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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
meir: o] . Bezprostredne
Oznacenie | Polozka AL uct_o ¥ pred?:hédzaj(lce
obdobie e ’ .
Uétovné obdobie
a b 1 1
X Aktiva X X
l. Investiény majetok {sicet poloZiek 1 az 8) 17397 123 15110 510
1. Dlhopisy ocefiované umorovacou hodnotou -
a) bez kupbnov - -
b) s kupdnom - -
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 823719 -
a) bez kupdnov -
b) s kupénom 823719 -
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 2199056 437 966
a) obchodovatelné akcie 1152024 437 966
b) neobchodovatelné akcie 1047 032 -
podiely v obchodnych spoloénostiach, ktoré nemaijt formu i
c) cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akeii a podielov v obchodnych i
d) spolocnostiach
4. Podielové listy 14 374 348 14 672 544
a) otvorenych podielovych fondov 1221604 1166 873
b) ostatné 13152744 13 505 671
5. Kratkodobé pohladavky
a) kratkodobé vklady v bankéch - -
kratkodobé pdZzicky obchodnym spolotnostiam, v ktorych mé fond i
b) majetkovy podiel
c) iné -
d) obrétené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladavky - -
a) dihodobé vklady v bankach - -
dihodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych ma fond i
b) majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy - -
Il Neinvesticny majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 584 622 709 297
9. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov 571403 697 075
10. Ostatny majetok 13219 12 222
Aktiva spolu 17 981745 15 819 807
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Nézov spravovaného fondu
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SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
‘ . BezZné Gétovné Bezpro'stre(':ltne
Oznacenie | PolozZka obdobie P'redch’adzajuc.e
uctovné obdobie
a b 1 1
X Pasiva X X
l Zavazky (sicet poloZiek 1 aZ 7) 42919 35 662
1. Zavazky vodi bankam
Zavézky z vratenia podielov/z ukon&enie sporenia/ukonéenia
2. udasti - -
3. Zavazky vodi spravcovskej spoloénosti 29 544 27791
4. Derivaty -
5. Repoobchody -
6. Zavézky z vypoziCania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 13375 7871
1. Vlastné imanie 17 938 826 15784 145
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ doplnkové dochodkové
8. jednotky, z toho 17 938 826 15784 145
a) Zisk alebo strata bezného (¢tovného obdobia 397 990 1154 635
Pasiva spolu 17981745 15819 807
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Nézov spravovaného fondu
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurdch
2a 12 mesiacov roku 2015
s . rostredne
Oznadenie | Polozka EEAC uctp Vs pBr:fil::hédzajﬁce
obdobie e . .
uétovné obdobie

a b 1 2

1. Viynosy z (rokov 23150 8788
1.1. troky 23150 8788

1.2/a. | vysledok zaistenia -
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia hodnoty
1.3./b. | prislugného majetku

2. Viynosy z podielovych listov - -

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku 242372 207 406
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 242372 207 406
3.2 vysledok zaistenia - -

4/c. Cisty zisk/strata z operécii s cennymi papiermi 361056 1075 756
5./d. | Cisty zisk/strata z operacii s devizami 342 182 273624
6.e. | Cisty zisk/strata z derivatov (107 680) (33305)
7.i. | Cisty zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8.Jg. Cisty zisk/strata z operacii s inym majetkom 48 1

l. Vynos z majetku vo fonde 861128 1532270

h. Transakéné naklady 13 251 11516

i Bankove poplatky a iné poplatky 6353 2726

I, Cisty vynos z majetku vo fonde 841 524 1518028

I8 Néklady na financovanie fondu 22 850 20876
j1. naklady na Groky -

j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. néklady na dane a poplatky 22 850 20 876

il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 818 674 1497 152

k. Néklady na 34191 281 907
k.1. odplatu za spravu fondu 341911 281907
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -

l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara 71538 58 984
m. naklady na audit U¢tovnej zévierky 7235 1626
A: Zisk alebo strata za (iétovné obdobie 397 990 1154 635
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Nézov spravovaného fondu
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Poznamky k U¢tovnej zavierke
A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Growth Opportunities, o.p.f., - I1AD Investments, sprav. spol., a.s.

Maly trh 2/A
811 08 Bratislava

Nazov podielového fondu je Growth Opportunities otvoreny podielovy fond, , IAD Investments, sprav. spol., a.s. v skratenej

podobe Growth Opportunities o.p.f., IAD Investments, sprév. spol., a.s. (dalej len ,podielovy fond").

- Podielovy fond vznikol dfia 27.8.2007 rozhodnutim Narodnej banky Slovenska & OPK-1578/2007-PLP. Vydavanie
podielovych listov sa zaCalo 5.11.2007.

Podielovy fond nema pravnu subjektivitu a je vytvoreny na dobu neuréitd,
Majetok v podielovom fonde je spoloénym majetkom pedielnikov podielového fondu.

Spréavcovska spoloénost’

Spravcom podielového fondu je IAD Investments, sprav. spol, a.s. so sidiom Maly trh 2/A, 811 08 Bratislava,
ICO 17 330 254, je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava ., oddiel Sa, viozka & 182/B (dalej len
»Spravcovska spolognost”). Pévodnym spravcom podielového fondu bola spoloénost Allianz Asset Management, sprav. spol.,
a.s. (dalej len "ALLAM") so sidlom Rag&ianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989, ktora sa k 14.12.2011 zligila do IAD
Investments, sprav. spol., a.s.

Sprévecovska spolocnost vznikla 18.10.1991 ako investiéna spoloénost s obchodnym menom Agroinvest, i.a.s. a v roku 2000
sa v zmysle zékona €. 385/1999 Z.z. o kolektivnom investovani (dalej len ,Zakona®) a na zaklade rozhodnutia Uradu pre
finanény trh (ktorého funkcie prebrala od 1.1.2006 NBS) pretransformovala na spravcovski spoloénost. Spravcovska
spoloénost bola zalozena na dobu neurcitu. V roku 2002 spravcovska spoloénost zmenila obchodné meno na Investiéna
a Ddchodkova, sprév. spol., a.s. a v roku 2008 na IAD Investments, sprav. spol., a.s..

Podielovy fond bol prevedeny do spravy spravcovskej spoloénosti na zaklade rozhodnutia NBS & ODT-12649-2/2011 zo da
12.12.2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 14.12.2011.

Priamou materskou spolocnostou spravcovskej spolocnosti je spolagnost Pro Partners Holding, a.s., ktora je zarovef
materskou spoloénostou celej skupiny.

Internetové stranka spravcovskej spoloénosti je www.iad.sk
Hlavna &innost spravcovskej spoloénosti

Hlavnym predmetom &innosti spravcovskej spolocnosti je;

- spravovanie alternativnych investinych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov,

- vytvéranie a spravovanie Standardnych podielovych fondov a europskych Standardnych fondov,

- riadenie portfélia finanCnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a) az d) zékona ¢. 566/2001 Z.z. o cennych papierach
a investiénych sluZbach a o zmene a doplneni niektorych zékonov (zakon o cennych papieroch) v zneni neskorsich
predpisov,

- investiéné poradenstvo,
uschova a sprava podielovych listov vydavanych spravcovskymi spoloénostami a cennych papierov vydavanych
zahraniénymi subjektmi kolektivneho investovania vratane drzitelskej spravy a sOvisiacich sluzieb, najmé spravy
pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,

- prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov podra § 5 ods. 1 pism. a) a2 d)
zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch a investicnych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (zakon
o0 cennych papieroch) v zneni neskorSich predpisov.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spoloénosti k 31.12.2015

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Vladimir Bencz
Clenovia: Peter Lukaé MBA

Mgr. Viadimir Bolek (od 18.12.2015)
Borut Gorjup (do 17.12.2015)
Dozorna rada

Clenovia; Ing. Vanda Vranska
Ing. Rébert Bartek
Mgr. Alexander Sekavénik (do 17.12.2015)
JUDr. Robert Pruzinsky

Depozitar

Depozitarom podielového fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815 63 Bratislava,
ICO: 36 854 140.

Investiény profil fondu

Fond sa zameriava na investovanie do podielovych listov inych tandardnych, $pecialnych podielovych fondov pripadne ETF.
Podkladové aktiva su akcie, dihopisy, reality, komodity. Fond tieZ investuje do akcii a dlhopisov. Fond neinvestuje na zaklade
vopred uréeného zemepisného zamerania, teda investuje bez regionalneho obmedzenia a.ani sektorového. Investicie s
prevazne denominované v mene EUR a USD.

Investiéna stratégia fondu

Fond je riadeny aktivne a pri obchodovani sa neriadi Ziadnym finanénym indexom. Podielovy fond je urceny pre skdsenejsich
investorov, oéakévajlcich vy3sie zhodnotenie a zarovei akceptujicich zvySent kratkodobu volatilitu, ktori majl zaujem ulozit
si svoje pefiazné prostriedky na obdobie minimalne piatich rokov. Najvyznamnejsimi faktormi ovplyviiujicimi vykonnost fondu
st akciové riziko, narast / pokles Urokovych sadzieb, narast / pokles kreditnych priraZok a pohyby mien vodi referenénej mene
EUR. Fond moZe docasne drzat pefiazné prostriedky na kratkodobych terminovanych vkladoch, pokial je to oddvodnené
situéciou na kapitalovych trhoch.

B. POUZITE UGTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1) Zostavenie u¢tovnej zavierky

Uttovna zévierka bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 na principoch &asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou cennych papierov ocefiovanych realnou hodnotou.

Tato uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania podielového fondu (angl.: going concem).
Uttovna zavierka fondu k 31.12.2014 bola schvalena valnym zhromazdenim spravcovskej spoloénosti diia 8.12.2015,
2) Utovné zasady a Gétovné metody pousité pri zostavovani (i¢tovnej zivierky

Uttovna jednotka uplatfiuje Uttovné principy a postupy Gétovania v silade so slovenskym zakonom o U&tovnictve
€. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007
¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloZiek tétovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Gdajov urenych z Uctovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uttovej osnove
a postupoch Utovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkové déchodkové fondy v zneni neskordich zmien
a doplnkov.
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a)  Urokové vynosy a tirokové naklady

Urokové vynosy a urokové naklady sii Gétované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia. V pripade vyplatenia
vynosovych Grokov s tieto pripisané na aéet Fondu v zmysle zakona &. 595/2003 Z.z. o dani z prijmov v brutto vyske,
neotistené o zrazkovu dafi,

b}  Néklady na poplatky

Spravcovskej spolocnosti prinaleZi za spravu Fondu odplata, ktora je vypogitana z priememej rocnej Gistej hodnoty objemu
majetku vo Fonde. Odplata spréavcovskej spoloénosti sa pocita a zahfiia do nakladov Fondu denne na zaklade aktualnej Cistej
hodnoty majetku vo Fonde pred ziétovanim odplaty za spravu podielového fondu a odplaty za vykon &innosti depozitara.
Spravcovské poplatky st vykazané vo vykaze ziskov astrat v polozke ,Naklady na odplatu za spravu fondu*. Vypodet
spravcovského poplatku je uvedeny v Statlte Fondu. Depozitar je povinny viest podielovemu fondu jeho bezny ucet
v prisludnej mene a kontrolovat, &i €innost fondu a vypocet hodnoty podielovych listov je v silade so Zakonom.

Depozitarovi za vykon Cinnosti prinaleZi odplata, ktora je dohodnuta v depozitnej zmluve. Depozitar ugtuje podra platného
Statitu Fondu, ktory je dostupny na webovej stranke spravcovskej spolocnosti (www.iad.sk). Odplata za vykon &nnosti
depozitéra za jeden kalendarny rok sa vypocitava denne podfa aktualnej &istej hodnoty majetku vo Fonde pred zG&tovanim
odplaty za spravu Fondu a odplaty za vyken ¢innosti depozitara.

Naklady za sluZby depozitéra su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“. Na
tarchu majetku vo Fonde sa U€tuji poplatky regulovanému trhu, subjektom zabezpegujiicim vyrovnanie obchodov s cennymi
papiermi, bankam a obchodnikom s cennymi papiermi, poplatky za Uschovu a spravu zahraniénych cennych papierov,
poplatky za vedenie bankovych Uctov a prevody finangnych prostriedkov, poplatky centralnemu depozitarovi alebo dlenovi
centralneho depozitara a subjektu so sidlom mimo tizemia Slovenskej republiky s obdobnym predmetom ginnosti.

Naklady na poplatky si ziétované do obdobia, s ktorym vecne a &asovo suvisia, v stilade s prislugnym Statitom Fondu.

¢)  Zrazkova dan z prijmu

Od 1. aprila 2007 je Fond povinny odvéadzat' za podielnika daii z istého vynosu, ktory predstavuje rozdiel medzi vyplatenou
sumou pri vréateni podielového listu a vkladom podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani. Zrazku
dane je Fond povinny vykonat pri vyplate, poukazani alebo pri pripisani Ghrady v prospech podielnika, a to vo viske 19 %
z Cistého vynosu. Pri vyplateni (vrateni) podielového listu sa vykona zrazka dane z kladného rozdielu medzi vkladom
podielnika, ktorym je predajna cena podielového listu pri jeho vydani a vyplatenou nezdanenou sumou.

Fond je povinny zrazeni dafi odviest spravcovi dane najneskdr do patnasteho diia kazdého mesiaca za predchadzajiici
kalendarny mesiac.

d)  Dart z prijmov podielového fondu

Podielovy fond nie je pravnickou osobou (§ 5 ods. 2 Zakona), teda nie je ani dafiovnikom dane z prijmov v zmysle zakona
€. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov. Dafiové naklady mézu fondu vzniknut' aplikaciou dafiovych zakonov inych krajin na pripadné
vynosy plynace z ich uzemia.

e) Vydéavanie a vyplacanie podielovych listov

Hodnota podielového listu pri vydavani (dalej len ,predaj) sa uréi ako stcin aktuélnej ceny podielu (podiel Gistej hodnoty
majetku a poctu pedielov v obehu k pracovnému diiu) a poctu vydavanych podielov podielového listu. Hodnota podielového
listu pri redemacii sa uri ako sicin aktualnej ceny podielu (podiel ¢istej hodnoty majetku a poétu podielov v obehu
k pracovnému dfiu) a poctu redemovanych podielov podielového listu.
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V silade so Statutom podielového fondu je spravcovska spolognost povinna vyplatit podielovy list podielnikovi bez zbytoéného
odkladu po doruéeni pokynu naredeméciu. Podielovy fond Uétuje o podieloch podielnikov na uéte Gétovnej skupiny
56 - Ostatné kapitalové fondy. V sivahe st podiely podielnikov vykdzané v polozke ,Podielové listy* vo viastnom imani.

) Dalsie informacie o pouzitych tctovnych zasadach a uctovnych metodach

V zmysle Z&kona Statat fondu definuje formu vyplacania vynosov z majetku v podielovom fonde zahrutim do aktuélnej ceny
uz vydanych podielovych listov.

3) Nové (étovné zasady a nové (étovné metody pouzité pri zostavovani Uétovnej zavierky

Pri zostavovani (¢tovnej zévierky neboli pouZité Ziadne nové Uctovné zasady alebo metddy, ktoré by mali vplyv na
hospodarsky vysledok, resp. &isty majetok Fondu. Udaje v Poznamkach Uctovnej zavierky st vykazané na zaklade Opatrenia
Ministerstva financii Slovenskej republiky z 24. septembra 2014 ¢. MF/18007/2014-74 (oznamenie ¢. 280/2014 Z.z.), ktoré
nadobudlo G¢innost 1. decembra 2014.

4) Oceriovanie majetku a zavazkov, metody pouzité pri urceni redlnych hodnét majetku a zavizkov, cudzich mien
a kurzov pouzitych na prepoéet cudzej meny na menu euro

a)  Majetok aceriovany realnou hodnotou

Realna hodnota je cena, ktoré by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod zavézku pri beznej
transakcii medzi (0¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Redlna hodnota majetku sa uréi ako trhova cena, ak pre prisluny majetok existuje aktivny trh. Ocenenie majetku ocefiovaného
realnou hodnotou sa neupravuje o zniZenie jeho hodnoty, pretoZe ocenenie redlnou hodnotou v sebe zahfia spolu s inymi
¢initelmi aj &initel zniZenia hodnoty.

Ak pre prisludny majetok neexistuje aktivny trh, reélna hodnota tohto majetku sa uréi kvalifikovanym odhadom, ako rozdiel
slicasnej hodnoty odhadovanych budcich pefiaznych prijmov a sigasnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaZnych
vydavkov z majetku (dalej len ,siCasnd hodnota Cistych pefiaZnych prijmov®), s vynimkou pefiaznych tokov z likvidacie
majetku. Pri odhade buducich pefiaznych prijmov a pefiaznych vydavkov z majetku sa vychédza z jeho bezného pouZitia za
beZnych podmienok a okolnost! v danom ¢ase a na danom mieste za predpokladu beznej vnitornej miery navratnosti kapitalu
beZného kupujiceho. Pri diskontovani pefiaznych tokov sa pouZije vhodna trokova miera v zavislosti od druhu majetku, Géelu
jeho pouZitia, neistoty odhadovanych pefiaznych tokov o ich hodnote alebo &ase, splatnosti pefiaznych tokov a meny, v kiorej
su pefiazné toky ocenené.

Pri vypocte sucasnej hodnoty gistych pefiaznych prijmov sa ¢isté peiazné prijmy diskontuju Grokovou mierou, ktora vyjadruje
beZné trhové chodnotenie €asovej hodnoty pefiaznych prostriedkov a rizik vlastnych urgitému druhu majetku, Tato Grokova
miera nezohladfiuje rizika, o ktoré bola upravena hodnota odhadovanych buddcich gistych pefiaznych prijmov. Urokova miera,
ktord vyjadruje bezné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik viastnych uréitému druhu majetku, je miera
navratnosti investicie, ktorl by investor poZadoval, ak by jeho investicia vytvarala pefiazny tok s hodnotou, splatnostami
arizikami obdobné tomu, o ktorom U¢tovna jednotka ocakava, Ze ho ziska z urcitého majetku. Této Grokova miera sa odhaduje
z miery obsiahnutej v beznych trhovych obchodoch s podobnymi druhmi majetku alebo skupinami majetku podobného
ZloZenia. Ak tuto drokovi mieru trh netvori, pouzije sa jej vhodna nahrada, ktorej (iéelom je odhadn(t trhové chodnotenie
¢asovej hodnoty pefiazi pre obdobia do skanéenia Zivotnosti uréitého majetku a trhové ohodnotenie rizik, Ze buduci gisty
pefiazny tok sa bude odliSovat v hadnotach a splatnostiach od odhadovaného pefiazného toku.

b)  Cenné papiere

Cenné papiere zalétované vmajetku Fondu k 31. decembru 2015 a31. decembru 2014 boli zakiipené s imyslom
dosahovania zisku z cenovych rozdielov, vynosov z dividend alebo vynosov z kupénov.
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O cennom papieri sa prvotne Uctuje v oceneni jeho redinou hodnotou. Ak je rozdiel medzi cenou, za ktor( sa obstaral a jeho
reélnou hodnotou, rozdiel je vynos alebo naklad. Ak ide o dlhopisy s kuponmi, tak sa ich ocenenie odo diia vyrovnania nakupu
do dna vyrovnania predaja, alebo dfia ich splatnosti, postupne zvyuje o dosahovany Grokovy vynos z kupénu uréeny
v emisnych podmienkach do diia vyplaty kuponu. Po vyplateni kuponu sa hodnota dlhopisu znizuje o vyplateny kupén.

Cenné papiere v majetku fondu sa ku dfiu ocenenia ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty z ocenenia cennych
papierov sa Uctuji na Gctoch Vynosy z operéacii s cennymi papiermi alebo na Uétoch Naklady na operacie s cennymi papiermi.
Za ucelom jednotného ocefiovania cennych papierov, nastrojov pefiazného trhu a derivatov v zmysle Opatrenia NBS
¢. 13/2011 o spdsobe urenia hodnoty majetku v Standardnom podielovom fonde a vo verejnom $pecialnom podielovom fonde
a sposobe vypottu hodnoty podielu emisie podielovych listov v podielovych fondoch, v ktorych sa vydavaji podielové listy
viacerych emisii a zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani, s vytvorené pravidla ocefiovania cennych papierov,
nastrojov pefiazného trhu a derivatov vo vnitomych smerniciach spravcovske] spolocnosti, kde je rozpisany spésob vypottu.

Akcie sa pri prvotnom Gctovani ocefiujii realnou hodnotou akcie. Ak nie je mozné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcie, oceni sa cenou obstarania, t.j. cena, za ktor( sa akcia obstarala. Naklady na obchody spojené s cennymi papiermi,
napr. poplatky a provizie pri obchodoch sa (iétuja priamo do nakladov.

Na urcenie hodnoty cenného papiera, s ktorym sa obchoduje na zahraniénom regulovanom verejnom trhu s cennymi papiermi,
sa pouZiva zaveretny kurz cenného papiera, ktory organizator zahraniéného regulovaného verejného trhu s cennymi papiermi
vyhlasi v obchodny def, ku ktorému sa hodnota cenného papiera uréuje a ktory zverejnila agentira Bloomberg.

V pripade, ak pre cenny papier neexistuje zavere&ny kurz, cenné papiere sl ocefiované v silade s Opatrenim NBS &, 13/2011,
teda teoretickou cenou podrla priloh 1 az 16 tohto opatrenia.

¢) Uctovné metédy oceriovania derivatov a zésady ich pouzitia

Realna hodnota derivatu obchodovaného na verejnom trhu sa uréi ako trhova cena derivatu vyhlasena v defi ocenenia. Realna
hodnota derivatu neobchodovaného na verejnom trhu alebo ak trh v defi ocenenia cenu nevytvoril, sa uréi pri call opcii ako
rozdiel medzi realnou hodnotou podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat' podkladovy nastroj realnu hodnotou va¢siu ako dohodnuté cena a medzi si¢asnou hodnotou dohodnutej
ceny podkladového nastroja vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna cena v deii expiracie alebo moznej realizacie
bude nizsia ako cena dohodnuta. Pri put opcii sa cena urci ako rozdiel medzi dohodnutou cenou podkiadového nastroja
vynasobenou pravdepodobnostou, Ze jeho realna hodnota v defi expiracie alebo moZnej realizacie bude niZsia ako cena
dohodnuta, a medzi jeho realnou hodnotou v defi ocenenia vynasobenou pravdepodobnostou, Ze v defi expiracie alebo moznej
realizacie bude mat podkladovy nastroj realnu hodnotu vagsiu ako dohodnuté cena. Pri pevnej terminovej operacii sa cena
derivatu urci ako rozdiel medzi sii¢asnou dohodnutou forwardovou cenou podkladového nastroja a jeho stgasnou forwardovou
cenou v defi ocenenia. Forwardové cena podkladového nastroja sa dohodne ako realna hodnota podkladového nastroja v deft
uzavretia dohody, upravené o naklady na udrZiavanie pozicie a vynosy z udrziavania pozicie. Nakladmi na udriavanie pozicie
sl napriklad naklady na financovanie pozicie a naklady na skladovanie podkladového nastroja. Vynosmi z udrfiavania pozicie
st napriklad vynosy z kupdnov splatnych v dobe trvania pozicie.

Zmeny realnych hodn6t derivatov sa slivztazne Uctuju na Gcet Zisky zo zaistovacich derivatov alebo na udet Zisky z derivatov
na obchodovanie alebo na (¢et Straty zo zaistovacich derivatov alebo na Ucet Straty z derivatov na obchodovanie.

d} Informéacie o spbsobe prepoctov cudzej meny na menu EUR

Finanény majetok a zavézky, ktorych obstaravacia cena je vyjadrena v cudzej mene, sa prepoitava na eura prislusnym
kurzom Eurépskej centrélnej banky (,ECB"). Operacie vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavajl na eurd podra aktualneho
kurzu ECB. Ku driu zavierky sa zostatky Uctov v cudzej mene prepoditaji podla kurzu ECB platného ku ditu, ku ktorému sa
UCtovna zavierka zostavuje. Realizované a nerealizované kurzové zisky alebo straty z operécii v cudzej mene, alebo
z prepottu majetku a zavazkov v cudzej mene, st vykdzané vo vykaze ziskov astrat ako ,Cisty zisk/(strata) z operacii
s devizami®,



LEI

|3|1|5|7|o|0]s|6|R|W|S|V|H|E|G[0|N|A|o|7| | UC FOND 3.02

Nézov spravovaného fondu
G/R|O[W|T|H O|P|PIOIR|TIU[N]I{T{I[E|S]|,{o]|.|p|.|f

8) Periazné prostriedky a ekvivalenty periaznych prostriedkov

Pefainé prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov (pefiazné prostriedky v hotovosti, pefiazné prostriedky v banke
splatné na poZiadanie, vklady v bankach so splatnostou do 24 hodin, Gvery poskytnuté bankam na jeden defi, &tatne
pokladniéné poukézky a pokladniéné poukazy NBS s dohodnutou dobou splatnosti do 3 mesiacov) sa Gétuji v nominalnych
hodnotéch. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.

) Pohladavky a zavazky

Kratkodobé pohladavky predstavujti najma prostriedky na vkladovych Ggtoch splatnych nad 24 hodin a (étujd sa
v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou. Casové rozlisenie Grokovych vynosov je
sliGastou Uctovnej hodnoty tychto pohfadavok.

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuji menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou. Vzniknuté
urokové naklady vztahujice sa k zavézkom su ku datumu, ku ktorému sa zostavuje Gétovné zavierka, vykazované spoloéne
s tymito zavazkami.

Na zaklade statutu Fondu, podielovy list mozno vydat az po uhradeni jeho predajnej ceny, &im Fondu v momente prijatia platby
od podielnika vzniké zavézok vodi podielnikom za prijaté preddavky, kioré sa zi&tuji po vydani podielovych listov. Prijaté
preddavky sa vykazujl na strane pasiv siivahy ako Ostatné zavézky (riadok &. 7).

5) Uréenie diia uskutocnenia Gétovného pripadu

De uskutocnenia Utovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je defi dohodnutia kipy/predaja, ak dohodnuta
doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim obchodu nie je dihgia ako obvykla doba na vyrovnanie obchodov
podra beznych obchodnych zvyklosti na prislugnom trhu. Ak je tato doba dihsia, dfiom uskuto&nenia G&tovného pripadu je prvy
deii lehoty, pocas ktorej ma byt abchod podla dohody vyrovnany.

Dalej je diiom G&tovného pripadu defi vykonania platby, defi zi¢tovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych
prostriedkov, defi, v ktorom ddjde k vzniku pohladavky a zavézku, k ich zmene alebo k zaniku, k zisteniu kody, manka,
schodku, prebytku, k pohybu majetku vnutri Uctovnej jednotky, a k dalsim skutoénostiam, ktoré sii predmetom Gétovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych si k dispozicii potrebné doklady a ktoré tieto skutoénosti dokumentuji.

6) Stratégia a zasady zaist'ovania
Fond nema zadefinovan( stratégiu a zasady zaistovania.
7) Zasady a postupy identifikacie majetku so znizenou hodnotou

Majetok, ktory sa neoceiiuje redlnou hodnotou, sa upravuje o predpokladané zniZenie jeho hodnoty, zistuje sa, & je
odévodnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku a ak je predpoklad zniZenia hodnoty majetku odévodneny,
odhaduje sa hodnota jeho zniZenia. O odhadnutt hodnotu znizenia hodnoty majetku sa upravi jeho acenenie. Predpoklad
zniZenia hodnoty majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto majetku spraveovskou spolognostou na éet fondu nastala
skutocnost alebo viac skutoénosti, alebo sa udiala udalost’ alebo viac udalosti, ktoré zaprigifiuju zniZenie odhadu budtcich
pefiaZnych tokov z tohto majetku v porovnani s ich odhadom pri obstarani tohto majetku.

Spravcovska spolonost na identifikaciu majetku so znizenou hodnotou sleduje ratingy, vyvoj trhu, risk management, smernice
a Opatrenia NBS,
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8) Zasady a postupy vypoétu vysky zniZenia hodnoty majetku a rezerv
a)  ZniZenie hodnoty majetku

Pri odhade zniZenia hodnoty finanéného majetku sa postupuije tak, Ze sa porovna iétovna hodnota majetku s pravdepodobnym
pefiaznym tokom z neho. Ak je hodnota pravdepedobného pefiazného toku niZsia ako dohodnuta hodnota pefiazného toku,
alebo ak je z Casti alebo Uplne splacanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako bolo dohodnuté, hodnota majetku sa
znizila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu medzi si¢asnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku
a slicasnou hodnotou pravdepodobného pefiazného toku z majetku. V pripade zniZenia hodnoty sa toto Gtuje cez vykaz
ziskov a strat.

b)  Zasady pre tvorbu rezerv

Rezerva sa tvori, ak je pravdepodobné, Ze fond ma zavazok alebo ini povinnost, ktora je vysledkom minulych udalosti, ktora
méZze mat neistd vy3ku alebo splatnost, priéom konkrétny veritel' alebo opravnen4 osoba nemusia byt zname. Rezerva sa
tvori, ak pravdepodobnost bytku zdrojov zahffiajlicich ekonomické wzitky, ktory bude nutny na splnenie povinnosti, je vagsia
ako 50 % a je mozné vykanat spolahlivy odhad tohto bytku.
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PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Bezprostredne
Bezné uétovné | predchadzajice
obdobie ictovné
obdobie
x_ | Pefazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. | Vynosy z trokov, odplét a provizii (+) 23198 8789
2. | Zmena stavu pohladavok z trokov, odplat a provizii (+/) - -
3. | Naklady na troky, odplaty a provizie (-) (441 971) (356 759)
4. | Zmena stavu z&vézkov z lrokov, odplat a provizii (+/-) 7786 2799
5. [ Vynosy z dividend (+) 242 372 207 406
6. | Zmena stavu pohfadavok za dividendy (+/-) (997) 5519
O})rat ' st.rany ’Cr' usppriadacich Uctov obchodovania s finanCnymi 3541872 2824 685
7. | néstrojmi, drahymi kovmi (+)
Zmeny stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy a - -
8. | nehnutelnosti(+-)
N gzLa;cﬁtizr;)ész_)analytickych Uctov prvotného zalétovania Gétov FN, (5232 926) (7509 070)
10. [ Zmena stavu zavézkov na zaplatenie kiipnej ceny FN, drahych kovov (+)
11. | Vynos z odpisanych pohladavok (+) -
12. | Néklady na dodavatefov (-) -
13. | Zmena stavu zavazkov vodi dodavatefom (+) -
14. | Naklady na zrazkov( dah z prijmov (-) (21 168) (20 876)
15. | Zavazok na zrazkovu dari z prijmov (+) (529) 529
I. | Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (1882 363) (4 836 978)
x | PeiiaZny tok z investi€nej éinnosti X X
16. | Znizenief zvySenie poskytnutych (verov a vkladov (+/-) -
II. | Cisty pefiazny tok z investitnej Ginnosti - -
x | Pefiazny tok z finanénej ¢innosti X X
17. [ Emitované PL - preddavky na emitovanie PL/prispevky sporitelov (+) 1797 159 2110510
18. | Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (40 468) (49 522)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za vratené - -
19. | PL/pohfadavky z prestupov do (+/-)
20. | Dedicstva (-) -
21. | Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediéstiev (+/-) -
22. | Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) -
23. | ZvySeniefzniZenie prijatych dlhodobych liverov (+/-) -
24. | Naklady na Uroky za dihodobé Groky () -
25. | Zmena stavu zévézkov za Uroky za (very (+) - -
. (j:istv penaZny tok z finanénej €innosti 1756 691 2060 988
Ucinok 'zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky 0 1531
IV. | v cudzej mene
v I(:‘.:.It.{" I\.l:;'\e;.stlpokles pefiaznych prostriedkov aich ekvivalentov (125672) (2774 459)
Peﬁair_lé prostriedky a ich ekvivalenty na zaéiatku Gétovného 697 075 3471 534
V. | obdobia
i C::;fne prostriedky a ich ekvivalenty na konci iétovného obdobia 571 403 697 075
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU K 31. DECEMBRU 2015 V EURACH

s ey . Bezprostredne

Oznacenie POLOZKA Beznié lctouné pred’::hédzajﬁce

uctovné obdobie
a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 15784 145 12 568 522
a) pocet podielov 439 890 879 379975 197
b) hodnota 1 podielu 0,035882 0,033077
1 Upisané podielové listy 1797 159 2110510
2 Zisk alebo strata Fondu 397 990 1154 635
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku Fondu -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5 Odpisanie dachodkovych jednotiek za spravu Fondu - -
6. Vratené podielové listy (40 468) (49 522)
Il. Narast/ pokles &istého majetku 2 154 681 3215623
A Cisty majetok na konci obdobia 17 938 826 15784 145
a) potet podielov 486 664 027 439 890 879
b) hodnota 1 podielu 0,036861 0,035882
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
Aktiva
2. Dlhopisy
Bezprostredne
Cislo | 2.LEUR. Dihopisy ocefiované RH podra dohodnutej doby Bezné actovné obdobie predchadzajice Uétovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca
2 Do troch mesiacov -
3 Do $iestich mesiacov
4 Do jedného roku -
5 Do dvoch rokov -
6 Do piatich rokov 823719
7 Nad pat rokov -
Spolu 823719
Bezprostredne
Cislo |2.I.EUR Dlhopisy ocefiované RH podla zostatkovej doby Bezné uctovné obdobie predchadzajice (étovné
riadku | splatnosti obdobie
1 Do jedného mesiaca B
2 Do troch mesiacov
3 Do $iestich mesiacov -
4 Do jedného roku -
5 Do dvoch rokov -
6 Do piatich rokov 823719
7 Nad péat rokov -
Spolu 823719
Bezprostredne
Gislo Bezné Giétovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku | 2.lll. EUR Dihopisy ocefiované RH obodbie
1. Dihopisy bez kupénov
1.1. nezalozené -
1.2. zalozené v repoobchodoch -
1.3. zaloZené -
2. Dihopisy s kupénmi 823719
2.1 nezaloZené 823719
2.2 zaloZené v repoobchodoch -
2.3. zaloZzené -
Spolu 823719
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2. Akcie
Bezprostredne
Cislo Bezné (étovné obdobie predchadzajlice Gictovné
riadku | 3.a).l. Obchodovatelné akcie obdobie
1. Akcie 1152 024 437 966
1.1. nezalozené 1152 024 437 966
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zalozené
Bezprostredne
Cislo Bezné Uictovné obdobie predchadzajice (¢tovné
riadku | 3.a).ll. Obchodovatefné akcie podPa mien, v ktorych sii ocenené obdobie
1, EUR 226 860 -
2. usb 925 164 437 966
3. JPY - -
4. CHF -
5. GBP - -
6. SEK -
7. CZK -
8. HUF -
9. PLN -
10. CAD - -
11. AUD -
12, Ostatné meny - -
Spolu 1152 024 437 966
Bezprostredne
Cislo Beéné uctovné obdobie predchadzajice Gctovné
riadku | 3.b).l. Neobchodovatelné akcie obdobie
1, Akcie 1047 032 -
1.1 nezalozené 1047 032 -
1.2, zalozené -
Bezprostredne
Cislo | 3.b).ll. Neobchodovatefné akcie podFa mien, v ktorych si Bezné (étovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | ocenené obdobie
1. EUR 1047 032 -
2. UsD -
3. JPY -
4, CHF - -
5. GBP - -
8. SEK -
7. CZK .
8. HUF -
9. PLN -
10. CAD
1. AUD - -
12, Ostatné meny - -
Spolu 1047 032
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3. Podielové listy
Bezprostredne
Cislo BezZné uctovné obdobie predchadzajuce lictovné
riadku | 4... Podielové listy obdobie
1. PL otvorenych podielavych fondov 1221604 1166 873
1.1. nezalozené 1221604 1166 873
1.2. zaloZené v repoobchadoch .
1.3. zalozené - -
2. PL ostatné 13 152 744 13 505 671
2.1 nezalozené 13152744 13505671
22 zaloZené v repoobchodoch - -
23. zalozené - -
Spolu 14 374 348 14 672 544
Bezprostredne
Cislo Bezné Gctovné obdobie predchadzajice Giftovné
riadku | 4.Il. Podielové listy podFa mien, v ktorych st ocenené obdobie
1, EUR 11520 583 11770 711
2. usD 2853765 2901833
3. JPY -
4. CHF -
5. GBP -
6. SEK - -
7. CZK
8. HUF - -
9. PLN -
10. CAD -
1. AUD - -
12 Ostatné meny - -
Spolu 14 374 348 14 672 544
5. PefiaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Bezprostredne
Cislo |9.EUR Peiiazné prostriedky  aekvivalenty pefaZnych | BeZné ictovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné uéty 411104 503 104
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady
2. splatné do 24 hodin -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v rAmei spotovych operacii -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4, najviac tri mesiace - -
X Medzisucet - suvaha 411104 503 104
5. Uverové linky na okamsité Cerpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 411104 503 104
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Bezprostredne
Cislo |9.USD Pehainé prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych | BezZné utovné obdobie predchadzajiice itovné
riadku | prostriedkov obdobie
1. Bezné Uty 160 299 193 971
Poskytnuté very splatné na poziadanie a do 24 hedin a vklady
2. splatné do 24 hodin - -
3. Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac tri mesiace - -
X Medzistcet - slivaha 160 299 193 971
Uverové linky na okamité derpanie pefiaznych prostriedkov - -
Spolu 160 299 193 971
6. Ostatny majetok
Bezprostredne
Cislo Bezné Gcétovné obdobie predchadzajice Gétovné
riadku | 10. Ostatny majetok obdobie
1, Pohladavka - dividenda 13219 12222
Spolu 13219 12 222
Pasiva
1. Zavizky voéi spravcovskej spoloénosti
Bezprostredne
Cislo Bezné lictovné obdobie predchadzajlice Gcétovné
riadku | 3. Zavézky vo¢i spravcovskej spoloénosti obdobie
1. Zavézky voéi sprav. spol. - sprava 29 504 21775
2. Zavazky vodi sprav. spol. - poplatky 40 16
Spolu 29 544 27791
2. Ostatné zavizky
Bezprostredne
Gislo BeZné uctovné obdobie | predchidzajice Giétovné
riadku [ 6. Ostatné zavazky obdobie
1. Zavazky vodi depozitarovi 6173 5812
2. Zavézky voti podielnikom - prijaté preddavky - -
3 Zavazky - zrazkova dan - 529
4 Zavézky - auditor 7202 1530
5 Zavézky - vydavky budticich obdobi - -
Spolu 13 375 7871
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Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z (irokov
Bezprostredne
Cislo ] Bezné Uctovné obdobie predchadzajice Uctovné
riadku [1.1. Uroky obdobie
1. Bezné Géty 37 46
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady 33 -
4 Dlhové cenné papiere 23080 8742
5 Pézi¢ky obchodnym spolognostiam - -
Spolu 23150 8788
2. Vynosy z dividend
Bezprostredne
Cislo Bezné (¢étovné obdobie predchadzajice ctovné
riadku | 3. Dividendy obdobie
1. EUR 171815 136 508
2. usD 70 557 70 898
3. Ostatné meny - -
Spolu 242 372 207 406
3. Zisk/Strata z operacii s cennymi papiermi
Bezprostredne
Cislo BezZné Uétovné obdobie predchadzajice uétovné
riadku | 4./c. Zisk/strata z cennych papierov obdobie
1. Viynosy z predaja a precenenia cennych papierov 3167 536 1978 236
2, Néklady z predaja a precenenia cennych papierov (2 806 480) (902 480)
Spolu 361 056 1075 756
4. Zisk/Strata z devizovych operacii
Bezprostredne
Cislo Bezneé uctovné obdobie predchadzajace Gétovné
riadku | 5.d. Ziskistrata z deviz obdobie
1. EUR - -
2. usb 342182 273624
12. Ostatné meny - -
Spolu 342 182 273 624
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5. Zisk/Strata z derivatovych operacii
Bezprostredne
Cislo Bezné ¢tovné obdobie predchadzajuce uétovné
riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov obdobie
1. trokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2, vyrovnavané v Gistom - -
2, menové (107 680) (33 305)
2.1. vyrovnavané v hrubom - -
2.2. vyrovnavané v Gistom (107 680) (33 309)
3. akciové - -
31 vyrovnavané v hrubom - -
3.2 vyrovnavané v Sistom - -
4. komoditné - -
41, vyrovnévané v hrubom - -
4.2, vyrovnavané v gistom - -
5. Uverové - -
Spolu (107 680) (33 305)
6. Zisk/Strata z operacii s inym majetkom
Bezprostredne
Cislo Bezné Gétovné obdobie predchadzajiice (iétovné
riadku | 8.Jg. Cisty ziskistrata z operécii s inym majetkom obdobie
1. Néklady na vynosy podielnikov - -
2. Halierové vyrovnanie 3 1
3. Vynosy zo zaniku zavéazkov 45 -
Spolu 48 1
7. Transakéné naklady
Bezprostredne
Cislo Bezné uctovné obdobie predchadzajice uctovné
riadku | h. Transakéné naklady obdobie
1. Transakéné naklady 13 251 11516
Spolu 13251 11516
8. Bankové poplatky a iné poplatky
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné obdobie predchadzajice ttovné
riadku | i. Bankové poplatky a iné poplatky obdobie
1, Bankové poplatky 177 194
2. Burzové poplatky - -
3. Paplatky obchodnikom s cennymi papiermi 6176 2532
4 Poplatky centralnemu depozitarovi cennych papierov - -
Spolu 6353 2726
9. Naklady na financovanie fondu
Bezprostredne
Cislo BeZné uctovné obdobie predchadzajlice Gétovné
riadku | j. Naklady na financovanie fondu obdobie
1. Naklady na znalca 677 -
2. Néaklady na dane 21168 20876
3. Nakiady na register emitenta 1005 -
Spolu 22 850 20876
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10. Naklady na odplatu
Bezprostredne
Cislo BezZné Uctovné obdobie predchadzajice uctovné
riadku | k. Naklady na odplatu obdobie
k.. | odplatu za spravu fondu 341911 281907
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara 71538 58 984
m. néklady na audit ictovnej zavierky 7235 1626

Naklady na odplatu za spravu fondu

Sadzba odplaty spravcovskej spolodnosti za spravu podielového fondu je 1,950 % p.a. z priemernej roénej Gistej hodnoty
majetku v podielovom fonde. Odplata spravcovskej spolocnosti za spravu podielového fondu sa vypoditava v alikvotnej vyske
pri kazdom ocefiovani majetku v podielovom fonde a uhradza sa jedenkrat za kalendarny mesiac.

Naklady na odplatu za sluzby depozitara

Vyska odplaty za vykon depozitara za jeden rok (vratane DPH) je 0,408 % z priemernej rognej Gistej hodnoty majetku
v podielovom fonde.

F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.12.2015 a k 31.12.2014 neevidoval Ziadne pods(ivahové polozky.

G. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Odo dria, ku ktorému sa zostavuje uétovna zévierka, do diia jej zostavenia nedoslo k Ziadnym vyznamnym udalostiam, ktoré
by ovplyvnili udaje uvedené v iétovnej zavierke.
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