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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Pre akcioniarov spolo¢nosti Zelezni¢na spolotnost’ Slovensko, a.s. Bratislava

Uskutoénili sme audit priloZenej Gétovnej zavierky spolo¢nosti Zelezniéna spolocnost’ Slovensko, a.s., so sidlom
v Bratislave, ICO: 35914 939, ktora obsahuje vykaz finan¢nej pozicie k 31. decembru 2015, vykaz
komplexného vysledku, vykaz zmien vo vlastnom imani, vykaz o penaznych tokoch za rok konéiaci
k uvedenému datumu, ako aj prehl'ad vyznamnych aétovnych zasad a uétovnych metdd a d’alsich vysvetl'ujicich
poznamok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za uctovnil zavierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto u¢tovnej zavierky v silade so
Zakonom o uctovnictve ¢ 431/2002 Z.z. v zneni jeho dodatkov a Medzindrodnymi $tandardami pre finan¢né
vykaznictvo v zneni prijatom Eurépskou uniou. Téato zodpovednost zahrita navrh, implementaciu
a zachovdvanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nesprdavnosti v dosledku podvodu alebo chyby, d’alej vyber a uplatiiovanie vhodnych
Gctovnych zésad a G¢tovnych metdd, ako aj uskutoénenie Gi¢tovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednost'ou je vyjadrit' stanovisko k tejto uctovnej zavierke na zdklade natho auditu. Audit sme
vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto §tandardov mame dodrziavat’ etické
poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze u¢tovna zéavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a Gdajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane posudenia rizika vyznamnych
nespravnosti v i¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uivahy interné kontroly relevantné pre zostavenie a objektivnu prezentaciu u¢tovnej zdvierky v uétovnej
jednotke, aby mohol navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v3ak za u¢elom vyjadrenia
nazoru na uéinnost’ internych kontrol tétovnej jednotky. Audit d’alej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych
ac¢tovnych zasad a uétovnych metod a primeranosti tétovnych odhadov uskutoénenych manazmentom, ako aj
zhodnotenie prezentacie G¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru udtovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finan¢nej situdcie spolognosti
Zelezni¢na spolo¢nost Slovensko, a.s. k 31.decembru 2015 avysledku jej hospodarenia za rok konéiaci
k uvedenému datumu v stilade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom
Eurépskou Gniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na na$ ndzor upozoriiujeme na nasledujicu skutoénost’

1. Ako je uvedené v Poznamke €.2.3 a ¢.15 prilozenej G¢tovnej zavierky, Spolo¢nost’ ma dlhodoby hmotny
majetok, ku ktorému boli v stlade s IAS 37 vytvorené v minulych uétovnych obdobiach rezervy na
environmentdlne zat'aze. V zmysle Uznesenia vlady SR ¢.38/2015 bolo pre environmentalne zataze v
RD Kogice, RD Nové Zamky, RD Vriatky, RD Brezno a RD Kralovany ur¢ené ako prisluiné
Ministerstvo zivotného prostredia SR. Na ziklade toho bola rezerva pre tieto pracoviskd v r.2015
rozpustend. K 31.12.2015 bola vyska zostdvajicej rezervy posiudena a je vo vyske 568 tis. EUR na
zaklade povinnosti ekologického charakteru, ktoré vyplyvaji Spolo¢nosti v zmysle platnej legislativy



SR. Spolo¢nost’ uskuto¢fiuje odhady budicich penaznych tokov, sivisiacich s environmentalnymi
zdvizkami pomocou porovnavania cien, pouzitim analdgii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi
odhadmi. Vyska rezervy a predpoklady, na zaklade ktorych bola dand rezerva vypoéitand, sa
prehodnocuji na ro¢nej baze vzdy k suvahovému diiu. Hoci tieto odhady st zalozené na najlepsom
poznani aktudlnych udalosti a postupov, skuto¢né vysledky sa mézu od tychto odhadov ligit’.

2. Ako je uvedené v Poznamke ¢.2.3 a &.15 priloZenej i¢tovnej zavierky, Spolo¢nost’ vykazuje rezervy na
sidne spory tykajuce sa viacerych pravnych narokov. Najvyznamnej$ia rezerva k 31.12. 2015 vo vyZke
16.7 mil. EUR je vzhladom na neisty vysledok na pasivny obchodno-pravny spor s navrhovatel'om so
spolo¢nostou LANCILLON LIMITED vo veci nahrady uslého zisku z dovodu zmarenia rekonstrukcie
ZKV.

Spolocnost’ vyuziva sluzby aj externych pravnych poradcov a skisenosti z podobnych predchadzajicich
sidnych konani na uréenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.
Rozdiel v celkovej vyske poZadovanej nahrady Spolo¢nost nad’alej vykazuje ako podmieneny zavizok.

Banska Bystrica, 25. februar 2016

BDR, spol. s r.o. Banska Bystrica
M.M.Hodzu 3, 974 01 Banska Bystrica
Licencia SKAu ¢. 6
Obchodny register Okresného stidu Banska Bystrica
Oddiel: Sro, Vlozka ¢&islo: 98/, ICO: 00614556 @
Nezavisly ¢len Moore Stephens International Limited !

Ing. Cudmila Svétojanska Kiflova, MBA
Zodpovedny auditor
Licencia SKAu ¢. 936
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Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

VYKAZ FINANCNEJ POZIiCIE
k 31. decembru 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2015  31.december 2014
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby hmotny majetok 4 951 010 840032
Investicie do nehnutelhosti 4 346 0
Dlhodoby nehmotny majetok 5 11014 10913
Finanény majetok 6 5626 5070
Ostatné dlhodobé aktiva 7 519 656
968 515 856 671
ObeZné aktiva
Zésoby 8 8481 8759
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 9 31893 42674
Pohladavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme 22 15 620 0
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 10 838 23970
56 832 75403
Aktiva klasifikované ako drzané na predaj 4 6 051 6029
AKTIVA SPOLU 1031398 938103
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie
Z&Kkladné imanie 11 212 441 212 441
Zakonny rezervny fond 11 24 118 24118
Ostatné fondy 11 -33 622 -33622
Precenenie zamestnaneckych poZitkov 14 -273 -923
Neuhradend strata 11 -47 610 41231
Strata (zisk) za U¢tovné obdobie 11 -5 889 -6 379
Vlastné imanie spolu 149 165 154 404
Dlhodobé zavazky
Dlhodobé finanéné vypomoci 12 46 706 54 706
Urogené Gvery a pozicky 13 184 803 121 095
Zamestnanecké poZitky 14 10 763 10 455
Rezervy 15 3350 9479
Finan¢né derivaty 17 23 358 20342
OdloZena dan 20 9259 10 602
Ostatné dlhodobé zavazky 18 414 021 251 108
692 260 477787
Kréatkodobé zavazky
Kratkodobé financné vypomoci 12 8 000 30000
Urogené Gvery a pozicky 13 72 283 115430
Zamestnanecké poZitky 14 756 809
Rezervy 15 18 203 24 506
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavéazky 19 90731 135 167
189 973 305912
Z&vazky spolu 882 233 783699
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 1031398 938103
Uctovné zasady a poznamky st neoddelitelnou siéastou uctovnej zavierky. 1



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

za rok konciaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31. december 2015  31.december 2014
\Vynosy
Preprava 0s6b a slvisiace vynosy 21 90 003 110 043
Uhrada za vykony vo verejnom zéujme 22 226 106 212 632
Vynosy z dotécii 23 32 286 14 765
Ostatné prevadzkové (naklady) vynosy, netto 24 9715 375
358110 337065
Néklady a vydavky
Spotreba a sluzby 25 -177 724 -180 691
Osobné néklady 26 -97 636 -90 409
Odpisy, amortizéacia a zniZzenie hodnoty hmotného majetku 27 -86 649 -68 521
-362 009 -339 621
Financéné (naklady) prijmy
Finan¢né prijmy 28 9 1
Finan¢né néklady 29 -3329 -4 428
Finan¢né derivaty, netto 30 -193 -1 296
-3513 -5723
Danoveé naklady 20 1523 1900
Strata (zisk) za ¢tovné obdobie -5 889 -6 379
Ostatny komplexny vysledok:
PoloZky, ktoré sa nebudi reklasifikovat’ do vysledku 650 -768
Precenenie zamestnaneckych poZitkov 650 -768
PoloZky, ktoré mézu byt’ nasledne reklasifikované do vysledku 0 0
Ostatny komplexny vysledok za t¢tovné obdobie 650 -768
Celkovy komplexny vysledok za tctovné obdobie -5 239 -7 147
Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej Gétovnej zavierky. 2



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok konciaci 31. decembra 2015

Strata

Z&kladné Z&konny Precenenie (zisk) za
(v tis. EUR) imanie rezervny Ostatné zamestn. Neuhraden& Uctovné Spolu

fond fondy poZitkov strata obdobie
Zostatok k 1. januaru 2014 212 441 24118 -33 622 -155 -34 823 -7 105 160 854
ZalCtovanie straty — rok 2013 0 0 0 0 -7 105 7105 0
Ostatny komplexny vysledok — rok 2014 0 0 0 -768 0 0 -768
Vynosy (néklady) minulych G¢t. obdobi 0 0 0 0 697 0 697
Strata (zisk) za uctovné obdobie 2014 0 0 0 0 0 -6 379 -6 379
Zostatok k 31. decembru 2014 212 441 24118 -33 622 923 -41231 -6 379 154 404
ZalCtovanie straty — rok 2014 0 0 0 0 -6 379 6379 0
Ostatny komplexny vysledok — rok 2015 0 0 0 650 0 0 650
Vynosy (néklady) minulych G¢t. obdobi 0 0 0 0 0 0 0
Strata (zisk) za uctovné obdobie 2015 0 0 0 0 0 -5 889 -5 889
Zostatok k 31. decembru 2015 212 441 24118 -33 622 273 -47 610 -5889 149 165

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 3



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konciaci 31. decembra 2015

(v tis. EUR) Pozn. 31.december 2015 31.december 2014
Prevadzkové prijmy 406 710 380 766
Prijmy z hlavnej €innosti 136 477 139 982
Prijem za vykony vo verejnom z&ujme 210486 257 885
Ostatné prijmy 14 252 13418
Prijmy z medzindrodného zl¢&tovania 2041 4051
Prijmy z prevédzkovych Gverov 43 454 -34 570
Prevadzkové vydavky -313 230 -312 958
Vydavky na material -47 405 47 277
Vydavky nasluzby -172 215 -175 897
Poplatok za pouZitie dopravnej cesty -62 810 -59 900
Mzdy a ostatné osobné naklady 93203 -86 885
Poistné -407 -2 899
Prijaté Groky 9 0
Zaplatené aroky -327 -1213
Dividendy +/- 0 0
Dan z prijmov +/- -1 0
CASH FLOW Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 93161 66 595
Prijmy z predaja dlhodobych aktiv 2 122
Dotécia na investicie zo Statneho rozpoctu 0 0
Dotacia na investicie zo Strukturalnych fondov EU+SR 222212 69 003
Vrétenie dotacie na investicie zo trukturalnych fondov EU+SR -7 338 0
Nékup dihodobych aktiv -268 971 -144 510
CASH FLOW Z INVESTICNEJ CINNOSTI -54 095 -75 385
Finanéné prijmy 153 259 159 052
Prijmy z Gverov poskytnuté bankami 145 457 145744
Prijmy z prijatych p6ziciek 0 0
Ostatné finan¢né prijmy 7802 13308
Finanéné vydavky -212 169 -125011
Vydavky z Gverov poskytnuté bankami -168 351 -80 660
Vydavky na splacanie pdZiciek -30 000 -25 000
Vydavky na Ghradu zavézkov za leasing 0 0
Ostatné financné vydavky -13 818 -19 351
Zaplatené aroky -3 288 -2 630
CASH FLOW Z FINANCNEJ CINNOSTI -62 198 31411
Cisté zvySenie (zniZenie) stavu pefiaznych prostriedkov
a pefaznych ekvivalentov -23 132 22 621
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 10 23970 1349
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 31. decembru 10 838 23970
Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 4



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konciaci 31. decembra 2015

2 VSEOBECNE INFORMACIE

Informécie o spolognosti

Zelezniéna spolognost’ Slovensko, a.s., (,ZSSK” alebo ,,Spoloénost™), akciovéa spolognost’ registrovana v Slovenskej republike,
bola zaloZena dfia 13. decembra 2004 ako jedna z dvoch néslednickych spolocnosti spoloénosti Zeleznitna spoloénost, a.s.
(,,ZS™). Spolocnost’ bola 1. januara 2005 zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom stde Bratislava I, oddiel Sa,
vlozka 3497/B, ICO 35 914 939, DIC 20 219 200 76.

Predchodca Spolocnosti 7S, bola zaloZen4 dia 1. januara 2002 vyhatim a vioZenim €asti podniku Zeleznic Slovenskej republiky
(,,ZSR™) aprevzala zodpovednost za poskytovanie nékladnej aosobnej ZelezniCnej dopravy a dopravné sluzby v ramci
Slovenska.

7S bola s platnostou od 31. decembra 2004 zrusena bez likvidacie. Nahradili ju po rozdeleni dve novozaloZené naslednicke
spolocnosti: ZSSK pre osobnu dopravu a dopravné sluzby a Zelezniéna spolocnost’ Cargo Slovakia, a.s., (,,ZSSK CARGO”) pre
nékladn( dopravu a dopravné sluzby.

Vyhradnym vlastnikom (jedinym akcionarom) Spolocnosti je Stat. Prava Statu ako akcionara vykonava Ministerstvo dopravy,
vystavby a regionalneho rozvoja Slovenskej republiky (,,MDVRR*) so sidlom N&mestie slobody 6, 811 06 Bratislava. Spolo€nost’
nie je neobmedzene ru€iacim spolo¢nikom v Ziadnej spolo€nosti.

Hlavné ¢innosti

Spolo¢nost” ako prevadzkovatel’ dopravy na drahe zabezpeCuje dopravné a prepravné sluzby zodpovedajice zaujmom dopravnej
politiky Statu apoziadavkam trhu. Vykony v osobnej doprave su zabezpeCované v sulade so Statnou dopravnou politikou
Slovenskej republiky a na zaklade Zmluvy o dopravnych sluzbéach vo verejnom zaujme, uzatvorenej podl'a nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (ES) €.1370/2007 o sluzbach vo verejnom zaujme a podla zdkona €. 514/2009 Z. z. o doprave nadrdhach
v zneni neskor3ich predpisov medzi Zelezniénou spolognostou Slovensko, a. s. ako dodavatel'om a §tatom (zastdpenym MDVRR)
ako objednévatel'om.

Sidlo Spolognosti
RoZhavska 1

832 72 Bratislava
Slovensko

Téato Uctovnd zavierka je uloZzena v sidle Spolocnosti a v elektronickom registri G€tovnych zéavierok.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 5



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konciaci 31. decembra 2015

21 VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Individudina GCtovna zévierka Spolo¢nosti (,,uCtovna zavierka“) za predchadzajlce Uctovné obdobie bola schvélend riadnym
Valnym zhromaZzdenim, ktoré sa konalo diia 8. jula 2015.

Uctovna zévierka bola zostavena na zaklade historickych cien, s vynimkou niektorych derivatovych financnych nastrojov, ktoré
sa ocenili v redlnej hodnote k 31.12.2015. U€tovnd zavierka je zostavend v stlade s § 17a Zakona €. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve
v zneni neskorSich predpisov za G€tovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015.

Uctovna zavierka Spoloénosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej ¢innosti, €o je podporené aj podpisanou
Zmluvou o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme, uzatvorenou diia 27. decembra 2010 so Slovenskou republikou, v zastipeni
MDVRR na obdobie 10 rokov po¢nuc 1. janudrom 2011.

Udaje uvedené v G¢tovnej zavierke st vykazané v tisicoch EUR.
Konsolidacia verejnej spravy

Spolognost’ nezostavuje konsolidovan GctovnU Zz&vierku v zmysle § 22a zdkona €.431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov. Spolo¢nost’ je v ramci kapitoly Doprava stcast'ou konsolidovanej uctovnej zavierky verejnej spravy, ktoru
zostavuje Ministerstvo financii SR (,MF*“). NajvyznamnejSie transakcie, vstupujuce do konsolidacie su vztahy s MDVRR a s MF
v oblasti prevadzkovych a kapitdlovych dotéacii (pozn. 22, 23). Predmetom konsolidacie nie si kapitdlové dotéacie z fondov
EU. Vyznamné obchodné transakcie v ramci konsolidacie verejnej spravy mé Spolognost’ so ZSSK CARGO a so ZSR. Vztahy
s ostatnymi subjektmi verejnej spravy (obce, mesta, zdravotné poistovne a pod.) st nevyznamné, vzhl'adom na ich objem.
Spolognost’ ako subjekt, ktory vykazuje vysledky podla Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykazovanie, v stlade
s pokynmi MF, (daje do konsolidacie verejnej spravy vypliiuje podla ndrodnych G¢tovnych Standardov.

Uctovnym obdobim je kalendamy rok.
Vyhlasenie o zhode
Uctovna zévierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi tandardami pre finanéné vykazovanie a vietkymi platnymi IFRS,

prijatymi v ramci EU. IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné Gétovné Standardy (,,IASB*)
a Vyborom pre interpretacie medzinarodného finanéného vykazovania (,,IFRIC*).

V stiasnosti, vzhl'adom k procesu prijimania IFRS a vzhl'adom k povahe aktivit SpoloCnosti, neexistuju Ziadne rozdiely v IFRS
Gctovnych zésadéch, aplikovanymi Spolo¢nost'ou a IFRS prijatymi EU.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 6
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PouZité uctovné zasady su konzistentné s Gc€tovnymi zasadami pouZitymi v individudlnej Gctovnej zavierke zostavenej k 31.
decembru 2014.

Spolo¢nost” aplikovala novelizované Standardy IFRS a interpretacie IFRIC k1. januéru 2015, vietky prijaté v rdmci Eurdpskej
Unie:

Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2011 - 2013 (G€inny pre uctovné obdobie za€inajice od 1.1.2015 alebo neskér)

V ramci tohto projektu boli zmenené tieto Standardy:
IAS 40 - Investitny nehnutelny majetok

IFRS 3 - Podnikové kombinacie

IFRS 13 - Ocefiovanie realnou cenou

V ramci zefektivnenia a objasnenia Standardov Rada pre medzindrodné Gctovné Standardy (IASB) schvélila zmeny IFRS 3 a 13,
ktoré su objasneniami alebo opravami Standardov. Zmeny IAS 40 zahmuju zmeny jestvujucich poziadaviek alebo dodatocné
usmernenia suvisiace s implementéciu tohto Standardu.

IFRIC 21 - Odvody Statu (ucinny od 17. jina 2014 a neskor)

Ciel'om interpretacie IFRIC 21 je poskytn(t’ usmernenie k nélezitému G¢tovaniu odvodov, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti
medzinarodného uctovného Standardu 37, s ciel'om zlepSit’ porovnatelnost’ Gétovnych zavierok pre pouZivatel'ov.

Této interpretacia sa zaobera Uctovanim zavézku uhradit’ odvod, ak uvedeny zavézok patri do rozsahu pésobnosti IAS 37. Takisto
sa zaoberd Uctovanim zavézku uhradit’ odvod, ktorého Casové vymedzenie a vyska su isté.

Aplikacia tychto vylepSeni nemala vyznamny vplyv na finanénu poziciu alebo vykonnost’ Spoloénosti.
MozZnost’ skorSieho pouZitia novelizovanych Standardov pre U¢tovné obdobie kongiace sa 31.12.2015

IAS 19 - Zamestnanecké poZzitky (G€inny od 1.2.2015 a neskor)

IAS 1 - Prezentacia Gctovnej jednotky (G€inny od 1.1.2016 a neskdr)

IAS 27 - Individualna Gétovnd zavierka (G€inny od 1.1.2016 a neskor)

Dodatky :

IAS 16 a IAS 41 - Plodiace rastliny (G€inny od 1.1.2016 a neskor)

IAS 16 a IAS 38 - Objasnenie akceptovatel'nych metdd odpisovania (G¢inny od 1.1.2016 a neskor)
Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2010 - 2012 (G¢inny od 1. februéra 2015 a neskér)

V ramci tohto projektu boli zmenené tieto Standardy:

IFRS 2 - Plathy akciami

IFRS 3 - Podnikové kombinécie

IFRS 8 - Prevadzkové segmenty

IAS 16 - Pozemky, budovy a zariadenia
IAS 38 - Nehmotny majetok

IAS 37 - Rezervy, podmienené zavézky a podmieneny majetok

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 7
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Projekt vylepSeni pre IFRS Cyklus 2012 - 2014 (G¢inny od 1.1. 2016 a neskér)

V ramci tohto projektu boli zmenené tieto Standardy:

IFRS 5 - DIhodoby majetok drzany na predaj a ukoncované €innosti
IFRS 7 - Finan¢né néstroje - zverejiiovanie

IAS 19 - Zamestnanecké poZitky

IAS 34 - Finan¢né vykazovanie v priebehu roka

IFRS 1 - Prvé pouZitie IFRS

Spoloénost’ neaplikovala skér Ziadny z IFRS Standardov, pri ktorom sa nevyZaduje jeho prijatie k datumu, ku ktorému je
zostavend Uctovna zavierka (,,sUvahovy den).

V pripade, ak aplikécia Standardu alebo interpreticie maju vplyv na G¢tovna zavierku alebo vykonnost’ Spolo€nosti, ich vplyv je

Dodatky k IAS 1 - Iniciativa pre zverejiiovanie informécii

Zmeny v Standarde IAS 1 -, Iniciativa pre zverejiovanie informacii* si realizované Radou IASB v ramci projektu Konceptny
rdmec. ,,Iniciativu® tvori niekol’ko menSich projektov, ktorych ciel'om je postudit’ moZnosti zlepSenia principov a poZiadaviek na
zverejiiovanie. Cielom dodatku je zabezpecit', aby G€tovné jednotky mohli pri priprave Gctovnej zavierky pouZit' isudok, Comu
brénilo sucasné znenie niektorych poZiadaviek Standardu IAS 1. Dodatky k Standardu ,,Iniciativa“ objastiuju aplikaciu kritéria
,»Vyznamnosti“, vyjasiiuju tvorbu (spéajanie, rozdel'ovanie poloziek) vykazov ,,Vykaz financnej pozicie* a ,,Vykazu komplexného
vysledku“. Novelizacia v oblasti ,,Pozndmok* prin&3a priklady moznych spdsobov usporiadania bodov poznamok.

Dodatky k IAS 19 - Aktuéarske predpoklady, platy, poZitky a ndklady na zdravotnu starostlivost’

Dodatky objasiiuju poziadavky tykajlce sa toho, ako by prispevky od zamestnancov alebo tretich stran stvisiace s poskytovanim
sluzieb mali byt' priradené k obdobiu poskytovanych sluzieb. V niektorych programoch so stanovenymi poZitkami sa od
zamestnancov alebo tretich strdn vyZaduje, aby prispievali na ndklady programu. Prispevky od zamestnancov zniZuji néklady
Gctovnej jednotky na poZzitky. Prispevky tretich stran musi G€tovna jednotka posudit, €i znizuju néklady, alebo predstavuju nérok
na nahradu. Dobrovol'né prispevky zamestnancov alebo tretich stran znizuju néklady na sluzby.

23 VYZNAMNE UCTOVNE POSUDENIA, ODHADY A PREDPOKLADY

Délezité postidenia pri uplatfiovani Uctovnych zasad

Pri uplatiiovani G¢tovnych zadsad manaZzment SpoloCnosti urobil ur€ité zavery s vyznamnym dopadom na Ciastky vykazané v
Gctovnej zavierke (okrem tych, ktoré podliehaju odhadom spomenutym nizSie). PodrobnejSi popis takychto postdeni je uvedeny v
prisludnych pozndmkach, avSak najdolezitejSie z nich zahfiaju:

Rezervy na environmentalne zataze

Legislativne predpisy o ochrane Zivotného prostredia neupresiiuji rozsah potrebnych sanacnych préc, ani typ technoldgie, ktora
ma byt pouzita. Pri ur€ovani rezervy na environmentélne zét'aZe sa vychadzalo z prislusnej legislativy a zo skisenosti z minulosti.
Spolognost’ vypracovala odborny odhad, ktory zodpovedd budicim nakladom na odstranenie ekologickej zataZe, najméi
kontaminécie pody a podzemnych vdd v najvyznamnejSich lokalitéch z pohl'adu ekologického zat'azenia.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 8
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VVyznamné Uctovné predpoklady a odhady

Zostavenie Uctovnej zAvierky v sulade sIFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré maji dopad na Ciastky
vykazované v uctovnej zavierke a v pozndmkach k Gctovnej zavierke. Hoci tieto odhady si zaloZené na najlepSom poznani
aktualnych udalosti a postupov, skutocné vysledky sa mézu od tychto odhadov liSit. PodrobnejSi popis odhadov je uvedeny
v prisludnych pozndmkach, avSak najvyznamnejSie odhady zahffiaju:

Sudne spory

Spolognost’ je Uc€astnikom niekol'kych sudnych konani aobcianskopravnych sporov, vzniknutych pocas beznej Cinnosti
Spoloénosti. Spolo€nost’ vyuZiva sluzby aj externych pravnych poradcov a skusenosti z podobnych predchéadzajucich stdnych
konani na urgenie pravdepodobnych vysledkov sporov a potreby tvorby rezervy.

Vycislenie a natasovanie environmentélnych zavazkov

Spolo¢nost’ uskutociiuje odhady buducich pefiaznych tokov, stvisiacich s environmentalnymi zavézkami pomocou porovnavania
cien, pouzitim analégii s podobnymi aktivitami v minulosti a inymi odhadmi. VVySka rezervy a predpoklady, na zé&klade ktorych
bola dané rezerva vypotitana, sa prehodnocuju na rocnej baze vzdy k sivahovému dfiu. Hoci tieto odhady si zaloZené na
najlepSom poznani aktualnych udalosti a postupov, skuto¢né vysledky sa m6zu od tychto odhadov liSit'.

ZniZenie hodnoty majetku

Spolocnost ku kazdému datumu vykazovania zistuje, €i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak taky ndznak existuje, urobi odhad
spatne ziskatel'nej Ciastky daného majetku alebo jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky, ku ktorej je majetok priradeny. Pri stanoveni
pouZitel'nej hodnoty musi Spolocnost” urobit’ odhad ofak&vanych budlcich pefiaznych tokov azvolit' vhodnd diskontni sadzbu na
vypocet sii¢asnej hodnoty pefiaznych tokov. V pripade potreby sa Cista predajné cena stanovi na zaklade vyvoja na trhoch na Slovensku
a v inych stredoeurdpskych krajinach.

Zamestnanecké poZitky a odstupné

Néaklady na program zamestnaneckych poZitkov a odstupného su urgené poistno-matematickymi vypoctami. Tieto vypocty obsahuju
odhady diskontnych sadzieb, budlceho rastu miezd, imrtnosti alebo fluktuécie. VVzhl'adom na dlhodobt povahu takychto programov
podliehaju takéto odhady vel'kej miere neistoty.

Doba odpisovania a zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku

Odhad Zivotnosti dlhodobého majetku je vecou postdenia, ktoré sa zaklada na skusenostiach Spolo€nosti s podobnym majetkom. Doba
odpisovania a zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku je stanovend na zéklade aktuélnych strategickych cielov Spolognosti.
K stivahovému diu sa postdi, €i pouZzité predpoklady pri tomto uréovani su stale vhodné.

Ocefovanie redlnou hodnotou aktiv a pasiv podla IFRS 13

Standard IFRS 13 nezaviedol nové poZiadavky, kedy sa ocefiuje realnou hodnotou, ale stanovil spdsoby ocefiovania relnou
hodnotou a spresnil poziadavky na zverejiiovanie pre ocefiovanie redlnou hodnotou. Podl'a spdsobu ocefiovania boli stanovené tri
Grovne ocenenia aktiva a pasiv. Jednotlivé irovne boli definované takto:

Uroveri 1 — kétované ceny (neupraveng) za rovnaké aktiva alebo zavazky na aktivnych trhoch, ku ktorym mé Spoloénost’ pristup
k datumu ocenenia;

Uroveri 2 — vstupné Udaje iné ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré st zistiteIné pre majetok alebo zavézok bud’ priamo
alebo nepriamo;

Uroveri 3 — vstupné tdaje majetok alebo zavazok, ktoré nie st zaloZené na zistitenych trhovych tdajoch.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 9
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Ocenenie nefinanénych poloziek:

vtis. EUR
Majetok Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3
Investicie do nehnutelhosti (1AS 40) 346
Majetok uréeny na predaj (IFRS 5) 6051
z toho : nehnutelnosti 5996
strojné zariadenia a ostatny hnutel'ny majetok 55
Spolu k 31.12.2015 6 397

Ocenovanie pouZité na odvodenie redlnych hodn6t v trovni 3:

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti v arovni 3 k 31. decembru 2015 je v hodnote 346 tis. EUR (k 31. decembru 2014
0,- EUR).

Reélna hodnota majetku urCeného na predaj v rovni 3 k 31. decembru 2015 je v hodnote 6 051 tis. EUR (k 31. decembru
2014 6 029 tis. EUR).

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti a majetku ureného na predaj bola stanovend kvalifikovanym odhadom.
Popis techniky ocefiovania :

e  priocefiovani su brané do Gvahy fyzické vlastnosti aktiva, ich vel'kost', umiestnenie, demograficky vyvoj a pod.

e  pravne aspekty, ktoré ber( do Uvahy obmedzenia na vyuZitie aktiva, jeho rozSirenie, zmenu vyuZitia a vplyv Gzemného
planovania

e zohladiuju sa ponuky na internetovom trhu s realitami, sila kupujucich v danom regione, néklady na zmenu vyuZitia
majetku

e ustrojnych zariadeni je reélna hodnota odvodend z (ctovnej hodnoty, predstavujicej stdnoznaleckd hodnotu, zniZend
0 amortizaciu, z dévodu chybajlceho aktivneho trhu a Specifickosti niektorych aktiv.

Popis procesu ocefovania:
Ocenovanie vykonavaju odborné utvary Spolocnosti na zaklade svojich technickych znalosti, informécii dostupnych na internete,

realithom trhu a skdsenosti z predaja obdobnych aktiv.

Ocenenie finan¢nych derivatov:

vtis. EUR

Nazov derivatu Uroven 1 Uroveri 2 Uroveri 3
EUROFIMA V1A (Crédit Agricole) 485

EUROFIMA IRIS (NOMURA) -23 358
Spolu k 31.12.2015 -485 -23 358

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 10
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Reélna hodnota finanénych derivatov

Reélna hodnota finanénych derivéatov bola ur€ena pomocou metddy budlcich o€akdvanych diskontovanych pefiaznych tokov.

Pri vypocte buducich pefiaznych tokov derivatov v Urovni 3 bola vyuzita simulacia Monte Carlo. V simulaciach boli generované
hodnoty jednotlivych podkladovych aktiv finanénych derivatov (3M Euribor, 6M Euribor, IRIS index) z ich rozdelenia
pravdepodobnosti pri redpektovani volatilit, miery navratu k dlhodobému priemeru a Statistickej korelacie jednotlivych
podkladovych aktiv.

Zdrojom vstupnych déat do simulacie si trhové data zo systému Bloomberg. Vstupné data zahffiaju aktuélne a historické trhové
hodnoty podkladovych néstrojov, ich volatility a Statistické korelécie.

Reélna hodnota jednotlivych derivatov je ovplyvnena vyvojom nasledovnych podkladovych néstrojov: 6M Euribor, 3M Euribor,
Index IRIS, pocitany bankou Nomura International plc. Pefiazné toky boli diskontované sadzbou vypoc€itanou zo zero-coupon
krivky.

Dane

OdloZené dafiové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpoCitatelnych do€asnych rozdieloch a prenose nevyuZitych dafiovych strat
vrozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpoCitatelné doCasné rozdiely a prenesené nevyuzité danové
straty umorit’.

3 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

a) Mena prezentacie
Udaje v tejto Individuélnej uctovnej zavierke si uvedené v mene Euro, ktoré je funkénou a prezentagnou menou Spolo&nosti.

Transakcie v cudzej mene sa prepoCitavaji na eurd referenénym vymennym kurzom, uréenym a vyhlésenym Eurépskou
centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi predchadzajicemu dfiu uskuto€nenia Uctovného pripadu. Pefiazné
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju kurzom funkénej meny platnym k sivahovému driu. V3etky rozdiely st
zahrmuté do vykazu komplexného vysledku. Nepefiazné poloZzky, ocefiované podla historickych cien vcudzej mene, sa
prepocitavajd kurzom platnym ku dfiu prvotnej transakcie.

b) Hmotny majetok

Hmotny majetok je vykazany v obstardvacej cene, bez nakladov na kaZdodenné servisné sluzby, po odpocitani oprévok
a akumulovaného zniZenia hodnoty. Ak sa vyznamnd Cast’ hmotného majetku musi vymiefiat' v intervaloch, vykdZu sa tieto
komponenty ako individualny hmotny majetok so Specifickou dobou Zivotnosti a odpisovania. Ak si vykonévané opravy na
dihodobom hmotnom majetku, ktorych sicastou st vymeny vyznamnych €asti, ndklady na tato opravu vstupuji do obstaravacej
ceny dlhodobého hmotného majetku, ak st splnené kritéria pre vykazovanie.

Opravy aUdrzba sa Uc€tuju do vykazu komplexného vysledku ako néklad v G¢tovnom obdobi, v ktorom boli prislusné préace
vykonané. Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (20-50 rokov pre budovy, 3-34 rokov pre stroje,
zariadenia a ostatny majetok), pozemky sa neodpisuju.

Hmotny majetok sa vyradi pri predaji, alebo ak sa z jeho pouZivania neoCakavaju Ziadne budice ekonomické prinosy. Zisk alebo
strata z vyradenia majetku (vypocitané ako rozdiel medzi €istymi vynosmi z predaja a u¢tovnou hodnotou) sa zahrnie do vykazu
komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty majetku, doby Zivotnosti a metddy sa pravidelne preveruji a v pripade potreby upravujd na konci kazdého
finan¢éného roka.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 11
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c) Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vykazany v obstaravacej cene po odpocitani opravok a akumulovaného znizenia hodnoty.

Majetok sa pocas doby jeho Zivotnosti odpisuje rovnomerne (2-5 rokov).

Polozka nehmotného majetku sa vyradi pri jej predaji, alebo ak sa z jej pouZivania alebo predaja neoCakavaju Ziadne buduce
ekonomické prinosy. Zisk alebo strata z vyradenia majetku (vypocitana ako rozdiel medzi istymi vynosmi z predaja a uctovnou
hodnotou) sa zahrnie do vykazu komplexného vysledku v roku, v ktorom sa majetok vyradi.

Zostatkové hodnoty nehmotného majetku, doby Zivotnosti a metddy sa pravidelne preveruju a v pripade potreby upravuji na
konci kazdého finan¢ného roka.

d) DIhodoby majetok drZany na predaj

Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie, klasifikované ako drZané na predaj su ocenené v hodnote nizSej z tychto dvoch cien: G¢tovna
hodnota alebo reélna hodnota, zniZena o n&klady na predaj. Dlhodoby majetok a skupiny na vyradenie st klasifikované ako drzané na
predaj, ak ich Uctovana hodnota bude ziskana spét’ skor cez predajnu transakciu, ako pokracujucim pouzivanim. Tato podmienka sa
povaZuje za splnend iba v pripade, ak predaj je vysoko pravdepodobny a majetok alebo skupina na vyradenie st pripravené na okamZity
predaj v ich su€asnych podmienkach. ManaZzment Spolo¢nosti musi byt angaZzovany v predaji, o ktorom sa predpokladd, Ze bude
dokongeny do jedného roka odo dia klasifikacie.

Dlhodoby majetok klasifikovany ako drZany na predaj sa neodpisuje.
e) Z&soby

Zasoby sa ocenuju v obstardvacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizSia, po vytvoreni opravnych
poloZiek na pomaly obrétkové a nepotrebné zasoby. Néklady na nakipené zasoby zahffiaju kipnu cenu zasob a néklady spojené
s ich obstaranim (néklady na dopravu, poistenie, clo, provizie, spotrebna dar). Na vypocet obstardvacej ceny sa pouZiva metdda
véazeného priemeru.

Cistou realizovatelnou hodnotou je odhadovana predajna cena pri beZnej ginnosti, znizena o odhadované néklady potrebné na
uskutoCnenie predaja.

f) Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Spoloénost’ ku kazdému datumu vykazovania posudzuje, €i existuje ndznak znizenia hodnoty majetku. Ak takyto néznak existuje,
alebo ak sa vyZaduje ro€né testovanie zniZenia hodnoty majetku, Spolo¢nost’ urobi odhad spétne ziskatel'nej hodnoty majetku.
Spétne ziskate'nd hodnota majetku je vysSia z dvoch hodnét a to redlnej hodnoty majetku alebo peniazotvornej jednotky znizenej
o0 néklady na predaj a hodnoty z uZivania. Stanovuje sa pre jednotlivé polozky majetku iba vtedy, ak dany majetok nevytvara
prirastky pefiaznych prostriedkov, ktoré si zv&c3a nezévislé od prirastkov z iného majetku alebo skupin majetku.

Ak je uctovnéa hodnota majetku vy3sia ako jeho spétne ziskatel'na hodnota, potom sa hodnota majetku povaZuje za zniZzenu a znizi
sa na spatne ziskatel'ni hodnotu. Pri posudzovani hodnoty z uZivania su predpokladané budtce periazné toky diskontované na ich
st€asnu hodnotu s pouZzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odrdZa sicasné trhové ocenenia Casovej hodnoty pefiazi a
riziké Specifické pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji vo vykaze komplexného vysledku v nékladoch na odpisy, amortizaciu a zniZzenie hodnoty
majetku.

Ku kazdému datumu vykazovania sa zistuje, €i existuje naznak, Ze straty zo zniZenia hodnoty, vykézané v predchadzajicom
obdobi, uZ neexistuju, alebo by sa mali zniZit. Ak takyto néznak existuje, urobi sa odhad spétne ziskatel'nej hodnoty. Strata zo
zniZenia hodnoty vykézané v predchéadzajucom obdobi sa zUCtuje len vtedy, ak sa zmenili odhady pouZzité na stanovenie spétne
ziskatel'nej hodnoty majetku odvtedy, €o sa poslednd strata zo zniZenia hodnoty vykazala. VV tom pripade sa U¢tovna hodnota
majetku zvySi na jeho spétne ziskatelnd hodnotu. Tato zvySena hodnota nesmie prevysit' G€tovni hodnotu (po odpoCitani
odpisov), ktoréd by sa stanovila, ak by sa v predchédzajucich rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku.

Z(ctovana Ciastka sa vykazuje v komplexnom vysledku hospodarenia. Po takomto zlétovani sa v buducich obdobiach upravia
odpisy tak, aby sa upravend Gc¢tovna hodnota majetku zniZzend o zostatkovu hodnotu poCas zostavajlcej Zivotnosti systematicky
alokovala.
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g) Financné aktiva

Prvotné wkézanie a ocefiovanie

Finan¢né aktiva sa prvotne vykdzu k momentu, ked sa Spolocnost’ stava stranou zmluvnych ustanoveni finanéného néstroja.
Finan¢né aktiva si pri prvotnom vykazani ocefiované v realnej hodnote, ktord je (svynimkou finanénych aktiv ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi cez vysledok hospodarenia) zvySend o néklady priamo suvisiace s obstaranim
financného aktiva. NajlepSim dékazom realnej hodnoty finanéného aktiva pri prvotnom vykazani finanéného aktiva je obvykle
transakEna cena, t.j. redlna hodnota plnenia za obstarané aktivum. Pohladavky bez Urokovej sadzby sa prvotne ocefiujd v sume
pohladavky, ak je efekt ich diskontovania na si¢asnu hodnotu, tzn. efekt stanovenia ich redlnej hodnoty, nevyznamny.

Finan¢né aktiva Spolocnosti pozostavaju z pefiaznych prostriedkov v hotovosti, pefiaznych prostriedkov na bankovych G¢toch,
kratkodobych a dlhodobych pohl'addvok a majetkovych G¢asti.

Nasledné ocenovanie

Nésledné ocenenie finanénych aktiv zavisi od ich klasifikicie do kategorii podla IAS 39, ktory rozliSuje nasledovné Styri
kategorie finan€nych aktiv.

Financéné aktiva ocenené v realnej hodnote so zmenami vykazanymi cez vysledok hospodérenia

Finan¢né aktiva vtejto kategdrii si ocefiované v redlnej hodnote so zmenami vykazovanymi cez vysledok hospodérenia.
Kategoria zahfiia dve skupiny finanénych aktiv — financné aktiva drZzané na obchodovanie a finan¢né aktiva urcené na ocenenie
v redlnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né aktiva drzané na obchodovanie su tie, ktoré boli obstarané alebo vznikli za u¢elom predaja v krdtkom obdobi, resp. st
sucast'ou portfolia spoloCne riadenych nastrojov, pre ktoré je v poslednom Case zjavné obchodovanie s kratkodobym generovanim
zisku. Ako drZané na obchodovanie sa klasifikuju aj derivaty skladnou redlnou hodnotou, ktoré nesplfiaji podmienky
zabezpe€ovacich néstrojov definované podlia IAS 39. Spolo¢nost’ nedrzi na obchodovanie iné financné aktiva ako derivaty.
Derivéty su prezentované vo vykaze financnej pozicie v polozke ,,Finan¢né derivéty. V pripade, ked k datumu Gctovnej zavierky
derivaty nenadobudaju kladnu redlnu hodnotu, tto polozka sa neprezentuje.

Finanéné aktiva, ktoré spifiajii predpisané podmienky, na ocenenie v realnej hodnote cez vysledok hospodérenia si G&tovné
jednotky mozu dobrovolne ur€it. Spolo€nost’ tito moznost’ nevyuZiva.

Uvery a pohladavky

Uvery a pohladavky predstavuji nederivatové finangné aktiva s pevne stanovenymi alebo urgitelnymi platbami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu. Po prvotnom vykazani s Gvery apohladavky vykazované v amortizovanej hodnote s pouZzitim
metddy efektivnej urokovej sadzby. Amortizovanéa hodnota sa vypocita berdc do Gvahy diskont a prémiu pri obstarani, poplatky,
ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej Grokovej miery, a transakéné naklady. Amortizovana hodnota je zniZzend o pripadnd
opravn(i polozku zohladiujdcu stratu z Gverového rizika. Urokové vynosy sa G&tuju metédou efektivnej Grokovej miery a okrem
zmluvného Groku zohladfiuju amortizaciu vysSie uvedenych diskontov, prémii, poplatkov atransakénych nakladov. Vo vykaze
komplexného vysledku sa Grokové vynosy prezentuji v polozke ,,Finan¢né prijmy*. Pri pohl'adavkach bez urokovej sadzby sa
efektivna Grokova miera nestanovuje a Urokovy vynos sa nelctuje, ak je efekt ich diskontovania na siiasn hodnotu nevyznamny.
Zisky a straty z oductovania Uverov a pohl'adavok a straty zo zniZenia hodnoty sa U¢tuju vo vysledku hospodérenia.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky. 13



Zelezni¢néa spoloénost Slovensko, a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konciaci 31. decembra 2015

3 ZHRNUTIE VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD (POKRACOVANIE)

Z pohladu financnych aktiv Spolonosti patria do tejto kategdrie pohl'adavky z obchodného styku, iné pohladavky a prostriedky
v bankéch. Vo vykaze finanénej pozicie sa nachadzaju v polozkach ,,Ostatné dlhodobé aktiva“, ,,Pohl'adavky z obchodného styku
a ostatné pohladavky*, ,,Pohl'adavky zo Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme* a ,Pefiazné prostriedky a pefiazné
ekvivalenty*.

Investicie drZané do splatnosti

Investicie drZzané do splatnosti su nederivatové financné aktiva s pevne stanovenymi alebo urcitelnymi platbami, ktoré maju
pevnu splatnost” a ktoré mé G€tovna jednotka umysel a schopnost’ drzat' aZ do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie
drzané do splatnosti ocefiuji v amortizovanej hodnote. Spolocnost’ nekategorizuje Ziadne aktiva ako investicie drZané do
splatnosti

Financné aktiva k dispozicii na predaj

Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj st tie nederivatové financné aktiva, ktoré su uréené k dispozicii na predaj a neklasifikuju sa
v Ziadnej z predchédzajlcich troch kategérii finanénych aktiv. Po prvotnom vykazani st finanéné aktiva urené na predaj
ocefiované v realnej hodnote, priom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom komplexnom vysledku v poloZzke
rezerva z precenenia. V pripade, ked je takéto financné aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho zniZenie hodnoty,
kumulativny zisk alebo strata, ktord bola predtym vykadzand v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze vo vysledku
hospodarenia za G¢tovné obdobie. Co sa tyka aktiv drzanych spolotnostou, do tejto kategorie patria majetkové (casti
s nepodstatnym vplyvom prezentované v poloZke vykazu finanénej pozicie ,,Finanény majetok”.

Znizenie hodnoty finanénych aktiv

Spolognost’ posudzuje na konci kazdého U¢tovného obdobia, €i existuju nejaké objektivne dékazy o tom, Ze hodnota finanéného
aktiva alebo skupiny finanénych aktiv je znizen4. Dbkazy o zniZeni hodnoty méZzu zahfiiat' indikacie o tom, Ze dlznik alebo
emitent ma vyznamné financné tazkosti, neplati splatky drokov alebo istiny, je pravdepodobny jeho bankrot alebo financna
reorganizicia, pohladavka sa restrukturalizovala v désledku financnych tazkosti diznika. Ak existuju takéto objektivne dbkazy
na zaklade jednej alebo viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykézani aktiva, pricom tieto maju negativny vplyv
na ofakavané buduce pefiazné toky financnych aktiv, vykaze sa znizenie hodnoty financného aktiva.

Aktiva ocefiované v amortizovanej hodnote

Ak existuju objektivne ddkazy, Ze vznikla strata zo zniZenia hodnoty, vy3Ska straty je ur€end ako rozdiel medzi U¢tovnou hodnotou
aktiva a sucasnou hodnotou odhadovanych buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Grokovou sadzbou
pre dané financné aktivum. Pri pohl'adavkach bez Urokovej sadzby, pri ktorych sa efektivna irokova miera nestanovuje vzhl'adom
na nevyznamnost’ efektu diskontovania, sa zniZenie hodnoty ur€uje bez diskontovania odhadovanych pefaznych tokov.

Uctovna hodnota aktiva je zniZena pouZitim G&tu opravnej polozky a suma zniZenia je zalgtovana vo vysledku hospodérenia
v Casti ,,Naklady a vydavky“ v prislichajdcich poloZzkich vykazu komplexného vysledku. Finanéné aktiva su odpisané v pripade,
Ze neexistuje redlna Sanca na buducu Ghradu a v3etky zabezpe€enia boli realizované alebo prevedené na Spolo€nost’.

Ak sa v nasledujicom roku suma oaké&vaného znizenia hodnoty zvysi alebo znizZi kvéli udalosti, ktora sa vyskytla potom, €o bolo
zniZenie hodnoty zauctované, predtym zal€tované zniZenie hodnoty je zvySené alebo znizené pouZzitim Gctu opravnej polozky. Ak
st pdzicky, ktoré boli odpisané, splatené, toto splatenie je vykazané ako vynos vo vykaze komplexného vysledku.

Financéné aktiva k dispozicii na predaj

Z finan€nych aktiv drzanych Spolo€nostou sa v kategoérii finanénych aktiv k dispozicii na predaj nachadzaji len majetkové
Gcasti. Z toho dévodu Spolocnost’ uplatiiuje ustanovenia IAS 39, ktoré sa vztahuji na zniZenie hodnoty investicii do nastrojov
vlastného imania.
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Ak existuje objektivny ddkaz o zniZeni hodnoty aktiva urceného k dispozicii na predaj, suma predstavujica rozdiel medzi jeho
obstardvacou cenou a jeho stcasnou redlnou hodnotou, sa pretctuje z vlastného imania do vysledku hospodarenia. Této suma je
zniZend o straty zo zniZenia hodnoty vykéazané v predchadzajicich uctovnych obdobiach. Straty zo zniZenia hodnoty, ktoré sa
vykazali, sa nasledne nesmu oductovat' cez vysledok hospodarenia a zvy3enie redlnej hodnoty sa vykéZze cez ostatny komplexny
vysledok vo vykaze komplexného vysledku.

g) Financné zavazky

Prvotné vykazanie a ocefiovanie

Finan¢né zévazky sa prvotne vykdZu k momentu, ked sa Spolo€nost’ stava stranou zmluvnych ustanoveni finanéného néstroja.
Finan¢né zavazky su pri prvotnom vykéazani ocefiované v realnej hodnote, ktord je — s vynimkou finanénych zavézkov ocenenych
v redlnej hodnote so zmenami vykdzanymi cez vysledok hospodéarenia — zniZzena o priame néklady vynaloZené na transakciu.
Specifické informacie vo vztahu k prvotnému ocefiovaniu zavazkov z Gverov a finanénych vypomoci a z obchodného styku st
uvedené nizSie v Casti pre financné zavazky ocefiované v amortizovanej hodnote.

Finan¢né zavéazky SpoloCnosti zahffiaju z&vazky zobchodného styku, iné z&vdzky, kontokorentné Ucty, Gvery, pdzicky
a derivatové financné néstroje.

Nasledné ocefiovanie

Nésledné ocenenie finanénych zavéazkov zavisi od ich klasifikacie do kategorii podla IAS 39, ktory rozliSuje nasledovné dve
kategorie relevantné pre Spolo¢nost.

Finanéné zavazky v realnej hodnote so zmenami vykazanymi cez vysledok hospodérenia

Finan¢né zavézky v tejto kategorii s ocefiované v redlnej hodnote so zmenami vykazovanymi cez vysledok hospodarenia.
Kategoria zahffia dve skupiny finanénych zavézkov — finan¢né aktiva drZzané na obchodovanie a finanéné zavéazky urcené na
ocenenie v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia.

Finan¢né zévazky drzané na obchodovanie su tie, ktoré vznikli za u¢elom odkupenia v krdtkom obdobi, resp. su stcastou
portfolia spolocne riadenych nastrojov, pre ktoré je v poslednom Case zjavné obchodovanie s kratkodobym generovanim zisku.
Ako drzané na obchodovanie sa Kklasifikuju aj derivaty so z&pornou redlnou hodnotou, ktoré nesplfiaji podmienky
zabezpe€ovacich nastrojov definované podla 1AS 39. Spolo€nost’ nedrzZi iné finanné zavézky na obchodovanie ako derivaty.
Derivéty su prezentované vo vykaze financnej pozicie v polozke ,,Finan¢né derivéty. V pripade, ked k datumu Gctovnej zavierky
derivaty nenadobudaju zapornu redlnu hodnotu, této polozka sa neprezentuje.

Ugtovné jednotky mdZu dobrovolne urgit finanéné zavazky, ktoré spifiaju predpisané podmienky, na ocenenie v realnej hodnote
cez vysledok hospodarenia. Spolo¢nost’ tito vol'bu nevyuZiva.

Financéné zavazky ocefiované v amortizovanej hodnote

Zostavajuce zavazky ocefiuje Spolocnost’ po prvotnom vykazani v amortizovanej hodnote s pouzitim met6dy efektivnej Grokovej
sadzby. Amortizovand hodnota sa vypocita beric do Gvahy diskont a prémiu pri prvotnom vykazani atransakéné néklady.
Urokové néklady sa ctuji metédou efektivnej Grokovej miery a okrem zmluvného troku zohladfiuju amortizéciu uvedenych
diskontov, prémii atransakénych nékladov. Vo vykaze komplexného vysledku sa drokové néklady prezentuju v poloZzke
»Finanéné néklady“ okrem pripadu, ked sa kapitalizuji ako stCast’ obstardvacej ceny kvalifikovanych aktiv podla IAS 23.
Zavézky Spolocnosti ocefiované v amortizovanej hodnote mozno roz€lenit' na skupinu Gverov a finanénych vypomoci a skupinu
zavézkov z obchodného styku a ostatnych zéavézkov.

Uvery a finanéné vypomoci

Uvery a finanéné vypomoci sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote prijatého protiplnenia po odpogitani nékladov spojenych so
ziskanou pdZitkou. Po prvotnom vykazani sa vykazuji v amortizovanej hodnote pouZitim metody efektivnej urokovej miery. Vo
vykaze financnej pozicie sa prezentuji v polozkach ,,Finanéné vypomoci“ a ,,Urocené Gvery a pozicky*.
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Z&véazky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky st vykazané a ocefiované vo vyske originalnej fakturovanej ceny, pokial je efekt
ich diskontovania na si€asnt hodnotu nevyznamny. Fakturovany Grok z omeskania je Uctovany v ramci zavazkov z obchodného
styku. Vo vykaze finan¢nej pozicie sa prezentujl v polozke ,,Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky*.

h) Zapocitanie finan¢nych néstrojov

Finan¢né aktiva a finanéné zavéazky su zapo€itané a netto hodnota je vykézana v suvahe iba v pripade, Ze Spolo€nost’ ma pravne
vynutitelné pravo ich kompenzovat' a zamysla ich vzajomne zapocitat’ alebo zaroven realizovat’ aktivum a vyrovnat' zavazok.

i) Realna hodnota finan¢nych néstrojov

Pri investiciach aktivne obchodovanych na organizovanych finanénych trhoch sa redlna hodnota k sivahovému dfiu stanovuje na
zaklade kétovanych trhovych cien alebo cenovej ponuky dilera, bez toho, aby sa odpocitali akékol'vek transakéné naklady.

Pri investiciach, pri ktorych nie je k dispozicii k6tovana trhova cena, sa reélna hodnota stanovuje pouZitim vhodnych ocefiovacich
technik. Takého techniky zahffiaju pouZzitie nedavnej nezavislej trhovej transakcie, stanovenie ceny na zaklade aktuélnej trhovej
hodnoty iného nastroja, ktory je vo svojej podstate rovnaky, alebo sa cena vypocita na zklade ocakdvanych pefiaznych tokov
Cistych podkladovych aktiv investicie alebo inych ocefiovacich modelov.

j) Derivatové finantné nastroje

Spolo¢nost’ drzi derivatové financné néstroje na zabezpecenie proti Urokovym rizikam. Derivatové finanné néstroje sa prvotne
ocefuju v reélnej hodnote ku dfiu uzavretia zmluvy a nasledne sa precefiuju na redlnu hodnotu. Derivaty su zal€tované ako aktiva,
ak je ich redlna hodnota kladn4, a ako zavézky, ak je z&pornd. Zisky alebo straty zo zmien reélnej hodnoty derivatov sa Uctujd
priamo do zisku/straty za G¢tovné obdobie ako finan¢né vynosy alebo néklady.

VloZené derivaty si oddelené od zakladnej zmluvy azaobchadza sa snimi ako so samostatnymi derivatmi, ak st splnené
nasledovné podmienky:
e ich ekonomické charakteristiky a rizik4 Uzko nesuvisia s ekonomickymi charakteristikami zakladnej zmluvy,
e samostatny nastroj s rovnakymi podmienkami ako vloZeny derivat by spifial definiciu derivatu a
e hybridny (kombinovany) néstroj nie je oceneny v redlnej hodnote, pricom zmeny reélnej hodnoty si vykazané v €istom
zisku za beZné obdobie.

Zabezpecenie
Spolognost' nemé vo svojom portfoliu zabezpeCovacie derivaty, podla definicie IAS 39, a z toho dévodu nevedie zabezpe€ovacie
Gctovnictvo.

Klasifikacia derivatovych néstrojov na kratkodobé a dlhodobé

Derivétové finan¢né néstroje su klasifikované ako kratkodobé a dlhodobé alebo rozdelené na kratkodobl a dlhodobu €ast’ podla
postdenia faktov a okolnosti (t.j. podliehajlce zazmluvnené pefiazné toky).

eV pripade, Ze Spolo¢nost’ drzi derivéat ako ekonomické zabezpecenie (a nepouZiva Gctovanie o zabezpeceni) dlhSie ako 12 mesiacov
po stvahovom dni, derivéty su klasifikované ako dlhodobé (alebo rozdelené na kratkodobu a dlhodobu €ast)) zhodne s klasifikéciou
podliehajucej polozky.

e Vnorené derivéty, ktoré nie st izko naviazané k hostitel'skej zmluve, st klasifikované zhodne s pefiaznymi tokmi hostitel'skej
zmluvy.

e Derivatové financné néstroje, ktoré st primarne drzané za i¢elom obchodovania, st klasifikované ako kratkodobé.
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k) Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiazné prostriedky v bankach, v pokladniciach a kratkodobé vklady so
splatnost’ou tri alebo menej mesiacov, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, Ze ddjde k zmene ich hodnoty.

Na ucely zostavenia prehl'adu o pefiaznych tokoch sa do vykazu zahffiaju tie pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty, ktoré s
definované vysSie, po odpocitani nesplatenych kontokorentnych Gverov.

) Zamestnanecké poZitky

Z vyplatenych hrubych miezd odvadza Spolocnost’ Statu prispevky na zdravotné asocidlne zabezpeCenie ado fondu
nezamestnanosti podl'a zakonnych sadzieb, platnych pocas roka. Naklady na tieto prispevky sa zahffiaju do vykazu ziskov a strat
v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové néklady. Spolo¢nost’ nie je povinna odvadzat’ prispevky nad ramec platnych zakonnych
sadzieb.

Spoloénost’ pouZiva tieZ nekryté dlhodobé programy so stanovenymi poZitkami, ktoré zahfiaju pozitky vo forme jednorazovych
prispevkov v pripade skonCenia zamestnania, Zivotného jubilea alebo invalidity. N&klady na poskytovanie tychto
zamestnaneckych pozitkov sa posudzuji samostatne za kazdy program s pouZitim metddy projektovanej jednotky kreditu, podl'a
ktorej sa néklady vzniknuté pri poskytovani zamestnaneckych poZitkov vykazuji vo vykaze ziskov a strat alebo vlastného imania
tak, aby sa rozvrhli na dobu p6sobenia zamestnancov v Spolo€nosti. Zavézok zo zamestnaneckych poZzitkov je stanoveny ako
st€asna hodnota predpokladanych buddcich pefiaznych ubytkov.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych Uprav a zmien poistno-matematickych predpokladov su zuctované
do vynosov a nékladov v €ase ich vzniku. Zmeny a Gpravy tychto dlhodobych programov so stanovenymi poZitkami si z(¢tované
poCas priemernej zostavajucej doby sluzby prislusnych zamestnancov do vykazu ziskov a strat okrem pripadov, ked sa tyka
poloZiek zamestnaneckych poZzitkov po skonceni zamestnania. Ak sa tyka tychto poloZiek, tak zmena a Upravy dlhodobych
programov zamestnaneckych péZitkov je z(€tovana v ramci ostatnych komplexnych ziskov a strat a priamo vo vlastnom imani.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Spolocnosti maju podla slovenskej legislativy ana zaklade podmienok stanovenych v kolektivnej zmluve,
uzatvorenej medzi Spolo¢nostou a jej zamestnancami, hned' po ukonéeni pracovného pomeru z titulu organizaénych zmien nérok
na odstupné. Vyska tohto zavazku je zahrnuté do rezerv na zavazky a poplatky, pokial’ je definovany a ozndmeny plén zniZenia
poctu zamestnancov a pokial’ su splnené podmienky na jeho implementéciu.

m) Rezervy

Rezervy su vykazané vtedy, ak ma Spolo€nost’ sti€asnu zakonn( alebo mimozmluvnu povinnost’ v désledku minulej udalosti,
vyrovnanim ktorej sa oCakava pravdepodobny (skér ano ako nie) ubytok podnikovych zdrojov, predstavujlcich ekonomické
Gzitky, priCom vySku uvedenej povinnosti mozno spol'ahlivo odhadnat. Rezervy sa prehodnocuji ku kazdému stivahovému diiu
aich vyska sa upravuje tak, aby odrdzala aktualny najlepsi odhad. Vy3ka rezervy predstavuje sti€asnu hodnotu vydavkov, ktoré
zohladiuju existujuce rizikd, a ktoré bude pravdepodobne treba vynaloZit' na vyrovnanie daného z&vazku. Tieto vydavky su
stanovené pouZzitim odhadovanej bezrizikovej Urokovej sadzby ako diskontnej sadzby. Tam, kde sa pouZiva diskontovanie,
Gctovna hodnota rezervy sa zvySuje v kazdom obdobi, aby sa zohl'adnilo zniZzovanie diskontu z asového hladiska. Tento nérast je
zalctovany ako urokovy néklad.

Rezerva na sudne spory

Finan¢né vykazy obsahuji rezervy na sudne spory a potencialne spory, ktoré boli vypocitané pouZitim dostupnych informécii
a predpokladov na dosiahnutel'ny vysledok jednotlivych sporov a je pravdepodobné, Ze vysledok tychto sidnych sporov spdsobi
spol'ahlivo meratel'ny néklad pre Spolo¢nost’.
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Rezerva na vydavky stvisiace s ochranou Zivotného prostredia

Rezerva na ochranu Zivotného prostredia sa tvori vtedy, ked' je vznik nékladov na sanéciu Zivotného prostredia pravdepodobny
atieto sa daju spolahlivo odhadnut. Vytvorenie tychto rezerv vo vSeobecnosti ¢asovo koreSponduje s prijatim formélneho planu
alebo podobného zavazku odpredat’ investicie alebo odstavit' nepouzivany majetok. VVysSka vykéazanej rezervy je najlepSim
odhadom potrebnych vydavkov.

n) Vykazovanie vynosov

Vynosy sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze z nich budd pre Spolo€nost’ plynat’ ekonomické UZitky, a ked' sa da vyska
vynosu spolahlivo stanovit. Vynosy sa vykazuju v reélnej hodnote prijatej protihodnoty, bez zliav, rabatov a dane z pridanej
hodnoty.

\ynosy z prepravy a s fiou spojenych sluZieb, ako aj z inych sluZieb sa vykazuji v G¢tovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli,
oCistené o zl'avy a zrazky.

0) Prendjom

Pri stanoveni, i je zmluva prenadjmom alebo obsahuje prendjom, sa vychéadza z podstaty zmluvy, a je nutné postdit’, i plnenie
zmluvy zavisi od pouZitia konkrétneho majetku a €i zmluva prevadza pravo pouZivania majetku.

Najomca

Predmet financného prendjmu, pri ktorom sa prevadzaji na Spolocnost’ v podstate vSetky rizika a vyhody plynuce z vlastnictva
prenajatej polozky, je aktivovany na zaCiatku prendjmu v realnej hodnote prenajatého majetku alebo v sucasnej hodnote
minimalnych lizingovych splatok, ak je tato hodnota nizSia. Lizingové splatky s rozdelené medzi finanény néklad a znizenie
nesplateného zavéazku tak, aby sa vytvorila konStantna irokova miera na zostavajicu hodnotu zavazku.

Finan¢ny néklad sa U¢tuje priamo voci vykazu ziskov a strét.

Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje po€as odhadovanej doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania prenajmu podla
toho, ktora je kratSia.

Lizingové spléatky z operativneho prenajmu sa vykazuji ako néklad vo vykaze ziskov a strét, a to rovnomerne pocas doby trvania
prenajmu.

Prenajimatel

Prendjom, pri ktorom Spolo¢nost’ neprevadza vietky rizika a vyhody plynuce z vlastnictva prenajatej poloZky, je klasifikovany
ako operativny prendjom. Lizingové splatky z operativneho prendjmu sa vykazuji ako vynos rovnomerne pocas doby trvania
prenajmu.

p) Néklady na prijaté pdzicky a Gvery
Aktivacia nékladov na prijaté p6Zicky a Uvery sa zaCina vtedy, ked prebiehaju €innosti na pripravu kvalifikovanych aktiv na ich

zamyslané pouZzitie a vzniknl vydavky inéklady na prijaté pdzicky a Gvery. Néklady na prijaté pdzicky a Gvery sa aktivuji
dovtedy, kym majetok nie je pripraveny na jeho zamyslané pouzitie. Naklady na prijaté p6zi€ky a Uvery tvoria ndkladové troky

financovanie tychto projektov v rozsahu, v akom sa povazuji za upravu trokovych nékladov.
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q) Dotécie

Dotacie sa vykazuju v redlnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotécie a splneni v3etkych podmienok spojenych
s prijatim dotécie. Spolocnost’ vykazuje nasledovné dotacie:

e  Uhrady nékladov za vykony vo verejnom zaujme na zaklade Zmluvy o dopravnych sluzbdch vo verejnom zaujme uzavretej so
Slovenskou republikou v zast(ipeni MDVRR. Spolo¢nost’ ich vykazuje v beznom tctovnom obdobi, v ktorom st G¢tované néklady,
stvisiace s vykonmi vo verejnom zaujme. V pripade, Ze sa jednd o kompenzéciu nékladov za vykony vo verejnom zaujme
vzniknutych v predchadzajucich obdobiach, tieto st vykazané ako vynos v obdobi, v ktorom bolo rozhodnuté zo strany MDVRR
oich uznani.

e dotacie vztahujlce sa k obstaraniu dlhodobého majetku (hlavne Zelezniénych kolajovych vozidiel). Spolocnost’ vykazuje
samostatne Statne dotdcie poskytnuté Slovenskou republikou a samostatne doticie poskytnuté z prostriedkov Eurdpskej Unie,
v €leneni podl'a jednotlivych fondov. Spolo€nost’ ich vykazuje vo Vykaze finangnej pozicie ako vynosy buddcich obdobi a ako
vynos rovnomerne pocas Zivotnosti obstaraného dihodobého majetku.

r) Splatn4 a odloZena dan

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odloZenej dane. Dari sa G¢tuje do komplexného vysledku okrem pripadov, ked' sa tyka
poloZiek zal€tovanych vrdmci ostatnych komplexnych ziskov astrat alebo priamo vo vlastnom imani. Ak sa tyka tychto
poloZiek, dan je tieZ zauctovana v rdmci ostatnych komplexnych ziskov a strét alebo priamo vo vlastnom imani.

Splatné dan

Danové pohladavky a zavézky za bezné a predchéadzajice Uctovné obdobie sa ocefiuju v hodnote, v ktorej sa o€akava, Ze budd so
spravcom dane vyrovnané. Pri vypocte splatnej dane st pouZzité dariové sadzby, ktoré boli uzdkonené k sivahovému dhu.

V stlade s § 46 z&kona €. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov ucinnej od 1.1.2015 Spolo¢nost’ ako dafiovnik musi zaplatit’ dafiovd
licenciu za kazdé zdarovacie obdobie, v ktorom vykaZe dafovu stratu alebo dafovi povinnost' vypog&itani v dafovom priznani,
ktord je niZSia ako je vySka dafovej licencie, stanovend pre Spolo¢nost.

OdlozZena dan

OdloZend dan z prijmu sa Uctuje s pouZitim zavézkovej metddy pri do€asnych rozdieloch zistenych k sivahovému dfiu medzi
danovym z&kladom majetku a zavézkov a ich uctovnou hodnotou pre Gcely finanéného vykaznictva.

OdloZena dafiova povinnost’ sa vykazuje pri vietkych zdanitelnych docasnych rozdieloch.

OdloZené darové pohladavky sa vykazuju pri vietkych odpocitatelnych do€asnych rozdieloch, prenose nevyuZitych dafiovych
Gverov a nevyuZzitych dafovych stratach v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umozni tieto odpocitatel'né
doCasné rozdiely, prenesené nevyuzité dariové Gvery a nevyuZzité dariové straty umorit’.

Previerka Gctovnej hodnoty odloZenych dafiovych pohl'adavok sa robi ku kazdému stivahovému diiu a hodnota sa znizi do takej
miery, kedy uZ nie je pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk bude staCit' na umorenie celej odloZenej dafiovej pohl'adavky alebo jej
Casti. Nevykazané odloZené dariové pohladavky sa znovu ocefiuju ku kazdému siivahovému diiu a vykézu sa v rozsahu, kedy je
pravdepodobné, Ze buduci zdanitelny zisk umozni spatné ziskanie odloZenej dariovej pohl'adavky.

OdloZené dafové pohl'adavky a zavdzky st ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je predpoklad, Ze budl aplikované na

obdobie, kedy je majetok realizovany alebo zavdzok uhradeny, na zaklade dafiovych sadzieb (a dafovych zékonov), ktoré boli
uzékonené k stivahovému driu.
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Obstaréavacia cena Kumulované opravky Zostatkova
K1 Prirastky Ubytky Prevody K 31, K 1.januaru  Prirastky Ubytky  Prevody K 31. hodnota k 31.
januaru decembru 2015 opréavok decembru decembru
v tisic EUR 2015 2015 2015 2015
Pozemky a budovy 58 051 808 5980 -380 52 499 7689 2524 1113 -48 9052 43 447
z toho: strata zo zniz. hod. 0 42 0 0 0 42
Dopravné prostriedky 1069 346 158 528 9633 32 600 1250841 337 620 71444 8 769 -2671 397 624 853 217
Stroje, zariadenia, iné aktiva 34674 6272 187 1025 41784 17 222 3716 123 146 20961 20823
z toho: strata zo zniz. hod. 0 1677 0 0 0 1677
Nedokongené investicie 27 339 29 275 6 -23 085 33523 0 0 33523
Poskytnuté preddavky 13154 0 -13 154 0 0 0 0
Spolu DHM 1202 564 194 883 15 806 -2 994 1378647 362 531 77 684 10 005 -2 573 427 637 951 010
IAS 40 0 0 401 401 0 55 55 346
IFRS 5 8527 0 3 2593 11117 2498 50 2518 5066 6051
z toho: strata zo zniz. hod. 149 149
Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
K1 Prirastky Ubytky Prevody K 31 K 1. januaru  Prirastky Ubytky  Prevody K 31 hodnota k 31.
januaru decembru 2014 opravok decembru decembru
v tisic EUR 2014 2014 2014 2014
Pozemky a budovy 63 667 1407 5 -7018 58 051 6943 2969 23 -2 200 7689 50 362
z toho: strata zo zniz. hod. 97 21 -34 42
Dopravné prostriedky 956 875 117 342 8924 4053 1069 346 286 291 59 587 8235 -22 337621 731725
Stroje, zariadenia, iné aktiva 26 870 4143 663 4324 34674 15 266 2692 632 -104 17 222 17 452
z toho: strata zo zniz. hod. 1762 16 101 0 1677
Nedokoncgené investicie 9310 18 973 10 -934 27 339 0 0 27 339
Poskytnuté preddavky 16 002 5170 -8 018 13154 0 0 13154
Spolu DHM 1072724 147 035 9602 -7 593 1202 564 308 500 65 248 8 890 -2 326 362 532 840 032
IAS 40 452 -452 0 134 -134 0 0
IFRS 5 922 440 8045 8527 437 399 2460 2498 6029
z toho: strata zo zniz. hod. 115 34 149
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V kateg6rii Pozemky a budovy si zahrnuté prevadzkové a administrativne budovy, zdkaznicke centrd, Satne pre vlakovy
persondl, depd, sklady a kolajiskd spolu s inZinierskymi sietami. NajvyznamnejSiu poloZzku majetku predstavujo dopravné
prostriedky v hodnote 853 217 tis. EUR. Daldimi polozkami je vypottova technika, Zeriavy, klimatizaéné avykurovacie
zariadenia, technologické vybavenie depa, inventar a ndradie pouZivané pri opravach a Udrzbe Zelezniénych kol'ajovych vozidiel
v hodnote 20 823 tis. EUR.

Najvyznamnejsou poloZkou v nedokongenych investiciach st néklady na projektovi dokumentaciu stredisk THU v hodnote
13 774 tis. EUR, systém ETCS do elektrickych poschodovych jednotiek v hodnote 6 948 tis. EUR a klimatizované osobné vozne
v hodnote 3 640 tis. EUR, ktoré st spolufinancované z eurofondov. Dal3imi poloZkami je modemizécia hnacieho vozidla rady
361 v hodnote 4 693 tis. EUR a osobnych voziiov v hodnote 3 046 tis. EUR, ktoré je tieZ spolufinancovand z eurofondov.

K 31.12.2015 neboli poskytnuté preddavky na obstaranie investicii.

K 31.12.2015 Spolognost’ vykonala komplexny test na zniZenie hodnoty majetku. Tento test zahifial zistovanie stavu a vyuZivanie
majetku, vysledkom ¢oho je ponechanie zniZenia hodnoty majetku vo vyske 1 827 tis. EUR na nevyuZivany majetok. Jeho spétne
ziskatel'na hodnota bola stanovend ako predajna cena, znizend onéklady suvisiace spredajom daného majetku, pricom
vyuZzitel'na hodnota bola stanovena nule alebo blizka nule.

Stéle aktiva drzané pre predaj

U majetku ur€eného na predaj bolo pozastavené odpisovanie. Uvedené aktiva su ocenené v redinej hodnote, zniZenej o néklady
stvisiace s predajom. Jedna sa o predaj nepotrebného majetku, ktory je pre Spolognost’ nevyuZzitel'ny a majetku ponikaného na
predaj najomcom doteraz vykazovaného podla IAS 40. Clenenie majetku je uvedené v nasledujicej tabulke:

(vtis. EUR)
Trieda Néazov Stavk 31.12.2015 Stavk31.12.2014
10 Budovy 3137 3137
20 Stavby 838 838
30a40  Zariadenia, prac stroje 28 28
60 Dopravné prostriedky 26 0
70 Inventar 2 2
90 Pozemky 2020 2024

Spolu 6051 6029

Z d6vodu ocenenia v reélnej hodnote bola hodnota majetku znizend o 149 tis. EUR po testovani na zniZenie hodnoty majetku.

S majetkom ur€enym na predaj vznikli nasledovné néklady a vynosy:

(v tis. EUR) Hodnota
Spotreba energii 4
Opravy 14
Ostatné sluzby 20
Dane (z pozemkov a stavieb) 41
Ostatné poplatky 1
Néklady spolu 80
Prenajom 84
Vynosy spolu 84
Zisk z majetku urceného na predaj 4
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Investicie do nehnutel’nosti

Nehnutelnosti vykazované podl'a IAS 40.

(v tis. EUR)

Popis prenajatého majetku Stavk 31.12.2015 Stav k31.12.2014
Kol'ajisko Bratislava 17 0
Budova a pozemok RD Bratislava 128 0
Budova a pozemok Fil'akovo 12 0
Kol'ajisko Trnava 83 0
Korajisko Zilina 17 0
Budova Kosice Stromova 83 0
Pozemok Strba 6 0
Spolu 346 0

S majetkom vykazovanym podla IAS 40 vznikli nasledovné néklady a vynosy:

(v tis. EUR) Hodnota
Dane (z pozemkov a stavieb) 3
Néklady spolu 3
Prenajom 59
Vynosy spolu 59
Zisk z majetku 56

Spésob a vyska poistenia dlhodobého majetku

Spolognost’ ma poisteny vyznamny dlhodoby majetok v KOOPERATIVA poistovia, a.s., Vienna Insurance Group na zaklade
poistnych zmllv:

Poistna zmluva €. 80 8017630 vratane Dodatku €. 1 na poistenie Cerpacich stanic a poistenia zasob je uzatvorend na obdobie od
1.1.2014 do 31.12.2018. Celkova poistn suma za poistné obdobie predstavuje Ciastku 4 733 tis. EUR.

Poistna zmluva €. 80 8009199 vratane Dodatku ¢.1 na poistenie drahovych vozidiel bola uzatvorena na obdobie od 1.3.2009 do
28.2.2015. Celkova poistna suma za poistné obdobie predstavuje Ciastku 303 994 tis. EUR. Poistnd zmluva na poistenie

drahovych vozidiel po 28.02.2015 nebola uzavreta.

Flotilovd poistnd zmluva €. 7710038749 na poistenie motorovych a pripojnych vozidiel — KASKO (havarijné poistenie
sluzobnych CMV) je uzatvorené na obdobie od 01.01.2015 do 31.12.2016. Celkova poistna suma za poistné obdobie predstavuje

Ciastku 825 tis. EUR.
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Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
_ _ hodnota
K1 Prirastky  Ubytky Prevody K 31. K1 Prirastky ~ Ubytky  Prevody K 31. Kk 31.
januaru decembru januéru opravok decembru | decembru
2015 2015 2015 2015 2015
v tisic EUR
Nehmotny majetok 23240 1933 2585 27 758 14912 3154 18 066 9692
NedokonCené investicie 2585 1322 -2 585 1322 0 0 1322
Poskytnuté preddavky 0 0 0 0 0
Spolu 25 825 3255 0 29 080 14912 3154 18 066 11 014
Obstaravacia cena Kumulované opravky Zostatkova
§ § hodnota
K1 Prirastky  Ubytky Prevody K 31. K1 Prirastky ~ Ubytky  Prevody K 31. k 31
januaru decembru januaru opravok decembru decembru
2014 2014 2014 2014 2014
v tisic EUR
Nehmotny majetok 18 814 2609 676 2493 23240 12 979 2488 555 14 912 8328
NedokonCené investicie 2924 2585 431  -2493 2585 0 0 2585
Poskytnuté preddavky 0 0 0 0 0
Spolu 21738 5194 1107 0 25825 12 979 2488 555 0 14 912 10 913

NajvyznamnejSiu polozku kategdrie nehmotny majetok predstavuji licencie SW iKVVC v hodnote 1 945 tis. EUR, licencie na podporu Oracle v hodnote 1 050 tis. EUR a Systém

kontroly Cerpania a spotreby nafty na HDV v hodnote 1 055 tis. EUR.

V nedokon&enych investiciach predstavuji najvyznamnejSie polozky obstaranie softvéru k i KVC v hodnote 917 tis. EUR.
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Spolognost’ mé& majetkovd Ucast’ s nepodstatnym vplyvom v uvedenych spolo€nostiach:

Podiel na Stav finanéného majetku
Poet akcii v ks zakladnom imani k3l.decembru  k31.decembru
(vtis. EUR) v % 2015 2014
Eurofima 1300 0,50 % 5625 5069
BCC 1 0,68 % 1 1
Celkom X X 5626 5070
7 OSTATNE DLHODOBE AKTIVA
(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Pohl'adavky z obchodného styku 510 418
Iné dlhodobé pohl'adavky 9 238
Celkom 519 656
8 ZASOBY
Obstaravacia hodnota, Obstaravacia hodnota,
resp. Cista resp. Cista
realizovatel'na realizovatel'na
Obstaravacia hodnota (ktord je Obstaravacia hodnota (ktord je
cena nizsia) cena nizsia)
(vtis. EUR) 2015 2015 2014 2014
Material celkom 9224 7988 9177 8 257
Pohonné hmoty v né&drziach 256 256 271 271
Ostatné zasoby 292 237 286 231
Zasoby spolu 9772 8481 9734 8 759

Na obstarané zasoby nebolo zriadené Ziadne z&loZzné pravo.
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9 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLADAVKY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Kratkodobé pohl'addvky z obchodného styku 14 069 16 342
Danové pohladavky (nadmerny odpocet DPH, spotrebné dari) 14 509 14812
Pohl'adavky z priznanych dotécii na investicie (eurofondy) 2705 10759
Iné pohladavky 1818 1857

33101 43770
Opr_a\{ne pologky k pohl'adavkam z obchodného styku 1208 1096
a k inym pohladavkam

31893 42674

Pohl'adavky po lehote splatnosti predstavovali 2 014 tis. EUR k 31. decembru 2015 (2 465 tis. EUR k 31. decembru 2014).
Pohl'adavky z obchodného styku st bezdrocné a vo vSeobecnosti splatné v lehote 14 — 90 dni.
Informécie o pohl'adavkach voci spriaznenym strandm st uvedené v poznamke 33.

Analyza vekovej Struktiry k 31. decembru je nasledujuca:

V lehote splatnosti

a bez opravnej Po lehote splatnosti a bez opravnej polozky

Rok Celkom polozky <180dni 181-270dni  271-365dni  >365dni
2015 33101 31087 800 12 28 1174
2014 43770 41 305 1067 131 74 1193

10 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY

Na Gcely prehl'adu o pefiaznych tokoch obsahuju peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty nasledovné polozky:

(vtis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Penazné prostriedky v pokladni a pefiazné ekvivalenty 249 219
Penazné prostriedky v bankéch 589 23751
Spolu 838 23970

Penazné prostriedky v bankéch st Grogené pohyblivymi Grokovymi sadzbami odvijajicimi sa od dennych depozitnych sadzieb.

Kontokorentné Uvery tvoria neoddeliteln( si¢ast’ riadenia pefiaznych prostriedkov a st vykazované ako kratkodobé uroené

Gvery a pbZicky.
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10 PENAZNE PROSTRIEDKY A PENAZNE EKVIVALENTY (POKRACOVANIE)

Kontokorentné Gvery k 31.decembru st nasledovné:

(v tis. EUR) 31.december 2015  31.december 2014

Zostatok istiny Zostatok istiny
Ceskoslovenska obchodné banka, a.s. 8 062 7
Tatra banka, a.s. 801 2
UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. 24 146 5
VSeobecna Gverova banka, a.s. 9797 0
Slovenské sporitelfa, a.s. 662 0
Spolu 43 468 14

11 VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Zakladné imanie predstavuje Statnu investiciu v SpoloCnosti, ktori spravuje MDVRR, realizovan( formou vkladu urcitych aktiv a
zavézkov predchodcu Spolognosti, Zeleznicnej spolocnosti a.s. a zahfiia 64 kusov registrovanych kmefiovych akcii v nominéinej
hodnote jednej akcie 3 319 392 EUR. V3etky tieto akcie boli emitované a splatené v pinej vyske.

Z&konny rezervny fond

Pri zaloZeni Spolocnosti bol v stlade so slovenskou legislativou formou vecného vkladu zaloZzeny zakonny rezervny fond vo vySke
10% z&kladného imania Spolo¢nosti. Podl'a slovenskej legislativy sa musi zakonny rezervny fond zvySovat' minimélne o 10% ro¢ného
Cistého zisku az do vy3ky 20% zakladného imania spolocnosti. Podl'a stanov Spolocnosti nie je mozné zékonny rezervny fond
rozdel'ovat’ a mdZe sa pouZzit’ len na pokrytie strét alebo na zvy3enie zakladného imania.

Ostatné fondy

Ostatné fondy predstavuju rozdiel medzi hodnotou majetku a zavdzkov vloZenych Statom pri zaloZeni Spolocnosti a pri
dodatoénom vklade z oktdbra 2005 a zakladnym imanim a zdkonnym rezervnym fondom. V roku 2013 retrospektivne k 1.1.2012
zdbvodu aplikacie novely Standardu IAS 19 boli ostatné fondy upravené o zavdzok Spolocnosti z dlhodobych
programov  zamestnaneckych poZitkov, zd¢tovanych avykazovanych vo vlastnom imani. VySka zavazku Spolocnosti
z dlhodobych programov zamestnaneckych poZitkov podla IAS 19 k 31.12.2015 vyké&zanych vo vlastnom imani €ini 273 tis. EUR
(k 31.12.2014 vo vyske 923 tis. EUR).

Vysporiadanie straty za predchadzajice G¢tovné obdobie

Vysporiadanie straty vo vySke 6 379 tis. EUR za U€tovné obdobie roku 2014 bolo schvélené Valnym zhromazdenim, ktoré
rozhodlo 8. jula 2015 vysporiadat’ stratu z(¢tovanim na Ucet 429 — Neuhraden4 strata minulych rokov.

Podrobné ¢iselné Gdaje o vlastnom imani st uvedené vo Vykaze zmien vo vlastnom imani.
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12 FINANCNE VYPOMOCI

EUROFIMA bola vytvorend Strnastimi Statmi ,,Dohovorom EUROFIMA® vroku 1955, za Ucelom zabezpeovania nakupov
Standardizovaného voziiového parku pre Clenské Zeleznice. Kazdy kontrakt predstavuje samostatny nékup kol'ajovych vozidiel.
Tieto kol'ajové vozidla predstavuju aj formu podmieneného zabezpecenia, ktord zanikne splatenim danej finan¢nej vypomoci.
K splateniu finan¢nej vypomoci EUROFIMA sa nepriamo zaviazala Slovenska republika v stlade s ,,Dohovorom EUROFIMA*
ratifikovanym Vladou SR.

Stav k 31. decembru 2015:

(v tis. EUR) Mena Hodnota Splatnost’ zab';gggéznia
Eurofima VII.A. (kontrakt €. 2670) EUR 8000 7.4.2016 kol'ajové vozidla
Eurofima VI1.B (kontrakt €. 2694) EUR 8600 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VIILA (kontrakt €. 2718) EUR 14000 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VI11.B (kontrakt €. 2731) EUR 13000 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt €. 2753) EUR 11 106 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Spolu 54 706

Kréatkodoba Cast’ 8000

Dlhodobé ¢ast’ 46 706

Stav k 31. decembru 2014:

(v tis. EUR) Mena Hodnota Splatnost’ zablzggg?:zni a
Eurofima V1. (kontrakt €. 2651) EUR 30000 6.3.2015 kol'ajové vozidla
Eurofima VII.A. (kontrakt €. 2670) EUR 8000 7.4.2016 kol'ajové vozidla
Eurofima VI1.B (kontrakt €. 2694) EUR 8 600 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VIILA (kontrakt €. 2718) EUR 14000 3.4.2017 kol'ajové vozidla
Eurofima VI11.B (kontrakt €. 2731) EUR 13000 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Eurofima IX. A (kontrakt €. 2753) EUR 11 106 29.9.2020 kol'ajové vozidla
Spolu 84 706

Kréatkodoba Cast’ 30000

Dlhodobé ¢ast’ 54 706

V8etky financné vypomoci st Grocené pohyblivou Urokovou sadzbou v rozmedzi od -0,133% p.a. do 0,579% (od 0,084% p.a. do
0,774% p.a. v roku 2014)
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13 UROCENE UVERY A POZICKY
Stav k 31. decembru 2015:

Hodnotav  Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ ZabezpeCenie
Dlhodobé tvery
Tatra banka, a.s. EUR 6 681 31.12.2018 bez zabezpelenia
CSOB, as. EUR 21 433 31.12.2018 bez zabezpelenia
CSOB, as. EUR 30 000 23.12.2024  bez zabezpecenia
CSOB, as. EUR 30 000 18.3.2025 bez zabezpecenia
ING Bank, N.V. EUR 3143 30.6.2016 bez zabezpelenia
Komeréni banka, a.s. EUR 4 594 30.6.2016 bez zabezpelenia
SLSP, a.s. EUR 45 244 17.12.2021 bez zabezpecenia
SLSP, a.s. EUR 10 000 16.6.2017  bez zabezpecenia
SLSP, a.s. EUR 25523 30.6.2022  bez zabezpelenia
VUB, a.s. EUR 30 000 24.3.2020 bez zabezpetenia
Spolu 206 618
Krétkodoba €ast’ verov a pbZiciek 21815
Dlhodobé ¢ast’ Gverov a pdzi€iek 184 803

Hodnotav  Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpelenie
Krétkodobé avery
Tatra banka, a.s. EUR 7 000 30.9.2016 bez zabezpelenia
Krétkodobé avery 7000
Kréatkodoba €ast’ verov a péZiciek (vid hore) 21815
Kontokorentné Uvery (pozndmka 10) 43 468
Spolu 72283

Sucastou niektorych UGverovych zmliv je aj zdvdzok Spolo€nosti dodrziavat' isté finanéné anefinanéné ukazovatele. Dané
ukazovatele st odvodené od manazérskych vykazov zostavenych Spolo¢nostou.

V8etky GroCené Uvery apdzicky su drofené pohyblivymi alebo fixnymi Urokovymi sadzbami v rozmedzi od 0,254% p.a. do
2,429% p.a. (od 0,5% p.a. do 2,7% p. a. v roku 2014).
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Stav k 31. decembru 2014:

Hodnotav  Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpecenie
Dlhodobé tvery
Tatra banka, a.s. EUR 8 908 31.12.2018 bez zabezpelenia
CSOB, as. EUR 29 358 31.12.2018 bez zabezpelenia
CSOB, as. EUR 30 000 23.12.2024 ez Zabezpe()en ia
ING Bank, N.V. EUR 4790 31.12.2015 bez zabezpelenia
ING Bank, N.V. EUR 9429 30.6.2016 bez zabezpelenia
Komeréni banka, a.s. EUR 13 782 30.6.2016 bez zabezpelenia
SLSP, a.s. EUR 45 244 17.12.2021 bez zabezpecenia
SLSP, a.s. EUR 10 000 16.6.2017  bez zabezpecenia
Spolu 151 511
Krétkodoba €ast’ verov a pbZiciek 30 416
Dlhodobé ¢ast’ Gverov a pdzi€iek 121 095

Hodnotav  Zostatok istiny

Mena cudzej mene v tis. EUR Splatnost’ Zabezpelenie
Krétkodobé avery
VUB, as. EUR 59 000 30.6.2015 bez zabezpelenia
UCB, as. EUR 26 000 08.7.2015 bez zabezpelenia
Krétkodobé avery 85 000
Kréatkodoba €ast’ verov a péZiciek (vid hore) 30416
Kontokorentné tvery (pozndmka 10) 14
Spolu 115430
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Odmeny pri

Prispevky

Vyrovnavacie

odchode do  pri Zivotnych \E’SEE;SZ
(vtis. EUR) déchodku jubile&ch invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2015 8750 2168 346 11 264
Naklady na st&asné sluzby 296 80 0 376
Urokové néklady 210 52 8 270
Zisky a straty poistnej matematiky 168 46 76 290
Vyplatené poZitky -658 -205 93 -956
Néklady na minulé sluzby 0 139 136 275
Stav k 31. decembru 2015 8766 2280 473 11519
Kratkodobé k 31. decembru 2015 425 252 79 756
Dlhodobé k 31. decembru 2015 8341 2028 394 10 763
Stav k 31. decembru 2015 8766 2280 473 11519
Odmeny pri Prispevky Vyrovrr}a}/;ﬂe
odchode do  pri Zivotnych \E)pfipadg
(vtis. EUR) dochodku Jubileach invalidity Spolu
Stav k 1. januéru 2014 7831 2029 338 10 198
Naklady na stcasné sluzby 296 74 0 370
Urokové néklady 274 71 12 357
Zisky a straty poistnej matematiky 723 158 28 909
Vyplatené poZitky -468 -195 -73 -736
Naklady na minulé sluzby 94 31 41 166
Stav k 31. decembru 2014 8750 2168 346 11 264
Kratkodobé k 31. decembru 2014 533 213 63 809
Dlhodobé k 31. decembru 2014 8217 1955 283 10 455
Stav k 31. decembru 2014 8750 2168 346 11 264
Precenenie zamestnaneckych poZitkov
v tis. EUR k31122015 k31.12.2014
Odmeny pri odchode do dochodku -168 -723
Odchodné -182 -460
Spolu -350 -1183
OdloZena dan 77 260
Spolu -273 -923
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Hlavné pouZité poistno-matematické predpoklady:

2015 2014
Diskontna sadzba (% p .a.) 2,40% 2,40 %
Rast miezd (%) 2% 2%
Pravdepodobnost’ amrtia muzov (%) 0,038% - 2,26% 0,038% - 2,26%
Pravdepodobnost’ imrtia Zien (%) 0,0181% -0,8784% 0,0181% -0,8784%

Rezerva na zamestnanecké pozitky

K 31. decembru 2015 ma Spolocnost’ zat¢tovany zavézok vo vyske 11 519 tis. EUR (z toho: kratkodobé Cast’ zavézku vo vySke
756 tis.EUR a dlhodobd Cast' zavazku vo vyske 10 763 tis. EUR) na krytie odhadovanych zavéazkov, tykajicich sa odmeny pri
odchode do starobného alebo invalidného déchodku, odmeny pri dosiahnuti Zivotného jubilea a vyrovnavacieho priplatku v
dosledku zniZenia zdravotnej spdsobilosti zamestnanca.

Zelezniéna spolognost Slovensko, a.s. v sulade s platnou Kolektivnou zmluvou poskytuje zamestnancom pri splneni
stanovenych podmienok nasledovné druhy odmien:

Zamestnavatel' poskytne odmenu pri prvom skonéeni pracovného pomeru z dévodu odchodu do starobného déchodku,
predCasného starobného déchodku alebo invalidného déchodku poskytne jednorazovd odmenu ak :

e  pracovny pomer zamestnanca trval u zamestnavatela ku diiu skon&enia pracovného pomeru nepretrzite najmenej 10
rokov; pracovny pomer nebol skongeny z dévodu porusenia pracovnej discipliny; zamestnancovi nepatri odstupné
a pracovny pomer bol skonceny do jedného mesiaca od vzniku néroku na prislusny déchodok; zamestnavatel’ poskytne
odmenu vo vyske podla zapo€itanych rokov u zamestnavatelovi v Ciastke 83.-€ za kaZdy odpracovany rok,

e  pracovny pomer zamestnanca trval u zamestnavatela ku diiu skon&enia pracovného pomeru nepretrzite najmenej 10
rokov; pracovny pomer nebol skon€eny z dévodu porusenia pracovnej discipliny; pracovny pomer nebol skonéeny do
jedného mesiaca od vzniku néroku na starobny déchodok alebo pred€asny starobny déchodok; vo vySke podla poctu
zapocCitanych rokov u zamestnavatel'a v Ciastke 7,50 € za kazdy odpracovany rok,

e  pracovny pomer zamestnanca trval u zamestnavatela ku diiu skon&enia pracovného pomeru nepretrzite najmenej 10
rokov; pracovny pomer nebol skonéeny z dévodu porudenia pracovnej discipliny; pracovny pomer nebol skonéeny do
jedného mesiaca od vzniku naroku na invalidny déchodok; vo vySke podla zapocitanych rokov u zamestnévatel'a
v Ciastke 11.- € za kazdy odpracovany rok.

Za UCelom ur€enia vySky odmeny sa odpracované roky v pracovnych pomeroch k zamestndvatelovi spocitavaji. Odmena sa
poskytne jednorazovo.

Pri uznani a oceneni dlhorocnej prace zamestnavatel’ poskytne odmenu zamestnancovi za splnenia podmienky nepretrZitosti
pracovného pomeru nad 10 rokov k zamestnavatelovi ku difu Zivotného jubilea . Vy$ka odmeny sa stanovi podla dizky
pracovného pomeru nasledovne:

vo vySke 165.- € (nad 10 do 15 rokov),
vo vyske 235.- € (nad 15 do 20 rokov),
vo vySke 330.- € (nad 20 do 25 rokov),
vo vyske 500.- € (nad 25 rokov).

Pri Zivotnom jubileu 60 rokov veku zamestnavatel’ poskytne zamestnancovi jednorazovd odmenu vo vyske 500.- € za splnenia
podmienky nepretrzitosti pracovného pomeru nad 25 rokov ku dfiu Zivotného jubilea.
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V stlade s §76a Zakonnika prace, Zeleznicna spolotnost’ Slovensko, a.s. zamestnancovi pri prvom skongeni pracovného pomeru
zdbvodu odchodu do starobného déchodku, pred€asného starobného ddéchodku alebo invalidného déchodku pri poklese
schopnosti  vykonavat' zérobkovli Cinnost viac ako 70 %, poskytuje odchodné vsume jeho priemerného
mesacného zérobku. Odchodné zamestnavatel’ poskytne zamestnancovi, ak poZiada o prislusny déchodok pred skoncenim
pracovného pomeru alebo do 10 dni po skon&eni pracovného pomeru.

Ku diiu zostavenia G¢tovnej zavierky Spolo¢nost’ nemé vypracovany Ziadny podrobny plén zniZzovania po€tu zamestnancov.

Buduci nérast miezd: Stanoveny rast miezd v nasledujdcich rokoch v priemere: v roku 2016 0 2% a v nasledujucich
rokoch 2 % rocne.

Umrtnost” Umrtnostna tabulka Slovenska republika 2008-2012.

Sucast'ou vypotitanych hodndt zavazkov st ndklady na zdravotné a sociélne poistenie vznikajlce na zéklade noviel zkonov 461/2003 Z.
z.2580/2004 Z. z. 4€innych k 1. 1. 2014.

Opis rizik

Spoloc¢nost nedisponuje Ziadnymi aktivami, ktoré by sliZili na krytie zavazku. Tymto sa spolo€nost’ vyhyba riziku z investovania
finanénych prostriedkov, na druhej strane, v3ak nedochédza k Ziadnemu zhodnoteniu aktiv sliZiacich na krytie zavazkov.

Citlivost’ vysky “POST EMPLOYMENT BENEFITS* na zmenu predpokladov

1. Zmena diskontu o +100bps pre vsetky nasledujice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady vstupujice do vypoctu zostan(
nezmenené, ma za nasledok pokles zavazku o 8,57 %.

2. Zmena rastu miezd o +100bps pre vietky nasledujice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady vstupujice do vypoctu zostan(
nezmenené, ma za nasledok nérast zavazku o 2,10%.

3. Pokles fluktuacie o0 10% pre v3etky nasledujice roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady vstupujlice do vypoctu zostani nezmenené,
ma za nasledok nérast zavazku o 1,10%.

4. Pokles v predpoklade imrtnosti 010% pre vSetky nasledujlce roky, za predpokladu, Ze iné predpoklady vstupujice do vypoctu
zostan( nezmenené, ma za nasledok narast zavazku o 0,94%.

Priemerna splatnost’ zamestnaneckych poZitkov pocas zamestnania je 7,06 rokov a priemerna splatnost’ zamestnaneckych poZzitkov po
skonceni zamestnania je 9,41 rokov.
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Environmentéalne Sadne  Odstupné, Ostatné
(vtis. EUR) zataze spory  odchodné rezervy Spolu
Stav k 1. januéru 2015 7244 23568 3158 15 33985
Prirastky 0 31 113 2 146
Urokovy néklad 0 0 76 0 76
Rozpustenie -6 469 -6 540 0 0 -13 009
Zisky a straty poistnej matematiky 0 0 182 0 182
PouZitie 207 0 215 595 173
Stav k 31. decembru 2015 568 17 059 3314 612 21 553
Kréatkodobé k 31. decembru 2015 474 16 914 203 612 18 203
Dlhodobé k 31. decembru 2015 94 145 3111 0 3350
Stav k 31. decembru 2015 568 17 059 3314 612 21 553
Environmentéalne Sudne Odstupné, Ostatné

(v tis. EUR) zataze spory odchodné rezervy Spolu
Stav k 1. januaru 2014 7253 12 580 2781 610 23224
Prirastky 0 11224 94 -595 10723
Urokovy néklad 0 0 94 0 94
Rozpustenie 0 55 0 0 55
Zisky a straty poistnej matematiky 0 0 617 0 617
PouZitie 9 -181 -428 0 618
Stav k 31. decembru 2014 7244 23568 3158 15 33985
Kréatkodobé k 31. decembru 2014 876 23394 221 15 24 506
Dlhodobé k 31. decembru 2014 6 368 174 2937 0 9479
Stav k 31. decembru 2014 7244 23568 3158 15 33985

Sudne spory

Rezervy na sudne spory sa tykaju viacerych pravnych narokov. NajvyznamnejSia rezerva k 31.12. 2015 vo vyske 16,7 mil. EUR
je vzhladom na neisty vysledok na pasivny obchodno-pravny spor s navrhovatel'om so spoloénost'ou LANCILLON LIMITED vo

veci nahrady uglého zisku z dévodu zmarenia rekondtrukcie ZKV. Rozdiel v celkovej vyske poZadovanej ndhrady Spoloénost

nadalej vykazuje ako podmieneny zavazok.

Environmentalne zataze

Spolo¢nost’ mé dihodoby hmotny majetok, ku ktorému boli v stlade s IAS 37 vytvorené v minulych G¢tovnych obdobiach rezervy
na environmentalne zataze. VV zmysle Uznesenia vlady SR €.38/2015 bolo pre environmentalne zataze v RD KoSice, RD Nové
Zamky, RD Vratky, RD Brezno a RD Kralovany urgené ako prislusné Ministerstvo Zivotného prostredia SR. Na z&klade toho
bola rezerva pre tieto pracoviska v r.2015 rozpustend. K 31.12.2015 bola vySka rezervy postidend a je vo vySke 568 tis. EUR na

zaklade zostavajlcich povinnosti ekologického charakteru, ktoré vyplyvaju Spolo€nosti v zmysle platnej legislativy SR.

Uctovné zésady a poznamky st neoddelitelnou si¢ast'ou individualnej G&tovnej zavierky.
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16 PODMIENENE AKTIVA A ZAVAZKY
a) podmienené pohl'adavky

Na Okresnom stide v Martine je vedené konanie Zalobcu ZSSK  proti Zalovanému ZOS Vritky a.s . Predmetom stdneho sporu je
nérok ZSSK na zaplatenie zmluvnej pokuty vo vyske 2 364 tis. EUR s prislusenstvom, ako ddsledok porudenia Kupnej zmluvy
€.18/VVS-N/2008 na dodanie motorovych jednotiek. Dodanie motorovych jednotiek neprebehlo podl'a €asového harmonogramu
plnenia, Zalovany ZOS Vritky a.s. sa s plnenim oproti dohodnutym terminom omeskal pri kaZdej motorovej jednotke. ZSSK si
preto vogi ZOS Vrtky a.s. uplatiiuje zmluvna pokutu.

Na z&klade pravneho postdenia vysledok v sidnom spore by mal byt  pre ZSSK priaznivy.

b) podmienené zavazky

Voci Spolognosti je vedeny sudny spor na Okresnom side Bratislava Ill. onéhrade Skody vo vyske 51.752 tis. EUR
s prisluSenstvom. Navrhovatel' LANCILLON Limited, (pravny predchodca spolocnost” Martinsk& mechatronickd, a. s.) svoj
Zalobny nérok odbvodiiuje porusenim povinnosti vyplyvajdcich zo ,Zmluvy o stavbe prototypu ruSha radu 755“ zo dia
6. novembra 1995 v zneni Dodatkov €. 1 a2, ,Zmluvy o dielo na skdSkach prototypu rudia radu 755“ zo novembra 1997
a ,,Zmluvy o dielo €. 1/98-755 na stavbu dvoch kusov prototypu rusia radu 755 v overovacej sérii“ z augusta 1998. Navrhovatel’
néarok na ndhradu Skody odvodzuje od Udajne zmarenych prototypovych skiSok a nasledného nesplnenia Gidajného zavézku kupit
od navrhovatel'a 98 ks sériovo vyrabanych rusiov rady 755.

Vedenie Spolognosti na zaklade vypracovanej pravnej analyzy predpokladd, Ze Zaloba je neodbévodnena, pretoZze dodavatel
(navrhovatel’) nedodrZal zmluvné povinnosti z jednotlivych zmlav.
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17 FINANCNE DERIVATY - DLHODOBE ZAVAZKY

Ku dfiu zostavenia uctovnej zavierky financné derivaty boli ocenené externou spolo¢nost'ou na principe stanovenia st€asnej
hodnoty v3etkych pefiaznych tokov z daného instrumentu. Diskontné faktory su vypocitané z aktuélnych trhovych dat ziskanych z
informacného systému Bloomberg. O€akavané pefiazné toky boli stanovené bud' s vyuZitim dopo€itania forwardovych trokovych
sadzieb alebo prostrednictvom stochastickej simulacie trhovych premennych.

Ocenenie k 31.12.2015 Vysledok ocenenia
Veritel’ Né&zov derivatu pohladavka Z&vazok pohladavka zavézok
NOMURA EUROFIMA IRIS 512 23870 0 23358
Spolu 512 23870 0 23358

Vysledok ocenenia k 31. decembru 2015 vo vySke 23 358 tis. EUR predstavuje dlhodobu €ast’ financnych derivatov.

Ocenenie k 31.12.2014 Vysledok ocenenia
Veritel’ Né&zov derivatu pohladavka zdvazok  pohladavka zavézok
Crédit Agricole EUROFIMA VII A -13 1463 0 1450
NOMURA EUROFIMA VI /IRIS 9798 28 690 0 18 892
Spolu 9811 30153 0 20342

Vysledok ocenenia k 31. decembru 2014 vo vySke 20 342 tis. EUR predstavuje dlhodobu €ast’ finanénych derivatov.

18 OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31.december 2015  31.december 2014
Vynosy buducich obdobi k investiciam zo Strukturalnych fondov EU 61428 69 670
Vynosy buducich obdobi k investicidm zo Statneho rozpoctu SR 16 170 20 096
Vynosy buducich obdobi k investiciam z Kohézneho fondu EU 233699 76 566
Vynosy buducich obdobi k investicidm v kombinacii zo Statneho

rozpottu SR a Strukturalnych fondov EU 61428 69671
Vynosy buducich obdobi k investicidm v kombinacii zo Statneho

rozpottu SR a Kohézneho fondu EU 41241 13512
Zévézky zo socialneho fondu 55 84
Ostatné zavazky 0 1509
Spolu 414021 251108
Zmeny v socidlnom fonde st uvedené v nasledujlcej tabulke:

(vtis. EUR) Text 2015 2014
Stavk1.1. 84 143
Tvorba 636 593
Cerpanie 665 652
Stav k 31.12. 55 84
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19 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

(v tis. EUR) 31.december 2015  31. december 2014
Zavézky z obchodného styku a ostatné zavéazky 61541 116 229
Kratkodob4 ¢ast’ vynosov buducich obdobi k investicidm 28529 18 319
Danové zavazky 661 619
Spolu 90731 135167

Kratkodobé zavézky z obchodného styku po splatnosti (icet 321) predstavovali vySku 96 tis. EUR k 31. decembru 2015 (k 31.
decembru 2014 predstavovali vySku 100 tis. EUR).

Podrobnejsie informécie o zavézkoch spriaznenych stran st uvedené v poznamke 33.

20 DAN Z PRIJMOV

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane aodloZenej dane. Spolo¢nost’ vykézala pre rok 2015 z&klad dane vo vyske
- 40 359 tis. EUR (v zdafiovacom obdobi 2014 vykézala po umoreni strat z minulych obdobi z&klad dane vo vyske 0 EUR).

Hospodarsky vysledok pred zdanenim podla IAS/IFRS vo vySke -7 412 tis. EUR je o€isteny o z(¢tovanu odloZenu dari.
Pri vypocte odloZenej dane z prijmov bola zohl'adnené novela zékona o dani z prijmov G¢innd od 1. januéra 2015.

(v tis. EUR) 2015 2014

Splatna dan (zrdZkova a licen¢na dar) 4 3

OdloZené dan -1527 -1 903

Spolu -1523 -1 900
(vtis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Hospodarsky vysledok pred zdanenim podla IAS/IFRS -7 412 -8279
Teoreticka dafi pri zakonnej sadzbe dane 22% -1631 -1821
Dopad dafiovej straty, ktori nemozno v budlcnosti umorovat’ 0 0
Trvalo pripoCitatel'né ndklady a odpo€itatelné vynosy 108 -79
Dan z prijmov (splatné a odloZend dar) -1 523 -1 900
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20 DAN Z PRIIJMOV (POKRACOVANIE)

OdlozZené dafiové pohl'adavky a zavdzky mozno rozdelit’ takto:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Odlozené darové pohladavky

Neumorend dafiova strata -2 293 -3 440
Zamestnanecké poZitky vykézané v komplexnom vysledku -2 457 -2218
Zamestnanecké poZzitky vykdzané vo vlastnom imani 17 -260
Odstupné, odchodné -854 -2 288
Investi€né dotacie -4 900 -2 955
Ostatné -1170 658
Cisté darfiové pohl'adavky -11751 -11819
Odlozené darnové zavazky

Dlhodoby hmotny majetok 21010 22421
Cisté odloZené danové zavazky 9259 10 602

Spolognost’ ma k 31.12.2015 zostatok neumorenej dafovej straty zroku 2010 vo vySke 15518 tis. EUR. Spolocnost' je
oprdvnend umorovat’ stratu z roku 2010 podla novely zakona o dani z prijmov G€innej od 1.1.2014 rovnomerne pocas Styroch
bezprostredne po sebe nasledujlcich zdafovacich obdobiach za€inajlcich zdafiovacim obdobim po€nic rokom 2014 a najneskér
v roku 2017. Umorovanie bude prebiehat’ nasledovne:

31.december 2015 31. december 2014

(v tis. EUR)

2014 - 5173
2015 5173 5173
2016 5173 5173
2017 5172 5172
Neumorené danové straty spolu 15518 20691
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21 PREPRAVA 0OSOB A SUVISIACE VYNOSY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Preprava oséb
Preprava oséb - vnutroStatna 49 559 67 780
Preprava oséb - medzinarodna 18 945 19972
68 504 87 752
Ostatné vynosy suvisiace s prepravou:
Vykony osobnych voziiov 8829 10 446
Trakéné vykony v zahrani€i 7492 6701
Ostatné vynosy 5178 5144
21499 22291
Spolu 90 003 110043

Pri uplatiovani tarif vo vnatroStatnej preprave sa Spolo¢nost’ riadi plathymi vynosmi Dopravného Uradu o regulacii cestovného
v Zeleznicnej doprave, ktoré stanovujl rozsah a maximalnu vysku vybranych druhov cestovného.

Ak tarify neupravuje vynos Dopravného Uradu alebo iny platny predpis alebo rozhodnutie objednévatel’a, méze Spolo¢nost
prepravit’ cestujucich aj za niZSiu cenu. V tomto pripade Spolocnost’ zodpoveda za vypracovanie vysky a Struktary tarif a
o poskytovani zlavy informuje MDVRR spolu s oddvodnenim aocakdvanym prinosom, nakolko tieto tarify podliehaju
schvaleniu objednévatel'a. ZniZenie ceny musi Spolo¢nost’ s objednavatelom vopred prerokovat, spravidla 2 tyZdne pred
samotnym zniZenim ceny. Objednavatel’ mdZe zaviazat’ dopravcu k zmene alebo zachovaniu vysky a Struktury tarif. Znizenim
ceny nesmu byt porudené pravidla hospodarskej sutaze.

Spoloénost’ realizuje na zéklade Uznesenia Vlady SR €. 530/2014 a Uznesenia VIady SR €. 590/2014 v rédmci vnutrodtatnej
prepravy vo vozfioch 2. triedy bezplatn prepravu deti do doviSenia 15 rokov veku, Ziakov a Studentov denného Stiudia do
doviSenia 26 rokov veku abezplatn( prepravu oséb, ktoré dovfSili 62 rokov veku a vSetkych poberatelov déchodkov podla
zakona €.461/2003 Z. z. osocidlnom poisteni v zneni neskorSich predpisov, ako aj os6b, ktorym bol obdobny narok na
vypléacanie takychto dochodkov priznany verejnou indtiticiou ¢lenského Statu Eurdpskej Unie a bezplatnt prepravu poberatel'ov
vdovskych vysluhovych déchodkov, vdoveckych vysluhovych déchodkov, sirotskych vysluhovych déchodkov a invalidnych
vysluhovych dochodkov podla zkona €. 328/2002 Z. z. o sociadlnom zabezpe€eni policajtov a vojakov a 0 zmene a doplneni
niektorych zdkonov v zneni neskorsich predpisov.
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22 UHRADA VYKONOV VO VEREJNOM ZAUJME

Spoloénost’ ma so Slovenskou republikou zastipenou MDVRR uzatvorentd Zmluvu o dopravnych sluzbach vo verejnom zaujme,
na zéklade ktorej prevadzkuje osobnu Zelezniénu dopravu. Na jej realizaciu v roku 2015 bola priznanéa uhrada preddavkovymi
platbami vo vySke 209 559 tis. EUR. Na zaklade Protokolu o vyhodnoteni plnenia Zmluvy o dopravnych sluzbach vo verejnom
zaujme za rok 2014 zo diia 30.6.2015 bola zo strany MDVRR uznand pohl'adavka za Ghradu strat roku 2014, splatna 31.12.2016,
ktord je zal€tovand vo vynosoch roku 2015 vo vySke 16 547 tis. EUR.

V mesiaci 12/2015 doSlo k Ciastonej Uhrade pohl'adavky za rok 2014 zo strany MDVRR SR vo vyske 926 tis. EUR, ¢im zniZilo
MVDRR SR svoj zavézok voci naSej spoloCnosti, ktory vznikol v suvislosti s plnenim Zmluvy o dopravnych sluzbach vo

verejnom zaujme v roku 2014 na 15 620 tis. EUR.

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Uhrada nékladov na vykony vo verejnom zéujme 209 559 197 559
Vynosy z dodatocnej Ghrady 16 547 15073
Spolu 226 106 212 632

23 VYNOSY Z DOTACII

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Vynosy z investiénych dot4cii:

- 20 Statneho rozpoctu 3927 3940

- 70 Statneho rozpo&tu v kombinacii s fondmi EU 4815 4 964

- 2o Strukturalnych fondov 4815 4 964

- z 0 §tatneho rozpoGtu v kombinacii s Kohéznym fondom EU 2779 124

- z Kohézneho fondu EU 15753 701

Vynosy z neinvesti¢nych dotécii 197 72

Spolu 32286 14 765
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23 VYNOSY Z DOTACII (POKRACOVANIE)

Dotacie zo Statneho rozpoctu

V roku 2015 neboli Spolo€nosti poskytnuté kapitalove transfery na investiné ucely. Do vynosov sU rozpustané dotacie
z predchadzajucich obdobi (11618 tis. EUR vroku 2010 a 33194 tis. EUR vroku 2009), ktoré boli ur€ené apouZité na
rekonstrukciu motorovych vozriov 810+010 a motorovych jednotiek 813+913, modernizaciu vozfiov Bdt a Bdgteer a hnacich

(v tis. EUR) 2009 2010 Spolu
Stav k 1. januéru 2015 17018 7006 24024
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -2 945 -982 -3927
Stav k 31. decembru 2015 14073 6024 20097
Kratkodobé k 31. decembru 2015 2945 983 3928
Dlhodobé k 31. decembru 2015 11128 5041 16 169
Stav k 31. decembru 2015 14073 6024 20097
drahovych vozidiel rady 362 a 363.

Dotacia prijata v roku Dotécia prijata v roku Spolu
(v tis. EUR) 2009 2010
Stav k 1. januéru 2014 19976 7988 27964
Cerpanie 0 0 0

Rozpustenie -2 958 -982 -3940
Stav k 31. decembru 2014 17018 7006 24 024
Kratkodobé k 31. decembru 2014 2945 983 3928
Dlhodobé k 31. decembru 2014 14073 6023 20 096
Stav k 31. decembru 2014 17018 7006 24024

Dotacie zo Statneho rozpoctu SR v kombinacii s dotaciou zo Strukturalnych fondov Eurdpskej Unie

Zoznam projektov

Oznacenie Néazov projektu

EED1 Obstaranie elektrickych poschodovych jednotiek- EPJ, diesel- motorovych jednotiek- DMJ a motorovych jednotiek
Pusch-Pull-PP

EFD2 Obstaranie elektrickych jednotiek- EJ2, diesel- motorovych jednotiek- DMJ2

EFD2A Obstaranie ETCS (european train control system) pre EPJ

EFD2B Obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej udrzby (THU) Zelezni¢nych kol'ajovych vozidiel

EFD2C Obstaranie integrovaného dopravného informa¢ného systému -IDIS

EFD2D Obstaranie novych osobnych voziiov (NOV) a modernizéacia osobnych voziiov (MOV)

EFD2E Obstaranie novych osobnych voziiov -NOV a modernizécia hnacich drahovych vozidiel rady 750 na radu 757

EFD2F Obstaranie modernizacie hnacich drahovych vozidiel rady 361 a osobnych voziiov (MOV) - REFUNDACIA

EFD2G Obstaranie interoperabilnych komunikagnych zariadeni pre zvy3enie bezpecnosti regionalnej Zelezni¢nej dopravy

EFD2H Obstaranie modernizécie hnacich drahovych vozidiel rady 163 a osobnych voziiov MOV

EFD2I Obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej udrzby (THU) Zelezni¢nych kol'ajovych vozidiel- IILETAPA

EFD2J Obstaranie modernizacie hnacich drahovych vozidiel rady 813+913 a motorovych jednotiek 012 - REFUNDACIA
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23 VYNOSY Z DOTACII (POKRACOVANIE)

Projekt EFD1: V rdmci Operacného programu Doprava zameraného na obnovu parku Zelezniénych kolajovych vozidiel pre
primestski a medziregionalnu verejn Zelezniénd osobnl dopravu Slovenskej republiky Spolo€nost’ v roku 2009 zacala Cerpat’
nendvratny finanény prispevok. Podla Zmluvy o poskytnuti nenévratného finanéného prispevku bola vySka opravnenych
vydavkov Operaného programu doprava stanovend na 186 338 tis. EUR amaximélna vySka financovania nenavratného
financného prispevku na 177 021 tis. EUR. Podiel na financovani nenévratného finanéného prispevku je rovnym dielom 50 %
rozdeleny medzi Statny rozpoget Slovenskej republiky a Eurépsky fond regionalneho rozvoja.

V decembri 2010 bola do prevadzky zaradend prva elektrickd poschodové jednotka obstarand v ramci Operatného programu
Doprava. Rozplstanie dotécie z nenédvratnych finan¢nych prostriedkov je realizované od januéra roku 2011.

V oktébri 2015 bola Riadiacim orghnom (MDVRR SR) stanovena finanénd oprava - korekcia na predmetny projekt vo vyske
10%, Co predstavuje Ciastku 7 338 tis. EUR.

Dotacia zo Dotéacia zo Statneho

Strukturalnych rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) fondov EU sEU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 74 628 74 628 149 256
Cerpanie -3 669 -3 669 -7 338
Rozpustenie -4 815 -4 815 -9630
Stav k 31. decembru 2015 66 144 66 144 132 288
Kratkodobé k 31. decembru 2015 4716 4716 9432
Dilhodobé k 31. decembru 2015 61 428 61 428 122 856
Stav k 31. decembru 2015 66 144 66 144 132 288

Dotacia zo Dotéacia zo Statneho

Strukturalnych rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) fondov EU sEU Spolu
Stav k 1. januéru 2014 79592 79592 159 184
Cerpanie 0 0 0
Rozpustenie -4 964 -4 964 -9928
Stav k 31. decembru 2014 74628 74628 149 256
Kratkodobé k 31. decembru 2014 4957 4957 9914
Dlhodobé k 31. decembru 2014 69671 69671 139 342
Stav k 31. decembru 2014 74628 74628 149 256

Projekt EFD2: V priebehu roku 2013 bola uzatvorend Zmluva o poskytnuti nendvratného financéného prispevku vramci
Operatneho programu Doprava zameranéd na obstaranie mobilnych prostriedkov pre primestskl a regionalnu verejna Zeleznicnd
osobnu dopravu vrédmci IDS. Maximélna vySka opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovend na 179 113 tis. EUR
amaximalna vyska financovania nenavratného financného prispevku na 169 968 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného
finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej republiky 15%.
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23 VYNOSY Z DOTACII (POKRACOVANIE)

Dotacia z Kohézneho

Dotéacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 58 372 10300 68 672
Cerpanie 73872 13036 86 908
Rozpustenie -6 333 -1118 -7 451
Stav k 31. decembru 2015 125911 22218 148 129
Kratkodobé k 31. decembru 2015 7506 1324 8830
Dlhodobé k 31. decembru 2015 118405 20894 139299
Stav k 31. decembru 2015 125911 22218 148129

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoCtu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2014 13272 2342 15614
Cerpanie 45575 8042 53617
Rozpustenie -475 -84 559
Stav k 31. decembru 2014 58 372 10300 68 672
Kratkodobé k 31. decembru 2014 2849 503 3352
Dlhodobé k 31. decembru 2014 55523 9797 65 320
Stav k 31. decembru 2014 58 372 10300 68 672

Projekt EFD2A: V januari 2014 bola uzatvorend Zmluva o poskytnuti nenévratného finanéného prispevku v rdmci Operacného
programu Doprava, zamerand na obstaranie ainStalaciu systému ETCS (european train control system) do elektrickych
poschodovych jednotiek (EPJ) pre primestsku a regionéalnu verejn Zelezniént osobnd dopravu v rdmci IDS. Maximélna vyska
opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 6 984 tis. EUR a maximalna vy3ka financovania nenévratného finanéného
prispevku na 6 601 tis. EUR. Podiel na financovani nené&vratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a
Statny rozpoget Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotéacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 842 149 991
Cerpanie 4769 842 5611
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2015 5611 991 6 602
Kratkodobé k 31. decembru 2015 0 0 0
Dihodobé k 31. decembru 2015 5611 991 6 602
Stav k 31. decembru 2015 5611 991 6 602
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Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2014 0 0 0
Cerpanie 842 149 991
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 842 149 991
Kratkodobé k 31. decembru 2014 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2014 842 149 991
Stav k 31. decembru 2014 842 149 991

Projekt EFD2B: Zmluva o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku, v rdmci Operaéného programu Doprava podpisana
v janudri 2014 je zamerand na obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej Gdrzby Zelezni€nych kolajovych vozidiel
(THU). Maximéalna vySka opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovend na 8 024 tis. EUR a maximéalna vy3ka financovania
nendvratného finanéného prispevku na 7 623 tis. EUR. Podiel na financovani nendvratného finanéného prispevku je rozdeleny
medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 2554 451 3005
Cerpanie 3535 624 4159
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2015 6 089 1075 7164
Kratkodobé k 31. decembru 2015 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2015 6 089 1075 7164
Stav k 31. decembru 2015 6089 1075 7164

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2014 0 0 0
Cerpanie 2554 451 3005
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2014 2554 451 3005
Kratkodobé k 31. decembru 2014 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2014 2554 451 3005
Stav k 31. decembru 2014 2554 451 3005
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Projekt EFD2C: V rdmci Operaného programu Doprava bola uzatvorena Zmluva o poskytnuti nendvratného financ¢ného
prispevku zamerana na obstaranie Inteligentného dopravného informacného systému (IDIS). Maximalna vySka opravnenych
vydavkov bola zmluvne stanovena na 2 688 tis. EUR a maximalna vyska financovania nendvratného finanéného prispevku na
2554 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny
rozpoCet Slovenskej republiky 15%. V priebehu roka 2015 bol obstarany IDIS zaroven zaradeny do prevadzky.

Dotacia z Kohézneho Dotéacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 0 0 0
Cerpanie 2171 383 2554
Rozpustenie -109 -19 -128
Stav k 31. decembru 2015 2062 364 2426
Kratkodobé k 31. decembru 2015 434 77 511
Dlhodobé k 31. decembru 2015 1628 287 1915
Stav k 31. decembru 2015 2062 364 2426

Projekt EFD2D: V méji 2014 bola uzatvorena Zmluva o poskytnuti nenévratného finanéného prispevku v ramci Operacného
programu Doprava zamerand na obstaranie a obnovu Zelezniénych kolajovych pre primestski a regionélnu verejnu Zelezniénd
osobnu dopravu v rdmci IDS. Maximalna vySka opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 39 233 tis. EUR a maximélna
vyska financovania nendvratného financného prispevku na 37 228 tis. EUR. Podiel na financovani nenéavratného finanéného
prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpoget Slovenskej republiky 15%.

V novembri 2015 bola Riadiacim orgdnom (MDVRR SR) stanovena finan¢né oprava - korekcia na predmetny projekt vo vyske
5%, Co predstavuje Ciastku 1 096 tis. EUR.

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 18 602 3283 21885
Cerpanie 11884 2097 13981
Rozpustenie -1 560 -275 -1835
Stav k 31. decembru 2015 28 926 5105 34031
Kratkodobé k 31. decembru 2015 1865 329 2194
Dlhodobé k 31. decembru 2015 27061 4776 31837
Stav k 31. decembru 2015 28 926 5105 34031
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Dotécia z Kohéznehp Dotéacia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2014 0 0 0
Cerpanie 18 828 3323 22151
Rozpustenie -226 -40 -266
Stav k 31. decembru 2014 18 602 3283 21885
Kratkodobé k 31. decembru 2014 955 169 1124
Dilhodobé k 31. decembru 2014 17 647 3114 20761
Stav k 31. decembru 2014 18 602 3283 21885

Projekt EFD2E: Zmluva o poskytnuti nenévratného finanéného prispevku v rAmci Operacného programu Doprava zverejnena v
januari 2015 je zamerand na obstaranie novych klimatizovanych osobnych vozfiov a modernizaciu hnacich drdhovych vozidiel
pre primestskd aregionalnu verejn( Zeleznin( osobnu dopravu v ramci IDS. Maximéalna vySka opravnenych vydavkov bola
zmluvne stanovend na 39 427 tis. EUR a maximélna vyska financovania nenavratného finanéného prispevku na 37 192 tis. EUR.
Podiel na financovani nenavratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej
republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 0 0 0
Cerpanie 31537 5565 37102
Rozpustenie -357 -63 -420
Stav k 31. decembru 2015 31180 5502 36 682
Kratkodobé k 31. decembru 2015 1338 236 1574
Dlhodobé k 31. decembru 2015 29 842 5 266 35108
Stav k 31. decembru 2015 31180 5502 36 682

Projekt EFD2F: Zmluva o poskytnuti nendvratného financného prispevku v rdmci Operaéného programu Doprava zverejnend v
auguste 2015 je zamerand na refundaciu nékladov suvisiacich s modernizéciu osobnych voziiov a hnacich dréhovych vozidiel
pre primestskd aregionalnu verejn( Zeleznin( osobnu dopravu v ramci IDS. Maximélna vySka opravnenych vydavkov bola
zmluvne stanovend na 34 939 tis. EUR a maximélna vy3ka financovania nenavratného finanéného prispevku na 33 189 tis. EUR.
Podiel na financovani nenavratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej
republiky 15%.
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Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 0 0 0
Cerpanie 28211 4978 33189
Rozpustenie -5 027 -887 -5914
Stav k 31. decembru 2015 23184 4091 27 275
Kratkodobé k 31. decembru 2015 720 127 847
Dlhodobé k 31. decembru 2015 22 464 3964 26 428
Stav k 31. decembru 2015 23184 4091 27 275

Projekt EFD2G: V maji 2014 bola uzatvorend Zmluva o poskytnuti nenévratného finanéného prispevku v ramci Operacného
programu Doprava zamerand na ,, ZvySenie bezpecnosti regionélnej Zelezni¢nej dopravy prostrednictvom interoperabilnych
komunikagnych zariadeni. Maximéalna vyska opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovena na 1 921 tis. EUR a maximélna
vyska financovania nendvratného financného prispevku na 1 825 tis. EUR. Podiel na financovani nenéavratného finanéného
prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpoget Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoCtu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 0 0 0
Cerpanie 1551 274 1825
Rozpustenie 65 -11 -76
Stav k 31. decembru 2015 1486 263 1749
Kratkodobé k 31. decembru 2015 259 46 305
Dlhodobé k 31. decembru 2015 1227 217 1444
Stav k 31. decembru 2015 1486 263 1749

Projekt EFD2H: Zmluva o poskytnuti nenédvratného finanéného prispevku v ramci Operacného programu Doprava zverejnend v
juni 2015 je zameran& na modernizaciu osobnych vozfiov a hnacich drdhovych vozidiel pre primestskd a regionalnu verejnu
Zelezni¢nu osobnu dopravu v ramcei IDS. Maximalna vyska opravnenych vydavkov bola zmluvne stanovend na 19 287 tis. EUR
amaximalna vyska financovania nenavratného finan¢ného prispevku na 18 302 tis. EUR. Podiel na financovani nenavratného
finangného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpocet Slovenskej republiky 15%.
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Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéru 2015 0 0 0
Cerpanie 14 043 2478 16 521
Rozpustenie -109 -19 -128
Stav k 31. decembru 2015 13934 2 459 16 393
Kratkodobé k 31. decembru 2015 402 71 473
Dlhodobé k 31. decembru 2015 13532 2388 15920
Stav k 31. decembru 2015 13934 2 459 16 393

Projekt EFD21: Zmluva o poskytnuti nenavratného finanéného prispevku v rdmci Operacného programu Doprava podpisand v
auguste 2015 je zamerand na obstaranie projektovej pripravy Technicko-hygienickej udrzby Zelezni€nych kolajovych vozidiel
2.Etapa (THU). Maximélna vySka oprévnenych vydavkov bola zmluvne stanovend na 6 300 tis. EUR amaximalna vyska
financovania nenéavratného finan¢ného prispevku na 5 985 tis. EUR. Podiel na financovani nenévratného finanéného prispevku je
rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpodet Slovenskej republiky 15%.

Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoCtu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 0 0 0
Cerpanie 4833 853 5 686
Rozpustenie 0 0 0
Stav k 31. decembru 2015 4833 853 5686
Kratkodobé k 31. decembru 2015 0 0 0
Dlhodobé k 31. decembru 2015 4833 853 5686
Stav k 31. decembru 2015 4833 853 5686

Projekt EFD2J: Zmluva o poskytnuti nendvratného finanéného prispevku v rdmci Operacného programu Doprava zverejnend v
decembri 2015 je zamerana na refundaciu néakladov suvisiacich s modernizaciu motorovych jednotiek a privesnych osobnych
vozfiov pre primestsku a regionalnu verejn( Zelezniénd osobnu dopravu v rdmci IDS. Maximéalna vySka opravnenych vydavkov
bola zmluvne stanovend na 9 048 tis. EUR a maximalna vyska financovania nenévratného financného prispevku na 8 595 tis.
EUR. Podiel na financovani nenavratného finanéného prispevku je rozdeleny medzi Kohézny fond 85% a Statny rozpoGet
Slovenskej republiky 15%.
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Dotacia z Kohézneho Dotécia zo Statneho

fondu EU rozpoctu v kombinacii
(vtis. EUR) s Kohéznym fondom EU Spolu
Stav k 1. januéaru 2015 0 0 0
Cerpanie 5570 983 6553
Rozpustenie -2 193 -387 -2 580
Stav k 31. decembru 2015 3377 596 3973
Kratkodobé k 31. decembru 2015 370 65 435
Dlhodobé k 31. decembru 2015 3007 531 3538
Stav k 31. decembru 2015 3377 596 3973

24 OSTATNE PREVADZKOVE (NAKLADY) VYNOSY, NETTO

(v tis. EUR) 31. december 2014  31.december 2015
Poistenie dlhodobého hmotného majetku 914 -2 988
Néhrada z poSkodenia 1313 1990
Zisk z predaja majetku a materiélu 382 437
Ostatné vynosy, netto 8934 186
Spolu 9715 -375
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25 SPOTREBA ASLUZBY

(v tis. EUR) 31.december 2015 31. december 2014
Poplatok za pouZitie dopravnej cesty -48 008 -45 892
Opravy a udrZiavanie -15444 -16 601
Spotreba energie -32454 -30239
Spotreba materialu -33610 -32410
Vykony osobnych voziiov -9 629 -9 444
Vykony hnacich drdhovych vozidiel -7 767 -7 304
Posun vozriov -1170 -1 545
Cistenie vozidiel, upratovanie, odvoz odpadu -5 253 -5229
Néajomné -3424 -3853
Sluzby Wagon Slovakia -3579 -3 659
IT sluzby -6 222 -7 021
Cestovné -2 487 -2 195
\ykony operatorov -1 258 -1175
Né&klady na ndhradnu autobusovd dopravu pri vylukach -1 555 -1 502
Né&klady suvisiace so starostlivostou o zamestnancov -1784 -1 586
Provizie za sprostredkovanie -1 820 -1832
Vykony zamestnancov ZSR -4 381 -4 270
Né&klady suvisiace s auditom -30 -41
z toho néklady na audit Uctovnej zavierky za bezny rok -28 -28
Iné uist'ovacie sluzby -792 -898
Rozpustenie environmentélnej rezervy 6 425 0
Ostatné néklady -3482 -3995
-177724 -180 691

VVyznamné polozky spotrebovanych nakupov a sluZieb v roku 2015 predstavuju hlavne néklady na uhradu Zelezni¢nej dopravnej
cesty, spotrebu trakgnej energie. Spoloénost’ ma uzatvoreny obchodny vztah na pouZivanie drah so ZSR, pri€om cena je zavisla
od kilometrov a sadzby pre jednotlivé druhy dopravy stanovenych vynosom Dopravného Gradu. TaktieZ mé uzavreté zmluvy na
nékup trakénej energie (vid pozndmka 31 — Spriaznené osoby).

Né&klady na opravy sa tykaju hlavne Zelezninych kol'ajovych vozidiel a sluZieb spojenych s prevadzkou Zelezniénych kolajovych
vozidiel. Na tieto €innosti ma Spolognost’ uzatvorené zmluvy s dodavatelmi Zelezni€na spoloénost' Cargo Slovakia, a. s., ZOS
Tmava, a.s. a ZOS Vrtky, a.s. .
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26 OSOBNE NAKLADY

(vtis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Mzdové naklady -68 981 -64 019
Né&klady na sociélne zabezpecenie -28 655 -26 390
Spolu -97 636 -90 409

Odmeny za €innost’ v dozornej rade a predstavenstve:

(v tis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014

ztoho: - Predstavenstvo 31 29
- Dozornarada 16 10

Odmeny spolu 47 39

Pocet zamestnancov k 31. decembru 2015 bol 5 949 (k 31. decembru 2014 bol 5 841), z toho veducich zamestnancov je 218
(k 31. decembru 2014 bol 217).

Priemerna mzda v roku 2015 bola 956,25 EUR, v roku 2014 bola 912,58 EUR.
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27 ODPISY, AMORTIZACIA A ZNiZENIE HODNOTY HMOTNEHO MAJETKU

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Odpisy -80 888 67719
Zostatkova cena vyradeného DHM a DNM -5 761 -807
Znizenie hodnoty vyznamnych ndhradnych dielov 0 -16
Znizenie hodnoty ostatné aktiva 0 21

-86 649 -68 521

Spolu

28 FINANCNE PRIIMY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Vynosové droky 9 0
Ostatné financné vynosy, netto 0 1

9 1

Spolu

29 FINANCNE NAKLADY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Nékladové Groky -3 487 -3879
Bankové vydavky -388 644
Kurzové straty, netto 546 95
Spolu -3329 -4 428

30 FINANCNE DERIVATY

(v tis. EUR) 31. december 2015 31.december 2014
Zmena hodnoty z ocenenia derivatov, netto 5 459 4 369
Né&klady z derivatovych operécii okrem zmeny z ocenenia derivatov (netto) -5 652 -5 665

Spolu -193 -1 296
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31 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

Spoloénost’ je pri svojich operdcidch vystavend réznym trhovym rizikdm. Hlavnymi rizikami Spolocnosti si Grokové riziko,
riziko likvidity a menej vyznamnym kreditné riziko. Pre minimalizovanie rizika vyplyvajdceho z pohybov vymennych kurzov
a Urokovych sadzieb Spolocnost’ v minulosti vstupovala do transakcii s poZadovanymi parametrami alebo uzatvorila derivatové
kontrakty na zabezpe€enie jednotlivych transakcii a celkovych rizik pomocou néstrojov dostupnych na trhu.

Transakcie, ktoré spiiiaji podmienky pre zabezpe€ovacie operacie, sa nazyvajl zabezpeCovacie transakcie, zatial’ Co transakcie
uskutofiované s umyslom zabezpeCenia, ktoré vSak nespliaji podmienky pre zabezpeCovacie operacie, sa Klasifikuju ako
obchodné transakcie.

Hlavnymi finanénymi zavézkami Spolo€nosti st Grofené Uvery a pdZicky, kontokorentné Uvery a zavézky z obchodného styku.
Hlavnym ucelom tychto finanénych zavézkov je zabezpeCit' financovanie €innosti Spolocnosti. Spolo¢nost’ disponuje réznymi
finanénymi aktivami zahffiajic pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky a kratkodobé depozity, ktoré vznikaju
priamo z ¢innosti Spolo¢nosti.

Predstavenstvo Spolo¢nosti sleduje a odsuhlasuje postupy na riadenie danych rizik, ako je uvedené nizSie.

UrokoVé riziko

Spolognost’ je vystavena riziku v zmenach trhovych urokovych sadzieb, ktoré sa viazu k dlhodobym a krétkodobym zévézkom z
Gverov a kontokorentnych Gverov s pohyblivymi drokovymi sadzbami. Spolo¢nost’ mé Siroké portfélio Gverov s r6znymi
pohyblivymi ako aj fixnymi Urokovymi sadzbami, ktoré sa Spolocnosti dari udrZiavat' na vel'mi nizkej Grovni. Reagujdc na vyvoj
pefiazného trhu, Spolo¢nost’ uplatnila v r. 2015 u vietkych prijatych dlhodobych Uverov fixné sadzby. Spoloénost’ je pripravena
i nadalej reagovat’ na vyvoj sadzieb. Spolo€nost’ vyvoj trhu neustale monitoruje.

Nasledujica tabulka zobrazuje analyzu citlivosti na zmenu Urokovej sadzby o 100 béazickych bodov nahor alebo nadol, pri
predpoklade ostatnych premennych zachovanych bezo zmeny. Obsahuje ofakévany vplyv na zisk pred zdanenim za obdobie 12
mesiacov po stvahovom dni.

31. december 2015 31. december 2014
O/N, 1M EURIBOR (+/-1%) +/- 0,564 +/-1,330
3M, 6M EURIBOR (+/-1%) +/- 2,381 +/- 1,883

Riziko likvidity

Politikou Spolo¢nosti je, aby mala v stlade so svojou finanénou stratégiou dostatocné periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty,
alebo aby mala k dispozicii finanéné prostriedky v primeranej vyske cudzich zdrojov na pokrytie rizika nedostatocnej likvidity.
Vyska cudzich zdrojov vo forme dostupnych Gverovych liniek k 31. decembru 2015 a 2014 je nasledovna:

(vtis. EUR) 31. december 2015 31. december 2014
Dlhodobé tiverové zdroje 231509 175801
Kratkodobé averové zdroje 80 283 145 430
Dostupné uverové zdroje spolu 311792 321231
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Riziko likvidity (pokraovanie)

V nasledujucej tabulke st uvedené financné zavézky na zéklade zmluvnych nediskontovanych platieb podla leh6t
splatnosti.

Do 3 Od 3do 12 Od1ldo5 Nad 5
(v tis. EUR) mesiacov mesiacov rokov rokov Celkom
Dlhodobé tvery a finanéné vypomoci 0 0 104 669 126 840 231 509
Zgygzky z obchodného styku a ostatné 46 282 14989 270 0 61 541
zavézky
Kréatkodobé dvery 7388 72 895 0 0 80 283
Spolu k 31.12.2015 53670 87 884 104 939 126 840 373 333
Do 3 Od 3do 12 Od1ldo5 Nad 5
(v tis. EUR) mesiacov mesiacov rokov rokov Celkom
Dlhodobé tvery a finanéné vypomoci 0 0 76 451 99 350 175 801
Zavézky z obchodného styku a ostatné
Z4vizky 90 956 25273 0 0 116 229
Kréatkodobé dvery 37604 107 826 0 0 145 430
Spolu k 31.12.2014 128 560 133099 76 451 99 350 437 460

Spolognost’ na riadenie rizika likvidity uplatiiuje planovanie pefaznych tokov. Vyvoj skutonych pefiaznych tokov nésledne na
pravidelnej baze vyhodnocuje. V pripade vyskytu rizikovych udalosti ohrozujucich likviditu, modeluje uplatnenie opatreni
a operativnych nastrojov v zaujme riadenia likvidity. Spolo€nost’ disponuje dostatoénym objemom kratkodobych prevadzkovych
Gverovych liniek na preklenutie kratkodobych vykyvov likvidity.

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko financnej straty Spolo€nosti, ak odberatel’ alebo protistrana finan€ného néstroja zlyha pri pineni jej
zmluvnych z&vdzkov. Spolognost’ predava svoje sluzby roznym odberatel'om, z ktorych Ziadny, €i uz jednotlivo alebo spolocne,
z hladiska objemu, solventnosti a charakteru podnikania nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'addvok. ManaZzment
Spolo¢nosti vystavenie kreditnému riziku priebeZne monitoruje a riadi sa internou smernicou pre pracu s pohl'adavkami.

Urcité riziko nesplatenia predstavuje U€tovna hodnota kazdého finanéného aktiva, vratane derivatovych finanénych néstrojov,
vykazana v slivahe, zniZena o opravnl poloZzku. Spolo¢nost’ mé toto riziko pod kontrolou, uplatnenymi opatreniami je striktne
ohrani€ené. Spolocnost’ nadalej neustale monitoruje vyvoj daného rizika.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Spolognosti v oblasti riadenia kapitilu je zaistit' zabezpecenie vysokého kreditného ratingu a zdravych
finanEnych ukazovatel'ov kapitalu s ciel'om podporit’ jej podnikatel'ski ¢innost’ a maximalizovat” hodnotu majetku akcionérov.
Spoloénost’ riadi a upravuje svoju kapitalova Struktdru s ohl'adom na zmeny v ekonomickych podmienkach.

Spolognost’ sleduje zadlZenost pomocou ukazovatel'a zadlZenosti, ktory je vypocitany ako pomer dlhu pozostavajiuceho

zadlZenosti, po€itaného k celkovému majetku spolocnosti.
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Riadenie kapitalu (pokracovanie)

(v tis. EUR) 31.december 2015 31. december 2014
Dlhodobé finanéné vypomoci 46 706 54 706
Dlhodobé tvery 184 803 121 095
Kratkodobé financné vypomoci 8 000 30 000
Kratkodobé Gvery zahfiiajlce kratkodobu €ast’ dlhodobych Gverov 72 283 145 430
DIh 311792 321231
Vlastné imanie 149 165 154 404
Ukazovatel’ zadlZenosti (%) 209% 208%

32 POSTOVE SLUZBY

Zelezniéna spolognost’ Slovensko a.s. bola v stlade s § 23 zakona €. 324/2011 Z.z. 0 postovych sluzbach Postovnym regulanym
Uradom dfia 15.8.2012 zaregistrovana Vv Registri poStovnych sluzieb  pod €islom 17 ako poStovy podnik poskytujuci
zamenitelné poStové sluzby a ostatné poStové sluzby.

Podla ustanovenia § 36 zakona o postovych sluzbach Spolocnost’ povinne vedie oddelené G¢tovnictvo nakladov a vynosov zo
zamenitelnych sluzieb. Oddelena G¢tovna evidencia ndkladov a vynosov je zabezpecend druhym stupfiom analytickej evidencie.
NajvéacSie vynosy vroku 2015 predstavuju trzby z uzatvorenych dlhodobych zmldv z poskytovania poStovych sluzieb pre
Zeleznién( spolotnost’ Cargo, a.s. a Zeleznice Slovenskej republiky.

Prevadzkové néklady a vynosy

(v tis. EUR) k 31.12.2015 k 31.12.2014
Spotrebované nakupy 6 6
Spotrebované sluzby 10 10
Osobné néklady 358 359
Prevadzkové néklady 102 153
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 17 21
Néaklady spolu 493 549
Vynosy z poskytovania zamenitelnych po3tovych sluzieb 535 622
Zisk (strata) 42 73
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33 SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti si vetky majetkovo prepojené spolocnosti (pod kontrolou Statu), EUROFIMA,
predstavenstvo a dozornd rada.

Nasledujuca tabulka uvadza celkovu vySku transakcii, ktoré boli uzavreté so spriaznenymi osobami pocas rokov konciacich
k 31. decembru 2015 a 2014:

(vtis. EUR) 31. december 2015
Trzby Néklady  Pohladavky Zavazky
realizované na transakcie voCi voCi
S0 spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami 0sobédm osobam
ZSR 562 87498 53 3854
ZSSK CARGO 3924 13434 501 1963
EUROFIMA 0 0 0 54 706
(v tis. EUR) 31. december 2014
Trzby Néklady  Pohladavky ZAavazky
realizované na transakcie voCi voCi
S0 spriaznenymi  so spriaznenymi  spriaznenym spriaznenym
Spriaznené osoby osobami osobami 0sobam 0sobam
ZSR 819 83401 80 4528
ZSSK CARGO 4169 13338 580 2027
EUROFIMA 0 0 0 84706

Hlavné zmluvné vztahy Spolognosti so ZSR a ZSSK CARGO s dohodnuté spravidla na obdobie jedného roka a kaZdorogne sa
obnovujd. Naklady vogi ZSR predstavuju najma poplatky za pouZivanie Zeleznicnej dopravnej cesty a naklady na nakup trakénej
elektrickej energie. Naklady voCi ZSSK CARGO reprezentuji najmé opravy, rekonstrukcie a modernizécie osobnych vozhiov
a hnacich vozidiel a ndkup nafty.
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Statutarny orgén: Predstavenstvo

Meno Funkcia Od:
Ing. Pavol Gabor predseda 26.04.2012
Ing. Lubomir Huska podpredseda 26.04.2012
Ing. Igor Krsko Clen 26.04.2012

Dozorny orgén: Dozorné rada

Meno Funkcia Od: Poznamka
JUDr. Andrej Holak predseda 15082012  vzdal sa funkcie ku diu 30.04.2013
Ing. Viktor Stroméek predseda 14.05.2013  vzdal sa funkcie ku diu 31.08.2015
Ing. Jaroslav Mikla predseda 01.09.2015  od 15.08.2012 do 02.09.2012 ¢len

od 03.09.2012 do 31.08.2015 podpredseda

Mgr. Ladislava Cengelova podpredseda 09.09.2015  od 01.09.2015 do 08.09.2015 Clen
Ing. Jan Andreanin glen 20.01.2010  do 20.01.2015
Jozef Hlavaty Clen 20.01.2010
Ing. Stefan Hlinka &len 15.08.2012
Ing. Vladimir Lupték Clen 15.08.2012
Peter Dubovsky Clen 23.01.2015

34 UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE

UCTOVNA ZAVIERKA

Zelezniéna spolognost’ Slovensko, a.s. neeviduje Ziadne vyznamné udalosti po datume zostavenia Vykazu finanénej pozicie.
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