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l. Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari, vaZzeni obchodni partneri,

nasa spolo¢nost ma za sebou dalsi rok €innosti v oblasti dodavok tepla a stvisiacich sluZieb. Spolognost STEFE
Banska Bystrica, a.s. je uZ tradiéne vnimana ako spolahlivy dodavatel tepla v meste Banska Bystrica, v Kovagovej
a v Brusne. Sme hrdi na svoju aktivnu minulost i &lenstvo v skupine STEFE SK, ktora v uplynulom roku oslavila 20.

vyrocie svojho pdsobenia na Slovensku.

Ak hovorime o aktivnej minulosti, myslime tym predovdetkym velmi dobre zvladnuti modernizaciu tepelno-
technickych zariadeni. V porovnani so situaciou v inych mestach, Banskéa Bystrica sa moze pysit prakticky novymi
horacovodnymi a teplovodnymi rozvodmi i vysokym podielom tepla odovzdavaného prostrednictvom kompaktnych
odovzdavacich stanic. NaSe aktivity neboli zamerané len na mnozstvo predaného tepla ale kontinualne rozvijame
v zaujme kvality korektnui spolupracu s Mestom Banska Bystrica, intitticiami a v dobré partnerstvo s odberatelmi.

Vroku 2015 sme viac ako predtym zamerali svoju aktivitu na ponuku novych sluzieb v tepelnej energetike.
ZvySovali sme informovanost odberatelov v oblasti zakonnych povinnosti. Ide predovietkym o potrebu
dodrziavania ustanovenia Zakona o energetickej efektivnosti. Nagi partneri mali moznost vyuZit ponuku celej palety
sluZieb. Najvacsi zaujem bol o hydraulické vyregulovanie, poradenstvo a projekty energetickej efektivnosti.

Nezanedbatelnym Gspechom je, Zze plnime svoj dlhodoby zavizok nezvy$ovat cenu tepla. Toto sa ndm dari nielen
vdaka priaznivému vyvoju cien zemného plynu, ale tiez vdaka modernym a efektivnym zariadeniam, ktoré st
vysledkom investicii minulych obdobi. Teplo dodavame s minimalnymi moznymi stratami, bez havarijnych udalosti,
v poZzadovanom mnoZstve a ¢ase. Plnenie standardov kvality je na3ou silnou strankou.

V zaujme pokrytia ¢o najvacsieho Uzemia, ale predovetkym s ohfadom na potreby obyvatelov, sme prevzali
zavézok dodavky tepla v okruhu sidliska Uhlisko. Rozsirenie zasobovaného Gizemia so sebou prinieslo na jednej
strane investicné naklady, na druhej strane vyriesilo dlhorogné problémy obyvatelov s kvalitou dodavky tepla.
Podobne pozitivne je vnimany aj na§ vstup do vyroby a dodavky tepla pre dalSie dve zakladné $koly
v zriadovatelskej pdsobnosti Mesta Banska Bystrica.

Sme radi, Ze komunikéacia s nasimi odberate/mi je vecna a efektivna. V podobnom duchu vnimame aj partnerstvo
akcionéarov v organoch spoloénosti. Mame za sebou podporu materskej skupiny STEFE SK ako vyborného garanta

v technickej, ekonomickej, personélnej i marketingovej oblasti.

Naga spolo¢nost ma za sebou bohatt minulost, no pred sebou vidime ovela viac moZnosti a priestoru ako sme sa
volakedy odvazili snivat. Chceme zostat dobrym partnerom odberatelov, dodévatelov, akcionarov ale uréite aj
vlastnych pracovnikov. Bez nich by sme sotva mohli hovorit o ispechoch, bez nich by sme iste nemohli hladiet na
plany daldich rokov.

Dakujeme véetkym, ktori prispeli ku kazdodennej Zivej pritomnosti STEFE.
Dakujeme za véetky vidite/né i neviditelné prace a namahy v prospech spolo&nosti a jej odberatelov.
Dakujeme za dobri komunikaciu vo vnutri spolo&nosti aj navonok.

Zelame si, aby STEFE bola aj nadalej modernou znackou spajanou len s pozitivnymi emaociami, vykonmi

a sklusenostami.

— 22—

/ Ing. Ondrej Borgula

predseda predstavenstva
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Il. Celkové hospodarske a politické prostredie

Slovenské hospodarstvo sa v roku 2015 vyvijalo velmi pozitivne a podla poslednych progndz vzrastlo o 3,7 %.
Nezamestnanost klesla na 10,63 %, atak dosiahla najniZ&iu Groven od roku 2008. Okrem toho vzrastli mzdy

a zvysili tak spotrebu domacnosti.

Automobilovému priemyslu ako najvyznamnejsiemu hospodarskemu odvetviu sa od januara do septembra 2015
podarilo zvysit produkciu o 7 %, hodnota novych zakaziek stipla o 13 %. Podla odhadov Zvazu automobilového
priemyslu Slovenskej republiky vzrastla vyroba osobnych automobilov v roku 2015 o 1 % na 980.000 jednotiek.
Miliénova hranica bude v tomto odvetvi prekrotena najneskér v roku 2018 po planovanej investicii spolo¢nosti
Jaguar Land Rover. V tejto automobilke by malo opustit' vyrobna linku roéne priblizne 300.000 aut. V uplynulych

mesiacoch uZ viaceri subdodavatelia ohlasili investicie v sirsom okoli fabriky.

Aj dopyt po strojoch bol vroku 2015 vdaka intenzivnej investi¢nej ¢innosti vysoky. Prejavilo sa to najméa pri
stavebnych strojoch, obrabacich a inych pracovnych strojoch, ktorych dovozna hodnota len v 1. polroku stipla o 16
%. Profitovali z toho aj slovenski strojari. Od januara do septembra stupla ich produkcia v porovnani s minulym

rokom o viac nez 6 %.

Obraty v telekomunikatnom sektore a sektore informaénych technolégii sa oproti minuloroénému obdobiu zvysili
od januara do septembra o 5 %. Poget programétorov sa za uplynulych pat rokov zdvojnasobil na takmer 25.000.
Obzvlast dobre sa pritom vyvija vychodoslovenské zdruZenie Kogice IT Valley. Brazilska strojarenska spolo&nost
Embraco tam podla novinovych sprav planuje zakaznicke centrum, z ktorého maju byt riadené finanéné procesy
a personalne [udské zdroje na celom svete. V oblasti mobilnych telekomunikaénych sluZieb je od oktobra Stvrty
mobilny operator na slovenskom trhu. Spoloénost SWAN spolupracuje so Slovenskou postou, a. s.

Aj stavebnictvo ako barometer konjunktiry s vypovedacou silou po $iestich krizovych rokoch opét rastie. V prvych
troch Stvrtrokoch 2015 stapla stavebna vyroba oproti minulému roku o 17 %. Z rozmachu profituji najmé stavebné
koncerny ainzinierske stavby. Dévodom su $tatne vydavky do infradtruktary: po takmer dvojroénej vystavbe bol
v novembri 2015 otvoreny prvy kompletny Stvorpridovy Usek Pstru$a — Krivan (obchvat Detvy, 10,38 km) na
doleZitej rychlostnej ceste R2 — juzna vetva do Kogic (v zasobovacom tzemi STEFE na juhovychode). Na dialnici
D1 spajajucej Bratislavu s KoSicami bolo v roku 2015 taktieZ dokoncéenych niekolko Usekov, takZe je teraz suvislo
prejazdnych 142,4 km na severe medzi lvachnovou (pred Ruzomberkom) a Presovom.

Narodna politika v roku 2015 ako nevolebnom roku bola porovnatelne chudobna na udalosti: vo februari jasne
stroskotalo referendum blizke cirkvi o manzelstve ako zvazku medzi jednym muzom a jednou Zenou.

V aprili musel kvéli korupénému Skandalu (udeleniu zakazky rodinnému prislugnikovi) odstapit’ vtedaj§i minister
hospodarstva Pavol Pavlis — indicia ¢oraz mensej ochoty verejnosti tolerovat korupciu.

Najmaé v druhej polovici roka 2015 bol uz citelny predvolebny boj v stvislosti s parlamentnymi volbami v marci 2016.
lll. Energetické a regulacné prostredie

Rok 2015 nepriniesol zasadné legislativne zmeny v oblasti tepelnej energetiky. Problémom je véak stale nespravna
implementacia novely zakona otepelnej energetike ¢ 100/2014 Z. z. vpraxi. Stdle sa stretavame
s nejednoznaénym vykladom na drovni Ministerstva dopravy, vystavby a regionalneho rozvoja SR, stavebnych
uradov a pod.. Nepochopenie je aj na strane opoziénych poslancov NR SR, ktori podali staznost' na Gstavny sud
SR. Opétovne na zaklade tychto skutonosti sme poziadali MH SR o vyklad, ktory bol doruéeny na Ministerstvo
dopravy, vystavby SR, ZdruZeniu miest a obci ako i prezidentovi SR.
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V ramci implementécie legislativy EU a zakona o energetickej efektivnosti bolo vydanych niekolko vyhladok, ktoré

sa priamo dotykaju tepelnej energetiky, ktoré zapracovavame do nasich planov.

Primarne ceny elektriny a plynu mali v roku 2015 klesajucu tendenciu, ¢o pozitivne vplyvalo na naklady tepelnej

energie.

Rok 2015 sa taktiez vyvijal ako nadpriemerne teply rok s obdobnym vyhladom aj pre rok 2016 a preto sme Ziadali
regulatora, aby tieto vplyvy premietol aj do cenotvorby pre rok 2016. URSO vydalo vyhlagku &.144/2015 Z. z. pre
ceny tepelnej energie, kde vyvoj klimatickych podmienok bol zohladneny a preto vo véeobecnosti platia jednotkové
ceny tepla zroku 2015 aj pre rok 2016. Toto prispieva k stabilizacii centralneho zasobovania teplom v nasich

mestach.

Délezitym dokumentom URSO je zverejnenie Regulacénej politiky pre roky 2017 — 2021. Dokument je viak velmi
nejasny — nekonkrétny (principialne v8ak by mala zostat regulacia v nezmenenej podobe), takze jeho aplikacia
v praxi nastane az v aprili — maji 2016 pri priprave novej vyhlasky o cenach tepelnej energie pre roky 2017 — 2021.
Na rieSenie tychto problémov velmi pozitivne vplyva nasa Gcast v Slovenskom zvdze vyrobcov tepla, ktory sa
zucéastnuje vietkych medzirezortnych rokovani a pripomienkovych konani, ako i pri samotnej priprave legislativy.

Napriek tymto problémom rok 2016 bude stabilny s podporou CZT. Délezitym faktorom budl aj vysledky
parlamentnych volieb v marci 2016 a konstituovanie novej vlady SR, NR SR a prislu$nych organov.

IV. Personalny a organizaény vyvoj

Vroku 2015 nedodlo v spolo¢nosti k Ziadnym vyznamnym zmenam v organizagnej S$truktlre, av oblasti
personalneho vyvoja doslo k jednej vyznamnej zmene.

Pribudla len jedna pozicia v ramci posilnenia obchodného Useku, a to ,Specialista pre obchod a marketing”. Na tuto
vedlcu poziciu nebol prijaty novy zamestnanec, ale pozicia bola obsadena interne, kedZze sa nam vratila aj 1

zamestnankyfa z materskej dovolenky.
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K 31.12.2015 platila nasledujica organiza¢na struktira spolo¢nosti:

Generdlny naditel’

Ekenomicky naditel’

Technicky riaditel

Asistent generilneho
iaditel'a

Obchodny riaditel

[Rd‘uunuolmliiuguJ [ Investicny referent ]

[ Vediici TR ] [vmcm' previdzky TTZ
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Personalne obsadenie organov spolo¢nosti k 31.12.2015:

Dozorna rada
Predseda
Clenovia

Predstavenstvo
Predseda
Clenovia

Ing. Miroslav Ob&ivany
Ing. Andrea Cerinova
Ing. Ivan Adam

Ing. Karol Konarik

Ing. Milan Majling
Branislav Stubia

Ing. Ondrej Borgul'a
Mag. Christian Schneider
JUDr. Martin Adamec
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V. Investicie

Spolognost v stlade so schvalenym planom preinvestovala vroku 2015 sumu vo vyske 1.901 tis. EUR
a pokracovala v nastipenom trende modernizacie a zefektiviiovania tepelného hospodarstva.
Medzi vyznamnejsie investicie roka 2015 patrili:

NajvyznamnejSie investicie Vyska investicie v €
Vystavba rozvodov Okruh Horna ul. a dopojenie CZT PK SNP 25 (379 bm) 269 501
Rekonstrukcia sekundarnych rozvodov Podhdj PK K2 a PK K3 (DN 65, 475bm) 227817
Rekonstrukcia sekundarnych rozvodov OS 2.4 (DN 50, 220bm) 155 243
Vystavba rozvodu k Uhlisko - Bytové domy Druzstevna ul. 178 609
Rekonstrukcia sekundarnych rozvodov OS 2.1 (DN 65, 240bm) 134 116
InStalacia KOST na zefektivnenie dodavky tepla a teplej vody 117 986
Projekty energetickej efektivnosti ZS Moskovska, Bakossova, Tr. SNP 20, Sitnianska 32 314703
Ostatné in_vesticifa: vybudovanie KOST, rekonstrukcie rozvodov, nakup aut, vymena kotlov, 502 963
vloZkovanie kominov...

Graf €. 1:  Struktura investicii v roku 2015
(v tis. Eur)

BKOST OKotolne ORozvody OOstatné
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Graf €. 2: Vyvoj investi€nych nakladov 2012-2015 (v tis. Eur)
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VI. Vyroba a predaj tepla a elektrickej energie

V roku 2015 spolognost' vyrobila 445.046,17 GJ tepla a nakupila z biomasovej kotolne 122.067,71 GJ tepla, t.j.
celkové vyroba a ndkup predstavuje 567.113,88 GJ. Ztohto vyprodukovaného tepla bol predaj tepla vo vyske
510.094,05 GJ. Z tohto objemu tepla bolo 67,02 % pouzitych na vykurovanie a 32,98 % na pripravu teplej vody,
ktorej sa pripravilo 571.668 m®. V porovnani s rokom 2014 to znamena zvySenie vyroby o 7,71 % a zvySenie
predaja o 8,45 %. Klimatické podmienky v r. 2015 st vyjadrené poétom dennostupiiov vo vyske 3.425, ¢oje 0 10,9
% viac ako vr. 2014. Vy3ssi medzirocny predaj tepla o 39.733,04 GJ (8,45 %) je vysledkom nielen priaznivych

klimatickych podmienok, ale aj pripajanie sa novych odberatelov do centralneho zasobovania teplom (CZT).

Graf €. 3: Predaj tepla v GJ a dennostupne 2012-2015
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V teplarni Radvari sa plynovou turbinou vyrobilo 16,344 GWh elekirickej energie. Z vyrobenej elektrickej energie
bolo 15,047 GWh predanych:
- do distribuénej spoloénosti 14,891 GWh
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- pre KA Contracting 0,156 GWh
- a 1,297 GWh bolo spotrebovanych na vyrobu tepla a elektrickej energie.

Graf €. 4: Vyvoj vyroby a predaja elektrickej energie 2012-2015 (v GWh)
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VIl. Zakaznici a vyvoj na trhu

Spolo¢nost STEFE Banska Bystrica, a.s. zasobovala v roku 2015 505 zdkaznikov na 532 odbernych miestach
v Banskej Bystrici, Brusne a Kovacovej teplom pre UK a TUV. Struktira odberatelov podia odberu tepla je
vyjadrena v odobratych GJ tepla i percentualnym podielom z celkového predaja:

SBD 222.970,92 GJ
Spravcovské spolognosti 167.526,43 GJ
Samostatné SVB 49.330,90 GJ
Verejné institlcie 55.673,03 GJ
Ostatné 14.592,77 GJ
SPOLU 510.094,05 GJ
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Graf €. 5:  Struktura odberatelov podla predanych GJ v r.2015

2,9%

10,9%

ESBD @Spravcovské spoloénosti OSamostatné SVB @Verejné institlicie OO0statné

Situacia v odpéjani a pripajani bola v r. 2015 nasledovna:

a) odpojeni - Billa s rocénym odberom tepla 378 GJ
b) pripojeni- ZS Trieda SNP 20 s ro&nym odberom tepla 1.260 GJ
ZS Sitnianska 32 1.335GJ
Rimskokatolicka cirkev, Biskupstvo BB 854 GJ
VB a NP Golianova 1,3,5 665 GJ
VB a NP DruZstevna 5,7 402 GJ
VB a NP Druzstevna 9,11 464 GJ
VB a NP Druzstevna 13,15 357 GJ
VB a NP Miginska cesta 26,28,30 717 GJ
VB a NP Na Starej tehelni 1 237GJ
VB a NP Na Starej tehelni 3 118 GJ
SVB a NP Druzstevna 1,3 443 GJ

Graf €. 6: Vyvoj pripojeni a odpojeni odberatelov v r. 2011 - 2015
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Vplyv na stabilizaciu trhu s teplom mali najma nasledujuce faktory:
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- velmi dobra komunikacia a spolupraca so spravcami
zakonom obmedzena moznost budovania vlastnych kotolni
- obnovené a nové technoldgie umoZiujlce spolahlivi dodavku tepla
- stabilizacia ceny tepla v poslednych rokoch
- priaznivy vyvoj ceny zemného plynu
prispdsobenie sa negativnemu vyvoju poéasia opatreniami v obchodnej aj technickej oblasti

Vroku 2015 sa nada spolo¢nost zviditelnila u vaésieho poétu potencialnych zakaznikov vdaka aktivmemu
pondkaniu novych sluZieb a cielenéemu marketingu. Obchodné aktivity s systematické a organizované. Eviduju

a planuju sa prostrednictvom systému CRM.

Pred rokom (12/2014) bolo evidovanych 19 obchodnych pripadov. V st&asnosti ich je v novom systéme CRM 86,
z toho otvorenych 31, realizacia 8, zmluva alebo objednavka 6, ukon&enych 20 a zamietnutych 21.

Stav obchodnych pripadov 2015
STEFE Banska Bystrica - celkom 86

= Otvorenych Zmiuva, objednavka Realizacia = Ukoncenych = Zamietnutych

VIIl. Trzby a vynosy

Spoloénost dosiahla v roku 2015 trzby vo vyske 14.752 tis. EUR, pri¢om ich §truktira bola nasledovna:

Trzby za predaj tepla a TUV 12.540 tis. EUR
Trzby za predaj el. energie 1.136 tis. EUR
Refakturacia vodného a stoéného 34 tis. EUR
Ostatné vynosy 1.042tis. EUR
SPOLU 14.752 tis. EUR
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Graf €. 7: Zlozenie trzieb v r.2015 (v %)
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Spolo¢nost dosiahla trzby za predaj tepla vo vyske 12.540tis. EUR, ¢o v porovnani s rokom 2014 znamena narast
o cca. 1%. Vyvoj trzieb za predaj tepla a TUV Gzko stvisi nielen s vyvojom predaného mnoZstva, ktoré sa zvysilo
oproti roku 2014 0 39.733,04 GJ, ale vyraznou mierou s vyvojom ceny zemného plynu, kedZe naklady na zemny
plyn tvoria cca. 47% z ceny tepla. Priemerna cena zemnéhao plynu v roku 2015 bola 0,3750 EUR/m?3.

Okrem uvedenych trZieb spolognost zatiétovala 93 tis. EUR ako aktivaciu vlastnych vykonov a sluZieb, t.j. ndkladov,
ktoré suviseli s investi¢nou ¢innostou spolo¢nosti. Zaroveri doslo v roku 2015 k predaju nepotrebného investiéného

majetku vo vyske 3 tis. EUR.

IX. Materialové naklady

Spolognost mala v roku 2015 materialové naklady vo vyske 8.550 tis. EUR pri¢om najvyznamnej$ou poloZkou bol
nékup zemného plynu vo vyske 5.865 tis. EUR pri nakupe cca. 15,64 mil. m® plynu.

X. Personalne naklady

Personalne naklady dosiahla spolognost vo vyske 1.260 tis. EUR, pricom priemerny prepoditany stav

zamestnancov bol 51,98.

Xl. Hospodarsky vysledok

Spolognost dosiahla za rok 2015 hospodarsky vysledok pred zdanenim vo vyske 1.307 tis. EUR a po zdaneni 1.011
tis. EUR. Hospodéarsky vysledok bol dosiahnuty nasledovne:

Teplo 803 tis. EUR
Elektricka energia 238 tis. EUR
Ostatné 266 tis. EUR
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XIl. Vyvoj savahovych poloziek

Spolognost evidovala k 31.12.2015 majetok v netto hodnote 30.178 tis. Eur. V porovnani s rokom 2014 dodlo

k poklesu ©01.864 tis. Eur, ktory bol spdsobeny najma investiGnou c&innostou spolognosti, dosiahnutym

hospodarskym vysledkom za rok 2015, vyplatenim dividend za rok 2014 a vyplatenim znizenia zakladneého imania

spolognosti

Struktira majetku netto 2014-2015 (v tis. Eur)

Polozka 2014 2015 Rozdiel Rozdiel v %
Spolu majetok netto 32 041 30 178 -1 863 -5,81
Neobezny majetok 24 920 24 948 28 0,11
Pohladavky 6 203 4 667 -1 536 -24,77
Finanéné uéty 899 533 -366 -40,71
Ostatné 19 30 11 57,89
Graf ¢. 8: Struktdra majetku netto r. 2015 (%)
ENeobezny majetok OPohladavky OFinancné ucty DOOstatné

Vlastné imanie spoloénosti pokleslo medziroéne o 519 tis. EUR zo sumy 11.851 tis. EUR na 11.332 tis. EUR, kforé

bolo spésobené najma zniZzenim zakladného imania o sumu 800 tis. EUR, dosiahnutim vy$Sieho hospodarskeho

vysledku za rok 2015 oproti roku 2014 o 200 tis. Eur a zvy$enim zakonného rezervného fondu o pridel z rozdelenia

hospodarskeho vysledku za rok 2014 vyske 81 tis. EUR. Zavazky spolo¢nosti klesli medziroéne o 1.366 tis. EUR.

Struktira pasiv 2014-2015 (v tis. Eur)

Polozka 2014 2015 Rozdiel Rozdiel v %
Spolu pasiva 32041 30 178 -1 863 -5,81
Vlastné imanie 11 851 11 332 -519 -4,38
Kratkodobé zavazky 2796 2072 -724 -25,89
Uvery 15 645 14 802 -843 -5,39
Ostatné 1749 1972 223 12,75
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XIll. Vyznamné udalosti po stivahovom dni

Po stivahovom dni nenastali Ziadne délezité udalosti, ktoré by mali podstatny vplyv na Gétovnl zavierku spolognosti
k 31.12. 2015.

XIV. Vyvoj a vyhrad

Vroku 2016 vedenie spoloénosti planuje pokragovat v nastipenom trende modernizacie a vyraznej obnovy

tepelného hospodarstva, &im bude napliiat zasady prijatej koncepcie tepelnej energetiky v meste Banska Bystrica.

XV. Navrh na rozdelenie hospodarskeho vysledku

Predstavenstvo navrhuje dosiahnuty hospodarsky vysledok spoloénosti vo vyske 1 010.816,64 EUR po prideleni
do zakonného rezervného fondu rozdelit medzi akcionarov spolognosti v pinej vyske.

XVI. Pravdepodobny vyvoj a vyhfad do roku 2016

Obchodno-financny plan spoloénosti bal spracovany metédou zékaznickeho planovania. Zohladfiuje tak potreby

jednotlivych zakaznikov ako aj predpokladany rast z dévodu novych pripojeni resp. predaja novych sluZieb.

Vyvoj predaja tepla vzhladom na pocasie nie je velmi predvidatelny. O to viac budeme podporovat predaj novych
sluzieb a snahu o pripojenie novych odberatelov. V tejto oblasti ide predovietkym o naSe aktivity na Skolach
a ostatnych verejnych instituciach. Oblast hydraulického vyregulovania je zatial z hladiska obratu menej vyznamna,
pomaha viak zvysit povedomie o znacke a podporuje predaj inych sluzieb.

Za dolezitu sféru povazujeme rekonstrukcie plynovych kotolni a vystavbu novych zdrojov. Konkurenént vyhodu
nam poskytuje moZnost pomoci s financovanim obstarania pre nasich obchodnych partnerov. V oblasti vystavby
novych zdrojov kladieme déraz aj na obnovitelné zdroje. Vystavba inych ako plynovych kotolni nam umozni vstup
na trh s dodavkou tepla v oblastiach bez plynovej pripojky a navysi podiel ekologicky vyrobeného tepla na celkovom

dodanom teple.
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Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni stladu vyro¢nej spravy s tiétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom spoloénosti STEFE Banska Bystrica, a.s.:

Qveril

i sme Uctovnl zavierku spolognosti STEFE Banska Bystrica, a.s. (,Spolo¢nost™)

k 31. decembru 2015, uvedenu vo vyro¢nej sprave Spolocnosti. K uvedenej G¢tovnej zavierke

sme d

na 30. marca 2016 vydali spravu auditora v nasledujiicom zneni:

»Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloc¢nosti STEFE Banské Bystrica, a.s.:

Uskutocnili sme audit prilozenej Gctovnej zévierky spoloénosti STEFE Banské Bystrica, a.s.
(Spolocnost®), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci
kuvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji prehfad vyznamnych (ctovnych zésad
a uctovnych metéd a dalsie vysvetlujice informécie.

Zodpovednost Statutdmeho organu za Gdétovnt zavierku

Statutémy organ Spolocnosti je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto tétovnej zévierky,
ktora poskyltuje pravdivy a vemy obraz v stlade so zékonom o tdtovnictve & 431/2002 Z.z.
v zneni jeho dodatkov (dalej len ,zékon o uctovnictve) a za intemé kontroly, ktoré Statutarny
orgén povazuje za potrebné na zostavenie (ctovnej zévierky, ktora neobsahuje vyznamné
nesprévnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Na$ou zodpovednastou je vyjadrit ndzor na tiito étovnu zévierku na zékiade nésho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Podfa tychto Standardov
mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze tictovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Siucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch
a udajoch vykazanych v dctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora, vrétane
posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v tctovnej zavierke, ¢i uf v désledku podvodu alebo
chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre
zostavenie Uctovnej zévierky Spolocnosti, ktord poskytuje pravdivy a vemy obraz, aby mohol
navrhndt' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za ti¢elom vyjadrenia ndzoru
k ucinnosti internych kontrol Spolocnosti. Audit dalej zahitfia vyhodnotenie vhodnosti pouZitych
uctovnych zésad a uctovnych metéd a primeranosti tétovnych odhadov, kioré urobil Statutamy
organ, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentécie tctovnej zavierky.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a primerany
zaklad pre nas néazor.

Nazor

Podla nésho nézoru, Uctovna zdvierka poskytuje pravdivy a vemy obraz financnej situacie
Spolocnosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodirenia za rok kondiaci k uvedenému
datumu v stlade so zakonom o uctovnictve.

30. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢. 1067 “
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Overili sme tieZ sulad vyrocnej spravy s vyssie uvedenou Gétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroCnej spravy je zodpovedny Statutamy organ Spolo&nosti. Nasou Ulohou je
vydat' na zaklade nasho overenia nazor o stlade vyroénej spravy s Giétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Tieto standardy
pozadujl, aby auditor naplédnoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerant istotu,
Ze Uctovné informacie uvedené vo vyrognej sprave, st vo véetkych vyznamnych stvislostiach
v stlade s touto U¢tovnou zavierkou. Informacie uvedené vo vyro&nej sprave sme posudili
s informaciami uvedenymi v Gétovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné daje a informacie,
ako uctovne informacie ziskané z uvedenej Ugtovnej zavierky a uétovnych knih Spoloénosti
sme neoverovali. Sme presvedeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nézoru su Uctovné informacie uvedené vo vyroénej sprave vo vietkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s Gétovnou zavierkou Spoloénosti k 31. decembru 2015,
a sl v stlade so zékonom o Uctovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorgich predpisov.

30. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

st % \’Su\ \_EQ,,

Ernst & Young Slovakia, Ing. Tomas Predek
Licencia SKAU &. 257 Licencia UDVA &, 1067



