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1. POPIS SPOLOCNOSTI

ZSNP SCO, a.s. (dalej len ,spolo¢nost™) je akciova spolo¢nost, ktora bola zaloZena diia 9.8.2006. Diia
14.9.2006 bola zapisana do Obchodného registra vedenom na Okresnom sude v Banskej
Bystrici, oddiel Sa, vloZka &.893/S. Spolo&nost sidli na adrese Priemyselna 12, 965 63 Ziar nad Hronom,
Slovenska republika, identifikaéné &islo 36 674 940.

V roku 2015 bolo uskutoénené vyznamné zniZzenie zakladného imania (,ZI") spolo¢nosti, ktoré bolo
zapisané do Obchodného registra 29. augusta 2015 (Zl sa znizilo na 25 000 EUR a do 28. augusta
2015 bolo vo vyske 96 017 382,91 EUR).

Hlavnym predmetom ¢&innosti je:

1. kupa apredaj tovarov vrozsahu volnej Zivnosti, velkoobchodna ¢&innost a maloobchodna
cinnost,

sprostredkovatelska ¢innost v rozsahu volnej Zivnosti,

marketing a prieskum trhu,

automatizované spracovanie dat,

reklamna a propagacna ¢innost,

faktoring a forfaiting v rozsahu volnej Zivnosti,

poradenska &innost' v rozsahu volnej Zivnosti.

NOORWN

Informacie o poéte zamestnancov

Nazov polozky Bezné uétovné obdobie Bezprozt‘_:teodvr:%[:)rsgglb'lidzajﬁce
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 0 0
Stav zgmgstnanpoy .ku diu, ku ktorému sa 0 0
zostavuje Gctovna zavierka, z toho:
pocet vedtcich zamestnancov 0 0

Informacie o $trukture akcionarov ku dnu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka a o Struktire
akcionarov do dna jej zmeny v priebehu uétovného obdobia:

Podiel na Iny podiel na
L, Vyska podielu na zakladnom imani hlasovacich pravach | ostatnych polozkach
Akcionar absoltitne v% v % Vl ako na ZI v %
ZSNP, as. 100 100 100 -
Spolu 100 100 100 -

Jedinym akcionarom spoloénosti je spolo&nost ZSNP, a.s., Priemyselna 12, 965 63 Ziar nad Hronom.

Akcionar vlastni 5 kmefovych akcii v menovitej hodnote 5 000 EUR, ma 100% podiel na vlastnom
imani, ktoré predstavuje 25 000 EUR a zaroveri vlastni 100% hiasovacich prav.

Spoloénost' je sucastou skupiny Penta. Materskou spoloénostou je spoloénost ZSNP, a.s. so sidlom
Priemyselna 12, 965 63 Ziar nad Hronom a materskou spolo&nostou celej skupiny je PENTA
INVESTMENTS GROUP LIMITED, 3™ floor Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG, Channel
Islands.
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Konsolidovanu Gétovni zavierku za najvaésiu skupinu podnikov zostavuje PENTA INVESTMENTS
LIMITED so sidlom 3" floor Osprey House, 5-7 Old Street, St. Helier, JE2 3RG, Channel Islands,, pricom
namiesto konsolidacie dcérskych spolo€nosti tieto spolu s ostatnym investiciami zahfiia v redinych
hodnotach do svojej Uctovnej zavierky.

Tato uctovna zavierka je k nahliadnutiu v sidle spolo¢nosti.

Clenovia $tatutarnych organov k 31. decembru 2015:

Predstavenstvo

Predseda: Ing. Marian Slivovi¢

Dozorna rada

Clen: JUDr. Andrea Nedvédova
Clen: Mgr. Denisa MikuSova Schultzova
Clen : JUDr. Alena Vysko¢ilova

Konat' a podpisovat v mene spolo¢nosti je opravneny kazdy ¢len predstavenstva samostatne.
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2. ZAKLADNE VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Ugtovna zavierka bola zostavena podfa Zakona &. 431/2002 Z.z. o Uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti a je zostavena ako riadna uctovna zavierka.

U&tovna zavierka spolo&nosti za predchadzajlice uétovné obdobie k 31. decembru 2014 bola schvalena
rozhodnutim jediného akcionara pri vykone pravomoci valného zhromazdenia spolognosti diia 30. aprila
2015.

3. VSEOBECNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Ugtovné zasady a metddy, ktoré spoloénost pouzivala pri zostaveni Uétovnej zavierky za rok 2015
a 2014 su nasledovné:

a) Financny majetok

Kratkodoby finanény majetok tvoria peniaze v hotovosti a na bankovych tétoch.

Dlhodoby finanény majetok tvoria hlavne majetkové Géasti.

Ku diiu zostavenia uctovnej zavierky sa cenné papiere, ktoré predstavuju podiely v pridruzenej
spolognosti, precefuju metdédou vlastného imania.

Pokial dochadza k poklesu hodnoty finanéného majetku, ktory sa ku diiu zostavenia u&tovnej zavierky
neprecefiuje na reédlnu hodnotu, rozdiel sa povaZuje za docasné zniZzenie hodnoty a Gétuje sa ako
opravna polozka.

b) Pohfadavky

Pohladavky sa ocefuju menovitou hodnotou. Postipené pohfadavky a pohfadavky nadobudnuté
vkladom do zakladného imania sa ocefiuju obstaravacou cenou. Ocenenie pochybnych pohladavok sa
upravuje na ich realizovateln hodnotu opravnymi poloZzkami.

c) Naklady budicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Naklady buducich obdobi a prijmy budtcich obdobi sa ocefiuju ich menovitou hodnotou, pricom sa
vykazuju vo vyske, ktora je potrebna na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej suUvislosti s Gétovnym
obdobim.

d) Zaviazky

Dlhodobé i kratkodobé zavézky sa vykazujd v menovitych hodnotach.

Dlhodobé i kratkodobé Gvery sa vykazuju v menovitej hodnote. Za kratkodoby Gver sa povaZuje aj Cast
dihodobych Gverov, ktora je splatna do jedného roka od stvahového dnia.

e) Rezervy

Rezervy su zavazky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik
alebo strat z podnikania. Ocefuju sa v o€akavanej vyske zavazku.
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f)  Vlastné imanie

Vlastné imanie sa sklada zo zakladného imania, kapitalovych fondov, ocefovacich rozdielov,
zakonného rezervného fondu a vysledku hospodarenia v schvalovacom konani.

Zakladné imanie spolo¢nosti sa vykazuje vo vy$ke zapisanej v obchodnom registri okresného sudu.
Pripadné zvySenie alebo zniZzenie zakladného imania na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia,
ktoré nebolo ku driu U&tovnej zavierky zaregistrované, sa vykazuje ako zmeny zakladného imania.

g) Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a
vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v def predchadzajuci
driu uskutoénenia uétovného pripadu.

Pefazné aktiva a pasiva vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji kurzom platnym ku diu zostavenia
uctovnej zavierky. Vzniknuté kurzové rozdiely sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

Klpa a predaj cudzej meny sa prepocitava na euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo
predané.

h) Vynosy

Trzby za vlastné vykony a tovar necbsahuju dan z pridanej hodnoty. Su tiez znizené o zlavy a zrazky
(rabaty, bonusy, skonta, dobropisy a pod.). Trzby su uétované ku diu splnenia dodavky alebo sluZby.

i) Derivaty

Derivaty sa ¢lenia na derivaty uréené na obchodovanie a zabezpecovacie derivaty. Ako zabezpe&ovacie
derivaty sa G&tuju derivaty, ktoré splfiaju sti&asne tieto podmienky:

— zodpovedaju stratégii Gétovnej jednotky v riadeni rizik,
— zabezpecéovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany;

— zabezpecenie je efektivne, pricom za efektivne sa povaZuje, ak v priebehu zabezpeéovacieho
vztahu bud zmeny realnych hodnét zabezpegovacich nastrojov zodpovedat zabezpe&ovanému
riziku, pripadne celkové zmeny realnych hodnét zabezpegovacich nastrojov si v rozpati 80% az
125% zmien redlnych hodnét zabezpegovanych nastrojov zodpovedajlcich zabezpecovanému
riziku. Pri efektivnosti zabezpe&enia sa zistuje, ¢&i je zabezpecenie efektivne, ato na zaciatku
zabezpecenia a aspofi ku dfiu zostavenia riadnej uétovnej zavierky, mimoriadnej uétovnej zavierky
alebo priebezZnej Uctovnej zavierky.

V ostatnych pripadoch sa jedna o derivaty ur¢ené na obchodovanie.

Derivaty sa prvotne ocefiuju obstaravacimi cenami. V suvahe su derivaty vykazané ako suéast inych
kratkodobych/dlhodobych pohladavok, resp. zavézkov.

Ku driu zostavenia Uétovnej zavierky sa derivaty preceriuju na readlnu hodnotu. Ak derivaty nie je mozné
precenit realnou hodnotou, ktorou je trhova cena na verejnom trhu, pouZije sa kvalifikovany odhad. Na
uréenie realnej hodnoty sa pouzije model ocefiovania s preukazatelnymi udajmi (napriklad kurzy
Narodnej banky Slovenska, zverejnené Grokové sadzby medzibankového trhu, verejne dostupné ratingy
ratingovych agentur). Ak sa odborny odhad neda vypracovat, alebo ak su naklady na ziskanie informéacii
o preceneni neimerné jeho vyznamu, potom sa o realnej hodnote neuétuje, ak nie je zrejmé, Ze doslo
k znehodnoteniu derivatu.

Ak je derivat klasifikovany ako derivat uréeny na obchodovanie na tuzemskej burze, zahrani¢nej burze
alebo inom verejnom trhu, ku diu zostavenia uétovnej zavierky sa uctuje zmena realnej hodnoty
doloZena udajmi z verejného trhu do finanénych nakladov / vynosov. Zmena realnej hodnoty derivatov
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urCenych na obchodovanie na neverejnom trhu sa ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky uctuje do
vlastného imania.

Zmeny realnych hodnét zabezpelovacich derivatov sa G€tujd do vlastného imania. Ak je
zabezpeCovany majetok a zavazky, ak sa so zabezpetovacim derivatom obchoduje na verejnom trhu
a ak sa zmeny reélnej hodnoty daju doloZit' udajmi z verejného trhu, alebo ak sa so zabezpe&ovacim
derivatom neobchoduje na verejnom trhu, ale derivatovy obchod sa uskutoéni podla uzavretej zmluvy
najneskér do konca nasledujuceho Uétovného obdobia, nasledne sa na tarchu prisludného uétu
nakladov av prospech prislusného uétu vynosov UGétuje nielen ozmenach realnych hodnét
zabezpeceného majetku a zavazkov, ale aj o zabezpetovacich derivatoch.

i) Dain z prijmu

Naklad na dar z prijmov sa pocita pomocou platnej darovej sadzby z uétovného zisku upraveného
o trvalé alebo do€asne dariovo neuznatelné naklady a nezdariované vynosy. OdloZené dane (odloZena
dariova pohladavka a odloZeny dafovy zavazok) sa vztahuju na:

— docasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku a Gétovnou hodnotou zavazkov vykazanou
v stvahe a ich dafovou zakladriou,

- moznosti umorovat dariovu stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost' odpocitat' dafova
stratu od zakladu dane v budlcnosti,

- moznost previest nevyuZité dafiové odpocty a iné dariové naroky do budtcich obdobi.
O odloZzenom darfiovom zavazku Gctuje spolo¢nost vzdy, o pohladavke Gétuje, ak je realizovatelna.
k) Opravy chyb minulych uétovnych obdobi

Spolo¢nost v beznom uétovnom obdobi netiétovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.



Poznamky U¢ POD 3 - 01 DIC | 2022251264 ICO | 36674940
ZSNP SCO, a.s.
4. DLHODOBY FINANCNY MAJETOK
a. Informacie o dlhodobom finanénom majetku
Bezné Gctovné obdobie
" : Ostatn
Podielové CP L .
] | Podie- | apodiely € | pozieky Pézicky Poskyt-
Dihodoby finanény | |ovg cP vspolog. | d9ihodo 1A] Ostatny | Sdobou | Obsta- ngte
majetok a podie- nosti BECP | ykons. | DFM | SPlatnost | ravanj | pred- Spolu
yVDls | spodsiat | % | el
nym vplyvom P y J
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
tétov. obdobia - 95984 189 - - - - - - 95984 189
Prirastky - - - - - - - - -
Ubytky - - - - - - - - -
Presuny - - - - - - - - -
Stav na konci Uétov.
obdobia - 95984 189 - - - - - - 95984 189
Opravné polozky
Stav na zaciatku
uétov. obdobia - 36 088 000 - - - - - - 36 088 000
Prirastky - 2570189 - - - - - - 2570 189
Ubytky - - - - - - .
Stav na konci tétov.
obdobia - 38 658 189 - - - - - - 38 658 189
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uétov. obdobia - 59 896 189 - - - - - - 59 896 189
Stav na konci uétov.
obdobia - 57 326 000 - - - - - - 57 326 000

Spolo¢nost diia 12. maja 2015 obdrzala na uget v UniCredit banke dividendu vyplatent od spolo¢nosti
Slovalco, a.s. Dividenda bola vyplatena vo vyske 13 406 494 USD, ¢&o pri prepoéitani kurzom USD/EUR
(1,1142 EUR/USD) predstavuje sumu 12 032 394 EUR.

Na zaklade Mimoriadneho valného zhromazdenia zo diia 10.12.2015 sa rozhodlo o vyplateni druhej
dividendy od spolognosti Slovalco, a.s., vo vyske 4 468 817 USD, ¢o pri prepoéte kurzom USD/EUR
(1,0990 EUR/USD) predstavuje sumu 4 066 258 EUR. Dividenda bola pripisana na uget diia 16.
decembra 2015.

Slovalco, a.s, je akciovou spolo¢nostou, ktora bola zaloZzena v Slovenskej republike 27. maja 1993 s
datumom vzniku 7. juna 1993. Sidlo je na adrese Priemyselna 14, 965 48 Ziar nad Hronom, Slovenska
republika, ICO: 31 587 011, DIC: 2020479483.

Hlavnou &innost'ou Slovalca je vyroba hlinikovych vyrobkov, uréenych na predaj najma v zapadnej a
strednej Eurdpe. VSetky nakupy oxidu hlinitého zabezpecuje spolo¢nost Hydro Aluminium Metals
Group, ktora je spriaznenou stranou a véetok predaj mimo Slovenskej a Ceskej republiky realizoval cez
predajnu organizaciu spoloénosti Hydro Alluminum Metals Group.
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Kalkulacia hodnoty pre rok 2015

Vedenie spoloénosti pouzilo model ocenenia investicie pozostavajlci z dvoch faz:

faza platnosti kontraktu na dodavku elektrickej energie, kedy je pre ocenenie investicie pouzita
su¢asna hodnota buducich dividend plyntcich pogas doby trvania nového kontraktu, teda
nasledujtcich 6 rokov,

faza po skongeni platnosti nového kontraktu s predpokladom, Ze sa kontrakt nepodari dalej
prediZit. Pre ocenenie investicie je pouZita odakavana likvidaéna hodnota v dobe skoné&enia
platnosti nového kontraktu na dodavky elektrickej energie.

Dividendovy diskontny model (faza platnosti elektrického kontraktu)
Hlavné predpoklady pocas trvania tejto fazy projektu;

sugasna hodnota buducich dividend plynucich po¢as trvania nového kontraktu na dodavku
elektrickej energie,
modelované ceny elektrickej energie vychadzaju z nového kontraktu so spolo¢nostou
Slovenské elektrarne a.s., ktory je platny od 1. januara 2014
vyznamny dopad na hodnotu investicie ma ogakavany vyvoj ceny hlinika na Londynskej burze
LME:
o cena na rok 2016 je stanovena na urovni 1 621 USD/tonu,
o od roku 2019 sa cena medziro€ne zvySuje o 100 dolarov az na droven 1988
USD/tonu, &o je v sulade s vnutornymi o€akavaniami a vyvojom ceny hlinika na LME
v poslednych rokoch,
ceny hlavnych surovin ktoré vstupuji do vyrobného procesu st velmi zavislé na cene hlinika
na LME,
ceny vstupov, ktoré nie su zavislé od ceny hlinika na LME boli uréené na zaklade platnych
zmlav na dodavky a vnutornych o¢akavani ich vyvoja ku dilu ocenenia.

Priemerna diskontna sadzba je na trovni 10%. Vychadza z bezrizikovej sadzby 1,0% a trhovej rizikovej
sadzby (tzv. Beta) 6,95%, ktora bola uréena na zakladne dostupnych udajov porovnatelnych
spolognosti. Obe sadzby st aktualne ku dfiu ocenenia. Pre zachovanie konzervativneho pristupu bola
pridana tiez Specificka rizikova prirazka vo vyske 3,8%, ktora zohladfiuje vnutornu rizikovost daného
typu podnikania. Odvodena je z diskontnej sadzby Norsk Hydro ako hlavného akcionara.

Likvida¢na hodnota (faza po skonceni platnosti elektrického kontraktu)
Hlavné predpoklady poéas trvania tejto fazy projektu:

¢ista likvidaéna hodnota vetkych aktiv a pasiv,
individualne ocenenie kazdej zloZky aktiv a pasiv,
dlhodoby majetok bol oceneny o¢akavanou trhovou hodnotou:
o hmotny majetok bol oceneny potenciainou predajnou cenou technoldgie v pripade
presunu na int vyrobnu lokalitu,
o pozemky a budovy boli ocenené trhovou hodnotou vypocitanou na zaklade prijmov
z prenajmov v regiéne so zohladnenim vyuZitefnosti jednotlivych majetkov,
o drobny majetok bol oceneny nulovou hodnotou,
hodnota zahifia tiez adekvatne naklady spojené s likvidaciou.
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Bezprostredne predchadzajace Giétovné obdobie
Podielové
CP -
. i . - Pozicky Poskyt-
Dlhodoby finanény IPOF'e' a podiely Ostatné | PéZicky . | sdobou Obsta- nuté
? ové CP v spolo¢- dlhodob uJ Ostatny .
majetok . - . splatnost | ravany pred- Spolu
a podie-ly nosti éCPa v kons. DFM i naiviac DHM davk
v DUJ s podstat- podiely celku je dejn rok - DF‘I(II
nym
vplyvom
Prvotné ocenenie
Stav na zaciatku
uétov. obdobia -| 95984 189 - - - - - - 95 984 189
Prirastky - - - - - - - - -
Ubytky - - - - - - - - -
Presuny - - - - - - - - -
Stav na konci
uétov. obdobia -] 95984 189 - - - - - - 95 984 189
Opravné polozky
Stav na zaciatku
Gétov. obdobia -| 38241000 - - - - - - 38 241 000
Prirastky - - - - - - - - -
Ubytky - 2 153 000 - - - - - - 2 153 000
Stav na konci
Gétov. obdobia -| 36088000 - - - - - - 36 088 000
Zostatkova hodnota
Stav na zaciatku
uétov. obdobia - 57743 189 - - - - - - 57743 189
Stav na konci
Gétov. obdobia - 59 896 189 - - - - - - 59 896 189
b. Informécie o Struktire dlhodobého finanéného majetku
Bezné uétovné obdobie
Obchodné meno a sidlo e v?:;::g;ao Vysledok
spolocnosti, v ktorej ma | pogie| (J na zI T\?:slg:/::i:: imania UJ, Sjs\?zf;?r:,aé Uétovna
UJ umiestneny DFM v% ravachven | Viorejma Uy | v R OT r{en, hodnota DFM
P ° umiestneny DFM y
DFM
Uétovné jednotky s podstatnym vplyvom
Slovalco, a.s. 44,688% 40% - - -
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c. Informacie o poskytnutych p6zickach

zs;;:trl‘:l 2ZvysSenie Stav na konci
Poskytnuté pozicky . A Znizenie hodnoty Presun pozicky uétovného
uétovného hodnoty obdobia
obdobia
Do splatnosti od
jedného do troch 53 513 084 - - -53 513084 -
rokov vratane
Do splatnosti do
jedného roka vratane 63 786 712 - - 11213 553 53 513 084 106 086 243
::;'Lyt""té poZicky | 147 209 796 . -11 213 553 - | 106 086 243

Spolo&nost poskytla spolognosti ZSNP, a.s., nasledovné dlhodobé p6zicky:

PézZicka ¢.1

Uverovy ramec: 123 747 000 USD

Urokova miera: LIBOR plus 2,4% p.a.
Splatnost: 30. juna 2015 — splatena 01.07.2015
Zostatok k 31. decembru 2015; 0 USD (0 EUR)

Pozicka €.2

Uverovy ramec: 52 000 000 USD

Urokova miera: 1M LIBOR plus 0,73144 % p.a.

Splatnost: 23. decembra 2016

Zostatok k 31. decembru 2015: 49 745 561 USD (45 692 625 EUR), z toho istina 49 560 281 USD
(45 522 441 EUR) a urok 185 280 USD (170 184 EUR)

Pézicka €.3

Uverovy ramec: 64 725 000 USD

Urokova miera: 3,1% p.a.

Splatnost: 18. novembra 2016

Zostatok k 31. decembru 2015: 65 750 532 USD (60 393 618 EUR), z toho istina 64 725 000 USD
(59 451 640 EUR) a urok 1 025 532 USD (941 978 EUR)



Poznémky U¢ POD 3 — 01 DIC | 2022251264 I IO | 36674940
ZSNP SCO, as.

5. POHLADAVKY

Informacie o vekovej truktire pohladavok:

Nazov polozky V lehote splatnosti Po lehote splatnosti Pohrladavky spolu

Dlhodobé pohFadavky

Pohladavky vodi dcérskej uctovnej
jednotke a materskej tiétovnej - -
jednotke

Dlhodobé pohradavky spolu - -

Kratkodobé pohladavky

Pohladavky vodi dcérskej Uctovnej
jednotke a materskej tcétovnej 106 086 243 - 106 086 243
jednotke

Daiové pohfadavky a dotacie - -

Kratkodobé pohladavky spolu 106 086 243 - 106 086 243

Pohfadavky podFa zostatkovej doby Bezné Giétovné obdobie Bezprostredne predchadzajice

splatnosti uétovné obdobie
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti
do jedného roka 106 086 243 63 786 712
Kratkodobé pohfadavky spolu 106 086 243 63 786 712
Pohladavky so zostatkovou dobou splatnosti
jeden rok a2 péat rokov ) 53513 084
Dlhodobé pohladavky spolu - 53 513 084

Pohladavku so zostatkovou dobou splatnosti do jedného roka vo vyske 106 086 243 EUR tvori
kratkodoba ¢ast' Uverov so spolo¢nostou ZSNP, a.s.

s

6. FINANCNE UCTY

Informacie o kratkodobom finanénom majetku:

Nazov polozky Bezné uétovné obdobie Bezpro‘s]tgte :vr:‘?gsgggiéedzajﬂce
Pokladnica, ceniny 826 827
Bezné bankové ucty 1744 828 780 798
Spolu 1745 654 781 625
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7. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie spoloCnosti je zloZené z kmefovych akcii vpoéte 5 ks v menovitej hodnote
5 000 EUR. 100% vlastnikom spolo¢nosti je spolo¢nost ZSNP, a.s. Celé zakladné imanie je splatené.

Informacie o rozdeleni Gétovného zisku alebo o vysporiadani ué¢tovného zisku vykazaného
k 31.decembru 2014;

Nazov polozky Bezprostredne predchadzajice iétovné obdobie
Ugtovny zisk 29 041 318
Rozdelenie ti¢tovného zisku Bezné uctovné obdobie
Pridel do zakonného rezervného fondu 2904 131
Rozdelenie podielu na zisku akcionarom 26 137 187
Spolu 29 041 318

8. REZERVY

Informacie o rezervach:

Bezné Gétovné obdobie
Nazov polozky zSt;‘; t?(?.l Stav na konci
128 A Tvorba Pouzitie Zrusenie uétovného
uctovného obdobia
obdobia
Rezervy, z toho: 80 350 3320 -90 350 - 3320
Bankové poplatky 86 500 -86 500 - -
Rezerva na audit 3298 2 860 -3 298 - 2 860
Rezerva na UZ 552 460 -552 - 460

Spolo&nost otakava pouzitie vSetkych rezerv v roku 2016.

Bezprostredne predchadzajice tiétovné obdobie

Nazov polozky Stav na Stav na konci
zaciatku s . . :
. h Tvorba Pouzitie Zrusenie uétovného
uctovného obdobia
obdobia
Rezervy, z toho: 4011 90 350 -4 011 - 90 350
Bankové poplatky - 86 500 - - 86 500
Rezerva na audit 3 260 3298 -3 260 - 3298
Rezerva na UZ 552 552 -552 - 552
Rezerva na zverejnenie UZ 199 ) 199 _ }
v OV
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Informacie o zavazkoch:

2022251264

36674940

Nazov polozky

Bezné uétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajuce
tctovné obdobie

Zavazky so zostatkovou dobou splatnosti do

jedného roka vratane 96 §62 245 104 899
Kratkodobé zavézky spolu 96 662 245 104 899
Odlozeny dariovy zavazok 2842716 1724 999
Dlhodobé zavizky spolu 2842716 1724 999

Z celkovej vysky 96 662 245 EUR vykazuje Spolo¢nost zavazky:

-z obchodného styku vo vyske 7 890 EUR,

- nevyfakturované dodavky vo vyske 39 101 EUR,

- zavazky voti zamestnancom vo vyske 2 104 EUR,
- zavazky zo socialneho a zdravotného poistenia vo vy$ke 1 426 EUR,

- darové zavazky z titulu miezd vo vySke 494 EUR a z titulu splatnej dane z prijmov za rok 2015

vo vySke 618 847 EUR,

- zavazky voci spoloénikom 95 992 383 EUR, ktoré vznikli znizenim ZI.

Zavéazky zabezpecené zaloznym pravom / zarukou v prospech veritela:

Zavazok

Bankovy uver UniCredit Bank Czech Republic and

Slovakia, a.s.

Zostatok v roku 2015 o
(EUR) Popis zaistenia
34 061 097 Zalozné prava
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10. ODLOZENA DAN Z PRIJMOV

Podla zakona o daniach z prijmov méze spolo¢nost previest dafiovu stratu do nasledujtcich rokov.
Informacie o odloZzenej dafovej pohladavke alebo o odloZenom dafiovom zavazku.

Bezprostredne predchadzajiice

Nazov polozky BeZné uétovné obdobie Gttovné obdobie

Docasné rozdiely medzi tiétovnou hodnotou
majetku a dafovou zakladriou, z toho:

odpocitatelné - -
zdanitelné - -
Docasné rozdiely medzi tiétovnou hodnotou

zavizkov a danovou zakladiiou, z toho: 12921436 7840 903
odpoditatelné 16 387 -
zdanitelné 12 937 823 7 840 903
Moznost' umorovat’ dariovi stratu

v buducnosti 1299172 1948 765
Sadzba dane z prijmov (v %) 22% 22%
Odlozena danova pohfadavka 285 818 428 728

Uplatnena dariova pohfadavka - -

Zauétovana ako zniZzenie nakladov - -

Zauétovana do viastného imania - -

OdloZeny dariiovy zavidzok 2842716 1724 999
Zmena odlozeného danového zaviazku 1117 717 1724 999
Zalétovana ako naklad 1117 717 1724 999

Zauétovana do vlastného imania - -

Spoloénost' zauctovala odloZzeny danovy zavézok vo vyske 2 842 716 EUR z titulu kurzovych rozdielov
nezahrnutych do zékladu dane v roku 2014 a 2015. Z dévodov neistoty ohladne buducich zdanitelnych
ziskov Spolognost' nezauétovala odloZenu darfiovu pohfadavku vo vyske 285 818 EUR.
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11. BANKOVE UVERY A FINANCNE VYPOMOCI

Suma istiny | Suma istiny v suﬂgl:ls;::;y.
v prislu$nej eurach za r':Iene H 1
: o o Datum mene za bezné
Nazov polozky Mena Urok p.a. v % splatnosti bezné aétovné berzel.:jr::;:zdar.le
aétovné obdobie e Lo
T obdobie
Dlhodobé bankové tvery
Kratkodobé bankové tivery
UniCredit Bank Czech
Republic and USD | 12M LIBOR+2,85% 31.5.2022 37 082 316 34 061 097 52 364 991
Slovakia, a.s.

Spolognost' dita 5. novembra 2014 uzatvorila dlhodoby bankovy uver so syndikatom bank (Komeréni
banka, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, Slovenska sporitelfia, a.s. a UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia, a.s., pobotka zahrani¢nej banky), ktory je zastupovany agentom UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s., pobocka zahrani¢nej banky v hodnote 65 000 000 USD pri zakladnej
rokovej sadzbe 12M LIBOR plus 2,85% p.a.. Uver je agregovany na 2 Gverové linky A a B, kde linka
A ma vysku averového ramea 35 000 000 USD a linka B vysku 30 000 000 USD.

Z dévodu presunu uverového zavazku na spolo¢nost Slovalco Invest, a.s., difa 16. marca 2016 je cela
hodnota zavazku k 31. decembru 2015 vykazovana ako kratkodoba.

Podiel na uvere:
Uverova linka A, veritelia:
- Komeréni banka, a.s., pobocka zahraniénej banky vo vy$ke 11 666 666,66 USD
- Slovenska sporitelfia, a.s. vo vyske 11 666 666,66 USD
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahraniénej banky vo vyske
11 666 666,66 USD

Uverova linka B, veritelia:
- Komeréni banka, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky vo vyske 10 000 000 USD
- Slovenska sporitelfia, a.s., vo vySke 10 000 000 USD
- UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahranié¢nej banky vo vyske
10 000 000 USD

Uver je zabezpeéeny:
- zdloznym pravom na 1 145ks prioritnych akcii vydanych spoloénostou Slovalco, a.s.,
s menovitou hodnotou kazdej vo vyske 35 339 EUR,
- zaloZznym pravom na 100% akcii vydanych spoloénostou,
- zaloZnym pravom na suéasné aj buduce pohladavky spolocnosti (vratane pohladavky
z dividend od spolo¢nosti Slovalco, a.s.).
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12. DERIVATY

Spolo¢nost k 31. decembru 2015 neeviduje Ziadne derivatové operacie.

13. PODMIENENE ZAVAZKY

Neistoty v daiiovej legislative

Vzhladom k tomu, Ze ustanovenia dariovych zakonov na Slovensku umoziiuju viacero nejednoznacénych
interpretacii, nemusia sa nazory vedenia Spolocnosti na dafové dopady jej podnikatelskej ¢innosti
zhodovat' s interpretaciou darfovych organov.

14. VYNOSY A NAKLADY

Trzby
Informécie o ostatnych vynosoch
Nazov polozky Bezné uétovné obdobie Bezpro‘s]gg:‘llr:eé%rggg:;;dzajﬁce

Finan&né vynosy, z toho: 31608 730 30 654 493
Kurzové zisky, z toho: 12 856 330 9670 953
o 10768 112
\?ys‘,fz;"’fv R PRl fnagenye 18 752 400 20 983 540
Uroky z pdzigiek ZSNP, a.s. 2 398 925 1 064 506
Dividendy od SLOVALCO, a.s. 16 353 475 19 918 996
Ostatné finanéné vynosy - 38
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Naklady
Informacie o nakladoch:

DIC

2022251264

36674940

Bezprostredne predchadzajice

Nazov polozky Bezné uctovné obdobie étovné obdobie
Naklady za poskytnuté sluzby, z toho: 84 027 140 955
gl;:I::t}/ i ::::; : auditorovi, auditorskej 8 356 7150
Zg:(ol‘a/ggj zézv?e/k ;,)vereme individudinej 8 356 7150
Reprezentaéné naklady 2362 -
Naklady na uétovnictvo, UZ 10474 9925
Naklady na prenajom kancelarie 458 -
Pravne a notarske sluzby 30 286 65190
Sluzby CDCP 27 098 26 436
Poradenské sluzby - 30114
Ostatné sluzby 4993 2140
Finan&né naklady, z toho: 8 896 443 -306 329
Kurzové straty, z toho: 4912 035 1454 175
i o o v s
,?;Iifatgimvfztgzgzné polozky finanénych 3984 408 -1 760 505
Bankové troky 1362 761 253 074
Uroky IRS - 84 384
Ostatné finanéné naklady 51 458 55 038
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Dane z prijmov
Informacie o daniach z prijmov:

Nazov polozky

Bezné Gétovné obdobie

Bezprostredne predchadzajlce
uétovné obdobie

Suma odlozenej dariovej pohladavky uétovanej ako
naklad alebo vynos vyplyvajlica zo zmeny sadzby
dane z prijmov

Suma odlozeného dariového zavézku tictovaného ako
naklad alebo vynos vyplyvajlci zo zmeny sadzby
dane z prijmov

Suma odloZenej daiiovej pohfadavky

tykajuca sa umorenia dafiovej straty, nevyuzitych
danovych odpoétov a inych narokov, ako aj
dogasnych rozdielov predchadzajucich uctovnych
obdobi, ku ktorym sa v predchadzajticich uc¢tovnych
obdobiach odlozena darfiova pohladavka netétovala

Suma odloZzeného dafnového zavazku, ktory vznikol
z dovodu neuctovania tej Easti odlozenej dafiovej
pohladavky v beznom Gctovnom obdobi, o ktorej

sa Uc¢tovalo v predchadzajucich Gétovnych obdobiach

Suma neuplatneného umorenia darfiovej straty,
nevyuzitych dafovych odpoétov a inych

narokov a odpocitatelnych doéasnych rozdielov, ku
ktorym nebola uétovana odloZzena daiiova pohladavka

1299172

1948 765

Suma odlozenej dani z prijmov, ktora sa vztahuje
na poloZky uctované priamo na Uéty vlastného
imania bez uétovania na Géty nakladov a vynosov
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Informacie o daniach z prijmov:
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Be2né étovné obdobie Bezprostredne predchadzajuce uétovné
. . obdobie
Nazov polozky
Zaklad dane Daii Danv % Zaklad dane Dari Dafiv %

Vysledok hospodarenia

pred zdanenim, 2 toho: 22 585 307 X X 30 823 808 X X
Teoreticka dan X 4 968 768 22% X 6781238 22%
Darnovo neuznané naklady 11918 106 2621983 22% 1332484 293 146 22%
vynosy  nepodiiehajdce | 30 779 562 6771 504 22% 31245382 | -6873984 22%
Vplyv nevykazanej

odlozenej daiovej - - - - - -
pohladavky

Umorenie darovej straty -649 586 -142 909 - -649 588 -142 809 -
Zmena sadzby dane } ) . } ) R
Iné ) ; ) } ) }
Spolu 3074 265 676 338 22% 261 322 57 491 22%
Splatna dan z prijmov X 676 338 22% X 57 491 22%
Odlozena dai z prijmov X 1117 717 22% X 1724 999 22%
Celkova dari z prijmov X 1794 055 22% X 1782 490 22%

Udaje o prijmoch a vyhodach &lenov $tatutarnych, dozornych a inych organov

Informacie o prijmoch a vyhodach ¢&lenov statutarnych organov, dozornych organov a inych organov:

Hodnota prijmu, vyhody stcasnych élenov

organov

Hodnota prijmu, vyhody byvalych élenov
organov

Statutarnych

dozornych

inych

Statutarnych dozornych inych

Druh prijmu, vyhody

Cast 1 — Bezné tétovné obdobie

Cast 1 — Bezné G&tovné obdobie

Cast 2 - Bezprostredne predchadzajlice

uétovné obdobie

Cast 2 — Bezprostredne predchadzajuce
uctovné obdobie

32 000

Pefiazné prijmy

12 000

- 9000 -

Vroku 2015 boli vyplatené odmeny JUDr. A. Nedvédovej ako ¢lenke dozornej rady za obdobie
od 1. januara do 31. decembra 2015, mesacne v sume 2 667 EUR brutto.
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15. INFORMACIE O SPRIAZNENYCH OSOBACH

Informacie o ekonomickych vztahoch medzi u¢tovnou jednotkou a spriaznenymi osobami:

Kéd Hodnotové vyjadrenie obchodu
Spriaznena osoba druhu
obchodu ] Bezprostredne
Bezné uctovné obdobie predchadzajice uétovné
obdobie

Penta Investments, s.r.o. — servisné sluzby 3 10 566 9 925

Penta Investments, s.r.o. - rezerva na UZ 3 460 552

Privatbanka, a.s. — poplatok za spravu

a Uschovu cennych papierov 3 27098 26436

ZSNP, a.s. —tiver €.1 loan limit

123 747 000 USD, 2 toho istina 8 - 10890970

ZSNP, a.s. — uver €.1 loan limit

123 747 000 USD, 2 toho droky 8 - 81236

ZSNP, a.s. — tver ¢€.2 loan limit

52 000 000 USD, z toho istina 8 45522 441 92080815

ZSNP, a.s. — tver €.2 loan limit

52 000 000 USD, z toho wroky 8 170 184 Lot

ZSNP, a.s. — tGver £.3 loan limit

64 725 000 USD, z toho istina 8 59451640 53311095

ZSNP, a.s. - uver €.3 loan limit

64 725 000 USD, z toho istina 8 941978 201990

Dividenda zo spoloénosti Slovalco, a.s. 11 16 353 574 19918 996

16. INFORMACIE O ZMENACH VLASTNEHO IMANIA
Bezné uétovné obdobie
Polozka viastného imania zsatgi‘; trl‘(au ' Stav na konci
. Prirastky Ubytky Presuny uctovného
uactovného obdobia
obdobia

Zakladné imanie 96 017 383 - - 95992 383 - 25000
Oceriovacie rozdiely z precenenia majetku a ) ) ) i}
zavézkov
Zakonny rezervny fond 7 868 136 - - 2904 131 10772 267
Neuhradena strata minulych rokov - - - - -
Vysledok hospodarenia bezného uctovného
obdobia 29 041 318 20 791 252 - -29 041 318 20 791 252
Vyplatené dividendy - - -26 137 187 26 137 187 -
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Bezprostredne predchadzajice Gétovné obdobie
Polozka vlastného imania zsat;:tlll(?.l ' Stav na konci
. A Prirastky Ubytky Presuny uétovného
uctovného obdobia
obdobia
Zakladné imanie 96 017 383 - - 96 017 383
Ocefovacie rozdiely z precenenia majetku } ) )
a zavizkov 64 915 64 915
Zakonny rezervny fond 12 526 423 - - - 4658 287 7 868 136
Neuhradena strata minulych rokov - 6238 527 - - 6 238 527 -
Vysledok hospodarenia bezného Uftovného | 4can5 397 | 29 041 318 - 15802 397 29041 318
obdobia
Vyplatené dividendy - - -14 222 157 14 222 157 -

Dna 30. aprila 2015 spolo&nost rozhodla o rozdelenf zisku predchadzajuceho tétovného obdobia — bol
navySeny rezervny fond vo vyske 2 904 131 EUR a zvy$ok bol vyplateny ako podiel na zisku. Diia 29.
augusta 2015 spolocnost’ znizila ZI 0 95 992 382,91 EUR.

17. PREHLIAD O PENAZNYCH TOKOCH

Prehlad o pefiaznych tokoch bol spracovany nepriamou metddou.

18. VYZNAMNE UDALOSTI, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA

Dna 29. februara 2016 bola podpisana Dohoda o zapogitani vzajomnych pohladavok medzi ZSNP, a.s.
aZSNP SCO, a.s.. Spolognosti sa navzajom dohodli, Ze zapogitaji pohfadavku spolo&nosti
ZSNP, a.s. vo vyske 95 992 383 EUR vyplyvajucu zo zniZenia ZI v spolo¢nosti ZNSP SCO, a.s. so
zavézkami, ktoré ma spoloénost ZSNP, a.s. vo&i ZSNP SCO, a.s. z poskytnutych péZiciek v skupine.

Dia 14. decembra 2015 bol podpisany dodatok €.1 k zmluve o bankovom tvere so syndikatom bank
zastupovanych agentom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka zahraniénej
banky. V dodatku bola stanovena spoloénost’ Slovalco Invest, a.s. ako novy dlZnik tveru po spineni
stanovenych podmienok, zktorych hlavna bola prevod vlastnickeho podielu v spolognosti
Slovalco, a.s. zo spolo¢nosti ZSNP SCO, a.s. na spolognost Slovalco Invest, a.s.. Tieto podmienky boli
spinené dfia 16. marca 2016. Od tohto datumu spolo¢nost ZSNP SCO, a.s. neeviduje bankovy Gver
a nevlastni podiel v spoloénosti Slovalco, a.s.

Okrem vy$sie uvedenych nenastali po 31. decembri 2015 také udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skuto&nosti uvadzanych v tejto uétovnej zavierke.



