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TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACH

k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

AKTIVA
k 31.12.2015 k 31.12.2014
v EUR
Nehmotny majetok 11 398 944 11 744 002
Vyvoj 6936 678 5592 629
Software 4088 403 4265 167
Ocenitel'né prava 7043 1645
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 8 650 4 900
Nedokonéene nehmotné investicie 358 170 1 879 661
Pozemky, budovy a zariadenia 98 213 638 103 742 528
Pozemky 27 609 800 30623 200
Budovy, haly a stavby 50 257 750 50213 621
Stroje, pristroje a zariadenia 18 665 236 21029 707
Ostatny dlhodoby hmotny majetok 1402 507 1739622
Nedokonéené hmotné investicie 278 345 136 378
Investicie do nehnutel’nosti 4108 078 4155115
Pozemky 1253137 1253 137
Budovy, haly a stavby 2 854 941 2901978
Finanény majetok 36 709 553 24 306 278
Investicie v deérskych podnikoch 15237 349 8 049 054
Investicie v pridruZzenych a spolo&nych podnikoch 21321487 16 257 224
Obstaravany dlhodoby finanény majetok 33 584 0
PohTladavky z obchodného styku 117133 0
Naklady budtcich obdobi 0 0
Neobeiny majetok celkom 150 430 213 143 947 923




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

AKTIVA
k 31.12.2015 k 31.12.2014
v EUR
Zasoby 14 826 674 13 420 592
Material 12 885 634 13 420 592
Tovar 1 941 040 0
Obchodovatel’né investicie 0 0
Obchodné a iné pohPad4vky 66 797 438 71 746 127
Kratkodobé obchodné pohladavky 31310147 43 190 670
Poskytnuté preddavky na zasoby 420 800 603 701
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 5471 691 929617
Cista hodnota zakazky 25 788 294 24 471 655
Pohladavky voci podnikom v skupine 2607279 524 507
Prijaté dotacie 0 70322
Iné pohladavky 779 472 1673 644
Naklady buducich obdobi 135098 156 385
Prijmy budiicich obdobi 284 657 125 626
Daitové pohPadivky 2144 798 585 725
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 10 129 731 16 924 497
Peniaze a ceniny 9841 10 877
Uty v bankéch 10 119 890 16 913 620
Obeiny majetok celkom 93 898 641 102 676 941
MAJETOK CELKOM 244 328 854 246 624 864




TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

PASIVA
k31.12.2015 k31.12.2014
v EUR
Upisané vlastné imanie 45 392 366 45 392 366
Fondy 28516 413 30 349 510
Zakonny rezervny fond 9078473 8 482 063
Prebytok z precenenia majetku 19 437 940 21 867 447
Nerozdeleny zisk 44 441 720 25327 839
Vysledok hospodérenia minulych rokov 26929 138 17 701 766
Vysledok hospodarenia bezného tétovného obdobia 17512 582 7626 073
Vlastné imanie celkom 118 350 499 101 069 715
Dlhodobé finan&né zaviizky 48 969 371 17 507 130
Bankové tvery dlhodobé * 11 48 969 371 17 507 130
Ostatné dlhodobé zaviizky 0 38 515 25301
[né dlhodobé zavazky 38515 19 662
Vynosy budicich obdobi 0 5639
Odlozeny danovy zivizok 13 13016 319 13 969 317
Dlhodobé rezervy 15 2 654 040 2673 853
Zamestnanecké pdZitky 1121387 1141200
Ostatné dlhodobé rezervy 1532653 1 532 653
Dlhodobé zavizky celkom 64 678 245 34 175 601

* vratane Casového rozlidenia poplatkov vyplyvajicich z iiverovych zmlay



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI
k 31. decembru 2015 a k 31.decembru 2014

PASIVA
k 31.12.2015 k 31.12.2014
v EUR
Obchodné a iné zaviizky 16 37 815914 45 853 347
Zavizky z obchodného styku 31818459 34 820 990
Kratkodobé prijaté preddavky 1 881 600 4037278
Zaviazky vo&i zamestnancom 2387204 2577 839
Zavizky zo socidlneho zabezpelenia a zdrav. poistenia 1025619 992 695
Zavazky z prijatych dotacii 0 0
Iné zavizky 155 896 2597116
Vydavky budicich obdobi 10 390 034
Vynosy budicich obdobi 547 126 437 395
Kratkodobé rezervy 0 0
Ostatné kratkodobé rezervy 0 0
Daiiové zaviizky 3 034 483 4 245 541
Kratkodobé finanéné zaviizky 20 449 713 61 280 660
BeZné bankové avery * 11 20449 713 61 280 660
Kritkodobé zaviizky z finanéného leasingu 0 0
Kratkodobé zaviizky celkom 61300 110 111 379 548
Zaviizky celkom 125 978 355 145 555 149
Vlastné imanie a zaviizky celkom 244 328 854 246 624 864

* yratane &asového rozlidenia poplatkov vyplyvajicich z averovych zmlav



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

v EUR 2015 2014
Triby z hlavnej &innosti 17 211282 715 229 363 328
Triby za predaj tovaru 9 206 620 6304 101
Trzby zo zdkazkovej vyroby 202 076 095 223 059 227
Aktivicia 374 347 574 104
Zmena stavu hotovych vyrobkov a vlastnej vyroby 1 546 900 -4232716
Niklady vynaloZené na hlavnii éinnost’ 190 861 350 205 009 105
Naklady vynaloZené na predany tovar 8935493 6 087 479
Spotreba materidlu 18 111 774 958 126 975 925
Spotreba energic 18 5259987 5432978
Osobn¢ naklady 19 32731 146 35 464 499
Odpisy nehmotného a hmotného investi¢ného majetku 5 861900 5978 508
SluZby 20 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Ostatné previadzkové vynosy celkom 2706 719 7 490 665
Zisk z predaja investi¢ného majetku 40 853 0
Zisk z predaja materidlu 0 0
Precenenie investicii do nehnutelnosti 0 0
Ostatné prevadzkoveé vynosy 21 2 665 866 7 490 665
Ostatné prevadzkové ndklady celkom 4 142 409 8 161 056
Strata z predaja investi¢ného majetku 25 0 57 564
Strata z predaja materidlu 25 24 918 35232
Pokles hodnoty aktiv (IAS 36) -184 714 -611 356
Opravna poloZka k pohl'adavkam 1 645 766 768 929
Ostatné prevadzkové naklady 22 2 656 439 7910 687
Urokové naklady, netto - 1592 361 -1 465 887
Vynosové troky 70 523 13 667
Nakladové troky 23 1 662 884 1 479 554
Ostatné finanéné naklady 23 1409 317 6 906 423
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Strata z kratkodobého finanéného majetku 0 0
Strata z precenenia cennych papierov a derivatovych operacii 0 0
Kurzové rozdiely (strata) 990 987 12 239
Finanéné naklady ostatné 418 330 841 684
Opravné polozky 0 6 052 500
Ostatné finanéné vynosy 4011964 0
Zisk z predaja cennych papierov a vkladov 1 0
Zisk z kratkodobého finan¢ného majetku 0 0
Zisk z precenenia cennych papierov a derivatovych operacii 0 0
Kurzové rozdiely (zisk) 0 0
Prebytok z konsolidacie kapitalu 0 0
Vynosy z dividend 4011963 0
Zisk pred zdanenim 21917 208 11 652 910
Dariové niklady 26 4 404 626 4 026 837
Dari z prijmov splatna 4 985 430 4 632 501
Dari z prijmov odloZena — (vynos)/ndklad -580 804 -605 664
Zisk za obdobie z pokradujiicej ¢innosti 17 512 582 7626 073
Zisk za obdobie z ukonfenych &innosti 0 0
Zisk za obdobie celkom 17 512 582 7626 073




TATRAVAGONKA a.s. )
VYKAZ ZISKOV A STRAT A OSTATNEHO UPLNEHO VYSLEDKU
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

2015 2014
v EUR
Zisk po zdaneni za li¢tovné obdobie 17 512 582 7626 073
PoloZky, ktoré sa ndsledne nepreklasifikuju do hospoddrskeho vysledku:
Zmena prebytku precenenia dlhodobého majetku na realnu hodnotu -1 963 335 3 298 829
Dati z prijmu stvisiaca s poloZkami, ktoré sa nasledne nepreklasifikuju +372 193 -212214
Ostatny aplny vysledok za obdobie, so zohl’adnenim dane z prijmu -1591 142 3 086 615
Uplny vysledok za iittovné obdobie celkom 15 921 440 10 712 688
Uplny vysledok pripadajiici na vlastnikov materskej spoloénosti 15921 440 10 712 688



SIL 690 101

6€8 LTE ST

L¥y LIB 1T

€90 78% 8

99¢ T6€ S¥

PI0T NAquIadap "[€ Y HOIB)50Z

0
0
0
0
889 TI1L 01

0
0
0
0
€L09T9 L

0
0
0
0
S

19980 €

BIUBLLT OUQUISE[A OP AOYIUQO[OdS ApE[yA PUROIEPO(]

BIUBLIT OUPUPB[PZ DIUSZIUZ / O1UASAAZ
Apuapratp suaejdf A
mySI1Z 0Z AWoNue],

31qOPqo BZ JUBZBYAA AJL4)S B AYSIZ WOY]PD)

889 TIL 01

€L09T9 L

S

19980 €

woY[aa A1qopqo ez Yopasia Aud y]

S19980 €
€L09C9 L
0

0
€L0979 L
0

19
0
0

19980 €

juauepz od yopajsfa Aupdn fueisQ

91qopqo BZ st
uBWI Wou)lse[A oA owerid LuezeyAa YSI1Z £151D)

0

0

0

0

£EC8 v

PLI TS 06

0

0

0

LY8 T91-
€S8 ¥

09L 658 L1

0

=

0
0
0
0

I8 08L 81

(=R = == P = =R = == =]

0

0

LY8T91
0

91T eIt 8

e o oIoe oo o oS

=

oiIe o oeIe o o o ol e
ole O oIee oo o

o o o 9o

99¢ T6E SV

AOJBALISD

U010rA02dZaqRZ 0Z AO[AIPZOL YIJOBAOYADO ISBIBN

(auep louazoipo aak[da
od 1uauadaid Ld AO[2IPZOL YDIOBAOUIDO ISBIBN

(ouep

[buazoipo 2a£da od) Ao[a1pzol Yo1oBAOY200 UNSAL]
nsoupojods yoAysipop yokugrueayez mpodard akjdp

nsougojods atusnyz

1QOPQO YoA[NUIW NYSIZ OYUI[IPZ0IAU UNSAIJ

1qOpQo YoAnurw nysiz oypuajapzolou Aaeidn
)0)8)S0Z %:uaa.i n

oo oo o

o o o o <

PLI TSE 06

09L 658 L1

oo o o o

o o o o o

o o o o o

njaipod oypupoyaqo fepaig
njaipod oypupoyoqo atuadnyo(]
ERIZIANY

yoepiaead yofuaoipn A Luawry
190pqo yoAnurur g£yd Axeido

€8 08L 81

9iToic8

o ©O O O oo o o o O

S oo o oS o o oC

99¢ T6E SV

€107 RIQUIIIP "¢ Y HOIEISOZ

woyRD

¥siz

AuajapzolaN

eluauasaid z

nyjefew

Aja1pzol
J1IBAOYIDQ

puoy

AUAIDZOI
Auuoxegz

Kpuoj

snofedey

U JrueWL
faorARIRISQO A pupe[yez
J10E PUISEI A

ani A

P10Z BIqUAIIP "[€ B SIQT BIQUIAIIP ‘[§ BS IDBIQUOY YOI BZ

INVIAI WONLSVIA OA NAINZ ZVAA
'S8 VINODVAVULVL



01

66¥ 0S¢ 811

0TL 1vF ¥F

0v6 LEY 61

ELY BLO 6

99¢ 76t SV ST0Z NAqUIdIP "€ A }0IE}S07

0

0
0
66% 0SE 811

0CL 1¥P ¥

0¥6 LEV 61

€LV BLO 6

BIUELL]
oypuise|A op Aoyrupojods Apepja puQoIRpO(]
BIUBW] OYDUPE[NPZ JIUSZIUZ / IIUISAAZ
Apuapialp puoedLp
99¢ T6€ S¥ a1qopqo ez puezpyAa Kjeas v AYSIZ Woy|d)

0¥k 126 S1

C8S TIS LI

vl 1es 1-

woy[ad 1qopqo Bz jopajsia Aujpdn

rll6s 1-
8S TIS LI
650 6T 701

T8 TIS L1
8€T 676 97

il 166 1-

80 620 17

€LY 8LO 6

1uauepz od yopajsfa Lujdn Lwesg
21q0pqo BZ YsiZ

99¢ T6¢€ S¥ jueurg
woujsea oA owelad LuszeyAa ysiz £1510)

0

Pre 65€ |

SIL 690 101

SOt BEY

01¥ 9665-

PrE6SE |

68 LTE ST

9t 8€8-

L¥y L9B 1T

01¥ 96€

£90 787 8

AOTBALIZP U21oBAOQ2dZIqRZ
0Z AOJAIPZOI [JDJOBAOUI0 ISBIBN
(auep fouazojpo aak]da od
tuau20aid 1d AO[2IPZOI YOI1OBAOYID0 JSRIEN
(auep louazojpo
anA1da od) Aoja1Ipzol Yyo1orAOUAD0 UNSAL]
nsougojods
yaAys190p yofugiueiyez mpodard aLjd A
nsougojods aruean|z
1q0pqo
UoA[NUIW NYSIZ OYPUI[OPZOIdU UNSIL]
YSIZ OYUI[IPZOIdU
op nyialew vlususdaid unsarg

99¢ 76€ SP N0j83s0zZ Ludaeadny

oo oo

njaipod oyupoydqo fepaid
npeipod oypupoyoqo atuadnyoq]
BRIZIAY

yoe[piarid yoLuaopn A Auswyz
1qopqo yo£jnut gy Aaeidg

SIL 690 101

6€8 LTE ST

Lyy L98 1T

€90 787 8

0

0

99¢ 76 SP PI0T 1AqUAdIP “|¢ N NOIEISOZ

wopRD)

ys1z
Auajapzoiapn

ny1alew
eIUauU022Id Z

A[21pzod

310BAOYRD()

puoj
AuAalozol

Auuoyez

Apuoj
pnoppdey

U232
[aoeARIRISQO
A
a10ye
FUISBIA

aruew MAT A
FUPELEYZ

P10Z BIQUIIDIP € B S[QT LAQUIIIIP “[€ BS 1IBIQUOY YOI BZ
INVIAIT WONLSVIA OA NAIINZ ZVIAA
B VINODVAVULYL



TATRAVAGONKA a.s.
VYKAZ O PENAZNYCH TOKOCH
za rok kond¢iaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

2015 2014
v EUR
Zisk pred zdanenim 21917 208 11 652 910
Polozky upravujiice zisk pred zdanenim na peiazné toky z prevddzkovej éinnosti:
Odpisy a amortizécia 5 861900 5978 508
Zisk / strata z predaja stalych aktiv 81014 57 564
Zmena stavu opravnych poloZiek 2 134 250 6292 142
Zmena stavu ¢asového rozliSenia -1545415 525922
Nerealizované kurzové straty 0 918
Nerealizované kurzové zisky 0 -2 413
Dividendy a iné podiely na zisku a&tované do vynosov (-) -21 395 0
Zmena stavu dlhodobych rezerv -1 019512 238 866
Urokové néklady 1 662 884 1373 288
Urokové vynosy -70 523 -13 667
Ostatné nepefiazné polozky =796 014 369 888
Previdzkovy zisk pred zmenami pracovného kapitilu 28 204 399 26 473 926
Zmeny v aktivach a zdvézkoch:
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 6946 377 -21 321 225
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky -4 108 214 -7 566 985
Zasoby a zdkazkova vyroba -2 426 232 6 020 093
Zmena stavu kratkodob¢ho finanéného majetku, s vynimkou majetku, ktory je
sti¢astou penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (-/+) -351 617 0
Previdzkové peiiainé toky, netto 28280 776 3 605 809
Prijaté aroky 70 523 13 667
Platené uroky -1 665 544 -1 373 840
Prijmy z finanénych &innosti 0
Zaplatend dari z prijmov -6 241 024 -1374 205
Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti, netto 20 444 731 871 431
Vydavky na nadobudnutie dcérskych a pridruzenych podnikov -13 872 685 -17 375 895
Vydavky na nakup dlhodobého hmotného majetku -1918 494 -2 787932
Vydavky na nadkup dlhodobého nehmotného majetku 19 368 -740 068
Prijmy z predaja dlhodobého majetku -60 933 127 029
Prijmy z predaja podielov dcérskych spoloénosti 0
Vydavky na dlhodobé poZitky poskytnuté aétovnou jednotkou inej ictovnej
jednotke, ktora je suéastou konsolidovaného celku (-) -2 086 586 0
Prijmy zo splatenia dlhodobych p6ziciek 2 500 645023
Prijmy z dividend a inych podielov na zisku 21395 3 990 568
PefiaZné toky z investi¢nej éinnosti, netto -17 895 436 -16 141 275
Zaplatené uroky -58 175 -70 198
Platené dividendy 0
Prijmy zo zmien tverov a dlhodobych zavizkov 18 715 778
Vydavky na splacanie tverov (-) -9 285 887 0
Vydavky na ostatné finanéné &innosti 0
Pefiazné toky z finanénej Einnosti, netto -9 344 062 18 645 580
Narast peiazi a pefiaZnych ekvivalentov, netto -6 794 766 3375736
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na zaéiatku obdobia 16 924 497 13 547 266
Kurzové rozdiely k peniazom a peifiaZnym ekvivalentom 1495
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 10 129 731 16 924 497

11



TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Informaécie o spoloénosti

TATRAVAGONKA a.s.
Stefanikova 887/53
058 01 Poprad

Identifikatné Cislo organizécie: 31699847
Dariové identifikaéné €islo: 2020514496

Spoloénost TATRAVAGONKA, as. (v dalSom texte oznatovani len ako ,TATRAVAGONKA® alebo len ako
»Spolotnost™) bola zalozena diia 29.09.1994 a do obchodného registra bola zapisana difa 1.12.1994 (Obchodny register
Okresného stdu Predov v Prefove, oddiel Sa, vlozka 191/P).

Hlavné ¢innosti Spolo&nosti

® vyvoj, vyroba aodbyt vozidiel kolajovych pre nékladnti aosobni dopravu aich dielov, vozidiel jednouéelového
prevedenia, podzostdv, kolajovych vozidiel, neitandardnych /jednotdelovych/ strojov a zariadeni pre obrabanie
azvaranie, vzduchotechnickych zariadeni, kovovych prepravnych prostriedkov kovovych konstrukcii, blokov
stavebnicovych a stavebno-technickych,

e Udrzba a oprava kolajovych vozidiel.

Priemerny podet zamestnancov

Priemerny pocet zamestnancov Spolo&nosti v roku 2015 bol 1 955 z toho 13 vediicich zamestnancov ( v roku 2014 to bolo
2 067, ztoho 12 vedicich zamestnancov) .

Udaje 0 neobmedzenom rudeni

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.

Clenovia organov spoloé¢nosti k 31.12.2015

Predstavenstvo Ing. Alexej Beljajev - predseda predstavenstva
Ing. Miroslav Betik — ¢len predstavenstva
Ing. Michal Skuta - &len predstavenstva
Ing. Matu$ Babik — ¢len predstavenstva

Dozorna rada JUDr. Michal Lazar — predseda dozornej rady
Ing. Anna Trajlinkova
JUDr. Cudovit Wittner
Jan Soska
Jarmila Sivéova

Spolo¢nost neposkytla ¢lenom jednotlivych organov spolognosti Ziadne zaruky za ich zavizky.
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TATR;}VAG()NKA a.s.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

2.1.

Informadcie o akciondroch @étovnej jednotky

Struktira akcionarov Spolognosti je k 31. decembru 2015 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie priva
EUR % Y%
Optifin Invest s.r.o. 45392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Spolo&nost” Optifin Invest s.r.o. ma dvoch spoloénikov Ing. Alexeja Beljajeva a JUDr. Michala Lazara.
Ditum schvélenia utovnej zavierky za predchadzajice tiétovné obdobie

Uttovna zavierka Spolo¢nosti za predchadzajiice Gctovné obdobie t.j. k 31. decembru 2014 bola schvalena rozhodnutim
jediného akcionara spolo¢nosti diia 22.6. 2015.

Zverejnenie uftovnej zdvierky za predchddzajiice i&tovné obdobie

Individualna Ottovnd zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bola spolu so spravou auditora o jej overeni zverejnena v
Registri a¢tovnych zavierok 29.6. 2015. Vyro¢na sprava Spolotnosti k 31. decembru 2014 bola v Registri uctovnych
zavierok zverejnend 29.12. 2015.

APLIKAQIA NOVYCH A NOVELIZOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE FINANCNE
VYKAZNICTVO

Nové a novelizované IFRS, ktoré maji vplyv na fiastky vykazované v beZnom roku (pripadne v predchadzajicich
rokoch)

Spolotnost’ prijala vietky nové a revidované $tandardy a interpreticie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uétovné
Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor pre interpreticiu medzinarodnych $tandardov pre
finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené
na pouzitic v Eurdpskej unii (dalej len ,,EU*), aktoré sa vzfahuji na jej &innosti a st platné pre utovné obdobia so
zatiatkom 1. janudra 2015. Nasledujice Standardy, dodatky k existujucim 3tandardom a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné uétovné $tandardy a schvalila EU, sa platné pre bezné u¢tovné obdobie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcie platnych pre beiné iictovné obdobie

Nasledujuce dodatky k existujicim Standardom a nova interpretécia, ktoré vydala Rada pre medzindrodné G¢tovné Standardy
(IASB) a schvilila EU, su platné pre beZné Gétovné obdobie:

Dodatky k réznym $tandardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 —2013)” vyplyvajuce z roéného projektu
zlepSovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cicl'om je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’
znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (dodatky sa budi vztahovat na Gctovné obdobia zatinajuce sa 1. januara 2015
alebo neskor),

IFRIC 21 ,,0dvody*, prijat¢ EU diia 13. jiina 2014 (s G&innostou pre Gttovné obdobia zaGinajuce sa 17. jina 2014 alebo
neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim Standardom a interpretacie neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Gétovnej zavierke
spoloénosti.

Dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB a schvdlené EU, kioré zatial’ nenadobudli ti&innost’:

K ddtumu schvilenia tejto Gétovnej zavierky boli radou IASB vydané a EU schvalené na vydanie nasledujice dodatky
k existujiicim §tandardom, ktoré zatial’ nenadobudli G&innost’:

Dodatky k IFRS 11 ,,Spolo&né dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spolotnych prevadzkach, prijaté EU diia 24. novembra
2015 (s tginnost'ou pre G¢tovné obdobia zatinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentdcia i¢tovnej zdvierky* — Iniciativa zlepseni v oblasti zverejfiovanych informécii, prijaté EU dia
18. decembra 2015 (s G¢innost'ou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. januédra 2016 alebo neskor),
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¢ Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok“ — Vysvetlenic prijatel'nych
metdd odpisovania a amortizécie, prijaté EU diia 2. decembra 2015 (s Gginnostou pre G&tovné obdobia zaCinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskoér),

e  Dodatky k IAS 16 »Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,,PoPnohospodirstvo® — Pol'nohospodarstvo:
plodiace rastliny, prijaté EU diia 23. novembra 2015 (s G&innostou pre u&tovné obdobia zatinajice sa 1. januara 2016 alebo
neskor),

°  Dodatky k IAS 19 ,,Zamestnanecké poZitky* — Plany definovanych pozitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU diia
17. decembra 2014 (s ufinnostou pre aétovné obdobia za&inajiice sa 1. februara 2015 alebo neskor),

*  Dodatky k IAS 27 ,Individuilna uétovna zivierka* — Metéda vlastného imania v individudlnej utovnej zavierke, prijaté
EU diia 18. decembra 2015 (s GCinnostou pre ttovné obdobia zatinajuce sa 1. januédra 2016 alebo neskor),

e  Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)” vyplyvajice z roéného projektu
zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych ciefom je predovietkym
odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit' znenie, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budt vzfahovat na Giétovné obdobia
zatinajlce sa 1. februdra 2015 alebo neskor),

¢ Dodatky k roznym $tandardom ,,Projekt zlepdovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014) vyplyvajice z roéného projektu
zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a
vysvetlit znenie, prijaté EU diia 15. decembra 2015 (dodatky sa budu vztahovat na (¢tovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra
2016 alebo neskor).

Nové Standardy a dodatky k existujiicim Standardom vydané radou IASB, ktoré este neboli schvdlené EU

V sagasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvélila EU, vyznamne neodlifuji od predpisov schvilenych Radou pre
medzindrodné uctovné 3tandardy (IASB) okrem nasledujiicich novych Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom, ktoré
neboli schvalené na pouZitie v EU k 31. decembru 2015 (uvedené datumy G&innosti sa vztahuja na IFRS v plnom zneni):

e [FRS9 ,Finanéné ndstroje* (s G¢innost'ou pre uttovné obdobia za¢inajice sa 1. janudra 2018 alebo neskor),

e IFRS 14 ,,Utty ¢asového rozliSenia pri reguldcii* (s udinnostou pre G&tovné obdobia zalinajuce sa 1. januara 2016 alebo
neskor) — Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezalne proces schvalovania tohto predbeZného $tandardu a poc¢ka na jcho
koneéné znenie,

o IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi“ a d’alSie dodatky (s u¢innostou pre i&tovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra
2018 alebo neskor),

e [FRS 16 ,Lizingy* (s ¢innost'ou pre uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskor),

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana aftovna zdvierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov vinych détovnych
jednotkich* a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolognosti aspolofnych podnikev¥* — Investi¢né subjekty:
uplatiiovanie vynimky z konsolidéacie (s uéinnostou pre i¢tovné obdobia za&inajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

o Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana tctovnad zdvierka“ alIAS 28 ,Investicie do pridruZenych spolo&nosti
a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruZenou spolo&nost'ou alebo spoloénym
podnikom a dalie dodatky (datum ucinnosti bol odloZeny na neuréito, kym nebude ukon&eny projekt skiimania metddy
vlastného imania),

e  Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiaznych tokov — Iniciativa zlep3eni v oblasti zverejiiovanych informacii (s Ginnostou pre
uctovné obdobia zaéinajuce sa 1. janudra 2017 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" — Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladavok z nerealizovanych strat (s G&innostou
pre uftovné obdobia zatinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor).

Spolo¢nost’ ofakava, Ze prijatie tychto novych Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom nebude mat’ vyznamny vplyv na
jej actovni zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanic o zabezpeovacich nastrojoch v stvislosti s portfoliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady EU zatial neprijala,
zostava nad’alej neupraveng,

Na zaklade odhadov spolofnosti uplatnenie Gétovania o zabezpecovacich ndstrojoch v sivislosti s portfoliom finanénych aktiv
alebo zavizkov podl'a IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” by nemalo vyznamny vplyv na Gétovna zavierku,
ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia i¢tovnej zavierky.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a) Prehldsenie o siilade s IAS/IFRS

Uktovna zavierka Spolo¢nosti bola zostavend v silade s Medzinérodnymi $tandardami finan&ného vykaznictva prijatymi
nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady Eurépskeho spolodenstva o uplatfiovani medzinarodnych Gétovnych noriem
(IFRS).

b) Vychodiska pre zostavenie iiétovnej zdvierky

Tato G&tovna zavierka je riadnou Gétovnou zavierkou zostavenou podla § 17a ods. 2 zdkona NR SR &. 431/2002 Z. z.
o uctovnictve za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015,

Tato ¢tovné zdvierka bola zostavena podl'a zdsad a metéd ustanovenych nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) &
1606/2002 o uplatiiovani medzinarodnych dG&tovnych noriem a Nariadenia Komisie (ES) ¢ 1725/2003 o prijati uritych
medzinarodnych Uctovnych noriem v sulade s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady (ES) ¢ 1606/2002 v zneni
neskordich nariadeni.

Této u¢tovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolognosti (going concern).

Uttovna zavierka je zostavend na vieobecné pouZitie. Informéacie v nej uvedené nie je mozné pouZit na Gcely akéhokol'vek
Specifick¢ho pouZivatela ani na posudenie jednotlivych transakcii. PouZivatelia Gctovnej zavierky by sa pri rozhodovani
nemali spolichat’ na tito G&tovni zavierku ako jediny zdroj informécii.

¢) Informicie o konsolidovanom celku

Na Spolognost’ sa podl'a § 22 ods. 8 zdkona NR SR & 431/2002 Z. z. nevztahuje povinnost zostavit konsolidovant G&tovna
zavierku a konsolidovant vyro¢nii spravu,

Spolo¢nost sa zahfita do konsolidovanej u&tovnej zdvierky spolo¢nosti Optifin Invest s.r.o., Rusovskd cesta 1,
851 01 Bratislava. Tuto konsolidovant utovnu zavierku je moZné dostat’ priamo v sidle uvedenej spoloénosti.

d) Systém aétovnictva

Tato individualna (¢tovna zavierka bola vypracovand v silade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo tak,
ako boli schvalené pre pouZitie v Eurépskej unii (dalej len ,.EU). IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU sa v
stcasnosti neodliduji od IFRS, ktoré boli vydané Radou pre medzinarodné a&tovné Standardy (IASB).

Finantné vykazy boli vyhotovené na principe historickych nékladov s vynimkou precenenia poloZick budov, stavieb,
pozemkov aniektorych strojov a zariadeni. Informacie o pouZitych zakladnych uétovnych postupoch sa uvadzaji dalej
v tychto poznamkach. ,

Finanéné vykazy boli vypracované za predpokladu nepretrZit¢ho trvania spolognosti. Uétovnym obdobim je kalendarny rok,
Funk&nou menou spolo¢nosti je euro, finanéné vykazy individualnej Gétovnej zavierky su prezentované v EUR. Transakcie
uskutoCfiované v cudzej mene st prepocitavané a vykazované s pouZitim aktudlneho kurzu vyhlasovaného ECB. Kurzové
rozdiely, ktoré vznikaji sa zaiCtuji do nékladov alebo do vynosov vo vykaze ziskov a strat. Ku diiu zostavenia uftovnej
zavierky sa pefiazné polozky majetku a zavizkov denominované v cudzej mene vZdy prepoditané vymennym kurzom ECB
platnym v defi zostavenia Gftovnej zavierky.

e) Vyznamné iétovné odhady a hlavné pridiny neurcitosti odhadov

Zostavenie ustovnej zavierky v sulade s IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v ramci EU si vyzaduje pouZitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty majetku a zévizkov v uétovnej zdvierke a v poznamkach k tdtovnej
zavierke. Hoci tieto odhady robi vedenie spolotnosti podla svojho najlepsicho poznania aktualnych udalosti, skutoéné
vysledky sa v konetnom désledku moZu od tychto odhadov li3it. Najvyznamnejsie odhady sa tykajii stanovenia doby vplyvu
finan¢nej krizy a ekonomickej recesie, Zivotnosti dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, realizovatenost nakladov
na vyvoj, vytislenia zniZenia hodnoty aktiv (dlhodoby majetok, pohl'adavky a zésoby), precenenia majetku a vypodtu rezervy
na reklamécie.

Finanéna kriza a ekonomick4 recesia
Vedenie spolo¢nosti monitoruje dopad finangnej krizy a ekonomickej recesie ako aj krizy na Ukrajine a v Rusku na innosti

spolo¢nosti. Vedenic veri, Ze finanéné kriza a recesia nebudii mat’ vyznamny dopad na innosti spolognosti vzhFadom na
charakter ¢innosti a dlhodobé zmluvy uzavreté so zékaznikmi mimo tohto regionu.
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Zivotnost’ dlhodobého hmotného a nehmotného majetku

Odhadované doba Zivotnosti hmotného a nehmotného majetku je preskiimana vzdy ku koncu G&tovného obdobia v ramci

inventarizécic majetku. Pre stanovenie Zivotnosti sa posudzujt nasledovné faktory:

- o%ikiwané vyuZitie majetku v Gétovnej jednotke, uZivanie je uréené s ohladom na ocakavanu kapacitu aktiva a jeho fyzicky
vykon

- typicky Zivotny cyklus majetku vychddzajuci z dostupnych informécii o odhade pouZitelnosti podobnych aktiv, ktoré st
vyuZivan¢ podobnym spdsobom

- technické, technologické a iné druhy opotrebenia

- stal?i]{:a odvetvia, v ktorom sa majetok vyuZiva a zmeny dopytu po vyrobkoch a sluzbach, ktoré su vystupom vyuZitia
majetku

Realizovatelnost’ nikladov na vyvoj

Spolo¢nosti analyzuje kritérid na kapitaliziciu pri prvotnom vykazani nékladov na vyvoj a vykazuje ich v skutonych
nékladoch s predpokladom, Ze iba 25% prevaZne externych nakladov sa vyuZije prostrednictvom budiicich zékaziek a zvySok
je vykéazany v ramci nakladov na zakazku, s ktorou suvisia, Ku kazdému sivahovému ditu odhaduje vedenie spolo&nosti
buducu realizovatelnost bertc do tivahy su¢asné a budace zdkazky a technologicky pokrok v odvetvi.

Siidne spory

Spolo¢nost’ je G¢astnikom réznych stidnych sporov, v suvislosti s ktorymi vedenie odhadlo pravdepodobnu stratu, dosledkom
ktorej méZu byt urCité finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolognost spoliehala na poradenstvo svojho
extern¢ho prévneho zastupcu, najnovdie dostupné informacie o stave sidnych pojedndvani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. Podrobnosti o sudnych sporoch vid' pozn. 29.1

Rezervy

Finanéné vykazy spolo¢nosti obsahujui vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervy na budice vydavky, ktoré spolotnost’
otakdva v shvislosti so svojou podnikatel'skou ¢innostou, predovietkym rezervy na odstranenie vyrobnych vad vyrobkov,
pre odstranenie ktorych je viazand zmluvnymi podmienkami a rezerva na odchodné a pracovné a Zivotné jubilea, ku ktorym
je spoloénost’ viazand podmienkami dohodnutymi v kolektivnych zmluvéach nad ramec zdkonnych povinnosti. Vy3ka rezerv
vychadza z odhadov buducich nakladov

Vyska rezervy na zdkaznicke reklamacie vychadza z odhadov budicich nédkladov na opravy v suvislosti s odstranenim vad
v ramci zaru¢nej doby vyrobkov. Je stanovend na zdklade historicke] analyzy ndkladov na reklamacie so zohladnenim
zmluvne dohodnutej $tandardnej 2-rofnej zaruénej lehoty vyrobkov. Tento odhad je priebeine aktualizovany, Daldie
informécie k rezervam sa uvadzaji v pozn. 12 a 15,

Ocenenie pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia st vykazané v ich precenenych hodnotach v silade s precefiovacim uétovnym
modelom podl'a IAS 16, ktory bol po prvykrat uplatneny k 31. decembru 2007. K 31. decembru 2014 spolo¢nost usudila, Ze
precenené hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni je potrebné aktualizovat a vykonala nové precenenie,

Precenenie majetku v spolo¢nosti bolo vykonané pouZitim vynosovej metddy (diskontované pefiazné toky) pre aktiva
vyuZivané na produkciu a pouZitim trhovej ceny zniZenej o naklady na dokonéenie a predaj pri investiciach do nehnutelnosti.
Vysledkom precenenia aktiv je prebytok na hodnote aktiv asivisiaci ndrast vo vlasthom imani, okrem investicii do
nehnutelnosti, kde zmena ocenenia je vykazovand vo vykaze ziskov a strat. Predpoklady pouZité v precefiovacom modeli
vychadzaju zo schvaleného podnikatel'ského planu spoloénosti a diskontnej sadzby urfenej na zdklade odvetvovych
informécii. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné
hodnoty, za ktoré by ticto aktiva mohli byt alebo budu predané.

Existuji neistoty tykajuce sa budtcich ekonomickych podmienok, zmien technolégii a podnikatel'ského prostredia v odvetvi,

ktor¢ mdzu pripadne vyustit' do budicich moZnych uprav odhadovanych precenenych hodnét a Zivotnosti majetku, ktoré
moZu vyznamne zmenit vykazovanu finanéna situdciu, vlastné imanie a zisk.
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3.1.

3.2.

ZniZenie hodnoty aktiv

V pripade, Ze fakty a okolnosti naznaCuju, Ze hodnota dlhodobych aktiv alebo peiiazotvornej jednotky je zniZen4, urobi sa
vypolet spiitne ziskatelnej ¢iastky v silade s IAS 36 - ZniZenic hodnoty aktiv. Ak je spitne ziskatelna &iastka takéhoto
dlhodobého majetku niZsia neZ jeho Gétovna hodnota, tento rozdiel sa vykaze ako strata zo zniZenia hodnoty do vysledku
hospodérenia.

Spolo¢nost’ vypotitala a zatttovala vyznamné &iastky zniZenia hodnoty dlhodobého majetku, zésob a pohl'adavok na zaklade
posudenia ich budiceho pouZitia, planovanej likvidacie, vymoZitelnosti splacania a predaja. Pri niektorych poloZkich este
nebolo prijaté konetné rozhodnutie a preto sa predpoklady ohl'adne pouzitia, likvidécie alebo predaja majetku moézu zmenit'.
Podrobn¢ informécie o zniZeni hodnoty dlhodobého majetku, zasob a pohP'addvok sa uvadzaju v pozn.4, 5, 6, 7, 8, 9.

Nehmotné aktiva

V spolo&nosti TATRAVAGONKA vznikajii nehmotné aktiva:

° aktiva obstarané vlastnou innost'ou, predovietkym aktivované naklady na vyvoj
° aktiva obstarané kiipou; software,

V stlade s IAS 38 Spolognost’ nehmotné aktiva ocefiuje obstardvacimi nakladmi zniZenymi o opravky a straty zo zniZenia
hodnoty. Spolo¢nost’ stanovuje dobu pouZitelnosti nchmotného aktiva v zavislosti od predpokladanej doby jeho
ckonomick¢ho vyuZitia. Predpokladand doba pouZitelnosti a metéda amortizécie sa preveruje vidy na konci kaZdého
Gctovného obdobia , pritom vplyv akychkol'vek zmien v odhadoch sa G¢tuje prospektivne.

Nehmotny majetok s neurcitou dobou pouZitelnosti spolognost’ neodpisuje, ale k siivahovému diiu testuje v stlade s IAS 36
na znchodnotenie tohto majetku. Pokial’ uréité nehmotné aktivum nesplini definiciu a kritéria pre vykazovanie ako nehmotné
aktivum, je uétované do nakladov v obdobi, kedy vzniklo.

Vydaje na vyvojové Cinnosti, v ktorych sa vyuzivaja vysledky vyskumu a inych znalosti za G&elom ich vyuZitia v novej a
podstatne zdokonalenej vyrobe a procesoch sa kapitalizujd, ak je vyrobok alebo proces komeréne a technicky vyuZitelny a
spolo¢nost’ ma dostatok zdrojov na dokonCenie vyvoja. Kapitalizované vydaje na vyvojové Cinnosti v Tatravagonke
zahffiaju v prevaznej miere externé naklady v suvislosti suvedenim vyvijanych vyrobkov na trh (skusky, certifikaty,
posudky...), a vyrobné naklady (priamy materidl, priamu pracu a réZiu) na vyrobu prototypov vyvijanych vyrobkov, ktoré su
poniZené o triby za ich odpredaj. Ostatny vyvoj sa étuje do ndkladov vo vykaze ziskov a strat. Kapitalizovany vyvoj sa
uétuje v obstaravacich nakladoch minus opravky a pokles hodnoty.

Néklady na vyskumnt &innost (pokial’ vznikaju) sa vykazuji ako naklady v obdobi, v ktorom sa vynalozZili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa vykazuje, len ak st splnené tieto podmienky:

° vytvoreny majetok moZno identifikovat (napr. softvér a nové procesy),
° je pravdepodobné, Ze vytvoreny majetok bude produkovat’ budice ckonomické uZitky,
® naklady na vyvoj dan¢ho majetku moZno spol'ahlivo merat’.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou s konefnou dobou pouZitenosti sa odpisuje rovnomerne pocas
oCakdvanej doby jeho ekonomického vyuZitia. Ak nehmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou nemoZno vykézat,
néaklady na vyvoj sa G¢tuji do hospodarskeho vysledku v obdobi, ked”" sa vynaloZili. Nehmotny majetok s neurditou dobou
Zivotnosti sa neodpisuje, ale kaZdoro&ne sa testuje na znehodnotenie v stilade s IAS 36.

Dalsie (daje st popisané v poznamke 4.

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia

V uactovnej zavierke k 31. decembru 2015 st pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia vykazané v suvahe v precenenej
hodnote, ktord predstavuje ich objektivnu hodnotu k datumu precencnia po odpoéte pripadnych naslednych opravok a
naslednych akumulovanych strat z trvalého zniZenia hodnoty. Precenenia sa vykonavaju s dostato¢nou pravidelnostou tak,
aby sa zostatkovd hodnota vyznamne nelidila od hodnoty, ktord by bola vykdzana k datumu sivahy pouZitim redlnych
hodnét. K sivahovému ditu spoloénost posudzuje, &i precenené hodnoty vykadzané v Gétovnictve zodpovedaji redlnym
hodnotam.
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3.3.

3.4.

35

Narast rozdielu z precenenia, ktory vznikne pri preceneni budov, stavieb, strojov a zariadeni sa zaudtuje v prospech
ocefiovacieho rozdielu z precenenia majetku, pri zohl'adneni &iastky, ktorou sa pripadne rusi zniZenie oceflovacieho rozdielu
k tej istej polozke majetku predtym zauttované a vykazané vo vykaze ziskov a strat v predchadzajucom obdobi; v takom
pripade sa nérast G¢tuje v prospech vykazu ziskov a strat vo vyske predtym zatétovaného znizenia. ZniZenie zostatkovej
hodnoty vzniknuté v dosledku precenenia takéhoto majetku sa Gétuje na tfarchu vykazu ziskov a strat v &iastke, ktora
prevySuje pripadny zostatok na éte ocefiovacich rozdielov z precenenia majetku v stvislosti s predchadzajicim precenenim
tejto polozky majetku. Odpisovanie precenenych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje ako naklad vo vykaze ziskov
a strat .. Pri ndslednom predaji alebo vyradeni precencného majetku sa prisluiny prebytok z precenenia, ktory zostane na aéte
ocenovacich rozdielov, prevedie priamo do nerozdeleného zisku,

Ocefiovaci rozdiel vzniknuty z precenenia pozemkov, budov, strojov a zariadeni na ich redlnu hodnotu modelom precenenia
Jje poniZeny o vy3ku odloZenej dane z prijmov v stlade s IAS 12.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni s plne zohFadnené vo vykaze ziskov a strét.

Vydavky, ktor¢ sa tykaju poloZiek pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouZivania, zvysuji ich
uctovna hodnotu iba v pripade, Ze spolotnost moZe otakavat budice ckonomické prinosy nad rémec ich pdvodnej
vykonnosti. Vietky ostatné bezné vydavky sa Gttuji ako opravy a udrba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a &asovo
Suvisia.

Vyznamné nahradné diclce a pohotovostné zariadenia spiiiaji podmienky pre nehnutelnosti, stroje a zariadenia, ak
Spolognost’ oéakava ich vyuZitie potas viac ako 1 roka alebo ak nahradné diclce a obsluzné zariadenia mdzu byt vyuZité len
v spojeni so 3pecifickou polozkou nehnutel'nosti, strojov a zariadeni.

V stlade s poZiadavkami IAS 36 sa ku diiu zostavenia finan¢nych vykazov vykonéva posidenie, &i existujt faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatel'nd hodnota pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni spolo¢nosti je niZ8ia ako ich u&tovna
hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovateIna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni ako &ista
predajna hodnota alebo siasna hodnota budicich pefiaZnych tokov, vZdy té, ktora je vyssia. Akakol'vek odhadnuta strata zo
zniZenia hodnoty pozemkov, budov, stavieb, strojov a zariadeni sa (¢tuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v
ktorom zniZenic hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri vypotte sidasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov
vychddzaji z pozicie spolotnosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku diiu zostavenia stvahy.
V pripade, Ze sa spolotnost rozhodne zastavit investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukonéenie,
posudi pripadné zniZenie jeho hodnoty a podl'a potreby zauétuje opravni poloZku.

Investicie do nehnutel'nosti

Pozemky a budovy, ktoré spolotnost’ d'alej prenajima alebo ich drzi zo $pekulativnych dévodov na rast trhovej ceny,
spolo¢nost’ vykazuje ako investicic do nehnutelnosti v stilade s IAS 40 atieto nehnutelnosti vykazuje samostatne od
ostatnych aktiv, ako sufast’ stalych aktiv. Investicie do nehnutelnosti spolognost ocefluje modelom precenenia. Pohyby
v redlnej hodnote su uctované ako vynos alebo nédklad v obdobi, v ktorom bolo ocenenie vykonané a st vykézané vo vykaze
ziskov a strit ako vynosy alebo néklady z precenenia investicii do nehnutel'nosti.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyrad'ované skupiny aktiv a zdvidzkov sa klasifikuji ako uréené na predaj, ked ich G&tovni hodnotu
mozno realizovat' skér predajom ako nepretrzitym pouZivanim. Tato podmienka sa povaZuje za splnent, len ked” je predaj
vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zdvizkov urfenych na predaj) je k dispozicii na okamzity
predaj v stave, v akom sa pravé nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat,
Ze splni kritérid na vykézanie skonteného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok urleny na predaj (a skupina aktiv a zdviizkov urenych na predaj) sa ocefiuje predchadzajucou Gétovnou
hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus néklady na predaj, podla toho, ktord je niZSia. Spoloénost vykazuje
majetok uréeny na predaj v stivahe samostatne od ostatnych aktiv, ako sagast’ obeZnych aktiv.

Dcérske spoloénosti

Dcérske spolognosti sa tie spolo¢nosti (vratane $truktirovanych), ktoré Spolotnost” kontroluje, nakol'ko Spolognost’ (i) je
opravnena riadit’ prisludné aktivity dcérskych spolo¢nosti, ktoré vo vyznamnej miere ovplyviiuji jej hospodarsky vysledok,
(ii) je vystavena variabilnym vynosom alebo ma prava na variabilné vynosy na zaklade jej angaZovanosti a (iii) ma
schopnost’ ovplyviiovat tieto vynosy uplatiiovanim svojho vplyvu nad deérskou spolognostou. Investicie v deérskych
spolo¢nostiach su v tejto G¢tovnej zavierke ocenené v obstardvace]j cene zniZenej o akékol'vek kumulované straty zo zniZenia
hodnoty investicie podl'a IAS 27 .
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3.6.

3.7

3.8.

3.9

3.10.

Finanéné ndstroje

Finanéné aktiva a finanéné zavizky sa vykazuji resp. prestant vykazovaf, k ditumu transakcie na ziklade zmluvy o kipe
alebo predaji investicie, ktorej podmienky vyZaduju vykonat investiciu v dasovom rémei uréenom danym trhom a pri
prvotnom vykézani sa ocefiuju realnou hodnotou.

Transakéné ndklady, ktoré je mozné priamo priradif’ obstaraniu alebo vydaniu finanénych aktiv alebo finanénych zévizkov
(okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej hodnote zadtovaného cez vykaz ziskov a strat) sa pri prvotnom vykazani
pripo¢itaji k redlnej hodnote resp. odpotitaji od realnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych zavizkov.

Transak¢né néklady, ktoré je mozné priamo priradit’ k obstaraniu finanénych aktiv alebo finan¢nych nakladov ocenenych
v redlnej hodnote vykazanych do zisku alebo straty, sa okamzite vykazujii v hospodérskom vysledku.

Finan¢n¢ aktiva sa klasifikuju do tychto dtyroch kategorii: finanéné aktivum ,,v realnej hodnote zi&tované cez vykaz ziskov
a strat” (FVPL), ,investicie drZané do splatnosti* (HTM), ,.finan¢né aktiva k dispozicii na predaj* (AFS) a Luvery
a pohladavky (L&R). Klasifikacia zavisi od charakteru finannych aktiv a udelu pouzitia, a urluje sa pri prvotnom
vykazovani.

Nakupy alebo predaje finanénych aktiv s obvyklym terminom dodania sa zaG¢tuji resp. odiétuju k datumu transakeie.

Investicie in¢ ako drZan¢ do splatnosti sa klasifikujii bud’ ako uréené na obchodovanie, alebo k dispozicii na predaj a k
datumom zostavenia nasledujtcich finanénych vykazov sa ocefiujii v redlnej hodnote na zaklade cien kétovanych na burze k
datumu zostavenia stvahy. Nerealizované zisky a straty z finanénych investicii urenych na obchodovanie sa G&tuju do
vykazu ziskov a strat. Pri investiciach k dispozicii na predaj sa nerealizované zisky a straty Gétuju priamo vo vlastnom imani
az dovtedy, kym sa takdto finangna investicia nepreda alebo neodpide ako znehodnotena; vtedy sa vykazané kumulované
zisky a straty zauétuju do vykazu ziskov a strat,

PohTadavky z obchodného styku, avery a iné pohl'adavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nic st kétované na
aktivnom trhu, sa Klasifikuja ako ,,avery a pohladavky*. Uvery a pohladavky sa oceitujii amortizovanymi nakladmi pomocou
metddy cfektivnej urokovej miery po zohladneni akéhokol'vek zniZenia hodnoty. Vynosové troky sa vykazujii pomocou
efektivnej trokovej miery, okrem kratkodobych pohladdvok, pri ktorych by vykazanie irokov nebolo vyznamné.

Kritkodobé pohl'adavky st vykazované v nomindlnej hodnote zniZenej o opravné polozky. Opravné poloZky st kalkulované
na zaklade individualneho rizika a minulych skusenosti. Spolo¢nost’ vykazuje opravné poloZky k obchodnym pohladavkam.
Metddy vypottu strit na zniZenie hodnoty st zaloZené na vekovej Struktire pohladdvok nasledovne :

e pohladavky po lehote splatnosti do 90 dni - netvori sa opravna polozka

e pohl'adévky po lehote splatnosti od 91 dni do 180 dni - tvori sa opravn4 polozka vo vyske 10%
e pohladivky po lehote splatnosti od 181 dni do 365 dni - tvori sa opravna poloZka vo vyske 50%
e pohladavky po lehote splatnosti nad 365 dni - tvori sa opravna poloZka vo vyske 100%

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych G¢toch a cenné papiere s dobou splatnosti do
troch mesiacov odo dila vystavenia, ku ktorym sa viaZe zanedbatel'né riziko zmeny hodnoty.

Zasoby

Material a ostatné zdsoby sa vykazuji v obstarivacej cene alebo Cistej realizovateInej hodnote podla toho, ktora je nizsia.
Obstaravacia cena zahfila naklady na materidl, ostatné priame ndklady a stvisiace reZijné ndklady. Cista realizovatel'na
hodnota je odhadom predajnej ceny pri beZznych podmienkach obchodovania po odpotitani nakladov na predaj. Zasoby
vytvorené vlastnou €innostou sa vykazuji vo vlastnych nakladoch alebo v Eistej realizovatelnej hodnote, vidy v tej, ktora je
nizsia. Vlastné ndklady zahfiiaji priame naklady vyroby a vyrobna réziu.

Casové rozliSenie

Naklady a zavizky sd ¢asovo rozliSen¢ v Gétovnych zdznamoch a vykazané vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym
suvisia.

Finanéné zdvizky

Finanéné zavizky sa klasifikuja ako finanéné zavizky ,.v redlnej hodnote ziiétované cez vykaz ziskov a strat™ (FVPL) alebo

ako ,ostatné finanéné zdvizky". Finanéné zavizky sa klasifikuju ako finan¢né zavizky v redlnej hodnote zu¢tované cez
vykaz ziskov strét, ak je finan&ny zdviizok uréeny na obchodovanie alebo sa oznaduje ako FVPL.
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3.12.

3.13.

3.14.

Finanéné zavizky sa klasifikuja ako ,,uréené na obchodovanie®, ak:
e vznikli primame s ciel'om spétného odkapenia v dohl'adnej budacnosti,

° s si¢astou identifikovaného portf6lia finanénych nastrojov, ktoré spolognost spravuje a ktoré ma profil kratkodobého
ziskového portfolia,

° predstavuji finan¢né derivaty, ktoré sa neposudzujii ako zabezpetovacie nastroje ani nemaju funkciu takychto nastrojov.

Finanéné z_avéizky v reédlnej hodnote zi¢tované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuji v redlnej hodnote, pricom akykol'vek
vysledny zisk alebo strata sa (¢tuja do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo Sistd strata zG&tovana cez vykaz ziskov a strat
zahria akékol'vek aroky z finan¢éného zavizku.

Ostatné finantné zavazky vratane pdZitick sa prvotne oceiiuji v realnej hodnote znizenej o naklady na transakciu. Ostatné
finantné zavdzky sa ndsledne oceiiujii amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej urokovej miery, pri¢om
irokové néklady sa vykazuju na zaklade efektivneho nakladu.

Rezervy

Rezervy sa uctuji v pripade, ak ma spolotnost’ existujuci alebo moZny zavizok z minulej udalosti, je pravdepodobné, ze
splnenie dan¢ho zavizku sposobi tibytok aktiv a je moZné spolahlivo odhadnut vygku tohto zavizku.

Spolo¢nost  odhaduje naklady v stvislosti s dohodnutymi zaruénymi podmienkami na odstranenie vad vyrobenych
a predanych vyrobkov v&itane d'alSich stvisiacich nakladov na ich odstranenie..

Sttasné zavizky vyplyvajice z nevyhodnych zmliv sa Gétujo a ocefiuji ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chépe ako
zmluva, na zdklade ktorej nevyhnutné néklady na splnenie zavéizkov zo zmluvy prevySuju predpokladané ekonomické uZitky,
ktorych prijatic sa na zaklade takejto zmluvy otakéva.

Uétovanie vynosov

Spolognost’ vykazuje vynosy z predaja tovaru, predaja vyrobenych vyrobkov a predanych sluZieb a ostatnych &innosti podl'a
principu asového rozlidenia. Vynosy sa vykazuju v redlnej hodnote prijatého plnenia alebo pohladavky a predstavuju
pohl'adavky z tovarov a sluZieb dodévanych po&as beznej podnikatel'skej innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

Zmluvy o zhotoveni

Ak je mozné vysledok zmluvy o zhotoveni spolahlivo odhadnit, vynosy anaklady sa vykazujii s ohladom na stupeil
rozpracovanosti zdkazky ku koncu aétovného obdobia. Stupefi rozpracovanosti sa uréi na zaklade pomeru vynaloZenych
nakladov na dosial' vykonant pracu k odhadnutym celkovym nékladom, okrem pripadov, kde by uvedeny vypodet
nevypovedal o stupni rozpracovanosti .

Ak je pravdepodobné, Ze celkové zmluvné naklady prekro&ia celkové vynosy z danej zmluvy, je ofakdvand strata okamzZite
vykédzand ako nédklad.

Ak néklady zmluvy vynaloZené k dne¥nému diiu plus vykazané zisky minus vykdzané straty prekrodia priebeznu fakturaciu,
prebytok sa vykaze ako pohladavky vodi odberatel'om zo zmliv o zhotoveni. U zmliv, kde priebezna fakturdcia prekrodi
naklady zmluvy vynaloZené k dne$nému diiu plus vykédzané zisky minus vykdzané straty, vykaZe sa prebytok ako zavizok
vo&i odberatelovi zo zmliv o zhotoveni. Ciastky prijaté skér, neZ sa prisluina praca vykond, su zahrnuté v suvahe ako
zévizok (v ramci prijatych zaloh). Ciastky fakturované za vykonant, ale zakaznikom zatial' nezaplatent pracu s zahrnuté
v stivahe do pohl'addvok z obchodného styku a inych pohladavok.

Daii z prijmov
Dafi z prijmov zahffia splatni a odloZenu dani.

Splatna dafi sa vypolita na zéklade zdanitelného zisku za dané obdobie. Zdanitelny zisk sa odlifuje od zisku, ktory je
vykdzany vo vykaze ziskov a strit a ostatného uplného vysledku, pretoZe nezahfia polozky vynosov a nakladov, ktoré su
zdanitelné alebo odpoditateIné od zakladu dane v inych rokoch, ani poloZky, ktoré nie st zdanitelI'né, resp. odpotitatelné od
zékladu dane. Zavizok spolognosti za splatné dane sa vypoéita v zmysle platnych slovenskych Ggtovnych predpisov vo vygke
22 %.
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3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

OdloZen4 daifi z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa u¢tuje zo vietkych dodasnych rozdielov medzi dafiovou a tétovnou zostatkovou hodnotou
aktiv a pasiv zavizkovou metédou. Pri vypotte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ofakdvana v obdobi, v
ktorom sa ma vyrovnat prislund pohladévka alebo zavizok. OdloZend daii sa G¢tuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou
tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuju priamo s proti zépisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odloZena
dafi uCtuje s proti zapisom vo vlastnom imani. Sadzba dane z prijmov platna v roku 2015 je 22 % (2014: 22 %). Pri vypodte
odlozenej dane bola pouZita sadzba dane vo vy3ke 22 %, ktora bude platna pre rok 2016.

Najvyznamnejdie dotasné rozdiely vznikaja ako désledok rozdielov medzi datiovou a tidtovnou zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni (vratane precenenia) a z precenenia majetku na jeho redlnu hodnotu modelom precenenia.
O odlozenej dafiovej pohladavke sa uttuje, ak sa v budiicnosti otakava dafiovy zéaklad, proti ktorému sa buda méct’ do¢asné
rozdiely realizovat’.

Opericie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepoéitavajii podla platného kurzu ku difu uskutodnenia transakcie. Vyplyvajice kurzové
rozdiely st vykazované ako naklady, resp. vynosy, vo vykaze ziskov a strat. Ku diiu zostavenia vykazu o finanénej situdcii sa
aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menach prepotitavaji na EURO kurzom uréenym v kurzovom listku ECB v deil
zostavenia Gtovnej zdvierky. Nerealizované zisky a straty v dosledku pohybu vymennych kurzov su plne zohl'adnené vo
vykaze ziskov a strat.

Niklady na prijaté dvery a pdZicky

Naklady na prijaté avery a pdZitky, ktoré priamo sivisia s obstaravanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku,
sa pripoéitavaji k obstarivacej cene takéhoto majetku az do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere
pripraveny na planované pouZitie alebo predaj. Vietky ostatné naklady na prijaté Gvery a pdzitky sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v obdobi v ktorom vznikli.

Finanéné néstroje

Finan¢n¢ aktiva a pasiva vykazuje spolotnost’ vo svojom vykaze o finanénej situdcii vtedy, ked' sa na fiu ako na zmluvni
stranu vzt'ahuji ustanovenia tykajice sa daného nastroja.

Finanéné derivaty

Finan¢né derivaty sa pri prvom Gétovani oceiiuju obstaravacou cenou a k détumom zostavenia Gétovnej zavierky sa precefiuji
na redlnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote financnych derivétov, ktoré su uréené ako zabezpedenie pefiaZnych tokov, sa vykazuji priamo vo
vlastnom imani. Pri vzniku zabezpetovacicho vztahu spolognost’ zdokumentuje vztah medzi zabezpefovacim nastrojom a
zabezpefenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizicie rdznych zabezpefovacich operacii. Od vzniku
zabezpetenia spolotnost’ priebeZne dokumentuje, &i je zabezpetovaci nastroj pouzity v zabezpefovacom vztfahu vysoko
efektivny pri kompenzacii zmien pefiaznych tokov zabezpetenej polozky. Ciastky takto zi&tované vo vlastnom imani sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeteny pevny zavizok alebo otakavana
transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia.

Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaju podmienky v predchadzajicom odseku, sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat pri ich vzniku.

Socidlne a dochodkové zabezpeéenie

Spolotnost odvadza prispevky na zikonné zdravotné poistenie a socidlne zabezpedenie z objemu hrubych miczd podla
sadzieb platnych pocas roka. Naklady na socidlne zabezpedenic sa Gétuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako
prisluiné mzdové naklady. Spolo¢nost’ nemé zévizok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov nad
zakonom stanoveny ramec. Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové déchodkové poistenie.

Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Rezervy na odchodné a jubiled spolotnost tvorila podFa [AS 19 ako zamestnanecké pdzitky. V stvahe si vykazané v
slasnej hodnote predpokladanych buddcich pefiaznych vydavkov diskontovanych sadzbou buducich pefiaznych tokov
vychadzajucou z pozicie spolo€nosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku ditu zostavenia vykazu
o finanénej situdcii.
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3.22.

3.23.

Finanény lizing

Majctok obstarany formou finanéného lizingu sa tétuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku difu obstarania alebo ak je
nizsia, v si€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok. Stvisiaci zavizok vodi prenajimatel'ovi sa zahrnie do vykazu
o finantnej situacii ako zavdzok zfinanéného lizingu. Finanéné néklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym
zaviizkom z lizingu a objektivnou hodnotou obstaraného majetku, sa Gétuji vo vykaze ziskov a strat poas doby trvania
lizingu pouZitim miery vnitornej vynosnosti.

Statne dotécie a doticie poskytnuté v EU

Dotécie nie s vykézané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolo¢nost splni podmienky spojené s prijatim doticie a
(if) dotacia bude prijatd. Doticie si vykazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze potas obdobi, v ktorych
spolotnost’ vykdze néklady ktoré mali dotécie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym uaéclom je, aby
spolocnost’ kupila, postavila lebo inak ziskala dlhodoby majetok, su vykazané ako vynosy budicich obdobi v sivahe
a zalttované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej baze pocas ekonomickej Zivotnosti stvisiacich aktiv.
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TATRAVAGONKA as. .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladana Metoda Roén4 odpisova

doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Aktivované naklady na vyvoj 0, 12,20 podl'a doby ekonomického vyuzitia 5-833
Softvér 4az10 linearna 10-25
Ocenitel'né prava (licencia) 5az 10 linedrna 10-20
Ostatny nehnutel'ny majetok 4azs linearna 20-25
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TATRAVAGONKA as. Y
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Predpokladana doba pouZivania, metéda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicej tabulke:

Predpokladan4 Metéda Ro¢na odpisova
doba pouZivania odpisovania sadzba v %
Budovy a stavby 25 az 100 linedrna 1-4
. Stroje, pristroje a zariadenia 3az25 linedrna 4-333
Dopravné prostriedky 3az 18 linearna 5,56 - 33,3
Univerzélne SVP 2az6 linedrna 16,67 - 50
Ostatny hmotny majetok 4az 10 linedrna 10 - 25

Pozemky, budovy, stavby, stroje a zariadenia si vykazané v ich precenenych hodnotéch v stlade s precefiovacim Gétovnym
modelom podl'a IAS 16. Vysledkom precenenia aktiv, ktoré su klasifikované ako pozemky, budovy, stroje a zariadenia
v zmysle IAS 16 je prebytok na hodnote aktiv a sivisiaci ndrast vo vlastnom imani, a taktieZ zmeny v odhadovanych
zostatkovych ekonomickych Zivotnostiach tychto aktiv. Vysledné vykazované sumy tychto aktiv a sivisiace oceflovacie
rozdiely z precenenia nepredstavuji nevyhnutné hodnoty, za ktoré by tieto aktiva mohli byt, alebo bud predané.

Spolo¢nost’ precenila jednotlivé  polozky majetku prostrednictvom vynosovej metédy (diskontované pefiazné toky)
spocivajucej vo vytisleni saasnej hodnoty budicich pefiaznych tokov, ktoré sa ofakdvaju zuZivania stalych aktiv
z precenenia boli vyli¢ené dopravné prostriedky, ktorych ugtovna hodnota zodpoveda realnej hodnote.)

Spolo¢nost k 31.12.2015 neeviduje majetok obstarany formou uzatvarania zmlav o finanénom prendjme.
Spoloénost’ v roku 2015 nekapitalizovala do majetku Ziadne uroky z tiverov.
Spolo¢nost ma v stvislosti s poskytnutymi bankovymi uvermi zriadené zdloZné pravo na svoj dlhodoby hmotny majetok.

V ramci syndikétneho financovania je zaloZeny hnutelny a nehnuteny majetok v Poprade. Hodnota nchnutelného majetku
bola urfend na zdklade znaleckého posudku &. 38/2015 vypracovaného znaleckou organiziciou Aprecia s.r.o. Iodnota
vybraného hnutelného majetku k 31.12.2015 (stroje, pristroje, zariadenia a dopravné prostriedky na vyrobné ucely)
predstavuje 15.799.360 EUR ((ftovné hodnota celkom upravend o opravné polozky a kumulované odpisy).

V ramci financovania Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. je zaloZeny hnuteIny a nehnutelny majetok v TrebiZove.
Hodnota nehnutel'ného majetku bude urdena na ziklade znaleckého posudku vypracovaného znaleckou organizaciou Aprecia
s.r.0. Hodnota hnutel'ného majetku k 31.12.2015 predstavuje 2.412.429 EUR (a¢tovna hodnota celkom upravena o opravné
polozky a kumulované odpisy).

V rdmei financovania Slovenskou sporiteltiou a.s. je zaloZena zdvodna kuchyiia s jedéalfiou v Poprade.
Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad poskodenia alebo zni¢enia Zivelnou pohromou do vy3ky 238 155 344 EUR.
Pre pripad 3kod sposobenych kradeZou je subor vybraného hnutelného majetku poisteny do vysky 4 831 692. EUR Pre

pripad poskodenia alebo znifenia strojov a strojnych zariadeni st vybrané strojné zariadenia a sibor elektroniky poisteny do
vysky 5 538 692 EUR.

26
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6. INVESTICIE DO NEHNUTELNOSTI (IAS 40)

Pozemky Stavby Celkom
Obstardvacia cena (v Eur)

Stav k 1.1.2014 1253 137 4 450 705 5703 842
Prirastky 0 0 0
Ubytky 0 0 0
Zmena precefiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2014 1253137 4 450 705 5703 842
]f‘rirasﬂ(y 0 0 0
Ubytky 0 -47 037 -47 037
Zmena preceiiovacieho rozdielu 0 0 0
Presuny 0 0 0

Stav k 31.12.2015 1253137 4 403 668 5 656 805

Opravky (v Eur)

Stav k 1.1.2014 0 814 539 8§14 539
Odpisy za rok G¢tované cez vykaz ziskov a strat 0 0 0
Odpisy za rok Gétované cez ocefiovaci rozdiel 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2014 0 8§14 539 814 539
Odpisy za rok Oétované cez vykaz ziskov a strat 0 0 0
Odpisy za rok u¢tované cez ocenovaci rozdicl 0 0 0
Eliminované pri vyradeni 0 0 0

Stav k 31.12.2015 0 814 539 814 539

Opravné poloZky (v Eur)

Stav k 1.1.2014 - opravené 0 - 655 854 -655 854
Tvorba'rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 -78 334 -78 334

Stav k 31.12.2014 0 -734 188 -734 188
Tvorba/rozpustenie cez vykaz ziskov a strat 0 0 0

Stav k 31.12.20145 0 =734 188 -734 188

Uttovns hodnota — stav k 1.1.2014, opravené 1253137 2980 312 4233 449
Uttovnd hodnota — stav k 31.12.2014 1253 137 2901978 4155115
Uttovnd hodnota — stav k 31.12.2015 1253137 2 854 941 4108 078
Zostatkova hodnota uréena pomocou historickych cien k 31.12.2013 193 208 1781957 1975 165
Zostatkova hodnota uréena pomocou historickych cien k 31.12.2014 193 208 1571 509 1764 717

Zostatkova hodnota uréend pomocou historickych cien k 31.12.2015 193 208 1 543 549 1736 757

Vysledkom precenenia aktiv, ktoré si klasifikované ako investicie do nehnutel'nosti v stlade s IAS 40 je vynos alebo néklad
v obdobi v ktorom precenenie vzniklo a toto precenenie je vykazané vo vykaze ziskov a strat. Vysledné vykazované sumy
tychto aktiv a sivisiace ocefiovacie rozdiely z precenenia nepredstavuju nevyhnutné hodnoty, za ktoré by ticto aktiva mohli
byt’, alebo budi predané.

Redlna hodnota investicii do nehnutelnosti bola uréend nasledovne:
- uftovna hodnota pozemkov zodpoveda trhovej cene obdobnych pozemkov bez inZinierskych sieti v regione

- precenenic budov a stavicb bolo vykonané na zéklade poslednych znaleckych posudkov a so zohFadnenim vyvoja cien
nehnutel'nosti podl'a zverejnenej Statistiky NBS ku koncu roka 2014.
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7.

INVESICIE DO CENNYCH PAPIEROV

Krajina Uttovna hodnota

Spoloénost’ registricie Vlastnicky podiel % EUR

2015 2014 2015 2014
a) Deérske podniky
Tatravagonka Poprad, s.r.o. Slovensko 100,00 100,00 6 639 6 639
WEP TRADING a.s. Slovensko 97,96 97,96 1750004 1 750 004
PL - PROFY s.r.0. Slovensko 89,58 89,58 761 672 761 672
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica Srbsko 100,00 100,00 5530500 55303500
Railway Casted Components a.s. Slovensko 0,00 50,00 0 0
000 , Jevropejskaja kompania
transportnogo masinostroenia“ Rusko 99,00 99,00 239 239
Zaklady Naprawcze Taboru
Kolejowego Paterek S.A. Pol'sko 66,67 0,00 1924606 0
OAOQ "Saranskij vagonoremontnyj
zavod" Rusko 100,00 0,00 2812751 0
TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. Slovensko 100,00 0,00 2450939 0
b) PridruZené podniky
INOVACIONNOE
VAGONOSTROENIE }éustc? 48,39 48,39 53 967 53 967

eska

DAKO-CZ, a.s. republika 49,00 49,00 16203257 16203 257
Jupiter Wagons Limited India 13,00 0,00 2532131 0
Jupiter Alloys & Steel (India) Limited India 13,00 0,00 2532131 0
Spolu 36 558 836 24 306 278
¢) Obstardvany dlhodoby finanény
majetok 33 584 0

V mesiaci marec 2015 Spolo¢nost’ obstarala 1 120 000 akcii pol'skej spolonosti Zaklady Naprawcze Taboru Kolejovego
~PATEREK" S.A. a zaroveil v mesiaci jil dodlo k navySeniu zdkladného imania tejto spolo&nosti o dalsich 1 120 000 akcii,
¢im Spolo¢nost’ ziskala podiel vo vyske 66,67 %. V mesiaci april 2015 Spolo&nost’ obstarala na zdklade kupno — predajnej
zmluvy 518479 akcii spolotnosti OAO*Saranskij vagonoremotnyj zavod™ a v mesiaci august e3te 1 akciu tej istej
spolocnosti a tym ziskala vlasticky podiel vo vyske 100 % 'V mesiaci jul 2015 Spolo¢nost’ obstarala 13 % akcii indickej
spolo¢nosti Jupiter Wagons Limited a 13 % akcii indickej spoloénosti Jupiter Alloys & Stell . V mesiaci jul 2015 na zdklade
zmluvy o prevode obchodného podielu Spolonost obstarala obchodny podiel v spoloénosti TATRA CAPITAL GROUP
s.r.o. a zarovenl bolo na zdklade rozhodnutia jediného spoloénika Spolotnosti navydené zdkladné imanie novym
nepefiaznym vkladom v celkovej vyske 2 440 000 Eur. V mesiaci december Spolognost predala vietky akcie spolonosti
Railway Casted Components a.s.

Hlavné aktivity dcérskych a pridruZenych spolognosti sii nasledovné:

- Tatravagonka Poprad, s.r.o.: nevykondva vyrobni &innost,

- WEP TRADING a.s.: vyroba komponentov pre spolo¢nost,

- PL —PROFY s.r.o.: vyroba komponentov pre spolognost,

- Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica: oprava vagénov,

- 000 ,Jevropejskaja kompania transportnogo masinostroenia®: nevykonava éinnost,
- Zaklady Naprawcze Taboru Kolejowego Paterek S.A.: oprava vagénov

- OAO "Saranskij vagonoremontnyj zavod": opravy a prestavby Zelezni¢nych. lokomotiv, clektriciek a vagénovych stprav
- TATRA CAPITAL GROUP s.r.o. : uskutoéfiovanie stavieb a ich zmien

- INOVACIONNOE VAGONOSTROENIE: vyskumné a vyvojové aktivity,

- DAKO-CZ, a.s.: vyroba brzdnych komponentov pre vagény

- Jupiter Wagons Limited : vyroba Zelezni¢nych vagénov

- Jupiter Alloys & Steel (India) Limited: vyroba Zelezni€nych vagonov

Vedenie spolotnosti postdilo kazdu finanéni investiciu jednotlivo pridom posudzovalo sutasnu finanént situaciu a vysledky
hospoddrenia spolognosti, ako aj schvaleny rozpoéet na rok 2016, pripadne strednodoby plan a moZnosti ich realizdcic.
TaktieZ spolo¢nost’ posudzovala ponuky aj od pripadnych investorov na odkupenie podielu a realizované transakcie v danom
odvetvi. Prirastky k zahrani¢nym finanénym investicidm boli obstarané od tretich stran za objektivne trhové ceny.
K finan¢nej investicii v spolo¢nosti PL Profy s.r.o. je vytvorend opravna polozka vo vygke 800 000 Eur.
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za rok kondéiaci sa 31. decembra 2015

8. ZASOBY
2015 2014
EUR EUR
Material 14 446 227 14123 273
Tovar 1941 040 0
Opravna poloZka na zastarané a nepotrebné zasoby -1 560 593 -702 681
Spolu 14 826 674 13 420 592
Vyvoj opravnej poloZky v pricbehu itovného obdobia je uvedeny v nasledujiicej tabul’ke:
stay tvorba zniZenie zrulenie stav
k 31.12.2014 (zvyZenie) (pouZitie) (rozpustenie) k 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR
materidl 702 681 858 939 1027 0 1560 593
Spolu 702 681 858 939 1027 0 1 560 593

V priebehu roka doslo k tvorbe opravnej polozky vo vyske 858 939 Eur ak vyradeniu zdsob, na ktoré bola vytvorend

opravna polozka v sume 1 027 Eur,

Hodnota materidlu % OP Opravna poloZka

Potet dni EUR EUR

0-360 12 195 576 0 0
361-720 441 066 20 88213
721 - 1080 310 440 50 155220
1080 - 1440 428 111 70 299 678
viac ako 1441 1071 034 95 1017482
Spolu 1 560 593

Zasoby st pre pripad po3kodenia alebo znitenia Zivelnou pohromou poistené na poistni sumu 40 752 350 EUR.
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
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9. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE POHLEADAVKY

2015 2014
EUR EUR
Pohl'adavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 13271 186 13 752 494
Zahrani¢ni odberatelia 21379119 31183 864
Pohl'adavky z obchodného styku celkom 34 650 305 44 936 358
Poskytnuté preddavky na zasoby 431 380 603 701
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -3350738 -1 745 688
PohPaddvky z obchodného styku netto 31730947 43794 371
Ostatné pohl'adavky 1 048 747 2010538
Minus: opravné poloZky na pochybné pohladavky -269 275 -266 572
Ostatné pohladdvky netto 779 472 1743 966
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok 5471 691 929 617
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky 0 0
Poskytnuté preddavky na dlhodoby majetok netto 5471 691 929 617
Pohl'adavky vo&i podnikom v skupine 2611093 524 507
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -3 814 0
Pohladdvky voti podnikom v skupine 2 607279 524 507
Cist4 hodnota zakazky 25 788 294 24 471 655
Casové rozlifenie 419 755 282 011
Spolu netto 66 797 438 71746 127
Vekova 3truktira brutto pohl'adévok je uvedena v nasledujicej tabulke:
k 31. 12. 2015 k 31. 12. 2014
PohPadavky brutto EUR EUR
pohladavky v lehote splatnosti 53 413 293 57 166 138
pohladavky po lehote splatnosti 17 007 972 16 592 249
z toho: po Iehote splatnosti do 30 dni 7444 141 8 669 872
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 791 109 1376 495
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 965 504 1616363
po lehote splatnosti nad 90 dni 7807 218 4929519
Spolu 70 421 265 73 758 387

Pohl'adavky voti spriaznenym osobam v tabulke uvedenej vy33ie st vykdzané v Ichote splatnosti bez ohl'adu na ich skuto&ny
datum splatnosti vzhl'adom na vzdjomné pohladdvky azévizky v skupine aich moZny zédpofet. Vedenic spolo¢nosti

nesleduje pohl'adavky voéi spriaznenym osobam podrla lehoty splatnosti,

30



TATR;}VAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

Spolo¢nost ma vytvorené opravné polozky na odhadované nevymozitelné pohladavky. Vekové $truktira pohladavok, ku

ktorym spolotnost’ nevytvorila a ku ktorym vytvorila opravné polozky k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Bez opravnej polozky S opravnou poloZkou Spolu
PohPadavky 2015 EUR EUR EUR
Do lehoty splatnosti 51536 358 1876 935 53 413 293
Po lehote splatnosti: 15226 037 0 17 007 972
Z &oho, po lchote do 30 dni 7 444 141 0 7 444 141
po lehote 31 — 60 dni 791 109 0 791 109
po lehote 61 — 90 dni 958 772 6732 965 504
po lehote 91 dni 6032015 I 775203 7807218
Opravna poloZka spolu -3 623 827 -3 623 827
Pohladavky, netto 66 762 395 35 043 66 797 438
Vy¥voj opravnej polozky v priebehu iétovného obdobia je zobrazeny v nasledujicej tabulke:
Stav Tvorba ZniZenie ZruSenie Kurzové Stav
Opravna poloZka k31.12.2014 (zvySenie) (pouZitie)  (rozpustenie) rozdiely k 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Kratkodobé
pohladavky. 2012260 1639 835 29 708 0 +1 440 3623 827
Dlhodobé
pohPadavky. g 5930 0 0 0 5930
Spolu 2 012 260 1 645 766 29 708 0 1440 3 629 757

Opravna polozka k pohladdvkam bola zniZena z dévodu inkasa pohladdvok (29 tis. EUR).

Opravna poloZka ku kratkodobym pohl'addvkam bola vytvorena vo vyske 100 % hodnoty pohl'adavok po lehote splatnosti
nad 360 dni, vo vy3ke 50 % hodnoty pohl'addvok po lehote splatnosti v intervale od 181 — 360 dni, a vo vyske 10% hodnoty
pohl'adavok po lehote splatnosti v intervale 90 — 180 dni a pri pohladavkach v lchote splatnosti na zaklade postdenia

pravdepodobnosti inkasa predmetnych pohl'adavok.

Spoloénost eviduje dlhodobé pohl'addvky z obchodného styku so splatnost'ou dlhou ako jeden rok vo vyske 117 133 Eur.

Pohladavky z obchodného styku nie st zabezpetené poistenim.

Zalozné pravo v prospech bank bolo zriadené na vietky pohladdvky Spolo&nosti.

Cista hodnota zakazky

Stuperi dokonéenia zakazky sa uréuje pomerom skutoéne vynalozenych nakladov podl'a normy (bez odchylok od normy)

k celkovym ndkladom na zdkazku podla rozpottu.

Dodatoéné informacie o zakazkovej vyrobe st zobrazené v nasledujicom prehlade:

2015 2014

EUR EUR
Vynosy zo zikazkovej vyroby v beZznom Gétovnom obdobi 208 571 349 226 589 491
Celkova suma vynaloZenych ndkladov k 31. decembru roka 193 642 610 212748 511
Zisk vykazany k 31.12.roka 14 928 739 13 840 980
Suma prijatych preddavkov vykazovanych k 31.12. roka 1 881 600 6710
Suma zadrZiavanych platieb vykazovanych k 31.12. roka 2 385 685 104 624
Hruba &iastka, ktort odberatelia dlZia za zmluvni pracu, vykazovana 25 788 294 24 471 655

Hrubd Ciastka, ktorti spolo¢nost’ dlZi odberatelom za zmluvnu pracu

0

0
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10. VLASTNE IMANIE

K 31.12 2015 bol celkovy podet vydanych a splatenych akcii 1267258 ks v menovitej  hodnote 33,20 EUR/ks a 100 ks
v menovitej hodnote 33 194 EUR.

Struktira akcionarov Spolognosti je k 31. decembru 2015 nasledovna:

Podiel na zdkladnom imani Hlasovacie prava
EUR Yo %o
Optifin Invest s.r.o. 45 392 366 100,0000 100,0000
Spolu 45 392 366 100,0000 100,0000

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju predovietkym z prebytku precenenia majetku, ktorého vyska k 31.12.2015 predstavuje
hodnotu 19 438 tis. EUR (k 31.12.2014: 21 867 tis. EUR). Spolo¢nost’ ocenila majetok ku diiu prechodu na IFRS modelom
redlnej hodnoty. Precenenie bolo vykonané na zaklade posudenia nezéavislych odhadcov, ktori nie si ¥iadnym sposobom
prepojeni na Spolo¢nost’. Sti¢asne Spolo¢nost’ ku diiu prechodu na IFRS prehodnotila realnu dobu ckonomického vyuzitia
majetku a na zéklade tohto posiidenia bola prehodnotend vyska opravok a zostatkova iétovna hodnota majetku.

Vyska rezervného fondu k 31.12.2015 predstavuje sumu 9 078 tis. EUR (v roku 2014 bola vy¥ka rezervného fondu
8 482 tis. EUR)

Uttovny zisk za rok 2014 vo vyske 7 626073 EUR bol na ziklade rozhodnutia jediného akciondra zo diia
22.6. 2015 rozdeleny takto:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 %) 596 410
Vyplatenie dividend 0
Preactovanie na neuhradeni stratu minulych obdobi 0
Prea¢tovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 7 029 663
Spolu 7 626 073

O rozdeleni vysledku hospodarenia za G&tovné obdobie 2015 vo vy¥ke 17512 582 EUR rozhodne jediny akcionar
Spolotnosti. Predstavenstvo Spolo¢nosti v silade so zakonom o uétovnictve, spostupmi tw¢tovania aso stanovami
Spolo&nosti navrhuje 0&tovny zisk rozdelit nasledovne:

EUR
Tvorba rezervného fondu ( 10 % ) 0
Vyplatenie dividend 0
Pret¢tovanie na neuhradent stratu minulych obdobi 0
Preti¢tovanie na nerozdeleny zisk minulych rokov 17 512 582
Spolu 17 512 582
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Rozdelenie tiverov podl’a splatnosti

Kritkodobd fast’ splatnd do 1 roka Dlhodobd East’ splatnd nad 1 rok
Druh tveru / banka Hodnota istiny Alikvitna fast'| L odoon istiny Alikvotna éast'|
Gvern hodnoty Gierg hodnoty _ Spolu vEUR
poplatku poplatku -

prevadzkovy splatkovy tver SU I v Tatra banke as. (bullet) 0 10 000 000 7992
prevadzkovy splatkovy Gver SU L v Slovenskej sporitelnias.
(bullet) 1] 10 000 000 -7 992

revadzkovy splatkovy dver SUL v Commerzbank AG (bullet 0 5 000 000/ -3 996]

revadzkovy splatkovy iver SUL v ING Bank N.V. (bullet) 0 5 000 000 -3 996
investiény splatkovy aver SU I v Tatra banke a.s, 0 0 -2 664F
investiény splatkovy dver SU IL v Slovenskej sporitelnia.s. 0 0 -2664f
investitny splatkovy tver SUII v Commerzbank AG 0 0 -1332
linvestitny splatkovy uver SU L v ING Bank N.V. 0 - 0 -1332
revolvingovy uver RU IIL v Tatra banke a.s. 5000 000 -1001 4998999 0 -3 996
revolvingovy uver RUIIL v Slovenskej sporitelnia.s. 5 000 000 -1001f 4998999 0) -3 996
revolvingovy tver RU IIL v Commerzbank AG 2 500 000 -501F 2499499 0 -1998
revolvingovy tver RU IIL v ING Bank N.V, 2 500 000 -S01f 2499499 0 -1998|
kontokorent v Tatra banke as. 0 -7301 -7 301 0 of
splatkovy uver dlhodoby v CSOB as. (DAKO-CZ) 2 400 000 0| 2 400 000 12 600 000 0f 12 600000|
splatkovy uver dlhodoby v Eximbanke SR (Bratstvo Subotica) 1 687 500 0] 1 687 500} 0 o 0
splatkovy uver dlhodoby v Slovenskej sporitelni as. (EBRD 1 90 360 0 360] 90 070 of 90 070
splatkovy uver dlhodoby v Slovenskej sporitelnia.s. (EBRD 2 127 800 0| Tl 511400 0 . 511 ﬂi{i
splatkovy tver dlhodoby v Eximbanke SR (Saranskij zavod a e -
Jupiter Group) 1 164 666, 2300} 1162366 5823 334 -11475)
CELKOM 20470 326 -20613F 20449 T13] 49 024 804 -55 433 48969 371

Dna 22.12.2015 bola podpisand nova syndikétna iverovd zmluva v celkovej vyske 55.000.000 EUR, pri¢om financujicimi
stranami ostali ¢lenovia pdvodného syndikatu, t.j. Tatra banka a.s., Slovenskd sporitelia a.s., ING Bank N.V. a Commerzbank AG.

Z celkového objemu tvori 30.000.000 prevadzkovy splatkovy dver SU 1., 10.000.000 EUR investi¢ny splatkovy aver SU II.

a 15.000.0000 EUR revolvingovy tver RU IIL

Prevadzkovy splatkovy aver SU 1. bol naerpany 31.12.2015 ako bullet, je splatny jednordzovo k 31.12.2020.

Investi¢ny splatkovy Gver SU II. zatial’ nebol Eerpany, pricom moznost vy&erpat ho je podla zmluvy stanovend do 30.6.2016. Je
splatny v rovnakych pravidelnych 3tvrtronych splatkach k ultimu kalendarncho $tvrtroka, po&nac 31.3.2016 vo vygke 500.000
EUR. Jeho koneénd splatnost je do 31.12.2020.

Revolvingovy tver RU II1. bol naterpany 31.12.2015, je splatny jednorézovo k 31.12.2016.

Ako forma zabezpetenia kcelému syndikitnemu financovaniu bola vystavend blankozmenka, zriadené ziloZné pravo
k pohFadavkam z obchodného styku, zriadené zélozné pravo k vybranému hnutenému a nehnutelnému majetku v Poprade, ako aj
vinkulované poistné plnenie.

Kontokorentny tver v Tatra banke a.s. vo vySke 5.000.000 EUR bol poskytnuty 22.12.2015, zatial' Cerpany nebol. Jeho
konetna splatnost’ je do 31.12.2016.
Ako forma zabezpedenia bola vystavena blankozmenka a zriadené zalozné pravo k pohladavkam z obchodného styku,

Splatkovy tiver v Ceskoslovenskej obchodnej banke a.s. vo vyike 15.000.000 EUR bol nacerpany 30.12.2015 za u¢elom
zahraniénej investicie — DAKO-CZ as. v Ceskej republike (prefinancovanie averu vo vyske 15.000.000 EUR
poskytnutého International Investment Bank).

Uver je splatny v 25 $tvrtrognych splatkach vo vyske 600.000 EUR po&niic 31.03.2016. Jeho kone&na splatnost’ je do 31.03.2022.
Ako forma zabezpeCenia bola vystavena blankozmenka a zriadené zaloZné pravo k vybranému hnutelnému a nehnutelnému
majetku v Trebidove vritane vinkulacie poistného plnenia.

Splatkovy iver v Eximbanke SR vo vy3ke 4.500.000 EUR bol nacerpany 17.12.2010 za i¢elom zahrani¢nej investicie — kapa
aktiv spoloénostl Bratstvo Subotica v Srbsku prostrednictvom nasej dcérskej spolo&nosti Tatravagénka DOO Belgrade.

Uver je splatny v 16 pravidelnych polro&nych splatkach vo vyske 281.250 EUR poéniic 30.06.2011. K 31.12.2015 bolo
zaplatenych 10 splatok v celkovej vyske 2.812.500 EUR. Jeho koneéna splatnost je do 31.12.2018.

Ako forma zabezpelenia bola vystavena blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.o., zriadené zdlozné pravo k vybranému
hnutel'nému a nehnutel'nému majetku v Poprade i v Srbsku, vinkulované poistné plnenie a spisan4 notarska zépisnica.

Splitkovy tver v Slovenskej sporitel’ni a.s. vo vyske 700.000 EUR bol naferpany 25.03.2010 v ramci projektu pre podporu
obnovitel'nych zdrojov energie na Slovensku cez EBRD.

Uver je splatny v 92 mesaénych splatkach vo vyske 7.530 EUR poéniic 30.4.2010 a v poslednej 93. splatke vo vyske 7.240 EUR. K
31.12.2015 bolo zaplatenych 69 splatok v celkovej vy3ke 519.570 EUR. Konegné splatnost tiveru je 21.12.2017.

Je zabezpeeny blankozmenkou, ziloZnym pravom k zdvodnej kuchyni a jeddlni v Poprade, ku ktorym bola zriadena vinkulacia
poistného plnenia.
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Splitkovy tver v Slovenskej sporitel’ni a.s. vo vySke 980.000 EUR na vymenu a rekonstrukciu svetlikov v ramei projektu na
podporu udrzatelnej energie na Slovensku cez EBRD bol naderpany postupne v tyroch tranziach v obdobi od okt6bra 2012 do
jina 2013,

K 31.12.2015 bolo zaplatenych 32 splatok v celkovej vyske 340.800 EUR. Pévodn4 koneéna splatnost Giveru bola 31.12.2015,

Na zéklade Dodatku &. 3 zo dita 13.12.2013 k Zmluve o avere &. 182/AUCC/12 doslo k jej prolongacii do 31.12.2016,

Na zdklade Dodatku &. 4 zo dfia 22.12.2014 k Zmluve o tvere & 182/AUCC/12 do3lo opif k jej prolongécii a to do 31.12.2017.
Uver je zabezpeteny blankozmenkou s avalom na Optifin Invest s.r.0., zaloznym pravom k zévodnej kuchyni a jedalni v Poprade,
ku ktorym bola zriadend vinkulacia poistného plnenia.

Splatkovy dver v Eximbanke SR vo vyike 6.988.000 EUR bol nacerpany 30.11.2015 za uelom zahrani¢nych investicii — QAQ
Saranskij vagonoremontnij zavod v Rusku a Jupiter Group v Indii (prefinancovanie Gveru vo vyske 7.500.000 EUR poskytnutého
International Investment Bank).

Uver je splatny v 11 polro&nych splatkach vo vyske 582.333 EUR potniic 30.06.2016 a v posledngj 12. splatke vo vyske 582.337
EUR. Jeho konetna splatnost je do 31.12.2021.

Ako forma zabezpeéenia bola vystavend blankozmenka, zriadené zalozné¢ pravo ku akciam Tatravagonky a.s., zriadené zdloZné
pravo ku akciam OAO Saranskij vagonoremontnij zavod (dodatotne), zriadené zalozné¢ pravo k vybranému hnutelnému
a nehnutel'nému majetku v Srbsku vratane vinkulacie poistného plnenia (dodatoéne) a spisané notdrska zapisnica.

12. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

EUR
Stav k 31. decembru 2013 1112354
Zmena rezervy (akrudlny odhad) zahrnuta v osobnych nékladoch 56 776
Uhradené zamestnanecké poZitky 27 930
Stav k 31. decembru 2014 1141200
Zmena rezervy (akrualny odhad) zahrnuta v osobnych nakladoch 2677
Uhradené zamestnanecké pozitky 22 490
Stav k 31. decembru 2015 1121387

Rezerva na odchodné bola vytvorena na odmeny zamestnancov pri odchode do déchodku a pri Zivotnych a pracovnych
jubileach.

Tato rezerva je uréenda ku krytiu budicich zavizkov voéi zamestnancom vznikajicich k okamihu vyplaty odmeny. Vyska
rezervy je vypo&itana na zdklade Spolo¢nostou stanovenej vySky odmien, ¢asu ich vyplaty a odhadnutej pravdepodobnosti,
#¢ odmena bude vyplatena. Neistota uskuto¢nenia vyplaty vyplyva z neistoty, Ze uvazovany zamestnanec bude v okamihu
vyplaty odmeny aktivnym zamestnancom podniku. Zékladné predpoklady pri v¥pocte rezerv:

31. december 2015 31. december 2014
priemernd fluktuacia 15,6 % 14,5%
o¢akavany ro¢ny narast miezd 2% 0%
diskontny faktor 0,99 0.97
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13. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Vypocet odloZenej dane je uvedeny v nasledujiicom prehl'ade:

Odlozeny daitovy zévizok a odloZené dafiova pohFadévka boli naiétované v plnej vyske.

OdloZen4 dafi 31. 12. 2015 31.12.2014
iétovani na t'archu alebo v prospech zisku EUR EUR
uctovna zostatkova cena dlhodobého majetku 88218 873 90 143 347
dafiové zostatkova cena dlhodobého majetku 40 652 370 44 057 134
Rozdiel medzi iftovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého

majetku 47 566 503 46 086 213
Vydané troky z ome$kania - neuhradené 64513 69 053
OdloZeny dafiovy zdviizok 10 478 824 10 154 159
Umorenie daffovej straty 0 0
Opravné poloZky k poskytnutym preddavkom na dlhodoby hmotny majetok 0 0
Opravné polozky k dlhodobému hmotnému majetku 2560 795 2745 508
Opravné polozky k obstardavanému dlhodobému hmotnému majetku 60 000 60 000
Opravné poloZzky k dlhodobému finanénému majetku 0 0
Opravné polozky k zasobam 1723 746 865 834
Strata k zakazkovej vyrobe 3 566 258 2 300 000
Opravné polozky k pohl'addvkam 3177537 1559 921
Dlhodobé rezervy 2 654 040 2 673 833
Kratkodobé rezervy 1522 104 1 554 260
Zavizky po lehote splatnosti viac ako 3 roky 54 800 16 317
Prijaté aroky z omeskania - neuhradené 343 16 298
Zavizky (pravne, poradenstvo, provizie, nijom, certif., normy) 572374 0
Ostatné 0 -15 765
Spolu 15 891 997 11776 226
OdloZend dafiovd pohl'adavka 3 496 239 2590 770
OdloZend dan

uétovana na t'archu alebo v prospech vlastného imania

uétovna zostatkova cena dlhodobého majetku 27 426 066 29117 854
danova zostatkova cena dlhodobého majetku 0 0
Ro%diel medzi iétovnou a dafiovou zostatkovou cenou dlhodobého 27 426 066 29 117 854
majetku

OdloZeny datiovy zdviizok 6 033 734 6 405 928
OdloZeny daiiovy zdvizok celkom 13 016 319 13 969 317
Dartiové sadzba pouZita pre vypodet 22 % 22%
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14. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

k 31. 12. 2015 k 31.12.2014
EUR EUR
Dlhodobé¢ prijaté preddavky 0 0
Zaviazky zo socialneho fondu 38 515 19 662
Ostatné dlhodobé zaviizky 0 0
Casové rozligenie vynosov 0 5639
Spolu 38 515 25301

Socidlny fond

Tvorba a Cerpanie socidlneho fondu v priebehu iiétovného obdobia sii znazornené v nasledujicom prehlade:

k 31. 12, 2015 k 31. 12. 2014
EUR EUR

Stav k 1. januaru 19 662 49 548
Tvorba na tarchu nakladov 289 644 303 849
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie na zévodné stravovanie -71 086 -78 402
Odmeny darcom krvi -2 540 -1615
Regeneracia pracovnej sily, kultara, $port -102 494 -150 272
Finan¢ny dar Zenam pri prileZitosti MDZ -5 920 -6 180
Odmeny pri Zivotnych jubileach a odchode do -85 841 94516
dochodku

Iné -2910 -2 750
Stav k 31. decembru 38 515 19 662

Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde tvori povinne na farchu nakladov a ast sa mdze vytvérat zo zisku.
Spolo¢nost’ tvori socidlny fond iba na tarchu ndkladov a Cerpd na sociilne, zdravoiné, rekreaéné a iné potreby

zamestnancov, respektive inych 0séb vymedzenych zakonom.

15. DLHODOBE REZERVY

Stav Stav
k 31.12.2014 tvorba pouZitie zruienie k 31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy
Rezerva na reklamacie 1532653 468 075 468 075 0 1532 653
Spolu 1 532 653 468 075 468 075 0 1532 653

Dlhodobé ( vieobecnd rezerva) na reklamécie bola ku koncu roka 2015 prehodnotend a jej vySka je stanovend na tdrovni
2-roéného priemerného objemu skutoénych nakladov na zadkaznicke reklamacie, ¢o odrdZa zmluvne dohodnuti 2-ro¢nu
zaruéni dobu dodavanych vyrobkov. Priemer pre potreby stanovenia celkovej vy$ky rezervy je vypoéitany za obdobie rokov

2008-2015.

16. OBCHODNE A OSTATNE KRATKODOBE ZAVAZKY

k 31. 12, 2015 k 31.12. 2014
EUR EUR
Kratkodobé zavizky z obchodnych vzt'ahov 31 818 459 34 820 990
Kratkodobé prijaté preddavky 1 881 600 4037278
Ostatné kratkodobé zavizky 4115 855 6995079
Spolu 37815 914 45 853 347
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Vekova Struktira zavizkov je uvedend v nasledujicej tabulke:

k 31. 12, 2015 k 31. 12. 2014
Zavizky EUR EUR
Zavdzky v lehote splatnosti 33 311 139 34179 991
zéaviizKy po lehote splatnosti 4504 775 11 673 356
z toho: po Ichote splatnosti do 30 dni 3 882309 8283472
po lehote splatnosti od 31 - 60 dni 414 981 2 444 695
po lehote splatnosti od 61 - 90 dni 75091 425 601
po lehote splatnosti nad 90 dni 132394 519 588
Spolu 37815914 45 853 347
Ostatné zdvizky
k 31. 12. 2015 k 31. 12. 2014
EUR EUR
Zaviazky voti zamestnancom 2 387204 2577 839
Zavizky zo socidlneho zabezpedenia 1025619 992 695
Iné zavizky 0 2597116
Zavizky z prijatych dotécii 155 896 0
Vydavky budicich obdobi 10 390 034
Vynosy budicich obdobi 547 126 437 395
Spolu 4 115 855 6 995 079
17. TRZBY Z HLAVNEJ CINNOSTI
V nasledujicej tabul'ke je uvedena analyza vynosov Spolo¢nosti za obdobie z pokracujicich Cinnosti
k 31. 12. 2015 k 31. 12. 2014
EUR EUR
Trzby zo zékazkovej vyroby - vagény 179 927 321 206 259 672
Trzby zo zakazkovej vyroby - podvozky 8699 220 13570 128
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov - ostatné 18 895 154 7 324 546
Trzby za predaj sluZieb 3761021 2 208 982
Spolu 211 282 715 229 363 328
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Teritoridlne ¢lenenie trZieb z hlavnej innosti

2015 2014
PoloZzka EUR EUR
Vagény
EU 128 665 854 104 055 089
Nemecko 76 705 194 98 049 789
CR 32 142 200 1 635 300
Francizsko 9967 260 4 370 000
Pol'sko 7 306 200 0
Taliansko 1500 000 0
Rakusko 1045 000 0
Tretie krajiny 36 061 467 60 432 225
Svajéiarsko 36 061 467 60 432 225
Tuzemsko 15 200 000 41 772 358
Spolu vagény 179927 321 206 239 672
Podvozky
EU 5383220 8§ 189 000
Mad'arsko 2532900 0
Nemecko 2 425 320 4270 600
Rakusko 425 000 1 097 400
CR 0 2 821 000
Francuzsko 0 1321012
Tretie krajiny 1613 450 667 666
Svajtiarsko 1072130 667 666
Srbsko 520 550 0
Bulharsko 20770 0
Tuzemsko 1702 550 3 392 450
Spolu podvozky 8 699 220 12249116
Ostatné
EU 7 640 199 1917 906
CR 4511178 1905 899
Pol'sko 2 309 801 2616986
Nemecko 740 935 688 130
Rakasko 72777 -3 938 105
Luxembursko 2194 1523
Mad'arsko 1714 0
Taliansko 1600 49 570
Francizsko 0 589 808
Belgicko 0 2 440
frsko 0 1655
Anglicko 0 8§15
Tretie krajiny 4219439 578 360
Svajtiarsko 3569 186 173 438
Srbsko 635204 404 922
Iné 15049 0
Tuzemsko 7035515 4 827 465
| tné 18 895 153 7 323 731
SluZby
EU 2874 675 1576 629
Tretie krajiny 118614 8420
Tuzemsko 767 732 623 933
Spolu_sluzbv 3761 021 2208982
Spolu 211282 715 228 041 501
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18. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

2015 2014
NAZOV EUR EUR
Jednotkovy materidl 105 137 948 120 168 384
Odchylky od ON-material 184 037 87 365
Rozpustenie nédkladov stvisiacich s obstaranim 1663 339 2079639
Ostatny reZijny material ureny k vyrobnym téelom 1 781 958 2115227
Spotreba naradia 329017 451 149
Benzin,nafta,oleje 267 800 362 324
Material na opravy 1139817 1048 578
Ostatny reZijny material 413 130 516474
Tvorba a zi¢tovanie opravnej poloZky k zasobam 857912 146 785
SPOTREBA MATERIALU 111 774 958 126 975 925
Elektricka energia 3091 557 3290 780
Voda 147 341 130 719
Zemny plyn 1945113 1 942 815
Povrchova voda 3533 2 851
Dazd'ova voda 72 443 65 813
SPOTREBA ENERGIE 5259 987 5432978
Spolu 117 034 945 132 408 903

19. OSOBNE NAKLADY
k 31. 12. 2015 k 31.12.2014
EUR EUR

Mzdové naklady 23 095 925 24 943 636
Socialne a zdravotné poistenie 8 164 662 8778 817
Ostatné socialne naklady 1470 559 1 742 046
Spolu 32 731 146 35 464 499
Pricmerny prepo&itany stav zamestnancov 1958 2 063
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20.

21

NAKUPOVANE SLUZBY
2015 2014
EUR EUR
opravy 710 866 836 402
néklady na reprezentaciu 125 084 148 189
externa vyrobna kooperacia 11041 129 7 808 766
externa kooperécia - technicky rozvoj 1336 199 2158271
externd kooperdcia - Specidlne vyrobné prostriedky 9 862 5 446
externa kooperacia linky 10 798 19 364
doprava 1899510 1593 236
néklady na sluZobné cesty 520 241 516 380
pravne, ekonomické a iné poradenstvo 2436103 2267257
nakup licencii a sluZieb vypottovej techniky 489 467 479 540
naklady na inzerciu, reklamu 319 989 416 430
najomné 1203 674 1161173
audit aétovnej zavierky 62 953 70 668
ochrana, obrana 707 822 674 086
stoéné 136 552 118 073
likvidacia odpadu 241 568 233134
ndklady na garanéné opravy 330 281 947 061
spoje 210 154 194 534
provizie 87 054 11 872
Skolenia, semindre 88 280 224 149
revizie, skasky 309 990 314075
externd prebierka 293 497 497 888
nakupované prava 2613 960 3 504 400
ostatné 583 482 354 290
Spolu 25 768 515 24 554 684
OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY
2015 2014
EUR EUR

Ndhrada od poistovni 12 890 47 763
Néhrady za nepodarky od dodévatel'ov 204 114 252775
Dotécie zo $tatneho rozpoétu 818 603 484 186
Zmluvné pokuty a penale 192238 259 827
Vynosy z emisnych kvot 0 55 862
Trzby z predaja odpadov 448 909 598 246
Vynosy z odpisanych a postipenych pohl'adévok 3 400 5060 327

Iné 985 712 731679
Spolu 2 665 866 7 490 665

V inych prevadzkovych vynosoch si zahruté vynosy zo zniZenia opravnych polozZick k zaplatenym pohladédvkam, vynosy

z inventarnych rozdielov, trzby za zdravotné vykony, nahrady nikladov a §kdd, refakturacie a pod.
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OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

2015 2014

Eur Eur
Rezerva na zérugné opravy 370000 1629513
Rezerva na vypustené emisie 0 -1 083
Rezerva na straty zo zakazky 1 266 258 0
Poistné 149 138 115343
Odpisané pohladavky 48 5187 827
Zmluvné pokuty a troky z omeskania 367217 422 154
Dary 4 466 6 202
Manka a $kody 52720 72283
Iné 446 592 478 448
Spolu 2 656 439 7910 687

Viinych prevadzkovych nékladoch st zahmuté naklady na koncesiondrske poplatky, ¢lenské, odmeny za zlepSovacie

névrhy, neuplatnena DPH k majetku, odvod za nezamestnavanie pracovnikov, refakturacia a pod.

23. FINANCNE NAKLADY

2015 2014

EUR EUR
Strata z predaja cennych papierov a vkladov 0 0
Nékladové uroky z bankovych averov 1 608 823 1 447 600
Nékladové troky z finanéného leasingu 0 0
Nakladové Groky ostatné 54 061 31954
Kurzov¢ straty 990 987 12239
Opravné polozky k finanénému majetku 0 6 052 500
Ostatné néklady na finanénu ¢innost’ 418 330 841 684
Spolu 3072 201 8 385977

V ostatnych nékladoch na finanénu ¢éinnost si zahrnuté bankové poplatky vo vyske 9 528 EUR, poplatky za bankové
garancie vo vySke 346 026 EUR, realiza¢né poplatky bankam vo vyske 62 027 EUR a postenie pri zahrani¢nych sluZobnych

cestach 749 EUR.

24. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORSKEJ SPOLOCNOSTI

Néklady na audit obsahuji naklady za overenie G¢tovnej zavierky auditorskou spoloénostou za priebeZzné overovanie
vedenia GEtovnictva a iné sluzby poskytnuté touto spolo¢nostou v nasledujicom &leneni:

2015 2014

EUR EUR
Overenie Uétovnej zavierky 62 953 70 668
Iné suvisiace sluZby 0 0
Spolu 62 953 70 668

25. OSTATNE ZISKY A STRATY

2015 2014

EUR EUR
Zisk / (strata) z predaja investi¢ného majetku 40 853 -57 564
Zisk / (strata) z predaja materialu -24 918 -35232
Zisk / (strata) z predaja cennych papierov 1 0
Kurzové zisky / (straty) -990 987 -12 239
Spolu -975 051 -105 035
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26. DAN Z PRIJMOV

2015 2014
EUR EUR
Splatna dar 4 985430 4 632 501
OdloZena dan -580 804 -605 664
Spolu 4 404 626 4026 837
Odsiihlasenie vykdzanej dane z prijmu na teoreticki dai
z toho teoreticka dafi 22% 4 821 786 22% 2563640
Trvalé rozdiely zvysujuce zaklad dane 2010117 442 226 6464795 1422255
Trvalé rozdiely zniZujlice zaklad dane -4 557 259 -1 002 597 -37 361 -8 219
Vplyv zmeny sadzby dane 0 0 0 0
Iné 650 959 143 211 223 459 49 161
Umorenie strat 0 0 0 0
20 021 025 4 404 626 18 303 803 4 026 837
Splatna dan 4 985 430 4632 501
OdloZena dan -580 804 -605 664
Celkova vykizand dai g 4 404 626 4026837
Daii zo zisku vykdzand v ostatnom aplnom vysledku
2015 2014
EUR EUR
splatna dan 0 0
odloZena dafi vznikajica z poloZiek vykazanych v ostatnom Gplnom
vysledku - zmena prebytku precenenia 372193 212214
Spolu daii zo zisku vykdzana v ostatnom tplnom vysledku 372193 -212 214
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27. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Spoloénost uskutocnila v priebehu uétovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Naklady Pohladiavky Obchodné a Obchhodné
z poZitiek iné a iné
pohl’adévky zavizky
rok 2015 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akcionarmi spolo¢nosti
0 2 424 824 0 7 593 344 157 867
Optifin Invest, s.r.o. 0 2424 824 0 7593 344 157 867
Transakcie s dcérskymi a pridruZzenymi
spoloénost’ami 3628449 22892116 2607 279 3770 570 3223229
DAKO - CZ a.s. 49 284 3961 348 0 15318 980 506
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0
PL Profy s.r.o. 1 409 967 3686 165 0 2638459 186 302
Railway Casted Components a.s. 0 0 0 0 0
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo 1194 523 6 367 800 0 247 456 1426527
Tatravagénka s.r.o. 490 0 0 588 0
WEP Trading a.s. 740 277 8 766 803 0 130 049 629 894
OAQ "Saranskij vagonoremontnyj zavod"
0 0 2132826 227 853 0
Tatra Capital Group s.r.o. 0 0 1054 0 0
ZNTK Paterck SA 233 908 110 000 473 399 510 847 0
Transakcie s inymi spriaznenymi
b 11253643 15183 906 0 4215767 1952916
Axasoft a.s. 1 640 393 694 0 14 439 128 305
EBA s.r.o. 14 708 1191 462 0 4 581 641 206
ELH Eisenbahnlaufwerke Halle 594 790 1 105 899 0 527 901 257 168
Express Group 720 3314 565 0 0 515579
Express Wagons 7938 104 2943 0 2395079 0
Optisped - ZTS Metalurg 46 994 0 0 0 0
PRAKOENERG s.r.0. 0 4 081 053 0 0 0
PREMIUM FIT s.r.o. 0 10 047 0 0 982
Treva s.r.o. 2482 984 2 627 504 0 1235812 244 591
ZLH Plus a.s. 171 093 1717 061 0 34 823 116 333
ZTS Sabinov a.s. 2610 739 678 0 3132 48 752
Z0S Zvolen 0 0 0 0 0
Spolu 14 882 092 40 500 846 2 607279 15 579 681 5334 012

Spolognost’ vykazuje vyznamné pohPadavky a zavizky voti spolo¢nostiam v skupine, ktoré si vo vacline pripadov
z beznych obchodnych transakcii. Transakcie s materskou spolotnostou st vysledkom planovanej reorganizicie skupiny
aich vyrovnanie sa planuje predajom finan¢nych investicii do Tatravagonky alebo zépottom vogi zavizkom z rozdelenia
ziskov.
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Spolo¢nost uskutotnila v pricbehu predchadzajiceho uEtovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi osobami

Triby Niklady Pohl’addvky Obchodné a Obchhodné
z pozitiek iné ainé
pohl'adavky zaviizky
rok 2014 EUR EUR EUR EUR EUR
Transakcie s akciondrmi spolotnosti
2790 227 2 535 882 0 2 849 387 390 780
Optifin Invest, s.r.o. 2790 227 2535 882 0 2 849 387 390 780
Transakecie s dcérskymi a pridruZzenymi
spolo¢nost’ami 2865977 20803 304 524 508 3170133 5619 826
DAKO - CZ as. 4 839 4356 744 0 1955 4 560 027
Inovacionnoe vagonostroenie 0 0 0 0 0
PL Profy s.r.o. 1 650 705 4194 903 0 2375193 268 863
Railway Casted Components a.s.
19 358 0 3814 31597 0
Tatravagonka Bratstvo Subotica doo
476 381 1342220 300 000 617 124 409 101
Tatravagénka s.r.o. 6 184 0 220 694 588 0
WEP Trading a.s. 708 510 10 909 437 0 143 676 381 835

Transakcie s inymi spriaznenymi
spoloénost’ami

33933848 21263382 0 6 863 477 3513476
Axasoft a.s, 22 640 541218 0 22 727 205 473
EBA s.r.o. 18 665 503 932 0 2778 112 394
ELH Eisenbzhnlaufwerke Halle
514 299 2 714 600 0 520 908 1 499 895
Express Group 39 3 160 985 0 14 738 839318
Express Rail 6 486 978 28 705 0 0 0
Excpress Wagons 24 376 507 3264 0 5650 603 3902
PRAKOENERG s.r.o. 0 5211 840 0 0 603 312
PREMIUM FIT s.r.o. 0 13 333 0 10 000 0
Treva s.r.o. 2377793 5819 854 0 624 832 27 833
ZLH Plus a.s. 132 526 1811780 0 16 891 114 362
ZTS Sabinov a.s. 4 401 1272 967 0 0 86014
708 Zvolen 0 180 904 0 0 20 973
Spolu 39590 052 44 602 568 524 508 12 882 997 9 524 082

Medzi spriaznené osoby Spolo&nosti patria akciondr Spolo¢nosti a podniky pod tym istym vplyvom, dcérske a ostatné
spriaznené osoby.

Transakcie uskutoéfiované medzi materskou spoloénostou a spriaznenymi osobami sa uskutoéfiuju za obvyklych trhovych
podmienok a za obvyklé ceny.
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28. ODMENOVANIE CLENOV ORGANOV SPOLOCNOSTI

2015 2014
EUR EUR
Predstavenstvo Dozorna rada Predstavenstvo Dozorna rada
Mzdové naklady 0 0 0 0
Prispevky na Zivotné a
déchodkové poistenie 0 0 0 0
Prémie a d'alsie odmeny 0 0 0 0
Tantié¢my 0 0 250 000 160 000
Ostatné plnenie 260 000 204 000 266 000 204 000
Spolu 260 000 204 000 516 000 364 000

29, PODMIENENE ZAVAZKY A PODMIENENY MAJETOK

29.1.

292,

Siidne spory

Spoloénost vedie pravne spory vyplyvajice z beZnej podnikatel'skej ¢innosti. Nepredpoklada sa, Ze by ticto stidne spory mali
vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZené finanéné vykazy.

Rucdenia za tretie osoby

Diia 7.2.2012 bola podpisand medzi Tatravagonkou Poprad sr.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o uvere &
337/AUCC/11 na splatkovy investiény uver v celkovej vyske 2.000.000 EUR na nakup novej technologie pre spoloénost
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Uver je splatny v 27 Stvrtroénych splatkach vo vyske 71.429 EUR poénic 31.3.2013
a v poslednej 28. splatke vo vyske 71.417 EUR. Jeho koneéna splatnost’ je do 31.12.2019. Sucasna hodnota ru¢enia podla
vyiky nesplatené¢ho tveru je 1.142.852 EUR.

Ako prostriedok zabezpegenia bolo zriadené zdloZné pravo na uverovld pohladavku, vystavend blankozmenka a zriadené
rudenie, kde ako ruditel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Tatravagénka a.s. vystupuje na ziklade Rugitel'ského vyhlasenia zo dita 15.5.2013 ako ruditel’ v rdmci vztahu medzi ING
Bank N.V. a ZS Cargo Slovakia a.s. v suvislosti s financovanim vyroby a dodavky 250 ks vagonov Shimmns v celkovej
hodnote 19.079.652 EUR. St¢asna hodnota ruéenia podl'a vy$ky nesplateného tiveru je 13.097.960 EUR

Dita 15.6.2015 bola podpisand medzi Tatravagénkou Poprad s.r.o. a Slovenskou sporitelfiou a.s. Zmluva o avere &.
64/0092/CC/2015 na kontokorentny Gver v celkovej vySke 2.000.000 EUR na prevadzkové agely pre spoloénost
Tatravagonka Bratstvo DOO Subotica. Konedna splatnost’ iiveru je do 15.6.2016. Sticasna hodnota ruenia podla vysky
nesplateného tveru je 1.984.916 EUR.

Ako prostriedok zabezpeenia bolo zriadené zdloZné pravo na uverovli pohladdvku, vystavena blankozmenka a zriadené
rugenie, kde ako rugitel’ vystupuje Tatravagonka a.s.

Tatravagonka a.s. vystupuje na zéklade Vyhlasenia rucitela zo dfia 19.8.2015 ako ruditel’ v ramci vztahu medzi medzi
Ceskoslovenskou obchodnou bankou a.s. a J.R.G. s.r.o. (vratane Global Industry Solution s.r.0.) v sivislosti s poskytnutim
ucelového averu v celkovej vyske 7.799.000 EUR a s konetnou splatnost'ou do 21.3.2022. Sufasna hodnota rucenia podla
vy&ky nesplateného Gveru je 3.799.400 EUR.
Vedenie spolognosti pravidelne vyhodnocuje pravdepodobnost plnenia tychto rufeni ak datumu zostavenia zavierky
nepovazuje Ziadne plnenie za pravdepodobné.

48



6v

G10z'Z4'1€ Y WAuled ¥E/aSN £L880' L Wozimy gueygodesd ‘SN 000 000 | 9%§AA 0A BUBABISAA of UOEZIURBIQ SAB MIEY IPNES a1d 78 ,

89'L€) Z9¢€ L2 78 suaAe)sia N10dS
00820 ¥Z8 ) "A'N Yueg ONI
(za %G ENenY | 9L0Z/90 - ¥LOZ/Z0 |0G'EX0 ¥89 (s3 00% Yoknoy|@2Z ezuel 2)|¥LOZ 2 € 811202
lsugejuoye ud guszojez) npjeauoy Z Anepe|yod suwwiyg aougben sy 05| - DI
feugejuoye ud guszo|ez) npjeauoy Z Aepe)yod %G ENEeN | 810Z/¥0 - £L0Z/0L [0G'¥86 BEL | (s¥ 00% Yofnoxjeoz ezuelt |)|£10Z° 0L ¥E QLbL0L
ajejspod A ‘|0 BU WO|BAE § BYUSWEZOYUE|] suwwiys aougBen sy 0SZ - DA
89°'L6E LOV ¥ 'S'B BYUEQ BJJEL
Japusy| 9102/20-§102/L0 |B9'9ZS BI6 asnoooooo b . Biligo naeadeud eu nouobea s%|5L0Z 2 LZ EEZLLYD
0GE - uogeziueBig shem|iey Ipnes
%5 eHieny [ 0Z02/L0 - §102/¥0 [00'52S 596 W Zol wowalqo|5LoZ v'¥lL 969'91L9
s AougBen 83 0ZZ - HJWD DIA
(zg lsugruoye %5 ejjeny | 9102/60 - ¥10Z/10 |00'SLZ 0ZF L ysfueupslgo|r10Z' L 0€ 806519
1d suszo|ez) npyenuoy z Aypepejyod syespod A aupdo 8% 05 + cW g} wowslgo
s AougBer 83 052 - HAWD DA
(zg feugejuoye %G BYIeA | LL0Z/ZL - €L0Z/E0 [00'0SE PPE £W 08 wowslqo|eLoz evl 59Lv19
ud auszo|ez) npjesjuoy z Aynepejyod ajelspod A snougben 83 6/ - HQW9 9IN
(zg leugejuoye 9G BYIBAY | 210Z/Z) - £1L02/20 |00'GL8 995 gw g/ wowslqoleLoz'z'e 982’19
1d guazojez) npjenuoy z Apepejyod siejspod A s AoupBen 8 GZ1 - HWD DIA
%g I1oebuojoid| g10Z/€0 - LLOZ/LL |00'000 26} subez rougben s 08 -YSOOISYM|LL0Z LL ¥ 89L21L9
od '9%,G BjEAY
00'000 000 ¥1 ‘s'e ey jajlods gysuanolg
nsoujsinuysu (eusagoasga)| 910Z/ZL - #1L0Z/20 (00°000 000 § Apenuoy ApasalvL0Z T L2 €0/80IvEY
[aueighn ¥ 47 'dnoig gg ropenuoy z Aywgpe yod Ejijeny & uoyf - HqWo eigsny - uobep obied ey
BIUBUPOY $PO QNS '|O BU WO|BAE § (euoseqoasa)| 9102/LL - 0L0Z/0L |00'000 000 6 Apjenuod[0L0Z' 01’82 z0/80/b ey
ejusurzoyue|q ‘dnoi) ggaopequoy z Ajepe)yod E}jen) B uoyi fpash - 9y puelyosinaq uollley aa
00'81L 0EL £ *$'8 NUBGZIBLILLIOD
10 1usgny o sluase|yad uoa| 81L0Z/G0 - 1L10Z/90 |00'051 896 (vs euizomeiun | L1LOZ 9 122001126
mouoBen nyliged ez) Ayeguoy
- 9Y puejyosineq uoljiey gd
10 Juagni o aluasg|yaid eyieny| 91L0Z/40 - £L0Z/S0 |00'000 00§ oBleD 140 81d 8000€L(€L025C 90€00€L 461
nougben sy g¢ - YS couENED BlBlLaS
10 juagni o sluase|yaid %6 Blleny| g1L0Z/80 - Z10Z/ZL |00'08S 942 | gw o1 sddube| rougbes|zLoZ gL LL 2920021461
yofudAsin s 00€ - HIWD DIA
|0 jusgn o Bluase|yaid 21X %01 uonf| 910Z/€0- 5102/90 |00'000GLLE (erodo ') sunqaeH|sL0Z'9°ZL 9by005L 261
nougBen sy 0GZ - HAWD NGM 80
10 lusgnu o sluase|yaid Z'1X %01 uoHM| 6102/Z1 - €£102/L0 |00'889 0422 AougBeA(e1L0Z'L'Z2 8.Z00EL L6}
yohuiginpoul s¥ 00| - OV 218N 80
ojusgedzeqez 24 ynig zd ssoureld un3 u_._oo.._.%ﬂ? fhisisnD elusaelsfa | (za) eyniez
guepepjodpaid A28 eyshp Azg eushA wmeqg eAOqueg

anueaed Jaoqueqg €67

ST0Z BAqUAIIP [ S 1IBIQUOY YOI BZ
WOZVIAA WANDINVNIA WANTYNAIAIANI M AMIWYNZOd
'8 VINODVAVULVL



TATRAVAGONKA as.
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2015

Z celkoveho nekomitovaného ramea 20.000.000 EUR st v Commerzbank AG k 31.12.2015 vystavené zaruky vo vyske 7.130.718
EUR.

Prostriedkom zabezpedenia st nasledovné nastroje:
- prehlasenie o rudeni vystavené Optifin Invest s.r.o.

Z celkového nekomitovaného rdmea 10.000.000 EUR si v ING Bank N.V. k 31.12.2015 vystavené zaruky vo vyske 1.824.028
EUR.
Prostriedkom zabezpetenia st nasledovné nastroje:
- blankozmenka s avalom na Optifin Invest s.r.0.
- pohladavky voci spolotnosti VIG GmbH vyplyvajtice z dodavky 400 ks vagonov Shimmns (zaloZené v minulosti pri
vystaveni akontaénej BZ)

Z celkového nekomitovaného ramea 18.000.000 EUR si v Slovenskej sporitel’ni a.s. k 31.12.2015 vystavené zéruky vo vyske
14.000.000 EUR.
Prostriedkom zabezpedenia su nasledovné néstroje:
- vshvislosti sBZ ¢ 4240802 — zaloZené pohl'adavky voéi spolofnosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajice zo v3etkych uzavretych kontraktov na vagény, blankozmenka savalom na Optifin Invest s.r.o.
a sl'ub od3kodnenia
- vslvislosti s BZ €. 4240803 - zaloZené pohladavky vo¢i spolofnosti DB Railion Deutschland AG (Group)
vyplyvajice zo vietkych uzavretych kontraktov na vagony, zalozné pravo k vybranej nehnutelnosti (zavodna kuchyiia
a jedaleii) a vinkuldcia poistného plnenia

7 celkového nekomitovaného ramca 7.000.000 EUR st v Tatra banke a.s. k 31.12.2015 vystavené zaruky vo vyske 3.488.865
EUR a 1.000.000 USD.
Prostriedkom zabezpetenia st nasledovné néstroje:
- vsuvislosti s BZ & 614.286 — pohl'adavky voéi spolognosti VTG GmbH vyplyvajuce z dodavky 125 ks vagénov s
objemom 73 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)
- vshvislosti s BZ & 614.765 — pohl'adavky vofi spolotnosti VI'G GmbH vyplyvajice z dodavky 75 ks vagdnov s
objemom 80 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontaénej BZ)
- vsuvislosti s BZ €. 615.909 — pohl'adavky vo¢i spolo¢nosti VTG GmbH vyplyvajice z dodavky 250 ks vagénov + 50
ks op&ne objednanych vagénov s objemom 130 m3 (zaloZené v minulosti pri vystaveni akontainej BZ)

29.4. Podmieneny majetok
Spolo¢nost’ nevykazuje ku dilu zostavenia uétovnej zavierky podmieneny majetok.
29.5. Dane

Dailové prostredie, v ktorom spolo¢nost’ Tatravagénka a.s. pdsobi, zavisi od beznej dariovej legislativy a praxe s relativne
nizkym poétom precedensov. Nakolko dafiové trady neposkytuju oficidlny vyklad dafiovych zidkonov, existuje riziko, Ze
dafiové urady méZzu dodatoéne pozadovat upravu zékladu dane. Dane st vyberané od kazdého dafiového subjektu a teda
neexistuje koncept zdafiovania skupiny alebo daflovych l'av v ramci skupiny. Darfiové organy v SR maju rozsiahlu pravomoc
v interpretdcii plainych datfovych zdkonov, v doésledku &oho moZu dospiet’ Casto krat k nefakanym vysledkom pocas
vykondvania daflovych kontrol. Vy3ku potencidlnych dafiovych zavizkov stivisiacich s tymito rizikami nie je moZné vy&islit.

30. POZNAMKY KU VYKAZU O PENAZNYCH TOKOCH

Peniaze a pefiazné ekvivalenty si reprezentované peflaznou hotovostou, vkladmi v bankach a kratkodobymi vysoko
likvidnymi investiciami so splatnostou do troch mesiacov. Vykaz o peflaZnych tokoch je zostaveny v sulade s [AS 7. Pri
vykazovani prevadzkovych €innosti bola pouzita nepriama metéda. Prevadzkova ginnost zahfila hlavnu &innost’ spoloénosti.
Investitnd Cinnost' zahffia straty a zisky z predaja a ndkupu pozemkov, budov, strojov, pristrojov a zariadeni. Finan&na
¢innost obsahuje troky z leasingu a poZicick.
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31. FINANCNE NASTROJE

31.1. Riadenie kapitdlového rizika

31.2.

Spqloénosl’ riadi svoj kapital tak, aby si zabezpecila schopnost’ pokradovat’ v &innosti ako zdravo fungujici podnik s ciel'om
dosiahnut’ optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi a maximalizovat” hodnotu akcionéarov.

Spolocnost’ sleduje kapitdl pomocou ukazovatel'a pomeru vlastného imania k celkovym aktivam. Vlastné imanie je tvorené
zékladnym imanim, rezervnym ainymi fondami tvorenymi zo zisku, prebytkami vytvorenymi z precenenia majetku na
trhovi hodnotu a nerozdelenym ziskom .

Spolo¢nost’ v roku 2015 vyrazne zlep3ila svoju ziskovost, ¢o pri miernom poklese celkovych aktiv znamenalo vyrazné
posilnenie ukazovatel'a vlastného imania k celkovym aktivam. Hodnota ukazovatel'a tak v sGasnosti vyrazne presahuje
hodnotu, ktora bola stanovena vo forme kovenantu v iverovej dokumentacii s financujicimi bankami.

2015 2014

EUR EUR
Majetok celkom 244 328 854 246 624 864
Cisty dlh 59 289 353 61 863 293
Vlastné imanie celkom 118 350 459 101 069 715
Cisty dlh/Vlastné imanie 50,10% 61,21%
VI/ Aktiva 48,44% 40,98%

Riadenie rizik

Spolognost je pri svojej &innosti vystavovana roznym rizikdm, najmé riziku zmeny cien vstupnych surovin a komponentov,
menového, Grokového a rizika likvidity. Spoloénost mdZe pri riadeni svojich rizik uzatvarat rozne typy forwardovych
a swapovych obchodov. Uzatvaranie op&nych obchodov ako aj derivatov s vyuzitim ..finantnej paky™ a Spekulativnych
obchodov je zakdzané.

Vzhladom k tomu, e v suasnosti ni¢ je mo#né uplatnit redlnu zabezpedovaciu stratégiu vo vztahu k rizikam spojenym so
zmenou cien vstupnych surovin, spoloénost sa sustreduje na budovanie stabilnej Struktiry dodavatelov a uplatnenie
projektovych cien, resp. zabezpetenie cenovej stability na dlhsie ¢asové obdobie s garanciou odoberaného mnoZstva.
Spolo&nost nevykazuje k 31. decembru 2015 Ziadne otvorené derivatove zmluvy.

31.2.1. Riziko menovych rizik

Spolognost prevazne pdsobi na Eurdpskom trhu a v&gsina transakcii je realizovana v mene EUR. Cielom spolo&nosti je
prispdsobif menovd Struktiru nakupovanych komponentov mene, v ktorej je realizovany kontrakt. V doésledku toho
spolocnost realizuje nakupy surovin v mene EUR aj od dodavatel'ov, ktori nepochadzaji z krajin menovej tnie. Spolo&nost’
tak dodrzuje zakladny princip prirodzeného zabezpetenia, podla ktorého cudzie meny v iverovom portfoliu odrazaju Cistd
menovi poziciu spoloénosti v pefiaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti spolo€nosti.

V pripade podpisania vyznamnej$ich kontraktov v inej mene ako EUR , bude spolo¢nost’ zabezpetovat' budice finaniné toky
vhodnymi zabezpetovacimi nastrojmi dostupnymi na trhu, ale bez uplatnenia ..finan¢nej paky*.

V minulom roku spolo¢nost’ realizovala nakup cennych papierov v deérskej spolognosti OAQ ,,Saranskij vagonoremontny]
zavod®, ktorej zaroveii poskytla pdZigky, pri¢om vietky tieto transakcic boli uskutoCnené v ruskych rubfoch. Tieto
transakcie sa netykali prevadzkovych &innosti a neboli zabezpetené Ziadnymi finanénymi nastrojmi.
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31.2.2. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiaZné toky spolo¢nosti st nezavislé od zmien trokovych sadzieb na trhu. Spolo¢nost
nemd vyznamné Groen¢ aktiva okrem pefiazi a pefiaZnych ekvivalentov. Spolodnost’ neuzatvara Ziadne dohody s cielom
zaistit” urokové riziko. Aj ked’ urokove ndklady nepredstavuji velmi vyznamnu Cast’ nakladov, ich vyvoj sleduje pomocou
ukazovatel'a irokové krytie.

2015 2014

EUR EUR
Triby za predaj tovaru 9 206 620 6304 101
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 202 076 095 223 059 227
Aktivécia 374 347 574 104
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob vlastnej vyroby 1 546 900 -4 232 716
Spolu 213 203 962 225704 716
Néklady vynaloZené na predany tovar 8935493 6 087 479
Spotreba materidlu a energie 117 034 945 132 408 903
Osobné naklady 32731 146 35464 499
Odpisy invest. majetku a pokles hodnoty aktiv ( IAS 36) 5677 186 5367 152
Sluzby 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Spolu 190 676 636 204 397 749
EBIT 22 527 326 21 306 967
Nikladové troky 1 662 884 1479 554
Urokové krytie (pomer EBIT k ndkladovym itirokom) 13,55 14,40

Politikou spolo¢nosti je z dlhodobého pohladu zabezpedit, aby najviac 50% uverového portfélia bolo urotenych pevnou
trokovou sadzbou. V sufasnosti spolo¢nost nepovaZuje riziko rastu urokovych sadzieb za zvySené a preto neuvaZuje
o pouziti finanénych nastrojov, ktoré by zabezpetili fixaciu Grotenia bankovych Gverov, ktor¢ spolo¢nost’ terpd.

Vyvoj ukazovatela je stabilny naprick zvy3¥enym turokovym ndkladom, vyplyvajicim najmi z Cerpaného akvizi¢ného
financovania. Spolo¢nost’ s velkou rezervou splita kovenanty stanovené v iiverovych zmluvach s financujicimi bankami.
V budiicom obdobi spolognost predpoklada mierne zlep¥enic tohto ukazovatela najmid v dosledku dosiahnutia lepSich
podmienok pri refinancovani podstatnej asti portfolia poskytnutych averov.

31.2.3. Uverové riziko

Uverové rizike zohladiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedod? svoje zmluvné zavizky, v ddsledku &oho spolognost’ utrpi
stratu. Spoloénost prijala zdsadu, Ze bude obchodovat’ len s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi
ziskat’ dostato&né zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrzania zavizkov.

Spoloénost predava svoje vyrobky asluZby roznym odberatelom, z ktorych Ziadny, ¢i uZ jednotlivo alebo spoloéne
z hl'adiska objemu a solventnosti nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'addvok. ManaZment pravidelne monitoruje
moZné uverové riziko.

Pefiazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institacii. Spolo&nost’ nepouziva formu
poistenia averovych rizik svojich odberatel'ov.
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31.2.4. Riziko nedostatofnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostato¢nej likvidity predpoklada udrziavanie dostatotného objemu pefiaZnych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu tverovych linick a
schopnost” ukonéit' otvorené trhové pozicie. Politikou spolo¢nosti je, aby mala v silade so svojou finanénou stratégiou
dostatoény objem likvidnych aktiv potrebnych na eliminaciu rizika nedostatodnej likvidity. Likvidita spoloénosti je
pravidelne monitorovand asleduje sa pomocou ukazovatela celkovej likvidity ako aj ukazovatela pomeru Cisty dlh
k EBITDA.

Refinancovanie syndikovaného 5 ro&ného tveru s rovnakymi tenormi ako mal povodny syndikat malo za nasledok vyrazné
zniZenie objemu kratkodobych trocenych pozitiek, ¢im zéroveri doslo aj k vyraznému poklesu kratkodobych zavizkov
a k vyraznému posilneniu tohto ukazovatel'a. Spolognost predpoklada stabilizaciu tohto ukazovatel'a na rovnakej urovni aj v

budiicnosti
2015 2014
EUR EUR
Majetok k dispozicii na predaj 0 0
Zasoby 14 826 674 13 420 592
Obchodovatel'né investicie 0 0
Obchodné a ostatné pohTadavky 66 797 438 71746 127
Dariové pohladavky 2144 798 585 725
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 10 129 731 16 924 497
ObeZny majetok celkom 93 898 641 102 676 941
Obchodné a ostatné zavizky 37 815914 45 853 347
Daiiové zaviizky 3034 483 4245 541
Kratkodobé urotené pozitky 20449 713 61 280 660
Kratkodob¢ zdvizky z finanéného leasingu 0 0
Kritkodobé zaviizky celkom 61 300 110 111 379 548
Celkova likvidita 1,53 0,92

V désledku d’alsieho zlep$enia tvorby EBITDA a zaroverti poklesu Cistého dlhu spolognosti, sa v roku 2015 podarilo zlep§it
ukazovatel' pomeru ¢&istého dlhu k EBITDE. V budtcnosti spolo¢nost’ planuje daldi rast objemu akvizi¢ného financovania
asu¢asne bude pokratovat v zniZovani prevadzkovych a investi¢nych Gverov. Vyvoj ukazovatel'a tak bude do velkej miery
zavisiet’ na pomere akviziéného a prevadzkovo/investiéného financovania, ale spolo¢nost’ predpoklada oscilaciu ukazovatela
v intervale 2,5-3,5, &o povaZuje za primerant hodnotu na odvetvie, v ktorom podnika.

2015 2014

EUR EUR
TrZby za predaj tovaru 9206 620 6304 101
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a sluZieb 202 076 095 223 059 227
Aktivacia 374 347 574 104
Zmena stavu vnutropodnikovych zdsob vlastnej vyroby 1 546 900 -4 232 716
Spolu 213 203 962 225704 716
Naklady vynaloZené na predany tovar 8935493 6 087 479
Spotreba materialu a energie 117 034 945 132 408 903
Osobn¢ naklady 32731 146 35 464 499
Sluzby 25768 515 24 554 684
Dane a poplatky 529 351 515032
Spolu 184 999 450 199 030 597
EBITDA 28 204 512 26674 119
Dlhodobé pézitky 48 969 371 17 507 130
Dlhodobé zavizky z finanéného leasingu 0 0
Kratkodobé urodené pdzicky 20449713 61280 660
Peniaze a penazné ckvivalenty -10 129 731 -16 924 497
Cisty dlh (Net debt) 59 289 353 61 863 293
Ukazovatel’ Cisty dlh / EBITDA 2,10 2,32
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Nasledujtca tabul'’ka zndzoriiuje zostatkovii dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavizkov spolo&nosti s dohodnutymi
lehotami splatnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zavizkov so
zohTadnenim najskorSich moZnych terminov, ked’ sa od spolo&nosti mdze Ziadat’ vyplatenie tychto zdvizkov. Tabulka zahfiia

petiaZné toky z istiny.

V:?ien}'! Menej ako 6 mesiacov aZ :
l?:(:::::j Fismiey 1 rok 1-5 rokov Sr?)lr:)tc Celkom
sadzby
% Eur Eur Eur Eur Eur

Neurogené ( zavizky) 40 850 397 38515 0 0 40 888912
Nastroje s variabilnou sadzbou (Gvery) 1,58 3578913 16891413 44860134 4164670 69495 130
Odhadované variabilne troky 619 896 674 233 4040 445 74 055 5408 629
Nastroje s fixnou sadzbou (avery) 325 ] 0 0 0 0
Odhadované fixné tGroky 0 0 0 0 0
Spolu istina 44 429 311 16929928 44 860 134 4164670 110384 042
Spolu droky 619 896 674 233 4 040 445 74 055 5408 629
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32. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

K 31.01.2016 doSlo na zdklade naSej Ziadosti k pred€asnému dobrovoInému splateniu dlhodobého tveru poskytnutého
Eximbankou SR v zostatkovej vyske 1.687.500 EUR prostrednictvom vlastnych finanénych zdrojov.

Diia 02.02.2016 sme v ramci syndikatneho financovania nacerpali 1. tranZu investiéného uveru vo vyske 1.144.000 EUR.

Diia 15.02.2016 bola prostrednictvom Commerzbank AG na zéklade nadej Ziadosti vystavena bankova zaruka &. 1971600482
na kvalitu vo vyske 115.900 EUR s kone¢nou platnostou do 17.04.2018 v prospech rakiskej spolognosti Steiermarkbahn
Transport & Logistik GmbH na 20 ks vagonov Sgnss 60°.

Diia 22.02.2016 bola tuniskou bankou Arab Tunisian Bank prostrednictvom protizaruk (&. 1971600484) Commerzbank AG
na zaklade nalej Ziadosti vystavena bankova zaruka vo vyske 34.000 EUR s kone¢nou platnostou do 29.07.2016 v prospech
Tuniskych Zeleznic za ¢elom ucasti v tendri na vyrobu a dodavku 50 ks vysypnych vagénov na prepravu obilia.

Nasledne v marci 2016 doSlo k prolongécii danej zaruky do 30.11.2016 zdovodu posunu uzavierky tendra zo strany
Tuniskych Zeleznic.

Diia 29.02.2016 ukonéila svoju platnost tendrova bankova zaruka vo vyske 1.000.000 USD vystavena bankou Banque Saudi
Fransi cez protizruky od RZB Viedeii a Tatra banky a.s. (€. 617.233) v prospech Saudi Railways Organization.

33. SCHVALENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Uttovni zavierku na stranach 3 az 56 podpisali diia 30.3. 2016 v mene vedenia spolognosti:
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Ing. Mata3 Babik Ing. Michal Skuta

¢len predstavenstva ¢len predstavenstva
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