BlackRock Slovakia s.r.o.

Sprava predstavenstva za rok konciaci 31. decembra
2015

Predstavenstvo (tiez Spravna rada ¢i skratene ,,Rada™) predkladad svoju spravu spolu s auditovanymi
Gétovnymi uzdvierkami spolo¢nosti BlackRock Slovakia s.r.o. (,Spoloénost") (registraéné C¢islo:
46793712) za rok konciaci 31. decembra 2015.

Hlavné aktivity

Zakladnymi aktivitami spolocnosti boli po¢as roka poskytovanie spravy fondov a Uctovnicke sluzby. 31.
oktdbra 2015 boli ukonéené zmluvy o sprdve, manazment sa pocas roka 2016 rozhodol, Ze bude dozerat
nad prechodom sluzieb poskytovanych spoloénostou na tretiu stranu. Po prechode sa predpokladd, Ze
spolo¢nost bude v stave nedinnosti.

Clenovia predstavenstva spoloénosti

Clenovia predstavenstva vo funkcii po¢as roka boli nasledovni:

S. Baumgarten

T. Groffmann (rezignoval 13. januara 2016)
C. Hinze

M. Pungello

Operacie a financna pozicia spolocnosti

Spolo¢nost je sulastou spoloénosti BlackRock, Inc. (,BlackRock"), vedlcej globalnej firmy na spravu
majetku s celkovymi aktivami pod spravou (,AUM") v hodnote 4,6 bil. USD, a to k 31. decembru 2015. S
priblizne 13 000 zamestnancami vo viac ako 30 krajindch poskytuje spolo¢nost BlackRock Siroké
spektrum investicnych sluzieb a sluzieb v oblasti riadenia rizik institucionalnym, ako aj drobnym
klientom po celom svete.

Zakladné informacie

Vzhladom na ukondenie zmliv o sprave k 31. oktdbru 2015, z ktorych spoloénost odvodzuje svoje
vynosy prostrednictvom globdlneho cenového modelu, hlavné aktivity spolo¢nosti nebudl pokracovat.
Uctovné zavierky boli preto pripravené na inom zaklade, ako je odpisanie aktiv spolonosti na Cistu
realizovatelnd hodnotu tam, kde to je vhodné. Uctovné zavierky nezahfiaju Ziadne opravné polozky na
buduce naklady spolo¢nosti okrem tych, ktoré boli vynalozené v den zostavenia sivahy. Vedenie veri, ze
spolo¢nost je v dobrej pozicii, aby Uspedne spravovala svoje obchodné rizikd. Po vykonanom dopytovani
ocakavaju €lenovia predstavenstva, Ze spolo¢nost ma dostatoéné zdroje, a to najma pokial’ ide o Cistl
hotovostnu poziciu, aby splnila svoje zavazky a platobné povinnosti.

Obrat

Obrat (Strana 7) sa zvySil 0 6,4 % z 1 559 466 EUR v roku 2014 na 1 666 479 EUR v roku 2015. Tento
pohyb sa v zasade da pripisat zvy$eniu vydavkovej zdkladne, ktord sa zvaZuje na vyrovnanie
spoloc¢nosti.

Vydavky

Vydavky (Strana 7), ktoré zahffiaju spotrebny tovar aj nakulpené sluzby, osobné vydavky a zisky a
straty z devizovych operacii, sa zvysili 0 5,0 % z 1 391 627 EUR v roku 2014 na 1 461 414 EUR v roku
2015. Zvysenie bolo pohanané najmé Uplnym utlmenim zmldv o sprave po ich ukonceni k 31. oktdbru
2015. Naklady na toto utlmenie v tomto roku boli 215 395 EUR. Naviac prispelo k zvySeniu nakladov aj
zvySenie osobnych nakladov v Ciastke 133 006 EUR, predovSetkym v slvislosti s nakladmi na
prepustanie zamestnancov. Tieto zvySenia boli ¢iasto¢ne prebité znizenim Ciastky platenej za sluzby
(253 645 EUR), predovsetkym v slvislosti so znizenim zaplateného najomného.

Zisk po zdaneni
V dosledku vyse uvedenych pohybov je zisk po zdaneni (Strana 7) vo vyske 86 277 EUR. V roku 2014
¢inil zisk 121 737 EUR.

Cisté aktiva
Cisté aktiva (Strany 5 a 6) spolocnosti sa zvysili z 1 050 824 EUR v roku 2014 na 1 137 259 EUR
v roku 2015. Toto bol vysledok zisku za rok 2015.
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Vykonnost spolonosti je zahrnutd vo vysledkoch skupiny BlackRock, Inc., ktoré si zverejnené vo
vyrocnej sprave BlackRock, Inc., a vo formulari 10-K pre Komisiu pre cenné papiere a burzu v Spojenych
$tatoch americkych. Spoloénost BlackRock, Inc., spravuje svoje klticové ukazovatele vykonnosti
v celosvetovom meradle, ale zaroven ich ponechava na uvazeni jednotlivych pravnickych os6b. Z tohto
doévodu vedenie Spolocnosti veri, Ze predkladanie dalSich ukazovatelov vykonnosti spolo¢nosti by
nezlepsilo pochopenie vyvoja, vykonnosti alebo pozicie obchodnej ¢innosti Spolocnosti.

Hlavné rizika a neistoty
Hlavné rizikd a neistoty su riadené spolo¢nostou BlackRock na globdlnej a regionalnej trovni.

KedZe je nada spoloénost najvyznamnej$im svetovym spravcom investicii, riadenie rizik je v spoloénosti
BlackRock neoddelitelnou sudastou obchodnej &innosti. Spolo¢nost BlackRock venuje vyznamny objem
prostriedkov v ramci vsSetkych svojich operacii na identifikaciu, meranie, monitorovanie, riadenie
a analyzu rizik a primerane tomu investuje do vzdelania personalu a technoldgii.

Specifické riziké a neistoty tykajlice sa spolo¢nosti je mozné rozdelit do tychto hlavnych kategoérii:

e udalosti rizik stvahy, ktoré vyplyvaju z kratkodobého poklesu lahko dostupnych likvidnych
aktiv, ktoré mozu spdsobit, Ze spoloénost nespini svoje platobné zavézky; a

e trhové rizikové udalosti, kde by nepriaznivé ekonomické podmienky mohli viest k poklesu
prijmov.

Suvahové rizika

- Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze hotovost spoloénosti a hodnota Uverového prisfubu bude
nedostato¢nd pre uspokojenie vlastnych platobnych zdvéazkov, ktoré sa stavaju splatnymi. Spolo¢nost
monitoruje stav penaznych tokov a sleduje budulcu likviditu pri urcovani sumy, ktora bude rozdelena
akcionarom.

- Kreditné riziko vznika v suvislosti s pohladavkami, prebytkom hotovosti drzanym na bankovych
Uctoch, a s inymi investiciami do aktiv. Nebezpecenstvo z omeskania v slvislosti s pohladavkou
vyplyvajlicou z nesplatenych prijmov z poplatkov je povazované za nizke. Spolo¢nost minimalizuje
expoziciu voci kreditnému riziku s ohladom na pohladavky tym, Ze sa aktivne snazi o vyrovnanie
nezaplatenych faktur s poplatkami, a to podla podmienok podkladovej zmluvy. Vnutropodnikové suvahy
sU spravované centralne a odsuhlasované v pravidelnych intervaloch.

Trhové rizika

- Menové riziko vznika, ked devizové aktiva spoloc¢nosti nezodpovedaju pasivam denominovanym
v rovnakej mene. Okrem toho, devizové expozicie vzniknd na transakénej baze prevazne v slvislosti
s prijmami z poplatkov, ktoré st denominované v nefunkénych mendch. Spolo¢nost odvodzuje vynosy
za poskytovanie sluzieb v americkych dolaroch. Naklady sU prevazne denominované v eurach
a nasledkom toho sa trzby spoloénosti mdZzu menit podla zmeny vo vymennom kurze eura a amerického
doldra. Devizové expozicie su pravidelne monitorované a minimalizované. Devizové expozicie, ktoré
vznikaju v suvislosti s neoperac¢nymi polozkami, su zvycajne vacsSieho rozsahu a su riadené v kazdom
pripade individualne.

Spravovanie kapitalu

Ciele spolocnosti pri sprave kapitalu su nasledovné:
e zabezpecit schopnost spolo¢nosti pokracovat vo svojej obchodnej ¢innosti; a
e zachovat finanéné zazemie spolo¢nosti pre podporu dalSieho obchodného rastu.

Spolo¢nost zohladfiuje objem svojich rozdelitelnych rezerv a jej poziciu pefiazného toku pri rozhodovani

o vyplateni dividend, a tym zabezpeduje, Ze spolo¢nost ma prostriedky na to, aby mohla pokradovat vo
svojej obchodnej ¢innosti.
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Pravny dovod zostavenia Gictovnej uzavierky

Tato Uctovnd uzdvierka predstavuje individudinu Gétovnl uzévierku spoloénosti. U¢tovna uzévierka bola
pripravena za Uctovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 podla slovenskych pravnych
predpisov, t. j. zakona o Uctovnictve a podla postupov Uctovania pre podnikatelov.

Udalosti, ktoré nastali po datume Gctovnej uzavierky

Neboli zistené ziadne vyznamné udalosti, ktoré nastali medzi datumom slvahy a diiom podpisu tejto
spravy.

Predpoklad budiceho vyvoja

Po ukonéeni zmllv o sprave 31. oktébra 2015 sa manazment podas roka 2016 rozhodol, Ze bude dozerat
nad prechodom sluzieb poskytovanych spoloénostou na tretiu stranu. Spolo¢nost bude v zdsade
vykonavat funkciu dohladu pre sluzby, ktoré sa prevadzaji. Po prechode sa predpokladd, Zze spoloénost
bude v stave necinnosti.

Vydavky na vyskum a vyvoj

Spoloénost podas sledovaného obdobia nevynaloZila Ziadne vydavky na vyskum a vyvoj. NavySe v roku
2016 vedenie spolo¢nosti neo¢akava vznik ziadnych nakladov suvisiacich s vyskumom a vyvojom.

Navrh na rozdelenie zisku

Vedenie navrhuje, aby 4 314 EUR (5 %) (2014: 6 087 EUR (5 %)) z hospodéarskeho vysledku za dané
obdobie bolo presunutych do zakonnych rezerv, pricom zvysnych 81 963 EUR (95 %) (2014: 115 650
EUR (95 %)) bude presunutych do nerozdeleného zisku.

Podpisovanie

Tato sprava bola schvalena predstavenstvom 23. juna 2016 a v jej mene ju podpisali:

C. Hinze

Riaditel spolo¢nosti
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