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DODATOK SPRAVY NEZAVISLEHO AUDITORA O OVERENI
SULADU VYROCNEJ SPRAVY S UCTOVNOU ZAVIERKOU
SPOLOCNOSTI

AXA d.d.s., a.s.
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Identifikaéné udaje:

Obchodné meno spoloénosti: AXA d.d.s., a.s.
ICO: 35 977 540
Sidlo spolo&nosti: Kolarska 6

811 06 Bratislava

Overované obdobie: Rok kondiaci sa 31. decembra 2015
Datum vyhotovenia spravy: 16. maja 2016
Auditorska spoloénost: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia SKAU ¢. 236

Zodpovedna auditorka: Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢&. 993



MAZARS
Dodatok spravy nezavislého auditora

o overeni suladu vyrocnej spravy s u¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s.:

Overili sme ucétovnu zavierku spolocnosti AXA d.d.s., a.s. (,spoloénost”) k 31. decembru 2015,
uvedenl vo vyrocénej sprave spoloénosti. K tejto Ultovnej zavierke sme diia 31. marca 2016
vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

Uskutocnili sme audit prilozenej Ucétovnej zavierky spolocnosti AXA d.d.s., as.
(,spolo¢nost”), ktora obsahuje vykaz o finan€nej situacii k 31. decembru 2015 a vykaz
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a penaznych tokov za rok kondiaci
k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metéd a dalSie
vysvetlujuce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovnu zavierku

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za
potrebné pre zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz
v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uétovnua zévierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutocnili v stlade s Medzinadrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
standardov mame dodrziavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze U¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Suéastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a
Gdajoch vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Usudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nesprévnosti v (&tovnej zavierke, &i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie Uétovnej zavierky ucétovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a
verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
véak na Gcely vyjadrenia ndzoru na ucinnost internych kontrol uétovnej jednotky. Audit dalej
zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Uctovnych zasad a uétovnych metéd a primeranosti
Uétovnych odhadov uskuto¢nenych $tatutarnym organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie
prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
spolognosti AXA d.d.s., a.s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok

kongiaci sa k uvedenému datumu v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU.

Overili sme taktieZ sulad vyroénej spravy s vyssie uvedenou Uétovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroénej spravy je zodpovedné vedenie spolo¢nosti. Nasou Uulohou je vydat
na zaklade overenia nazor o stlade vyrocnej spravy s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu,
2e informacie uvedené vo vyrocénej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v (Ctovnej zavierke,
sl vo vietkych vyznamnych sdvislostiach v sUtade s prisludnou Uétovnou zavierkou. Informacie
uvedené vo vyrocnej sprave sme posUdili s informaciami uvedenymi v UcCtovnej zavierke
k 31. decembru 2015.
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B MAZARS

Iné Udaje a informacie, ako U¢tovné informacie ziskané z Uc¢tovnej zavierky a Uuétovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podl'a nasho nézoru su uvedené Uctovné informacie vo vyrocnej sprave vo vietkych vyznamnych
slvislostiach v stlade s Gétovnou zavierkou spolocnosti k 31. decembru 2015 a su v sulade
so Zakonom o Uétovnictve.

Bratislava, 16. maja 2016

Mazars ensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencj U¢. 236 Licencia UDVA ¢&. 993
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Uvodné slovo

Vazeni akcionari, klienti a obchodni partneri,
s poteSenim si Vam dovolujeme predlozit’ vyro¢nu spravu nasej spolocnosti za rok 2015.

Predchadzajici rok réastla slovenska ekonomika nad ofakévania analytikov a rast hospodérstva je tak
doCerpat’ prostriedky z eurofondov z konliaceho sa programového obdobia, ako aj spotreba
domaécnosti podporena zlep$ovanim na trhu prace. Slovensku nahravala aj relativne priazniva situacia
ekonomik na$ich hlavnych exportnych trhov. Do bliZ$ej budticnosti predstavuju rizika najmi obavy o
negativinych dopadoch spomalenia rastu v Azii.

Spoloénost AXA d.d.s., a.s. ma za sebou opét’ uspesny rok hospodarenia. V stlade s planom na rok
2015 vykazala kladny hospodarsky vysledok — zisk po zdaneni 870 tisic EUR a tiez zvysila objem
spravovanych aktiv 0 9,8% na priblizne 208 miliénov EUR. Ku koncu roka 2015 mala vySe 124 tisic
klientov a dosiahla 13,4% podiel na trhu doplnkového déchodkového sporenia.

Skupina AXA je spolo¢ensky zodpovednou firmou. Jej prioritou je spolupraca s komunitami, podpora
finan¢nej gramotnosti a ohl'aduplny pristup k Zivotnému prostrediu.

V ramci AXA Nadaéného fondu v Nadécii Pontis vyhlasuje skupina AXA kazdoro¢ne grantovy
program ,,Chce§ rozvijat’ svoj talent? Podporime tal“, ktory nadvézuje na niekolkoro¢nd tradiciu
podpory AXA fondu pre mladé talenty v oblasti vedy, vyskumu ¢i umenia. AXA Nadaény fond v
Nadacii Pontis je pokracovanim 5-roéného fungovania programu AXA Fond, v ktorom finanéna
skupina AXA na Slovensku podporila projekty v celkovej sume viac ako 108 tisic EUR. Tento
grantovy program umoziiuje budicim mladym vedcom ziskat’ potrebné financné prostriedky na
zaujimavé projekty z oblasti vzdelavania, prirodnych, ¢i humanitnych vied. Finan¢nG €iastku mozu
Studenti Cerpat’ aj na technické a komunikaéné zabezpelenie realizacie projektu, alebo na Gcast’ na
vedeckych konferenciach a seminéroch,

V ramci AXA Srdcia v akcii poskytuje skupina AXA Tud’om, ktori to potrebuji najviac, finan¢nu,
materialnu a logistick(i podporu. Od roku 1991 sa tento projekt snazi vytvorit’ pomyselny most medzi
charitativnymi organizaciami, skupinou AXA a zamestnancami, ktori nevahajii zapojit sa do
dobrovolnickej prace.

Dakujeme Vam za prejaveni dbveru a verime, Ze naSa Uspe$na spoluprica bude aj nadalej
pokracovat’.

predseda predstavenstva AXA d.dss., ass.



Skupina AXA

Francuzska skupina AXA je celosvetovym lidrom vo finanénom zabezpeceni. Celosvetovo md AXA
103 miliénov klientov v 59 krajindch sveta a jej celkovy prijem za rok 2015 dosiahol 99 miliard EUR.
Skupina AXA zvysila v minulom roku prijmy vo vietkych segmentoch. Cisty zisk zaznamenal v
medziro€nom porovnani nérast o 3% na 5,6 milidrd EUR. AXA Group tak v roku 2015 potvrdila svoj
silny vykon z poslednych rokov. Rok 2015 bol zaroven poslednym rokom piatro¢ného planu Ambicia
AXA 2015, ktory je hodnoteny ako vel'mi dspesny.

Kmenové akcie skupiny AXA su kétované v sekcii A na burze Euronext Paris pod symbolom CS
(ISIN FR0O000120628 — Bloomberg: CS FP — Reuters: AXAF.PA). Americké depozitné akcie st
kétované aj na burze NYSE, a to pod symbolom AXA. Skupina AXA je stcastou hlavnych
medzinarodnych indexov SRI, ako je napriklad Dow Jones Sustainability Index (DJSI) a FTSE4Good.

Hlavnou oblastou pdsobenia skupiny AXA je finan¢né zabezpeCenie. Ambiciou AXA je stat’ sa
preferovanou spolo¢nostou vtomto segmente. Pontika Zivotné poistenie, majetkové a tdrazové
poistenie, dochodkové sporenie, spravu aktiv, asistencné sluzby, poradenstvo, pravnu ochranu a iné.
Misiou AXA je pomdhat’ svojim klientom a ich pribuznym v dlhodobom horizonte. Najmi Zit' ich
Zivot pokojnejsie a chranit’ zaroven dspory a majetok.

AXA na Slovensku

AXA mid na Slovensku zastipenie aj prostrednictvom nasledujicich spolocnosti:

* AXA zZivotni pojist’ovna a.s., poboc¢ka poist’ovne z iného ¢lenského Statu
Spoloc¢nost’ zacala vykonavat’ svoju poistovaciu ¢innost’ na Slovensku v januari 2006 a odvtedy
poskytuje komplexné sluzby v oblasti Zivotného poistenia.

* Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ AXA d.s.s., a.s.
Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ vznikla v oktébri 2004 a patri medzi lidrov na slovenskom
trhu. Prostriedky svojich klientov zhodnocuje prostrednictvom troch dochodkovych fondov.

* AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko

Spoloc¢nost’ vznikla v roku 2007 ako organizac¢na zlozka investi¢nej spolo¢nosti AXA investi¢ni
spolecnost a.s., Praha. Klientom pontika investovanie do podielovych listov fondov: do petiazného
fondu, do dlhopisového fondu, akciového fondu a do fondov fondov.

* AXA pojist'ovna a.s., pobo¢ka poist’ovne z iného ¢lenského Statu
Skupina AXA vstipila na slovensky trh neZivotného poistenia koncom roka 2008. Klientom
pontika komplexné portfélio sluzieb financného zabezpecenia v oblasti neZivotného poistenia.

* AXA Services s.r.o.

Spolo¢nost” AXA Services, s.r.o. vykonava zverené Cinnosti pre spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s.
a AXA d.s.s., a.s. ainé servisné ¢innosti pre ostatné spolo¢nosti patriace do finan¢nej skupiny
AXA na Slovensku.



Informacie o spolo¢nosti a o finan¢nej situacii

Stav k 31.12.2015
AXA d.ds., a.s.
Kolarska 6
Bratislava 811 06
ICO: 35 977 540
DIC: 2022 137 887

Akciova spolo¢nost’ zapisand v obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sa, vlozka
¢islo: 3804/B

Vyska zakladného imania: 3 618 135,10 EUR
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov spolocnosti za rok 2015 je 6 (2014: 13 zamestnancov).

Doplnkova dochodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. vstipila na slovensky trh doplnkového
dochodkového sporenia v roku 1999 pod ndzvom Doplnkova dochodkové poistoviia LIPA. Po vstupe
Svajciarskeho kapitdlu v roku 2002 sa premenovala na DDP CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS.
Spoloc¢nost’ bola 15.02.2006 transformovana na spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s..

Potreby a poZiadavky zamestnivatelov, zamestnancov aj samostatne zarobkovo cinnych o0sdb
zohl'adniuje jednoduchy, transparentny a flexibilny davkovy plan. Medzi konkuren¢né vyhody AXA
d.d.s., a.s. patria vysoka kvalita pontikanych sluZzieb, najsir§ia ponuka platenia prispevkov a vyplacania
dbéchodkovych davok, bezplatné zaloZenie a vedenie individualneho tctu, atd’.

Predmetom cinnosti je vytvdranie a sprdva doplnkovych dochodkovych fondov za ucelom
vykonavania doplnkového dochodkového sporenia podla zikona ¢. 650/2004 Z. z. o doplnkovom
ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

V stcasnosti Spolo¢nost’ spravuje majetok klientov v nasledujicich fondoch:
- Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
- Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
- Vyplatny doplnkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Pocet zmliv doplnkového déchodkového sporenia k 31.12.2015 dosiahol 131 801.

Spolo¢nost” AXA d.d.s., a.s. dosiahla v roku 2015 hospodarsky vysledok - zisk po zdaneni vo vyske
869 812 EUR. Pozitivny vysledok hospodarenia sa podarilo dosiahnut' hlavne vd’aka opatreniam
zameranym na usporu ndkladov a vynosom za spravu a zhodnotenie doplnkovych ddchodkovych
fondov. Tuto boli rozdelené vynosy za spravu aza zhodnotenie majetku. Rozhodnutim valného
zhromaZdenia bude hospodarsky vysledok po vytvoreni zdkonného rezervného fondu vyplateny
jedinému akciondrovi ako dividenda.

AXA d.d.s., a.s. dosiahla ku koncu roka 2015 13,4% podiel na trhu doplnkového déchodkového
sporenia. Objem majetku v spravovanych doplnkovych doéchodkovych fondoch v porovnani
s predchadzajicim rokom vzrastol o 9,8%. Hospodarenie spolo¢nosti v nasledujicom obdobi bude
nad’alej ovplyvnené schvélenymi legislativnymi zmenami. Predpokladd sa utlmenie ziskovosti kvoli
postupnému zniZovaniu odplét za spravu fondov.

Podrobné informacie o financ¢nej situdcii spolocnosti a vysledku jej hospodarenia su obsiahnuté
v uctovnej zavierke za rok 2015, ktorej tplna verzia je stic¢ast'ou tejto vyrocnej spravy. Ro¢na tctovna
zavierka spolocnosti k 31.12.2015 bola overend auditorskou spolocnostou Mazars Slovensko, s.r.o.,
Licencia UDVA ¢.236.



Organy spoloc¢nosti, akcionari a auditor
AXA d.d.s., a.s.

Predstavenstvo:

Predseda predstavenstva:

Ing. Peter Socha, od 30.6.2011
Clenovia predstavenstva:
Martin Vogl, od 30.10.2012

Ing. Cubor Vrlak, od 29.06.2012
Sebastien Guidoni, od 4.12.2013

Dozornd rada:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.01.2013
Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.01.2013
Dominique Asse, od 27.11.2015

Laurent Goudemant, od 17.06.2010 do 27.04.2015

Depozitar:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle,
Cesk4 republika, identifika¢né &islo 649 48 242, zapisani v obchodnom registri vedenom Mestskym
suidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajiica prostrednictvom svojej
organizac¢nej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom
Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, identifikatné &islo 47 251 336, zapisand v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢.: 2310/B.

Auditor:
Mazars Slovensko, s.r.o., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, ICO:
35793 813, Obchodny register Okresného sidu Bratislava I oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 22257/B

Akciondr: 5
AXA zZivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha 2 120 00, Ceska republika.

Naklady na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja
Spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. nevynaklada finan¢né prostriedky na vyskum a vyvoj.

Informacia o nadobudani vlastnych akcii

Spoloc¢nost” AXA d.d.s., a.s. nenadobudla v priebehu tG¢tovného obdobia 2015 do svojho portfélia
vlastné akcie, docasné listy, ani obchodné podiely a akcie, docasné listy a obchodné podiely materske;j
spolo¢nosti.

Informacia o organiza¢nych zlozkach v zahranici
Spolo¢nost” AXA d.d.s., a.s. nema organizac¢nu zloZku v zahrani¢i.

Vplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost’
Spolocnost” AXA d.d.s, a.s nemd negativny vplyv na Zivotné prostredie a nema vyznamny vplyv na
zamestnanost’ v regione.

Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skoné¢eni u¢tovného obdobia, za ktoré sa
vyhotovuje vyrocna sprava
Po skonceni ictovného obdobia nenastali Ziadne vyznamné udalosti.



Sprava dozornej rady
Dozorna rada splnila svoje tlohy v stlade so zdkonom a stanovami spolo¢nosti.

Od predstavenstva dostdvala pravidelne spravy o Cinnosti a o jej financnej situdcii. Dozornd rada
priebezne kontrolovala chod spolo¢nosti ajej podnikatel'sky vyvoj vroku 2015 a predkladala
predstavenstvu svoje stanoviskd, ndzory a podnety k problémom, zdmerom a skuto¢nostiam.

Dozorna rada konStatuje, Ze predstavenstvo a manazment spolo¢nosti realizovali vSetky odportcania
dozornej rady a zohladiiovali zaujmy ucastnikov a poberatelov didvok doplnkového ddchodkového
sporenia, ako aj zaujmy akcionarov.

Dozorné rada prebrala spravu predstavenstva o ¢innosti spolo¢nosti za rok 2015, Gctovnu uzdvierku
i spravu auditora. V hospodareni spolo¢nosti nenasla dozorna rada Ziadne nedostatky.

Dozorna rada odporucila valnému zhromazdeniu, aby schvalilo G¢tovni uzavierku spolo¢nosti za rok
2015 a navrh na rozdelenie vytvoreného zisku predloZené predstavenstvom spolocnosti.

Vyhlad na nasledujice obdobie

Spolo¢nost” AXA d.ds., a.s. sa v budicom obdobi planuje zamerat’ hlavne na kvalitu poskytovanych
sluZieb pocas celkového obdobia trvania zmluvy sicasnym ako aj novym klientom. Prave kvalita
mdZe pozitivne ovplyvnit dal$si rozvoj spoloc¢nosti z hl'adiska trvalej udrZatelnosti a dlhodobej
spokojnosti klientov, akciondrov a samotnych zamestnancov.

V nasledujicich rokoch bude c¢innost spolo¢nosti nad’alej ovplyvnena legislativnymi zmenami
uc¢innymi od 1.1.2014. Jedna zo zmien sa tyka aj poplatku za spravu dochodkovych fondov, ktory
bude postupne klesat’ zo sucasnych 1,7% (v roku 2015) az na 1,2% v roku 2020 z priemernej ro¢nej
¢istej hodnoty majetku v prispevkovych doplnkovych doéchodkovych fondoch. Na druhej strane
pozitivnou zmenou je dariové zvyhodnenie pre novych sporitelov, ktoré moZe sporenie v doplnkovom
dochodkovom zabezpeceni eSte viac zatraktivnit'.

Ocakavame, Ze hospodarenie spolo¢nosti bude v nasledujicom obdobi nad’alej ziskové a spolo¢nost’ si
udrZi stabilnt poziciu na trhu doplnkového dochodkového sporenia.



Zoznam regionalnych riaditel’'stiev AXA

Regionalne riaditel’stvo Bratislava
Cintorinska 11

811 08 Bratislava

Mobil: +421 918 924 710

E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Regionalne riaditel’stvo Trnava
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telefén: +421 33 5341 351

Mobil: +421 918 701 620

E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Regionalne riaditel’stvo Trencin
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telefon: +421 32 7445 995

Mobil: +421 918 701 622

E-mail: riaditelstvo.trencin @axa.sk

Regionalne riaditel’stvo Nové Zamky
Podzéamska 31

940 02 Nové Zamky

Telefon: +421 35 64 32 141

Mobil: +421 918 710 731

E-mail: riaditelstvo.nove.zamky @axa.sk

Regionalne riaditel’stvo Presov
Slovenska ul. 84

080 01 Presov

Telefon: +421 51 7581 030

Mobil: +421 917 860 420

E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Regionalne riaditel’stvo KoSice
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telefén: +421 55 6220 260

Mobil: +421 918 701 626

E-mail: riaditelstvo.kosice @axa.sk

Regionalne riaditel’stvo Poprad
Némestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Mobil: +421 915 851 154

E-mail: riaditelstvo.poprad @axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobil: +421 917 401 491

E-mail: monika.hlinkova@axa.sk



Additional Distribution Bratislava
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Mobil: +421 918 701 621

E-mail: eva.fridrichova@axa.sk
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Appendix to the independent auditor’s report
on the consistency of annual report with financial statements
in accordance with Act No. 540/2007 Coll. Article 23 para 5

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s.:

We have audited the financial statements of AXA d.d.s., as. (*the Company”)
as at 31 December 2015 presented in Company’'s annual report. We issued the following
independent auditor’s report dated 31 March 2016 on these financial statements:

We have audited the accompanying financial statements of AXA dd.s., as.
(“the Company”), which comprise the statement of financial position 31 December 2015,
and statement of comprehensive income, changes in equity and cash flow for the year
then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory
notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation
and fair presentation of these financial statements in accordance with International
Financial Reporting Standards as adopted by the EU and for such internal control
as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based
on our audit. We conducted our audit in accordance with International Standards
on Auditing. Those Standards require that we comply with ethical requirements and plan
and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s
judgment, including the assessment of the risks or material misstatements of the financial
statements, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation
of the financial statements in order to design audit procedures that are appropriate
in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness
of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness
of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made
by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial
statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate
to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position
of AXA d.d.s, as. as at 31 December 2015, and of its financial performance
for the year then ended in accordance with International Financial Standards as adopted
by the EU.

We have also audited the consistency of the annual report with the financial statements
mentioned above. The Company’s management is responsible for the preparation and accuracy
of the annual report. Our responsibility is to express an opinion on the consistency of annual
report with the audited financial statements, based on our audit.

EUROPEUM BUSINESS CENTER  SUCHE MYTO 1 - 817 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXity'
Mazars Slovensko, s.r.o. MEMBER o
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We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that the auditor plans and performs the audit to obtain reasonable assurance
as to whether information presented in the annual report and derived from the financial
statements, is consistent, in all material respects, with the financial statements. We have
reconciled the information disclosed in the annual report with the information disclosed in the
financial statements as at 31 December 2015. We have not audited information that has not been
derived from the financial statements and accounting records. We believe that our audit provides
a reasonable basis for our opinion.

In our opinion, the accounting information presented in the annual report is consistent, in all
material respects, with the financial statements of the Company as at 31 December 2015
and is in accordance with Act on Accounting.

Bratislava, 16 May 2016

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
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Management Report

Dear Shareholders, Clients and Business Partners,
We are pleased to present this Annual Report describing the activities of our company in 2015.

The Slovak economy's growth for the previous year exceeded analysts' expectations, and economic
growth reached a five-year high. The biggest growth drivers were EU funds, which Slovakia needed to
spend because of the end of the program period, as well as household consumption, supported by an
improving labor market. The relatively favorable economic situation of our main export markets was
an advantage too. Concerns about the negative impact of the slowdown in Asian economic growth
poses the main risk in the near future.

2015 saw another successful financial year at AXA d.d.s., a.s. In conformity with the 2015 plan, AXA
d.ds., a.s. reported a financial result — of a profit, after tax, of EUR 870 thousand. The company
increased the volume of assets under their management by 9,8% (to approximately EUR 208 million).
As of the end of 2015, AXA d.d.s., a.s. had more than 124,000 clients and reached a 13,4% share in
Slovakia’s retirement pension saving market.

The AXA Group is a socially responsible corporation. The group’s priority is to cooperate with
communities, support the general financial literacy and an environment-friendly approach to business.

Within the AXA Foundation Fund at the Pontis Foundation, every year AXA organises the "Do you
want to develop your talent? We support you! " grant program, which builds on several years of the
tradition of the AXA fund for young talents in science, research and art. The AXA Foundation Fund at
the Pontis Foundation is a continuation of the 5-year program of the AXA Fund, in which AXA
Financial Group in Slovakia supported projects totaling more than EUR 108,000. This grant program
enables future young scientists to obtain the necessary funds for interesting projects in the fields of
education, natural science, and humanities. Students can also use the funds for technical
implementation of a project and communication, or for participation in scientific conferences and
seminars.

Under the AXA Hearts in Action event, the AXA group provides financial, material or logistic
assistance to the most needy. Since 1991, this project has been striving to create an imaginary bridge
between charity organizations, the AXA group and those employees who do not hesitate to participate
in volunteer activities.

We thank you for the trust you have placed in the AXA Group, and we believe in the continuation of
our successful cooperation.

it

Ing. Pét&r\Soc a
AXA d.ds., a.s. Board of Directors Chairman

10




AXA Group

The French group AXA is a worldwide leader in the financial securities industry. AXA reports a total
of 103 million clients in 59 countries around the world and the group’s total revenues in 2015 reached
EUR 99 billion.

Over the past year, the AXA Group increased their income in all sectors. The net profit, as compared
to the previous year, increased by 3% to EUR 5,6 billion. In 2015, AXA Group confirmed its strong
performance of recent years. 2015 was also the last year of the five — year plan “Ambition AXA”,
which is rated as very successful.

AXA Group’s ordinary shares are listed on Euronext Paris, Section A, with the symbol CS (ISIN
FR0000120628 — Bloomberg: CS FP — Reuters: AXAF.PA). American Depository Shares (ADSs) are
listed on NYSE with the symbol AXA. AXA Group is part of major international SRI indexes such as
Dow Jones Sustainability Index (DJSI) and FTSE4Good.

AXA Group’s primary scope of business operations is financial security. AXA has the ambition to
become a preferred company in this segment. The Group offers life insurance, property and casualty
insurance, retirement savings, asset management, counseling, legal protection and others. AXA’s
mission is to help its clients and their relatives in the long term. Especially to help them live their lives
more fully and joyfully and, at the same time, protect their savings and property.

AXA in Slovakia

AXA's representation in Slovakia is also through the following companies:

* AXA zZivotni pojist’ovna a.s., poboc¢ka poist’ovne z iného ¢lenského Statu
The company began its insurance operations in Slovakia in January 2006; since that time, it has
been providing comprehensive services in the field of life insurance.

* Dochodkova spravcovska spolo¢nost’ AXA d.s.s., a.s.

The pension fund management company was founded in October 2004 and is now among leaders
in the Slovak market. There are three pension funds through which AXA appreciates the funds
entrusted to it clients.

* AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organiza¢na zlozka Slovensko

The company was founded in 2007 as a branch of the Prague-based investment company AXA
investi¢ni spolecnost a.s. It offers to its clients the option to invest in investment certificates of the
following funds: a monetary fund, a bond fund, an equity fund, and in funds of funds.

* AXA pojist'ovna a.s., pobo¢ka poist’ovne z iného ¢lenského Statu
The AXA group entered the Slovak non-life insurance market in late 2008. It offers to its clients a
comprehensive portofolio of financial security services in the field of non-life insurance.

* AXA Services s.r.o.

AXA Services, s.r.o. performs operations entrusted to them by AXA d.s.s., a.s. and AXA d.d.s.,
a.s. and other service related activities for the rest of the companies who are members of the AXA
financial group in Slovakia.

11



Information about the Company and its financial standing

Status as at 31 December 2015
AXA d.ds., a.s.

Kolarska 6

811 06 Bratislava

Business ID: 35 977 540

Tax ID: 2022 137 887

A joint-stock company entered in the Bratislava I District Court’s Register of Companies, Section: Sa,
Entry No.: 3804/B

Amount of Registered Capital: EUR 3 618 135,10
Average number of Company’s employees for the year 2015 is 6.

The AXA d.d.s., a.s. supplementary pension company entered Slovakia's supplementary pension
insurance market in 1999 named as Doplnkovd ddchodkova poistoviia LIPA [LIPA Supplementary
Pension Insurance Company]. After Swiss capital was put into its operations in 2002, the insurance
company was renamed as DDP CREDIT SUISSE LIFE & PENSIONS.

On 15 February 2006, the Company was transformed into AXA d.d.s., a.s.

The simple, transparent and flexible benefit plan adopted by AXA takes into account the needs and
requirements of employers, employees and self-employed individuals. AXA d.d.s., a.s.” competitive
advantages include the high quality of services offered, the broadest range of methods for paying
contributions and receiving pensions, the opening and maintenance of individual accounts free of
charge, etc.

The Company’s scope of business include the establishment and management of supplementary
pension funds with the purpose of old-age pension savings in accordance with Act 650/2004 Coll. as
amended on Supplementary Pension Savings and on changes of certain laws, as amended by later
legislation.

At present, the Company manages clients‘ assets in the following funds:
- Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (a contributory
supplementary pension fund)
- Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (a global equity
pension fund)
- Vyplatny doplnkovy dbéchodkovy fond AXA d.d.s., as., vyplatny d.d.f. (a payout
supplementary pension fund)

As at 31 December 2015, the number of contracts for the supplementary pension savings reached
131 801.

In 2015, AXA d.d.s., a.s. achieved a financial result (profit) of EUR 869 812. The positive financial
result was achieved primarily thanks to measures taken with the aim to save costs and the proceeds
from the fees collected for the management of pension funds and their appreciation. Based on a
decision made by the General Meeting, the profit will be paid (after creating a mandatory reserve
fund) to the sole shareholder as a dividend.

As at the end of 2015, AXA d.s.s., a.s. reached a 13,4% share in Slovakia’s retirement pension saving
market. The amount of assets managed by the retirement pension funds increased, as compared to the
previous year, by 9,8%. In the next period, the company’s economy will be influenced mainly by
legislation changes adopted by the Parliament. It is expected that the profitability will decline due to
the gradual decrease in fund management fees.

12



More detailed information of the Company's financial standing and the financial result are contained in
the 2015 Financial Statements, the full wording of which is included in this Annual Report. The
Company’s annual financial statements as at 31 December 2015 have been audited by Mazars
Slovensko, s.r.0., UDVA license No..236.
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Company’s Governing Bodies, Shareholders, and the Auditor
AXA d.d.s., a.s.

Board of Directors:

Chairman of the Board of Directors

Ing. Peter Socha, since 30 June 2011
Members of the Board of Directors:
Martin Vogl, since 30 October 2012

Ing. Cubor Vrlék, since 29 June 2012
Sebastien Guidoni, since 4 December 2013

Supervisory Board

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, since 31 January 2013
Jean-Yves Roger Marie le Berre, since 31 January 2013
Dominique Asse, since 27 November 2015

Laurent Goudemant , since 17 June 2010 till 27 April 2015

Depositary:

UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. with registered address at Zeletavskd, 14092
Prague 4 — Michle, Czech Republic, business identification number 649 48 242, entered in the Prague
City Court Register of Companies, section B, entry No. 3608, operating in the Slovak Republic
through its organizational unit UniCredit Bank Czech and Slovakia, a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky,
with registered address at Sancové 1/A, 813 33 Bratislava, Slovak Republic, business identification
number 47 251 336, entered in the Bratislava I District Court Register of Companies, section Po, entry
No. 2310/B.

Auditor:

Mazars Slovensko, s.r.o., Europeum Business Center, Suché myto 1, 811 03 Bratislava, Business ID:
35793 813, entered in the Bratislava I District Court’s Register of Companies, Section: Sro, Entry
No.: 22257/B

Shareholder:
AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, 120 00 Prague 2, Czech Republic.

Costs of Operations in Research and Development
AXA d.ds., a.s. incurs no costs in connection with research and development.

Information on the Acquisition of Own Shares

During the 2014 accounting period, AXA d.d.s., a.s. did not acquire any of its own equities, interim
certificates and/or temporary bonds, nor did it acquire any business shares, equities, interim
certificates and/or temporary bonds of the parent company.

Information on External Organization Units
AXA d.d.s., a.s. has no foreign-based organizational units.

Impact on the Environment and Employment Level
AXA d.d.s, a.s. has no negative impact upon the environment, nor has it any significant impact upon
the region’s employment level.

Material events with respect to the Annual Report that occurred after the Annual Report’s date

No events of special importance occurred after the end of the reporting period for which this Annual
Report has been prepared.
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Supervisory Board Report

The Supervisory Board has completed their tasks in conformity with the law and the Company’s
Articles of Association.

The Board of Directors has been providing the Supervisory Board with regular updates to information
on the company’s operations and financial standing. In 2015, the Supervisory Board continuously
monitored the company’s operations and business development and would provide the Board of
Directors their views, opinions and suggestions regarding the identified issues, goals and facts.

The Supervisory Board observes that both the Board of Directors and the company management have
implemented all recommendations made by the Supervisory Board, thus taking into account the
interests of the participants and supplementary pension savings’ beneficiaries as well as the interests of
the shareholders.

The Supervisory Board has received and discussed the Board of Directors’ report on company
operations for 2015, the financial statements, and the auditor's report. The Supervisory Board has
discovered no shortcomings in the company’s financial management.

The Supervisory Board recommended to the General Assembly that the Financial Statements for 2015
and the proposal on how to distribute the profits submitted by the Board of Directors be approved.

Expectations for the next period

In the next period, AXA d.d.s., a.s. intends to focus primarily on the quality of services throughout the
duration of contracts for both the current and new clients. The quality of services can positively affect
further development of the company in terms of sustainability and long-term satisfaction of clients,
shareholders and employees themselves.

The company is still affected by changes in legislation effective as of 1 January 2014. One of the
changes relates to the fees collected for the management of pension funds, which will gradually
decrease from the current 1,7 percent (in 2015) of the average annual net value of the assets kept in
contributory supplementary pension funds up to 1,2 percent in 2020. On the other hand, one positive
change is the tax benefit for new savers, which may make the savings in supplementary pension
schemes more attractive.

We expect that the company’s financial results in the next period will continue to be profitable and the
company will maintain its stable position in the supplementary pension savings market.

15



List of AXA Regional Directorates

Bratislava Regional Directorate
Cintorinska 11

811 08 Bratislava

Mobile Phone: +421 918 924 710
E-mail: riaditelstvo.bratislava@axa.sk

Trnava Regional Directorate
Hlavna 2/3

917 01 Trnava

Telephone: +421 33 5341 351
Mobile Phone: +421 918 701 620
E-mail: riaditelstvo.trnava@axa.sk

Tren¢in Regional Directorate
Mierové namestie 14

911 01 Trenéin

Telephone: +421 32 7445 995
Mobile Phone: +421 918 701 622
E-mail: riaditelstvo.trencin @axa.sk

Nové Zamky Regional Directorate
Podzéamska 31

940 02 Nové Zamky

Telephone: +421 35 64 32 141

Mobile Phone: +421 918 710 731
E-mail: riaditelstvo.nove.zamky @axa.sk

Presov Regional Directorate
Slovenska ul. 84

080 01 PreSov

Telephone: +421 51 7581 030
Mobile Phone: +421 917 860 420
E-mail: riaditelstvo.presov@axa.sk

Kosice Regional Directorate
Pribinova 2

040 01 Kosice

Telephone: +421 55 6220 260
Mobile Phone: +421 918 701 626
E-mail: riaditelstvo.kosice @axa.sk

Poprad Regional Directorate
Némestie Sv. Egidia 68/6

058 01 Poprad

Mobile Phone: +421 915 851 154

E-mail: riaditelstvo.poprad @axa.sk

Additional Distribution Nitra
Stefanikova trieda 9

949 01 Nitra

Mobile Phone: +421 917 401 491
E-mail: monika.hlinkova@axa.sk

16



Additional Distribution Bratislava
Kolarska 6

811 06 Bratislava

Mobile Phone: +421 918 701 621
E-mail: eva.fridrichova@axa.sk
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AXA d.d.s., a.s.

UCTOVNA ZAVIERKA ZOSTAVENA V SULADE S
MEDZINARODNYMI STANDARDMI FINANENEHO VYKAZNICTVA
V ZNENi PRIJATOM EU

A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA K 31. DECEMBRU 2015

EUROPEUM BUSINESS CENTER SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENi UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

AXA d.d.s., a.s.

K 31. DECEMBRU 2015

Identifikacné Udaje:

Obchodné meno spolo¢nosti: AXA d.ds., a.s.
ICO: 35 977 540
Sidlo spoloCnosti: Kolarska 6

811 06 Bratislava

Overované obdobie: Rok kondiaci sa 31. decembra 2015
Datum vyhotovenia spravy: 31. marca 2016
Auditorska spoloénost: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia SKAU ¢. 236

Zodpovedna auditorka: Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA €. 993
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s.:

UskutoCnili sme audit prilozenej Uctovnej zavierky spolocnosti AXA d.d.s., a.s. (,spolo&nost*), ktora
obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015 a vykaz komplexného vysledku, zmien
vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok kongiaci k uvedenému datumu a prehfad vyznamnych
Uctovnych zasad a uctovnych metod a dalsie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu za (ctovni zévierku

Statutarny organ spolocnosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom EU a za interné kontroly, ktoré $tatutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie uctovnej
zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato u&tovnl zavierku na zéklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a Udajoch
vykazanych v utovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uétovnej zavierky
uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie vak na Ugely vyjadrenia nézoru na Ucinnost internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Uctovnych zasad a uétovnych
metdd a primeranosti Ugtovnych odhadov uskutoCnenych $tatutarnym organom spoloénosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podfa nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie spolo&nosti
AXA d.ds., a.s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finan&ného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Bratislava, 31. marca 2016

e,

Mazars Slovengko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia ¢. 236 Licencia UDVA ¢. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Praxity s

MEMBER
Mazars Slovensko, s.r.o0. CLOBAL AL IEER .
zAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRrATIstava |, ODDIEL SRO. VLOZKA ¢ 22257/B INDEPENDENT FIRMS



.
[ %7

i owl o

[ =

s

L8 i

id A 1K 1 -

is

IR

im

im

TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

AXA d.d.s., a.s.

AS AT 31 DECEMBER 2015

ldentifying data:

Name of the company: AXA dds., as.
ICO: 35 977 540
Seat of the company: Koiarska 6

811 06 Bratislava

Audited period: Year ended 31 December 2015
Date of the audit report: 31 March 2016
Auditing company: Mazars Slovensko, s.r.o.

SKAU licence No. 236

Responsible auditor; ing. Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 993
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MAZARS
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s.:

We have audited the accompanying financial statements of AXA d.d.s., a.s (“the Company”), which
comprise the statement of financial position as at 31 December 2015, and statement of comprehensive
income, changes in equity and cash flows for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the EU and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud
or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements-in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity’'s internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion.

Opinion
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position

of AXA d.d.s., a.s. as at 31 December 2015, and of its financial performance for the year then ended
in accordance with International Financial Reporting Standards as adopted by the EU.

Bratislava, 31 March 2016

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER SUCHE MYTO 1 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TeEL: +421(0)2 59 20 47 0O - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraX"ty‘
MEMBER

IBER o
1] .r.o.
Mazars Slovensko, s.r.o FLSBAL ALLIANCE OF

ZAPISANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO sUDU BRATISLAVA |, OODIEL SRO, VIOZKA ¢ 22257/B NDEPENDENT FIRMS
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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2015 (v celych EUR)

Pozn.

Majetok
Dlhodoby majetok

Preddavky na obstaranie zmliv 3.1

Casové rozlidenie nékladov na obstaranie zmliv 3.2

Odlozen4 dan 33
Dlhodoby majetok celkom

ObeZny majetok
Zasoby 34
Darlové pohladavky
Pohladavky 35
Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty 3.6
ObeZny majetok celkom

Majetok celkom
Vlastné imanie a zavizky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk minulych obdobi
Vlastné imanie celkom 37

Kratkodobé zavizky
Zavazky 3.8
Dati z prijmov

Kratkodobé zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

31.decembra

31. decembra

2015 2014
152 306 209 265
5517926 5747 481
0 0

5670 232 5956 746
0 4424

0 0

448 956 334 120
2 198 365 3022 847
2 647 321 3361 391
8317 553 9318 137
3618135 3618 135
824 824

548 120 466 659
3513 105 4724754
7 680 184 8 810 372
541 178 458 585
96 191 49 180
637 369 507 765
8317 553 9318 137




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2015 (v celych EUR)

Vynosy za spravu a zhodnotenie déchodkovych fondov
Vynosy z manipulaénych poplatkov
Osobné naklady

Odpisy

Obstaravacie naklady

Ostatné prevadzkové naklady, netto
Tvorba opravnych poloziek
Finan¢né vynosy/naklady, netto
Zisk pred zdanenim

Dait z prijmov splatnd

Dati z prijmov odloZend

Zisk po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok

Komplexny vysledok celkom

Pozn.

4.1
4.2
43
4.4
4.5
4.6
3.6

4.7

33
33

2015 2014
4136 250 4022 426
159 016 383 521
-212 142 -361 635
0 0

-692 724 -760 644
-2 160 938 -2 037 948
-50 353 -8 656
-9 910 -9363
1169199 1227 700
-299 387 -276 808
0 -136 284

869 812 814 609
0 0

869 812 814 609




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

k 31. decembru 2015 (v celych EUR)

Stav k 1. januaru 2014

ZvySenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. vysledku
ZniZenie nerozdeleného zisku
minulych obdobi — vyplata dividend

Zisk bezného obdobia

Stav k 31. decembru 2014

Zvysenie zakonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod. vysledku
ZniZenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata dividend

Zisk beZzného obdobia

Stav k 31. decembru 2015

Zakladné Zakonny Emisné Nerozdeleny Vlastné
imanie rezervny  aZio zisk imanie
fond minulych celkom
obdobi
3618135 375428 824 5701375 9695762
91231 -91 230 0
-1700 000 -1 700000
814 609 814 609
3618135 466 659 824 4724754 8810372
81461 -81 461 0
-2 000 000 -2 000 000
869 812 869 812
3618135 548120 824 3513105 7680184




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2015 (v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim

Upravy tykajuce sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam
Urokové vynosy

Narast/pokles €asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav
Nérast/pokles ¢asovo rozliSenych nakladov

Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov

Naérast/pokles zasob

Narast/pokles zavizkov

Zaplatené dane

Prijaté uroky

Cisté peiiainé toky z prevadzkovych ¢innosti
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nakup hmotného majetku

Nakup nehmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Cisté peiiaZné toky z investi¢nej ¢innosti
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Vyplatené dividendy

Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU
OBDOBIA

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI
OBDOBIA

CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZi A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV

Pozn.

44
4.5
3.5
4.7

32

3.6

3.6

2015

1169 199

0

685 409
50 353
-1379

-455 853
-45

-108 210
4 424
82617

-252 182
1379

1175710

<o O

-2 000 000

-2 000 000

3022 847

2198 365

-824 482

2014

1227701

0

720 704
8 656
=745

-672 462
230

483 633
5442
-11 253

-320 260
381

1441 756

o

-1 700 000

-1700 000

3 280 726

3022847

-257 879



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k Gétovnej zivierke zostavenej k 31.12.2015 v siilade s Medzinirodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1.1 VSeobecné informacie

AXA dds.,as.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

1CO: 35 977 540
DIC: 2022137887

AXA d.ds., as. bola zaloZena na zaklade transformagného projektu a vznikla ditom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného stidu Bratislava I, pod ¢islom 3804/B.
Driom vzniku doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova déchodkova
poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a k ditu 15.2.2006 bola vymazana z registra doplnkovych
déchodkovych poistovni. Doplnkova déchodkovd spolognost AXA d.d.s., as. je podla § 83
zakona €. 650/2004 Z.z. pravnym nastupcom Doplnkovej déchodkovej poist'ovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celu skupinu Winterthur francizska spoloénost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spolocnosti AXA stala druha najvicsia poist'oviia na svete. AXA pouZiva
stratégiu jednej znalky. Z tohto dévodu sa dila 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vietkych
spolonosti v rdmci skupiny na nové obchodné meno AXA. V suvislosti s tymto bol zmeneny nazov
spolo€nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., as..

Spolo¢nost AXA d.ds., as. sa na zéklade zmluvy o zloCeni spisanej vo forme notarskej
zéapisnice €. N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 dita 17.12.2007 stala s u¢innost'ou od
1.1.2008 pravnym ndstupcom spoloénosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vietky jej prava a zaviizky.

Spolo¢nost’ AXA Slovensko a.s. sa zrugila bez likvidacie.
1.2 Hlavna ¢innost’

Hlavnou cinnost'ou Spolognosti je vytvéranie asprava doplnkovych déchodkovych fondov
za uCelom vykondvania doplnkového ddchodkového sporenia (dalej aj ,,dds*) podla zakona

¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zakonov
v zneni neskorsich predpisov.,

S t¢innost'ou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spolotnosti AXA Services, s.r.o., so
sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného
sadu Bratislava 1, oddiel: Sro, vlozka &islo: 32514/B vykon nasledovnych &innosti spojenych so
spravou doplnkovych ddchodkovych fondov spravovanych spolo&nostou AXA d.d.s., a.s.:

1. Administricia v rozsahu:
a. vedenie uétovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plnenia dafiovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
déchodkovom fonde,
c. plnenie zavdzkov z pravnych vzt'ahov uzatvorenych s tretimi osobami a vyméhanie
pohladavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k Gétovnej zavierke zostavenej k 31.1 2.2015 v siilade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

ddchodkova spolo¢nost’ voéi nim v suvislosti s nadobidanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie Gi€astnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich staZnosti,

e. poskytovanie poradenskych sluZieb a konzultaénych sluZieb

2. Propagécia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

1.3 Fondy

V sti¢asnosti Spolo¢nost’ spravuje majetok klientov:

- v Prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

v Globédlnom akciovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
vo Vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

S éinnost'ou od 1.1.2014 vstupil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa men{ a dopifia zakon

¥

¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dochodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

zrusenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane
odstupného) ur€ené v divkovom pléne, ktory je sii€ast'ou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili u€astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k tcastnickej
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky pred¢asného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

- zriadenie uctu nepriradenych platieb

- umozZnenie ucastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplnkovych dochodkovych fondoch
a zarovefl byt’ aj poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu Géastnika, resp. poberatel'a davky k jeho
osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dochodkové sporenie bude moZné odpoéitat’ od zakladu dane vo vyske,
v akej boli v zdafiovacom obdobi preukédzatene zaplatené, v Ghrne najviac do vysky 180 eur za rok,
ak prispevky na doplnkové dochodkové sporenie zaplatil datiovnik na zdklade u€astnickej zmluvy
uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade zmeny Gcastnickej zmluvy, ktorej su¢astou je
zruSenie davkového planu a dafovnik nemé uzatvoreni inu uastnicku zmluvu, ktord tieto
podmienky nespiiia

- informa¢né prospekty budi nahradené kPi¢ovymi informéciami o kazdom spravovanom
prispevkovom doplnkovom fonde.

1.4 Depozitar

Depozitarom ddchodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavskd, 14092 Praha 4-Michle, Ceskd republika, identifikatné Cislo 649 48 242, zapisand
v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka &. 3608, v Slovenske;j
republike konajiica prostrednictvom svojej organizagnej zlozky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobotka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancovd 1/A, 813 33 Bratislava, identifikané ¢&islo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel Po, vloZka &.:
2310/B.
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POZNAMKY
k Gétovnej zdvierke zostavenej k 31.12.2015 v siilade s Medzindrodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

1.5 Zikladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2015 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2014 bolo 3 618 135 EUR).
1.6 Akcionari

100% akciondrom Spolo¢nosti k 31.12.2015 (k 31.12.2014) je pravnicka osoba:

-AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Cesk4 republika

1.7 Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost’ poskytuje svoju U¢tovni zavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej utovnej
zavierky spolo€nosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana u¢tovna zavierka je k dispozicii v sidle spoloénosti a na internetovej stranke.

1.8 Informaicie o organoch aétovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 30.6.2011 - predseda
Clenovia predstavenstva:

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Martin Vogl, od 30.10.2012

Ing. Cubor Vrlak, od 29.6.2012

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013
Clenovia dozornej rady:

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013
Dominique Asse, od 27.11.2015

1.9 Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany podet zamestnancov Spolo¢nosti za obdobie od 1.1 do 31.12.2015 bol 6
(2014: 13).

2. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

2.1 Zaklad prezentacie

Predkladand individudlna utovnd zdvierka Spolo¢nosti pozostava z vykazu o finan&nej situacii
k 31.12.2015, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu pefiaznych
tokov a poznamok k G¢tovnej zavierke za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 (,,0¢tovna zavierka®).

Uktovna zavierka Spoloénosti bola zostavena v silade s Medzinarodnymi tandardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,JFRS*).

Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spolo¢nosti (going concern).



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2015 v stilade s Medzindrodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

Hodnoty poloZiek uétovnej zavierky s uvedené v eurdch a hodnoty si zaokrihlené na celé eura
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali zmeny v G¢tovnych metdédach.

2.2 Aplikicia novych revidovanych medzinarodnych Standardov a interpretacii
a) Nasledujiice nové Standardy a interpretdcie Spolocnost uplatinyje od 1. janudra 2015

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)”
vyplyvajuce zroéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych
cielom je predovietkym odstrénit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 18. decembra
2014 (dodatky sa budil vzt'ahovat’ na uétovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2015 alebo neskor),

IFRIC 21 ,,0dvody*, prijaté EU dfia 13. jina 2014 (s G&innostou pre G&tovné obdobia za&inajiice
sa 17. juna 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov kexistujucim §tandardom a interpreticie neviedlo k Ziadnym

vyznamnym zmenam v uétovnej zavierke spolo¢nosti.

b) Nasledovné nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané a su povinné pre roéné uctovné
obdobia zadinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér, Spolocnost ich predéasne neaplikovala.

Dodatky k roznym S$tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)”
vyplyvajuce z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a 1AS 38), ktorych ciel'om je predovSetkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit’ znenie, prijaté
EU diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budu vzt'ahovat’ na uétovné obdobia zaginajice sa 1. februara
2015 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a 1AS 41 ,,PoP’nohospodarstvo* —
Pol'nohospodarstvo: plodiace rastliny (s uéinnostou pre Gétovné obdobia zainajlice sa 1. janudra
2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok* —
Vysvetlenie prijatelnych metéd odpisovania a amortizicie (s G¢innostou pre uétovné obdobia
zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky* — Plany definovanych pozZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s Ginnost'ou pre G¢tovné obdobia zaéinajice sa
1. februara 2015 alebo neskor),

Dodatky k TFRS 11 ,,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach
(s G¢innost’ou pre ictovné obdobia zacinajiice sa 1. januara 2016 alebo neskér).

c) Nasledovné nové Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané radou IASB, ktoré eSte neboli
schvadlené Eurdpskou uniou

10
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IFRS 9 ,Finanéné nastroje* (s téinnostou pre itovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2018
alebo neskor),

IFRS 14 ,, Uty ¢asového rozliSenia pri regulicii (s (¢innostou pre uétovné obdobia za¢inajice
sa 1. januara 2016 alebo neskér) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze neza¢ne proces schvalovania
tohto predbezného $tandardu a po&ka na jeho finalne znenie,

IFRS 15 ,,Vynosy zo zmliv so zikaznikmi“ a d’alie dodatky (s G¢innost'ou pre uétovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 ,,Konsolidovana aétovna zdvierka“ a IAS 28 ,Investicie do pridruZenych
spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenou spolo¢nostou alebo spolo&nym podnikom a d’aldie dodatky (datum uéinnosti bol
odloZeny na neur€ito, kym nebude ukon&eny projekt skiimania metédy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovani ii¢tovni zavierka®, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
v inych @étovnych jednotkich® a IAS 28 ,,Investicie do pridruZenych spolo¢nosti a spoloénych
podnikov* — Investi¢né subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolidacie (s Gi€innostou pre uétovné
obdobia za¢inajtce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 1 ,,Prezenticia ti¢tovnej zavierky* — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejtiovanych
informécif (s uinnost'ou pre G¢tovné obdobia zatinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 27 ,,Individudlna actovna zavierka® — Met6da vlastného imania v individualnej
ctovnej zavierke (s u€innostou pre (étovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskor),

Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)
vyplyvajice z rofného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budi
vztahovaf’ na uCtovné obdobia za&inajuce sa 1. januara 2016 alebo neskdr).

Spolo€nost’ ofakava, Ze prijatie tychto novych 3tandardov a dodatkov k existujucim $tandardom
nebude mat’ vyznamny vplyv na jej uctovni zdvierku v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroveni (Ctovanie o zabezpefovacich néstrojoch v suvislosti s portfoliom finanénych aktiv
a zavézkov, ktorého zdsady Eurdpska Uinia zatial’ neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie uétovania o zabezpetovacich nastrojoch v stvislosti
s portfdliom finanénych aktiv alebo zavizkov podla IAS 39 ,,Finan&né nistroje: vykazovanie
a oceflovanie by nemalo vyznamny vplyv na G&tovnl zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu
zostavenia Ucétovnej zavierky.

2.3 Odhady a predpoklady vedenia Spoloénosti

Vypracovanie uctovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spolo&nosti robilo uréité odhady a usudky,
ktoré maju vplyv na Gi¢tovné hodnoty majetku a zdvizkov Spolo¢nosti a vykazovanie potencidlneho
majetku a zavazkov ku dfiu, ku ktorému sa udtovnd zévierka zostavuje a vykazované vynosy
a néklady v priebehu Gétovného obdobia.
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Spolo¢nost’ odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohladdvkam, z4sobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost’, po€as ktorej si dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a &asovo
rozliSené naklady na obstaranie zmlav odpisované.

Budiice udalosti aich vplyv sa nedd predvidat' s ur&itostou. Preto si uctovné odhady vyzaduju
skasenosti s posudzovanim a odhady pouZité pri zostavovani Ultovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’al3ich skusenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia
Spolognosti. Skutoéné vysledky sa mbZu od tychto odhadov lisit’.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky &innosti doplnkovych déchodkovych spolo&nosti podliehaju prisnej
regulacii asi vo velkej miere zévislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodarenie
Spolotnosti méze byt’ ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia ddchodkového systému.

Spolonost’ ¢asovo rozliluje obstardvacie ndklady na obstaranie zmldv, pri¢om tieto predstavuju
vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatelov.

Pri vypotte Casového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty &asového rozlidenia
obstardvacich nakladov Spolocnost’ zohl'adfiuje faktory, ktoré ovplyviiuju budici vyvoj aktivneho
kmefia, a to:
- Umrtnost,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy — prestupy medzi doplnkovymi ddchodkovymi
spolotnostami — ide o budici mozny odliv sporitefov z aktivneho kmefia Spolo&nosti
z dévodu zmeny doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti,
- inflacia,
- dosiahnuty vynos,
- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

2.4 Klasifikacia zmluv

Zmluvy uzatvdrané s klientmi nepredstavuji zmluvy prenafajice vyznamné finanéné ani poistné
rizik4, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

2.5 Deii uskutoénenia ié¢tovného pripadu
Diiom uskuto¢nenia uétovného pripadu je najmai:

-def1 vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

-dett kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

-deft vykonania platby, prip. inkasa z ti€tu klienta,

-defi dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

-defi, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo zdniku vlastnictva,

-deni, v ktorom ddjde k vzniku pohfadavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.

2.6 Transakcie v cudzej mene

Funk&nou menou Spoloénosti je euro. Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykondva svoje aktivity. UStovna zavierka Spolo&nosti je zostavena
vo funké¢nej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavujii transakcie vykonané v mene inej ako

je funkénéd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepoitavaji na funk&ni menu referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou.
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2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahfila software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cendch,
znizenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Suast'ou obstaravacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnend dati z pridanej hodnoty.

Néklady na nehmotny majetok, ktoré nespliiaju poziadavky pre aktiviciu v zmysle IAS 38, sa uétujh
priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouzivania, a vo vykaze komplexného vysledku st
vykazané v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy a zniZenie hodnoty nehmotného majetku st vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v polozke
nehmotny majetok. Predpokladand doba pouZivania softwaru je 4 roky.

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i uctovna hodnota nie je vy$Sia ako realizovatelna hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty
doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovaten hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

2.8 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia st vyjadrené v historickych cendch, zniZenych o opravky a zniZenie
hodnoty. Suastou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadeni je aj neuplatnend dail z pridanej
hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolo¢nost’ zahrnie néklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, ze
Spolo¢nosti budu plynit ekonomické uzitky sivisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenie sa da spoFahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespiiia poZiadavky pre aktiviciu v zmysle
IAS 16, sa G¢tuje priamo do nakladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykadzany v poloZke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy st vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne podas predpokladanej doby
pouZivania kazdej zlozky majetku zahrnutej v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouzivania su nasledovné:

- pocitate — 4 roky

- inventar — 4 roky

- osobné autd — 4 roky

- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolo¢nost’ pravidelne posudzuje, &i neexistujii priznaky zniZenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, t.j. ¢i 0Ctovna hodnota nie je vy3Sia ako realizovatend hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prisluiny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ndi hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania st prehodnocované kazdy rok.
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2.9 Zasoby

Zéasoby sa ocefiuju v obstaravacej cene alebo Cistou realizovatelnou hodnotou, vZdy tou, ktora je
niZ3ia.

2.10 Finan¢ny majetok / zaviizky

Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddéjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci urenom veobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny finanény majetok sa
pouZije ddtum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia finanéného majetku a zavdzkov pri prvotnom vykdzani zavisi od uéelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavizok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né néstroje, okrem finanénych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v realnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, su pri
prvotnom vykézani ocefiované v redlnej hodnote vratane transakénych néakladov.

Odictovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Finanéné aktiva

Finanény majetok (resp. ¢ast’ finanéného majetku alebo ¢ast’ skupiny podobného finanéného
majetku) sa odidétuje, ked”:

* vyprsia prava ziskat’ pefiazné toky z prisluSného majetku, alebo

* Spolo€nost’ previedla prava na petiaZzné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit' celd vysku
ziskanych pefiaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements*)
alebo

» Spolotnost’ previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajlce z prisluiného majetku, alebo
spolotnost’ nepreviedla vSetky rizika a vynosy vyplyvajice z prisluiného majetku ani si ich
neponechala; previedla vak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolo€nost’ previedla svoje prava na pefiazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, priéom vSak nepreviedla vSetky rizika alebo Zitky vyplyvajice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku 0€tuje v prisluSnom rozsahu pokraujiicej angazovanosti Spolo¢nosti. Pokradujica
angaZovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZzSou z pbévodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolo¢nosti vyZadovat'.

(b) Finanéné zavizky

FinanCny zavdzok sa oduactuje, ked’ je povinnost dana zdviizkom splnend, resp. zruSenad alebo
vypriala. V pripadoch, ked sucasny tinanény zavizok nahradi iny zavizok od toho istého veritel'a za
vyrazne odliinych podmienok, resp. podmienky existujiiceho finanéného zévizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa odictuje pdvodny zavdzok a potom sa zauétuje novy zavizok a rozdiel v prislusnych
uétovnych hodnotach sa vykaZe vo vykaze komplexného vysledku.
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Ak spolotnost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri tétovani vibytku danych
investicif sa predpoklada, Ze sa preddvaju na béze vdZeného aritmetického priemeru.

2.11 PohPadavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohl'adavky z obchodného styku sa ocefiuju pri prvotnom zatiétovani realnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej rokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohladavok je vytvorend opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujui, ak je uctovna hodnota pohladavky vysiia ako jej
odhadovand spitne ziskateInd hodnota, & Spolotnost pravidelne zistuje testovanim. Spitne
ziskateIna hodnota je sifasna hodnota ofakavanych buducich pefiaznych tokov, diskontovana
povodnou efektivnou drokovou sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na
vysledok hospodérenia.

2.12 Met6da efektivnej irokovej miery

Metéda efektivnej Grokovej miery je metdda vypodtu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finanéného zdviazku a alokdcie vynosovych trokov alebo nakladovych tGrokov pocas
prislu§ného obdobia.

Efektivna arokové miera je miera, ktord presne diskontuje odhadované budiice pefiazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nékladov a inych
prémii, resp. diskontov) po¢as ofakavanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finan&ného zavizku
na ¢ista si¢asnu (¢tovni hodnotu finanéného majetku alebo zavizku.

2.13 Peniaze a peiniaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty tvoria pefiaZné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre Gcely vykazu pefiaZnych tokov tvoria peniaze a pefiazné
ekvivalenty tie peniaze a pefiazné ekvivalenty, ktoré st uvedené vysie po odpoéitani nesplatenych
kontekorentnych Gverov.

2.14 Rezervy

Spolocnost’ tvori rezervy, ak md zévizok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zavézku bude potrebny iibytok zdrojov
predstavujucich ekonomicky prinos a je moZné urobit’ spolahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
tasovej hodnoty pefiazi vyznamny, rezervy sa poéitaju diskontovanim predpokladanych budicich
petiaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraza su¢asné trhové ohodnotenie ¢asovej hodnoty
peflazi, aak existuj, rizik 3pecifickych pre dany zavédzok. V pripadoch, kde sa pouZiva
diskontovanie, sa zvy3enie rezervy v dosledku plynutia ¢asu Gétuje ako tirokovy naklad.

2.15 Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny
s transakciou bude plynit’ do Spolo&nosti a ich vy$ku je mozné spolahlivo kvantifikovat'. Spoloénost’
vykazuje vynosy na zdklade akrualneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového déchodkového fondu sa pouZivaju tidaje o &istej hodnote
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Cisti hodnotu majetku Spoloénost’ pocita kazdy
pracovny defi a oznamuje ju depozitdrovi. Vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0%.

15



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uétovnej zavierke zostavenej k 31.12.2015 v siilade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU

Sucast’'ou vynosov sl aj manipulaéné poplatky, tie predstavuji:

- odplatu za prestup uéastnika do inej doplnkovej déchodkovej spoloénosti,
- odplatu za odstupné G&astnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa uréuje kazdy pracovny deii. Spolo&nost’ nem4 pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak ma vypo€itana suma zapornt hodnotu.
Koeficient na ur€enie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny v odplatich s uc¢innost’ou od 1. janudra 2014 v stlade s novelou zdkona o dds:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie presiahnut’

- vroku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Sistej hodnoty majetku,

- vroku 2015 1,70% z priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2016 1,60 % z priemernej roénej ¢istej hodnoty majetku,

- vroku 2017 1,50 % z priemernej roénej &istej hodnoty majetku,

- vroku 2018 1,40 % z priemernej roénej ¢istej hodnoty majetku,

- vroku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej istej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vyske 1,95% priemernej ro¢nej &istej hodnoty majetku v prispevkovom fonde)
- odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde zanika,
- odplata za prestup ucastnika sporenia do inej dopinkovej déchodkovej spoloénosti v obdobi jedného
roku od uzatvorenia G¢astnickej zmluvy je vo vyske 5% hodnoty zostatku na osobnom uéte, po roku
sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia ti¢astnickej zmluvy),
- odplata za odstupné ucastnika zanikd, Spoloénost’ ma prévo na odplatu za odstupné vo vyske
urCenej podl'a ddvkového planu, ak v flom je uréend, inak vo vyske urenej podla zdkona u€inného
do 31.12.2013 (5% z hodnoty zostatku na osobnom uéte ti¢astnika ku dfiu poZiadania o vyplatenie
odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zéklade ug&astnickej zmluvy uzatvorenej pred
1. januarom 2014.

2.16 Zamestnanecké poZitky
Kratkodobé zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuji priebeZzne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zaslizili za ich pracovnu innost’ poskythuti Spoloénosti v beznom obdobi
a v predchadzajficich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevy&erpana ku ditu, ku
ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka).

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazok Spolofnosti vyplyvajici z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako déchodkové
plany, predstavuje odhad sicasnej hodnoty poZzitkov, ktoré si zamestnanci zaslGZili za pracu
vykonani v beZnom obdobi a v predchadzajucich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami sa poZitky z dovodu odchodného v zmysle zdkona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik préce).

Podla sucasnych slovenskych zédkonov ma Spolognost’ povinnost' vyplatit' zamestnancom pri
odchode do starobného dochodku odchodné vo vyske priemerného mesaéného zarobku. Vzhl'adom
na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Ze vy3ka takéhoto zavizku nie je vyznamna. Uétovné
vykazy neobsahuju Ziadnu pravu z tohto titulu.
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2.17 Zdainiovanie

V obdobi od 1.1.2015 do 31.12.2015 Spoloénost’ uctovala o dani z trokov plyniicich z beznych
a vkladovych a¢tov vyberanej zrazkou v zmysle zmeny zdkona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dafi zprijmov Spolotnosti sa G¢tuje do nékladov Spolo¢nosti aje vypolitand zo zakladu
vyplyvajuceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripogitatelné a odpo&itatelné polozky z titulu
trvalych a do€asnych uprav datiového zakladu.

Dail zprijmov vyplyvajica zhospodarskeho vysledku beiného obdobia sa sklada zo splatnej
a odloZenej dafiovej povinnosti. Dail z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

OdloZend dafi z prijmu sa uétuje pouZitim suvahovej metédy pri vietkych doasnych rozdieloch
zistenych ku dilu, ku ktorému sa ugtovna zavierka zostavuje medzi datiovou zékladiiou majetku
a zdvazkov a ich G¢tovnou hodnotou pre gely finanéného vykaznictva.

OdloZeny dafiovy zavizok sa vykazuje pri vetkych zdanitelnych doasnych rozdieloch. OdloZena
dafiovd pohladivka sa vykazuje pri vietkych odpogitatelnych do€asnych rozdieloch, prenose
nevyuZitych dafiovych nérokov a nevyuZitych dafiovych stratich do budicich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umoZni tieto odpo&itatelné dolasné rozdiely,
prenesené nevyuZité dafiové pohl'adavky a nevyuzZité dafiové straty vyuzit.

Previerka u¢tovnej hodnoty odloZenych dafiovych pohladdvok sa robi vzdy k ditu, ku ktorému sa
UCtovna zavierka zostavuje aich Gftovnd hodnota sa znizi do takej miery, v akej uZ nie je
pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk bude stacit’ na vyuzitie celej odlozenej dafiovej pohl'adavky alebo
jej Casti.

OdloZené dafiové pohladavky azavizky su ocefiované dafiovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikujii na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zdvizok uhradeny, na
zéklade datiovych sadzieb (a dafiovych zdkonov), ktoré boli uzakonené k diiu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje.

Spolocnost’ je od zatiatku svojej Einnosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava déchodkovych
fondov je podla zdkona o DPH oslobodena. Spolognost si ztohto dévodu neuplatiiuje DPH.
O neuplatnenej DPH 1d¢tuje do nakladov, resp. do obstaravacej ceny.

2.18 Néklady na obstaranie zmlav
Casové rozlisenie nékladov na obstaranie zmliv

Spolo¢nost’ asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv (dalej aj ,,DAC*), pricom
tieto predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatelov.

Casovo rozliSené obstardvacie naklady, ktoré st vykédzané v Gctovnej zavierke predstavuji ta Gast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmliv, ktora &asovo prindlezi budicim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinedrna, zaloZend na projekcii celkovych budiicich &lovekorokov v &ase
aktivacie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmluv, ato na zéklade predpokladov
o budicom vyvoji poétu zmliv platnom v &ase aktivécie.

Spolo¢nost’ pravidelne (ku dilu zostavenia uctovnej zavierky) testuje Easovo rozliSené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test), pozri pozndmku 2.21. Pri teste na zniZenie hodnoty
majetku sa uskutoéfiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, & vydavky
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vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom ddchodkovom sporeni budd v buddcnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, pri€om pri teste sa vychadza z diskontovanych
odhadovanych buducich pefiaznych tokov (vratane administrativnych ndkladov), svisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy st niZ8ie ako vynaloZeny vydavok, strata zo
zniZenia hodnoty je zaétovana do nakladov.

Spolo¢nost’ testovala hodnotu &asovo rozlifenych obstaravacich ndkladov na zniZenie hodnoty
(impairment test), priCom porovnala sti¢asni hodnotu budticich ziskov a stav ¢asového rozli¥enia ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Pri tomto teste boli pouZité najlepsie odhady nasledujucich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
- imrtnost’,

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buduci rast prispevkov od sporitelov,

- pravdepodobnost’ ukoncéenia zmluvy.

Preddavky na obstaranie zmluv

Preddavky na obstaranie zmlav vyplatené sprostredkovatelom externej siete (vid’ bod 3.1 poznamok)
spolo¢nost’ fasovo nerozlifuje.

Vstlade so zmluvou o sprostredkovani Spolognost’ utuje o poskytnutych zalohdch na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktora bude vyGétovanid az po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny uet vedeny pre nového Gcastnika. AZ po stanoveni definitivnej vysky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (tj. po 12 mesiacoch od vyplatenia zélohy) bude na zaklade
podmienck stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spoloénost’ tieto ndklady Easovo rozlisovat’,

Zakladna provizia sa vypldca obchodnému zastupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni Géastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym U¢astnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zdkladom pre vypocet je nasobok prvého zaplateného riadneho
prispevku u€astnika, resp. zamestndvatela plateného na zaklade prislusnej zmluvy, ktora
uzatvoril obchodny zastupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na 0¢et obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dita nadobudnutia u€innosti prislu$nej zmluvy.

Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vySska DACov upravend o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmlav.

Okrem poskytnutych zaloh Gétuje Spoloénost’ o vyplatenych proviziach sprostredkovatelom, ktori
uzatvorili so Spolo¢nost'ou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatel'om internej
siete. Tuto odmenu vyplaca po pripisani prvého prispevku na osobny uéet vedeny pre nového
ti¢astnika. Tieto naklady nie su preddavkami, ¢asovo sa rozliSuju od ich vyplatenia.
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2.19 Néklady budiicich obdobi a prijmy budicich obdobi

Néklady buducich obdobi a prijmy budutcich obdobi sa vykazujii vo vyske, ktord je potrebni na
dodrZanie zdsady vecnej a &asovej suvislosti s tétovnym obdobim.

2.20 Vydavky budiicich obdobi a v¥nosy buducich obdobi

Vydavky buducich obdobi a vynosy buducich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna na
dodrzanie zasady vecnej a €asovej suvislosti s utovnym obdobim.

2.21 ZniZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa vidy ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takato
skuto¢nost’ existuje, je odhadnutd realizovatelna hodnota a zostatkovd hodnota je zniZena na

realizovatelnd hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany v bode 2.22 niZ¥ie.

2.22 Impairment test a analyza citlivosti impairment testa DAC

Vysledky testu za kalendarne roky:

V tis. EUR 2015 2014
Stav DAC na konci roku (3.2) 5518 5747
Stav poskytnutych zdloh ku koncu daného roka (3.1) 152 495
Sticasna hodnota buducich ziskov 25056 23 744

Casovo sa rozliSuji obstardvacie ndklady spolo¢nosti, ktoré st prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré su hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zilohy ziétuju a ¢asovo
rozli$uju.

St¢asna hodnota budicich ziskov znamena su¢asni hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolofnost’) zniZent o sufasnti hodnotu budicich nakladov, v ktorych vSak nie su zahrnuté
buduce odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maji prave vyssie popisované budice zisky sluZit),
pri diskontovani bezrizikovou trokovou mierou. Pre dosiahnutie vi3ej bezpecnosti testu sa pri
vypolte budicich ziskov pouZivaju rizikové prirazky v podobe zvySenia nakladov o 10%, zvyseni
storien a imrtnosti © 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentualneho
bodu oproti bezrizikovej arokovej miere. Test je ,,ispe$ny*, ak sucasnd hodnota budicich ziskov je
vy3Sia neZ aktudlny stav DAC zvySeny o stav poskytnutych ziloh. V nasom pripade buduce zisky
postacujul na odpisanie aktudlnych DAC v buducnosti.

Sacasné hodnota buducich ziskov je podrobend analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

Vtis. EUR 2015 2014
Néklady +10% 23162 22 356
Storna +10% 23769 22 502
Umrtnost' +10% 24 941 23 651
Urokova miera -1 percentualny bod 24 047 23 356
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Percentualny zmena stcasnej hodnoty buddcich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti
zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2015 2014
Naklady +10% -7,6% -5,8%
Storna +10% -5,1% -5,2%
Umrtnost +10% -0,5% -0,4%
Urokova miera -1 percentudlny bod -4,0% -1,6%

3. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACI

3.1 Preddavky na obstaranie zmlhiv

V EUR 31.12.2015 31.12.2014
Stav k 1. janudru 209 265 379 943
Prirastok preddavkov na obstaranie zmhiv 396 670 491 921
Naklady na provizie ziictované pocas uctovného obdobia -453 629 -662 599
Celkom 152 306 209 265

Preddavky na obstaranie zmliv predstavuju vyplatené provizie Spolo¢nostou, ktoré nie si zahrnuté
do Casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmlav, nakolko podla zmlav s obchodnikmi tieto nie
st kone€nou platbou. Na 0¢te preddavkov si zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na
provizie a zalohy na provizie.

3.2 Casové rozliSenie nikladov na obstaranie zmluv

V EUR 31.12.2015 31.12.2014
Stav k 1. januaru 5747 481 5795723
Prirastok €asovo rozli$enych obstaravacich nakladov 454 878 672 462
Amortizacia ¢asovo rozli§enych obstaravacich nakladov -684 433 -720 704
Celkom 5517926 5747 481

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv predstavuji
- provizie vyplatené Spolognost'ou, ktoré boli prvotne G¢tované ako preddavky, apo 12
mesiacoch boli zG¢tované do nakladov spoloénosti.
- AtieZ provizie vyplatené internym sprostredkovatel'om spolo€nosti, ktoré s hned’ Gtované
do nékladov spolo¢nosti.

Su to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatel'om pracujucim externe, ale aj na dohodu.
Odpisy ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv st vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v poloZke ,,Obstaravacie naklady* (bod 4.5).

V roku 2015 priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov je 10,3 roka

(maximélna doba je 30 rokov). V roku 2014 bola priemernd doba odpisovania €asovo rozlifenych
obstaravacich nékladov 10,3 roka (maximalna doba bola 30 rokov).
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Prepocet doby odpisovania ¢asového rozlienia obstaravacich nakladov:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Spolu

Priem.
doba
odpis.

Max.

doba
odpis. 25 25 27 28 29 30 29 29 28 29 27 27 29 29

9,3 %9 108 114 10,7 11,5 11,4 106 9,5 9,7 92 101 6,3 88 103

30

Analyza citlivosti

Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty &asovo rozlifenych obstaravacich ndkladov ku
koncu roka 2015 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviluju olakdvany budici vyvoj

poctu zmlav.

Vysledky analyzy citlivosti st nasledovné:

Percentudlna
V tis. EUR zmena
Vyska DAC k 31.12.2015 5518 -
Predpokladand zmena v pouZitych predpokladoch
storna +10% 5475 -0,78%
Percentudlna
V tis. EUR zmena
Vyska DAC k 31.12.2014 5747 -
Predpokladana zmena v pouZitych predpokladoch
stornd +10% 5579 -2,93%

Pri vypocte DAC sa pouziva aj predpoklad ohfadne iimrtnosti. Ro¢na miera umrtnosti je viak niZ3ia
ako rotna miera storien preto by vplyv zmeny umrtnosti na vySku DAC bola niZiia ako je vplyv

zmeny storna.

3.3 Daii z prijmov a odloZend dani

V EUR 2015 2014
Dai z prijmov /odhad/ 299 387 276 808
OdloZen4 dafi 0 136 284
Daii z prijmov 299 387 413 092

Splatna daii z prijmov
K 31.12.2015 Spolo¢nost  vykézala splatnG dad zprijmov vo vy¥ke vo vyske
96 191 EUR (31.12.2014: 49 180 EUR).
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Odlozena dan

K 31.12.2015  Spolo¢nost’  vykdzala  odlozenu  dafiova  pohladdvku  vo  vyske
0 EUR (k 31.12.2014: 0 EUR).

3.4 Zasoby
Zasoby st k 31.12.2015 vo vyske 0 EUR (31.12.2014: 4 424 EUR).

3.5 Pohladavky

V EUR 31.12.2015 31.12.2014
Pohl'adavka voci déchodkovym fondom - poplatky za spravu 204712 284 086
Pohl'adavka voci déchodkovym fondom - manipulagné poplatky 7402 5591
Pohl'adavka voéi déchodkovym fondom — poplatky za zhodnotenie 0 24190
majetku

Pohladavky z obchodného styku 2 997 3 069
Ostatné naklady budicich obdobi 0 45
Pohladavky vo¢i AXA Services 100 244 0
Ostatné pohl'adavky 181222 107 425
Opravné polozky k ostatnym pohladdvkam -137 621 -90 286
Postupené pohl'adavky vodi agentom

Celkom 448 956 334120

Vekova Struktira pohladédvok z obchodného styku a ostatnych pohladédvok po zohladneni opravnej

polozky:

VEUR Splatné Po splatnosti Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

Rok 2015 448 956 448 956

Rok 2014 316 550 17 570 334120

3.6 Peniaze a pefiaZné ekvivalenty

V EUR 31.12.2015  31.12.2014
Bezné uéty 2 198 005 3022 487
Ceniny 360 360
Celkom 2 198 365 3022 847

3.7 Vlastné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31.12.2015 je 3618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmetiovymi
akciami na meno (k 31.12.2014 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1090 akciami). Nomindlna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.
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Zakonny rezervny fond vo vyske 548 120 EUR (k 31.12.2014 bol 466 659 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spoloénosti. Tento fond je Spoloénost povinnd
kazdoroéne dopliiat’ o 10% z &istého zisku, aZ do dosiahnutia rezervného fondu vo vyske 20% zo
zakladného imania.

Zisk bezného uctovného obdobia k 31.12.2015 je vo vyske 869 812 EUR.

Rozhodnutim valného zhromaZdenia bude hospodarsky vysledok po vytvoreni zakonného rezervného
fondu vyplateny jedinému akciondrovi ako dividenda.

Navrh Statutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:
- pridel do zakonného rezervného fondu 86 981 €,

= prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 782 831 €.

3.8 Zaviizky

V EUR 31.12.2015  31.12.2014
Z4avizky z obchodného styku 445 846 332901
Nevyplatené bonusy 21872 47 410
Nevy¢€erpané dovolenky 6759 5240
Zavizok z nevyplatenych miezd 15 522 18612
Ostatné zavizky voci zamestnancom 6 975 376
Zavidzky vodi poistovniam 348 37 254
Socialny fond 2976 2531
DPH 40 880 11135
Dan z prijmov fyzickych osdb 0 3102
Ostatné zavizky 0 0
Celkom 541 178 458 561

Spolo¢nost’ v roku 2015 nevyuzila 13. obdobie, preto boli mzdové naklady 12/2015 G(&tované
prostrednictvom odhadu. Zavizok vo¢i zamestnancom bol Gi¢tovany aZ v roku 2016, preto nastal
pokles zavizkov vo¢i zamestnancom a poistovniam v porovnani s rokom 2015.

Narast polozky DPH bol spdsobeny tvorbou rezervy na HOE (head office expenses) v 12/2015.

Vekova §truktara zaviazkov:

31.12.2015

Splatné Po splatnosti
VEUR do 3 mesiacov do 1 roka nad 1 rok Spolu
Zavizky z obchodného styku 445 846 445 846
Ostatné
Zavizky voéi zamestnancom 51128 51128
Zavizky voéi poistovniam
a socidlny fond 3324 3324
Dafové zavizky 40 880 40 880
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31.12.2014

Splatné Po splatnosti
VEUR do 3 mesiacov do 1 roka nad 1 rok Spolu
Zavizky z obchodného styku 220 400 112 501 332901
Ostatné
Zaviizky vo€i zamestnancom 66 022 5240 376 71 638
Zavizky voci poistovniam
a socialny fond 39785 39785
Daiové zavizky 14 237 14 237

4. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

4.1 Vynosy za spravu déchodkovych fondov

Struktira vynosov za spravu déchodkovych fondov je nasledovna

V EUR 2015 2014
Odplata za spravu déchodkovych fondov 3357 469 3144 404
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 778 781 878 022
Celkom 4136 251 4022 426

4.2 Vynosy z manipulaénych poplatkov

Vynosy zmanipulanych poplatkov vo vyske 159 016 EUR (k 31.12.2014 383 521 EUR)
predstavuji odmenu Spolo¢nosti v pripade, ak u&astnici doplnkového ddchodkového sporenia
pred&asne odstlpili od zmluvy, alebo prestapili do inej doplnkovej ddchodkovej spoloénosti.

4.3 Osobné naklady

V EUR 2015 2014
Mzdové naklady 134 113 224 505
Néklady na socialne zabezpedenie 56 225 101 921
Naklady na nevycerpané dovolenky a odmeny 21 804 35209
Celkom 212142 361 635

4.5 Obstaravacie naklady

Obstaravacie naklady, predstavuji néklady stvisiace uzavretim zmlv sds, ktoré Easovo a vecne
stvisia s rokom 2015. Z nich amortizicia DAC predstavuje hodnotu vo vyske 684 433 EUR (k
31.12.2014: 720 704 EUR). Zi¢tovanie sa uskutodiiuje na zaklade vypoétu, ktory zabezpeduje aktuar
spolofnosti, ktory je blizsie popisany v bode 2.18.
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4.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

V EUR 2015 2014
Spotreba materialu 33802 52833
Sluzby 2063 959 1 949 045
Poistenie a iné poplatky 485 1105
Ostatné prevadzkové ndklady, netto 62 692 34 965
Celkom 2 160 938 2 037 948

NajvyznamnejSie poloZky tvoriace naklady na spotrebu materidlu predstavuje spotreba materidlov
pre klientov — bloky zmluv, obchodné podmienky, ddvkové plany, manualy a Statity.

Najvyznamnejsie poloZky tvoriace néklady na sluzby predstavuju:

V EUR 2015 2014
Postovné a telefonne poplatky 46 860 53 581
Sluzby stivisiace so spracovanim osobnych udajov 22 846 2947
Audit 38 000 43714
Archiv — Gschova 24 128 38 000
Néklady head office 189 470 119511
Pravne poradenstvo 0 1700
Servis, prendjom informaénych technologii 91278 91278
Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. 1572 267 1 580 837
Ostatné sluzby 29 230 14 213
Refakturacia z AXA Penzijni spolenost 46 628 0
Datiové poradenstvo 3252 3264
Spolu 2 063 959 1 949 045

Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. vyplyvaji zo Servisnej zmluvy uzatvorenej k 1.9.2011.
Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovenych zmluvou, a to najmé:
- Sluzby v oblasti informa&nych technolégii

- SluZby v oblasti financii a a¢tovnictva

- SluZby v oblasti finanéného reportingu a aplikacii

- SluZby v oblasti controllingu a planovania

- Sluzby v oblasti marketingu a public relations

- Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov

- Sluzby v oblasti vzdelavani a rozvoja

- Sluzby v oblasti provizii

- Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizaéne hospodérskej povahy

- SluZby telefonického centra, komunika&ného centra, podatelne a archivu

- Prenajom hnutel'nych veci a nehnutel’nosti.

4.7 Finanéné vynosy, netto

VEUR 2015 2014
Uroky z beznych fiétov 1379 746
Kurzové rozdiely -450 -181
Bankové poplatky -10 839 -9 928
Celkom -9 910 -9 363
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4.8 Informacie o daniach z prijmov

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom
prehl’ade:

2015 2014
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1169 199 1227701
Teoretickd dari (22%) 257224 270 094
Vplyv trvalych rozdielov (22%) 32 694 11220
Splatna dan 289 918 281 314
Efektivna sadzba dane 25% 23%

5. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost’ je pri svojej &innosti vystavend velkému mnoZstvu rizik, ktoré mozu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku
zmenSujucich sa vynosov za spravu investicii suvisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
ddéchodkovych fondoch v ddsledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.
V zmysle zdkona ¢&. 650/2004 o doplnkovom déchodkovom sporeni Spolo¢nost riadi rizika
prostrednictvom diverzifikicie majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch, riadenim ndkladov
a modelovanim scendrov pre potencionalny vyvoj majetku v spréve s cielom, aby negativne dopady
zmien na finanénych trhoch mali o najmen3i efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien trokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v déchodkovom fonde nebude dat’ predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit za obmedzenych nékladov
a za dostato¢ne kratky ¢as, ¢im sa ohrozi schopnost’ DDS vyplacat’ starobny ddchodok. Tieto riziké
Spoloc¢nost’ pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj
finanénych tokov v déchodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v u&tovnej hodnote, ktord je
redlnou hodnotou v &ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolodne vplyvaju na majetok v déchodkovych
fondoch. Spolognost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dlznik alebo in
zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zdvézkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahffia aj riziko koncentrécie, riziko vyrovnania obchodu a riziko 3tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajlice z koncentracie obchodov Spolonosti vo&i osobe, skupine
hospodarsky prepojenych osdb, titu, zemepisnej oblasti alebo hospodarskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajuce z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom 3tatu sa rozumie riziko vyplyvajlice z toho, Ze prislu$né
organy Statu alebo centrdlna Banka nebudi schopné alebo ochotné splnit' svoje zdvizky voéi
zahraniciu a ostatni dlznici v prislu$nom $tate nebuda schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze st
rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operatné riziko je riziko straty spdsobené chybami, poruSeniami internych smernic a zikonov,
vypadkami systémov, Skody sposobené vniitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkaj$imi udalostami. St&astou operaéného rizika je pravne riziko, ktoré znamend
riziko vyplyvajlice najmé z nevymozZitemosti zmliv, hrozby neuspeinych sudnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’.
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Menové riziko

Menoveé riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrenu v eurach. Spolognost nie je vystavena
vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon&enim sporiacej doby do
ingj DDS. Tymto vystavuje Spolofnost strate vyplyvajicej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivej$i ako sa predpokladalo v &ase ocefiovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko
vysokou uroviiou starostlivosti o klientov.

6. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabulke je zhrnutd 3truktara kapitdlovej primeranosti Spoloénosti k 31.12.2015
a31.12.2014:

Vtis. EUR 31.12.2015 31.12.2014
Vlastné zdroje spolo€nosti

Zakladné vlastné zdroje 6 810 8810
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
Odpocitatel'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 6 810 8 810
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 208 158 188 587

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na stéte hodnoty 1 650
000 EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych
déchodkovych fondoch prevy$ujicej hodnotu 165 000 000 EUR;

tito suma sa d’alej nezvy3uje, ak dosiahne 16 500 000 EUR. 407,40 481,01
Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty

prevadzkovych ndkladov spoloénosti za minuly rok 928,18 114590
Vlastné zdroje si primerané A A

Spolo&nost k 31.12.2015 spifia podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.

7. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami su:

Predstavenstvo

Predseda predstavenstva:
Ing. Peter Socha

Clenovia predstavenstva:
Ing. Lubor Vrlak

Martin Vogl

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:
Jozef Eugeen Cyriel Van IN
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Clenovia dozornej rady:

Laurent Goudemant

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Dominique Asse, od 27.11.2015

Slovenska republika:

AXA ds.s., as., ICO: 35 903 821

AXA Services, s.r.o., ICO: 35 893 940

AXA Zivotni pojiitovna a.s., pobo¢ka z iného &lenského $tétu, ICO: 35 968 079
AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizaénd zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobotka z iného ¢lenského tatu, [CO: 36 857 521

Zahranicie:

AXA Ceska republika s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceské republika

AXA Penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 PariZ, Franctzsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, PariZ, Francizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Franctizsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, §vajéiarsk0

a) Spolotnost’ uskuto¢nila v priebehu i¢tovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi

osobami (bez DPH):

V EUR 2015 2014
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Services, s.1.0.) 1572267 1 580 837
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA Ceska republika, s.r.0.) 22 846 2 456
Prijaté sluzby prevadzkového charakteru (AXA penzijni spole€nost a.s.) 46 628 0
Prijaté sluzby - naklady head office (GIE AXA)vyfakturované za r.2015 0 74 222
Uprava za rok 2014 (AXA GIE) -43 669 -15 000
Odhad 2015 (AXA GIE) 233139 40 371
Spolo¢nost’ v priebehu 1i¢tovného obdobia 2015 uskutognila transakcie s &lenmi predstavenstva;

V EUR 2015 2014
Kratkodobé zamestnanecké poZitky — prijmy 852 762
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — poistné odvody z prijmov 300 268

b) Majetok a zavizky vyplyvajuce z transakcii so spriaznenymi osobami sl uvedené v nasledujicej
tabulke:

V EUR 31.12.2015 31.12.2014
Zavizky z obchodného styku (AXA Services, s.r.0.) 0 134 596
Pohladavky z provizii (AXA Services,s.r.0.) 27993 0
ZavizKky z provizii (AXA Services, s.1.0.) 16 016 24
Zavizky z obchodného styku (AXA Penzijni spolenost) 4585 0
Zavizky z obchodného styku (AXA Ceska republika) 5534 0
Pohladdvky (AXA Services, s.r.0.) 100 244 0
Postiipené pohl'adavky z titulu zdpo&tu provizii (AXA Zivotni

pojistovna a.s., pobo&ka z iného &lenského Statu) 0 0
Vyplatené provizie netto (AXA Services, s.r.0.) 277 940 291 850
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k u¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2015 v sillade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

8. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské dafiové trady uskutotiiujii pravidelné dafiové kontroly. Ked'Ze uplatiiovanie datiovych
zékonov a vyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa moéZe interpretovat’ rozne, sumy vykazané
v iftovnej zdvierke sa mdZu neskor zmenit’ na zdklade rozhodnutia dafiového dradu. ManaZment
Spolocnosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol
v budiicnosti vyznamny néklad.

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ru¢iacim spolo&nikom v inej spolo&nosti.

9. SKUTOCNOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré st predmetom d&tovnictva.

-

UcCtovnd zdvierka spolo¢nosti bola zostaven4 dia 24. marca 2016.

Predseda predstavenstva

j@ Wil b0 /)

Irena ajkova Marek Hellebrand
Osoba zodpovedna za Osoba zodpovedna za
zostavenie i¢tovnej zavierky vedenie dctovnictva
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Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond
AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

UCTOVNA ZAVIERKA A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K 31. DECEMBRU 2015

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXlty
Mazars Slovensko, s.r.o. MEMBER «
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENI UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Prispevkovy dopinkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,
prispevkovy d.d.f.

K 31. DECEMBRU 2015

ldentifikaéné Udaje:

Obchodné meno spolo¢nosti: Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

Sidlo spolo¢nosti: Kolarska 6
811 06 Bratislava

Overované obdobie: Rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015
Datum vyhotovenia spravy: 31. marca 2016
Auditorska spolo¢nost’: Mazars Slovensko, s.r.o.

Licencia SKAU &. 236

Zodpovedna auditorka: Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢. 993



B MAzARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (,,spoloénost*)
spravujucej déchodkovy fond Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., as.,
prispevkovy d.d.f. (,,dopinkovy déchodkovy fond“):

Uskutocnili sme audit prilozenej uétovnej zavierky doplnkového dochodkového fondu, ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych uctovnych zasad a uétovnych metéd a dalsie
vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu za Gétovni zévierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zakonom o détovnictve &. 431/2002 Z.z v zneni neskorsich
predpisov (,Zakon o U¢tovnictve*), a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné
pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovny zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutognenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v i¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uétovnej zavierky
uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat' auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie véak na ucely vyjadrenia nézoru na ucinnost internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych u¢tovnych zasad a Gétovnych
metéd a primeranosti UGtovnych odhadov uskuto¢nenych $tatutarnym organom spoloénosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie U&tovnej zavierky.

Sme presved¢eni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nézor

Podfa nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
doplnkového déchodkového fondu k 31. decembru 2015 a vysiedku jeho hospodarenia za rok kongiaci
sa k uvedenému datumu v sdlade so Zakonom o U&tovnictve.

Bratislava, 31. marca 2016

/ Bl cen

Mazars Sfofensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licenci U ¢ 236 Licencia UDVA &. 993

EurOPEUM BUsINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA .o
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: £421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Praxlty -

MEMBER «
Mazars Slovensko, s.r.o. GLOBAL ALLIANCE OF

ZAPISANA v OBCHODNOM RECISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAvA |, ODDIEL SRO. VLOZKA ¢. 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,

Identifying data:

Name of the company:

Seat of the company:

Audited period:

Date of the audit report:

Auditing company:

Responsible auditor:

prispevkovy d.d.f.

AS AT 31 DECEMBER 2015

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s,, a.s., prispevkovy d.d.f.

Kolarska 6
811 06 Bratislava

Year ended 31 December 2015
31 March 2016

Mazars Slovensko, s.r.o.
SKAU licence No. 236

Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 993
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MAZARS
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s. (,the
Company“), an Administrator of a Pension Fund Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (,the Supplementary Pension Fund®):

We have audited the accompanying financial statements of the Supplementary Pension Fund, which
comprise the balance sheet as at 31 December 2015, and the income statement for the year then
ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll.,
as amended (“Act on Accounting”) and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor’'s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud
or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion.

Opinion
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position

of the Supplementary Pension Fund as at 31 December 2015, and of its financial performance for the
year then ended in accordance with Act on Accounting.

Bratislava, 31 March 2016

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 993
EUROPEUM BUSINESS CENTER SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA oo,
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ty !

Mazars Slovensko, s.r.o.

MEMBER »
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fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dochodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

LEI

UGTOVNA ZAVIERKA

k 31.12.2015

[3]1]s[7]oJo]2[ofofofofolofo]ofo]3]5]7]2]

Danové identifikatné Cislo

Ugtovna zavierka

[2]ol2]2]1]3f7]8][8]7]

Zostavena za obdobie

mesiac rok
riadna E] schvalena od 01 2]10]1
mimoriadna do 112 2]0]1
ICO priebezna
[3lsf9]7]7]|5]4f0]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajuce
[6[5]. [3[0] [o] obdobie
mesiac rok
od of1 21041
do 1]2 210]1
PriloZené sucasti iétovnej zdvierky ) )
Stvaha (UC FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)
Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spoloénosti
AlX[A d].|d s1.1, al.ls
Nazov spravovaneho fondu
Pir]li]ls|plelv]kio]vly dlojpll]n]lk]o|vl]y d{o|lc]h]ofd]k]o v
flojn|d A|X]A d d S , a S , plriils|{plelv ojv]y
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
Ulica Cislo
[KlofiTal[r[sIkfal T T T T T T T T T T 1 T 0T T 1T [ 0 1T 1 (6l 1 1°1
PSC Obec
[e]11Jofe6] [BIrfaftlils[iJafv]al T T T T T T T T T T T T T 1 0 |1
Telefénne &islo Faxové &islo
[of2] [ |s[sfef4folt1]a]1]1] | HEEEpEEEREN [ |
E-mailova adresa
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Nazov spravovaného fondu
Prispevkovy dopinkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

[UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014

a b 1 2
X Aktiva
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 171 666 261 150 030 745
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi - -
2, Dlhopisy ocerfiované reélnou hodnotou 133577 115 114 191 510
a) bez kupdnov 2 500 040 2 500 298
b) s kupénmi 131 077 075 111 691 212
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 37 917 164 35 723 477
a) obchodovatelné akcie 37 917 164 35 723 477
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) , . .

obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 171 983 101 871
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel - -
C) iné 171983 101 871
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - 13 887
8. Drahé kovy - -
1. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 4920 721 15 461 999
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedk 4731 309 15 233 650
10. Ostatny majetok 189 412 228 349

Aktiva spolu 176 586 983 165 492 744
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Nazov spravovaného fondu

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach

Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
X Pasiva
I Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 7) 1073717 1008 724
1. Zavéazky voci bankam - -
2, Zavazky z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti 6273 7752
3. Zavéazky voci spravcovskej spolo€nosti 258 757 277 065
4. Derivaty 771 056 697 662
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 37 631 26 245
Il Vlastné imanie 175 513 266 164 484 020
8. Déchodkové jednotky, z toho 175 513 266 164 484 020
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie -879 473 6 146 548

Pasiva spolu 176 586 983 165 492 744
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Nazov spravovaného fondu
Prispevkovy dopinkovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Vv eurach
za 12 mesiacov roku 2015

Oznaéenie POLOZKA 2015 2014
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 2 665 604 2 487 300
1.1. uroky 2 665 604 2 487 300
1.2./a. vysledok zaistenia - -
13/b er’Jée?ie,znl’ien.ia hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty
T prislusného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 838 395 661 131
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 838 395 661 131
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -641 477 6763 919
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 25272 655 032
6./e. Zisk/strata z derivatov -159 926 -788 084
7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 2727 868 9779 298
h. Transakéné naklady -1 964 -3473
i Bankové a iné poplatky -75 424 -63 790
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 2 650 480 9712 035
j Néaklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2 650 480 9712 035
k. Naklady na -3 460 061 -3 499 901
k.1. odplatu za spravu fondu -2 908 445 -2 794 845
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -551 616 -705 056
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -61 493 -57 186
m. Naklady na audit uctovnej zavierky -8 399 -8 400
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie -879 473 6 146 548
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Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2015
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo

Prispevkovy doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

(dalej aj ,déchodkovy fond")

Dochodkovy fond bol zalozeny v sulade s ustanoveniami zédkona €.650/2004 Z.z. o doplnkovom ddochodkovom sporeni
a o0 zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, a je spravovany doplnkovou déchodkovou
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost®, resp. ,doplnkova déchodkova spolo¢nost®). Spolo¢nost vznikla driom
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |. pod ¢islom 3804/B.
Tymto diiom zacala vykonavat €innost na zéklade a v rozsahu povolenie na vznik a ¢innost doplnkovej dochodkovej
spolo¢nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo dna 25. januara 2006 (pravoplatného dfiom 27. januara 2006). Driom 15.2.2006 zanikla Doplnkova
déchodkova poistovia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S u¢innostou k 1.9.2011 spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &islo:
32514/B vykon nasledovnych ¢&innosti spojenych so spravou doplnkovych dbéchodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie uctovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plinenia danovych povinnosti spojenych s majetkom v dopinkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie pohfadavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova déchodkova spolo¢nost voci nim v suvislosti
s nadobudanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie U¢astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staznosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultanych sluzieb u¢astnikom a
2. Propagéacia a reklama dopinkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, viozka €. 3608, v Slovenskej republike konajtica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikacné C&islo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel PO, viozka ¢.:
2310/B.

Majetok v prispevkovom doplinkovom déchodkovom fonde tvori majetok nadobudnuty z prispevkov, majetok prevedeny
z iného doplnkového déchodkového fondu a vynosy z investovania tohto majetku. Majetok v prispevkovom dopinkovom
déchodkovom fonde je spoloénym majetkom ucastnikov.

Majetok v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia Spolo¢nosti
a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych dopinkovych déchodkovych fondoch, ktoré Spoloénost spravuje.

Cielom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za ucelom dosahovania stabilnych
vynosov pri su¢asnom obmedzeni a rozloZeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do dlhopisovych
a penaznych investicii a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spoloénostou AXA d.d.s., a.s..
Priamou materskou spolocnostou, vlastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolo¢nost AXA zivotni
pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou
spolo¢nostou je spolo¢nost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francuzsku.

Doplnkovy dochodkovy fond mozno vytvorit len na neurcity ¢as.
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Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f

Majetok v déchodkovom fonde nie je suCastou majetku doplnkovej déchodkovej spolocnosti. Tento majetok je majetkom
sporitelov.

Majetok a zavazky boli roz¢lenené podla charakteru vztahu k dochodkovej spoloénosti a k U¢astnikom doplnkového
dochodkového sporenia na majetok doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti a prispevkového doplinkového ddéchodkového
fondu.

Do prispevkového doplinkového déchodkového fondu prechadza hodnota zavazkov dopinkovej déchodkovej poistovne
voCi poistencom doplnkového déchodkového poistenia a do vyplatného dopinkového déchodkového fondu hodnota
zavazkov doplnkovej dochodkovej poistovne vocéi prijemcom davok dopinkového dbéchodkového poistenia, okrem
hodnoty zavézkov doplnkovej déchodkovej poistovne vocéi prijemcom davok doplnkového déchodkového poistenia,
v ktorych je zohladnené riziko dozZitia.

Majetok zodpovedajuci hodnote zostatku rezervného fondu doplnkovej déchodkovej poistovne presiel v celej vySke do
prispevkového doplnkového déchodkového fondu.

V den vzniku doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti preSiel do jej majetku majetok, ktory sa nepreviedol do majetku
v prispevkovom doplinkovom déchodkovom fonde.

K 31.12.2015 bolo investi¢né portfdlio rozlozené nasledovne: 30,91% do SR, 52,78% do krajin Eurdpskej unie, 16,31%
do ostatnych krajin, k 31.12.2014: 40,24% do SR, 47,29% do krajin Eurdpskej unie, 12,47% do ostatnych krajin.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka v stlade so zakonom &.431/2002 Z.z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopifia opatrenie MF SR &. MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie,
0 ramcovej uctovnej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej ,jpostupy uctovania pre ddéchodkové fondy*).

Nové postupy uctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metédy a zasady. Fond pouzil metédy
a zasady konzistentné s predchadzajucim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktiru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloZiek uctovnej zavierky su uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v suvahe,
vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané v zatvorkach.

Uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 podla principov ¢asového rozli$enia nakladov
a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocenovanych redlnou hodnotou, za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going concern).

Vykazy suvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Struktdre, ktord zodpoveda investi¢nej stratégii fondu a tdaje v nich
sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vac¢sine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu méze byt iné, v sulade s
investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejSie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podrla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. PoloZky suvahy sa ¢lenia najmenej do takej urovne podrobnosti, aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu
ziskov a strat, ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky stvahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako
podpolozky polozky suvahy, ktorl zaistuju v suvahe, ak je zaistovana polozka suvahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke suvahy.

Vykaz ziskov a strat je Strukturovanym rozpisom uctu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investi¢ény majetok za u¢elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z dbvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je ¢asto potrebné urcity majetok predat, ¢o je jeho
sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym
spbsobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor
uvadzaju zisky a za nimi straty.

Drom uskuto€nenia uctovného pripadu je najma:
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- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

- den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

- den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Délezité uctovné metddy pouzité uctovnou jednotkou pri zostavovani uctovnej zavierky:
(a) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu su na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané, zaradené do
portfélia cennych papierov uréenych na preda;.

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocernuju obstardvacou cenou, bez transakénych néakladov, spolu s
nesplatenym alikvotnym urokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere denne
precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi Uctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o
urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny urokovy vynos a amortizovanu prémiu/diskont. Prémia/diskont
predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocefuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie).
Nasledne su cenné papiere denne precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi uétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UCtuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k uctu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dru zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencéna trhova cena, spolo¢nost urci ich hodnotu na zéklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym
sposobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde. Ku driu zostavenia uctovnej zavierky spolo¢nost ocenuje cenné papiere realnou hodnotou v sulade
so Statutom doplnkového déchodkového fondu, informaénym prospektom doplnkového déchodkového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o DDS, vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢&. 246/2009 Z. z. zo 16. juna 2009 o
spbsobe uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsSich
predpisov).

Realnou hodnotou sa rozumie trhova cena, ak trhovl cenu nie je mozné pouzit, pouzije sa teoreticka cena podia
vyhlasky o ocerovani. Teoretickou cenou cenného papiera, nastroja pefiazného trhu alebo derivatu nachadzajuceho sa
v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde sa rozumie kvalifikovany odhad ceny uréeny s odbornou starostlivostou
definovanym spdsobom, algoritmom zistovania alebo vypoc¢tom podla prisluSnych ustanoveni vyhlasky o ocerovani.
Spolo¢nost a depozitar su presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena je primerana a dostato¢ne obozretna.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri ndkupe a predaji uctované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat doplnkového déchodkového fondu.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov Uétovania vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi*.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacif
s cennymi papiermi*.

(b) Pohfadavky

Pohladavky sa pri vzniku oceruju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohladavok znizuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uétoch
v bankach asu uétované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje
o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok.

(c) Pennazné prostriedky

Pefazné prostriedky a ceniny sa oceriuju ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavéazky s neurditym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o¢akavanej vySke zavazku.
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Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré su po splatnosti. Tvoria sa vo vy$ke, ktora zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky sa pri ich vzniku oceriuju menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v uctovnictve, uvedu sa zavéazky v uctovnictve a v uctovne;j
zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory stidasne spifia nasledujlice podmienky:

- jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

- nevyzaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaciato€né Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych néstrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v uverovych faktoroch
a trhovych faktoroch,

- je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSie ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

- derivaty ur€ené na obchodovanie
- zaistovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty €lenia na
a) urokoveé derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je urokovy nastroj,
b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciové derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
e) uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je uverovy nastroj.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dfia vyrovnania obchodu Uc¢tuju na podsuvahovych uétoch, pri€om o realnej
hodnote derivatov sa uctuje na vysledkovych Uétoch. V der vyrovnania obchodu sa zru$i podstvahovy zapis a Uctuje sa
na suvahovych uctoch. Zmeny realnych hodnét zabezpecovacich derivatov su v zmysle postupov uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov“.

(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investicnou stratégiou fondu, na zaklade rozhodnuti
Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej a taktickej alokacie
aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej mene, predchadzajucimi
skusenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym Eurdpskou centralnou bankou
platnym ku dfiu uskuto€nenia uctovného pripadu a v uctovnej zavierke platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uctovnej zavierky sa odcCleni ta4 Cast precenenia, ktord vznika v dosledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata
z devizovych operacii“.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro by pouziva déchodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo
predané.
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(i) Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st zatétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

V polozke bankové poplatky a iné poplatky sa vykazuju poplatky za spravu cennych papierov, postovné a bankové
poplatky.

(j) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi su vydavky, ktoré su priamo spojené s obstaranim alebo s predajom finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(k) Odplaty déchodkového fondu
Novela zédkona €. 650/2004 Z. z. o dopinkovom déchodkovom sporeni, platnd od 1.1.2014 priniesla nasledujuce zmeny:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie za jeden rok spravy presiahnut

- v roku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2015 1,70 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2016 1,60 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola vyska odplaty 0,1625%

priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku),

- odplata za prestup ucastnika sporenia do inej dopinkovej déchodkovej spolo¢nosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vySke 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte, po roku sa odplata neuplatiiuje (do
31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia ucastnickej zmluvy),

- odplata za odstupné ucastnika zanika, doplnkova déchodkova spolo€nost méa pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu, ak v ilom je ur€ena, inak vo vyske uréenej podla zakona ucinného do 31.12.2013 (5%
z hodnoty zostatku na osobnom ucte ucastnika ku dnu poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené
na zéklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. janudrom 2014,

- pre rok 2014 je Koeficient na urcenie vysSky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10; spdsob vypoctu
odplaty:

AHDDJ
Ot=K*NAVts| ——M—
maxAHDDJ
pricom:
Ot je vyska odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde pre den t,

NAVt  je Cista hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde platna pre def t,

AHDDJt je aktualna hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky platna pre den t,

max AHDDJt-1  je maximalna aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dosiahnuta po 1. januari 2010 do dfia
t-1,

K je koeficient na urenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,

t je pracovny den bezprostredne predchadzajuci dniu vypoctu odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom
dopinkovom déchodkovom fonde.

- odplata za vykon &innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku v prispevkovom fonde
aje:

do objemu 100 000 000 EUR NAV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujuceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAYV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.

0,015% p.a. z objemu prevySujuceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pricom skratka NAV DDF predstavuje sucet Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde.
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Vys$ka odplaty sa vypocitava z ro¢nej istej hodnoty majetku v prispevkovom fonde a pocita sa alikvotne na dennej baze.
(I) Zdanovanie

Nakolko doéchodkovému fondu nevyplyva zékonna povinnost vycisfovat dafiovy zéklad pre ucely dane z prijmov,
dochodkovy fond neuctoval o dariovom zavazku, ani o odlozenom dariovom zavazku.

Dochodkovy fond méa od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa Uctuju spravidla prirastkovym spésobom, na tarchu uctu v pripade U¢tu nakladov a v prospech Uctu
v pripade uc¢tu vynosov. Na opacnej strane uctu sa uUCtuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na konecny ucet
suvahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi su nakupy, predaje ainé prevody
a ocenenia, sa mbéze ucCtovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech andklad na tarchu uctu. Zostatok
predmetného uctu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych uétovnych obdobi
sa UCtuju na ucet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové déchodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uctovnych obdobi sa mézu v prislusnom uc¢tovnom obdobi zacat’ uc¢tovat na analytickych uctoch k u¢tom nakladov alebo
vynosov bezného uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, preuctuju sa zostatky tychto analytickych uctov
na ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Dopinkové ddéchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa uctuju ako znizenie
prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v minulych u&tovnych obdobiach sa uctuju v prospech uctu
Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ucelom transakcie, ako je to pri finanénom
prenajme, Uctuje sa o tom Cistym spésobom. Na ucet nakladov alebo na uc€et vynosov sa zauctuje len Cisty zisk alebo
Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z urokov alebo prirastené naklady z Urokov sa Uctuju na uctoch urokovych vynosov alebo urokovych
nékladov suvztazne na ucty majetku, ku ktorému tieto urokové vynosy alebo urokové naklady prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, su za poskytovanie vykonu za
urcité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujucimi
uctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo uctovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu suvztazne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako sivahova polozka ¢asového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanu vynosmi alebo nékladmi v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako vynosy buducich obdobi
alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri U¢tovnych pripadoch ¢asového rozlienia je znamy ich vecny obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykaju.
Casové rozliSenie sa UStuje na analytickych Uétoch k Gdtom majetku a Ustom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku, ale su samostatnym

majetkom alebo zavazkom, uctuju sa na uctoch ¢asového rozliSenia v uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota doéchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa
¢asovo rozliSuje denne.
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(o) Informacie o zakonnych poziadavkach

V sulade s ustanoveniami Zakona ¢. 650/2004 o doplnkovom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych
predpisov, doplnkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2015 vSetky limity a obmedzenia boli dodrzané.

Ozna- Lov
&enie C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH 2015 2014
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 1889473 9118 167
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (227 337 763) (7 175 535)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (8 521 554) (3 557 087)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) (18 095) 234 249
5. Vynosy z dividend (+) 838 395 661 131
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (70 112) (3 252)
7. Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s finan¢nymi 95 595 765

nastrojmi, drahymi kovmi (+) 47 439 313
8. Zmena stavu pohladavok za predané financéné nastroje, drahé

kovy (+/-)
9. Obrat strany Dt analytickych Gctov prvotného zauctovania Gctov 110 249 987

FN, drahych kovov (-) (42 068 616)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych

kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) (85 787) (75 663)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+) (252)
14. Néklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 10 624 (26 574)
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (22 449 066) 4 545 881
X Peniazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-)
1. Cisty pefiazny tok z investiénej &innosti
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
17. Emitované podieloveé listy — preddavky na emitovanie 25 152 734

PL/prispevky sporitelov (+) 24187 364
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (13112 224) (15 954 313)
19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézkov za 56 402

vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-) (941 051)
20. Dedicstva (-) (150 186) (181 213)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
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22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-)
24, Néaklady na uroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uroky (+/-)
1. Cisty pefiazny tok z finan&nej &innosti 11 946 726 7110 787
V. Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na penazné

prostriedky v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich 10 502 341

ekvivalentov L+IL+IL+V. ( ) 11656 668
VL. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku 15 233 650

uctovného obdobia 3 576 982
VIL. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci uétovného 4731309

obdobia VI.+V. 15233 650

Do vynosov z urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi, s devizami a

s derivatmi.

Terminované vklady s dobou splatnosti nizS8ou ako tri mesiace (vratane) su v prehfade o periaznych tokoch vykazané
v poloZke ,zniZzenie/zvySenie poskytnutych Uverov a vkladov*“.

D.
PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Ozna- .
cenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
. Cisty majetok na zaciatku obdobia 164 484 020 150 285 634
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 4 132 534 489 3 955 061 836
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0398 0,0380
1. Prispevky do dopinkovych déchodkovych fondov 25152 734 24 187 364
2. Zisk alebo strata fondu (879 472) 6 146 548
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu (127 849) (328 565)
6. Prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (13 112 224) (15 806 961)
Il Narast/pokles cistého majetku 11 033 188 14 198 386
A. Cisty majetok na konci obdobia 175 364 304 164 484 020
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 4 420 504 438 4 132 534 489
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0, 0397 0,0398
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E.
POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I. Sdvaha

(a) Aktiva

1. DIhopisy oceriované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond pocas rokov 2014 a 2014 o dlhopisoch ocefiovanych umorovanou hodnotou neuctoval.

2. DIhopisy ocernované realnou hodnotou

Cislo

2.1. DIhopisy oceriované RH podla dohodnutej doby 31.12.2015 31.12.2014
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 5502 408
6. Do piatich rokov 40 414 556 34 258 782
7. Nad pat rokov 87 659 751 79 932 728
Spolu 133 577 115 114 191 510
Cislo 2.1l DIhopisy ocefiované RH podfa zostatkovej doby 31.12.2015 31.12.2014
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 3580 375
3. Do Siestich mesiacov 5979 683
4. Do jedného roku 4 358 033 8 817 240
5. Do dvoch rokov 9163215 22764 610
6. Do piatich rokov 44 516 688 36 438 777
7. Nad pat rokov 65 979 121 46 170 883
Spolu 133 577 115 114 191 510
Cislo 2. Dlhopisy oceriované RH 31.12.2015 31.12.2014
riadku
a. bez kuponov 2 500 040 2500 298
a.l. nezalozené 2 500 040 2500 298
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 131 077 075 111 691 212
b.1. nezalozené 131 077 075 111 691 212
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 133 577 115 114 191 510

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o dlhopisoch v cudzej mene neuctoval.
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3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
Cislo  3.a).1. Obchodovatené akcie 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Obchodovatelné akcie 37917 164 35723 477
1.1. nezalozené 37917 164 35723 477
1.2 zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené
Spolu 37 917 164 35 723 477
Cislo  3-a).lL chhodovatel’né akcie podla mien, v ktorych su 31.12.2015 31.12.2014
riadku ocenené
8 977 079
1. EUR 9482 489
2. USD 25441 182 23812 027
3. JPY 405914 335435
4, CHF 1 592 552 1689 928
5. GBP
6. SEK
7. CzK 995 027 909 008
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 37 917 164 35723 477

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu Ziadne neobchodovatefné akcie, podiely v obchodnych
spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo 5.l Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby

- dky  splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 135 925 101 871
2 Do troch mesiacov 36 058
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku

Spolu 171 983 101 871
Gislo 5-l- Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2015 31.12.2014

riadku SpPlatnosti

1. Do jedného mesiaca 171 983 101 871
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Spolu 171 983 101 871

PN
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Prispevkovy dopinkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f
Kratkodobymi pohladavkami fondu su najma pohladavky z dividend.
Cislo  5.1. EUR Kratkodobé pohladavky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 47 725 1
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roku

Spolu 47 725 1
Cislo 5.1, USD Kratkodobé pohladavky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 88 200 101 871
2. Do troch mesiacov 36 058
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku

Spolu 124 258 101 871

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o kratkodobych pézi¢kach obchodnym spolo€nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuctoval.

6. DIhodobé pohladavky

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 neuctoval o dlhodobych pohladavkach.

7. Derivaty

C_I’Sdllfz 7.1. Derivéty s aktivnym zostatkom 31.12.2015 31.12.2014
riadku

1. urokové

1.1. vyrovnavané v hrubom

1.2 vyrovnavané v gistom

2. Menové 13 887
2.1. vyrovnavané v hrubom 13 887
2.2. vyrovnavané v Cistom

3. akciové

3.1. vyrovnavané v hrubom

3.2 vyrovnavané v gistom

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom

4.2. vyrovnavané v gistom

5. uverove

Spolu 0 13 887

Gislo 7.l Derivaty s aktivnym zostatkom podfa zostatkovej

odky  doby splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca 13 887

Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov
Do jedného roka

Spolu 0 13 887

DN
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8. Drahé kovy
Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch neuctoval.
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov
Gislo 9- Pefazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
dky  prostriedkov 31.12.2015 31.12.2014
1. Bezné ucty 4731 309 15 233 650
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 4 731 309 15 233 650
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 4 731 309 15 233 650
Cislo 9-EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 4106 548 14 480 177
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistucet — stivaha 4106 548 14 480 177
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 4 106 548 14 480 177
Cislo 9-CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o T
1. Bezné ucty 36 873 334 091
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — siivaha 36 873 334 091
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 36 873 334 091
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Gislo 9-CHF Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadky Prostriedkov o T
1. Bezné ucty 25 558 67 314
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — sivaha 25 558 67 314
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 25 558 67 314
Cislo 9-USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 554 502 331635
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na perniazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzistcet — suivaha 554 502 331 635
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 554 502 331 635
Gislo 9-JPY Penazne prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 7 828 20 433
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — sivaha 7 828 20 433
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 7 828 20 433
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10. Ostatny majetok
Cislo 0. Ostatny majetok 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 189 411 228 349
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Nad jeden rok

Spolu 189 411 228 349

Do6chodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku najméa pohladavky z preuctovanych prispevkov medzi fondmi.

(b) Pasiva
1. Zavazky voci bankam

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavéazkoch voci bankam neuctoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

Cislo 2, Zavazky z ukoncenia sporenia 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 6273 7 752
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Nad jeden rok
Spolu 6 273 7752
3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
S;Z'IC()U 3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca 258 757 277 065
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Nad jeden rok
Spolu 258 757 277 065
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4. Derivaty
Cislo  4.1. Derivaty s pasivnym zostatkom 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2 vyrovnavaneé v ¢istom
2. menové 771 056 697 662
2.1. vyrovnavané v hrubom 771 056 697 662
2.2. vyrovnavané v ¢istom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavaneé v gistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v ¢istom
5. uverové
Spolu 771 056 697 662
Gislo  4ll. Derivaty s pasivnym zostatkom podla zostatkovej
adky  doby splatnost 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca 771 056 697 662
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
Spolu 771 056 697 662
5. Repoobchody
Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z repoobchodov neuctoval.
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku
Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z vypoZi€ania finaéného majetku
7. Ostatné zavazky
Cislo 6.1, Ostatné zavazky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 36 340 25034
2. Do troch mesiacov 1291 1211
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Nad jeden rok
Spolu 37 631 26 245

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z vypozi¢aného a predaného finanéného majetku neuctoval.
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Il. Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z urokov
Cislo 1.1, Uroky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Bezné ucty 6 555 1415
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4. Dlhové cenné papiere 2659 049 2485 885
5. P&6zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 2 665 604 2 487 300

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vysledku zaistenia, zniZzeni/zruSeni zniZenia hodnoty prisluSného majetku
neuctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vynosoch z podielovych listov neuctoval.

3. Vynosy z dividend a inych podielov na zisku

Cislo 3. Dividendy 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. EUR 145 474 99 533
2. uUSD 632 819 489 654
3. JPY 4129 3231
4, CHF 25 379 20 780
5. GBP
6. SEK
7. CzK 30 594 47 933
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 838 395 661 131

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vynosoch z inych podielov na zisku a o vysledku zaistenia neuctoval.

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

¢isdll(<) 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2015 31.12.2014
riadku

1. Akcie 245 141 3 244 967
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere

3. Dlhodobé dihové cenné papiere (886 617) 3518952
4 Podieloveé listy

Spolu (641 477) 6763 919
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5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

Cislo  5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2015 31.12.2014
riadku

1. EUR

2. USD (10 577) 582 722
3. JPY 25915 2334
4. CHF (7 452) 3797
5. GBP

6. SEK

7. CzK 17 387 66 179
8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 25 272 655 032

6./e. Zisk/strata z derivatov

Cislo  g./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2015 31.12.2014

riadku

1. urokové

1.1. vyrovhavané v hrubom

1.2. vyrovhavané v ¢istom

2. menové (159 926) (788 084)

2.1. vyrovnavané v hrubom (159 926) (788 084)

2.2. vyrovnavaneé v ¢istom

3. akciové

3.1. vyrovhavané v hrubom

3.2 vyrovnavané v gistom

4. komoditné

4.1. vyrovnavané v hrubom

4.2. vyrovnavané v Cistom

5. uverove

Spolu (159 926) (788 084)

7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch neuctoval.

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2013 o zisku/strate z operacii s inym majetkom netctoval.
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h. Transakéné naklady
Cislo  h. Transak&né naklady 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. - N&klady na transakcie s CP platené depozitarovi 1964 825
2. - Poplatky pri nékupe a predaji CP platené tretej strane 2648
Spolu 1964 3473
i. Bankové a iné poplatky
Cl'salltz i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Bankové odplaty a poplatky 19 159 6 225
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Naklady platené depozitarovi za spravu CP 54 107 54 484
6. Ostatné poplatky 2157 3 081
Spolu 75 423 63 790
j- Naklady na financovanie fondu
Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o nakladoch na financovanie fondu neuctoval.
k.,I.,m. Naklady na odplaty
g)zn_a- k., I., m. Néklady na 31.12.2015 31.12.2014
Cenie
k.1. odplatu za spravu fondu 2908 445 2794 845
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 551 616 705 056
I odplaty za sluzby depozitara 61 493 57 186
m. audit uctovnej zavierky 8 399 8 400
Spolu 3 529 953 3 565 487

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat uctu,
Cr — strana dal Uctu,

UE. o. — Uctovné obdobie,
PL. — podielovy list,

FN — finan¢ny nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.
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F

PhEHEADOIN?CHAKTWACHAJN?CHPASNACH(PODSUVAHA)

UC FOND 3-02

Ozna-
cenie

POLOZKA

31.12.2015

31.12.2014

PN O AN XD

10.
11.
12.
13.

b

Iné aktiva

Prava na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov
Pohladavky zo spotovych obchodov
Pohladavky z terminovanych obchodov
Pohladavky z eurdpskych opcif

Pohladavky z americkych opcii

Pohladavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ru¢enia

Pohladavky zo zaloznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim prevodom

prava

Prava k cudzim veciam a pravam

Hodnoty odovzdané do uschovy a na uloZenie
Hodnoty odovzdané do spravy

Hodnoty v evidencii

1
X

18 729 103

18 137 060

Iné aktiva spolu

18 729 103

18 137 060

Ozna-
cenie

POLOZKA

31.12.2015

31.12.2014

No okl =X

10.
11.

b

Iné pasiva

Zavéazky na vypozi¢anie pefiaznych prostriedkov
Zavazky zo spotovych obchodov

Zavazky z terminovanych obchodov

Zavazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcif

Zavazky z rucenia

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

Cenné papiere prevedené zabezpecovacim prevodom
prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

Hodnoty prevzaté do spravy

Zavazky v evidencii

1
X

18 729 103

18 137 060

Iné aktiva spolu

18 729 103

18 137 060
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G.
OSTATNE POZNAMKY

S aginnostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopifia zakon &. 650/2014 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

- zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili G€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) urcené
v davkovom plane, ktory je sucastou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili U¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k ucastnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky predéasného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie uUc¢tu nepriradenych platieb

- umoznenie Uc€astnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zaroven byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu ucastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dochodkové sporenie bude mozné odpocitat od zdkladu dane vo vySke, v akej boli v
zdanovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v uhrne najviac do vySky 180 eur za rok, ak prispevky na dopinkové
déchodkové sporenie zaplatil dafiovnik na zdklade uc€astnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zéklade zmeny ucastnickej zmluvy, ktorej sucastou je zruSenie davkového planu a dafovnik nema uzatvorenu inu
Ugastnicku zmluvu, ktoré tieto podmienky nespiiia

- informacné prospekty budu nahradené kfuc¢ovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zékona &. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zékonov Cistu
hodnotu majetku v doplnkovom dochodkovom fonde je doplnkova ddchodkova spolo¢nost povinna vypocitat kazdy
pracovny den a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Doplnkové dbéchodkové jednotky evidované na osobnom ucte vyjadruju podiel u€astnika alebo poberatela davky na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

Cistd hodnota majetku v dopinkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky doplnkového déchodkového fondu v deri vypoctu sa urci ako podiel
Cistej hodnoty majetku v dopinkovom déchodkovom fonde a poctu vSetkych doplnkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych uUctoch vSetkych u€astnikov alebo poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v
den vypoctu.

Cisti hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a aktuélnu hodnotu dopinkovej déchodkovej jednotky je
doplnkova déchodkova spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny deri a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolo¢nost je povinna kazdy pracovny der poskytovat Narodnej banke Slovenska
informacie o &istej hodnote majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch, a to elektronickym prevodom dat bezpeénou
komunikaciou.

Cistd hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde je k 31.12.2015 175513 266 EUR
(k 31.12.2014 bola 164 484 020 EUR).

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASTNIKOV

V doplnkovom dbéchodkovom fonde bolo k 31.12.2015 109 491 poistencov/u¢astnikov (k 31.12.2014 bol pocet
ucastnikov 108 833 ).

Pocet poistencov/u¢astnikov predstavuje pocet zmllv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom ucte.
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PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY
Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spolo¢nost operacné riziko ako riziko straty spésobené
chybami, poru$eniami internych smernic a zdkonov, vypadkami systémov, Skody spOsobené vnutornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody sposobené vonkajSimi udalostami.

Trhoveé riziko

Doplnkova déchodkova spolo¢nost investuje majetok v dochodkovom fonde v sulade so zakonom o doplnkovom
déchodkovom sporeni a s tymto Statutom. Cielom investovania je dosahovat stabilny vynos pri su¢asnom obmedzeni
a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investi€ného ciela doplnkova dochodkova spolo¢nost investuje majetok v prispevkovom doplinkovom
déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa z dlhopisovych a penaznych investicii, majetkovych
cennych papierov a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Kreditné riziko

Doplnkova dochodkova spolocnost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci z toho, ze
diznik, alebo ind zmluvnd strana si nespini svoje zavéazky. Kreditné riziko zahffa aj riziko koncentrécie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko $tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Zze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje

neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po
tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12. 2015 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v uctovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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Globalny akciovy dochodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

UCTOVNA ZAVIERKA A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K 31. DECEMBRU 2015

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENi UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,

Identifikaéné udaje:

Obchodné meno spoloénosti:

Sidlo spoloénosti:

Overované cbdobie:

Datum vyhotovenia spravy:

Auditorska spolo¢nost’:

Zodpovedna auditorka:

prispevkovy d.d.f.

K 31. DECEMBRU 2015

Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s.,
a.s., prispevkovy d.d.f.

Kolarska 6
811 06 Bratislava

Rok kondiaci sa 31. decembra 2015
31. marca 2016

Mazars Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 236

Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢&. 993
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (,,spoloénost™)
spravujucej dochodkovy fond Globainy akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy
d.d.f. (,,doplnkovy déchodkovy fond*):

Uskutocnili sme audit prilozenej uétovnej zavierky dopinkového déchodkového fondu, ktora obsahuje
stuvahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuji suhrn vyznamnych Uétovnych zasad a aétovnych metod a dalsie
vysvetlujuce informécie.

Zodpovednost $tatutarneho organu za aétovnd zévierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zakonom o U&tovnictve &. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (,Zakon o UCtovnictve*), a za interné kontroly, ktoré &tatutarny organ povaZuje za potrebné
pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto udtovna zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto $tandardov mame
dodrZiavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze UCtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v (¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v i¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie v8ak na UG¢ely vyjadrenia nazoru na Gg&innost internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Ugtovnych zasad a uctovnych
metdd a primeranosti (¢tovnych odhadov uskutognenych $tatutdrnym organom spolo&nosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie Uétovnej zavierky.

Sme presvedCeni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
doplnkového déchodkového fondu k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci
sa k uvedenému datumu v sulade so Zakonom o Ué&tovnictve.

Bratislava, 31. marca 2016

=%

Mazars Blofensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencja GKAU ¢&. 236 Licencia UDVA ¢&. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ty .

MEMBER
Mazars Slovensko, s.r.o. J

GLOBAL ALLIANCE OF
zaPiSANA v OBCHODNOM REGISTRI OKRESNEHO SUDU BRATISLAVA |, ODOIEL SRO, VLOZKA ¢. 22257/B INDEPENDENT FIRMS
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TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

Globalny akciovy doéchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,
prispevkovy d.d.f.

AS AT 31 DECEMBER 2015

Identifying data:

Name of the company: Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s.,
a.s., prispevkovy d.d.f.

Seat of the company: Kolarska 6
811 06 Bratislava

Audited period: Year ended 31 December 2015
Date of the audit report: 31 March 2016
Auditing company: Mazars Slovensko, s.r.o.

SKAU licence No. 236

Responsible auditor: Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 993
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MAZARS
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s. (,the
Company®), an Administrator of a Pension Fund Globalny akciovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f. (,the Supplementary Pension Fund®):

We have audited the accompanying financial statements of the Supplementary Pension Fund, which
comprise the balance sheet as at 31 December 2015, and the income statement for the year then
ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’'s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll.,
as amended (“Act on Accounting”) and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud
or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion.

Opinion
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position

of the Supplementary Pension Fund as at 31 December 2015, and of its financial performance for
the year then ended in accordance with Act on Accounting.

Bratislava, 31 March 2016

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA

SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 993

EUROPEUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1- 811 03 BRATISLAVA  SLOVENSKA REPUBLIKA “c
TEL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXity o
Mazars Slovensko, s.r.o. MEMBER

MBER »
GLOBAL ALLIANCE OF
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dochodkového fondu a doplnkového dochodkového fondu
k 31.12.2015
LEI
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Daiiové identifikaéné éislo Uctovna zévierka

Zostavena za obdobie
[2]of2]2[1]3]7|8[8]7]

mesiac rok

riadna [:] schvélena od 01 2]0]1]5
mimoriadna do 112 2]10]1[5
[o]0] priebeZna
[3[5]9f7]7]5]4[0]
Bezprostredne
SK NACE predchadzajlice
[eIs]. [3Io] [o] obdobie

mesiac rok
od 01 210114
do 1|2 2]10]1[4

PriloZzené sucasti uétovnej zavierky ) i
Stivaha (UG FOND 1 - 02), Vykaz ziskov a strat (UC FOND 2-02), Poznamky (UC FOND 3-02)

Obchodné meno (ndzov) spravcovskej spoloénosti
AlX]|A d{.|d].Is].]|, al.|ls

Nazov spravovaného fondu
Glijolblallfn]y alkjclilofv]y d{d]clhjo]d}k

olv]y floln]d
AlX|A d].|d].|s , a S , plrlilsiple|lv]klojv]y d d f
Sidlo spravcovskej spolo¢nosti
Ulica Cislo
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PSC Obec
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Telefénne Sislo Faxové &islo
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E-mailové adresa
[iInfflol@fafxJal . IsI«k[ T T T T T T T T T T T I 1 P 1T 1T 1171/
Zostavena dija: Podpisovy zaznam $tatutdrneho organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spolo&nosti:

24, marec 2016
Schvélena dia: (/ (é 7 ( 2
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Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

[UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014

a b 1 2
X Aktiva
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 28 308 233 21 022 319
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi - -
2, Dlhopisy ocefiované reélnou hodnotou 14 282 461 9 530 430
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi 14 282 461 9 530 430
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 14 012 753 11485013
a) obchodovatelné akcie 14 012 753 11485013
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) , . .

obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podieloveé listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 13019 6 876
a) kratkodobé vklady v bankach - -
b) kratkodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel - -
C) iné 13019 6 876
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé po6zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
1. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 942 870 1570 487
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedk 880 392 1531130
10. Ostatny majetok 62 479 39 357

Aktiva spolu 29 251 103 22 592 806
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Nazov spravovaného fondu

Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2015
Vv eurach

[UC FOND 1-02

Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
X Pasiva
l. Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 7) 48 676 40 962
1. Zavéazky voci bankam - -
2. Zavazky z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti - -
3. Zavéazky voci spravcovskej spolo€nosti 43 357 36 801
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 5319 4161
Il Vlastné imanie 29 202 427 22 551 844
8. Déchodkové jednotky, z toho 29 202 427 22 551 844
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 392 481 1621030
Pasiva spolu 29 251 103 22 592 806
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Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
Oznaéenie POLOZKA 2015 2014
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 222 296 171 601
1.1. uroky 222 296 171 601
1.2./a. vysledok zaistenia - -
13/b er’Jée?ie,znl’ien.ia hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty
T prislusného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 126 065 82 792
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 126 065 82 792
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi 447 966 1640 835
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 298 162 267 481
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 1 094 490 2162 709
h. Transakéné naklady -2 717 -1 808
i Bankové a iné poplatky -11 207 -7 792
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 1 080 566 2153 109
j Néaklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j.3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 1 080 566 2153 109
k. Naklady na -676 189 -522 525
k.1. odplatu za spravu fondu -449 024 -349 559
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -227 165 -172 966
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -9 496 -7 153
m. Naklady na audit uctovnej zavierky -2 400 -2 402
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 392 481 1621 029
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2015
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo

Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

(dalej aj ,déchodkovy fond")

Dochodkovy fond bol zalozeny v sulade s ustanoveniami zédkona €.650/2004 Z.z. o doplnkovom dochodkovom sporeni
a o zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, aje spravovany doplinkovou dbéchodkovou
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost”, resp. ,doplnkova déchodkova spolo€nost*). Spolo¢nost vznikla dna
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava |. pod ¢islom 3804/B.
Tymto diiom zacala vykonavat €innost na zéklade a v rozsahu povolenia na vznik a ¢innost doplnkovej déchodkovej
spolo¢nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo dna 25. januara 2006 (pravoplatného diom 27. januara 2006). Dfiia 15.2.2006 zanikla Doplnkova
déchodkova poistovia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spolocnost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S uc¢innostou k 1.9.2011 spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava |, oddiel: Sro, viozka &islo:
32514/B vykon nasledovnych ¢&innosti spojenych so spravou doplnkovych dbéchodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie uctovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plinenia danovych povinnosti spojenych s majetkom v dopinkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie pohfadavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova déchodkova spolo¢nost voci nim v suvislosti
s nadobudanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie u¢astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staznosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultanych sluzieb u¢astnikom a
2. Propagéacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, viozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajtica prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobocka zahraniénej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikacné Cislo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel PO, viozka ¢.:
2310/B.

Majetok v globalnom akciovom déchodkovom fonde tvori majetok nadobudnuty z prispevkov, majetok prevedeny z iného
doplnkového déchodkového fondu a vynosy z investovania tohto majetku. Majetok v globalnom akciovom déchodkovom
fonde sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia Spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych
doplnkovych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost spravuje.

Cielom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za uU€elom dosahovania stabilnych
vynosov pri su¢asnom obmedzeni a rozloZeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do dlhopisovych
a penaznych investicii a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Majetok v déchodkovom fonde nie je suCastou majetku doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti. Tento majetok je
spoloénym majetkom ucastnikov.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany dopinkovou déchodkovou spoloénostou AXA d.d.s., a.s..
Priamou materskou spolo€nostou, viastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolo¢nost AXA Zivotni

pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. Tato je stgastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou
spolo¢nostou je spolo¢nost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francuzsku.
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit' len na neurcity ¢as.

Majetok a zavazky boli roz¢lenené podla charakteru vztahu k dochodkovej spoloénosti a k U¢astnikom doplnkového
dochodkového sporenia na majetok doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti a prispevkového doplinkového doéchodkového
fondu.

Do prispevkového doplinkového déchodkového fondu prechadza hodnota zavazkov dopinkovej déchodkovej poistovne
voCi poistencom doplnkového déchodkového poistenia a do vyplatného dopinkového ddéchodkového fondu hodnota
zavazkov doplnkovej dochodkovej poistovne voci prijemcom davok dopinkového dbéchodkového poistenia, okrem
hodnoty zavéazkov doplnkovej déchodkovej poistovne voci prijemcom davok doplnkového déchodkového poistenia,
v ktorych je zohladnené riziko dozZitia.

Majetok zodpovedajuci hodnote zostatku rezervného fondu doplnkovej déchodkovej poistovne presiel v celej vySke do
prispevkového doplnkového déchodkového fondu.

V den vzniku doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti preSiel do jej majetku majetok, ktory sa nepreviedol do majetku
v prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde.

K 31.12.2015 bolo investi¢né portfolio rozlozené nasledovne: 18,35% do SR, 74,16% do krajin Eurdpskej unie, 7,53% do
ostatnych krajin, k 31.12.2014: 22,03% do SR, 69,14% do krajin Eurdpskej unie, 8,83% do ostatnych krajin.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna Uétovna zavierka v stlade so zakonom &.431/2002 Z.z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopifa opatrenie MF SR & MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie,
0 ramcovej uctovnej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové
fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej ,postupy uctovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy uctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metédy a zasady. Fond pouzil metédy
a zasady konzistentné s predchadzajucim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktiru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloZiek uctovnej zavierky su uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v suvahe,
vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané v zatvorkach.

Uctovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 podla principov ¢asového rozli§enia nakladov
a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocenovanych redlnou hodnotou, za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going concern).

Vykazy suvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Struktdre, ktord zodpoveda investi¢nej stratégii fondu a tdaje v nich
sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vac¢sine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu méze byt iné, v sulade s
investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejSie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. PoloZky suvahy sa ¢lenia najmenej do takej turovne podrobnosti, aby bolo mozné urit pri kazdej polozke vykazu
ziskov a strat, ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky stvahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako
podpolozky polozky suvahy, ktorl zaistuju v suvahe, ak je zaistovana polozka suvahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke suvahy.

Vykaz ziskov a strat je Strukturovanym rozpisom uctu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investi¢ény majetok za u¢elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z dbvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je ¢asto potrebné urcity majetok predat, ¢o je jeho
sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym
spbsobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor
uvadzaju zisky a za nimi straty.
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Driom uskuto¢nenia uc¢tovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- den kupy alebo predaja pefiaznych prostriedkov v cudzej mene,

- den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

- den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Délezité uctovné metddy pouzité uctovnou jednotkou pri zostavovani uétovnej zavierky:
(a) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu su na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané, zaradené do
portfélia cennych papierov uréenych na preda;.

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani oceruju obstardvacou cenou, bez transakénych nékladov, spolu s
nesplatenym alikvotnym urokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere denne
precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi Uctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o
urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju alikvotny urokovy vynos a amortizovanu prémiu/diskont. Prémia/diskont
predstavuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani ocernuju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie).
Nasledne su cenné papiere denne precenované na realnu hodnotu v sulade s postupmi uétovania.

Zmeny realnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UCtuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k uctu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku diu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referencéna trhova cena, spolo¢nost urci ich hodnotu na zéklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym
sposobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde. Ku driu zostavenia uctovnej zavierky spolo¢nost ocenuje cenné papiere realnou hodnotou v sulade
so Statutom doplnkového déchodkového fondu, informaénym prospektom doplnkového déchodkového fondu a v sulade
s pravnymi predpismi (najma zakon o DDS, vyhlaska Narodnej banky Slovenska ¢&. 246/2009 Z. z. zo 16. juna 2009 o
spbsobe uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich
predpisov).

Realnou hodnotou sa rozumie trhova cena, ak trhovl cenu nie je mozné pouzit, pouzije sa teoreticka cena podia
vyhlagky o ocenovani. Teoretickou cenou cenného papiera, nastroja pefiazného trhu alebo derivatu nachadzajuceho sa
v majetku v doplnkovom déchodkovom fonde sa rozumie kvalifikovany odhad ceny uréeny s odbornou starostlivostou
definovanym spbsobom, algoritmom zistovania alebo vypoc¢tom podla prisluSnych ustanoveni vyhlasky o ocerovani.
Spolo¢nost a depozitar su presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena je primerana a dostatoc¢ne obozretna.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov su pri nakupe a predaji uc¢tované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat doplnkového déchodkového fondu.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov Uétovania vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi*.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi su vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacif
s cennymi papiermi*.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri vzniku oceruju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohladavok znizuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uétoch
v bankach asu uétované vakumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje
o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok.

(c) Penazné prostriedky

Pefazné prostriedky a ceniny sa oceriuju ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurgitym ¢asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o¢akavanej vySke zavazku.
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Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré su po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati ocefiuju obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v uctovnictve, uvedu sa zavazky v uctovnictve a v uctovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory stidasne spifia nasledujlice podmienky:

- jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

- nevyzaduje zaciato¢né Cisté investicie alebo vyzaduje zaciato€né Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, kioré podobne reaguju na zmeny v uverovych faktoroch
a trhovych faktoroch,

- je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je
dihSie ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:

- derivaty ur€ené na obchodovanie
- zaistovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) urokoveé derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je urokovy nastroj,
b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
e) uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je uverovy nastroj.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu Uctuju na podsuvahovych uctoch, pricom o redlnej
hodnote derivatov sa uctuje na vysledkovych uctoch. V den vyrovnania obchodu sa zru$i podsuvahovy zapis a uctuje sa
na suvahovych uctoch. Zmeny realnych hodnét zabezpecovacich derivatov su v zmysle postupov uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov“.
(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sulade s investicnou stratégiou fondu, na zaklade rozhodnuti
Investicného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej a taktickej alokacie
aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej mene, predchadzajucimi
skusenostami a prepoétom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uré¢enym Eurdpskou centralnou bankou
platnym ku dnu uskuto¢nenia uctovného pripadu a v uctovnej zavierke platnym ku dnu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa uctuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uctovnej zavierky sa odcCleni té4 Cast precenenia, ktord vznika v dosledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata
z devizovych operacii“.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro by pouziva déchodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo
predané.
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(i) Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st zatétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

V polozke bankové poplatky a iné poplatky sa vykazuju poplatky za spravu cennych papierov, postovné a bankové
poplatky.

(j) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi su vydavky, ktoré su priamo spojené s obstaranim, alebo s predajom finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(k) Odplaty déchodkového fondu
Novela zékona €. 650/2004 Z. z. o dopinkovom déchodkovom sporeni, platnd od 1.1.2014 priniesla nasledujuce zmeny:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie za jeden rok spravy presiahnut

- v roku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2015 1,70 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2016 1,60 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola vyska odplaty 0,1625%

priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku),

- odplata za prestup ucastnika sporenia do inej dopinkovej déchodkovej spolo¢nosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia uUcastnickej zmluvy vo vySke 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte, po roku sa odplata neuplatriuje (do
31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia ucastnickej zmluvy),

- odplata za odstupné ucastnika zanika, doplnkova déchodkova spolo€nost méa pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu, ak v ilom je ur€ena, inak vo vySke uréenej podla zakona ucinného do 31.12.2013 (5%
z hodnoty zostatku na osobnom ucte ucastnika ku dnu poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené
na zaklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. januarom 2014,

- pre rok 2014 je Koeficient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10; spdsob vypoctu
odplaty:

AHDDJ
Ot=K*NAVts| ——M—
maxAHDDJ
pricom:
Ot je vyska odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde pre den t,

NAVt  je Cista hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde platna pre def t,

AHDDJt je aktualna hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky platna pre den t,

max AHDDJt-1  je maximalna aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky dosiahnuta po 1. januari 2010 do dfia
t-1,

K je koeficient na urenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,

t je pracovny den bezprostredne predchadzajuci dniu vypoctu odplaty za zhodnotenie majetku

v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde.

- odplata za vykon &innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku v prispevkovom fonde
aje:

do objemu 100 000 000 EUR NAV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujuceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAYV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.

0,015% p.a. z objemu prevySujuceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pricom skratka NAV DDF predstavuje sucet Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde.
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VysSka odplaty sa vypocitava z ro¢nej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde a pocita sa alikvotne na dennej baze.
(I) Zdanovanie

Nakolko ddéchodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vycisfovat dafiovy zaklad pre ucely dane z prijmov,
dochodkovy fond neuctoval o darfiovom zavazku, ani o odlozenom dariovom zavazku.

Dochodkovy fond ma od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa Uctuju spravidla prirastkovym spésobom, na tarchu uctu v pripade U¢tu nakladov a v prospech Uctu
v pripade Uc¢tu vynosov. Na opacénej strane U¢tu sa UCtuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na koneény ucet
suvahovy. Pri uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi su nakupy, predaje ainé prevody
a ocenenia, sa mbéze ucCtovat vyrovnavacim spdsobom, vynos v prospech andklad na tarchu uctu. Zostatok
predmetného Uctu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych u€tovnych obdobi
sa UCtuju na ucet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové déchodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uctovnych obdobi sa mézu v prislusnom uc¢tovnom obdobi zacat’ uc¢tovat’ na analytickych uctoch k u¢tom nakladov alebo
vynosov bezného uétovného obdobia. Ak sa ich uhrn stane vyznamny, preuctuju sa zostatky tychto analytickych uctov
na ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Dopinkové déchodkové jednotky. Nahrady nakladov sa uctuju ako znizenie
prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v minulych uctovnych obdobiach sa uctuju v prospech uctu
Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimo¢ne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je ucelom transakcie, ako je to pri finanénom
prenajme, Uctuje sa o tom &istym spésobom. Na ucet nakladov alebo na ucet vynosov sa zauctuje len Cisty zisk alebo
Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z urokov alebo prirastené naklady z Urokov sa Uctuju na uctoch urokovych vynosov alebo urokovych
nékladov suvztazne na ucty majetku, ku ktorému tieto urokové vynosy alebo urokové naklady prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, s za poskytovanie vykonu za
urcité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujucimi
uctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo uctovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu suvztazne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako sivahova polozka ¢asového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanu vynosmi alebo nakladmi v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako vynosy buducich obdobi
alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri U¢tovnych pripadoch ¢asového rozlienia je znamy ich vecny obsah, vySka a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozlisenie sa Uétuje na analytickych G&toch k Gétom majetku a u&tom zévazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku, ale si samostatnym
majetkom alebo zavazkom, uctuju sa na uctoch ¢asového rozliSenia v uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa
¢asovo rozlisSuje denne.

(o) Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 o doplnkovom dbchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych

predpisov, doplnkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2015vSetky limity a obmedzenia boli dodrzané.
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Ozna- LoL
genie | C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH 2015 2014
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 968 425 079 917
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (31 849 286) (1 899 787)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (685 686) (529 678)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odpléat a provizii (+/-) 6 742 31 047
5. Vynosy z dividend (+) 126 065 82 792
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) (6 143) (1 624)
7. Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania s finanénymi 7919 230

nastrojmi, drahymi kovmi (+) 2104974
8. Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje, drahé kovy

(+-)
9. Obrat strany Dt analytickych G¢tov prvotného zauctovania Gctov 16 650 285

FN, drahych kovov (-) (5191 700)
10. Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych

kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) (16 323) (12 001)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) (70)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-) (2 330)
15. Zavézok na zrédzkovu dan z prijmov (+) 972
1. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (6 885 718) (3 338 460)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X
16. Znizenie/zvySenie poskytnutych uverov a vkladov (+/-)
1l Cisty pefiazny tok z investiénej innosti 0
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X
17. Emitované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky 6 192 287

sporitelov (+) 4 895 045
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 88 053 (1 082 480)
19. Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za vratené (22 824)

PL/pohladavok z prestupov do (+/-) (56 769)
20. Dedicstva (-) (22 535) (5 787)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. ZvySenie/znizenie prijatych uverov (+/-)
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24. Naklady na uroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za uroky za uroky (+/-)
L. Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti 6 234 981 3750 009
Iv. Uginok zmien vo vymennych kurzoch na pefazné prostriedky

v cudzej mene
V. Cisty vzrast/pokles penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (650 737)

L+HLHIL+IV. 411 549
VL Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zagiatku uctovného 1531130

obdobia 1119 581
Vil. Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného 880 392

obdobia VI.+V. 1531130

Do vynosov z urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi, s devizami a
s derivatmi.
Terminované vklady s dobou splatnosti nizS8ou ako tri mesiace (vratane) su v prehlade o periaznych tokoch vykazané

v polozke ,znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov®.

D.

PREHLAD O ZMENACH V €ISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- -

cenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
. Cisty majetok na zaciatku obdobia 22 551 844 17 124 036
a) pocet dopinkovych déchodkovych jednotiek 531 838 686 442 089 702
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0424 0,0387
1. Prispevky do doplnkovych déchodkovych fondov 6 192 287 4 895 045
2. Zisk alebo strata fondu 392 480 1621030
3. Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu (31 167) (56 143)
6. Prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky 88 053 (1 032 124)
Il Narast/pokles cistého majetku 6 641610 5 427 808
A. Cisty majetok na konci obdobia 29 193 454 22 551 844
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 671968 111 531 838 686
b) hodnota jednej doplnkovej dochodkovej jednotky 0, 043458 0,0424
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E.
POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

I. Suvaha
(a) Aktiva
1. DIhopisy oceriované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o dlhopisoch ocefiovanych umorovanou hodnotou neuctoval.

2. DIhopisy ocernované realnou hodnotou

Cislo 2.l DIhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby

riadku  splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 800 355 1200 770
6. Do piatich rokov 4 260 636 2668 114
7. Nad pat rokov 9221470 5661 546
8. Bez dohodnutej doby splatnosti

Spolu 14 282 461 9 530 430
Cislo  2.II. DIhopisy oceriované RH podfa zostatkovej dob
iy Splamostf y P J doby 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 1130 845
4. Do jedného roku 1426 518 1512 861
5. Do dvoch rokov 500 335 1773068
6. Do piatich rokov 3447 057 3 449 403
7. Nad pat rokov 7 777 706 2 795 098
8. Bez dohodnutej doby splatnosti

Spolu 14 282 461 9 530 430
Cislo 2. Dlhopisy oceriované RH 31.12.2015 31.12.2014
riadku
a. bez kuponov
a.il. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupdnmi 14 282 461 9 530 430
b.1. nezalozené 14 282 461 9530 430
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zaloZzené

Spolu 14 282 461 9 530 430

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a k 2014 o dlhopisoch v cudzej mene neuctoval.
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3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

?;le 3.a).l. Obchodovatelné akcie 31.12.2015 31.12.2014
iadku
1. Obchodovatelné akcie 14 012 753 11 485013
1.1. nezalozené 14 012 753 11 485013
1.2 zalozené v repoobchodoch
1.3. zalozené

Spolu 14 012 753 11485 013
?;le 2;:ae)r.1l(le.n(gbchodovatel’né akcie podla mien, v ktorych su 31.12.2015 31.12.2014
iadku
1. EUR 10 915 345 8 933 755
2. USD 3097 408 2 551258
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CzK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 14 012 753 11 485 013

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu ziadne neobchodovatelné akcie a podiely v obchodnych
spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo 5.l Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby

- dky  splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 13019 6 876
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roka

Spolu 13 019 6 876
Gislo 5-ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2015 31.12.2014

riadku Splatnosti

1. Do jedného mesiaca 13019 6 876
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Spolu 13 019 6 876

DN
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Kratkodobymi pohladavkami fondu su najma pohladavky z dividend.

Cislo  5.1. EUR Kratkodobé pohladavky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 5750
2 Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4 Do jedného roka
Spolu 5750
Cislo 5.1, USD Kratkodobé pohladavky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 7 269 6 876
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka

Spolu 7 269 6 876

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o kratkodobych pézickach obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuctoval.

6. DIhodobé pohradavky

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 neuctoval o dlhodobych pohladavkach.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2015 a 31.12.2014 nevykazoval aktivny zostatok na derivatoch.

8. Drahé kovy

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch netctoval.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Gislo 9- Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
adky  prostriedkov 31.12.2015 31.12.2014
1. Bezné ucty 880 392 1531130
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — stuivaha 880 392 1531 130
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 880 392 1531130
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Gislo 9-EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadky Prostriedkov o T
1. Bezné ucty 850 865 1499 987
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 850 865 1499 987
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 850 865 1 499 987
Cislo 9-CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 3681 3584
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — stivaha 3681 3 584
5. Uverové linky na okamzité erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 3 681 3584
Cislo 9-CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 322 345
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4, Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — stivaha 322 345
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 322 345
Cislo 9-CHF Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o o
1. Bezné ucty 224 202
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
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X Medzisucet — stivaha 224 202
5. Uverové linky na okamzité &erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 224 202
Cislo 9-USD Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadku Prostriedkov o T
1. Bezné ucty 23972 25 811
2. Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — sivaha 23972 25 811
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 23972 25 811
Gislo 9-JPY Penazne prostriedky a ekvivalenty pefiaznych 31.12.2015 31.12.2014
riadky Prostriedkov o T
1. Bezné ucty 1328 1201
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 1328 1201
5. Uverové linky na okamzité éerpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 1328 1201
10. Ostatny majetok
Cv?"3d||<2 10.1. Ostatny majetok podla zostatkovej doby splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Do jedného mesiaca 62 478 39 357
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roka
5. Nad jeden rok

Spolu 62 478 39 357

Do6chodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku najméa pohladavky z preuctovanych prispevkov medzi fondmi.
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(b) Pasiva
1. Zavazky voci bankam

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch voci bankam neuctoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z ukoncenia sporenia neuctoval.

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

Gislo 3.l Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti podfa
riadku Zostatkovej doby splatnosti 81.12.2015 81.12.2014

1. Do jedného mesiaca 43 357 36 801
Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roka

Nad jeden rok

akr~wbd

Spolu 43 357 36 801

4. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2015 a 31.12.2014 nevykazoval pasivny zostatok na derivatoch.

5. Repoobchody

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z repoobchodov neuctoval.

6. Ostatné zavazky

¢i3d||i> 6.1. Ostatné zavazky podla zostatkovej doby splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
riadku

1. Do jedného mesiaca 5319 4161
2 Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4 Do jedného roka

Spolu 5319 4161

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z vypozi¢aného a predaného finanéného majetku neuctoval.
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Il. Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

Cislo  1.1. Uroky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Bezné ucty 471 169
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady
4. Dlhové cenné papiere 221 825 171 432
5. P&zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 222 296 171 601

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vysledku zaistenia, znizeni hodnoty/zruSeni znizenia hodnoty prislusného
majetku neuctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vynosoch z podielovych listov neuctoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

3.1. Dividendy a iné podiely na zisku

Cislo 3. Dividendy 31.12.2015 31.12.2014
riadku

EUR 54 600 31266
uUsD 71 465 51 526
JPY

CHF

GBP

SEK

CzK

HUF

PLN

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu 126 065 82792

© N o~ N =

_ 4 g ©
Mo

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o inych podieloch na zisku, a o vysledku zaistenia neuctoval.

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

(?fz‘:(? 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2015 31.12.204
riadku

1. Akcie 568 465 1 339 354
2. Kratkodobé dihové cenné papiere

3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (120 499) 301 481
4 Podieloveé listy
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5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

UC FOND 3-02

Cislo  5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. EUR
2. usD 297 942 267 507
3. JPY 128 (4)
4. CHF 22 4
5. GBP
6. SEK
7. CzZK 94 (40)
8. HUF
9. PLN
10. CAD (24) 14
11. AUD
12. Ostatné meny

Spolu 298 162 267 481

6./e. Zisk/strata z derivatov

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zisku/strate z derivatov neuctoval.

7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch neuctoval.

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zisku/strate z operacii s inym majetkom netctoval.

h. Transakéné naklady

Cislo . Transakéné naklady 31.12.2015 31.12.2014

riadku

1. - Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 1387 805

2. - Poplatky pri nakupe a predaji CP platené tretej strane 1 330 1003
Spolu 2717 1808

i. Bankové poplatky a iné poplatky

CV?'%'E i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2015 31.12.2014

riadku

1. Bankové odplaty a poplatky 3104 218

2. Burzové odplaty a poplatky

3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi

4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov

5. Naklady platené depozitarovi za spravu CP 7927 7 253

6. Ostatné poplatky 175 321
Spolu 11 206 7 792
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

j- Naklady na financovanie fondu

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o nakladoch na financovanie fondu neuctoval.

k.,I.,m. Naklady na odplaty

(v)zn_a- k., I., m. Naklady na 31.12.2015 31.12.2014

cenie

k.1. odplatu za spravu fondu 449 024 349 559

k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 227 165 172 966

I odplaty za sluzby depozitara 9 496 7 153

m. audit uctovnej zavierky 2 399 2 402
Spolu 688 084 532 080

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat uctu,
Cr — strana dal Uctu,

U¢. 0. — ucétovné obdobie,
PL. — podielovy list,

FN — finan¢ny nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nevidoval ziadne polozky v podsuvahe.

G.
OSTATNE POZNAMKY

S aginnostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopifa zakon ¢&. 650/2014 Z.z.
o dopInkovom déchodkovom sporeni. NajvyznamnejSimi zmenami su:

- zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili G¢astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom plane, ktory je sucastou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili U¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k U€astnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky pred¢asného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie uctu nepriradenych platieb

- umoznenie Ucastnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zarover byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu Ucastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dbchodkové sporenie bude mozné odpocitat od zakladu dane vo vyske, v akej boli v
zdafiovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v Uhrne najviac do vysky 180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové
dochodkové sporenie zaplatil dafovnik na zaklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zéklade zmeny ucCastnickej zmluvy, ktorej sucastou je zruSenie davkového planu a darnovnik nema uzatvorenu inu
Uéastnicku zmluvu, ktora tieto podmienky nespifia

- informacné prospekty budu nahradené klu€ovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zdkona ¢&. 650/2004 Z.z. o dopinkovom déchodkovom sporeni a 0 zmene a doplneni niektorych zakonov cistu
hodnotu majetku v dopinkovom dochodkovom fonde je doplnkova déchodkova spolo¢nost povinna vypocitat kazdy
pracovny defi a oznamit’ ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Doplnkové déchodkové jednotky evidované na osobnom Uéte vyjadruju podiel U€astnika alebo poberatela davky na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.
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UC FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

Cistd hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Aktualna hodnota doplnkovej déchodkovej jednotky doplnkového déchodkového fondu v den vypoctu sa uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poctu vSetkych doplnkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych Uctoch vSetkych uéastnikov alebo poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v
den vypoctu.

Cistti hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dopinkovej ddéchodkovej jednotky je
doplinkova dochodkova spolocnost’ povinna vypocitat kazdy pracovny deri a oznamit' ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolo¢nost je povinna kazdy pracovny den

poskytovat Narodnej banke Slovenska informéacie o Cistej hodnote majetku v dopinkovych déchodkovych fondoch, a to
elektronickym prevodom dat bezpe¢nou komunikaciou.

Cista hodnota majetku v globalnom akciovom déchodkovom fonde je k 31.12.2015 29 202 427 EUR (k 31.12.2014 bola
22 551 844 EUR).

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASTNIKOV

V dopInkovom déchodkovom fonde bolo k 31.12.2015 21 104 poistencov/ucastnikov (k 31.12.2014 bol pocet ucastnikov
15825).

Pocet poistencov/ucastnikov predstavuje poCet zmluv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom ucte.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chéape spolonost operacné riziko ako riziko straty spdsobené
chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spbésobené vnutornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody sp6sobené vonkajSimi udalostami.

Trhové riziko

Doplnkova doéchodkova spolo¢nost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom o doplnkovom
déchodkovom sporeni a s tymto Statutom. Cielom investovania je dosahovat stabilny vynos pri su¢asnom obmedzeni
a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investicného ciefla doplnkova déchodkova spolo¢nost investuje majetok v prispevkovom doplnkovom
déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfélia skladajuceho sa z dlhopisovych a pefiaznych investicii, majetkovych
cennych papierov a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Kreditné riziko

Doplnkova déchodkova spolo¢nost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci z toho, Ze
diznik, alebo ind zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahffa aj riziko koncentracie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Zze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostato¢ne overené praxou, existuje

neistota v tom, ako ich budu dafiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po
tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prisluSnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12. 2015 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v uctovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.
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Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

UCTOVNA ZAVIERKA A SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
K 31. DECEMBRU 2015

EurOPEUM BUsINESS CENTER - SUCHE MYTO 1~ 811 03 BRATISLAVA SLOVENSKA REPUBLIKA
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
O OVERENi UCTOVNEJ ZAVIERKY SPOLOCNOSTI

Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,

identifikaéné Udaje:

Obchodné meno spoloénosti:

Sidlo spolo&nosti:

Overované obdobie:

Datum vyhotovenia spravy:

Auditorska spoloénost.

Zodpovedna auditorka:

vyplatny d.d.f.

K 31. DECEMBRU 2015

Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Kolarska 6
811 06 Bratislava

Rok kondiaci sa 31. decembra 2015
31. marca 2016

Mazars Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢&. 236

Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA ¢&. 993
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., as. (,spoloénost*)
spravujticej déchodkovy fond Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny
d.d.f. (,dopinkovy déchodkovy fond“):

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky dopinkového déchodkového fondu, ktora obsahuje
stivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok kondiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gctovnych zasad a UCtovnych metdd a dalsie
vysvetfujice informacie.

Zodpovednost $tatutarneho organu za udtovny zévierku

Statutarny organ spoloCnosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zakonom o uétovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich
predpisov (,Zakon o U&tovnictve"), a za interné kontroly, ktoré &tatutarny organ povazuje za potrebné
pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto u&tovnd zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto€nili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto Standardov mame
dodrziavat' etické poziadavky, naplanovat a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v ugtovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, & uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
uctovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie véak na UcCely vyjadrenia nazoru na uéinnost internych kontrol
uctovnej jednotky. Audit dalej zahiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych t&tovnych zasad a Gétovnych
metdd a primeranosti uétovnych odhadov uskuto€nenych $tatutarnym organom spoloénosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, u&tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
doplnkového dochodkového fondu k 31. decembru 2015 a vysledku jeho hospodarenia za rok kongiaci
sa k uvedenému datumu v stlade so Zakonom o u&tovnictve.

Bratislava, 31. marca 2016

=25

Mazars Slovénsko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA

Licencia U¢&. 236 Licencia UDVA ¢&. 993
EuroPeUM BUSINESS CENTER - SUCHE MYTO 1 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA -
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars sk Prax"ty .
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TRANSLATION OF THE INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT
ON THE FINANCIAL STATEMENTS OF

Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s.,
vyplatny d.d.f.

AS AT 31 DECEMBER 2015

ldentifying data:

Name of the company: Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Seat of the company: Kolarska 6
811 06 Bratislava

Audited period: Year ended 31 December 2015
Date of the audit report: 31 March 2016
Auditing company: Mazars Slovensko, s.r.0.

SKAU licence No. 236

Responsible auditor: Ing. Barbora Lux, MBA
UDVA licence No. 993
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MAZARS
INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the Shareholder, Supervisory Board and Board of Directors of AXA d.d.s., a.s. (,,the
Company*), an Administrator of a Pension Fund Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA
d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f. (,,the Supplementary Pension Fund*):

We have audited the accompanying financial statements of the Supplementary Pension Fund, which
comprise the balance sheet as at 31 December 2015, and the income statement for the year then
ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes.

Management’s Responsibility for the Financial Statements

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation and fair
presentation of these financial statements in accordance with Act on Accounting No. 431/2002 Coll.,
as amended (“Act on Accounting”’) and for such internal control as management determines
is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material misstatement,
whether due to fraud or error.

Auditor's Responsibility -
Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those Standards

require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain reasonable
assurance about whether the financial statements are free of material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about amounts and disclosures
in the financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including
the assessment of the risks or material misstatements of the financial statements, whether due to fraud
or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant
to the entity’s preparation and fair presentation of the financial statements in order to design audit
procedures that are appropriate in circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion
on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
made by management, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis
for our audit opinion.

Opinion
In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position

of the Supplementary Pension Fund as at 31 December 2015, and of its financial performance for the
year then ended in accordance with Act on Accounting.

Bratislava, 31 March 2016

Mazars Slovensko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
SKAU licence No. 236 UDVA licence No. 993

EuroPEUM BusiNESS CENTER - SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA

TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk PraXity .

Mazars Slovensko, s.r.o.
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, dachodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

k 31.12.2015
LEI
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24. marec 2016
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Nazov spravovaného fondu

Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

[UC FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2015
v eurach
Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014

a b 1 2
X Aktiva
l. Investiény majetok (sucet poloZiek 1 az 8) 2188 105 1184 506
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi - -
2. Dlhopisy ocerfiované reélnou hodnotou 601 263 50 103
a) bez kupdnov - -
b) s kupénmi 601 263 50 103
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach - -
a) obchodovatelné akcie - -
b) neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) , . )

obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 1586 842 1134 403
a) kratkodobé vklady v bankach 1586 842 1134 403
b) kratkodobé pbzicky obchodnym spolo¢nostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel - -
C) iné - -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
b) dlhodobé pbzicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
1. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 132 322 367 512
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedk 132 322 367 512
10. Ostatny majetok - -

Aktiva spolu 2 320 427 1552018
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Nazov spravovaného fondu

Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2015
Vv eurach

[UC FOND 1-02

Oznacenie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014
a b 1 2
X Pasiva
I Zavazky (sUcet poloZiek 1 az 7) 1416 1122
1. Zavéazky voci bankam - -
2. Zavazky z ukoncenia sporenia/ukonéenia ucasti - -
3. Zavéazky voci spravcovskej spolo€nosti - -
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 1416 1122
Il Vlastné imanie 2319012 1550 896
8. Déchodkové jednotky, z toho 2319012 1 550 896
a) zisk alebo strata za uctovné obdobie 2634 1406
Pasiva spolu 2 320 427 1552018




LEI [UC FOND 2-02 |
Nazov spravovaného fondu
Vyplatny dopinkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2015
Oznaéenie POLOZKA 2015 2014
a b 1 2
1. Vynosy z urokov 4 050 2218
1.1. uroky 4 050 2218
1.2./a. vysledok zaistenia - -
13/b er’Jée?ie,znl’ien.ia hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty
T prislusného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku - -
3.1. dividendy a iné podiely na zisku - -
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi -31 19
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami - -
6./e. Zisk/strata z derivatov - -
7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 4019 2 237
h. Transakéné naklady -67 -10
i Bankové a iné poplatky -622 -376
Il Cisty vynos z majetku vo fonde 3330 1851
j Néaklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 3330 1851
k. Naklady na - -
k.1. odplatu za spravu fondu - -
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -
l. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -696 -445
m. Naklady na audit uctovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za uc¢tovné obdobie 2634 1406
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POZNAMKY

uctovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2015
v eurach

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo
Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

Kolarska 6
811 06 Bratislava
(dalej aj ,déchodkovy fond®)

Déchodkovy fond bol zalozeny v sulade s ustanoveniami zakona €.650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, a je spravovany dopinkovou déchodkovou
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost®, resp. ,doplinkova déchodkova spolo¢nost). Spolocnost vznikla dra
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I. pod ¢islom 3804/B.
Tymto diom zacala vykonavat ¢innost na zaklade a v rozsahu povolenie na vznik a ¢innost dopinkovej déchodkovej
spolo¢nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo diia 25. janudra 2006 (pravoplatného driom 27. januara 2006). Dria 15.2.2006 zanikla Doplnkova
déchodkova poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S ucinnostou k 1.9.2011 spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.o., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka cislo:
32514/B vykon nasledovnych ¢innosti spojenych so spravou doplnkovych dochodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie uctovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plnenia danovych povinnosti spojenych s majetkom v dopinkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie pohladavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova déchodkova spolo¢nost voci nim v suvislosti
s nadobudanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie U¢astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staznosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultaénych sluzieb u¢astnikom a
2. Propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom
v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajtca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., poboc¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikacné c&islo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel PO, viozka ¢.:
2310/B.

Majetok vo vyplathom dopinkovom déchodkovom fonde tvori suhrn majetku, ktory prevedie doplnkova déchodkova
spolo¢nost’ na ziadost kazdého u€astnika o vyplacanie do¢asného doplnkového starobného déchodku alebo do¢asného
doplinkového vysluhového déchodku, a ktory zodpoveda suhrnu hodnét zostatku na osobnom ucéte kazdého takéhoto
ucastnika ku dnu poziadania o vyplacanie tychto déchodkov a vynos z investovania tohto majetku. Majetok vo vyplatnom
dopinkovom déchodkovom fonde je spoloénym majetkom poberatelov davok.

Cielom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za uUCelom dosahovania stabilnych
vynosov pri si¢asnom obmedzeni a rozlozeni rizika. Majetok v déchodkovom fonde je investovany do perfaznych
investicii.

Majetok vo vyplatnom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku dopinkovej déchodkovej
spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s tymto majetkom vinych dopinkovych déchodkovych fondoch, ktoré
doplnkova déchodkova spolo¢nost spravuje.

Vyplatny doplnkovy ddéchodkovy fond pini funkciu vyplat pravidelnych déchodkov z tretieho piliera.
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Majetok vo vyplatnom fonde je spoloénym majetkom poberatelov davok a je uréeny na vyplatu davok docasného
dopinkového starobného dbéchodku alebo docasného dopinkového vysluhového dbchodku. Ustanovenia o
spoluvlastnictve podla Obg¢ianskeho zakonnika sa nepouZiju.

Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spoloénostou AXA d.d.s., a.s..

Priamou materskou spoloCnostou, vlastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spoloCnost AXA Zivotni
pojistovna a.s., Lazarskd 13/8, Praha, Ceska republika. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou
spolo¢nostou je spolo¢nost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francuzsku.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit len na neurcity ¢as.

K 31.12.2015 bolo investicné portfélio rozlozené nasledovne: 93,5% do SR, 6,5% do krajin Eurdpskej unie,
k 31.12.2014: 76,32% do SR, 23,68% do krajin Eurépskej unie,

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uétovna zavierka bola zostavena ako riadna UGétovna zavierka v sulade so zakonom &.431/2002 Z.z. o Gétovnictve
v zneni neskorsich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR ¢&. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013,
ktorym sa meni a dopiha opatrenie MF SR &. MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13.
decembra 2007 ¢. MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek uctovnej
zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek arozsahu udajov uréenych z uctovnej zavierky na zverejnenie,
0 rdmcovej uctovnej osnove a postupoch uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové dbchodkové
fondy v zneni neskorSich predpisov (dalej ,postupy uctovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy uctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metddy a zasady. Fond pouzil metédy
a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktiru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloziek uc¢tovnej zavierky su uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak.
Zaporné hodnoty v suvahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a
strat su uvedené v zatvorkéach.

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2015 do 31.12.2015 podla principov &asového rozligenia nakladov
a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocenovanych redlnou hodnotou, za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti déchodkového fondu (going concern).

Vykazy suvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Strukture, ktora zodpoveda investi¢nej stratégii fondu a udaje v nich
sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na uc€el jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je zostavena
podla rozdelenia investicii vo vaésine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu méze byt iné, v sulade s
investi¢nou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejSie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti.
V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného
imania. Polozky suvahy sa ¢lenia najmenej do takej Urovne podrobnosti, aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu
ziskov a strat, ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky suvahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako
podpolozky polozky suvahy, ktoru zaistuju v suvahe, ak je zaistovana polozka suvahy vyznamna a aj zaistenie je vo
vztahu k zaistovanej polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke suvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktdrovanym rozpisom uctu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
urCeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a
drahych kovov investi¢ny majetok za uc¢elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, ¢o je jeho primarnym zhodnotenim.
Z dbvodu riadenia vykonnosti portfélia prislusSného druhu majetku je ¢asto potrebné urcity majetok predat, ¢o je jeho
sekundarym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju cistym
spo6sobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor
uvadzaju zisky a za nimi straty.

Drom uskuto&nenia uctovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- den kupy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene,
- den vykonania platby, prip. inkasa z uctu klienta,

- den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,
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- den, v ktorom dbjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,
- den, v ktorom dbjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.

Délezité uctovné metddy pouzité uctovnou jednotkou pri zostavovani uétovnej zavierky:

(a) Pohladavky

Pohladavky sa pri vzniku ocefuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohladavok znizuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uétoch
v bankach asu ucétované v akumulovanej hodnote, tj. vcene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktord sa zvySuje
o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok.

(b) Penazné prostriedky

Pefazné prostriedky a ceniny sa oceriuju ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
(c) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym Eurdpskou centralnou bankou
platnym ku dru uskuto¢nenia uctovného pripadu a v uctovnej zavierke platnym ku diu, ku ktorému sa zostavuje.
Kurzové rozdiely sa Uctuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu uctovnej zavierky sa odcCleni t&4 Cast precenenia, ktora vznika v dosledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata

z devizovych opercii“.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro by pouziva déchodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo
predané.

(d) Uroky, poplatky a provizie

Uroky, poplatky a provizie st zatiétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne suvisia.

(e) Zavazky

Zavéazky sa pri ich vzniku ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky sa pri ich prevzati ocenuju obstaravacou cenou. Ak sa
pri inventarizacii zisti, ze suma zavazkov je ina ako ich vySka v uctovnictve, uvedu sa zavazky v uctovnictve a v uctovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavéazky s neurCitym €asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o¢akavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré su po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora zodpoveda
riziku navratnosti aktiv.

(g) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi su vydavky, ktoré su priamo spojené s obstaranim alebo s predajom finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(h) Odplaty dochodkového fondu

-s Ucinnostou od 1.9.2009 je vyska odplaty za spravu vyplatného fondu 0% z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku
(do 1.9.2009 bola odplata za spravu fondu 2,3% z priemernej Cistej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde).

-odplata za vykon €innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku vo vyplatnom fonde a je:

do objemu 100 000 000 EUR NAYV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevysujuceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAYV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.

0,015% p.a. z objemu prevysujuceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR + 60 000 EUR p.a.,

pricom skratka NAV DDF predstavuje sucet ¢istej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde.
Vys$ka odplaty sa vypocitava z ro¢nej istej hodnoty majetku vo vyplatnom fonde a pocita sa alikvotne na dennej baze.
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- s u¢innostou od 1.1.2014 zanika narok na odplatu za zhodnotenie majetku vo fonde (pre rok 2013 bol Koeficient na
urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10).

(i) Zdanovanie

Nakolko doéchodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vycislovat dafiovy zdklad pre ucely dane z prijmov,
dochodkovy fond neuctoval o darfiovom zavazku, ani o odlozenom dariovom zavazku.

Do6chodkovy fond ma od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
(i) Uétovanie nakladov a vynosov

Néaklady a vynosy sa uctuju spravidla prirastkovym spésobom, na tarchu uctu v pripade uctu nakladov a v prospech uctu
v pripade uc¢tu vynosov. Na opacnej strane u€tu sa UCtuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na konecny ucet
suvahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi su nakupy, predaje ainé prevody
a ocenenia, sa méze Uuctovat vyrovnavacim spbdsobom, vynos v prospech anaklad na tarchu Uctu. Zostatok
predmetného Uctu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa uctuju vzdy do obdobia, s ktorym €asovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych uétovnych obdobi
sa UCtuju na ucet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Dopinkové déchodkové jednotky. Opravy chyb minulych
uctovnych obdobi sa m6zu v prislusnom uctovnom obdobi zagat uctovat na analytickych uctoch k u¢tom nakladov alebo
vynosov bezného uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, preuctuju sa zostatky tychto analytickych uctov
na ucet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Dopinkové dochodkové jednotky. Nahrady nakladov sa uctuju ako znizenie
prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynalozenych v minulych uctovnych obdobiach sa uctuju v prospech uctu
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Dopinkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj v ekonomickom
zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je uc¢elom transakcie, ako je to pri finanénom
prenajme, uctuje sa o tom Cistym spésobom. Na ucet nakladov alebo na ucet vynosov sa zauctuje len Cisty zisk alebo
Cistéa strata z predaja.

Prirastené vynosy z urokov alebo prirastené naklady z Urokov sa Uctuju na uctoch urokovych vynosov alebo urokovych
nakladov suvztazne na ucty majetku, ku ktorému tieto urokové vynosy alebo urokové naklady prirastli.

(k) Casové rozliSovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, su za poskytovanie vykonu za
urcité obdobie atoto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujucimi
uctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo uctovnou
politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu suvztazne ako
naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej €asti ako suvahova polozka ¢asového rozliSenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stanu vynosmi alebo nakladmi v buducnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako vynosy buducich obdobi
alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri U¢tovnych pripadoch ¢asového rozlienia je znamy ich vecny obsah, vy$ka a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozliSenie sa UStuje na analytickych Gétoch k Gdtom majetku a Ustom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky
prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku, ale su samostatnym
majetkom alebo zavazkom, uctuju sa na uctoch ¢asového rozliSenia v uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa
¢asovo rozliSuje denne.

(I) Informacie o zakonnych poziadavkach
V sulade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 o doplnkovom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych

predpisov, dopinkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajucich sa jeho investovania. K 31.
decembru 2015vSetky limity a obmedzenia boli dodrzané.
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Ozna- , NPT
Eenie C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH 2015 2014
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z urokov, odplat a provizii (+) 4019 2237
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) (621)
3. Néaklady na uroky, odplaty a provizie (-) (696) (445)
4. Zmena stavu zavazkov z urokov, odplat a provizii (+/-) 22 17
5. Vynosy z dividend (+)
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)
7 Obrat strany Cr usporiadacich uctov obchodovania s finanénymi
) nastrojmi, drahymi kovmi (+)
8. (Zr}u)ena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé kovy
+/-
9. Obralt strany Dt analytickych uctov prvotného zauctovania uctov FN, (50 103)
drahych kovov (-) (550 539)
10, (Zr;1ena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych kovov
+
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Néaklady na dodavatelov (-) (689) (386)
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14, Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 271 745
. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (548 234) (47 935)
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvysenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-) (452 439) (442 558)
I Cisty pefiazny tok z investiénej innosti (452 439) (442 558)
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
17, Emit_ované podielové listy — preddavky na emitovanie PL/prispevky 1 241
sporitelov (+) 1 502
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 763 980 697 725
19. Zmena stayu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za vratené
PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 8 330
20. Dediéstva (-) (8 330) (10 737)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
23. ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-)
24, Naklady na uroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za uroky (+/-)
1. Cisty pefiazny tok z finanénej ginnosti 765 482 688 229
Iv. l]éino!( zmien vo vymennych kurzoch na periazné prostriedky v
cudzej mene
Cisty vzrast/pokles periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov
v. L+IL+HIL+HV. (235 190) 197736
VI zgzca,i?aé prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uctovného 367512 169 776
VIL Zgzzi?: \|:I)Ir-23t-rledky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného 132 322 367 512

Terminované vklady s dobou splatnosti nizS8ou ako tri mesiace (vratane) su v prehlade o peraznych tokoch vykazané
v polozke ,znizenie/zvySenie poskytnutych tverov a vkladov®.
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D. i .
PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
Ozna- .
&enie POLOZKA 31.12.2015 31.12.2014

a b 1 2
. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 1550 896 861 261
a) pocet doplinkovych déchodkovych jednotiek 47 251 612 26 272 647
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0328 0,0328
1 Prispevky do dopInkovych déchodkovych fondov 1502 1241
2 Zisk alebo strata fondu 2633 1406
3 Vlozenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
6. Prevedené a vyplatené doplnkové déchodkoveé jednotky 763 980 686 988
Il Narast/pokles ¢istého majetku 768115 689 635
A. Cisty majetok na konci obdobia 2319 011 1550 896
a) pocet doplnkovych déchodkovych jednotiek 70 557 438 47 251 612
b) hodnota jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0, 032867 0,0328
E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

l. Suvaha fondu

(a) Aktiva

1. DlIhopisy ocernnované umorovanou hodnotou

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu ziadne dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou.

2. DIhopisy ocerované realnou hodnotou

Cislo  2.l. DIhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby

31.12.2015 31.12.2014

riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4, Do jedného roku
5. Do dvoch rokov 50 052 50 103
6. Do piatich rokov 400 383
7. Nad pat rokov 150 828

Spolu 601 263 50 103
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Cislo 2.l DIhopisy ocefiované RH podra zostatkovej doby 31.12.2015 31.12.2014
riadku splatnosti
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov
4. Do jedného roku 50 052
5. Do dvoch rokov 50 1083
6. Do piatich rokov 400 383
7. Nad pat rokov 150 828

Spolu 601 263 50 103
Cislo  2.111. DIhopisy ocefiované RH 31.12.2015 31.12.2014
riadku
a. bez kupdnov
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kuponmi 601 263 50 103
b.1. nezalozené 601 263 50 103
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené

Spolu 601 263 50 103

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o dlhopisoch v cudzej mene neuctoval.
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu Zziadne akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

4. Podielové listy

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 nemal v portféliu ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Gislo 5.l Kratkodobé pohladavky podia dohodnutej doby

adky  Splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov 823 479 1134 403
3. Do Siestich mesiacov 432 757
4 Do jedného roku 330 606

Spolu 1586 842 1134 403
S;fj',‘(’u glz)ll.alt(r:gtsli?dObé pohladavky podla zostatkovej doby 31.12.2015 31.12.2014
1. Do jedného mesiaca 823 479 1134 403
2. Do troch mesiacov
3. Do Siestich mesiacov 432 757
4. Do jedného roku 330 606

Spolu 1586 842 1134 403

Kratkodobymi pohladavkami fondu su terminované vklady v bankach.
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Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o kratkodobych po6zickach obchodnym spolo&nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuctoval.

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o kratkodobych pohladavkach v cudzej mene neuctoval.
6. DIhodobé pohfFadavky

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 neuctoval o dihodobych pohladavkach.

7. Derivaty

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o derivatoch neuctoval.

8. Drahé kovy
Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch neuctoval.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Cislo 9- Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
o ky  prostriedkov 31.12.2015 31.12.2014
1. Bezné ucty 132 322 367 512
2. Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a

vklady splatné do 24 hodin
3. Pohladavky na periazné prostriedky v rdmci spotovych

operacii
4. Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou

splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet — suvaha 132 322 367 512
5. Uverové linky na okamzité ¢erpanie pefiaznych

prostriedkov

Spolu 132 322 367 512

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o pefiaznych prostriedkoch v cudzej mene neuctoval.

Terminované vklady do troch mesiacov su vykazané v ramci kratkodobych pohladavok, bod.5.

10. Ostatny majetok

Do6chodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z preuctovanych prispevkov medzi fondmi, k 31.12.2015
a 31.12.2014 tieto pohladavky nemal.
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(b) Pasiva

1. Zavazky vocéi bankam

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch voci bankam neuctoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z ukonéenia sporenia neuctoval.

3. Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch voci spravcovskej spolo¢nosti neuctoval.

4. Derivaty

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o derivatoch neuctoval.

5. Repoobchody

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o repoobchodoch neuctoval.

6. Zavazky z vypozicania finanéného majetku

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zavazkoch z vypozic¢ania finanéného majetku neuctoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo 7.1, Ostatné zavazky 31.12.2015 31.12.2014
riadku

1. Do jedného mesiaca 1416 1122
2 Do troch mesiacov

3. Do Siestich mesiacov

4 Do jedného roku

Spolu 1416 1122
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Il. Vykaz ziskov a strat
1. Vynosy z urokov
Cislo  1.1. Uroky 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Bezné ucty 132 76
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach 2517 2058
4. Dlhové cenné papiere 1400 84
5. P&zi¢ky obchodnym spolo¢nostiam
Spolu 4 049 2218

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vysledku zaistenia, znizeni hodnoty/zruSeni znizenia hodnoty prislusného
majetku neuctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vynosoch z podielovych listov neuctoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o vynosoch z dividend, inych podieloch na zisku a o vysledku zaistenia

neuctoval.

4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi

CF"Z'IC() 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere (31) 19
4 Podieloveé listy

Spolu (31) 19

5./d. Zisk/strata z operacii s devizami

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zisku/strate z operacii s devizami neuctoval.
6./e. Zisk/strata z derivatov

Do6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zisku/strate z derivatov neuctoval.

7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o drahych kovoch neuctoval.

8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o zisku/strate z operacii s inym majetkom netctoval.
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h. Transakéné naklady
Cislo  h. Transak&né naklady 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. - Néklady na transakcie s CP platené depozitarovi 67 10
2. - Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane
Spolu 67 10
i. Bankové poplatky a iné poplatky
(v?f*ij'l(() i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2015 31.12.2014
riadku
1. Bankové odplaty a poplatky 43
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov 55 4
5. Postovné — VAKUP 525 372
Spolu 623 376
j- Naklady na financovanie fondu
D6chodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 o nakladoch na financovanie fondu neuctoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
g)zn_a- k., I., m. Naklady na 31.12.2015 31.12.2014
Cenie
k.1. odplatu za spravu fondu
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu
I odplaty za sluzby depozitara 696 445
m. audit uctovnej zavierky
Spolu 696 445

Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat uctu,
Cr — strana dal Gctu,

Ug. 0. — ucétovné obdobie,
PL. — podielovy list,

FN — finan¢ny nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH — Realna hodnota.



Vyplatny doplnkovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f

UC FOND 3-02

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Déchodkovy fond pocas rokov 2015 a 2014 neviduje Ziadne polozky v podsuvahe.

G.
OSTATNE POZNAMKY

S aginnostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopifa zakon ¢&. 650/2014 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni. NajvyznamnejSimi zmenami su:

- zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili t€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom plane, ktory je sucastou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili U¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k ucastnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky predéasného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie Uctu nepriradenych platieb

- umoznenie Uc€astnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zaroven byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom dopinkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu ucastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dbchodkové sporenie bude mozné odpocitat od zakladu dane vo vyske, v akej boli v
zdanovacom obdobi preukazatelne zaplatené, v uhrne najviac do vySky 180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové
déchodkové sporenie zaplatil dariovnik na zédklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na
zéklade zmeny ucastnickej zmluvy, ktorej sucastou je zruSenie davkového planu a dafiovnik nema uzatvorenu inu
Usastnicku zmluvu, ktora tieto podmienky nespifia

- informacné prospekty budu nahradené kfucovymi informéciami o kazdom spravovanom prispevkovom dopinkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zakona ¢&. 650/2004 Z.z. o doplnkovom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zdkonov Gistu
hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je doplnkova déchodkova spolo¢nost povinnd vypocitat kazdy
pracovny den a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Doplnkové déchodkové jednotky evidované na osobnom ucte vyjadruju podiel u€astnika alebo poberatela davky na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

Cistd hodnota majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v doplnkovom
déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Aktualna hodnota dopinkovej déchodkovej jednotky dopinkového déchodkového fondu v defi vypoctu sa uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poctu vsetkych doplnkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych uctoch vSetkych ucastnikov alebo poberatelov davok v dopinkovom déchodkovom fonde v
den vypoctu.

Cistti hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dopinkovej déchodkovej jednotky je
doplnkova déchodkova spolo¢nost povinna vypocitat kazdy pracovny deri a oznamit' ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova déchodkova spolo¢nost je povinna kazdy pracovny defi poskytovat Narodnej banke Slovenska
informéacie o &istej hodnote majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch, a to elektronickym prevodom dat bezpecnou
komunikaciou.

Cista hodnota majetku vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde je k 31.12.2015 2 319 011 EUR (k 31.12.2014
bola 1 550 896 EUR).

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
D6chodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASNIKOV

V doplnkovom déchodkovom fonde bolo k 31.12.2015 1 206 poistencov/uc¢astnikov (k 31.12.2014 bol pocet ucastnikov
811.
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Pocet poistencov/U€astnikov predstavuje pocet zmluv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom ucte.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chape spolonost operacné riziko ako riziko straty spdsobené
chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spbsobené vnutornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody spdsobené vonkajSimi udalostami.

Trhové riziko

Doplinkova dbéchodkova spoloCnost investuje majetok v déchodkovom fonde v sulade so zakonom o doplnkovom
déchodkovom sporeni a s tymto Statutom. Cielom investovania je dosahovat stabilny vynos pri si¢asnom obmedzeni

a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investi¢ného ciela dopinkova déchodkova spolo¢nost’ investuje majetok vo vyplatnom déchodkovom fonde
vyhradne do pefiaznych investicii.

Kreditné riziko

Doplnkova déchodkova spolo¢nost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajuci z toho, ze
diznik, alebo ind zmluvnd strana si nespini svoje zavéazky. Kreditné riziko zahffa aj riziko koncentrécie, riziko
vysporiadania obchodu, riziko §tatu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Zze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az po
tom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2015 nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v Uctovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.



