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Sprava nezavislého auditora

Spoloénikovi a konatel'om spoloénosti SE Bordnetze — Slovakia S.r.0.:

Uskuto¢nili sme audit prilozenej uctovnej zavierky spoloénosti SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
(..Spolo¢nost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. marcu 2016, vykazy komplexného
vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok konéiaci 31. marcom 2016, ako aj
poznamky obsahujice stihrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metdéd a dalgich
vysvetlujucich informéacii.

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statuteirny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje
pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou tniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie actovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito u&tovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto standardov mame
dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stucastou auditu je uskutocnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a idajoch
vykazanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia rizik
vyznamnej nespravnosti v G&tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do Givahy interné kontroly relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych
okolnosti, nie viak na ucely vyjadrenia nazoru na uinnost internych kontrol G¢tovnej jednotky. Audit
dalej zahinia zhodnotenie vhodnosti pouzitych Gétovnych zasad a ictovnych metod a primeranosti
actovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedent, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre
nas nazor.

ICO/Registration number

Obchodny register Okresnéh
ny regi r UK eno 3 348 238

sudu Bratislava |, oddiel Sro,

. 486 Evi cencie
KPMG Slovensko spol. s 1.0, a Slovak limited liability company viozka ¢. 4864/8 gvdﬂl[en(‘nggwslo licenc
er firm of the KPMG network of independent Commercial register of District Aleariie s
ns affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

1G international”), a Swiss entity file No. 4864/B of statutory auditor: 98



Ndzor

Podl'a nasho nazoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie Spolo¢nosti
k 31. marcu 2016, vysledku jej hospodarenia a penaznych tokov za rok kon¢iaci 31. marcom 2016
podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

21.jun 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’; Zodpavedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r. o. Ing. Richard Farkas, CSc.
Licencia SKAU ¢. 96 Licencia SKAU ¢&. 406



SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Vykaz komplexného vysledku
za rok konciaci 31. marcom 2016

2016 2015
V tisicoch EUR Poznamka
Trzby 8 48 721 96 277
Néklady na predaj 9 (35 755) (71 425)
Hruby zisk 12 966 24 852
Osobné naklady 10 (14 974) (19 493)
Sluzby 11 (2304) 2777)
Odpisy a znehodnotenia 16,17 (1126) (1.889)
Ostatné prevadzkové vynosy 13 5338 3040
Ostatné prevadzkové naklady (258) (158)
Zisk z hospodarskej ¢innosti (358) 3575
Finan¢né vynosy 14 - -
Finanéné naklady 14 (62) (89)
Zisk pred zdanenim (419) 3486
Dai z prijmov 15 38 (798)
Zisk za obdobie (381) 2 688
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Ostatné sucasti komplexného vysledku po zdaneni - -
Celkovy komplexny vysledok za u¢tovné obdobie (381) 2 688

Poznadmky uvedené na strandch 5 az 26 st su¢astou uétovnej zavierky.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Vykaz o finan¢nej situacii
k 31. marcu 2016

V tisicoch EUR

Majetok
Dlhodoby hmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok
Odlozena danova pohl'adavka
Dlhodoby majetok

Zasoby
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky
Peniaze a penazné ekvivalenty

Obezny majetok

Spolu majetok

Vlastné imanie a zavazky
Z&kladné imanie
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk

Vlastné imanie

Zavéazky
Odlozeny danovy zavézok
Rezervy

Dlhodobé zavazky

Rezervy

Danl z prijmu

Urod&ené uvery a pozicky

Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Kratkodobé zavazky
Spolu zavazky
Spolu vlastné imanie a zavazky

Pozndmka

16
17
21

18
19

20
20

21
22

22

23
24

Poznadmky uvedené na stranach 5 aZz 26 st si¢ast’'ou uctovnej zavierky.
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31. marec 2016

31. marec 2015

4749 5581
78 92
315 275
5142 5948
2744 4745
6 184 18 105
1 2

8 929 22 852
14 071 28 800
5474 5474
953 818
527 8 443

6 954 14 735
50 50
50 50
1562 2 403
s 212
1201 507
4 304 10 893
7067 14 015
7117 14 065
14 071 28 800




SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Vykaz zmien vlastného imania
za rok konciaci 31. marcom 2016

V tisicoch EUR

Zostatok k 1. aprilu 2014

Prispevok do zakonného rezervného fondu

Dividendy

Komplexny vysledok za rok kon¢iaci 31. marcom 2015
Zostatok k 31. marcu 2015

Zostatok k 1. aprilu 2015

Prispevok do zakonného rezervného fondu

Dividendy

Komplexny vysledok za rok konciaci 31. marcom 2016
Zostatok k 31. marcu 2016

Zakladné imanie  Zakonny rezervny  Nerozdeleny zisk Spolu
(Poznamka 0) fond
5474 688 15 885 22 047
] 130 (130) -
- - (10 000) (10 000)
- - 2 688 2 688
5474 818 8 443 14735
5 474 818 8 443 14 735
- 135 (135) -
- - (7 400) (7 400)
- - (381) (381)
5474 953 527 6 954

Poznadmky uvedené na strandch 5 az 26 st su¢astou uétovnej zavierky.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Vykaz peniaznych tokov
za rok konciaci 31. marcom 2016

V tisicoch EUR Poznamka

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk za G¢tovné obdobie

Upravy o:
Odpisy dlhodobého majetku 16,17
Znizenie opravnej polozky k pohladdvkam 19
Tvorba opravnej polozky k zasobam 18
Cisté tirokové naklady 14
Danové naklady 15

Strata z predaja dlhodobého majetku
Prevadzkovy zisk pred zmenou pracovného kapitalu a rezerv
Ubytok zasob
Ubytok pohl'adavok
(Ubytok) prirastok zavézkov a rezerv
Peiazné prostriedky z prevadzkovej ¢innosti
Platené Uroky
Zaplatena dan z prijmov
Cisté pefiazné prostriedky z prevadzkovej innosti

Peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Obstaranie dlhodobého majetku

Cisté penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Peiiazné toky z finanénej ¢innosti
Splatky Gverov

Cerpanie Giverov

Vyplatenie dividend

Cisté pefiazné toky z finanénej ¢innosti

Prirastok peniaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty k 1. aprilu
Penazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty k 31. marcu

2016 2015
(381) 2 688
1126 1889
(12) (109)
37 170

4 12

(38) 798

- 101

736 5 549
1964 1467
13 165 525
(7 431) 2945
8434 10 486
4) 12)

(1 445) (1 354)
6985 9120
2286 1189
(2 565) (1 946)
(279) (757)
(507) -
1200 507
(7 400) (10 000)
(6 707) (9 493)
1) (1130)

2 1132

1 2

Poznadmky uvedené na strandch 5 az 25 st su¢astou uétovnej zavierky.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Poznadmky uctovnej zavierky
za rok konciaci 31. marcom 2016

1. VSeobecné informéacie

1.1. V3eobecné informacie o étovnej jednotke

Spolo¢nost’ Volkswagen Elektrické Systémy s.r.o. (d’alej len ,,Spolo¢nost™) bola zalozena 18. decembra 1995 a do
Obchodného registra bola zapisana 3. januara 1996. Identifikaéné &islo organizacie (ICO) je 34 132 601. S u¢innostou
od 18. oktobra 2006 doSlo k zmene obchodného mena spolo¢nosti na SE Bordnetze — Slovakia s.r.o. Adresa
Spolocnosti je nasledovna:

SE Bordnetze - Slovakia s.r.o.
Na Priehon 50
949 05 Nitra

Hlavnymi ¢innostami Spolo¢nosti je vyvoj, vyroba a predaj kablovych zvadzkov na prevadzku elektrickych systémov
automobilov.

Predkladand Gétovna zadvierka bola zostavena k 31. marcu 2016 aza dvanast’ mesiacov predchadzajlcich tomuto
datumu (dalej ,,rok 2016%). Ugtovna zavierka bola schvalena konatePmi Spolo¢nosti dia 21. jina 2016. Udaje za
bezprostredne predchadzajuce uctovné obdobie su zostavené k31. marcu 2015 aza dvanast mesiacov
predchadzajucich tomuto datumu (d’alej ,,rok 2015%).

1.2. Informécie o organoch uétovnej jednotky

Konatelia: Elzbieta Skowron (do 31.12.2015)
Katarina T6thova

1.3. Informacie o materskej spolo¢nosti
Spolo¢nost’ sa zahina do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti Sumitomo Electric Industries Ltd., 5-33,
Kitahama 4-chome, Chuo-ku, Osaka 541-0041, Japonsko. Tito konsolidovanu G¢tovnu zavierku je mozné dostat’
priamo v sidle uvedenej spolocnosti.

1.4. Rucenie spolo¢nosti
Spolo¢nost’ nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v inych spoloénostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného
zékonnika.

1.5. Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajuce uctovné obdobie
Uétovna zavierka Spoloénosti k 31. marcu 2015, t. z. za predchadzajuce uétovné obdobie, bola schvalena akciondrmi
na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti diia 22. aprila 2015.

1.6. Schvalenie auditora

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti 22. aprila 2015 schvalilo spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.0. ako auditora na
overenie uétovnej zavierky za uétovné obdobie od 1. aprila 2015 do 31. marca 2016.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Poznadmky uctovnej zavierky
za rok konciaci 31. marcom 2016

2. Vyhléasenie o stlade

Uétovna zavierka bola zostavena podla Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou, ako to vyZaduje slovensky zakon o G¢tovnictve.

3. Vychodiska pre zostavenie i¢tovnej zavierky
Ukttovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo¢nosti (going concern).
4. Vychodiska pre ocenenie
Ukttovna zavierka je zostavena na zaklade historického ocenenia.
Funkéna mena
Uttovna zévierka je zostavena v eurach (EUR), ktoré st funkénou menou spoloénosti, zaokrihlenych na tisice.
Pouzitie odhadov a predpokladov
Zostavenie uétovnej zavierky v stlade s IFRS vyzaduje prijimanie rozhodnuti manazmentom, odhady a predpoklady,
ktoré ovplyvituji pouZitie utovnych zasad a vykazovanych hodndt majetku a zavézkov, vynosov a nakladov. Odhady
a predpoklady su zaloZené na historickych skusenostiach ainych rozliénych faktoroch, ktoré st povaZované za
primerané vzhl'adom na okolnosti, na zaklade ktorych sa formuje vychodisko pre posudenie u¢tovnych hodnét majetku
a zavazkov, ktoré nie st zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa mézu odliSovat’ od odhadovanych.
Odhady a predpoklady su pravidelne prehodnocované. Zmeny v odhadoch st vykazané v beznom obdobi, v ktorom
bol odhad revidovany, ak zmena ovplyvni len bezné obdobie alebo st vykazané v beznom aj nasledujicich obdobiach,

ak zmena ma vplyv na bezné aj nasledujlce obdobie.

Znizenie hodnoty dlhodobého majetku
Cinitele, ktoré st povazované za ddlezité pri hodnoteni zniZzenia hodnoty, zahriiuju nasledovné:

Technologicky pokrok,

Vyznamny nizky vykon v porovnani s ocakavanymi historickymi alebo budicimi prevadzkovymi vysledkami,
Vyznamné zmeny v spdsobe pouzitia ziskaného majetku alebo stratégie pre celkovi ¢innost’ Spolo¢nosti,
Zastaranost’ vyrobkov.

Ked Spolocnost’ zisti, ze zostatkova uctovna hodnota dlhodobého majetku nemusi byt navratna na zaklade vyskytu
jedného alebo viacerych hore uvedenych indikéatorov, zniZenie hodnoty je vypocitané na z&klade odhadov buducich
¢istych odurocenych penaznych prijmov ocakavanych z tohto majetku vratane pripadného vyradenia. Odhadované
zniZzenie hodnoty by mohlo byt nedostato¢né, ak analyza nadhodnotila budtice penazné prijmy alebo sa okolnosti v
buddcnosti zmenia.

Opravna polozka na pomaly obratové a zastarané zasoby

Spolo¢nost” hodnoti predajnost’ zasob od pripadu k pripadu a vykonava tpravy opravnej polozky k z&sobadm na zaklade
odhadov ocakavanych strat. Spolocnost’ odpisuje zasoby, ktoré nemozu byt viac spracované. Tiez berie do uvahy
posledny vyvoj v trzbach za rozli¢né druhy zasob a situicie, kedy je Cista realizovatel'na hodnota zasob pravdepodobne
niz§ia nez jej uétovna zostatkova hodnota.

Opravna polozka k pohl'adavkam
Pohl'adavky st znizené o sumu odhadu vzniknutych $kod tykajucich sa pohladavok. Spolocnost’ prehodnocuje
navratnost’ pohl'adavok na zaklade ich vekovej $truktiry a tieZ na individualnom principe podl'a konkrétneho pripadu.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Poznadmky uctovnej zavierky
za rok konciaci 31. marcom 2016

5. Vyznamné uétovné zasady

Uctovné zasady, ktoré st uvedené nizsie, boli konzistentne aplikované vo vetkych obdobiach uvedenych v tejto
uctovnej zavierke.

a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepocitané na eurd vymennym kurzom, platnym v defi uskutoénenia G¢tovného pripadu.
Monetarny majetok a zavizky v cudzej mene na konci uétovného obdobia st prepoéitané na eura vymennym kurzom
platnym v defi, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje. Nemonetarny majetok a zavézky, ktoré su ocenené
historickou cenou v cudzej mene su prepocitané podla vymenného kurzu platného v denn uskuto¢nenia t¢tovného
pripadu. Nemonetadrny majetok a zavéizky vyjadrené v cudzej mene, ktoré sa oceniuju readlnou hodnotu, sa prepocitaju
na euro podla kurzu vyhlaseného ku diiu uréenia realnej hodnoty. Vzniknuté kurzové rozdiely sa zaétuju priamo do
zisku alebo straty za obdobie.

b) Finanéné nastroje

i.  Nederivatovy finanény majetok

A

Spolo¢nost’ prvotne vykazuje p6zic¢ky, pohladavky a vklady v den, ku ktorému vzniknil. VSetok ostatny finanény
majetok (vratane majetku Gctovaného v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu za obdobie) je prvotne vykdzany v den
transakcie, v ktorej je spolo¢nost’ zmluvnou stranou.

Spolo¢nost’ oductuje finanény majetok, ked” sa skonéia prava na penazné toky z tohto majetku, alebo ked’ Spolo¢nost’
previedla prava na pefiazné toky z tohto majetku v transakcii, v ktorej Spolo¢nost’ previedla v zasade vSetky rizika a
potencialne zisky spojené s vlastnictvom tohto majetku. Akakol'vek stcast’ takéhoto finanéného majetku, ktor( si
Spolocnost’ ponechala, je vykazana ako samostatna polozka majetku alebo zavézkov.

Finanény majetok a zavazky su uvedené vo vykaze o financnej situdcii netto, ak ma spolo¢nost pravo zapocitat
hodnoty tohto majetku a zavazkov a sii¢asne ma v umysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zavézky v jednom momente
alebo uhradit’ ich netto.

Spolo¢nost ma nasledujuci nederivatovy finanény majetok: p6Zi¢ky a pohladavky, pefiazné prostriedky a penazné
ekvivalenty.

Po6zicky a pohladavky predstavuju finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok, ktory nie je
kétovany na aktivnom trhu. Tento majetok je prvotne vykdzany v realnej hodnote vratane vSetkych prislichajdcich
vedlajsich nakladov. Néasledne je oceneny vo vyske amortizovanych nakladov, pouzitim efektivnej Grokovej miery,
upraveny o straty zo znehodnotenia (vid’ G¢tovné zasady bod f).

P6zicky a pohladavky zahfiiaju pohl'adavky z obchodného styku a iné pohladavky.
Penazné prostriedky a petiazné ekvivalenty zahffiaju penazni hotovost’ a peniaze na beznych uctoch so splatnostou

men3Sou ako tri mesiace. Kontokorentné Gvery, ktoré su splatné na poZiadanie, tvoria sudast’ cash manaZmentu
spoloc¢nosti a pre ucely vykazu penaznych tokov st zahrnuté v petiaznych prostriedkoch a penaznych ekvivalentoch.

ii. Nederivatové finan¢né zavizky

Spolo¢nost’ prvotne vykazuje finanéné zavizky (vratane zavizkov uétovanych v redlnej hodnote cez zisk alebo stratu
za obdobie) v den transakcie, v ktorej je spolo¢nost’ zmluvnou stranou.

Finanény zavizok je odGétovany z vykazu o financnej situdcii Spolo¢nosti len v tom pripade, ked’ zanikne, t.j. ked’
z&vézok uvedeny v zmluve sa zaplati, zrusi, alebo skonéi jeho platnost’.
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SE Bordnetze — Slovakia s.r.o.
Poznadmky uctovnej zavierky
za rok konciaci 31. marcom 2016

Finanény majetok a zdvdzky sU uvedené vo vykaze o finan¢nej situacii netto, ak ma spolo¢nost’ pravo zapocitat’
hodnoty tohto majetku a zavézkov a sii¢asne ma v umysle zrealizovat’ majetok a uhradit’ zavézky v jednom momente
alebo uhradit’ ich netto.

Spolo¢nost ma nasledovné nederivatové finanéné zavizky: Uvery apdzi¢ky, kontokorentné uvery a zavazky
z obchodného styku a iné zavazky.

Tieto financné zavézky su prvotne vykazané v realnej hodnote vratane vsetkych prisluchajucich vedlajsich nakladov.
Nésledne su ocenené vo vyske amortizovanych ndkladov, pouZitim metddy efektivnej irokovej miery.

c) Dlhodoby hmotny majetok
i. Vlastny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa pri prvotnom uétovani ocetiuje obstardvacou cenou znizenou 0 nasledné opravky (vid’ niZSie)
¢i straty zo zniZenia hodnoty (vid’ (¢tovné zasady bod f). Obstardvacia cena zahffia cenu obstarania a naklady slvisiace
s obstaranim. Naklady na majetok vytvoreny vlastnou ¢innost'ou zahffiaji materidlové naklady a priame mzdové
néklady, néklady na demontdZ a vyradenie majetku a uvedenie miesta, v ktorom sa nachadza, do pdvodného stavu
a prisludna cast’ vyrobne;j rézie.

vvvvv

kapitalizované ako sucast’ obstaravacej ceny majetku.

V pripade, ze polozky dlhodobého hmotného majetku maju rozdielnu dobu pouzitelnosti, uétuju sa ako samostatné
polozky budov a zariadeni.

Zisky a straty z predaja dlhodobého majetku sa uréuji ako rozdiel medzi vynosom z predaja tohto majetku a jeho
zostatkovou hodnotou a vykazuju sa ako scast’ ostatnych vynosov alebo nakladov v zisku alebo strate za obdobie.

ii. Prenajaty majetok

Prendjom za podmienok, pri ktorych Spolo¢nost’ prevezme vsetky podstatné rizika a uzitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku, sa klasifikuje ako finanény prenajom. Pri prvotnom tétovani sa prenajaty majetok ocefiuje
sumou, ktora sa rovnd jeho redlnej hodnote alebo sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok, podla toho,
ktord je niz8ia. Po prvotnom uétovani sa majetok zauétuje v sulade s uétovnym postupom platnym pre tento druh
majetku.

Iny druh prendjmu sa klasifikuje ako operativny prendjom a takyto prenajaty majetok sa nezahffia do vykazu
0 finanénej situacii Spolocnosti.
iii. Né&klady po zaradeni do pouZivania

Obstaravacia cena v suvislosti s vymenou sucasti dlhodobého hmotného majetku sa vykazuje v i¢tovnej hodnote danej
poloZky, ak je pravdepodobné, Ze z nej Spolo¢nosti budu plynat’ budice ekonomické zitky a tieto ndklady sa daju
spol'ahlivo ocenit’. Zostatkova hodnota vyradeného majetku sa oduétuje. Naklady na udrzbu a opravy dlhodobého
hmotného majetku sa vykazuju v zisku alebo strate za obdobie pri ich vzniku.

iv. Odpisy

Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa vykazuja v zisku alebo strate za obdobie rovnomerne pocas odhadovanej doby
pouzitel'nosti kazdej €asti dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a obstardvany dihodoby majetok sa neodpisuju.
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Predpokladana doba pouzitel'nosti je takato:

e Budovy, haly a stavby 20 - 40 rokov
e  Stroje, pristroje a zariadenia 4 — 15 rokov
e  SkuSobné stoly a moduly 4 roky

e  Dopravné prostriedky 4 — 8 rokov

e Inventar 6 — 40 rokov

Metddy odpisovania, doby pouZivania a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje.

d) Nehmotny majetok
i. Ocenovanie

Ako nehmotny majetok Spolo¢nost’ vykazuje softvér. Tento sa ocefiuje obstardvacou cenou znizenou o opravky (vid’
nizsie) a straty zo zniZenia hodnoty (pozri Gétovné zasady bod f).

ii. Amortizacia
Amortizacia nehmotného majetku sa vykazuje v zisku alebo strate za obdobie rovnomerne pocas odhadovanej doby

pouzitelnosti kazdej Casti nehmotného majetku pocinajic diom, vktory bol majetok uvedeny do pouZivania.
Predpokladana doba pouzitelnosti softvéru su 4 roky.

e) Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Gistej realiza¢nej hodnote, podla toho, ktora je nizia. Cista realizadna
hodnota predstavuje predajni cenu pri beznom obchodovani znizeni o predpokladané naklady na dokoncenie a
naklady na predaj.

Z&soby sU ocenené metodou véZeného aritmetického priemeru aich ocenenie obsahuje aj néklady spojené
s obstaranim a naklady spojené s uvedenim zasob do ich sucasného stavu ana ich sucasné umiestnenie. V pripade
zésob vytvorenych vlastnou ¢innostou anedokoncenej vyroby, ndklady obsahujui pripadajici podiel rezijnych
nakladov s ohl'adom na beznu prevadzkovi kapacitu.

f)  Znizenie hodnoty

Financny majetok

Finan¢ny majetok Spolo¢nost’ prehodnocuje vZdy ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka s cielom zistit’, ¢i
nevznikli objektivne dévody na jeho znehodnotenie. K znizeniu hodnoty finanéného majetku dochadza vtedy, ked’ z
objektivnych dévodov vyplyva, Ze jedna alebo viaceré udalosti mali negativny vplyv na predpokladané budice
penazné toky plynuce z tohto majetku.

Strata zo znizenia hodnoty finanéného majetku oceneného amortizovanymi nakladmi sa vypocita ako rozdiel medzi jeho
zostatkovou hodnotou a stGcasnou hodnotou predpokladanych budicich penaznych tokov diskontovanych povodnou
efektivnou Urokovou sadzbou.

Individualne vyznamné poloZzky finanéného majetku sa testujii na zniZenie hodnoty jednotlivo. Zostavajlce polozky
finanéného majetku sa hodnotia spolo¢ne v skupinach, ktoré maju podobné charakteristiky uverového rizika.

Vetky straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuju v zisku alebo strate za obdobie. Strata zo zniZenia hodnoty sa zrusi, ak

zruSenie moZno objektivne priradit’ k udalosti, ktora nastane po vykazani straty zo zniZenia hodnoty. Takéto zruSenie sa vykaze
v zisku alebo strate za obdobie.
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Nefinancny majetok

Uétovna hodnota majetku Spoloénosti, s vynimkou zasob (pozri Gi¢tovné zasady bod €) a odlozenej datiovej pohladavky
(pozri u¢tovné zasady bod K), je kazdoroéne predmetom testovania, ¢i existujt indikatory zniZenia ich hodnoty. Ak takéto
indikatory existuju, odhadne sa hodnota daného majetku.

Znizenie hodnoty sa vykaze vzdy, ked’ uétovna hodnota majetku, resp. jednotky generujicej peniazné prostriedky, prevysuje
jeho navratni hodnotu. Navratna hodnota tohto majetku je ¢ista redlna hodnota znizena o naklady sdvisiace s predajom
alebo hodnota v pouzivani, podl'a toho, ktora je vySSia. Pri ureni hodnoty v pouZivani sa o¢akavané budiice peniazné
toky odurocia na ich sucasni hodnotu pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora zohl'adnuje sucasné trhové
posudenie buducej hodnoty penazi a riziko vztahujuce sa na dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje dostatocné
nezavislé peniazné toky, sa navratna hodnota urc¢i pre ti jednotku generujiicu penazné toky, do ktorej dany majetok
patri. Jednotka generujlica peniazné prostriedky je najmensia identifikovatelna skupina majetku zabezpecujlca prijem
peiiaznych prostriedkov, ktoré st do vel’kej miery nezavislé od prijmov pefiaznych prostriedkov z ostatného majetku alebo
skupin majetku. Znizenie Gi¢tovnej hodnoty a jeho zruSenie sa vykazuje v zisku alebo strate za obdobie.

ZniZenie hodnoty vykazané sohlladom na jednotku generujlcu pefiazné prostriedky je alokované najprv ako zniZenie
uctovnej hodnoty goodwillu priradeného jednotke generujlcej penazné prostriedky (alebo skupine jednotiek), a potom ako
zniZenie uétovnej hodnoty ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) propor¢ne.

Straty zo zniZenia hodnoty vykazané v predchéadzajlcich obdobiach sa vyhodnocuju ku kazdému ditu, ku ktorému sa Gétovna
zé&vierka zostavuje s ciel'om zistit’, ¢i existuji faktory, ktoré by naznacovali, Ze sa strata zniZila alebo prestala existovat’. Strata zo
znizenia hodnoty sa zrusi, ak doslo k zmene odhadov pouzitych na urenie ndvratnej hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty sa
zrusi len v rozsahu, v ktorom uétovna hodnota majetku neprevySuje t¢tovnu hodnotu, ktord by bola stanovena po zohl'adneni
odpisov, ak by nebola vykazana strata zo zniZzenia hodnoty.

g) Dividendy

Dividendy sa vykazuju ako zavézok v tom tétovnom obdobi, v ktorom su vyhlasené.

h) Rezervy

O rezerve sa uctuje v pripade, ak ma Spolocnost’ v dosledku minulej udalosti existujiici pravny alebo implicitny
zavéazok, ktory mozno spolahlivo odhadnit’ a je pravdepodobné, ze splnenie daného zavédzku bude viest’ k ubytku
ekonomickych Uzitkov. Rezervy sa uréuju na baze diskontovanych buducich peiaznych tokov pomocou sadzby pred
zdanenim, ktora odraza ¢asovi hodnotu penazi na zaklade sucasnych trhovych hodnoteni a rizika Specifické pre tento
zavazok.

i) Vynosy

Trzby za predaj tovaru sa ocefuji redlnou hodnotou prijatého plnenia alebo pohl'adavky, o€istenou o vrateny tovar
a zrazky, zI'avy a mnozstevné rabaty. Trzby sa vykazuju vtedy, ked’ vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom
boli prevedené na kupujuceho, navratnost’ odplaty je pravdepodobna, stvisiace naklady a mozné dobropisy mézu byt
spol'ahlivo odhadnuté, nie je Ziadne manazérske zasahovanie v sUvislosti s tovarom a suma trzieb moze byt’ spol'ahlivo
stanovend. Ak je pravdepodobné, ze kupujucemu buda poskytnuté zl'avy a tieto zI'avy mbézu byt’ spol'ahlivo stanoveng,
su takéto zl'avy uctované ako zniZenie vynosov v Case, ked’ st suvisiace vynosy vykazané.

Prenos rizik a Gzitkov sa liSi v zavislosti od individualnych obchodnych podmienok platnych pre predaj. Pri vd¢Sine
predajov sa prenos zvycajne uskutocni, ked’ je tovar prevzaty v sklade zakaznika.

Vyznamnou &astou trzieb Spolo¢nosti st trzby so spriaznenymi subjektmi (pozri poznamku 28).
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j) Naklady
i. Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa uétujt rovnomerne do nakladov pocas doby najmu. Prijaté lizingové stimuly (zl'avy)
sa vykazuju v zisku alebo strate za obdobie ako sucast’ celkovych nakladov z prendjmu.

ii. Finan¢né vynosy a naklady

Finan¢né naklady a vynosy zahfiaju Urokové naklady z Gverov vyk&zanych metodou efektivnej drokovej miery, vynosové
aroky z investovanych prostriedkov, kurzové zisky a straty, a zisky a straty zo zabezpe¢ovacich nastrojov, ktoré sa vykazuju
v zisku alebo strate za obdobie.

Vynosové uroky a naklady sa vykazuju pouzitim metédy efektivnej Grokovej miery v zisku alebo strate za obdobie, v
ktorom vznikn.

k) Naklad na dati z prijmov

Néklad na dai z prijmov zahfia splatnt a odlozent dan. Naklad na daf z prijmov sa vykazuje v zisku alebo strate za
obdobie, okrem pripadu, kedy sa tyka poloZiek vykazovanych priamo vo vlasthom imani, kedy sa vykazuje vo
vlastnom imani.

Splatna dati je oakavana dai zo zdanitelnych prijmov za dany rok podla datiovych sadzieb platnych ku diu, ku
ktorému sa u¢tovna zavierka zostavuje a Uprav splatnej dane za predchadzajdice roky.

Odlozend dan sa vykazuje v sUvahe pouzitim slvahovej metody, pricom sa zohladituju dodasné rozdiely medzi
uétovnou hodnotou majetku a zdvdzkov a ich danovou zékladiiou. O odlozenej dani sa netctuje, ak sa tyka prvotného
uctovania o majetku alebo zavéizku v suvislosti s transakciou, ktora nie je obstaranim iné¢ho podniku, ak v Case
transakcie nie je ovplyvneny G¢tovny ani danovy zisk alebo strata. Odlozena dan sa pocéita podl'a dafiovych sadzieb, o
ktorych sa predpokladd, ze sa budu uplatiiovat’ pre do¢asné rozdiely pri ich realizacii, podl'a zdkonov alebo navrhov
zakonov, ktoré boli prijaté do diia, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

O odlozenej danovej pohl'adavke sa uctuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze buduci zdklad dane, voci ktorému bude
mozné vyrovnat doCasné rozdiely, je dosiahnutel'ny. Odlozené datiové pohl'adavky sa preveruju ku kazdému diu, ku
ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje a zniZuju sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad
dane z prijmov.

I) Zamestnanecké pozitky

Z&vézky z poskytovania kratkodobych zamestnaneckych poZitkov sa ocenuju bez diskontovania a su vykazované ako
naklad v momente, kedy je poskytnuta stvisiaca sluzba.

Rezerva sa vytvara vo vyske, ktorej vyplatenie sa predpokladd vo forme kratkodobych pefiaznych odmien, ak ma
Spolo¢nost’ existujuci alebo implicitny zavdzok vyplatit' tito sumu v dosledku minulej sluzby poskytnutej
zamestnancom a tento zavdzok mozno spolahlivo ocenit’.

Zavazok Spolo¢nosti tykajuci sa dlhodobych zamestnaneckych pdézitkov je hodnota buducej odmeny, ktord
zamestnanci ziskali za ich sluzby v si¢asnom a minulych obdobiach. Tato hodnota je diskontovana, aby sa zistila jej
stcasnd hodnota. Ako diskontna sadzba sa pouziva vynos Statnych dlhopisov, ktoré maji dobu splatnosti priblizne
rovnakl ako je doba zavdzkov spolo¢nosti. Kalkulacia sa vykonava metédou projected unit credit method. Pripadné
zisky a straty sa vykazuju v zisku alebo strate za obdobie, v ktorom vznikli.

m) Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte neboli aplikované

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k Standardom a interpretacie boli schvalené Eurdpskou Uniou, ale eSte nie s
ucinné k 31. marcu 2016 a neboli pri zostaveni tejto uctovnej zavierky aplikované:
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IFRS 9 Finanéné nastroje
IFRS 9 bol vydany v juli 2014 aje u¢inny pre G¢tovné obdobia zadinajuce 1. januara 2018 alebo neskor. Zakladné
charakteristiky nového Standardu su:

Finan¢né aktiva budu klasifikované do troch kategérii ocenovania: aktiva nasledne oceiiované v umorovanej hodnote,
aktiva nasledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny komplexny vysledok (FVOCI) a aktiva nasledne ocefiované v
redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikate'skom modeli, ktory uctovnd jednotka pouziva na riadenie
finan¢nych aktiv a od toho ¢i zmluvné penazné toky predstavuji len platby istiny a trokov (SPPI). Ak je dlhovy
finan¢ny nastroj drzany za ucelom inkasovania penaznych tokov, moze byt ocenovany umorovanou hodnotou len ak
zaroven spifta podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje, ktoré spiiiaji podmienku SPPI, a ktoré su stéastou
portfolia, ktoré uctovna jednotka drzi s cielom inkasovat’ pefiazné toky a zdroven s moznost'ou predat’ financné aktiva
z tohto portfolia, mozu byt klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuji SPPI,
musia byt ocenované ako FVPL (napriklad financné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparuju z financnych aktiv
avSak zohl’adiuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finannych nastrojov sa vzdy ocenuju redlnou hodnotou. Vedenie uctovnej jednotky vSak
mdze neodvolatelne rozhodnut’, Ze bude vykazovat’ zmeny ich realnej hodnoty v ostatnom komplexnom vysledku za
predpokladu, Ze dany finan¢ny nastroj nie je drZzany za i¢elom obchodovania s nim. V pripade finan¢nych nastrojov
drZzanych za a¢elom obchodovania, zmeny realnej hodnoty buda vykazované vo vykaze ziskov a strat.

Vicsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocenovanie finanénych zavizkov bola bez zmeny prevzata do
Standardu IFRS 9. NajddleZitejSou zmenou je, Ze Gétovna jednotka bude musiet’ zmeny v realnej hodnote finanénych
zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, vykazat' ako stcast’
ostatného komplexného vysledku.

IFRS 9 zavadza novy model pre uctovanie o znehodnoteni finan¢nych nastrojov - model o¢akavanych uverovych strat
(ECL model). Tento model zavadza trojstupniovy pristup zalozeny na zmenach v uverovej kvalite financnych aktiv
odo diia ich prvotného zaultovania. Tento model prakticky znamena, Ze podla novych pravidiel budi Gétovné
jednotky povinné zauctovat’ okamzitl stratu rovni 12 mesacnej o¢akavanej kreditnej strate pri prvotnom zaictovani
finan¢ného majetku, ktory nevykazuje ziadne znamky znehodnotenia (alebo ocakavani tiverovu stratu za celit dobu
Zivotnosti v pripade pohl'adavok z obchodného styku). V pripade, Ze d6jde k vyznamnému narastu kreditného rizika,
opravna polozka sa odhadne na zaklade ocakavanych tverovych strat za celti dobu Zivotnosti finanéného aktiva a
nielen na zaklade 12 mesacnej oCakavanej uverovej straty. Model obsahuje zjednoduSenia pre pohladavky z
obchodného styku a lizingové pohl'adavky.

Poziadavky na uétovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepie zosuladené s internym riadenim rizika. Standard
poskytuje Gctovnym jednotkdm moznost’ vyberu uctovnej politiky aplikovat’ uctovanie o zabezpeceni podla IFRS 9
alebo pokracovat’ v aplikovani TIAS 39 na vsetky vztahy zabezpeCenia, pretoze Standard momentalne neupravuje
uctovanie makro hedgingu.

Standard zatial' nebol prijaty EU. Spoloénost momentalne vyhodnocuje vplyv tohto §tandardu na svoju uétovni
zavierku.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv zo zakaznikmi

IFRS 15 bol vydany 28. maja 2014 a je uéinny pre uétovné obdobia zalinajlce 1. januara 2018 alebo neskér. Tento
novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju Gctovat’ v transakénej cene v Case, ked’ tovar alebo sluzby su
prevedené na zakaznika. Akékol'vek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisiteIné, sa musia Gctovat’ samostatne
a zl'avy alebo vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokol'vek
dévodu variabilna, musi sa zauctovat’ minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, ze nebude oductovana.
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Néklady na obstaranie zmluvy so zakaznikmi sa musia aktivovat’ a odpisuju sa pocas doby, pocas ktorej spoloc¢nosti
plyni ekonomické benefity zo zmluvy so zakaznikom.
Standard zatial’ nebol prijaty EU. Spoloénost momentalne posudzuje vplyv nového $tandardu na uétovnu zavierku.

IFRS 14 Casové rozliSovanie pri regulovanych &innostiach (IFRS 14 je iicinny pre tic¢tovné obdobia, ktoré zacinajii 1.
januara 2016 alebo neskor. SkorSia aplikacia je dovolena.)

IFRS 14 je novy Standard, ktory dovol'uje spolo¢nosti, ktord prvykrat aplikuje Medzinarodné Standardy finanéného
vykaznictva pokracovat’, s niektorymi obmedzeniami, v uctovani ¢asového rozliSenia pri regulovanych ¢innostiach v
sulade s predchadzajicou pravnou upravou, a to ako pri prvom prechode na IFRS, ako aj v dalSich uctovnych
zévierkach.

Spoloc¢nost’ neocakava, ze Standard bude mat’ vplyv na Gctovnl zavierku, pretoze neuctuje o casovom rozliSovani pri
regulovanych ¢innostiach.

Doplnenia k IFRS 11: U¢tovanie o obstarani t¢asti v spoloénych prevadzkach (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré
zacinajui 1. janudra 2016 alebo neskér, maji sa aplikovat prospektivne. SkorSia aplikacia je dovolend.)

Tieto doplnenia vyzaduju, aby sa Gi¢tovanie o podnikovych kombinaciach aplikovalo na obstaranie ucasti v spolo¢nych
prevadzkach, ktoré tvoria podnik.

Uttovanie o podnikovych kombinaciach sa uplatiiuje aj na obstaranie d’aliej Gcasti v spoloénych prevadzkach, ak si
spoloény prevadzkovatel’ ponechava spoloént kontrolu. DalSia obstarana Gicast’ sa ocefiuje redlnou hodnotou. Ugast v
spolo¢nej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa neprecenuje.

Spolocnost’ neocakava, ze standard bude mat’ vplyv na uctovnu zavierku.

Doplnenia k 1AS 1 (Ucinné pre iictovné obdobia, ktoré zacinajii 1. janudra 2016 alebo neskér. Skorsia aplikdcia je
dovolend.) Doplnenia k IAS 1 obsahuji nasledovnych pit vylepSeni, ktoré si 0zko zamerané na poziadavky
zverejiiovania, ktoré st obsiahnuté v Standarde.

Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze:

e Nevyznamné informacie mézu odvadzat’ pozornost’ od uzito¢nych informacii.
e Vyznamnost’ sa uplatiiuje na celt uctovnu zavierku.

e Vyznamnost’ sa uplatiiuje na kazdla poziadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v pozndmkach (vratane uétovnych metod a uétovnych zasad) boli doplnené nasledovne:

e (Odstraiiuju sa z IAS 1 formulécie , ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v pozndmkach uctovnej zavierky,

e Objasnuje sa, ze spolocnosti maju flexibilitu v tom, kde v Uctovnej zavierke zverejnia svoje uctovné metody a
uctovné zasady.

Spolocnost’ neocakava, ze doplnenia budii mat’ vyznamny vplyv na prezentaciu uctovnej zavierky spolocnosti pri ich
prvej aplikacii.

Doplnenia k TAS 16 a IAS 38: Objasnenie akceptovatel’nej metody odpisovania (Doplnenia su ucinné pre uiétovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. januara 2016 alebo neskor, aplikuju sa prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena).

Zakaz odpisovania nehnutel’nosti, strojov a zariadeni na zaklade dosahovania vynosov
Doplnenia explicitne stanovujd, Ze metdda odpisovania na zaklade dosahovania vynosov sa nesmie pouZzivat' pri
nehnutel'nostiach, strojoch a zariadeniach.

Nové obmedzenie pre nehmotny majetok
Doplnenia zavadzaju vyvratitel'ny predpoklad, ze pouzitie metédy odpisovania nehmotného majetku, ktoré je zalozena

na dosahovani vynosov, je nevhodna. Tento predpoklad moéze byt vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba
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ekonomickych Gzitkov z nehmotného majetku “vzajomne uzko suvisia” alebo ked’ je nehmotny majetok vyjadreny ako
miera vynosov.

Ocakava sa, ze doplnenie nebudil mat’ vyznamny vplyv na uctovni zévierku spolo¢nosti pri ich prvej aplikacii, pretoze
spolo¢nost’ nepouziva metddu odpisovania, ktora je zaloZena na dosahovani vynosov.

Doplnenia k IAS 27: Metéda vlastného imania v separatnej uctovnej zavierke (Doplnenia su ucinné pre uctovné
obdobia, ktoré zacinaju 1. janudara 2016 alebo neskér a maju sa aplikovat' retrospektivne. Skorsia aplikacia je
dovolend).

Doplnenia k TAS 27 dovol'uju, aby spolo¢nost’ pouzila metédu vlastného imania v separatnej uctovnej zavierke pri
uctovani o investiciach v deérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch.

Spolocnost’ neocakéava, ze doplnenia budu mat’ vyznamny vplyv na uctovnu zavierku pri ich prvej aplikacii, ked’ze
spolo¢nost’ nema investicie v dcérskych, pridruzenych a spolo¢nych podnikoch.

6. Reélne hodnoty

Viacero uctovnych zasad a zverejneni aplikovanych Spolo¢nost'ou si vyZaduje stanovenie realnej hodnoty pre finanény
ako aj pre nefinancny majetok a zavizky. Realne hodnoty boli stanovené pre ucely ocenenia a / alebo zverejnenia
pouzitim nasledovnych metéd.

Pohladavky 7 obchodného styku a ostatné pohl’addvky
Redlna hodnota pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'adavok sa odhaduje ako sucasna hodnota budacich
penaznych tokov, diskontovana s pouzitim trhovej urokovej miery ku diu, ku ktorému sa uctovna zavierka zostavuje.

Nederivatové finanéné zaviizky
Realna hodnota sa odhaduje ako suc¢asnd hodnota buducich penaznych tokov stvisiacich so splatkou istiny a trokov,
diskontovand s pouzitim trhovej trokovej miery ku dfiu, ku ktorému sa G¢tovna zavierka zostavuje.

Redlna hodnota pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok, penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov a nederivatovych finanénych zaviazkov sa vyznamne nelisi od ich zostatkovych hodnét.

7. Riadenie finan¢ného rizika

Prehlad
Spolo¢nost’ je vystavena nasledujucim rizikam v doésledku pouzivania finanénych nastrojov a svojich ¢innosti:

Gverové riziko,
riziko likvidity,
trhové riziko,
menovVveé riziko,
prevadzkové riziko.

Tento odsek uvadza informacie o tom, ako je Spolo¢nost’ vystavena hore uvedenym rizikam, ciele, metody a procesy
Spoloénosti na ohodnotenie a riadenie rizika a riadenie kapitalu Spoloénostou. Dalsie kvantitativne idaje st uvadzané
v inych &astiach tejto uétovnej zavierky.

Systém riadenia rizika

Konatelia maju celkovii zodpovednost’ za stanovenie a dohl'ad nad systémom riadenia rizika Spolo¢nosti. Metody

riadenia rizika Spolocnosti s stanovené na identifikaciu a analyzu rizik, ktorym Spolocnost’ ¢eli, na stanovenie

vhodnych hranic rizika a kontrol a na monitorovanie rizika a dodrziavanie tychto hranic. Metody a systémy riadenia
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rizika su pravidelne prehodnocované, aby odrdzali zmeny trhovych podmienok a aktivit Spolo¢nosti. Spolo¢nost’ cez
Skolenia a Standardy a procesy riadenia sa snazi rozvijat’ konstruktivne kontrolné prostredie, kde v3etci zamestnanci
chapu svoje postavenie a povinnosti.

Konatelia sleduju sulad s metédami a procesmi riadenia rizika Spolo¢nosti a skimaju primeranost’ systému riadenia
rizika v stvislosti s rizikami, ktorym Spolo¢nost’ &eli.

Uverové riziko
Uverové riziko je riziko finanénej straty pre Spolo¢nost’ ak zakaznik alebo zmluvna strana finanéného nastroja nesplni
svoje zmluvné zavizky. Vznika predovsetkym z pohl'adavok Spolo¢nosti voci zékaznikom.

ManaZment mé stanovenu Uverovl politiku a vystavovanie sa (verovému riziku sleduje neustdle. Spolo¢nost’
vykonava Gverové hodnotenie pre vSetkych zakaznikov mimo skupiny SE Bordnetze poZzadovanim Gverového ramca
nad ur¢itd sumu. Spolo¢nost’ nevyzaduje bankové zaruky v sdvislosti s finanénym majetkom.

Maximalnu mieru rizika predstavuje zostatkova cena jednotlivych poloziek finanéného majetku vykazanych vo vykaze
o finan¢nej situdcii.

Spoloénost’ vytvara opravni poloZku na znizenie hodnoty pohladavok, ktora zodpoveda odhadu strat v sdvislosti
s pohl'adavkami z obchodného styku a ostatnymi pohladavkami. Jej hlavnymi sucastami st $pecifické opravné
polozky tvorené na individualne vyznamné pohladavky.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze Spolo¢nost’ nebude schopna splnit’ svoje finanéné zavézky v Case ich splatnosti. Pristup
Spolocnosti k riadeniu rizika likvidity je zabezpecit, tak ako je to len mozné, ze bude mat’ vzdy dostatok likvidity, aby
splnila svoje zavizky v splatnosti, v ramci obvyklych alebo naro¢nych podmienok, bez zaznamenania neprijatelnych
strat alebo poSkodenia reputacie Spolo¢nosti.

Spolo¢nost’ sa snazi, aby mala dostatok pefiaznych prostriedkov a nevycerpané uverové zdroje na zabezpecenie
ocakavanych prevadzkovych nakladov po dobu 60 dni, vratane financnych zavdzkov; nezahriiujic mozny dopad
extrémnych okolnosti, ktoré nemézu byt primerane predpovedatel'né, ako napriklad prirodné katastrofy.

Trhové riziko

Trhové riziko je riziko, Ze zmeny v trhovych cenéch, ako napriklad vymenné kurzy a Urokové miery, ovplyvnia vynos
Spolocnosti alebo hodnotu jej finanénych nastrojov. Cielom riadenia trhového rizika je spravovat a kontrolovat
vystavenie sa trhovému riziku v prijatel'nej miere, popri optimalizacii vynosov z rizika.

Menoveé riziko
Menové riziko vznika ak suma existujuceho alebo o¢akavaného majetku v danej mene je vysSia alebo nizsia ako suma
zavazkov v tejto mene.

Pocas roka kon¢iaceho 31. marcom 2016 boli takmer v3etky transakcie Spolo¢nosti denominované v EUR.

Prevadzkoveé riziko

Prevadzkové riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajucej zo $irokej $kaly pri¢in suvisiacich s procesmi
Vv spolo¢nosti, zamestnancami, technoldgiou, infraStruktirou a externymi faktormi inymi ako Gverové, trhoveé a riziko
likvidity ako napriklad tie, ktoré sa tykaju prdvnych poZiadaviek a poZiadaviek regultora a vieobecne uznavanymi
pravidlami firemného spravania. Prevadzkové riziko vznika pri vSetkych ¢innostiach spolo¢nosti.

Ciel'om spolo¢nosti je manazment prevadzkovych rizik vyvazenim eliminacie financnych strat a poskodenia reputacie

spolo¢nosti na jednej strane a prihliadnutim na celkovu efektivitu nakladov a zamedzenie internych kontrol, ktoré
obmedzuju iniciativu a kreativitu na strane druhej.
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Primarnu zodpovednost’ za vyvoj a implementiciu kontrol tykajucich sa prevadzkového rizika maju konatelia a
vrcholovy manazment spolo¢nosti. Tato zodpovednost’ je podporena vyvojom vSeobecnych Standardov manazmentu
prevadzkového rizika v Spolo¢nosti.

Riadenie kapitalu
Spolo¢nost’ definuje kapital ako vlastné imanie. Z&sadou Spoloénosti je udrziavat' silna kapitilova zékladiiu na

zvySovanim zékladného imania. Spolo¢nost’ neposkytuje Ziadne zamestnanecké akcie.

Pocas roka nenastali Ziadne zmeny v pristupe Spoloénosti k riadeniu kapitélu.

Od Spolocnosti sa nevyzaduje ziadne dodrziavanie externe stanovenych ukazovatel'ov kapitalu.
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8. TrZby
V tisicoch EUR 2016 2015
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov 21 995 63 424
Trzby za predaj tovaru 26 726 32 853
48 721 96 277
9. Naklady na predaj
V tisicoch EUR 2016 2015
Spotreba materialu 17 177 40 762
Naklady vynaloZené na obstaranie tovaru 18 271 30272
Spotreba energie 307 391
35 755 71 425
10. Osobné naklady
V tisicoch EUR 2016 2015
Mzdoveé naklady 10 364 13 205
Néaklady na socialne poistenie 3539 4 695
Ostatné socialne naklady 1071 1593
14 974 19 493

Znizenie osobnych nékladov vroku 2016 bolo spdsobené znizenim poétu pracovnikov ukonéenim pracovného
pomeru.

Priemerny pocet zamestnancov Spolo¢nosti v roku 2016 bol 971, z toho 2 vedici zamestnanci do decembra 2015 (v
obdobi 2015: 1 341, z toho 2 vedUci zamestnanci).

11. Sluzby
V tisicoch EUR 2016 2015
Informacné technologie 470 443
Bezpecénostné, upratovacie a iné sluzby 330 359
Doprava 153 346
Cestovné 367 337
Logisticke sluzby 75 266
Opravy a Udrzba 205 261
N&jomné vyrobnych zariadeni a priestorov 158 199
Opravy kablovych zvéazkov 86 104
Poradenské sluzby 82 96
Skolenia 73 70
PoStovné a telekomunikacie 61 62
Ostatné 244 234

2 304 2777
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12. Operativny prenajom

Strukttra buducich zavézkov z operativneho lizingu je uvedena v nasledujucej tabul’ke:

V tisicoch EUR 2016 2015
Zostatkova doba splatnosti do 1 roka 3 180
Zostatkova doba splatnosti 1 az 5 rokov 21 143

Zostatkova doba splatnosti dlhSia ako 5 rokov - -
24 323

V rokoch 2015 a 2016 si Spolo¢nost’ prenajimala prostrednictvom operativneho lizingu vozidla, kopirovacie
zariadenia a skladové priestory. Doba prenajmu je zvycajne od 2 do 5 rokov.

13. Ostatné prevadzkové vynosy

V tisicoch EUR 2016 2015
Refakturacia nakladov 5090 2898
Zisk z predaja Srotu 70 118
Ostatné 178 24

5338 3040

14. Finané¢né naklady a vynosy

V tisicoch EUR 2016 2015
Nékladové troky 4 (12)
Kurzové straty 3 (14)
Kurzové zisky 1 11
Cistd kurzova strata (2) 3
Ostatné finanéné naklady (55) (74)
Celkové financné néklady (61) (89)
Vynosoveé Uroky - -
Celkoveé financné vynosy - -

(61) (89)
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15. Dai z prijmov
V tisicoch EUR

Splatna dan z prijmov

Bezny rok

OdloZena dan z prijmov

Vznik a zanik do¢asnych rozdielov

Spolu naklad dane z prijmu vykazany vo vykaze komplexného vysledku

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov
V tisicoch EUR

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

Dan z prijmu vo vyske domacej sadzby

Danovo neuznané naklady a nedaiové vynosy
Danova licencia

Celkovy danovy naklad vykazany vo vykaze komplexného vysledku

2016 2015

2 1240

(40) (442)

(38) 798
2016 % 2015 %

(419) 3486

92)  22% 767 22%
51 (12%) 31 1%
3 (1%) - -
(38) 9% 798 23%

Zarok 2015 a 2016 bhola platna sadzba dane 22%.
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16. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky a Strojea Ostatny Obstaravany Spolu
budovy zariadenia dlhodoby  dlhodoby hm.

V tisicoch EUR hm. majetok majetok
Obstaravacia cena/Vlastné naklady

1. aprila 2014 6 473 19 832 630 150 27085
Prirastky 24 327 - 1516 1867
Presun - 40 - (40) -
Ubytky - (1510) - (1007) (2517)
31. marca 2015 6 497 18 689 630 619 26435
1. aprila 2015 6 497 18 689 630 619 26435
Prirastky 36 259 - 2231 2 526
Presun - 110 - (110) -
Ubytky (41)  (1517) - (2180) (3738)
31. marca 2016 6 492 17 541 630 560 25223

Opravky/Opravné polozky

1. aprila 2014 3534 16 081 630 - 20245
Odpisy za obdobie 248 1594 - - 1842
Ubytky - (1 233) - - (1233)
31. marca 2015 3782 16 442 630 - 20854
1. aprila 2015 3782 16 442 630 - 20854
Odpisy za obdobie 248 825 - - 1073
Ubytky (34) (1 419) - - (1453)
31. marca 2016 3996 15 848 630 - 20474

Zostatkova cena

1. aprila 2014 2939 3751 - 150 6 840
31. marca 2015 2715 2 247 - 619 5581
1. aprila 2015 2715 2 247 - 619 5581
31. marca 2016 2 496 1693 - 560 4749

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny pre pripad $kdd spsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou az do vysky 22 483
tisic EUR.
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17. Dlhodoby nehmotny majetok

Softvér Ostatny Obstaravany Spolu
dlhodoby nehm. dlhodoby

V tisicoch EUR majetok nehm. majetok
Obstaravacia cena/Vlastné naklady

1. aprila 2014 1694 1041 - 2735
Prirastky 76 - 3 79
Presun - - - -
Ubytky - - B} .
31. marca 2015 1770 1041 3 2814
1. aprila 2015 1770 1041 3 2814
Prirastky - - 39 39
Presun = = = -
Ubytky - - - -
31. marca 2016 1770 1041 42 2 853
Opravky/Opravné polozky

1. aprila 2014 1628 1041 - 2 669
Odpisy za obdobie 53 - - 53
Ubytky - - - -
31. marca 2015 1681 1041 - 2722
1. aprila 2015 1681 1041 - 2722
Odpisy za obdobie 53 - - 53
Ubytky - - - -
31. marca 2016 1734 1041 = 2775
Zostatkova cena

1. aprila 2014 66 - - 66
31. marca 2015 89 - 3 92
1. aprila 2015 89 - 3 92
31. marca 2016 36 - 42 78

18. Zasoby
V tisicoch EUR 31. marca 2016 31. marca 2015
Material do vyroby 1295 2509
Nedokoncend vyroba, polotovary vlastnej vyroby a vyrobky 834 1472
Tovar 615 764
2744 4745

Spolo¢nost’ vytvorila opravnl poloZzku k zastaranym zasobam za rok konciaci 31. marcom 2016 vo vySke 37 tisic EUR
(2015: tvorba opravnej polozky v hodnote 170 tisic EUR).

Hodnota zasob vykazovanych v &istej realizaénej hodnote je 2 358 tisic EUR (2015: 1 761 tisic EUR).
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19. Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohPadavky

V tisicoch EUR

Pohladavky z obchodného styku

Preddavky

Darnové pohladavky

Ostatné pohladavky

Znizené o: Opravnu polozku k pohladavkam

31. marca 2016

31. marca 2015

4 848 17 828
52 86
1231 -
90 240
(37) (49)

6 184 18 105

Vekové Struktdra pohl'adavok, ktoré st predmetom uverového rizika je nasledujica:

V tisicoch EUR

Pohl'adavky v lehote splatnosti

Pohl'adavky po lehote splatnosti menej ako 1 mesiac
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 1 a 3 mesiacmi
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 3 a 6 mesiacmi
Pohladavky po lehote splatnosti medzi 6 a 12 mesiacmi
Pohl'adavky po lehote splatnosti viac ako 12 mesiacov

Vyvoj opravnej polozky k pohPadavkam
V tisicoch EUR
Stav k 1. aprilu
Tvorba
ZniZenie
Stav k 31. marcu

20. Vlastné imanie a rezervy

Zakladné imanie

31. marca 2016

31. marca 2015

6 137 17 878
= 18

= 37

13 99
16 8
18 65

6 184 18 105
2016 2015
49 158

4 53

(16) (162)
37 49

Zékladné imanie Spoloc¢nosti k 31. marcu 2016 dosahuje sumu 5 474 tisic EUR. Zakladné imanie je plne splatené.

Jedinym spoloénikom Spolo¢nosti je Sumitomo Electric Bordnetze GmbH. Spolo¢nik ma pravo hlasovat’ na valnom

zhromazdeni a narok na dividendu.

Zakonny rezervny fond

Spolo¢nost’ je povinna na zaklade slovenskych pravnych predpisov tvorit’ zakonny rezervny fond v minimélnej vyske
5% z ¢istého zisku (ro¢ne) a maximalne do vySky 10% registrovaného zékladného imania. PouZitie zdkonného

rezervného fondu je obmedzené zdkonom a méze byt pouzity len na krytie strat z predchadzajucich obdobi.

Dividendy

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo diia 22. aprila 2015 o vyplateni dividendy v sume 6 000 TEUR. Dividenda

bola vyplatena 26. maja 2015.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti rozhodlo diia 2. marca 2016 o vyplateni dividendy v sume 1 400 TEUR. Dividenda

bola vyplatena 22. marca 2016.
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21. OdloZeny danovy zavizok / OdloZena dafiova pohlPadavka

Odlozeny datnovy (zav&zok) / pohl'adavka sa vztahuje k nasledovnym polozkam:

V tisicoch EUR

31. marca 2016

31. marca 2015

Dlhodoby hmotny majetok (236) (254)
Rezervy 291 364
Zasoby 167 158
Pohladavky z obchodného styku 1 7
Darové straty 92 -

il 275

Vsetky pohyby v do¢asnych rozdieloch boli vykazané vo vykaze komplexného vysledku v prislusnych obdobiach.
22. Rezervy

V tisicoch EUR 31. marca 2016 31. marca 2015

Dlhodobé rezervy
Zamestnanecké pozitky 50 50
Spolu dlhodobé rezervy 50 50

Kratkodobé rezervy

Ocakavané zakaznicke zl'avy 19 19
Osobné naklady — nevy&erpana dovolenka 331 549
Osobné naklady — mzdy 1047 1577
Nevyfakturované dodavky 165 258
Spolu kratkodobé rezervy 1562 2 403

1612 2 453

Hodnota rezerv je predmetom viacerych neistdt ohl'adne nacasovania a vySky penaznych tokov. O¢akavané doby
splatnosti su uvedené v poznamke 25.

Rezerva na zamestnanecké pozitky suvisi s jednorazovou platbou kazdému zamestnancovi pri doviSeni déchodkového
veku.

Rezerva na o¢akavané zakaznicke zl'avy predstavuje zniZenie hodnoty trzieb z predaja kablovych zvazkov.

Rezerva na mzdy bola tvorend na mzdy a odstupné pre pracovnikov suvisiace s ukon¢enim pracovného pomeru a na
odmeny za rok konéiaci 31. marcom 2016, ktoré Spolo¢nost’ planuje vyplatit’ po 1. aprili 2016.

Rezerva na nevyfakturované dodavky bola zatétovana k ndkupom tovaru a sluzieb, ktoré este Spolo¢nosti neboli
fakturované zo strany jej dodavatel'ov.

ANvew

23. Urokené uvery a pdzicky

V tisicoch EUR Efektivna Splatnost®  31.marca2016  31. marca 2015
Grokova miera
Kratkodobé zavazky

P6zic¢ka v rdmci konsolidovaného celku (EUR) 0,39% 2016 1200 500
Kratkodoby bankovy Gver (EUR) 1,00% 2016 1 2
Kratkodoby bankovy tver (EUR) 1,00% 2016 0 5

1201 507
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Uvery boli zaru¢ené garanciou spolo¢nosti Sumitomo Electric Industries, LTD, Osaka, Japonsko.
Zmluvné penazné platby stvisiace s trocenymi pdzickami (vratane troku) dosahuji vySku 1 201 tisic EUR a mali by
byt’ splatené v priebehu jedného roka (2015: Spolo¢nost’ vykazovala k 31.3.2015 zaporny zostatok na bankovych

uctoch.

Pre podrobnejsie informécie k rizikdm likvidity, Urokovych mier a zahrani¢nych mien, ktoré vplyvaji na Spolo¢nost,
pozri pozndmku 25.

24. Zavézky z obchodného styku a ostatné zavéazky

V tisicoch EUR 31. marca 2016 31. marca 2015
Zéavézky z obchodného styku 2 600 8580
Zavazky voci zamestnancom a institliciam socialneho zabezpecenia 1315 1542
Zavazky z DPH 176 552
Ostatné zavazky 213 219

4 304 10 893

Zéavazky po splatnosti predstavuju (29) tisic EUR (v roku 2015: 404 tisic EUR).
25. Riadenie finan¢nych rizik

Aktivity Spolo¢nosti v ramci jej obvyklej ¢innosti vystavuju spolo¢nost’ tverovému, Urokovému, menovému riziku
a riziku likvidity.

Uverové riziko
K diu uétovnej zavierky sa nevyskytla vyznamna koncentracia Gverovych rizik.

Strata zo znizenia hodnoty
Straty zo zniZenia hodnoty su popisané v bode 19.

Riziko likvidity

Zmluvné splatnosti vSetkych finanénych aktiv a zavdzkov sa pohybujii v rozmedzi do troch mesiacov. Zmluvné
penazné toky sa podstatne neliSia od ich uctovnych hodnot. Neocakéava sa, Ze peniazné toky z tychto finan¢nych aktiv a
zavézkov by sa mohli dostavit’ vyznamne skor, alebo vo vyznamne odli$nej hodnote.

Dostupné nevycerpané Gverové linky k 31. marcu 2016 boli vo vyske 7 999 tisic EUR (k 31. marcu 2015: 9 493 tisic

vvvvv

Urokové riziko
Urokové sadzby na prijaté Gvery s uvedené v poznamke 23. Na vietky bankové uvery sa vztahuje variabilna
jednomesa¢na trokova miera EURIBOR + pevnd marZa. ManaZment Spolo¢nosti nezabezpetuje riziko zmeny
Urokovych mier.

Zvysenie Urokovych sadzieb o jedno percento v roku 2016 by zvysilo ro¢né finan¢né naklady Spoloénosti o 5 tisic
EUR. (ZvySenie Grokovych sadzieb v roku 2015 o jedno percento by nezvysilo ro¢né finanéné naklady Spolo¢nosti,
ked’Ze Spolo¢nost’ v roku 2015 necerpala Ziaden Uver.)

Menove riziko
Pocas roka 2016 ako aj roka 2015 boli takmer vSetky transakcie Spolo¢nosti denominované v EUR.

Fluktuacia vymenného kurzu EUR voc¢i ostatnym mendm by nemala vyznamny vplyv na vysledok hospodérenia
Spolocnosti.
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Reélne hodnoty

Kvoli kratkym splatnostiam alebo z dévodu pouzivania variabilnych Grokovych mier sa redlne hodnoty monetarneho
a finanéného majetku, monetarnych a finanénych zaviazkov a derivatov priblizuju ich zostatkovym hodnotdm
vykazanym vo vykaze o finanénej situacii.

26. Otvorené kontrakty na obstaranie dlhodobého majetku

Spolo¢nost’ k 31. marcu 2016 a k 31. marcu 2015 neeviduje Ziadne otvorené kontrakty na obstaranie dlhodobého
majetku.

27. Podmienené zavazky

Vzhl'adom na to, ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich budu danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

28. Informacie o ekonomickych vzt’ahoch ctovnej jednotky a spriaznenych osob

Identita spriaznenych os6b

Spriaznenymi spolo¢nostami Spolo¢nosti je materska spolo¢nost’ (Sumitomo Electric Bordnetze GmbH, Wolfsburg,
Germany, dna 21.12.2015 Valné zhromazdenie schvalilo dodatok k zakladatel'skej listine, ktory zohl'adiiuje zmenu
pravnej formy jediného spolo¢nika Sumitomo Electric Bordnetze AG so sidlom vo Wolfsburgu), ostatné podniky v
skupine SE Bordnetze, riaditelia a manaZzment Spolo¢nosti.

Transakcie s kI'i¢ovymi osobami manaZmentu
V priebehu Gétovného obdobia nenastali Ziadne transakcie s kIiGovymi osobami manazmentu okrem ich miezd vo
vyske 196 tisic EUR (2015: 301 tisic EUR).

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami
Spolo¢nost’ uskuto¢nila v priebehu G¢tovného obdobia nasledujuce transakcie so spriaznenymi osobami v ramci
skupiny SE Bordnetze:

SEBN GmbH, Wolfsburg, Nemecko; SE Bordnetze — Bulgaria EOOD, Karnobat, Bulharsko; SE Bordnetze - Mexico
S.A. de C.V., Puebla, Mexiko; SE Bordnetze — Polska Sp. z 0.0., Gorzdw, Pol'sko; SE Bordnetze Morocco S.A.R.L.,
Tanger, Maroko; SE Bordnetze - Ukraina TOV, Ternopil, Ukrajina; SE Bordnetze Tunisia S.A.R.L., Bou Salem,
Tunisko, SE Bordnetze Romania, Bukarest, Rumunsko.

V tisicoch EUR 2016 2015
Transakcie s materskym podnikom:

Predaj vlastnych vyrobkov (kablovych zvazkov) 10 125 18 101
Predaj strojov a zariadeni 3 4
Predaj materialu 13 24
Refakturacia nakladov 3703 2948
Nékup strojov a zariadeni -
Néakup sluzieb (379) (254)
Urok z Gveru od materskej spoloénosti 3) 9
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V tisicoch EUR

Transakcie s ostatnymi spriaznenymi podnikmi:

Predaj vlastnych vyrobkov (kablovych zvizkov)
Predaj strojov a zariadeni

Predaj materialu

Nakup strojov a zariadeni

Nakup materialu

Nikup sluzieb

Nakup tovaru

Splatenie uveru od spriazneného podniku

Urok z iveru od spriazneného podniku

Majetok a zavizky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami si uvedené v nasledujucom prehl'ade:

V tisicoch EUR

Majetok a zaviizky vyplyvajice z transakceii so spriaznenymi osobami

Pohl'addvky z obchodného styku vo&i materskej spolo¢nosti

Pohl'adavky z obchodného styku vodi ostatnym spriaznenym osobam

Zavizky z obchodného styku voci materskej spolo¢nosti
Zaviazky z obchodného styku vodi ostatnym spriaznenym osobam

Uver od spriazneného podniku

2016

290
2224
56

(23)
(3307)
(19 794)

31. marca 2016

761
509
329
1316
1200

Pohladavky a zavizky z obchodného styku st kratkodobé a nie su zabezpe&ené zaloznym pravom.

(
Katarfna T6thova >
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2015

45
1131
160
(71)

(18 021)
(29 555)

31. marca 2015

6250
263
250

5593
500
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