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P.C.Box 7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskutoéniii sme audit priloZenej i¢tovnej zavierky spolo€nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,Spolo€nost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, vykazy
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujiice sihrn vyznamnych
uétovnych zasad a uétovnych metdd a d’al$ich vysvetlujlicich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutdrny orgdn Spoloénosti je zodpovedny za zostavenic tejto udtovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou Uniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie Uctovne] zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nesprivnosti, &i uZz v dbsledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ ndzor na tito u€tovnu zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskuto€nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. PodPa tychto $tandardov
mame dodrziavat etické poZziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a (dajoch
vykazanych v Gétovnej zdvierke. Zvolené postupy zévisia od tsudku auditora, vratane posidenia
rizik vyznamnej nesprivnosti v uétovnej zavierke, ¢i uz v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor beric do dvahy interné kontroly relevantné pre zostavenic
uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak na téely vyjadrenia ndzoru na G&innost’ internych
kontrol u¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouZitych itovnych zésad
a (¢tovnych metdd a primeranosti G¢tovnych odhadov uskutoénenych Statutirnym orgénom
Spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie uétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatotné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho ndzoru uftovna zivierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolognosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a pefiaZnych tokov za rok konéiaci
31. decembrom 2015 v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan&ného vykaznictva v zneni
prijatom Eurépskou tfiniou.

24. jun 2016
Bratislava, Slovenska republika
Zodpovedny auditor:

Mgr. Ing. Peter Spetko
Licencia UDVA &. 994

Auditorska spoloénost’
KPMG Slovensko spol. sr. 0.
Licencia SKAU &. 96

Obchadny register Ckrasného

sty Bratislava |, ocdiel Sro, 31348238
KPMG Slovensko spol. § r.0., a Slavak limited lability company viozka &. 4864/8 Evidencné &islo icencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District auditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licenca number

["KPMG International”}, a Swiss entity. fila No. 4884/B of statutory auditor: 96

1C0/Registration number:
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2015

Majetok

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

Nehmotny majetok

Qdlozen4 daiiova pohl'adavka
Ostatny majetok

Zavizky

Zavazky z obchodného styku
Dlhodobé zaviizky
Ostatné zavizky

Vlastné imanie

Zakladné imanie
Rezervné a kapitalové fondy a neuhradena strata

2015 2014

Poznimky tis. eur tis. enr
6 137 197
7 67 -
8 6 8
9 48 -
10 103 21
361 226

11 50 60
12 37 -
13 49 18
136 78

14 250 250
15 (25) (102)
225 148

361 226

Uttovna zivierka, ktorej siasfou st poznidmky na stranich 9 aZ 34 bola zostavena a schvalena 21. jlina

2016.

v

predseda predstavenstva

A,

Ing. Anetta Pohlmiillerova
osoba zodpovedné za vedenie uétovnictva
a zostavenie fiftovnej zavierky

..............................................

Katarina Viré¢ikova
¢len predstavenstva
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych siéasti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

Vynosy z poplatkov a provizif
Niklady na poplatky a provizie

Cisté vynaosy z poplatkov a provizii

Cisté trokové vynosy
Ostatné vynosy

Previdzkové vynosy

Néklady na spravu
Odpisy

Previdzkové niklady

Strata pred zdanenim
Daii z prijmov

Strata po zdaneni

Ostatné sifasti komplexného vysledku

Celkovy komplexny v¥sledok

Poznimky

16
17

18

19
20

21

Obdobie od

29, jula 2014

do

31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur
408 .
() (L
407 (
@ -
403 (1)
(509) (125)
24 0}
(533) (126)
(130) (127)

47

(83) (127
(83) (127)

Poznamky uvedené na stranach 9 aZ 34 st neoddeliteI'nou sti¢ast'ou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Vykaz peftaznych tokov za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

PeiiaZné toky z previdzkovych finnosti

Strata pred zmenami v prevadzkovom majetku a ziviizkoch
Zvyienie ostatného majetku

ZniZenie stavu zdviizkov z obchodného styku

Zvy3enie stavu ostatnych zdvizkov

Zaplatené dafi z prijmu

Cisté pefiazné toky na prevddzkové Sinnosti

PefiaZné toky z investi¢nych finnosti
Néakup hmotného majetku
Nakup nehmotného majetku

Cisté periazné toky na investicné dinnosti

Peiiazné toky z finanénych aktivit
Prijatie dlhodobych zdvizkov

Ostatné kapitilové fondy

Vklad do zdkladného imania

Vklad do zdkenného rezervného fondu

Cisté periazné toky z financnych Cinnosti

Cistd zmena peiiaZnych prostriedkov a ich ekvivalentov
PeflaZné prostriedky a ich ekvivalenty na za¢iatku roka

PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

Obdobie od

29, jula

2014 do

31. decembra

2015 2014

Poznamky tis. eur tis. ear
22 (106) (126)
(82) 2D

(10) 60

31 18

1y -
(168) (69)

(89) :
- )
(89 &)
37

160 -

- 250

- 25

197 275

{60) 197
197 =

6 137 197

Poznamky uvedené na stranich 9 aZ 34 st neoddelitel'nou sii¢ast’'ou tejto zévierky.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s,
Poznamky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

1. Vieobecné informiacie

Sandberg Capital, sprav. spol, a. s. (,spravcovska spoloZnost™) bola zaloZend v Slovenskej republike
zakladatelskou zmluvou zo diia 31. janudra 204 aje zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu
Bratislava I oddiel: Sa, vlozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jila 2014.

Identifikatné &islo (. ICO*), daiiové identifikatné &islo (,,DIC*) a identifikagné &islo dane z pridanej hodnoty
(,,JC DPH*) sti:

Identifika&né &islo: 47255277
Qaﬁové identifikatné &islo: 2024122518
IC DPH: SK 2024122518

Sidlo spravecovskej spolognosti je: Dvofdkovo nébrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akcionarov k 31. decembru 2015 bola nasledujiica:

Podiel na
Hlasovacie zdkl.imani

K 31. decembru 2015 privov % v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleondra Fedorova 1% 1%
100 % 100 %

Spravcovskd spoloénost nezostavuje konsolidovana uétovnui zévierku a ani sa nezahriia do konsolidovanej
uctovnej zdvierky inej spolognosti.

Spravcovska spoloénost nie je neobmedzene rudiacim spolo&nikom v inych tftovnych jednotkéch.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osdb:
Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
Ing. Michal Holik — ¢len predstavenstva
Katarina Viréikov4 — &len predstavenstva

Dozorna rada je zloZené z tychto os6b :
Ing. Monika Céreova

Mgr. Maridn Masarik

JUDr. Andrea Kovédikova

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti je vytvéranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na zAklade osobitného povolenia vydaného vzmysle Zikona
o kolektivnom investovani v zneni neskor§ich predpisov a to na tizemf Slovenskej republiky.

Spravcovska spolognost’ ziskala diia 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,,NBS*“)} na vytvarania
a spravovanie tuzemskych a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov (,,fondy*}. Diia 15. januéra 2015
bolo spravcovskej spolo¢nosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity | Fund) na tizemi Slovenskej republiky.

Dita 5. februara 2016 bolo spravcovskej spolotnosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund} na tuzemi Slovenskej

republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k détovnej zivierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2015

1. Vieobecné informicie - pokrafovanie

K 31. decembru 2015 sprivcovska spolofnost’ spravuje zahranigny alternativny fond Sandberg private Equity
1 Fund.

Cista hodnota* Cist4 hodnota

Nazov fondu aktiv aktiv
2015 2014

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 27192 .

*Na zdklade predbeznych neauditovanych vykazov

Uttovna zavierka spravcovskej spolotnosti za predchadzajuce uctovné obdobie, kioré sa skontilo
31. decembra 2014, bola schvilend 29, juna 2015 valnym zhromaZdenim.

2. Ziklad pre zostavenie uctovnej zdvierky
(a) Vyhlisenie o stilade

Uttovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi §tandardmi finanéného vykaznictva (,,JFRS)
v zneni prijatom Eurépskou tiniou.

Uttovna zdvierka bola zostavena ako i¢tovna zdvierka podl'a § 17(a) zakona &. 431/2002 o uétovnictve v zneni
neskorgich predpisov.

(b) Ziklad pre oceiiovanie

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade historickych cien.

(c) NepretrZita innost’

Uttovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti.
(d) Porovnatel’nost’ idajov

Udaje za predchadzajiice uétovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnateFné s tdajmi
v benom uétovnom obdobi.

(e) Funknd mena a mena prezenticie

Této G¢tovna zavierka je zostavend v eurach (€), ktoré st funk¢nou menou spravcovskej spolo&nosti.

Sumy v eurach sa vyjadrend v tisicoch a zaokruhlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

(f) PouZitie odhadov a Gsudkov

Zostavenie nétovne] zavierky si vyzaduje, aby vedenie vykonalo tisudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyvituju aplikdciu Gétovnych zdsad a uétovnych metéd a vyiku vykézaného majetku, zdviizkov, vynosov
anakladov. Skutoné vysledky sa mé¥u 1i¥it” od tychto odhadov.

Odhady a stvisiace predpoklady su priebene hodnotené, Upravy t&tovnych odhadov su vykazané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych dsudkech v pouZitych détovnych

zasad4ch a uétovnych metddach, ktoré maji najvyznamnejsi vplyv na sumy vykazané v agtovnej zvierke, st
opisané v bodoch 4 a 5 poznamok.

10
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznimky k tétovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné ultovné zisady a iiétovné metédy

(a) Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene st prepoéitané na euro vymennym kurzom platnym v defi uskuto&nenia danej
transakcie. Majetok a zavizKy v cudzej mene si prepoditané kurzom platnym ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
agtovnd zdvierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke Cisty zisk z financnych
operdcit,

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a néklady z poplatkov, vratane poplatkov za spravu fondov v zmysle platnych $tatitov, st vykazované
viedy, ked je v zmysle Statitu nirok na tento poplatok ato v prislusnom G&tovnom obdobi, na ktoré sa
vztahuji.

Ostatné naklady na poplatky a provizie sa tykaju hlavne transakéngch nakladov a poplatkov za sluZby, ktoré
s zatiftované, ked’ st sluZzby prijaté.

(©) Urokové vynosy a urckové niklady

Urokové vynosy a naklady s vykazované vo vykaze ziskov a strét pouZitim efektivnej urokovej miery.
Efektivna turokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje odhadované budice pefiazné platby a prijmy potas
Zivotnosti finanéného majetku alebo zivizku (pripadne, ak je to vhodné, obdobia kratdicho) na G&tovni
hodnotu finanéného majetku alebo zdviizku. Efektivna irokova miera sa stanovuje pri prvotnom vykazani
finanéného majetku a zavazku a neskér sa nereviduje.

Vypotet efektivnej irokovej miery zahrita vietky zaplatené poplatky a bazické body alebo prijaté transakéné
ndklady a diskonty alebo prémie, ktoré si neoddelitelnou siastou efektivnej trokovej miery. Transakéné
naklady si prirastkové néklady, ktoré sa daji priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu
finan&ného majetku alebo zévizku. Urokové vynosy a naklady z majetku a zaviizkov v redlnej hodnote cez
vykaz ziskov a strét sa vykazuji v ramci drokovych vynosov a ndkladov, zmeny reslnych hodnét sa vykazuji
v Sistom zisku z financnych operdci,

Urokové vynosy a naklady z majetku a zavizkov na obchodovanie s povaZované v obchodnych operacidch
za prileZitostné a st vykazované v &istom zisku z finanénych operacii spolu so vEetkymi ostatnymi zmenami
realnych hodnét majetku a zdvizkov na obchodovanie.

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaZe, ked vznikne prévo na ziskanie vynosu. Obvykle je to defi po schvéleni vyplaty
dividend v stvislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(¢) Uhradené ndjomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomerne vykazuji vo vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania
lizingu. Prijmy z Hzingu sa vykazuji ako neoddelitel'nd sidast’ celkovych nakladov lizingu potas doby trvania
lizingu.

Minimélne platby ndjomného uhradené v ramci finandného lizingu si rozvrhnuté medzi finan¥né naklady
a zniZenie neuhradeného zaviizku. Finanény naklad je alokovany ku ka?dému obdobiu po&as doby najmu tak,
aby sa vytvorila stéla periodickd tirokové miera na zostatok zaviizku. Podsuvahové zavizky z lizingu sa aétuji
zmenou minimélnych platieb ndjomného potas zostdvajicej doby lizingu, ked je uprava lizingu potvrdena.

11
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k uctovnej zavierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uétovné zdasady a Gftovné metddy - pokradovanie
(f) Daii z prijmu

Dail z prijmu zahriia splatmil a odloZent daii. Daii z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat okrem poloZiek,
ktoré sa vykazuju priamo vo vlastnom iman{ alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatna daf je otakavany dafiovy zdvizok vychadzajici zo zdanitel'nych prijmov za rok prepotitany platnou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovnd zadvierka, upraveny o sumy stvisiace s minulymi
obdobiami.

OdloZena dafi sa vypodita pouZitim suvahovej metédy, pri ktorej vznikd dofasny rozdiel medzi u¢tovnou
hodnotou majetku a zaviizkov pre udely vykaznictva aich hodnotami pre dafiové tigely. OdloZena daii je
potitand pomocou dafiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakédva, Ze sa pouZiju na dotasné rozdiely v fase ich
ziétovania na zaklade zakonov, ktoré boli uzdkonené alebo v podstate uzdkonené ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje i&tovna zivierka.

Odlozena datiova pohlPadavka je vykdzand iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, Ze v budiicnosti buda
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo¢i ktorym sa da pohladavka uplatnit. OdloZené dafiové pohladavky si
prehodnotené ku diiu, ku ktordmu sa zostavuje Uftovna zévierka a zniZené vrozsahu, pre ktory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné dafiovy nZitok, ktory sa ich tyka, realizovat’.

(g) Finantny majetok a ziviizky

(i) Vykazovanie

Ostatny finanény majetok a zdvidzky (vratane majetku a zavizkov ocefiovanych redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat) s prvotne vykazané ku diiu uzatvorenia obchodu, ked sa spravcovskd spolofnost’ stala
zmluvnou stranou v suvislosti s danym néstrojom.

(ii} Ukondenie vykazovania

Spravcovska spolognost’ ukonéf vykazovanie finantného majetku, ked’ sti ukonZené zmluvné prava na pefiazné
toky z finanéného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na pefiazné toky z finan¢ného majetku prevodom
podstatnej Easti rizik a uZitkov vyplyvajucich z vlastnictva finanéného majetku. Vytvoreny alebo zachovany
podiel spravcovskej spolo&nosti na prevedenom finanénom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok alebo
zévizok.

Spravcovskd spolotnost ukondi vykazovanie finanéného z4vizku, ak je zmluvny zévizok splneny, zrufeny
alebo sa ukonéi jeho platnost’.

Spravcovské4 spolognost uzatvdra zmluvy, ktorymi prevadza majetok vykazany v jej vykaze o finannej
situdcii, ale ponecha si vietky rizikd a uZitky vyplyvajuce z prevedeného majetku alebo ich Zast. Ak si
spravcovska spolo¢nost’ ponechd vietky alebo podstatnii &ast’ rizik a @Zitkov, nie je ukondené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finangnej situdcii. Prevod majetku, ak si ponechd vietky alebo podstatné
&asti rizik a uZitkov, zahfiia napriklad zapoZitanie cennych papierov a transakcie pri kiipe a spatnom predaji.

Spravcovsk4 spolonost taktieZ ukonéi vykazovanie uréitého majetku, ked odpiSe zostatky, ktoré sa povazuja
7a nevymozitelng.

(iii) Kompenzdcia

Finan&ny majetok a zavizky si vzajomne zapocitang a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finanénej
situdcii vtedy a len vtedy, ak ma sprdvcovskd spolofnost’ préve na kompenziciu tychto zostatkev a ma
v umysle platit’ na netto baze alebo predat’ majetok a stiasne uhradit’ zavizok.

Vynosy a naklady si vykdzané na netto baze len vtedy, ak to dovoluji u€tovné Standardy, alebo
v pripade ziskov a strit vznikajucich zo skupiny podobnych transakeii, ako napriklad v obchodnej aktivite
spraveovskej spolonosti.

(iv}) Ocefovanie v umorovanej hodnote
Umorovan4 hodnota finanéného majetku alebo zévizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavizok oceneny
pri prvotnom vykazani, zniZen4 o splatky istiny, zniZend alebo zvySend o kumulovani umorovant hodnotu
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s,
Poznimky k étovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné¢ iétovné ziasady a aétovné metédy - pokradovanie

(g) Finanény majetok a ziviizky - pokratovanie

rozdielu medzi prvotne vykdzanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouZiti efektivnej Grekovej miery
a zniZend o straty zo znfZenia hodnoty.

(v} Ocefovanie v redinej hodnote

Reélne hodnoty finanéného majetku a finanénych zAvizkov si stanovené na ziklade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finan¢éné néstroje obchodované na aktivnych trhoch. Pre vietky ostatné
finan&né nastroje je redlna hodnota stanovend pomocou ocefiovacich metéd. Ocefovacie metddy zahfiiaju
metody &istej sidasnej hodnoty, metddu diskontovanych peiiaznych tokov, porovnanie s podobnym néstrojom,
pre ktory existuje trhové cena, a oceilovacie modely.

{vi) Identifikdcia a ocefiovanie zniZenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gtovna zavierka, spravcovskd spolo¢nost’ zistuje &i existuje objektivny
ddkaz zni¥enia hodnoty finan¢éného majetku nevykazovaného v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strit.
Finanény majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked existuje objektivny dokaz o udalosti straty, ktora sa
vyskytla po prvotnom vykazani majetku, a tato strata mé vplyv na budici peilaZny tok z majetku a tento vplyv
sa d4 spofahlivo odhadnit’.

Spravcovska spoloénost’ berie do ivahy dékazy o zniZeni hodnoty na Grovni individualneho majetku. Pre kazdy
individualne vyznamny finanény majetok je posudzovana strata zo zniZenia hodnoty na individualnej drovni.

Objektivny dékaz o zniZeni hodnoty finanéného majetku (vratane investi€nych cennych papierov) mdze
zahfiial vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dlZnfka, z ekonomickych alebo
priavnych dbvodov tykajicich sa finannych tazkosti dlinika, veritefom udelend l'ava dlznikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel' neuvaZoval, indikécie, Ze dlZnik alebo emitent vyhlasi konkurz, zinik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné tidaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia a zniZuji hodnotu pohfadavok.
Ak buduca udalost spdsobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrufend cez
vysledok hospodarenia.

Akékolvek nasledné zvy$enie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykézané zniZenie
hodnoty, je vykazané priamo v ostatnych sti¢astiach komplexného vysledku.

(h) PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty zahffiajui pokladniénii hotovost’, vol'né prostriedky na utoch a vysoko
likvidny finanény majetok s pdvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodliehaju vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spravcovskou spolotnostou v riadeni kritkodobych
zavizkov,

PeiiaZné prostriedky a ich ekvivalenty si vykazované vo vykaze o finan¢ngj situécii v nominainej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a zdviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zaviizky z obchodovania je ten majetok a zavézky, ktoré spravcovské spolo¢nost’
obstarala alebo vznikli hlavne za utelom ich predaja alebo opitovnej kipy v kratkom &ase, alebo sti drzané
ako ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrZovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania st prvotne vykazované a ndsledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finantnej situdcii stransakénymi ndkladmi vykézanymi priamo vo vysledku
hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty st vykédzané ako suCast’ éistého zisku z financnych operdcii vo
vysledku hospodérenia.

Nasledne po prvotnom vykézani sa klasifikicia majetku a zévéizkov uréenych na obchodovanie nemeni.
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Poznimky k @ctovnej zavierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné détovné zdsady a @étovné metody - pokradovanie
(j) Pohl'addvky

Pohladavky st nederivatovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splatkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivhym trhom a sprivcovské spolognost’ ich nezamyil'a predat’ teraz alebo v blizkej
budticnosti.

Ak spravcovska spolo¢nost’ kipi finanény majetok a siiasne uzavrie dohodu o spitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnl cenu k budiicemu datumu (,,obritené repo alebo pdZicka akeii*), dohoda
je zaultovand ako pohladdvka a podkladové aktivum nie je vykézané v adtovnej zdvierke spravcovskej
spolo&nosti.

PohFadavky sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote spolu spriamo sivisiacimi transakénymi nakladmi
a nasledne ocefiuju v ich umorovanej hodnote pouzitim metody efektivnej drokovej miery.

(k) Hmotny majetok

{i) Vykazovanie a ocefiovanie
ZloZky hmotného majetku sa ocefiujli v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahfiaji ndklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakiipeny
softvér, ktory je neoddelitelnou safastou 0Zitkovej hodnoty suvisiaceho majetku, je vykdzany ako sucast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé siéasti polozky majetku maji rozdielnu dobu pouZitenosti, si u¢tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii) Nasledné naklady

Niékiady na vymenu poloZky hmotného majetku sii vykazované v u&tovnej hodnote tejio polozky, ak je
pravdepodobné, %e budiice ekonomicks tZitky spojené s danou poloZkou majetku budua plynit’ do spravcovskej
spolo¢nosti a néklady je moZné spolahlivo merat’. Naklady spojené s beZnou tdrZbou hmotného majetku si
vykézané vo vysledku hopodarenia v ¢ase ich vzniku.

(iii) Odpisovanie
Odpisy su vykazované vo vysledku hospodarenia na rovnomernej baze potas odhadovanej doby pouZiteI'nosti

kazdej polozky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok sje odpisovany po¢as doby najmu, resp.
doby pouzitel'nosti, a to podl'a toho, ktora je krat§ia. Pozemky sa neodpisuji.

Odhadované doby pouZitelnosti pre bezné a predchidzajiice u€tovné obdobie:

Motorové vozidla 4 roky, met6da rovhomemych odpisov
Softvér 5 rokov, metdda rovnomernych odpisov

Metody odpisovania, doba pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku diin, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.

(1) Nehmotny majetok
Sofivér

Softvér sa vykazuje v obstardvace] cene zniZenej o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovnomernej baze potas pétro¥nej odhadovanej doby pouZiteInosti softvéru.

14



(7 " R

Ml W W

a W -

E 3

s A

e

ok

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné uétovné zasady a fi¢tovné metédy - pokradovanie
{m) ZniZenie hodnoty nefinantného majetku

Uttovna hodnota nefinanéného majetku spravcovskej spolognosti, iného ako odloZena dafiova pohladavka, je
prehodnotend ku ditu, ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka s cielom zistit', &i existuje naznak zniZenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktori je moZné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana viedy, ak G&tovna hodnota majetku alebo jednotky generujicej petiaZné
prostriedky prevy3uje jeho ndvratnii hodnotu. Jednotka generujica pefiazné prostriedky je najmengia
identifikovateIna skupina majetku, ktord generuje petiaZné prijmy, ktoré su do velkej miery nezavislé
od ostatného majetku alebo skupin majetku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji priamo vo vykaze ziskov a strat. Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané
v sfivislosti s jednotkami generujlicimi pefiaZné prostriedky sa v prvom rade vykaZu ako zniZenic Gétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky apotom sa vykaZu ako zniZenie n&tovne] hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze.

Suma, ktori moZmno z daného majetku alebo jednotky ziskat’ a ktora generuje peilazné prostriedky, je bud’ &ista
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podl'a toho, ktora je vy¥&ia. Pri hodnote
v pouZivani sa odhad budlcich pefiaznych tokov diskontuje na ich su¢asnti hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktor4 odrdZa si&asné trhové ohodnotenie ¥asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych
pre dany majetok.

Straty zo zniZenia hodnoty vykézané v predchadzajucich obdobiach s prehodnotené ku ditu, ku ktorému sa
zostavije uttovnd zivierka, &i existuje naznak zniZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
zo znfZenia hodnoty je oduétovand, ked’ nastala zmena v odhade pouZitom pri uréenf sumy, ktori je mozné
z daného majetku ziskat’. ZniZenie hodnoty je odigtované len do tej vy¥ky, pokial’ i¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho tgtovmi hodnotu, ktors by mu prislichala po Gprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykazané.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolofnost’ pravna alebo vecnd povinnost' splnif
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad méZe byt spol'ahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavazok bude splneny a vyZiada si Gbytok ekonomickych GZitkov spravcovskej spolognosti. Rezervy su
vypoéitané a vykazané v odhadovanej vyike zavizku.

(o) Zamestnanecké poZitky

Spraveovskad spolofnost poskytovala okrem platov a odmien iné nepefiazné benefity pre svojich

zamestnancov. Platy, odmeny a ostatné benefity pre zamestnancov si G&tované do nakladov v &ase, ked’ je
stivisiaca sluZba poskytnuta.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné iétovné ziasady a aétovné metddy - pokracovanie

(p) Standardy a interpreticie tykajiice sa finnosti sprivcovskej spolo&nosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli ifinnost’

K datumu schvalenia uétovnej zdvierky boli vydané d’alej uvedené Standardy, zatial viak nenadobudti
ti¢innost, alebo eite neboli prijaté v EU. Uvedené sii vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spolognost’
otakdva uréity vplyv na zverejnenia, finanéni poziciu, alebo vykonnost v &ase ich budicej aplikacie.
Spréavcovska spolognost’ pldnuje aplikovat’ tieto §tandardy od datumu ich t&innosti.

Doplnenia k IFRS 9: Finanéné néstroje

Prijatie IFRS 9 bude maf’ vyznamny vplyv na u&tovnu zavierku spravcovskej spolofnosti predovietkym v
oblasti klasifikdcie finanénych nastrojov a oéakdvanych strat. Kvantifikacia bude predmetom d'al¥ej analyzy.

Doplnenia k IAS 1
Utinné pre Gétovné obdobia, ktoré zaéinaji 1. janudra 2016 alebo neskdr. SkorSia aplikacia je dovolena.

Doplnenia k IAS 1 obsahujii nasledovnych pif vylepSeni, ktoré si uzko zamerané na poZiadavky
zverejiiovania, ktoré su obsiahnuté v #landarde. Usmernenia k vyznamnosti v IAS 1 boli zmenen¢ tak, aby
objasnili, Ze:

s Nevyznamné informacic méZu odvadzat’ pozornost od uZitofnych informacil.

e Vyznamnost' sa uplatfiuje na celd d¢tovni zavierku.

»  Vymamnost sa uplatiiuje na ka?di poZiadavku zverejnenia v IFRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vritane u&tovnych metod a ictovnych zésad) beli doplnené nasledovne:
¢  Odstrafiuju sa z IAS 1 formulécie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach uétovnej
zavierky,
s Objasiiuje sa, Ze spolo¥nosti maju flexibilitu v tom, kde v u¢tovnej zdvierke zverejnia svoje uftovné
met6dy a uctovné zésady.

Spravcovska spolognost’ neotakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezenticiu 0¢tovnej zavierky
pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k TAS 19: Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

Ukinné pre nétovné obdobia, ktoré zafinaju 1. februara 2015 alebo neskor. Doplnenia sa aplikuji
retrospektivne. Skor¥ia aplikacia je dovolend.

Doplnenia st relevantné iba pre tie programy so stanovenymi poZitkami', ktoré obsahuji prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spiﬁajﬁ urdité kritéria, konkrétne, Ze si:

= uvedené vo formalnych pedmienkach program

=  vztahujd sa k sluzbe, a

# nezavislé od rokov poétu rokov, potas ktorych sa sluzba poskytuje.

Ked’ su tieto kritérid splnené, spolotnost ich méZe (ale nemusi) vykézat' ako zniZenie nikladov na sluzby v tom
obdobi, v ktorom je siivisiaca sluZba poskytnuta.

Spravcovska spolodnost’ neotakava, ¥e doplnenia budi mat’ vplyv na jej uctovni zavierku, ked’Ze nem4 Ziadne
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuji prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k IAS 27: Met6da vlastného imania v separatnej Giftovnej zévierke.

! Programy so stanovenymi poZitkami po ukondeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alebo iné dlhodobé
zamestnanecké programy so stanovenymi poZitkami (other long-term employee benefit plans)
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné iétovné zdsady a uétovné metédy - pokracovanie

(p) Standardy a interpretacie tykajice sa Zinnosti spraveovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale e¥te
nenadobudli i¢innost’ - pokratovanie

Uginné pre idtovné obdobia, ktoré za&inaji 1. janudra 2016 alebo neskér a maju sa aplikovat’ retrospektivne.
Skorgia aplikécia je dovolena.

Doplnenia k IAS 27 dovoluju, aby spolognost’ pouZila metédu vlastného imania v separatnej aétovnej zavierke
pri ugtovani o investiciach v dcérskych, pridruZenych a spoloénych podnikoch.

Spraveovska spolonost’ neofakava, Ze doplnenia budi mat’ vyznamny vplyv na a¢tovni zavierku pri ich prvej
aplikacii, pretoZe planuje pokratoval v ocefiovani svojich investicif v dcérskej spolofnosti obstaravacou
cenouL.

Roéné zlepienia IFRS

Zlep3enia prina¥aju Sest doplneni $iestich ¥tandardov a nadvizujice doplnenia k inym 3tandardom
a interpreticiam. V4&Sina z doplneni sa ma aplikovat’ na u&tovné obdobia, ktoré sa zadinaji 1. februara 2015
alebo neskér, pritom skorsia aplikacia je dovolena. Dalgie $tyri doplnenia §tyroch Standardov st aplikovatelné
na uétovné obdobia, ktoré sa zatinaji 1. januara 2016 alebo neskdr, skoria aplikacia je dovolena. Ocakava sa,
e Ziadne z tychto doplneni nebude mat’ vyznamny vplyv na uiétovnu zdvierku spravcovskej spolodnosti.

V roku 2015 spravcovskéd spolodnost implementovala novii interpreticiu IFRIC 21 Poplatky atie roéné
zlepSenia IFRS, ktoré boli aplikovatePné na i¢tovné obdobia, ktoré sa za&inali 1. janudra 2015 alebo neskér.

17



.

W W W W oA

|

f

1

gt

LA

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

4. Pouzitie odhadov a dsudkov
Tieto vyhlasenia doplfiaji komentér k riadeniu finanéného rizika.
Kli¢ové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zai¢tovany v umorovanej hodnote je oceneny v suvislosti s pripadnym zniZenim hodnoty na zdklade
uétovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné poloZky na zniZenie hodnoty pohladdvok

Vedenie spravcovskej spolotnosti posudzuje pohladavky v suvislosti so znfZenfm hodnoty individudlne na
zaklade najlepiieho odhadu sufasnej hodnoty peiiaZnych tokov, ktoré sprivcovska spolo¢nost’ ofakava. Pri
odhadovani tychto pefiaznych tokov robi manaZment sudky o finanénej situacii zmluvnej strany a o &istej
predajnej cene zabezpedenia.

Klasifikdciu finanéného majetku a zdvizkov
Uétovné zdsady auctovné metddy spravcovskej spolotnosti poskytujii rdmec pre vykazanie majetku
a zaviizkov pri ich vzniku v rdznych aétovnych kategdriach za urditych podmienck:

*  Pri zatriedeni finanéného majetku alebo zaviizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat manaZment
rozhoduje o tom, &i spréavcovska spoloénost spiiia opis majetku a zaviizkov definovanych v G&tovaych
zasadach a G¢tovnych metddach (bod 3(g) poznamok).

&  Pri zatriedeni finan¢ného majetku ako majetku ,,drzaného do splatnosti“ manaZment rozhoduje o tom, &i
existuje zdmer a zdroveil schopnost udrZat’ tento finanény majetok do splatnosti ako poZaduji tétové
zésady a 0étovné met6dy (bod 3(g) poznimok).

Ur&enie reilnych hodndt

Pohfaddvky a ostatné pohladdvky
Redlna hodnota pohl'addvok a ostatnych pohl'adédvok sa odhaduje ako sti¢asnd hodnota budiicich pefiaZznych
tokov diskontovan4 trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

Majetok a zavizky na obchodovanie a investicie
Redina hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uréuje ako trhova cena z aktivneho trhu alebo
pomocou ocefiovacich modelov so vstupom idajov pozorevatelnych na trhu.

Spraveovska spolognost’ pouZiva na zistenie a zverejnenie redlngj hodnoty finan&nych néstrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Uroveti 1:  Kétovand trhové cena z aktivnych trhov pre identické finan&né nastroje.

Urovefi 2:  Ocetiovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovateInych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zaradujeme kétovanti cenu podobného finanéného néstroja z aktivneho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky déleZité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu.

Uroveti 3: Ocetiovacie techniky do vel'kej miery postavené na nepozorovatelnych vstupoch. Do tejto kategérie
zaradujeme vietky finantné néstroje, ktorych oceiiovacie techmiky sa nezakladaju na
pozorovatelnych vstupoch, a siéasne trhovo nepozorovatené vstupy maji znaény vplyv
na ocenenie daného finanéného néstroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan&né néstroje ocenené pomocou
trhovej ceny podobného finanéného ndstroja, pri kiorom je nevyhnuiné zohl'adnenie trhovo
nepozorovate'ného vplyvu.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznimky k uctovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolofnost’ je vystavens a riadi niekolko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, tiverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, arokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost’ za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik sliZi okrem zdkonnych
predpisov aj subor internych predpisov sprévcovskej spolo¥nosti a to najma Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v spravcovskej spolo¢nosti a Smernica VS04 Pravidla mechanizmu viitornej kontroly.

Regulalné pofiadavky

Spravcovské spolognost’ je povinna primdrne dodrZziavat’ regulainé poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré si stanovené podl'a zdkona &. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov
a podla Opatrenia NBS €. 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej spoloénosti v zneni neskordich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajtice sa primeranosti vlastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiujiu
na vietky spravcovské spolofnosti na Slovensku a ich dodrZiavanie je urfené na zdklade hliseni, ktoré
spravcovska spoloénost predklada podl'a zikonnych nétovnych predpisov.

Sumdr tychto poZiadaviek je nasledovny :
» Zikladné imanie spravcovskej spolonosti je aspoti 125 000 eur.

* Spravcovska spolofnost je povinnd dodrZiavat' primeranost vlastnych zdrojov. Vlastné zdroje
spravcovskej spoloénosti si primerané podfa tohto zakena, ak nie s niZsie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurépskych fondoch
spravovanych spravcovskou spoloénostiou prevysujticej 250 000 000 eur; tito suma sa d’alej nezvyiuje,
ak dosiahne 10 000 000 cur.

b) Jedna S3tvrtina priememych vieobecnych prevadzkovych ndkladov spraveovskej spolofnosti za
predchadzajuci kalendarny rok; ak spravcovska spolotnost’ vznikla pred menej ako jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nikladov uvedenych v jej obchodnom pléne.

¢) Spravcovsk4 spolonost’ nesmie do majetku v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svojho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podielovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnut
viac ako 10 % suétu menovitych hodnét akcii s hlasovacim privom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovskd spoloénost, konajica v spojeni so $tandardnymi podielovymi fondmi, ktoré spravuje,
nesmie nadobidat’ do majetku v §tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiiovali vykondvat’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na izemi Slovenskej
republiky alebo v ne¢lenskom State.

€) Spravcovskéd spolodnost je povinnd dodrZiavat’ obmedzenia na ziskavanie vyznamného vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom $tite ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského ¥tatu,
pri¢om sa zoberie do tivahy aj majetok v §tandardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

fy Spravcovska spoloénost musi zabezpefovat' minimalizéciu rizika pofkodenia zdujmov podielnikov
podielového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom zdujmov medzi spraveovskou
spolotnostou a jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzdjom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielového fondu alebo podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurépskych fondov navzdjom.

Primeranost’ viastnych zdrojov

Spravcovské spolofnost’ riadne a véas informuje Narodnu banku Slovenska o vyske poéiatoéného kapitihu,
vlastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS & 7/2011 o vlastnych zdrojoch spravcovskej
spolo¢nosti a predklada udaje o primeranosti vlastnych zdrojov spraveovskej spoloénosti podPa zakona
&.203/2011 Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorich predpisov.
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Sandberg Capital, sprav. spol, a. s.
Poznimky k tétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokrafovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatel’a ukazovatel’a

2015 2014
tis. eur tis. eur
Limit potiatoéného kapitalu v tisicoch eur 125 125
Polozky vytvdrajiice hodnotu zdkladnych vlastnych zdrojov:
Splatené zdkladné imanie 250 250
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25 25
Ostatné kapitdlové fondy 160 -
Polosky znizujiice hodnotu zdkladnych viastnych zdrajov:
Neuhradend strata minulych rokov (127) -
Strata beZného uctovného obdobia (83) (127)
Cista 1i&t. hodnota programového vybavenia (6) (8)
Pofiatoény kapitdl celkom 219 140
Udaj o spineni limitu primeranosti viastnfch zdrojov
sprivcovskou spoloénostou v % 175,2% 112,00 %

Limit primeranosti vlastnych zdrojov spravcovskej spolotnosti bol splneny na 159,2 % v dosledku vy3Zieho
zdkladného imania spravcovskej spolognosti, ostatnych kapitilovych fondov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa Gasto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny jednotlivych druhov aktiv v majetku spravcovskej spolo¢nosti.

Spravcovska spolotnost sa pri svojej &innosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moznosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajacej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviiujucich hodnotn
finanéného nastroja. Trhové riziko zahfiia irokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolognost uskutoffiuje ndkupy a predaje cennych papierov v stilade so zdkonom s odbernou
starostlivostou a obozretnostou v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu a v zdujme stability
finanéného trhu. VynaloZenie odbornej starostlivosti predstavuje hospodirenie v podielovom fonde, &o je
v stlade so zameranim investinej stratégie a pravidlami cbmedzenia a rozloZenia rizika v zmysle zakona,
predchddzanie riziku finan&nych strat a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchedov z dostupnych

Po ndkupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné) riziko

Uverové riziko zohladiiuje riziko, e zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zéviizky, v désledku &oho
spravcovskd spolofnost utrpi stratu. Spravcovska spolonost’ prijala zasadu, Ze bude obchodovat len
s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podfa potreby musi ziskat dostatofné zabezpedenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v désledku nedodrZania zéviizkov. Pefiainé transakcie sa
vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finangnych indtiticii. Spravcovskd spolognost’ neobmedzila
vy¥ku otvorene] pozicie vodi ziadnej finanénej in¥titdcii.

Majetok na obchodovanie

Spravcovska spolodnost’ minimalizuje iiveroveé riziko pri obchodovani s cennymi papiermi tym, e uzavieranie
obchodov sa uskutodfiuje v sulade so zdkonom tak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech jetku
spravcovskej spolognosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznamky k uctovnej zdvierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokradovanie

Pohfaddviy

Spravcovskej spoloénosti nevznikd tverové riziko z Gverov a péZigick, nakolko podla Zakona &. 203/2011
Z. z. 0 kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov spravcovska spolo&nost neposkytuje Uvery ani
peilaZné pozicky.

Devizové riziko
Devizové riziko spogiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov
cudzich mien.

Riziko likvidity

Spraveovska spolo¢nost’ definuje riziko likvidity ako moinost’ straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajuca z neschopnosti splnif’ svoje zdviizKy v ¢ase ich splatnosti bez sposobenia zbytonych strat. Riziko
likvidity je uréené Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskor3ich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finanéného majetku a zaviizkov k 31. decembru 2015 je v nasledujicich tabulkéch,
v ktorych sii uvedené nediskontované pefiazné toky v nadvdznosti na ich najskorSiu zmluvnu splatnost.
Peitazné toky o&akavané spravcovskou spolotnost'ou sa vyznamne neodliSujd od tejto analyzy.

Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viae ako Po peiiazné  Uttovni
Rok 2015 mesiacov az1rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. enr
Majetok
PeilaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 137 - - - - 137 137
Ostatny majetok 60 25 - - 18 103 103
197 25 - - 18 240 240
Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po peifiaZné Uttovna
mesiacov aZz 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hednota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zivazky
Zivizky z obchodného
styku 30 - - - 20 50 50
Dilhodobeé zavazky = - 37 - - 37 37
Ostatné zavizky 38 11 - - - 49 49
68 11 37 - 20 136 136
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Sandberg Capital, sprav. spol,, a. s.
Poznimky k uctovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokradovanie

Nedis-
kontované )
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako peitazné U&tovna
Rok 2014 mesiacov az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Pefiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 197 - - - 197 197
Ostatny majetok 21 - - - 21 21
218 - . - - 218 218
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako pefiainé Uttovni
mesiacov a% 1 rok rokov  5rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Zavizky
Zavazky z obchodného styku 60 - - - 60 60
Ostatné zavizky 18 - - - 18 18
78 - - : 78 78

Uktovna jednotka eviduje k 31. decembru 2015 zaviizky po splatnosti vo vyske 20 tis. eur (2014: 0 eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spotiva v negativnom vplyve zmien tirokovych sadzieb na finan&nom trhu. Ak déjde k zmene
trokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu drokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu firokovych sadzieb ceny cennych papierov
stipaji. Tieto zmeny maji znacny vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operalné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajicej zo Sirokého radu pridin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolognosti, pracovnikmi, technolégiou a infradtruktiirou a z externych faktorov
okrem lverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizika vyplyvajuce z pravnych
aregulacnych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych §tandardov firemného spravania. Operaéné riziko
vyplyva zo v¥etkych operécii spraveovskej spolotnosti a ovplyvituje vietky podnikatel'ské aktivity. Je riadené
a monitorované v ramci kontrolnych systémov spravcovskej spolognosti.

Cielom spravcovskej spolotnosti je riadit’ operaéné riziko a dosiahnut’ rovnovdhu medzi vyhnutim sa
finanénym stratam a poSkodeniu reputicie spravcovskej spolotnosti a celkovou ndkladovou efektivnostou
a vyhnutim sa kontrelnym procediram zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zakladnym ciel'om riadenia operatného rizika v spravcovska spolognosti je zmierfiovat, resp. obmedzif’ vznik

strat z titulu operatného rizika, a tym zmieriovat’ negativny vplyv operaéného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.
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Sandberg Capital, sprav. spol, a. s.
Poznimky k @étovnej zdvierke za rok, ktory sa skongéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan¢nych rizik - pokraovanie

Spraveovskd spoloénost’ zabezpefuje minimaliziciu operaéného rizika prostrednictvom nasledovnych
néstrojov, opatrent:
report udalosti z operadnych rizik a uvedenie do databazy,

®  vyhodnotenie databizy operaénych rizik,

® zostavenie a aktualizdcia mapy operaénych rizik,

® zaznamendvanie identifikovaného opera¢ného rizika do mapy operaénych rizik,
e pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia operacnych rizik.

Prdvne riziko

Sufast'ou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmi z nevymozitenosti zmlav, hrozby
nedspednych stidnych konani alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na spraveovski spoloénost. V prostredi
spravcovskej spolonosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet’ aj riziko sankeii zo strany regulatorov, kioré
sa moZe spajat’ s reputadnym rizikom.

Riziko protistrany
Riziko protistrany spofiva vriziku, Ze protistrana transakcic nesplni sveje zavizky pre ich konednym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spolofnosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovskd spolo&nost’ vedie

Zoznam povelenych protistrdn. Vi&¥ina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

6. Peiiazné prostriedky a ich ekvivalenty
2015 2014
tis. eur tis. eur

BeZné adty v bankach 136 196
Pokladniéna hotovost 1 |
Ceniny - z

137 197

7. Hmotny majetok
Motorové
vozidla
tis. eur

I W WU W LU W W W W W W oW W oW

Wl W W A

i N

Ay

Obstarivacia cena
K 29. jalu 2014
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2014
K 1. januaru 2015

Prirastky
Presuny

Ubytky
K 31. decembru 2015

Opravky
K 29. jalu 2014
Odpis za obdobie

Ubytky

K 31. decembru 2014

Odpis za rok
Ubytky
K 31. decembru 2015

Uttovni hodnota
K 31. decembru 2014

Uétovna hodnota
K 31. decembru 2015

Hmotny majetok predstavuje osobné motorové vozidlo, ktoré mé spravcovska spolognost’ prenajaté formou
finan&ného prendjmu. Spravcovska spolognost’ mé uzatvorené havarijné poistenie a v rémci leasingovych
splatok uhridza povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel.
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
Poznamky k Gétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

8. Nehmotny majetok

Ocenitel'né

Softvér prava Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur
Obstarsdvacia cena
K 29. jalu 2014 = =
Prirastky 4 5 9
Presuny = - =
Ubytky =
K 31. decembru 2014 4 5 9
Obstardvacia cena
K 1. janudru 2015 4 5 9
Prirastky = - =
Presuny - - -
Ubytky 3 - -
K 31. decembru 2015 4 5 9
Opriavky
K 29. jilu 2014 - 5 .
Odpis za obdobie - (1) M
Ubytky - - -
K 31. decembru 2014 - (1) (1)
Oprivky
K 1. janudra 2015 - 4} 0y
Odpis za rok 8} 1) @)
Ubytky - - -
K 31. decembru 2015 ¢y 2) (3)
U¥tovna hodnota
K 31. decembru 2014 4 4 8
Uktovn4d hodnota
K 31. decembru 2015 3 3 6

Spravcovskd spolo&nost’ nema uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2015 a
k 31. decembru 2014. Na vy3¥ie uvedeny nehmotny majetok nie je zriadené zaloZné pravo v prospech iného

subjektu a spravcovskd spolotnost neméd obmedzené pravo nakladaf svyidie uvedenym nehmotnym
majetkom.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s,

PozndmKy k ittovnej zivierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

9. OdloZena danova pohPadavka

K zaciatku u¢tovného obdobia
Cez vysledok hospodarenia (bod 21 pozndmok}

K 31. decembru

2015
tis. eur

48

2014
tis. eur

43

QdloZena dafiova pohfadavka je vypoéitana pouZitim sadzby dane z prijmov pre préavnické osoby vo vyske

22 %.

Dlhodoby hmotny majetok
Umorenie dafiovej straty
Ostatné

10. Ostatny majetok

Pohladévky z obchodného styku
Pohladavky vodi zamestnancom
Naklady budicich obdobi
Ostatné pohladévky

Prijmy buddacich obdobi

2015 2014
tis. eur tis. eur
5 -

39

4
48 -
2015 2014
tis. eur tis. eur
49 -
- 1
27 20

2

25
103 21

Pohladavky z obchodného styku pozostavaji prevazne z poplatkov za spravu fondu. Néklady budicich obdobi
v prevaznej miere predstavuje vopred uhradené najomné za kanceldrske priestory, Prijmy budicich obdobi
pozostavaji z poplatkov za zhodnotenie majetku v spravovanom fonde (bod 16 poznamok}.

11. Zavizky z obchodného styku

Zavizky z obchodného styku
Nevyfakturované dodavky

2015 2014
tis. eur tis. eur
48 56

2 4

50 60
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznimky Kk iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

12. Dlhodobé zavizky

Dlhodobé zavizky z finanéného prenajmu

Spravcovska spolognost ma formou finan¢ného prendjmu prenajaté osobné motorové vozidlo.

13. Ostatné zaviizky

Zavizky voti zamestnancom a poistovniam
ZavizKky z finanéného prendjmu (kratkodobd)
Rezerva na dovolenky

Zéavizky vodi §tatnemu rozpottu

Zavizok zo SF

Pohyby na tcte socidineho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

Na zatiatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

14. Zikladné imanie

Vydan¢ a splatené v pinej vyike:
Na zadiatku obdobia

Stav k 31. decembru

2015 2014
tis. eur tis. eur
37 -
37 -
2015 2014
tis. eur tis. eur
21 13
14 -
11 2
3 3
49 18
2015 2014
tis. eur tis. eur
2015 2014
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembru 2015 ak 31. decembru 2014 pozostava zo 100 kmefiovych
akcii v nomindlnej hodnote 2 500 eur za akciu. DrZitelia kmefiovych akeii disponujii hlasovacim pravom vo

vyske jedného hlasu na kmetiova akeiu.

Zékladné imanie spolonosti bolo diia 29. jula 2014 zapisané do obchodného registra v sume 250 000 eur.
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Poznimky k uftovnej zavierke za rok, ktory sa skounc¢il 31. decembra 2015

15. Rezervné a kapitialové fondy a neuhradena strata

Vklad do zikonného rezervného fondu
Strata za obdobie od 29. jala 2014 do
31. decembra 2014

K 31. decembru 2014

K 1. januaru 2015
Vklad do ostatnych kapitilovych fondov
Strata za rok 2015

K 31. decembru 2015

Zikonny Ostatné
Neuhradeni rezervmy kapitdlové
strata fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
- 25 - 25
(127) - - (127)
(127) 25 - (102)
Zikonny Ostatné
Neuhradeni rezerviy kapitilové
strata fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
(127) 25 . (102)
- 160 160
(83) - - (83)
(210) 25 160 (25)

Driitelia kmetiovych akeif maji narok na dividendy vtedy, ak s vyhldsend.

{a} Zdkonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovskej spolognosti vkladom akcionarov do vysky 10 %

zo zdkladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti.

(b} Ostatné kapitdlové fondy

V roku 2015 zrealizovali akciondri spravcovskej spolognosti vklad do ostatnych kapitdlovych fondov vo vyike

160 tis. eur.

{c) Navrhnuté uhradenie straty

Valné zhromaZdenie spravcovskej spolo&nosti schvalilo diia 29. jina 2015 prevedenie straty z hospodarenia
spolonosti za obdobie od 29. jila 2014 do 31. decembra 2014 na fi¥et Neuhradena strata minulych rokov.

Predstavenstvo prenecha rozhodnutie o uhradeni straty za obdobie kondiace 31. decembra 2015 akciondrom.
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16. Vynosy z poplatkov a provizii
Obdobie od
29, jila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur

QOdplata za spravu fondu 383 z

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25 -
408

Odplata za spravu fondu predstavuje poplatok za spravu maltského podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund
vo vyske 1,5 % p.a. z objemu aktiv fondu.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% z nérastu NAV hodnoty
podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund vypotitaného ku diiu ocenenia podfondu oproti stanovenému

hmmwwwwuwu“nuuﬁﬂmuj

benchmarku. Ku dfiu zostavenia tejto 0&tovnej zdvierky auditor fondu edte nevydal spravu auditora.

17. Niklady na poplatky a provizie

Obdobie od
29, jila 2014 do
31. decembra

2015 2014
tis. eur tis. eur

Bankové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu 1)) ()]
(1) ()

18. Cisté irokové vynosy

Obdobie od
29, jala 2014 do
31. decembra
2015 2014
tis. eur tis. ear
Urokové naklady z finanéného prengjmu @) :
@) -
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19. Niklady na spravu

Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur

Mzdové niklady (vratane prémii) (163) (38)
Zékonné socidlne zabezpe€enie (55) (12)
Ostatné socidlne naklady 3) {1
Osobné naklady (221) &1))]
Néjomné (101) (22)
Pravne poradenstvo (26) a9
Bezpetnostné, Soférske sluzby 25) @)
Podpomné shuzby v previdzkovej oblasti (23) -
IT sluzby (21) (2)
Vedenie uétovnictva (11) (3)
Auditorské a poradenské slnZby @) {4
Marketingové sluzby €3] -
Telefénne poplatky a ind komunikacia 4) (3)
Materidlové naklady C)] 3)
Naklady na prekladatel'ské sluZby (6) &)
Niéklady na reprezentéciu (5 (§))]
Cestovné vydavky 3 -
Poistenie hnutefné¢ho majetku 3) -
Ostatné prevadzkové niklady (36) (5)
(509) (125)

Spravcovska spolotnost vyuZiva sluzby auditorskej spolotnosti KPMG Slovensko spol. s r.0. na overenie
individualnej wittovnej zavierky. KPMG Slovensko spol. s.r.o. neposkytovalo spraveovskej spolognosti v roku
2015 a 2014 iné sluzby.

K 31. decembru 2015 bol stav zamestnancov na plny pracovny uvizok 11, z toho 2 vedici (2014: stav
zamestnancov 7, z toho 1 vediici). V roku 2015 bol priemerny pocet zamestnancov 9 (2014: 6).

AR A AR W W
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20. Odpisy

Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur

Hmotny majetok (bod 7 pozndmok) 22) -
Nehmotny majetok (bod 8 poznamok) (2) (1)
(24 ¢)
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21. Dan z prijmov
Obdobie od
29, jila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur

Splatna daii z prijmov ¢} _
OdloZena dai z prijmov (bod 9 poznidmok) 48 -
47 -

Spravcovskad spolognost’ dosiahla vroku 2015 zdklad dane 0 eur (2014: 0 eur). Vroku 2015 détovala
spravcovska spolo¢nost’ o minimélnej dani, tzv. dafiovej licencii, vo vyike 480 eur (v roku 2014 spravcovska
spolo¢nost neuétovala o miniméalnej dani z dévodu prvého roku podnikania).

Vypolet splatnej dane a datiovej straty je uvedeny v nasledujticej tabul'ke:
Obdobie od
29. jula 2014 do
31. decembra

2015 2014
tis. eur tis. eur
Strata pred zdanenim (130) (127
Vplyv pripotitatePnych poloZiek 46 1
Vplyv odpoditate’nych poloZiek - -
Zaklad dane B - .
Sadzba dane 22 % -
PouZitel'na strata na umorenie v budicnosti (84) (126)

Slovenskd dailové legislativa umoZiiuje umorovat’ dafiové straty vodi budiicim dafiovym ziskom, ak st splnené
uréité podmienky. Straty mdi byt umorované a zapoéitané vodi ziskom rovnomemne maximalne podas
obdobia &tyroch rokov.

Spraveovskd spolonost’ vykazala odloZeni datfiovi pohladavku k 31. decembru 2015 vo vygke 48 tis. eur,
pretoZe od roku 2016 ofakdva kladny vysledok hospodarenia, vo&i ktorému by bolo moZné umorit’ &ast’
dafiovych strat.

Expirdcia dafiovych strit, ktoré bude mbct’ spravcovska spolo¢nost’ v buddcnosti umorit, je uvedena
v nasledujticej tabul’ke:

2015 2014

tis. eur tis. eur

Do roku 2015 - 32
Do roku 2016 53 32
Do roku 2017 53 31
Do roku 2018 53 31
Do roku 2019 21 -
Celkom 180 126
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22. Strata pred zmenami v prevadzkovom majetku a zaviizkoch

Obdobie od
29, jila 2014 do
31. decembra

2015 2014
tis. eur tis. eur
Strata po zdaneni (83) (127)
Upravy o nepefia?né operécie
- odpisy 24 1
- dafi z prijmov 1 -
- odloZena dari z prijmov (48) 2
(106) (126)

23. Transakeie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spravcovskou speloZnost'ou alebo
spravcovska spolocnost’ nad nimi, alebo, ak ma jedna strana rozhodujuici vplyv na druhi stranu pri rozhodovani
o finanénej a prevadzkove] Sinnosti.

Spravcovskd spolonost mé vztahy so spriaznenymi osobami, ato so spolognostami, ktoré kontroluju
¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujicimi spriazmenymi osobami sa uskuto®nili na
zaklade obvyklych ebchodnych podmienok:

a) Transakeie so spoloénost’ami, ktoré kontroluji €lenovia vreholového manaZmentu
{J&T Corporate Finance Slovakia, a.s.)

2015 2014
tis. eur tis. eur
Ostatny majetok 1 20
Zavizky z obchodného styku 16 4]
Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:
Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra
2015 2014
tis. eur tis. eur
Prijatie predmetu finan&ného prendjmu 25
Naklady na spravu 34 28
Z toho:
Ndjomné 22 21
Materidglové ndklady 4 2
Ostatné ndklady 8 5
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23, Transakcie so spriaznenymi stranami - pokrafovanie

b) Clenovia vrcholového manaZmentu spravcovskej spolotnosti

Hodnota vyplatenych pefiaZznych a nepefiaZnych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

Peitazné prijmy
Nepeilazné prijmy

Obdobie od

29, jiila 2014 do

31. decembra

2015 2014
tis. eur tis. eur
33 18

33 18

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2015, ani k 31. decembru 2014, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne zéruky voti spriaznenym

osobam.

24, Majetok a zaviizky v cudzej mene

Spravcovska spolo&nost nemala k 31. decembru 2015, ani k 31. decembru 2014, majetok alebo zaviizky

v cudzej mene.

25. Redlne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatend za prevod zavéizku pri
riadnej transakcii medzi t¢astnikmi trhu k détumu ocenenia. Odhadované redlne hodnoty finantného majetku

a zaviizkov spraveovskej spolotnosti sii:

Uttovna
hodnota
2015
tis. eur
Finanény majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 137
Ostatny majetok 103
Finaniné zdvizky
Zavizky z obchodného styku 50
Dlhodobé zaviizky 37
Ostatné zavizky 49

Redlna
hodnota

2015
tis. eur

137
103

50
37
49

Uttovna
hodnota

2014
tis. eur

197
21

60

18

Redlna
hodnota

2014
tis. eur

197
21

60

18

Pri odhade redlnych hodnét finanéného majetku a zaviizkov spravcovskej spolotnosti boli pouZité nasledovné

met6dy a predpoklady:
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fi 25. RedIne hodnoty - pokradovanie
'
Petiainé prostriedky a ich ekvivalenty
re .] Redlne hodnoty zostatkov beZnych uftov sa priblizne rovnaji ich i¢tovnej hodnote. Pri G&toch ktoré maji;
1 zostatkova dobu splatnosti krat§iu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich i&tovnu hodnotu za priblizmi
realnu hodnotu.

=t

Ostatny majetok

Pohladavky sa uvadzaji v netto hodnote, t.j. po odpotitanl opravnych poloZiek, Pri itoch, ktoré maji
zostatkovl dobu splatnosti krat¥iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uétovmil hodnotu za pribliZni redlnu
hodnotu.

="

Zdvizky z obchodného stykn, dlhodobd zdvizky a ostatné zdvizky

Odhadovand redlna hodnota z4viizkov sa pribliZuje k ich Gétovnej hodnote. Redlna hodnota pri zavizkoch so
zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budiicich
otakavanych pefiaZnych tokov pri pouZiti prislugnej trokovej krivky.

e B

26. Podmienené aktiva a zdviizky

e

V priebehu roka 2015 spravcovskd spolo¢nost’ neevidovala podmienené aktiva a podmienené zavizky,

- -

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje iftovna zdvierka

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykdzanie v tejto
udtovnej zavierke.
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