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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2015

ZAKLADNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Obchodné meno: Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
Sidlo spoloénosti: Dvorakovo nabreZie 8
Bratislava 811 02
1C0: 47 255 277
Den zapisu: 29. jula 2014
Pravna forma: Akciova spolotnost
Zakladné imanie: 250 000,- EUR

Zapis v OR:  vedenom Okresnym sidom Bratislava [, oddiel: Sa, vioZka: 5994/B

(dalej ten ,Spoloénost™)

Informacie o konsolidovanom celku

Spolognost nespifia podmienky uvedené v § 22 ods. 11 zdkona o Utovnictve definujice povinnost
zostavenia konsolidovanej Uftovnej zavierky, a preto Spolofnost za rok 2015 nezostavuje
konsclidovand O¢tovnl zavierku a ani sa nezahffia do konsolidovanej Gétovnej zavierky inej
spoloénosti.

Priemerny pofet zamestnancov Spolofnosti v roku 2015 bol devdt, ztoho dvaja vedlci
zamestnanci.

Ugtovna zévierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2015 je zostavend ako riadna Gftovnd zévierka
podla § 17a zakona NR SR &. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve, za Ultovné obdobie od 1. janudra
2015 do 31. decembra 2015. Uftovnad zavierka spoloénosti bola zostavena za predpokladu
nepretrzitého trvania Spolofnosti (going concern) a bola zostavena v sUlade s Medzinarodnymi
Standardmi financného vykaznictva (IFRS) v zneni prijatom Eurdpskou Uniou.

HISTORIA SPOLOCNOSTI

Spotoénost bola zaloZend zakladatelskou zmluvou zo dia 31. janudra 2014 za G&elom vytvérania
a spravovania alternativnych investicnych fondov a zahrani¢nych alternativnych investiénych
fondov na zaklade povolenia udeleného Narodnou bankou Slovenska.

UDAJE O PREDMETE CINNOSTI

Hiavnou €innosfou Spoloénosti je vytvdranie a spravovanie alternativnych investiénych fondov a
zahraniénych alternativnych investiénych fondov podla § 27 ods. 1 zakona €. 203/2011 Z.z. o
kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov na zaklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Spravovanim alternativnych investi¢nych fondov sa podla § 27 ods. 4 zakona o
kolektivnom investovani rozumie riadenie investicii majetku a riadenie rizik slvisiacich s tymito
investiciami. Daldimi &innostami, ktoré méze spravcovska spolotnost podla § 27 ods. 5 zdkona o
kolektivinom investovani dodatone vykonadvat v radmci spravovania alternativneho investiéného
fondu a zahraniéného alternativneho investiéného fondu, su: administracia, distriblcia cennych
papierov a majetkovych Ulasti alternativnych investiénych fondov a zahraniénych alternativnych
investiénych fondov, ako aj dalSie €innosti siivisiace s aktivami alternativneho investi¢ného fondu a
zahrani¢ného alternativneho investi¢ného fondu (sprava zariadeni, &innosti sprdvy nehnutelnosti,
poradenstvo a iné sluzby spojené so spravou alternativneho investicného fondu alebo zahraniéného
alternativneho investiéného fondu).
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2015

VLASTNICKA A ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOENOSTI

Podet akcii: 100 kmefiové, zaknihované, akcie na meno

Menovitd hodnota jedneij akcie: 2 500,00 EUR

Struktiira akciondrov Spolocnosti bola k 31. decembru 2015 nasledovna:

Hlasovacie
Podiel na ZI prava
EUR % %
Mgr. Martin Fedor 247 500 99 99
Mgr. Eleondra Fedorova 2 500 1 1
Spolu 250 000 100 100

Podiel akciondrov na hlasovacich prévach zodpovedd podielu akcionarov na zakladnom imani
Spolocnosti. Vaésinovym akcionarom Spoloénosti je Mgr. Martin Fedor, so sidiom Budovatelska 12,
821 07 Bratislava, ktory vykonava kontrolu nad Spolocnostou.

K 31. decembru 2015 neboli emitované cenné papiere, ktorych majitelia by disponovali osobitnymi
pravami kontroly nad Spolo&nostou a taktie? nie si obmedzené hlasovacie prava.

ZOZNAM CLENOV STATUTARNYCH, DOZORNYCH A INYCH ORGANOV
SPOLOCNOSTI V UCTOVNOM OBDOB{

Spolo¢nost je akciovou spolo&nosfou zalo¥enou a existujicou podla pravnych predpisov Slovenskej
republiky. Najvy33im orgdnom Spolo&nosti je valné zhromaZdenie. Riadiacim organom Spoloénosti
je predstavenstvo a dozornym orgénom Spolocnosti je dozorna rada.

Predstavenstvo Spolo&nosti

Predstavenstvo je Statutdrnym organom Spoloénosti. Je oprdvnené konaf v mene Spolo¢nosti vo
vietkych veciach a zastupuje Spolocnost voéi tretim osobam, v konanj pred sidom a pred inymi
organmi. Predstavenstvo radi &nnost Spolo€nosti a rozhoduje o vietkych zaleZitostiach
Spolo€nosti, pokial nie sU pravnymi predpismi alebo stanovami vyhradené do pésobnosti inych
orgénov Spoloénosti. Predstavenstvo vykonava obchodné vedenie Spoloénosti a zabezpeduje
vetky jej prevadzkové a organizatné zéleZitosti. Predstavenstvo je povinné zabezpedit riadne
vedenie predpisaného Gétovnictva a inej evidencie, obchodnych knih a ostatnych dokladov
Spolotnosti, okrem iného predkladd valnému zhromazdeniu na schvélenie riadnu individudinu
O&tovn( zavierku a mimoriadnu individudlnu G&tovnd zévierku, navrh na rozdelenie vytvoreného
zisku, vratane uréenia vysky, spbsobu a miesta vyplatenia dividend a tantiém a navrh na Ghradu
strat,

Predstavenstvo tiez zvolava valné zhromazdenie Spolocnosti.

Clenom predstavenstva mdZe byt len fyzicka osoba. Funkéné obdobie ¢lena predstavenstva je pat
rokov.

Predstavenstvo malo k 31.decembru 2015 troch ¢lenov  volenych a odvolavanych valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti:

Mgr. Martin Fedor - predseda predstavenstva
Budovatelsks 12
Bratislava 821 08

Ing. Michal Holik - ¢len predstavenstva
SneZienkova 8
Bratislava 831 01
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, spriy. spol., a.s. 2015

Katarina Viréikové - &len predstavenstva
Herlianska 4
Bratislava 821 02

Konanie menom Spolocnosti:

V mene Spolo&nosti sU opravneni konaf a podpisovat vietci ¢lenovia predstavenstva, pri¢om
Spolotnost zavazujda sthlasnym prejavom véle najmenej dvaja &enovia predstavenstva, z ktorych

Opis prévomoci predstavenstva:

Predseda predstavenstva ako Statutarny organ ma kompetencie vyhradené Obchodnym
zdkonnikom a stanovami Spolocnosti. Zvladtne pravomoci rozhodnit o vydani alebo sp&tnom
odkupenj dlhopisov nema. v Zmysle platnych stanov do pravomoci predsedy predstavenstva patri
riadenie vietkych zaleZitost] Spolognosti, pokial neboi zverené do rozhodovacej prévomoci valného
zhromazdenia a tiey zabezpedenie riadneho vedenia U¢tovnictva, vedenie Zoznamu spolocnikov
a informovanie spoloénikoy 0 zaleZitostiach Spolo¢nost;.

Dozorna rada Spoloénosti

Dozornd rada je najvyigim kontrolnym organom Spolo&nosti. Dohliada na vykon pésobnosti
predstavenstva a uskutocthovanie podnikatelskej Einnosti Spoloénosti. v pripadach uvedenych
vV 8§ 196a Obchodného zakonnika dava predchéddzajlci sihlag predstavenstvy k uzavretiy

Dozornd rada je zloFens z nasledujlcich osdb:
(i) Ing. Monika Céreovd

Zadunajské cesta 8
Bratisiava 851 01

(i) Mgr. Marian Masarik
Pri starej pracharni 4
Bratislava 831 04

(ili) JUDr. Andrea Kovadikova
Gerlachovsks 4
Kosice 040 01

Pracovna kontaktni adresa vSetkych &enov dozornej rady je Dvofdkovo nabresie 8, 811 02
Bratislava, Slovensks republika.
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Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2015

VYvOo] €INNOSTI, FINANCNA SITUACIA SPOLOENOSTI A DOPLNUIUCE
INFORMACIE O UPLYNULOM VYVOJI PODNIKANIA

Hlavnou obchodnou &innosfou spravcovskej Spolo&nosti je vytvdranie a spravovanie tuzemskych
a zahrani¢nych alternativnych investiénych fondov na zéklade povolenia udeleného Narodnou
bankou Slovenska. Od mesiaca marca 2015 Spolognost spravuje maltsky podfond Sandberg Private
Equity 1 Fund.

Vroku 2015 vykézala Spolognost vysledok hospodarenia stratu v celkovej vyZke -83 tis. EUR.
Spolognost v roku 2015 dosiahla vynosy za spravu fondu a zhodnotenie majetku vo fonde vo vyike
408 tis. EUR. Tieto vynosy z poplatkov v&ak nedokazali pokryt vysoké naklady na spravu Spolo&nosti
vo vyske 509 tis. EUR, ktoré mali najvéacsi vplyv na vykazany zéporny vysledok hospodarenia.

O spésobe vysporiadania vysledku hospodérenia za uétovné obdobie 2015 rozhodne valné
zhromaidenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2016.

Hlavné ekonomické ukazovatele

tis. EUR 2015 2014
Aktiva celkom 361 226
NeobeZzny majetok 121 8
ObeZny majetok 188 197
Casové rozlidenie 52 21
Pasiva celkom 361 226
Zakladné imanie 250 250
Zakonny rezervny fond 25 25
Ostatné kapitalové fondy 160 ° -
Fondy zo zisku - a
Vysledok hospodarenia za Gétovné obdobie -83 =127
Vysledok hospodérenia minulych rokov -127 -
Zavazky 136 78

Casové rozligenie - -

Ukazovatele finanénej situécie

2015 2014
Celkova zadlZenosf 37,67% 34,5%
Dlhodoba zadlZzenost 10,25% -
Okamzita likvidita 1,38 2,53
BeZna likvidita 1,90 2,53
Celkova likvidita 1,90 2,53

Celkova zadlZenost = zavizky / spolu majetok

Dlhodobd zadlZenost = (dihodobé 2évézky + bankové tvery dihodobé) / spolu majetok

OkamZita likvidita = finanéné Oty / (krdtkodobé zdvdzky + be#né bankoveé Uvery + kritkodobé finangné
vypomaci)

BeZna likvidita = (finanéné Uty + kratkodobé pohladdvky) / (krétkodobé zavizky + beiné bankové Uvery +
kratkodobé finanéné vypomoci)

Celkova likvidita = (finanéné G&ty + kritkodobe pohladavky + zasoby) / (kratkodobé zdvazky + bezné bankové
avery + kratkodobé finanéné VYPOMOci)



W

I W W W

el

1 -]

(i

oA

M

sk

Vyroéna sprava Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2015

SPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE] CINNOSTI
SPOLOCNOSTI A O STAVE JEJ MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolocnost Sandberg Capital, sprév. spol., a.s. bola zaloZens v janudri 2014 za Géelom zakladania
a spravy alternativnych investiénych fondov. Dia 15. janudra 2015 ziskala Spoloénost povolenie
k distribacii cennych papierov fondu Sandberg Private Equity 1 Fund na uzemi Slovenskej
republiky.

V nasledujlicom G&tovnom obdobi si Spolognost stanovila za ciel maximélne zhodnocovat vlozené
pefiazné prostriedky akcionarov a dosiahnuf vyrovnané aiebo ziskové hospodarenie.

Informacie o majetku a zavazkoch:

tis. EUR 2015 2014
SPOLU MAJETOK - 361 226
NeobeZny majetok 121 8
Dlhodoby nehmotny majetok 6 8
Dlhodoby hmotny majetok 67 -
OdloZena danové pohladdvka 48 -
ObeZny majetok 188 197
Zasoby 3
Dlhodobé pohladavky - -
Kratkodobé pohladdvky 51 -
Finanéné &ty 137 197
Casové rozlienie 52 21
Naklady budtcich obdobi 27 20
Prijmy buducich obdobi 25 1
ZAVAZKY 136 78
Rezervy i1 -
Dlhodobé zavidzky 37 -
Kratkodobé zdvizky 88

Kratkodobé finanéné vypomoci

Bankové (very

Casové rozliSenie

Vynosy buddcich obdobi

Vydavky budicich obdobi

RIADENIE FINANCNYCH RIZIK V SPOLOCNOSTI

Spravcovska Spolognost Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. je vystavena a riadi niekolko druhov
rizika a to hlavne rizikd: trhové, lverové, devizové, Grokové a prevadzkové riziko a riziko likvidity.
Za celkové riadenie rizik nesie zodpovednost predstavenstvo Spolo&nosti. Na elimindciu rizik slOZi
okrem zékonnych predpisov aj stibor internych predpisov spravcovskej Spoloénosti.

KFa€ové rizikové faktory vztahujice sa k Spolo&nosti
Nasledujuci popis rizikovych faktorov nie je vycerpavajici. Dalie rizikéd a neistoty, vratane tych,

o ktorych Spoloénost v sii¢asnej dobe nevie, alebo ktoré povaZuje za nepodstatné, méiu mat
takisto vplyv na jeho podnikanie, finanén( situdciu alebo vysledky hospodarenia.
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Trhové riziko

Spolognost je pri svojej éinnosti vystavend trhovému riziku, definovanému ako mo¥nost straty na
vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajucej z nepriaznivych zmien trhovych cien, ktoré ovplyviuji
hodnotu finanéného nastroja. Trhové rizike zahffia Grokové, menové riziko a riziko udalosti.
Spolotnost uskutoéfiuje obchody s cennymi papiermi v silade so zakonom, s odbornou
starostlivostou v najlepfom zaujme vlastnikov cennych papierov investi¢ného fondu a v Zaujme
stability finanéného trhu.

Uverové riziko

Uverové riziko zohladfuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrZi svoje zmiuvné zdvézky, v désledku
Zoho by mohla Spoloénost utrpiet stratu. Spolonost prijala zdsadu, e bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi partnermi a podla potreby bude klast déraz na ziskanie dostato&ného
zabezpecenia. Peflazné transakcie sa budl vykondvaf len prostrednictvom renomovanych
financnych institucii.

Devizové riziko
Devizové riziko spoliva v tom, Ze hodnota investicie mdZe byt ovplyvnena zmenou vymennych
kurzov cudzich mien.

Urokové riziko

Nestabilita Urokovych sadzieb méZe mat priamy vplyv na hodnotu Grokovych vynosovych aktiv
a Uro€enych zavézkov skupiny Spoloénosti. Zmena Urokovych sadzieb na trhu ma dopad aj na ceny
cennych papierov. Tieto zmeny maji znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov ako aj na
investora.

Riziko likvidity
Riziko likvidity zahffia riziko neschopnosti financovat aktiva podlfa zmluvnej doby splatnosti
a urokovej sadzby, spldcat vias svoje zavizky a neschopnost spefaZit aktiva za primerand cenu v
primeranom asovom rozpati. Riziko likvidity je uréené zakonom o kolektivnom investovani.

Okrem finanZnych rizik je Spolo&nost vystavena aj prevadzkovym rizikam, ktoré zahffiaju:
- operacné riziko (spojené s procesmi vo vnutri Spoloénosti ako aj externymi faktormi)
- pravne riziko (vyplyvajice najma z nevymoZitelnosti zmlGv, hrozby nelspesnych stdnych
konani, &i rozsudkov s negativnym vplyvom na Spoloénost)
- riziko protistrany (spociva v riziku, Ze protistrana transakcie nesplni svoje zavazky pred ich
koneénym vysporiadanim).

UDALOSTI OSOBITNEHO VYZNAMU, KTORE NASTALI PO SKONCEN{
UCTOVNEHO OBDOBIA

Po 31. decembri 2015 nenastali Ziadne udalosti osobitného vyznamu, ktoré maji vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré sii predmetomn G&tovnictva.

INFORMACIA O OCAKAVANEJ HOSPODARSKEJ A FINANCNEJ SITUACIT
NA ROK 2016

Spolofnost sa bude v nasledujlicom obdobi zameriavat na aktivity v oblasti vytvarania a
spravovania alternativnych investi¢nych fondov a zahraniénych alternativnych investi¢nych fondov
a dalie &innosi spojené s aktivami jednotlivych fondov.

NAVRH NA VYROVNANIE STRATY

WV roku 2015 vykdzala Spoloénost vysledok hospodérenia stratu v celkovej vySke -83 tis. EUR.
O spbsobe vysporiadania vysledku hospodéarenia za Gctovné obdobie 2015 rozhodne valné
zhromaZdenie na svojom zasadnuti v priebehu roka 2016. Predstavenstvo Spolo¢nosti navrhuje
previest stratu na uéet Neuhradend strata minulych rokov.
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Vyrocna spréva Sandberg Capital, sprav. spol., a.s. 2015

NAKLADY NA CINNOST V OBLASTI VYSKUMU A VYVOIA

Spolo€nost nerealizovala v roku 2015 Ziadne vydavky na é&nnost v oblasti vyskumu a vyvoja
a neplanuje ani v roku 2016 investovat do tejto oblasti.

NADOBUDANIE VLASTNYCH AKCIi, DOCASNYCH LISTOV, OBCHODNYCH
PODIELOV A AKCI1, DOCASNYCH LISTOV A OBCHODNYCH PODIELOV
MATERSKEJ UCTOVNEJ JEDNOTKY

Spolotnost v roku 2015 neobstarala Fiadne viastné akcie, dofasné listy, obchodné podiely a akcie,
dolasné listy a obchodné podiely ovlddajlcej osoby.

ORGANIZACNA ZLOZKA V ZAHRANICE

Spolo€nost nemé a neplanuje ani v budtcnosti zriadif organizacnu zloZku v zahranié&.

OSTATNE DOPLNUJUCE UDAJE

Cinnost Spolonosti nemd negativny vplyv na Zivotné prostredie. Spoloénost zamestnéavala v roku
2015 v priemere 9 zamestnancov a nema negativny vplyv na zamestnanost.

Spoloénost nema vedomost o Udajoch, ktoré by vyplyvali z osobitnych predpisov a ktoré by okrem
informécii uvedenych v tejto vyroéne;j spréve v nej mali byt cbsiahnuté.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Mgr. Martin Fedor, predseda predstavenstva SpolocCnosti, a Katarina Virtikovd, &len predstavenstva
SpoloCnosti, tymto vyhlasujl, e U&ovna zdvierka a vyro€na sprava Spolofnosti za obdobie
konciace 31. decembrom 2015 boli vypracované v silade s osobitnymi pradvnymi predpismi a podia
ich najlepSich znalosti tieto dokumenty poskytuji pravdivy a verny obraz aktiv, pasiv, finanénej
situdcie a vysledku hospodérenia Spolo€nosti. Vyroénd sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad

vyvoja a vysledkov obchodnej &innosti a postavenia Spolocnosti s opisom hlavnych rizik a neistdt,
ktorym £eli.

V Bratislave dffa 27. jona 2016

.........................................

Katarina Viréikova

Mgr. Martin Fedor
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva

Sandberg Capital, spriv. spol., a.s. Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Uétovna zavierka
zostavend podl'a Medzindrodnych tandardov

finanéného vykaznictva
v zmeni prijatom Eurdpskou dniou

za rok, ktory sa skondil 31, decembra 2015

Jin 2016

Zavierka obsahuje 34 stran
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KPMG Slovensko spol.sr.o. Telephone «421 (012599841 11
Dvordkove ndbrefie 10 Fax +421 (0)2 6599842 22
P.Q.Box7 Internet  www.kpmg.sk

820 04 Bratislava 24

Slovakia

Sprava nezavislého aunditora

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spolotnosti Sandberg Capital, sprév. spol., a.s.:

Uskutotnili sme audit priloZenej G&tovnej zavierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprév. spol.,
a.s. (,SpoloEnost™), ktord obsahuje vykaz o finantnej situacii k 31. decembru 2015, vykazy
ziskov a strét a ostatnych siéasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujiice sithr vyznamnych
uStovnych zésad & Gitovnych metod a d’al$ich vysvetlujiicich informécii.

Zodpovednos! Statutdrneho orgdnu Spoloénosti

Statutarny organ Spolo&nosti Jje zodpovedny za zostavenie tejto Gdtovnej zavierky, ktord
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdpskou Gniou aza tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na
zostavenie U&tovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & u? v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit' ndzor na tato G&tovni zdvierku na zdklade nasho auditu. Audit
sme uskutoCnili v siilade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl'a tychto §tandardov
mame dodrZiavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze itovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a udajoch
vykazanych v G&tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od Gsudku auditora, vratane posidenia
rizik vyznamnej nespravnosti v (&tovnej zavierke, &i vz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uttovnej zivierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na idely vyjadrenia ndzoru na i¢innost’ internych
kontro] 4&tovnej jednotky. Audit d’alej zahriia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad
a iCtovnych met6d a primeranosti @&tovnych odhadov uskutodnenych Statutiarnym organom
Spoloénosti, ako aj zhodnotenie prezentacie G&tovnej zévierky ako celku.

Sme presveddent, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nag nazor.

Ndzor

Podla nasho nizoru G&tovnd zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situdcie
Spolonosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodarenia a peiiaznych tokov za rok kongiaci
31. decembrom 2015 v slade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou iniou.

24.j0n 2016
Bratislava, Slovenska republika

X F
Tt

: E Zodpovedny auditor:
] Mgr. Ing. Peter Spetko

Auditorska spolo&nost”: 1. :
KPMG Slovensko spol. sr. o.
Licencia SKAU &. 96

C licencie 94

Licencia UDVA ¢. 994

kL

., KPMG
2 8
25ko SP“\ Onchoanw registar Okresrghe ICOSegistranon number
situ Bransiava |, oddfel Sro. 3! 24n 238
KPMG Stovenska spo: 5 4.0, a Skovar lrnived habity cornpany viozka & “7%4’ & _
and a member hrm of the KPIMG network of mdspendent Cemmarcial register of Disrric;
“nerbe: fnms afbiated witn KPMG Internaponal Coonesatns court Bratislava |, section Sy Licence numngr

A“KPMU Interrational '), a Swiss enfiny Fe No. 4864/B of s1atuloty audior: 86
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2015

Majetok

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Hmotny majetok

Nehmotny majetok

CdloZend dafiova pohl'adévka
Ostatny majetok

Zavizky
Zaviazky z obchodného styku

Dlhodobé zivizky
Ostatné zavizky

Viastné imanie

Zikladné imanije
Rezervné a kapitdlové fondy a nenhradend strata

2015 2014

Poznamky tis. eur tis. eur
6 137 197
7 67 -
8 6 8
9 48 -
10 103 21
361 226

11 50 60
12 37 -
13 49 18
136 78

14 250 250
15 (25) (102)
225 148

361 226

Uttovna zavierka, ktorej stdastou sit pozndmky na strandch 9 az 34 bola zostavend a schvélend 21. jina

2016.

4/

Mgr Martln Fedor
predseda predstavenstva

J 9 i -
;'/ 24 Ihm UL

Ing. Anetta Pohlmiillerovi
osoba zodpovednd za vedenie Gétovnictva
a zostavenie (étovnej zévierky

//LM\’

Katarma Virdikovi
¢len predstavenstva



Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz ziskov a strit a ostatnych su¢asti komplexného vysledku
za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015
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Obdobie od
29, jila 2014
do
31. decembra
2015 2014
Pozndmky tis. eur tis. eur
Vynosy z poplatkov a provizii 16 408 -
Niklady na poplatky a provizie 17 (1) )
Cisté vynosy z poplatkov a provizi 407 '8}
Cisté arokové vynosy i8 ) .
Ostatné vynosy - -
Previdzkové vynosy 403 (n
Néklady na spravu 19 (509 (125)
Odpisy 20 24) {1)
Previadzkové niklady {533) (126)
Strata pred zdanenim {130) (127
Dait z prijmov 21 47 -
Strata po zdaneni (83) (127
Ostatné sigasti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok (83) (127)

Poznamky uvedené na strandch 9 aZ 34 sii neoddelitelnou su&astou tejto z4vierky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

PeitaZné toky z prevadzkovych Einnosti

Strata pred zmenami v prevadzkovom majetku a zdviizkoch
ZvyZenie ostatného majetku

ZniZenie stavu zaviizkov z obchodného styku

Zvyienie stavu ostatnych zavizkov

Zaplatena dah z prijmu

Cisté penazné toky na previdrkové innosti

PefiaZné toky z investi¥nych Einnosti
Nékup hmotného majetku
Niékup nehmotného majetku

Cisté penazné toky na investioné cinnosti

PeiiaZné toky z finan&nych aktivit
Prijatie dlhodobych zavizkov

Ostatné kapitilové fondy

Vklad do zékladného imania

Vklad do zdkonnéhe rezervného fondu

Cisté peratné toky = financnych Ginnosti

Cista zmena peitainych prostriedkov a ich ekvivalentov
PetiaZné prostriedky a ich ekvivalenty na zaiatku roka

Peiiainé prostriedky a ich ekvivalenty na konci roka

Obdobie od
29. jila
2014 do
31. decembra
2015 2014
Paznimky tis. eur tis. eur
22 (106) {126)
(82) an
(10 60
31 18
(1) -
(168) (69)
(89) -
- %)
(8% €]
37
160 .
- 250
- 25
197 275
(60) 197
197 -
6 137 197

Pozndmky uvedené na strandch 9 a2 34 si neoddelitelnou stidastou tejto zavierky.
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Sandberg Capital, sprav, spol., a. s.
Pozndmky k iétovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

1. Vieobecné informacie

Sandberg Capital, sprav. spol., a. s. (,spravcovska spolognost™) bola zaloZemi v Slovenske} republike
zakladatel'skou zmluvou zo dia 31. janudra 2014 a Je zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava | oddiel: Sa, viozka ¢islo 5994/B. Zapis do Obchodného registra bol vykonany diia 29. jala 2014.

Identifikaéné ¢islo (ICO“), dafiové identifikagné &islo (..DIC™) a identifikacné tislo dane z pridanej hodnoty
(..JC DPH*) si:

Identifikaéné ¢islo: 47 255 277
Dafove identifikaéné &islo: 2024122518
1€ DPH: SK 2024122518

Sidlo sprévcovske;j spolotnosti je: Dvotdkovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Struktira akciondrov k 31. decembru 2015 bola nasledujica;

Podiel na
Hlasovacie zakl.imanf{

K 31. decembru 2015 privov % v %
Mgr. Martin Fedor 99 % 99 %
Mgr. Eleondra Fedorova 1% 1 %
100 % 100 %

Spravcovskd spolo&nost nezostavuje konsolidovant (&tovni zdvierku a ani sa nezahfiia do konsolidovanej
GEtovnej zdvierky inej spolotnosti.

Spravcovska spolotnost nie je neobmedzene rudiacim spolognikom v inych G&tovnych jednotkach.

Predstavenstvo je zloZené z tychto osab:
Mgr. Martin Fedor — predseda predstavenstva
[ng. Michal Holik — &len predstavenstva
Katarina Virfikova — #len predstavenstva

Dozomsé rada je zloZena z tychto oséb
Ing. Monika Céreova

Mgr. Marian Masarik

JUDr. Andrea Kovadikova

Aktivity

Hlavnymi aktivitami spravcovskej spoloénosti Jje vytviranie a spravovanie alternativnych investi¢nych fondov
a alternativnych zahraniénych fondov na zaklade osobitného povolenia vydaného v zmysle Zikona
o kolektivnom investovani v zneni neskorgich predpisov a to na izemf Slovenskej republiky.

Spravcovskd spoloénost’ ziskala diia 16. jila 2014 licenciu Narodnej banky Slovenska (,NBS“) na vytvirania
a spravovanie tuzemskych a zahraniénych alternativnych investiznych fondov (,fondy"). Diia 15. Jjanuara 2015
bolo sprévcovskej spolognosti udelené povolenie distribuovaf cenné papiere fondu Sandberg Investment Fund
SICAV p.l.c. (podfond Sandberg Private Equity ! Fund) na (izemi Slovenskej republiky.

Diia 5. februdra 2016 bolo spréveovskej spolognosti udelené povolenie distribuovat’ cenné papiere fondu
Sandberg Investment Fund SICAV p.lc. (podfond Sandberg Private Equity 2 Fund) na tizemi Slovenskej
republiky.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s,
Poznimky k G&tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

1. Vicobecné informaicie - pokraovanie

K 31. decembru 2015 spraveovska spolotnost’ spravuje zahraniény alternativny fond Sandberg private Equity
I Fund.

Cistd hodnota* Cisti hodnots

Nizov fondu aktiv aktiv
2015 2014

tis. eur tis. eur

Sandberg Private Equity 1 Fund 27192 -

*¥Na zéklade predbeznych neauditevanych vykazov

Uttovnd zdvierka sprivcovskej spolotnosti za predchadzajice uitovné obdobie, kioré sa skonilo
31. decembra 2014, bola schvilend 29. jina 2015 valnym zhromaZdenim.

2. Ziklad pre zostavenie iftovnej zdvierky
(a) Vyhlisenie o sdlade

Uttovna zavierka bola zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (,.JFRS*)
v znenf prijatom Eurépskou tiniou.

Uttovna zdvierka bola zostavend ako uttovna zévierka podla § 17(a) zdkona & 431/2002 o Gdtovnictve v znen|
neskorfich predpisov.

(b) Ziklad pre sceiiovanie

Uttovna zavierka bola zostavens na zéklade historickych cien.

(¢) NepretrZitd £innost®

Uttovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrZitého trvania spravcovskej spoloénosti.
(d) PorovnateI'nost’ vidajov

Udaje za predchidzajtce Gctovné obdobie boli v pripade potreby upravené tak, aby boli porovnatelné s udajmi
v beZnom tttevnom obdobi.

(e) Funk¥ai mena a mena prezentdcie

Tito éktovnd zévierka je zostavend v eurich (€), kioré st funk&nou menou spravcovskej spolodnosti.

Sumy v eurdch sii vyjadrené v tisicoch a zaokrihlené, okrem tych, pri ktorych je uvedené inak.

() PouZitie odhadov a ifisudkov

Zostavenie 0ftovnej zdvierky si vyZaduje, aby vedenie vykonalo usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiujit aplikéciu adtovnych zdsad a G¢tovnych metod a vysku vykazaného majetku, zaviizkov, vynosov
a nékladov. Skuto&né vysledky sa mbZu ligit’ od tychto odhadov.

Odhady a siivisiace predpoklady su priebezne hodnotené, Upravy Gétovnych odhadov st vykézané v obdobi,
v ktorom je odhad korigovany a vo vietkych budicich ovplyvnenych obdobiach.

Informacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadov a vyznamnych usudkoch v pouZitych adtovnych
zésadach a aftovnych metédach, ktoré maji najvyznamnej3t vplyv na sumy vykdzané v ittovne] zavierke, st
opisané v bodoch 4 a § poznamok.
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
Poznimky k uétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné Gétovné zdsady a uétovné metédy

(a) Cudzia mena

transakeie. Majetok a zaviizky v cudzej mene si prepotfiané kurzom platnym ku dfiu, ku ktorému sa Zostavuje
Getovna zdvierka. Kurzové rozdiely st vykazané vo vykaze ziskoy a strit v poloXke Cisty =isk s finanémych

(b) Poplatky a provizie

Vynosy a naklady z poplatkov, vratane poplatkov za spréavu fondov v zmysle platnych 3tanitov, st vykazované
viedy, ked' je vzmysle Statdtu narok na tento poplatok ato v prislusnom G&tovnom obdobi, na ktoré sa
vzt'ahuji.

Ostatné néklady na poplatky a provizie sa tykajui hlavne transakénych nakladov a poplatkov za sluby, ktore
st zaictované, ked’ st sluzby prijaté.

(c) Urokové vinosy a drokové niklady

néklady a diskonty alebo prémie, ktoré st neoddelitelnou siastou efektivnej orokovej miery, Transakéné
néklady st prirastkové néklady, ktqré sa dajti priamo priradit nadobudnutiu, vydaniu alebo vyradeniu

finantného majetku alebo zivizky Urokové vynosy a niklady z majetku a zéviizkov v redlnej hodnote cez

vykaz ziskov a strat sa vykazujd v ramci trokovych vinasov g ndkiadov, zmeny redlnych hodnét sa vykazuju
v Cistom zisky z financénych operdcii,

Urokové vynosy a ndklady z majetku a zavizkoy na obchodovanie si povaZované v obchodnych operacidch
za prileZitostné a st vykazované v Eistom zisku ¢ finan&nych operacii spolu so vietkymi ostatmymi zmenamj
redlnych hodnét majetku a zévizkov na obchodovanie,

(d) Dividendy

Prijem z dividend sa vykaze, keq’ vznikne privo na ziskanie vynosu. Obvykle je to der po schvéleni vypiaty
dividend v sivislosti s majetkovymi cennymi papiermi.

(e) Uhradené nijomné

Uhradené platby v operativnom lizingu sa rovnomermne vykazujd vo vykaze ziskov a strit pocas doby trvania

lizingu. Prijmy z lizingu sa vykazuju ako neoddelitelna stidast’ celkovych nakladov lizingu poéas doby trvania
lizingu.

Minimélne platby ndjomného uhradené vramei finanéného lizingu st rozvrhnute medzi finanéné naklady
a zniZenie nevhradeného zavizky, Finantny néklad je alokovany ku kazdému obdobiu pocas doby najmu tak,
aby sa vytvorila stéla periodicka Grokovéd miera na zostatok zédviizku. Podsavahové 24viizky z lizingy sa Gétuji
zmenou minimalnych platieb ndjomného podas 2ostavajiicej doby lizingu, ked’ Je tprava lizingu potvrdena.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

3. Vyznamné Gétovné zasady a iftovné metédy - pokradovanie
() Dai z prijmu

Dai z prijmu zahfiia splatnd a odioZenu dai. Dafi z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strit okrem poloZick,
ktoré sa vykazujii priamo vo vlastnom imani alebo vo vykaze komplexného vysledku.

Splatné dait je ofakdvany datovy zavizok vychadzajici zo zdanitelnych prijmov za rok prepotitany plamou
sadzbou dane ku diiu, ku ktorému sa zostavuje u&tovna zdvierka, upraveny o sumy sdvisiace 5 minulymi
obdobiami.

Odlozena dafl sa vypotita pouzitim sivahovej metody, pri ktorej vzniké dolasny rozdiel medzi titovnou
hodnotou majetku a zdvazkov pre uidely vykaznictva a ich hodnotami pre daové ttely. OdloZend datt je
pocitana pomocou datiovych sadzieb, pri ktorych sa ofakédva, Ze sa pouZijii na dotasné rozdiely v €ase ich
zaftovania na zéklade zdkonov, ktoré boli uzakonené alebo v podstate uzdkonené ku disu, ko ktorému sa
zostavuje Gtovna zévierka.

OdloZena dafiové pohfadavka je vykézana iba do tej miery, do akej je pravdepodobné, %e v budiicnosti budi
dosiahnuté zdanitelné zisky, vo&i ktorym sa d4 pohl'adavka uplatnit. OdloZené dattové pohladdvky su
prehodnotené ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Gtovnad zivierka a zni¥ené v rozsahu, pre kiory je
nepravdepodobné, Ze bude moZné dafiovy nZitok, ktory sa ich tyka. realizovat.

{g) Finanny majetok a zéviizky

(i} Vykazovanie

Ostatny finantny majetok a zdvizky (vratane majetku a zdviizkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strdt) si prvotne vykazané ku dilu uzatvoremia obchodu, ked sa spravcovska spolognost’ stala
zmiuvnou stranou v suvislosti s danym nastrojom,

(ii) Ukoncenie vykazovania

Sprévcovska spolotnost’ ukonéi vykazovanie finangného majetku, ked st ukon&ené zmluvné prava na pefiazné
toky z finandného majetku, alebo prevedie zmluvné prava na peiiazné toky z finanéného majetku prevodom
podstatnej Casti rizik a GZitkov vyplyvajicich z vlastnictva finan&ného majetku. Vytvoreny alebo zachovany

podiel spravcovskej spolognosti na prevedenom finanZnom majetku sa vykazuje ako samostatny majetok zlebo
zavizok.

Spravcovska spolofnost’ ukonZi vykazovanie finan&ného zévizku, ak je zmluvny zévizok spineny, zruteny
alebo sa ukonéi jeho platnost.

Spravcovska spolo¢nost’ uzatvara zmluvy, ktorymi previdza majetok vykizany v jej vykaze o finan¢nej
situdcii, ale ponech4 si vietky rizikd a iZitky vyplyvajice z prevedeného majetku alebo ich fast. Ak si
spraveovska spolognost’ ponech4 vietky alebo podstatni &ast’ rizik a GZitkov, nie je ukondené vykazovanie
prevedeného majetku vo vykaze o finantnej situdcii. Prevod majetku, ak si ponecha vietky alebo podstatné
Casti rizik a u¥itkov, zahffia napriklad zapoZiZanie cennych papierov a transakcie pri kipe a spitnom predaji.

Spravcovska spolotnost’ taktieZ ukongi vykazovanie uréitého majetku, ked odpise zostatky, ktoré sa povaZujo
za nevymozitelné.

(i) Kompenzdcia

Finantny majetok a zavizky si vzijomne zapotitané a ich netto hodnota je vykdzand vo vykaze o finanénej
situdcii vtedy a len viedy, ak mé sprévcovska spoloénost' prave na kompenzdciu tychto zostatkov a ma
v imysle platit' na netto baze alebo predat’ majetok a stidasne uhradit' zavizok.

Vynosy a néklady si vykdzané na metio baze len viedy, ak to dovoluji G&tovné standardy, alebo
v pripade ziskov a strit vznikajicich zo skupiny podobnych transakeif, ako napriklad v obchodnej aktivite
sprivcovskej spoloénosti,

(iv) Ocenovanie v umorovanej hodnote
Umorovani hodnota finanéného majetku alebo zaviizku je suma, v ktorej je majetok alebo zavazok oceneny
pri prvotnom vykézani, zniZena o splatky istiny, zni2ena alebo zvySend o kumulovant umorovant hodnotu
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozndmky k i¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. V¥znamné iétovné zasady a iétovné metody - pokradovanie

(g) Finan&ny majetok a zdviizky - pokratovanie

rozdielu medzi prvotne vykazanou hodnotou a hodnotou pri splatnosti pri pouziti efektivnej arokovej miery
a ZniZena o straty zo zniZenia hodnoty.

(W) Oceiovanie v redinei hodnote

Redine hodnoty finanéného majetku a finanényeh zavizkov sii stanovené na zdkiade kétovanych trhovych cien
alebo stanovenych cien od dilera pre finanéné nistroje obchodované na aktivaych trhoch. Pre vietky ostatné
finan¢né nédstroje je redlna hodnota stanovens pomocou ocefovacich metdd. Ocefiovacie metédy zahtfiaji
met6dy ¢istej sadasnej hodnoty, metédu diskontovanych pefiaZnych tokov, porovnanie s podobnym nastrojom,
pre ktory existuje trthové cena, a ocefiovacie modely.

(vi) Identifikdcia a oceriovanie znifenia hodnoty

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gitovna zavierka, spravcovské spolotnost’ zistuje & existuje objektivny
dékaz zniZenia hodnoty finanéného majetku nevykazovaného v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.
Finanény majetok vykazuje znaky zniZenia hodnoty, ked’ existuje objektivny d6kaz o udalosti straty, ktoré sa
vyskytla po prvotnom vykdzani majetku, a této strata ma vplyv na budiici peftaZny tok z majetku a tento vplyv
sa d4 spol'ahlivo odhadnuf’,

Spraveovska spolotnost’ berie do tvahy dokazy o zniteni hodnoty na trovni individudlneho majetku. Pre kazdy
individudlne vyznamny finantny majetok je posudzovang strata zo zni¥enia hodnoty na individudlnej arovni.

Objektivny dékaz o zni¥eni hodnoty finan&ného majetku (vratane investiénych cennych papierov) mée
zahffiat’ vyznamné finanéné problémy alebo poruSenie zmluvy zo strany dinika, z ekonomickych alebo
préavnych dévodov tykajiicich sa finanénych razkosti diznika, veriteFom udelena ulava diZnikovi, o ktorej by
za inych okolnosti veritel’ neuvaZoval, indikécie, Ze diznik alebo emitent vyhlési konkurz, zanik aktivneho trhu
pre dany cenny papier alebo iné iidaje.

Straty zo zniZenia hodnoty st vykdzané vo vysledku hospodarenia a znizujt hodnotu pohladévok.
Ak budica udalost’ sposobi, Ze strata zo zniZenia hodnoty poklesne, strata zo zniZenia hodnoty je zrufena cez
vysledok hospodarenia.

Akeékolvek nasledné zvygenie redlnej hodnoty cennych papierov na predaj, pri ktorych bolo vykdzané zniZenie
hodnoty, je vykézané priamo v ostatnych stifastiach komplexného vysledku,

(h) PefiaZné prostriedky a ich ekvivalenty

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalenty zahiiaji pokladniéni hotovost, volné prostriedky na étoch a vysoko
likvidny finan&ny majetok s pvodnou dobou splatnosti do troch mesiacov, ktoré nepodiiehajii vyznamnému
riziku v zmene ich redlnej hodnoty asi pouZivané spradvcovskou spolotnoston v riadeni krétkodobych
zaviizkov.

Petiazné prostriedky a ich ekvivalenty sii vykazované vo vykaze o finan¢nej situacii v nomindinej hodnote.

(i) Majetok na obchodovanie a ziviizky z obchodovania

Majetok na obchodovanie a zavizky z obchodovania Je ten majetok a zavizky, ktoré spravcovska spolotnost’
obstarala alebo vznikli hlavne za agelom ich predaja alebo op#tovnej kiipy v kratkom Zase, alebo st dr¥ané
ako ¢ast’ portfolia, ktoré je riadené spolu s kratkodobym dosahovanim zisku alebo udrzovanim pozicie.

Majetok na obchodovanie a zdvizky z obchodovania s prvotne vykazované a nasledne ocenené v redlnej
hodnote vo vykaze o finanénej sitvdcii s transakénymi ndkladmi vykdzanymi priame vo vysledky
hospodérenia. Vietky zmeny redlnej hodnoty si vykazané ako sitast’ distého zisku z financmych operdcii vo
vysledku hospodérenia.

Nasledne po prvetnom vykazani sa klasifikacia majetku a zivitizkov uréenych na obchodovanie nement,
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Sandberg Capital, sprév. spol., a. s.
Poznimky k iftovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

3. Vyznamné Gétovné zdsady a iétovné metédy - pokrafovanie
(j) PohPaddvky

Pohl'adavky st nederivétovym finanénym majetkom s pevnymi alebo stanovitelnymi splitkami, ktorych cena
nie je stanovend aktivnym trhom a spraveovskd spolotnost’ ich nezamyila predat’ teraz alebo v blizkej
budicnosti.

Ak spravcovska spolognost’ kiipi finanény majetok a si¢asne uzavrie dohodu o spéitnom predaji tohto majetku
(alebo podobného majetku) za fixnt cenu k budicemu datumu (,.obrétené repo alebo pd2itka akeii*), dohoda
je zauttovana ako pohladévka a podkladové aktivam nie je vykazané v actovnej zdvierke spravcovskej
spolo&nosti.

Pohladdvky sa prvotne vykazujui v reélnej hodnote spolu s priamo sivisiacimi transakénymi ndkladmi
a nasledne oceifuji v ich umorovanej hodnote pouZitim metddy efektivnej firokovej miery.

(k) Hmotny majetok

(i) Vykazavanie a ocenovanie
Zlozky hmotného majetku sa ocefiuji v obstardvacich cenich zniZenych o opravky a o straty zo znehodnotenia.

Obstardvacie ceny zahrfiaji ndklady, ktoré je moZné priamo priradit’ k obstaraniu daného majetku. Zakapeny
softvér, ktory je neoddelite'nou sitaston u¥itkovej hodnoty stvisiaceho majetku, je vykdzany ako soéast’
daného majetku.

V pripade, Ze jednotlivé sitasti poloZky majetku maji rozdielnu dobu pouZiteTnosti, si i&tované ako hlavné
komponenty majetku.

(ii} Ndsledné naklady

Niklady na vymenu polozky hmotného majetku si vykazované v Gétovnej hodnote tejto poloky, ak je
pravdepodobné, e budice ekonomickeé GZitky spojené s danou poloZkou majetku budd plyndt do spravcovskej
spolognosti a néklady je moZné spol'ahlivo merat’. Néklady spojené s be2nou ddrZbou hmomého majetku st
vykédzané vo vysledku hopoddrenia v ase ich vznikn.

(iii) Odpisovanie
Odpisy siz vykazované vo vysledku hospodérenia na rovnomermej baze potas odhadovanej doby pouZitelnosti

kaZdej poloZky hmotného a nehmotného majetku. Prenajaty majetok sje odpisovany potas doby najmu, resp.
doby pouZiteInosti, a to podl'a toho, ktord je krat§ia, Pozemky sa neodpisujs.

Odkadované doby pouZitelnosti pre be2né a predchddzajice uétovné obdobie:

Motorové vozidla 4 roky, metéda romomemych odpisov
Softvér 5 rokov, metbda rovnomernych odpisov

Metédy odpisovania, doba pouZitePnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocujo ku dim, ku ktorému sa
zostavupe u¢tovna zdvierka.

(I) Nehmotny majetok
Softvér

Softvér sa vykazuje v obstarédvacej cene zniZenej o oprivky a straty zo znfZenia hodnoty. Odpis sa vykazuje na
rovhomernej baze potas patrotnej odhadovanej doby pouZitelnosti softvéru.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k aétovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

3. Vyznamné i¢tovné zasady a iftovné metody - pokraovanie
(m) ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Uttovna hodnota nefinan&ného majetku spravcovskej spolotnosti, iného ako odlozens danova pohl'adédvka, je
prehodnotend ku ditu, ku ktorému sa zostavuje udtovna zévierka s ciefom zistit', &i existuje nadznak znifenia
hodnoty majetku. Ak je zisteny naznak zniZenia hodnoty majetku, nasledne je odhadnuta suma, ktorit je mozZné
z daného majetku ziskat'.

Strata zo zniZenia hodnoty je vykdzana vtedy, ak tétovna hodnota majetku alebo jednotky generujiicej pefiazné
prostriedky prevyiuje jeho névratni heodnotu. Jednotka generujiica pefainé prostriedky je najmensia
identifikovateInd skupina majetku, ktora generuje petiaZné prijmy. ktoré st do vePkej miery nezdvislé
od ostainého majetku zlebo skupin majetku,

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujl priamo vo vykaze ziskov a stedt. Straty zo zni¥enia hodnoty vykazané
v sivistosti s jednotkami generujicimi pefiazné prostriedky sa v prvom rade vykau ako zniZenie nétovnej
hodnoty goodwillu pripadajiiceho na tieto jednotky a potom sa vykdZu ako zniZenie G¥tovnej hodnoty
ostatného majetku v jednotke (skupine jednotiek) na pomernej baze,

Suma, ktorti moZno z daného majetku alebo jednotky ziskaf a ktord generuje pefazné prostriedky, je bud’ Sistg
predajna cena, alebo hodnota v pouZivani (value in use) jednotky, podFa toho, ktors je vy&ia. Pri hodnote
v pouzivani sa odhad budicich pefiaZnych tokov diskontuje na ich si¢asnii hodnotu pomocou diskontnej
sadzby pred zdanenim, ktora odrdZa sidasné trhové ohodnotenie Casovej hodnoty pefiaz{ a rizik $pecifickvch
pre dany majetok,

Straty zo zniZenia hodnoty vykdzané v predchadzajicich obdobiach st prehodnotené ku din, ku ktorému sa
zostavuje GStovnd zdvierka, &i existuje niznak znjZenia straty alebo toho, Ze uZ strata neexistuje. Strata
2o zniZenia hodnoty je oduttovand, ked nastala zmena v odhade pouZitom pri ureni sumy, ktord je moZné
z daného majetku ziskat'. ZniZenie hodnoty je odi¢tované len do tej vysky, pokial’ G¢tovna hodnota majetku
nepresiahne jeho Getovna hodnotu, ktord by mu prislichala po dprave o odpisy, keby zniZenie hodnoty nebolo
vykdzaneé.

(n) Rezervy

Rezerva sa tvori v pripade, ak existuje pre spravcovsku spolotnost’ privna alebo vecnd povinnost spinit
zavizok, ktory vyplyva z minulej udalosti, a ktorej dopad moze byt spofahlivo odhadnuty a je pravdepodobné,
Ze zavitzok bude splneny a vyZiada si dbytok ekonomickych GZitkov spraveovskej spelodnosti, Rezervy sit
vypogitané a vykdzané v odhadovanej vyske zaviizku.

(0) Zamestnanecké poZitky

Spravcovskd spoloZnost poskytovala okrem platov aodmien iné nepefiazné benefity pre svojich

zamestnancov. Platy, odmeny a ostainé benefity pre zamestnancov su G¢tované do ndkladov v tase, ked’ je
sivisiaca stuzba poskytnuta,
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Sandberg Capital, spriv. spol, a. s.
Poznimky k tétovnej zdavierke za rok, ktory sa skontil 31. decembra 2015

3. Vyznamné aétovné zdsady a 1iétovné metddy - pokrafovanie

(p) Standardy a interpreticie tykajice sa finnosti spriveovskej spoloénosti, ktoré boli vydané, ale elte
nenadobudli G¢innose’

K ddtumu schvélenia Gétovnej zavierky boli vydané d'alej uvedené Standardy, zatial' viak nenadobudli
tiginnost, alebo este neboli prijaté v EU. Uvedené st vydané §tandardy a interpretacie, pri ktorych spolodnost’
oéakava uréity vplyv na zverejnenia, finandna poziciu, alebo vykonnost' v gase ich budicej aplikacie.
Spraveovska spolocnost plénuje aplikovat’ tieto $tandardy od dituma ich d&innosti.

Dopinenia k IFRS 9: Finan&né nastroje

Prijatic IFRS 9 bude mat' vyznamny vplyv na (&tovni zdvierku spravcovskej spolo&nosti predovietkym v
oblasti klasifikicie finanénych ndstrojov a odakdvanych strat. Kvantifikdcia bude predmetom d'al%ej analyzy.

Doplnenia k IAS |
Utinné pre G&tovné obdobia, ktoré zatinaji 1. janudra 2016 alebo neskdr. Skorgia aplikdcia je dovolena.

Doplnenia k 1AS 1 obsahujii nasledovnych patf vylepSeni, ktoré si izko zamerané na poZiadavky
zverejiiovania, ktoré sh obsiatmuté v 3tandarde. Usmemenia k vyznamnasti v TAS | boli zmenené tak, aby
objasnili, ze:

*  Nevyznammé informécie mdZn odvadzat’ pozornost’ od uZitoénych informécii.

= Vyznamnost sa uplatiiuje na celtt i¥tovmi zavierku.

= Vyznamnost sa uplatiiuje na kaZdi poZiadavku zverejnenia v [FRS.

Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane G&tovnych metdd a a&tovnych zisad) boli dopinené nasledovne:
o Odstrafiujt sa z IAS | formuldcie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach aitovnej
zavierky,
*  Objasiiuje sa, Ze spolotnosti maji flexibilitu v tom, kde v G¢tovnej zdvierke zverejnia svoje Gétovné
metddy a Gétovné zisady.

Spravcovska spolofnost’ neotakdva, Ze dopinenia budi mat’ vyznamny vplyv na prezentdciu itovnej zavierky
pri ich prvej aplikécii.

Doplnenia k 1AS 19: Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit Plans:
Employee Contributions)

Utinné pre G¢tovné obdobia, ktoré zakinaja 1. februsra 2015 alebo neskér. Doplnenia sa aplikuji
retrospektivne. Skoria aplikacia je dovolena.

Daplnenia si relevantné iba pre tie programy so stanovenymi pofZitkami', ktoré obsahuju prispevky od
zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spliiajii urité kritéria, konkrétne, %e sii:

» uvedené vo formalnych podmienkach program

+  vzfahujd sa k sluZbe, a

* nezévislé od rokov pottu rokov, potas ktorych sa sluZba poskytuje.

Ked’ st tieto kritérid splnené, spolotnest’ ich méZe (ale nemusi) vykazat' ako zniZenie nakladov na sluZby v tom
obdobi, v ktorom je sivisiaca sluzba poskytnutd.

Spravcovska spolofnost’ neofakéva, e doplnenia bud mat’ vplyv na jej i€tovna zdvierku, ked#e nerna Ziadne
programy 5o stanovenymi poZitkami, ktoré obsahuji prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k 1AS 27: Metdda viastného imania v separdtnej Uttovnej zdvierke.

! Progranty so stanovenymi politkami po ukongeni pracovného pomeru (post-employment defined benefit plans) alcbo iné dihndobé
zamestnanecké programy so stanovenymi poZitkami (other long-term employee benefit plans)
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k Gétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon¢il 31. decembra 2015

3. Vyznamné ultovné zisady a iiétovné metidy - pokradovanie

(p Standardy a interpreticie tykajice sa finnosti spravcovskej spolotnosti, ktoré boli vydané, ale eSte
nenadobudli GEinnost’ - pokratovanie

Ukinné pre Gétovné obdobia, ktoré zatinaji 1. janudra 2016 alebo neskér a maju sa aplikovat’ retrospektivne,
SkorSia aplikdcia je dovolena.

Dopinenia k 1AS 27 dovolujii, aby spoloénost’ pouzila met6du viastnéhe imania v separtne] uttovnej zavierke
pri GEtovani o investicidch v deérskych, pridruzenych a spolotnych podnikoch.

Sprévcovska spolotnost neotakéva, Ze doplnenia budii mat' vyznamny vplyv na Getovni zévierku pri ich prvej
aplikécii, pretoZe plinuje pokradovat’ v ocefiovani svojich investicii v deérskej spolotnosti obstaravacou
Cenou.

Rotné zlepienia IFRS

ZlepSenia prina3aji 3est doplmeni Siestich $tandardov a nadvizujice doplnenia k mym #tandardom
a interpretaciam. Vatsina z doplnen{ sa ma aplikovat’ na i¢tovné obdobia, ktoré sa zatinaji 1. februdra 2015
alebo neskér, pritom skoria aplikicia je dovolena. Dalsie styri doplnenia $tyroch Standardov sii aplikovatelné
na tG&tovné obdobia, ktoré sa zalinaji 1. janudra 2016 alebo neskor, skordia aplikécia je dovolend. Ogakdva sa,
Ze Ziadne z tychto doplnent nebude mat’ vyznamny vplyv na tittovna zavierku spravcovskej spolotnosti.

Vroku 2015 spravcovskd spolotnost’ implementovala nova interpretaciu IFRIC 21 Poplatky a tie rodné
zlepienia IFRS, ktoré boli aplikovatelné na G&tovné obdobia, ktoré sa zatinali 1. janudra 2015 alebo neskor.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Pozndmky k iiftovnej zavierke za rok, ktory sa skongil 31, decembra 2015

4. Poutitie odhadov a dsudkov
Tieto vyhlasenia dopifiaji komentdr k riadeniu finanéného rizika,
Krutové zdroje neistoty v odhadoch

Majetok zat¢tovany v umorovanej hodnote Je oceneny v siivislosti s pripadnym znizenim hodnoty na zaklade
a&tovnych postupov popisanych v bode 3.

Opravné polozky na znitenie hodnoty pohladdvok

Vedenie sprivcovskej spolofnosti posudzuje pohl'adavky v svisiosti so zni¥enim hodnoty individudne na
zéklade najlepiicho odhada sudasnej hodnoty pefiamych tokov, ktoré spravcovsks spolotnost’ odakdva. Pri
odhadovani tychto pefiaznych tokov robi manaZment usudky o finan&nej situdcii zmluvnej strany a o distej
predajnej cene zabezpetenia.

Klasifikdciu financéného majetku a zévizkov _
Uttovné zdsady a Gtovné metddy spravcovskej spolodnosti poskytujii ramec pre vykdzanie majetku
a zaviizkov pri ich vzniku v réznych aétovnych kategéridch za urgitych podmienok:

®  Pri zatriedeni finan¢ného majetku alebo zavizkov v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat“ manazment
rozhoduje o tom, &i spravcovska spolodnost’ spitia opis majetku a zaviizkov definovanych v uttovnych
zasadéch a tétovnych metédach (bod 3(g) poznamok).

¢ Pri zatriedeni finan&ného majetku ako majetku , drzaného do splatnosti* manaZment rozhoduje o tom, &
existuje 2imer a zéroveil schopnost’ udrfat’ tento finanény majetok do splamosti ako poZaduji Gitové
zasady a itovné met6dy (bod 3(g) poznamok).

Ur&enie redlnych hodnét

Pohladévky a ostatné pohladdviy
Redlna hodnota pohl'adévok a ostatych pohPadavok sa odhaduje ako si¢asné hodnota budicich pefiaznych
tokov diskontovand trhovou mierou platnou ku diiu, ku ktorému sa zostavuje (’tovna zavierka,

Majetok a zdvizky na obchodovanie a investicie
Redlna hodnota majetku na obchodovanie a investicii sa uruje ako trhovd cena 2 aktivneho trhu alebo
pamocou ocetiovacich modelov so vstupom iidajov pozorovatelnych na trhu,

Spravcovska spolodnost’ poutiva na zistenie a zverejnenie redlnej hodnoty finanenych nastrojov nasledovné
hierarchie metéd:

Uroveit |:  Kotovand trhové cena z aktivnych trhov pre identické finan&né nastroje.

Urovei 2:  Oceitovacie techniky postavené na priamo alebo nepriamo pozorovatefnych trhovych vstupoch. Do
tejto kategérie zarad'ujeme kétovanit cenu podobného finanéného nastroja z aktivncho, pripadne
menej aktivneho trhu a iné ocefiovacie techniky, pri ktorych moZno vietky dolezité vstupy ziskat
z udajov dostupnych na trhu,

Uroveil 3:  Ocefiovacie techniky do velkej miery postavené na nepozorovatefnych vstupoch. Do tejto kategorie
zaradujeme vietky finanéné néstroje, ktorych oceftovacie techniky sa nezakladajit na
pozorovatelnych vstupoch, a sufasne trhovo nepozorovatené vstupy maji zna¢ny vplyv
na ocenenie daného finanéného nastroja. Zarad'ujeme sem tieZ finan&né néstroje ocenené pemocou
trhovej ceny podobného finanéného nastroja, pri ktorom je nevyhnutné zohladnenie trhovo
nepozorovatelného vplyva,
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finan&nych rizik

Riadenie rizika
Spravcovska spolotnost’ je vystavena a riadi niekol’ko druhov rizika a to hlavne: trhové riziko, Gverové riziko,
devizové riziko, riziko likvidity, irokové riziko a prevadzkové riziko.

Predstavenstvo nesie zodpovednost” za celkové riadenie rizik. Na elimindciu rizik shiZi okrem zakonnych
predpisov aj sibor internych predpisov spravcovskej spolotnosti a to najmd Smernica VS07 Politika riadenia
rizik v sprévcovskej spolonosti a Smermica VS04 Pravidl4 mechanizmu vatitornej kontroly,

Regulalné pofiadavky

Spravcovské spoloZnost’ je povinnad primérme dodriiavat’ regulagdné poZiadavky Nérodnej banky Slovenska,
ktoré si stanovené podl'a zdkona & 203/2011 Z.z o kolektivnom investovani v zneni neskorSich predpisov
a podla Opatrenia NBS ¢. 7/2011 o viastnych zdrojoch spravcovskej spolognosti v zneni neskorgich predpisov.
Patria medzi ne limity a obmedzenia tykajiice sa primeranosti viastnych zdrojov. Tieto poZiadavky sa uplatiiujo
na vietky spravcovské spoloénosti na Slovensku a ich dodriiavanie je urtené na zaklade hlaseni, ktoré
spravcovska spoloénost’ predkladd podl'a zdkonnych ictovnych predpisov.

Sumir tychto poZiadaviek je nasledovny :
o Zéakladné imanie sprivcovskej spolotnosti je aspoii 125 000 eur,

¢ Spravcovskd spolofnosf je povinnd dodr¥iavat primeranost’ vlastnych zdrojov. Viastné zdroje
spréavcovskej spolognosti sit primerané podla tohto zikona, ak nie st nifie ako:

a) 125 000 eur plus 0,02 % z hodnoty majetku v podielovych fondoch alebo eurdpskych fondoch
spravovanych sprévcovskou spole¢nostou prevyiujicej 250 000 000 eur; tito suma sa d'alej nezvyzuje,
ak dosiakne 10 000 000 eur.

b) Jedna Stvrtina priemernych vieobecnych previddzkovych ndkladov spravcovskej spolotnosti za
predehadzajtici kalendédrny rok; ak spraveovska spolotnost’ vznikla pred menej ake jednym rokom, jedna
Stvrtina hodnoty vieobecnych prevadzkovych nakladov uvedenych v jej obchodsnom plane.

¢) Spravcovska spolonost nesmie do majetku v dtandardnych podietovych fondoch, ktoré spravuje, alebo
do svejho majetku, ak kond v spojeni s akymikol'vek podiclovymi fondmi, ktoré spravuje, nadobudnat’
viac ako 10 % stftu menovitych hodnét akcii s hlasovacim pravom vydanych jednym emitentom.

d) Spravcovské spoloZnost, konajica v spojeni so Standardnymi podiclovymi fondmi, ktoré spravuije,
nesmie nadobidat’ do majetku v $tandardnych podielovych fondoch Ziadne akcie s hlasovacim pravom,
ktoré by jej umoZiovali vykondvaf’ vyznamny vplyv na riadenie emitenta so sidlom na iazemf Slovenskej
republiky alebo v ne€lenskom State.

¢} Spravcovskd spolotnost’ je povinnd dodrziavat' obmedzenia na ziskavanie vyznammého vplyvu na
riadeni emitenta so sidlom v &lenskom State ustanovené pravnymi predpismi tohto &lenského statu,
priom sa zoberie do livahy aj majetok v Standardnych podielovych fondoch, ktoré spravuje.

f) Spravcovskd spolonost musi zabezpefovat' minimaliziciu rizika potkodenia zaujmov podielnikoy
podiclového fondu alebo eurdpskeho fondu alebo jej klientov konfliktom z4ujmov medzi spraveovskou
spolotnostou 2 jej klientmi, medzi dvoma jej klientmi navzijom, medzi jednym z jej klientov
a podielnikmi podielovéhe fondu alebe podielnikmi alebo podielnikmi eurdpskeho fondu alebo medzi
podielnikmi podielovych fondov a eurdpskych fondov navzajom,

Primeranost’ viastnych zdrojov

Sprévcovskd spolo¥nest riadne a véas informuje Narodni banku Slovenska o vyike potiatotného kapitdlu,
viastnych zdrojov a ich Struktire podla Opatrenia NBS & 72011 o viasinych zdrojoch sprévcovskej
spolotnosti a predkladd udaje o primeranosti vlastnych zdrojov sprivcovskej spolotnosti podla zdkona
& 20372011 Z. z. o kolektivnom investovan{ v zneni neskorich predpisov.,

19



YA

) VR 7 ¥

) |

el I WL W

- om ™ £n ial (1 AR LT ]

0w

Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k iétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31, decembra 2015

5. Riadenie finanénych rizik - pokraéovanie

Hodnota Hodnota
ukazovatel’a wukazovatels

2015 2014
tis. eur tis, eur
Limit po&iatoéného kapitélu v tisicoch eur 125 125
Polozky vwivdrajice hodnotu zdkladnych viastnych zdrojov:
Splatené zdkladné imanie 250 230
Rezervny fond a ostatné fondy tvorené zo zisku 25 235
Ostatné kapitélové fondy 160 -
Polozky znizujiice hodnotu zdkladnych viastnych zdrgjov:
Neuhradend strata minulych rokov az7n .
Strata beZného Gétovnéhoe obdobia (83) (127)
Cista u&t. hodnota programového vybavenia (6) {8)
Potiatolny kapitsl celkom 219 140
l:fdaj o splnent limitu primeranosti viastnyeh zdrojov
sprdvcovskou spoloénostou v % 175,2% 112,00 %

Limit primeranosti vlastnych zdrojov sprévcovskej spoloénosti bol splneny na 159,2 % v désledku vy§ticho
zdkladného imania spravcovskej spolotnosti, ostatnych kapitalovych fondov a rezervného fondu.

Trhové riziko
Trhové riziko sa tasto spaja s globalnymi ekonomickymi, politickymi i socidlnymi javmi, ktoré maji
bezprostredny dopad na ceny Jednotlivych druhov aktiv v majetku sprivcovskej spoloénosti.

Spravcovska spolognost sa pri svojej Sinnosti vystavuje trhovému riziku, definovanému ako moZnosti straty
na vynosoch a vlastnych zdrojoch vyplyvajicej z nepriaznivych zmien trhovych cien ovplyviuijicich hodnotu
finanénéhe néstroja. Trhové riziko zahiiia trokové riziko, menové riziko a riziko udalosti.

Spravcovska spolognost’ uskutodiiuje nékupy a predaje cennych papierov v sitlade so zikonom s odbornou
starostlivostou a ohozretnost'on v najlepfom zaujme podielnikov podielového fondu a v ziujme stability
finan¢ného trhu. VynaloZenie odbotnej starostlivosti predstavuje hospodérenie v podielovom fonde, &o je
v sulade so zameranfm investitnej stratégie a pravidlami obmedzenia a rozloenia rizika v zmysle zdkona,
predchadzanie riziku finanénych strét a analyzovanie ekonomickej vyhodnosti obchodoy z dostupnych

Po nékupe investicie je trhové riziko posudzované pravidelne pri vyhodnocovani aktudlnej ceny majetku fondu
cez model citlivosti.

Uverové (kreditné} riziko

Uverové riziko zohTadiiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrsi svoje zmluvné ziviizky, v désledkn éoho
spravcovskd spolonost’ utrpf stratu. Sprévcovskd spolotnost’ prijala zdsadu, e bude obchodovat len
s doveryhodnymi zmluvnymi parmermi a Ze podla potreby musi ziskat' dostatocns zabezpedenie ako
prostriedok na zmiernenie rizika finanénej straty v désledku nedodrZania zivizkov. Pefiané transakcie sa
vykondvaji len prostrednictvom renomovanych finantnych institcif. Sprévcovskd spolodnost’ neobmedzila
vy3ku otvorenej pozicic vodi Ziadnej finanénej indtitdcii,

Majetok na obchodovanie

Spraveovska spolo¢nost’ minimalizuje tiverové riziko pri obchodovani s cennymj papiermi tym, ¥e uzavieranie
obchodov sa uskutodiiuje v silade so zakonom fak, aby bola prevadzana protihodnota v prospech jetku
spravcovskej spolo&niosti na principe platby oproti dodavke v lehotach obvyklych na regulovanom trhu.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznimky k tétovnej zdvierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

3. Riadenie finanénych rizik - pokragovanie

Pohladdvky

Sprévcovskej spoloZnosti nevanika dverové riziko z tiverov a pozitiek, nakolko podPa Zdkona &. 203/2011
Z. z. o kolektivnom investovani v zneni neskorsich predpisov spravcovské spolo&nost’ neposkytuje avery ani

peitaing pozicky.

Devizové riziko

Devizové riziko spotiva v tom, Ze hodnota investicie méZe byt ovplyvnend zmenou vymennych kurzov

cudzich mien.

Riziko likvidity

Spravcovskd spoloénost’ definuje riziko likvidity ako moznost straty na vynosoch a vlastnych zdrojoch
vyplyvajica z neschopnosti splnit svoje zaviizky v &ase ich splatnosti bez spdsobenia zbytoénych strat. Riziko
likvidity je uréen¢ Zakonom o kolektivnom investovani v zneni neskordich predpisov.

Zostatkova doba splatnosti finaniného majetku a zavizkov k 31. decembru 2015 je v nasledujicich tabulkéch,
v ktorych st uvedené nediskontované pehaZné toky v nadviiznosti na ich najskoriu zmluvnu splatnost’.
Pefiazné toky olakdvané spravcovskou spolodnostou sa vyznamne neodliuji od tejto analyzy.

Nedis-
kontované .
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po pefiazné  Ultovni
Rok 2015 mesiacoy a% 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky  hodnota
tis. eur tis. eur tis, enr tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
PefiaZné prostriedky
a ich ekvivalenty 137 - . - : 137 137
Ostatny majetok 60 P — - I8 103 103
197 25 - - 18 240 240
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako Po  pefiainé  Uttovni
mesiacov aZ 1 rok rokov  Srokov  splatnosti toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur tis. enr tis. eur tis. eur
Zaviizky
Zaviizky z obchodného
styku 30 - - - 20 50 50
Dihodobé zaviizky - . 37 - - 37 37
Ostatné zaviizky 38 11 - . - 49 49
68 11 37 - 20 136 136
21
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Poznimky k udtovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finanénych rizik - pokraéovanie

Nedis-
kentované )
do3 3 mesiace 1-5 Viac ako peitaZné Uttovni
Rok 2014 mesiacoy az 1 rok rokov 5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. ear tis. eur tis, eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiiaing prostriedky a ich
ekvivalenty 197 - - - 197 197
Ostatny majetok 21 - - 2] 21
218 - - - 218 218
Nedis-
kontované
do3 3 mesiace 1-5  Viac ako petiainé Uftovna
mesiacov az 1 rok rokov S5 rokov toky hodnota
tis. eur tis. eur tis. eur tis. ear tis. ear tis. enr
Zivizky
Zavizky z obchodného styku 60 - - - 60 60
Ostatné zavizky 18 - - - 18 I8
78 - - - 78 78

Uttovna jednotka eviduje k 31. decembru 2015 zaviizky po splatnosti vo vyske 20 tis. eur (2014: 0 eur).

Urokové riziko

Urokové riziko spodiva v negativnom vplyve zmien urokovych sadzieb na finanénom trhu. Ak ddjde k zmene
urokovych sadzieb na trhu, automaticky to ma dopad i na ceny cennych papierov. V pripade rastu urokovych
sadzieb ceny cennych papierov klesaji, naopak, v pripade poklesu tirokovych sadzieb ceny cennych papierov
stlpajl. Tieto zmeny majit znaény vplyv tak na emitenta cennych papierov, ako aj na investora.

Operaéné riziko

Operatné riziko je riziko priamej alebo nepriamej straty vyplyvajiicej zo ¥irokého radu prigin spojenych
s procesmi v spravcovskej spolotnosti, pracovnikmi, technologion a infrastruktirou a z externych faktorov
okrem tverového, trhového rizika a rizika likvidity, ako si napriklad rizika vyplyvajlice z pravnych
aregulatnych poZiadaviek a vieobecne akceptovanych Standardov firemného spravania. Operaéné riziko
vyplyva 2o vietkych opericil spravcovskej spolognosti a ovplyviiuje vietky podnikatelske aktivity. Je riadené
a monitorované v rdmci kontrolnych systémov spravcovskej spolotnosti,

Cielom spravcovskej spolotnosti je riadi¢ operadné riziko a dosiahmuf rovnovihu medzi vyhnutim sa
finanénym stratdm a poskodenin reputdcie spravcovskei spolotnosti a celkavou nakladovou efektivhostou
a vyhnutim sa kontrolnym proceditram zabrafiujicim iniciative a kreativite.

Zékladnym cieTom riadenia operaéného rizika v spravcovska spolognosti je zmieritovar, resp. obmedzit' vznik

strat z titulu opera&ného rizika, a tym zmieriiovat’ negativny vplyv operatného rizika na vysledok hospodarenia
a vlastné zdroje spravcovskej spolo&nosti.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k tiétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

5. Riadenie finanénych rizik - pokracovanie

Spravcovska spolotnost zabezpetuje minimalizaciu operatného rizika prostrednictvom nasledovnych
nastrojov, opatreni:

®  report udalosti z opera¢nych rizik a uvedenie do databazy,

vyhodnotenie databazy operatnych rizik,

zostavenie a aktualizicia mapy operagnych rizik,

zaznamenavanie identifikovaného operatného rizika do mapy opera&nych rizik,
pravidelny monitoring postupov a politiky riadenia opera®nych rizik.

Prdvne riziko

Sucastou operatného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vyplyvajiica najmé z nevymoziteI'nosti zmliv, hrozby
nelispesnych sidnych konan{ alebo rozsudkov s negativnym vplyvom na sprévcovska spolotnost. V prostredi
spraveovskej spolonosti je mozné pod tymto rizikom rozumiet aj riziko sankcii zo strany regulatorov, kioré
sa mdZe spajat’ s reputaénym rizikom,

Riziko protistrany
Riziko protistrany spotiva vriziku, Ze protistrana transakcie nespini svoje zivizky pre ich konetnym
vysporiadanim.

Predstavenstvo spravcovskej spolotnosti schvaluje konkrétne protistrany a spravcovska spoloénost vedie
zoznam povolenych protistran. Va¢Sina zobchodovanych cennych papierov je vysporiadand Delivery versus
Payment.
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Sandberg Capital, sprdv. spol., a. s.

Poznimky k ii¢tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

6. Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty

BeZné iéty v bankdch
Pokladnitnd hotovost’
Ceniny

7. Hmotny majetok

Obstardvacia cena
K 29. jilu 2014
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2014

K 1. januaru 2015
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2015

Oprivky

K 29 jalu 2014
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2014

Odpis za rok
Ubytky

K 31. decembru 2015

Uttovns hodnota
K 31. decembru 2014

U#tovn4 hodnota
K 31. decembru 2015

Hmotny majetok predstavuje osobné motorové vozidio, ktoré ma spravcovska spolotnost’ prenajaté formou
finan¢ného prendjmu. Sprévcovskd spolotnost’ md uzatvorené havarijné poistenie a v ramci leasingovych
splédtok uhradza povinné zmluvné poistenie motorovych vozidiel.

24

2015
tis. eur

136

2014
tis. enr

196

137

197

Motoroveé
vozidla

tis, eur

67
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozndmky k tiftovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

8. Nehmotny majetok

Obstardvacia cena
K 29. jiluz 2014
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 31. decembru 2014

Obstardvacia cena
K 1. januaru 2015
Prirastky

Presuny

Ubytky

K 3. decembru 2015

Opravky

K 29, jilu 2014
Odpis za obdobie
Ubytky

K 31. decembru 2014

Oprévky

K 1. januéra 2015
Odpis 2a rok
Ubytky

K 31. decembru 2015

U¢tovns hodnota
K 31. decembru 2014

U¥tovni hodnota
K 31. decembru 2015

Ocenitel'né

Softvér priva Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
4 5 9

4 5 9

4 5 9

4 5 9
- {n 4y
- 4] (1)
= (n {1
(1) (n )
(N {2) (3)

4 4 8

3 3 6

Sprévcovskd spolognost nemd uzatvorené Ziadne poistenie nehmotného majetku k 31. decembru 2015 a
k 31. decembru 2014, Na vy§8ie uvedeny nehmotny majetok nie Je zriadené zéloZné pravo v prospech iného
privo nakladal s vy¥8ie uvedenym nehmotnym

subjektu a sprévcovska spolofnost nemd obmedzené

majetkom,
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.
Poznamky k uétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

9. Odlozeni daiiovd pohl’addvka

2015 2014
tis. eur tis. eur

K zatiatku G&tovného obdobia -
Cez vysledok hospodarenia (bod 21 pozndgmok) 48 -
K 31. decembru 43 -

Odlozend dafiové pohl'adivka je vypotitand pouZitim sadzby dane z prijmov pre pravnické osoby vo vyike
22 %.

2615 2014
tis. eur tis. eur
Dlhodoby hmatry majetok 5 -
Umorenie dafiovej straty 39
Ostatné 4
43 -
10. Ostatny majetok
2015 2014
tis. eur tis. eur
Pohl'addvky z obchodného styku 49 -
Pohfadavky voli zamestnancom - 1
Nakltady budicich obdobi 27 20
Ostatné pohladavky 2 -
Prijmy budicich obdobi 23 -
103 21

Pohl'adavky z obchodného styku pozostavaji prevaine z poplatkov za spravu fondu. Naklady budtcich obdobi
v prevainej miere predstavuje vopred uhradené nijomné za kanceldrske priestory. Prijmy budiicich obdobi
pozostévaju z poplatkov za zhodnotenie majetku v spravovanom fonde (bod 16 poznamok).

11. Zaviizky z obchodného styku

2015 2014

tis. enr tis. enr

Zavizky z obchodného styku 48 56
Nevyfakturované dedavky 2 4
50 60
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

Poznamky k @étovnej zivierke za rok, ktory sa skondil 31. decembra 2015

12. Dthodobé ziviizky

Dihodobé zévizky z finanéného prendjmu

Spréavcovska spolotnost’ md formou finanéného prendjmu prenajaté osobné motorové vozidio.

13. Ostatné zaviizky

Zavizky voti zamestnancom a poistovniam
Zavizky z finangného prendgjmu (kritkodobé)
Rezerva na dovolenky

Zavizky voéi $tatnemu rozpo&tu

Zivizok zo SF

Pohyby na ticte socidlneho fondu boli pocas obdobia nasledovné:

Na zadiatku obdobia
Tvorba
Cerpanie

Na konci obdobia

14. Zakladné imanie

Vydané a splatené v plnej vyike:
Na zatiatku obdobia

Stav k 31. decembru

20158 2014
tis. eur tis. eur
57
37 =
2015 2014
tis. evr tis. eur
21 13
i4 .
I 2
3 3
49 18
2015 2014
tis. eur tis. eur
2015 2014
tis. eur tis. eur
250 250
250 250

Upisané a splatené zikladné imanie k 31. decembru 2015 ak 31. decembru 2014 pozostava zo 100 kmefiovych
akeif v nominainej hodnote 2 500 eur za akciuv. Dréitelia kmetovych akeif disponujia hlasovacim pravom vo

vyEke jedného hlasu na kmefiowii akciu.

Zikladné imanie spolo¢nosti bolo dfia 29. jula 2014 zapfsané do obchodného registra v sume 250 000 eur.
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

Poznimky k Gétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

15. Rezervné a kapitdlové fondy a neuhradeni strata

Zikonny Ostatné
Neuhradend rezervny kapitilové
strata fond fondy Spolu
tis. eur tis. eur tis. enr tis, eur
Vklad do zdkonného rezervmého fondu - 25 25
Strata za obdobie od 29. jila 2014 do
31. decembra 2014 (127 - (127)
K 31, decembru 2014 (127) 25 - (102)
Zikonny Ostatné
Neuhradeni rezervny kapitilové
strata fond fondy Spolu
tis. eur tis. ear tis. eur tis. eur
K 1. janudru 2015 (127) 25 - (102)
Viklad do ostatnych kapitdlovych fondov - 160 160
Strata za rok 2015 (83) 1 (83)
K 31. decembru 2015 (210) 25 160 (25)

DrZitelia kmefiovych akeif maji narok na dividendy viedy, ak st vyhlasené.

{a) Zdkonny rezervay fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spravcovske;j spolognosti vkladom akcionarov do vysky 10 %

zo zikladného imania v zmysle stanov spravcovskej spolo¢nosti,

(b) Ostatné kapitdlové fondy

V roku 2015 zrealizovali akciondri spravcovskej spolotnosti vklad do ostatnych kapitalovych fondov vo vyske

160 tis. eur.

(¢) Navrhnuté vhradenie straty

Vainé zhromaZdenie spravcovskej spolotnosti schvélilo diia 29. jina 2015 prevedenie straty z hospbdarenia
spolo€nosti za obdobie od 29. jiila 2014 do 31. decembra 2014 na itet Neuhradens strata minulych rokov.

Predstavenstvo preneché rozhodnutie o uhradeni straty za obdobie konéiace 31. decembra 2015 akciondrom.
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. .
Poznamky k aétovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

16. Vynosy z poplatkov a provizii
Obdobie od
29. jiila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. eur

Odplata za spravu fondu 383 -
Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde 25

408 -

Odplata za spravu fondu predstavuje poplatok za spravu maltského podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund
vo vyike 1,5 % p.a. z objemu aktiv fondu.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde predstavuje poplatok v hodnote 20% z ndrastu NAV hodnoty
podfondu Sandberg Private Equity 1 Fund vypogitaného ku ditu ocenenia podfondu oproti stanovenému
benchmarku. Ku diiu zostavenia tejto liétovnej zdvierky auditor fondu ette nevydal spravu audftora.

17. Ndklady na poplatky a provizie

Obdobie od
29. jala 2014 do
31. decembra
2015 2014
tis. eur tis. eur
Bankové poplatky - -
Poplatky obchodnikom s CP a organizatorom trhu (1) £))
(1 ()
18. Cisté virokové vynosy
Obdobie od
29. jata 2014 do
31. decembra
2015 2014
tis. eur tis. eur
Urokové naklady 2 finanéného prendjmu 4
@)
29
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.

Poznamky k iiétovnej zavierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

19. Niklady na spravu

Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra

20158 2014
tis. eur tis, eur
Mzdové néklady (vritane prémif) (163) (38)
Zikonné sociaine zabezpelenie (55) (12)
Ostatné socilne ndklady (3) ()
Osobné nakiady 221 {51)
Najomné {101 (22)
Pravne poradenstvo {26) (19}
Bezpednostné, 3oférske stuzby (25) (N
Podporné sluZby v prevadekovej oblasti 23) -
IT slugby n (2)
Vedenie Ottovnictva (1) 3)
Audftorské a poradenské sluzby N 4)
Marketingové sluzby (8) -
Telefénne poplatky a ind komunikacia @ (3
Materidlové néklady 9 (3)
Naklady na prekladatefské sluzby &) (5)
Naklady na reprezentaciu 5 )
Cestovné vydavky » .
Poistenie hnutel'ného majetku (3) .
Ostatné prevadzkové ndklady (36) (5
{507 {125)

Spravcovska spolotnost’ vyuZiva sluZby auditorskej spolognosti KPMG Slovensko spol. s r.o. na overenie
individuélnej Gétovnej zivierky. KPMG Slovensko spol. s.r.0. neposkytovalo spraveovske) spolo&nosti v roku

2015 a 2014 iné sluZby.

K 31. decembru 2015 bol stav zamestnancov na piny pracovny dvdzok 11, ztoho 2 vedici (2014: stav
zamestnancov 7, 2 toho 1 vedici). V roku 2015 bol priememy polet zamestnancov 9 (2014; 6).

20. Odpisy
Obdobie od
29. jiila 2014 do
31. decembra
2015 2014
tis. eur tis. eur
Hmotny majetok (bod 7 poznamok) 22) .
Nehmotny majetok (bod § poznamok) @ {1)
(24) (H
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Sandberg Capital, sprav. spel., a. s,
Poznamky k a&tovnej zdvierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

21, Daii z prijmov

Obdobie od

29, jala 2014 do

31. decembra

2015 2014

tis. eur tis, enr

Splatna dafi z prijmov ¢)) -
Odlozena datt z priimov (bod 9 poznamok) 48 -
47 -

Spravcovska spoloénost’ dosiahla v roku 2015 zaklad dane 0 eur (2014: 0 eur). V roku 2015 uétovala
spravcovska spolofnost’ o minimalnej dani, tzv. daftovej licencii, vo vyike 480 eur (v roku 2014 spravcovska
spolo¢nost’ netittovala o minimalnej dani z dévodu prvého roku podnikania).

Vypoet splatnej dane a dafiovej straty je uvedeny v nasledujicej tabulke:
Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra

2015 2014

tis. eur tis. ear

Strata pred zdanenim (130) (127
Vplyv pripogitatel'nych poloZiek 46 1
Vplyv edpotitatePnych potoZiek - -
Zaklad dane - -
Sadzba dane 22 % - -

PouZitel'n4 strata na umorenie v budiicnosti (84) {126)

Slovenska dafiové legislativa umoZiiuje umorovar daiiové straty vodi budtcim datovym ziskom, ak st splnené
urlité podmienky. Straty moéZu byt umorované a zapotitané voli ziskom rovnomeme maximdalne pocas
obdobia Styroch rokov,

Spravcovskd spolotnost” vykazala odloZenit dafiovii pohfadavku k 31. decembru 2015 vo vyske 48 tis. eur,
pretoZe od roku 2016 ofakiva kladny vysledok hospodarenia, voi ktorému by bolo moZné umorit' &ast
dafiovych strat.

Expirdcia dafiovych strat, ktoré bude méct' spravcovské spolotnost’ v budiicnosti umorit, je uvedena
v nasledujicej tabulke:

2015 2014

tis. eur tis. eur

Do roku 2015 - 32
Do roku 2016 53 32
Do roku 2017 53 31
Do rokn 2018 53 31
Do roku 2019 21 -
Celkom 180 126
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Sandberg Capital, spriv. spol., a. s.

Poznamky k détovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31, decembra 2015

22, Strata pred zmenami v previdzkovom majetku a zivizkoch

Obdobie od
29. jila 2014 do
31. decembra

2015 2014
tis. eur tis. eur
Strata po zdaneni (83) (127
Upravy o nepefiaZné operacie
- odpisy 24 [
- dafi z prijmov 1 -
- odloZen4 dai z prijmov (48) -
{106) (126)

23. Transakcie so spriaznenymi stranami

Za spriaznené osoby sa povazuju subjekty, ktoré maji kontrolu nad spraveovskou spolo¢nost'ou alebo
spravcovskd spolonost nad nimi, alebo, ak m4 jedna strana rozhodujiici vplyv na druhi stranu pri rozhodovani

o finanénej a prevadzkovej tinnosti.

Spravcovskd spoloénost mé vztahy so spriaznenymi osobami, ato so spolo&nostami,

ktoré kontrolujt

¢lenovia vrcholového manaZmentu. Transakcie s nasledujicimi spriaznenymi osobami sa uskuto&nili na

zdklade obvyklych obchodnych podmienok:

a) Transakcie so spolo&nost’ami, ktoré kontroluji &lenovia vrcholového manaZmentn
(J&T Corporate Finance Sfovakia, a.5.)

20158

tis. eur
Ostatmy majetok [
Zaviizky z obchodného styku 16

Transakcie so spriaznenymi osobami boli nasledovné:

2015

tis. eur
Prijatie predmetu finan&néhe prenajmu 25
Néklady na spravu 34

Z roho:

Ndjomné 22
Materidiové niklady 4
Ostatné naklady 8

32

2014
tis. eur

20
41

Obdobie od

29. jila 2014 do
31. decembra
2014

tis. eur

28

21
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Sandberg Capital, spriv. spol,, a. s.
Poznimky k Gétovnej zivierke za rok, ktory sa skon&il 31. decembra 2015

23. Transakcie so spriaznenymi stranami - pokradovanie
b) Clenovia vreholového mana¥mentu spriveovskej spolotnosti

Hodnota vyplatenych pefiaznych a nepefianych prijmov riadiacich pracovnikov bola nasledovna:

Obdobie od

29, jila 2014 do

31. decembra

2015 2014

tis, eur tis. eur

Pefiazné prijmy 33 18
Nepeitazné prijmy -

33 18

¢) Garancie so spriaznenymi osobami

K 31. decembru 2015, ani k 31. decembru 2014, neboli poskytnuté/prijaté Ziadne ziruky voti spriaznenym
osobam.

24, Majetok a zdviizky v cudzej mene

Spraveovskd spolotnost’ nemala k 31. decembru 2015, ani k 31. decembru 2014, majetok alebo zavizky
v cudzej mene.

25. Redlne hodnoty

Realna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj aktiva, alebo by bola zaplatena za prevod zéviizku pri
riadnej transakcii medzi Géastnfkmi trhu k ditumu ocenenia. Odhadované reslne hodnoty finangného majetku
a zaviizkov spravcovskej spolocnosti sa:

Uttovns Redlna Uftovnd  Redlna
hodnota hoduota hodnota hodnota

2015 2015 2014 2014
tis. eur tis. eur tis. eur tis, eur
Finaniny majetok
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty 137 137 197 197
Ostatny majetok 103 103 21 21
Finanéné zdvizky
Zivizky z obchodného styku 50 50 60 60
Dihodobé zdviizky 37 37 - -
Ostatné zaviizky 49 49 18 18

Pri odhade redlnych hodndt finanéného majetku a zviizkov spravcovskej spolofnosti boli pouZité nasledovné
metady a predpoklady:
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Sandberg Capital, sprav. spol., a. s.
Pozniamky k idtovnej zivierke za rok, ktory sa skonéil 31. decembra 2015

25. Redlne hodnoty - pokrafovanie

Pefiainé prostriedky a ich ekvivalemty

Redlne hodnoty zostatkov beznych ndtov sa priblizne rovnaju ich 0¢tovnej hodnote. Pri Gétoch ktoré maji
zostatkovi dobu splatnosti kratdiu ako tri mesiace, je vhodné povaZovat ich i&tovni hodnotu za priblizni
redinu hodnotu,

Osratny majetok

Pohladévky sa uvadzajui v netto hodnote. tj. po odpotitani opravnych poloziek. Pri t&toch, ktoré majti
zostatkovi: dobu splatnosti krat$iu ako tri mesiace, je vhodné pokladat’ ich uZtovnti hodnotu za priblizni redinu
hodnotu.

Zivilzky 7 obchodnélio siyku, dihodabé zdvizk Ly a ostatné zdviizhy

Odhadovani redlna hodnota zdvizkov sa priblizuje k ich i&tovnej hodnote. Redlna hodnota pri zdviizkoch so

zostatkovou dobou splatnosti viac ako tri mesiace sa odhaduje pomocou diskontovania ich budiicich
otakavanych pefiaZnych tokov pri pouZiti prislugne;j tirokovej krivky.

26. Podmienené aktiva a zavizky

V priebehu roka 2015 spraveovskd spolodnost neevidovala podmienené aktiva a podmienené z4viizky.

27. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka

Po 31. decembri 2015 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo vykazanie v tejto
Gitovnej zavierke.
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. KPMG Slovensko spol.sr.0. Telephone +421{0)2 59 98 41 11
Dvofakavo ndbre#ie 10 Fax +421{0)2599842 22
P.O.Box 7 Internet  www.kpmg.sk
820 04 Bratislava 24
Slovakia

Sprava o overeni suladu

vyroénej spravy s uétovnou zavierkou podPa § 23 ods. 5 zdkona &. 540/2007 Z.z. o
aunditoroch, audite a dohPade nad vykonom auditu

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskuto¢nili sme audit U¢tovnej zavierky spolonosti Sandberg Capital, sprav. spol., as.
k 31. decembru 2015, ktora je uvedena v prilohe vyroénej spravy. K uétovnej zavierke sme
24. juna 2016 vydali spravu nezavislého auditora v nasledovnom zneni:

Sprava nezivislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo&nosti Sandberg Capital, sprav. spol., a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej uétovnej zévierky spolo¢nosti Sandberg Capital, sprav. spol.,
a.s. (,,Spolognost™), ktord obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2015, vykazy
ziskov a strit a ostatnych sudasti komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych
tokov za rok konéiaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujice sithrn vyznamnych
uctovnych zasad a Gi¢tovnych metdd a dalsich vysvetlujacich informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny orgin Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto udtovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinrodnych Standardov finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurépskou tuniou a za tie interné kontroly, ktoré povaXuje za potrebné na
zostavenie UCtovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tito Uétovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. PodFa tychto itandardov
mame dodrZziavat’ etické poZiadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stugast'ou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a idajoch
vykazanych v uftovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane posadenia
rizik vyznamnej nespravnosti v iétovnej zavierke, &i uZ v ddsledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na uéely vyjadrenia nazoru na (i&innost’ internych
kontrol i¢tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych u&tovnych zasad
auctovnych met6d a primeranosti uctovnych odhadov uskutoénenych $tatutdrmym organom
Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie iétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresnéha I£0/Registration nurmber:
sty Bratislava |, oddiel Sro, 31348238
KPMG Slovensko spol. s7.0., a Slovak limited liability company vioZka &. 4864/B Evideniné Eislo icencie
and a member firm of the KPMG network of independent Commerclal register of District auditora: 96
member firms affiliated with KPMG International Coaperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

{"KFMG International”}, a Swiss antity. file No. 4864/8 of statutory auditar: 96



Nazor

Podla na¥ho ndzoru Gétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situdcie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2015, vysledku jej hospodérenia a pefiaznych tokov za rok kondiaci
31. decembrom 2015 v silade s Medzindrodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom Eurdpskou tniou.

24.jin 2016
Bratislava, Slovenska republika

Auditorské spolo¢nost: Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. sT. 0. Mgr. Ing. Peter Spetko
Licencia SKAU &. 96 Licencia UDVA ¢&. 994

Sprava o overeni siiladu vyro¢nej spravy s uctovnou zivierkou

(dodatok k sprave auditora)

V zmysle zékona o Gétovnictve sme overili silad vyrotnej spravy s uCtovnou zavierkou.

Za spravnost’ vyhotovenia vyroénej spravy je zodpovedné vedenie spolognosti. Nafou alohou je
overit’ siulad vyrotnej spravy s nétovnou zavierkou a na zdklade toho vydat’ dodatok spravy
auditora o stlade vyro&nej spravy s i¢tovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame napldnovat’ a vykonat’ overenie tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Z¢
informacie uvedené v vyro¢nej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v iétovnej zavierke, su vo
vietkych vyznamnych savislostiach v siilade s prislusnou G¢tovnou zavierkou.

Informacie uvedené vo vyro¢nej sprave na stranach 2 - 9 sme posidili s informaciami uvedenymi
v uctovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné idaje a informacie, ako i¢tovné informécie ziskané
z G¢tovnej zdvierky a G¢tovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze vykonané overenie
je dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podl’a nasho nazoru s uétovné informacie uvedené v vyroénej sprave vo vietkych vyznamnych
stvislostiach v salade s uétovnou zévierkou zostavenou k 31. decembru 2015 a ktora je uvedend
v prilohe vyro&nej spravy.

28. juna 2016
Bratislava, Slovenska republika

Z,

Zodpovedny auditor:
Mgr. Ing. Peter Spet’ko
Licencia UDVA &. 994

Auditorska spoloénost’:
KPMG Slovensko spol. s 1. o.
Licencia SKAU &. 96




