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Prihovor predsedu
predstavenstva

T X V3 0 LY s

Vazeni akcionari, obchodni partneri,

rok 2015 bol pre spolo¢nost Zeleziarne Podbrezova dalsim z Uspes-
nych rokov za posledné obdobie od roku 2009. M6zem konstato-
vat, Ze vsetky Ulohy, ktoré vyplyvali pre nasu spoloc¢nost z obchod-
ného a finanéného planu, prijatého pre rok 2015, boli splnené.
Vsetky nase dcérske spolocnosti svoje ulohy, ktoré mali stanovené
zo strany predstavenstva a ich Statutarnych organoy, spinili. Aj spo-
lupraca nasich dodavatelov a odberatelov s materskou spolo¢nos-
tou Zeleziarne Podbrezova bola velmi dobra. Rok 2015 viak nebol
jednoduchy. Medzi negativne vplyvy, s ktorymi sme museli bojovat,
patrila stale vysoka cena elektrickej energie na strane vstupu, nega- 3
tivny vplyv dovozu ukrajinskych vyrobkov v oblasti bezsvikovych rir ¥
na trhy Eurdpskej Unie, aj nepriaznivy vplyv silnejuceho cinskeho
exportu.




Prihovor predsedu
predstavenstva

Spolupraca nasej spolo¢nosti s bankovymi Ustavmi bola pri-
kladna a vSetky zavazky voci dodavatefom sme splnili véas
a v celom rozsahu. Musim kladne hodnotit pristup nasich
odberatelov, kedZe, aZz na malé vynimky, vietky financ¢né
prostriedky za predaj naSich vyrobkov boli zrealizované
a priéli na nase Ucty. Vietky Useky v ramci spolo¢nosti Zele-
ziarne Podbrezova a.s. svoje Ulohy vyplyvajlce z planov na
rok 2015 splnili.

Dobré vysledky sme dosiahli aj v oblasti zabezpecovania no-
vych zamestnancov, ¢i uz z prostredia nasej skoly alebo zis-
kavania novych zamestnancov na trhoch prace. Spolupréaca
medzi jednotlivymi Utvarmi v ramci spoloénosti Zeleziarne
Podbrezova a.s. bola na velmi dobrej Urovni. Vdaka tejto
komunikacii, vdaka tomuto pracovnému nasadeniu celého
kolektivu, sme dosiahli kladny vysledok hospodarenia, aj
ked v porovnani s rokom 2014 nizsi. Vytvorili sme si dobré
predpoklady na to, aby v obdobi, ked dojde k zmenam na
eurdpskych a svetovych trhoch, Zeleziarne Podbrezova aj
nadalej patrili medzi $pickovych vyrobcov bezsvikovych rur
valcovanych za tepla a tahanych za studena. Synergické efek-
ty, ktoré sme mohli vyuZivat s nasou dcérskou spolocnostou
v Spanielsku, boli vyuZivané v maximalnej miere.
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Za tieto vysledky chcem podakovat vsetkym, ktori mali akou-
kolvek formou moZnost podielat sa na zabezpecovani Uloh
stanovenych pre rok 2015.

Je potrebné velmi pozitivne hodnotit, Ze v roku 2015 sme
naplno vyuZzili vysledky investicii, ale aj vstupov do technolo-
gickych procesov pri vyrobe valcovanych rur za tepla, rozsirili
sme sortiment nasich vyrobkov a zniZili materialové naklady.
Za tieto vysledky je potrebné pochvalit vietkych zucastne-
nych.

Predstavenstvo a Dozorné rada spolo¢nosti Zeleziarne Pod-
brezova a.s. sU presvedcené, Ze nasa spolocnost bude aj
v buddcich rokoch patrit medzi tych lidrov, ktori svojim od-
beratefom poskytuju maximalnu kvalitu a maximalny servis,
a tym im umozriuju, aby boli Uspesni spolu s nami. Snazime
sa napliiat heslo ,NASE RURY = VAS USPECH.”
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Ing. Vladimir Sotak
predseda predstavenstva
a generalny riaditel

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Prezentacia spolocnosti _
Predstavenstvo

Ing. Vladimir Sotak

E predseda predstavenstva a generalny riaditel

Narodil sa v roku 1955. Clenom predstavenstva je od vzniku
akciovej spolo¢nosti v roku 1992. Funkciu predsedu pred-
stavenstva a generalneho riaditela spolo¢nosti zastava od
roku 1994.




Predstavenstvo

Ing. Marian Kurcik
podpredseda predstavenstva
a ekonomicky riaditel

Narodil sa v roku 1958. Vo vedeni
spolo¢nosti pracuje od roku 1993.
Clenom predstavenstva je od roku
1994 a do funkcie podpredsedu bol
zvoleny v roku 2002.

Ing. Maria Niklova
¢lenka predstavenstva a per-
sonalna riaditelka

Narodila sa v roku 1958. Clenkou
Statutdrneho organu a manazmentu
spolo¢nosti je od roku 2006.

Ing. Milos Dekrét
¢len predstavenstva a vyrobny
riaditel

Narodil sa v roku 1965. Vyrobnym
riaditefom sa stal v juli 2014 a cle-
nom Statutarneho organu spolo¢nos-
ti je od roku 2015.
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Ing. Jalius Krivan
Clen predstavenstva
a obchodny riaditel

Narodil sa v roku 1955. Od roku 1990
pracuje vo veden{ spolo¢nosti. Cle-
nom predstavenstva je od vzniku ak-
ciovej spolo¢nosti v roku 1992.

Ing. Lubor Schwarzbacher

¢len predstavenstva a technic-
ky riaditel
Narodil sa v roku 1953. Vo vedeni

a predstavenstve spoloc¢nosti je od
roku 2006.

Ing. Vladimir Sotak, ml.

Clen predstavenstva a veduci
odboru predaja a marketingu

Narodil sa v roku 1977. Od roku 2009
vedie odbor predaja a marketingu.
Clenom predstavenstva sa stal v roku
2015.

Pozndmka: Ing. Milos Dekrét a Ing. Vladimir Sotak, mladsi, boli zvoleni za ¢lenov predstavenstva valnym zhromazdenim akcionarov
dfia 22. juna 2015. Do tohto dna boli &lenmi predstavenstva Ing. Ludovit lhring a Ing. Vladimir Zvarik.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



Ing. Jan Banas
predseda dozornej rady

Ing. Jozef Marcok
podpredseda dozornej rady

Luigi Cuzzolin
¢len dozornej rady

Ing. Milan Mutis
¢len dozornej rady

(voleny zamestnancami)

Pavol Kostial
Clen dozornej rady

(voleny zamestnancami)

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Rocna sprava 2015

Dozorna rada

Ing. Ludovit Ihring
¢len dozornej rady

Ing. Vladimir Zvarik
¢len dozornej rady

Ing. Tomas Ihring
¢len dozornej rady

Sona Lopusna
Clenka dozornej rady
(volena zamestnancami)

Poznamka: Ing. Ludovit Ihring, Ing. Vladimir Zvarik
a Ing. Tomas Ihring boli zvoleni za ¢lenov dozornej rady val-
nym zhromazdenim akcionarov dria 22. juna 2015. Do tohto
dnia bol ¢lenom dozornej rady Ing. Vladimir Sotak, mladsi.
Dna 30. oktébra 2015 bola zamestnancami spolo¢nosti za
deviateho ¢lena dozornej rady zvolena Sona Lopusna.

(@’ 175. vyrocie zalozenia
175 Zeleziarni Podbrezova as.
2

O15



Zakladné udaje

Obchodné meno:

Pravna forma:

Sidlo:

Déatum zaloZenia:

Datum vzniku:
ICO:
IC DPH:

’ 175
2015

Zeleziarne Podbrezova a.s.

skratene ZP a.s.
Akciova spoloc¢nost

Kolkarer 35
976 81 Podbrezova
Slovenska republika

21. aprila 1992
1. maja 1992
31562 141
SK202045870

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezovaa.s.

Spolo¢nost Zeleziarne Podbrezové a.s. je zapisana v Ob-
chodnom registri Okresného stdu Banska Bystrica, oddiel
Sa, vlozka ¢islo 69/S.

Individualna a konsolidovana Uctovna zavierka a ro¢na spra-
va za rok 2015 podliehaju schvaleniu valnym zhromazdenim
a pre akcionarov su k dispozicii k nahliadnutiu v sidle spo-
lo¢nosti a v elektronickej podobe na internetovej stranke
spoloc¢nosti.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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KItucové financné
ukazovatele

3 Vyvoj vybranych nekonsolidovanych udajov
- (podla IFRS, v tis. eur)
2011 2012 2013 2014 2015
Viynosy z predaja 275524 264 427 234337 240211 221736
Prevadzkovy zisk/(strata) 13176 3697 (7 026) 2 251 53
Cisty zisk 14 409 7 022 4995 7328 3735
Rentabilita vynosov z predaja 5% 3% 2% 3% 2%

{ } Cisty prevadzkovy cash flow 7 959 3745 852 10 620 14 952
_-..‘:;-_ Celkové aktiva 273270 277 443 292 503 283 93 270770
.-_ Financné investicie 95133 95 307 96 955 96 955 95897,
E,;f ; Vlastné imanie 189 856 187 338 186 347 191 292 190 259
': I. I e Podiel vlastného imania na celkovych zdrojoch 69 % 68 % 64 % 67 % 70 %

s . { . Urocené Gvery a pozicky 42 996 531204 68 736 55833 49 493
l?’ 4 Podiel Gverov na celkovych zdrojoch 16 % 19% 23 % 20% 18%
Vlastné imanie na 1 akciu (v eurach) 80 79 78 80 80
7 Cisty zisk na 1 akciu (v eurach) 6 3 2 3 2
A Dividenda na 1 akciu (v eurach) 4 2 1 2 10

. ,.:_(-1) Navrhovana dividenda

.AXA.— - F ! ‘ i 3 = e y e g - R A '




KIacové financné
ukazovatele

Vynosy z predaja a ich rentabilita

5% !m !m

Cisty zisk

Vynosy ako podiel

z predaja Z Vynosov
(v mil. eur) z predaja

m!

2011 2012 2013 2014 2015
Vyvoj vybranych konsolidovanych udajov
(podla IFRS, v tis. eur)

2011 2012 2013 2014 2015

Vlynosy z predaja 483 774 499 664 466 637 453 354 428 458
Prevadzkovy zisk 25847 19 663 558 9187 7223
Cisty zisk/(strata) 19 824 11531 (4 156) 4512 4277
z toho podiel pripadajuci na akcionédrov spolo¢nosti 19118 10838 (4 428) 3851 3839
Rentabilita vynosov z predaja 4% 2% (1 %) 1% 1%
Cisty prevadzkovy cash flow 31442 21532 33406 32982 32953
Celkové aktiva 453 269 464 378 464 675 459 732 449 337
Vlastné imanie 264 666 269 869 250958 252577 253 037
z toho podiel pripadajici na akciondrov spolo¢nosti 253 862 258 941 240 502 241101 241811
Zévazky 188 603 194 509 213717 207 155 196 300
Rentabilita vlastného imania 8% 4% (2 %) 2% 2%
Rentabilita celkového kapitélu 4% 2% (1%) 1% 1%
Zisk/(strata) na 1 akciu (v eurach) 8 5 (2) 2 2
Vlastné imanie na 1 akciu (v eurach) 106 109 101 101 101
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Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Vyroba a predaj

Vyrobny program

Bezsvikové ocelové rury valcované za tepla - rdry pre automobilovy priemysel
- rury pre ocelové konstrukcie - rary pre tepelné vymenniky
- rdry pre Casti strojov a vSeobecné technické uGcely - rary pre hydraulické a pneumatické valce
L-ff - I’L:er pre t’Iakovlé a tepelné z’ariadenia - rdry pr.e tI’akové hydrau/lic!<é a pneumatické obvody
- rdry s vnutornym rebrovanim - galvanické pozinkované rury
- rdry pre zavitovanie a zvaranie - rdry pre vyrobu loZisk
7 - rury pre prepravu horlavych plynov a kvapalin - rdry so specidlnym povrchom
' - olejarske rary - rdry vo zvitkoch
Presné bezsvikové ocelové rury tahané za studena Rurové polotovary
- Standardné presné rury Navarovacie obluky a redukcie

Plynule odlievané ocelové bloky




Vyroba a predaj

Vyrobna struktura v roku 2015

Valcované bezsvikové
rary

Ocelové bloky

Certifikacia

Systém riadenia kvality je certifikovany podla noriem I1SO
9001:2008 spoloc¢nostou SGS Yarsley International Certifica-
tion Services Ltd.

Na vyrobky pre automobilovy priemysel vlastni spoloc¢-
nost certifikat 1ISO 9001:2008 — VDA 6.1 a certifikat ISO/TS
16949:2009 vydané spolo¢nostou SGS International Certifi-
cation Services GmbH.

Zeleziarne Podbrezova a.s. vlastnia certifikdty na svoje vy-
robky od vyznamnych certifikaénych spolo¢nosti Lloyd’s
Register of EMEA, TUV NORD, Bureau Veritas, API, Germa-
nischer Lloyd, Det Norske Veritas diferencovane pre vyrobu
a skusanie oceli, bezdvikovych valcovanych rdr, presnych rur,
presnych kalibrovanych a tahanych zvaranych rdr, zvaranych
rar velkych priemerov a rdrovych navarovacich oblikov.

Environmentalne aktivity spolo¢nosti su certifikované spo-
lo¢nostou SGS European Quality Certification Institute,
E.E.SV, podla predpisov ISO 14001:2004.

175 Zeleziarni Podbrezova/a.s.
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Tahané bezéikové

rliry Ostatné vyrobky

Podiel na vyrobe vybranych
vyrobkov v ramci EU v roku 2015

1090

zvjroby EU

109

z vyroby EU

Presné bezsvikové Valcované bezsvikové

tahané rury rary

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Sprava predstavenstva

o podnikatelskej ¢innosti, stave majetku
a finanénom hospodareni spolo¢nosti

za rok 2015 a informacia

o podnikatel'skom zamere

Vazeni akcionari,

Predstavenstvo akciovej spolocnosti Zeleziarne Podbrezova hodnoti vysledky hospodarenia za rok 2015 opat
ako velmi Uspesné. Nesplnili sme sice vsetky uUlohy a ciele stanovené vykonavacim planom, avsak kladny vy-
sledok hospodarenia sme dosiahli azda v najtazsich trhovych podmienkach novodobej histérie spolocnosti.
V zévere roka boli realizacné ceny nasich vyrobkov prakticky na urovni krizového roku 2009.
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Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

Eurdpske hutnictvo v stcasnosti Celi bezprecedentnej krize
hlavne kvéli lacnému dovozu hutnickych produktov z Ciny.
Neustaly tlak na zniZovanie cien ocelovych vyrobkov je na-
vySe umocneny vyrazne nizkymi cenami ropy, ¢o spésobuje
absolutny utlm investi¢nej Cinnosti v tejto oblasti, a preto
sa mnohi vyrobcovia ocelovych rdr preorientovali na nas
tradi¢ny sortiment. Nadbytok vyrobnych kapacit je taky vy-
znamny, Ze v niektorych eurdpskych korporacidch doslo nie-
len k zniZzovaniu zmennosti technologickych zariadeni, ale aj
k prepustaniu zamestnancov.

Trhové podmienky Eurdpskej Unie rozhodne nezlepsili ani
prijaté embargd voci Rusku ako politické rieSenie rusko-ukra-
jinskej krizy. Sankcie nie su dostatoCne ucinné a ich zruse-
nie je v nedohladne. Naopak, otvorenie eurdpskych trhov
a zrusenie cla pre hutnicku produkciu z Ukrajiny sp6sobilo,
Ze v roku 2015 bolo do Eurdpskej unie dovezenych vyse
75 tis. ton ocelovych valcovanych rur, ktoré predstavuju
priamu konkurenciu hlavnej hutnickej vyrobe akciovej spo-
lo¢nosti.

Pokles cien a znizenie dopytu od aprila 2015 znamenal po-
kles vynosov z hlavnej hospodarskej ¢innosti v porovnani
s prechadzajucim rokom o 27 mil. eur. Kladny vysledok
hospodarenia sme dosiahli len vdaka Usporam prevadzko-
vych nakladov, ktoré sme v porovnani s rokom 2014 znizili
o 25 mil. eur. ZniZzovanie spotrebnych noriem materidlu
a energii sme dosiahli dalSou postupnou optimalizaciou pa-
rametrov technologického zariadenia na plynulé odlievanie
ocele a pri valcovani bezsvikovych rur, ktoré sme modernizo-
vali v roku 2013 a 2014.

Hlavny vplyv na vykazany zisk za rok 2015 mal vysledok hos-
poddrenia z finan¢nej ¢innosti, najma vdaka prijatym divi-
denddm od dcérskych spoloc¢nosti. Celkova hodnota majet-
ku ku koncu roka 2015 bola vykazana vo vyske 270,8 mil. eur
a je kryta vlastnymi zdrojmi na urovni 70 %.

Pri tvorbe podnikatelského zdmeru na rok 2016 sme postu-
povali opat velmi obozretne, s ohladom na sucasné podni-
katelské prostredie v odvetvi metalurgie. Predpokladame
dalsie znizenie realizacnych cien nasej produkcie, ktoré bude
v porovnani s predchdadzajucim rokom znamenat pokles
vynosov o 17 %, a preto planujeme stratu z hospodarskej
¢innosti vo vyske 6,2 mil. eur. Predstavenstvo spolo¢nosti
planuje prevadzkovu stratu eliminovat ziskovymi operdciami
vo financ¢nej cinnosti. Plan investicného rozvoja uvazuje
s nevyhnutnymi vydavkami do obnovy technologického za-
riadenia v celkovej vyske 5,9 mil. eur.
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Podnikatelska ¢innost
Vyroba a predaj

Obchodna politika je dlhodobo centrdlne usmerniovand zo
Zeleziarni Podbrezové a.s. a riadend na teritoridlnom prin-
cipe prostrednictvom obchodnych spolo¢nosti PIPEX ITALIA
S.p.A., ZP Trade Bohemia, a.s., SLOVRUR Sp. z 0.0., Pipex
Deutschland GmbH a PIPEX SK s.r.o. Napriek mimoriadne
nepriaznivej situacii na vsetkych teritériach nasi obchodnici
cielavedomou pracou zabezpecili aj v priebehu roku 2015
dostatok objednavok pre naplnenie kapacit technologického
zariadenia. Realizacné ceny mnohokrat negarantovali renta-
bilitu konkrétnych obchodnych pripadov, avsak v priebehu
roka nedoslo k zasadnému obmedzeniu zmennosti, ktoré by
si vyZiadalo uvolfiovanie zamestnancov.

V roku 2015 sme vyrobili celkovo 315 047 ton ocele, ¢o
je v porovnani s prechadzajucim rokom o 35 480 ton me-
nej. Z celkového vyrobeného mnoZstva sme 219 839 ton
pouzili na vlastnu vyrobu ocelovych rdr a 95 208 ton sme
odpredali externym odberatelom. V roku 2015 sme v oce-
liarni realizovali viacero technologickych zmien. V priebehu
prvého kvartalu sme Uspesne otestovali odlievanie ocele
na zariadeni pre plynulé odlievanie ocele (ZPO) na vloZkach
krystalizatora s parabolickou kdnicitou, ktoré by mohli pri
vyssich rychlostiach liatia prispiet k zlepsenej povrchovej
kvalite blokov. V oktdbri sme naplno spustili vyrobu staro-
nového formatu blokov: kruh s priemerom 240 milimetrov.
V priebehu roku 2015 prebiehala priprava na vyrobu nového
najmensieho formatu - kvadrat so stranou 105 milimetroy,
ktoru zavedieme v roku 2016. Na oceliarni bola odskusana
nova troskotvorna prisada, ktord nam umoznila dosiahnut
rekordnu Zivotnost na nisteji.

Bezsvikovych rur valcovanych za tepla sme v roku 2015 vyro-
bili celkovo 179 601 ton, z toho 114 376 ton bolo urcenych
na predaj a 65 225 ton sme pouzili na dalSie spracovanie
v prevadzkarniach Zeleziarni Podbrezovd a.s. Vyrobené
mnozZstvo v porovnani s predchadzajicim rokom 2014 zna-
mena pokles o 12 099 ton, ¢o predstavuje 6,3 %.

Z pohladu technologickych inovacii bol rok 2015 uUspesny.
Naplno sa prejavoval pozitivny dopad zmeny geometrie
vstupného polotovaru pre valcoviiu rur. Hlbkovd zmena
kalibracie valcov pretlacovacej stolice a tahovej redukovne
umoznila nielen zrusit tzv. maly program, ale rozsirit aj roz-
merovy sortiment valcovanych rur. V jinovej strednej opra-
ve valcovne rur bol do prevadzky odovzdany novy riadiaci
systém tahovej redukovne, tzv. New Carta. V Stvrtom kvartéli

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



zacali skusky tvrdokovovych valcov v dvoch kosoch pretlaco-
vacej stolice. V decembrovej strednej oprave bola v tahovej
redukovni realizovana investicia chladenia valcov, ¢o nam
umozni dosahovanie vyssich dovalcovacich teplot a zlepse-
nie Struktdrnych a mechanickych vlastnosti valcovanych rur.

V sortimente za studena tahanych presnych rir sme v roku
2015 vyrobili 50 007 ton a externym zékaznikom bolo odpre-
danych 50 580 ton presnych rur, z toho 1 377 ton v galvanizo-
vanom prevedeni, 1 738 ton delenych presnych rir a 67 ton
hydraulickych rur. Pri rozdeleni presnych rur podla tcelu pou-
Zitia mozeme konstatovat stabilnu situdciu v mnozstve zékaziek
nych konstrukénych, vymennikovych a kotlovych rurach, aj
v rurach pre hydraulické a pneumatické rozvody. Z pohladu zvy-
Sovania kvality vyrobkov bola v tomto roku jednou z najdolezi-
tejsich investicii inStalacia ultrazvukovej hlavy na Upravarenskej
linke Prestar, ktord nam umoznuje skusanie rur ultrazvukom
v rozmerovom sortimente od 13 do 55 milimetrov.

Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatelskom zamere

Kontinualne odlievané bloky, bezsvikové za tepla valcované
rdry a presné za studena tahané rdry tvorili aj v roku 2015 az
99 % z celkove] vyroby Zeleziarni Podbrezova a.s.

Daldie vyrobky — ocelové navarovacie obltky a redukcie, tvo-
rili dopInkovy sortiment. V roku 2015 sme vyrobili 1 986 ton
a predali 2 203 ton navarovacich oblukov. Tiez sme v roku
2015 predali 61 ton redukcii.

Predaj vyrobkov hlavnej vyroby v roku 2015

Celkovy predaj vyrobkov Slovensko- 9 % Export- 91 %

v tondch v tis. eur ngibeJtZa v tondch v tis. eur v tondch v tis. eur
Ocelové bloky 95 208 41901 20,0 % 90 41 95118 41 860
Valcované bezsvikové rury 114376 91 144 43,4 % 11699 10 259 102 677 80 885
Presné bezsvikové tahané rury 50 580 72 796 34,7 % 4954 8 107 45 626 64 689
Navarovacie obluky a redukcie 2264 3893 19% 81 161 2183 3732
Podnikova predajria ¥ 255 288 0,1% 255 288 0 0
Spolu 262 683 210022 100 % 17 079 18 856 245 604 191 166

(1) Kusovy predaj bezdvikovych a zvéranych rur a rdrovych oblikov

V ramci systému manaZzmentu akosti boli v roku 2015
v Zeleziarfiach Podbrezové a.s. uskutoénené recertifikacné
audity podla noriem ISO 9001:2008 a ISO TS 16949:2009
a dozorovy audit podfa normy ISO 9001:2000 — VDA 6.1 : 98.
Vsetky tieto audity boli Uspesné, obhdjili sme certifikaty,
ktoré hovoria, Ze vyrobné procesy su overené a su v zho-

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015

de s poZiadavkami uvedenymi v prislusnych normach. Rov-
nako Uspesne sme obhdjili recertifikdciu systému environ-
mentdlneho manazérstva podla normy ISO 14001:2004
a Uspesny bol aj dozorovy audit systému riadenia bezpec-
nosti prace podla OHSAS 18001.
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Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

V roku 2015 sme predali nasim odberatelom vyrobky, to-
vary a sluzby v celkovom objeme 221 736 tis. eur, z coho
viac ako 86 % tvoril export. V porovnani s predchadzajicim
rokom je to o 18 475 tis. eur menej, ¢o predstavuje pokles
o0 7,7 %. Pokles trzieb z predaja bol spésobeny nizsim ob-
jemom predanych ocelovych blokov a bezsvikovych valco-
vanych rur, pri si¢asnom poklese predajnych cien o 4,8 az
7,8 %. Predaj presnych rdr oproti minulému roku sice mierne
vzrastol, ale realizacné ceny klesli 0 3,3 %.

Teritorialna struktura predaja sa v roku 2015 v porovnani
s predchadzajucimi obdobiami vyznamne nezmenila. Domi-
nantnym trhovym segmentom zostali krajiny Eurdpskej Unie,
v poradi Nemecko, Cesko, Polsko, Taliansko a Slovensko.

Aplikacia nasich vyrobkov v nasledujucich vyrobnych od-
vetviach nezaznamenala, v porovnani s rokom 2014, Ziad-
ne vyrazné odchylky. PouZivaju sa hlavne pri vyrobe strojov
a zariadeni (44- 45 %) a energetike (30- 38 %), hydraulic-
kych zariadeniach, automobilovom priemysle, preprave ropy
a plynu.

Vyvoj teritorialnej struktury celkového predaja

(trZzby v tis. eur)

2011 2012 2013 2014 2015
Slovensko 33970 32090 24 602 30008 30293
Cesko 45970 46 640 43526 41187 34741
Ostatné krajiny EU 174 127 155 395 142 936 144 671 137014
Ostatnd eurdpske krajiny 15687 16 906 11120 11 366 9024
Ostatny export 5770 13396 12 153 12 979 10 664
Celkovy predaj 275524 264 427 234337 240211 221736
Aplikacia rar v roku 2015
Presné tahané raury
11% 290

Vyroba strojov a
zariadeni

Valcované bezsvikové rary

X

Vyroba strojov a
zariadenf

’ 175
2015

©o

Energetika

Energetika

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezovaa.s.

Hydraulika a
pneumatika

Doprava
horlavych médif

Automobilovy
priemysel

3950

|
O

Stavebny
priemysel

|
®

Ostatné
odvetvia

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



Nakup strategickych surovin a energie

Uplatriovanie noriem ISO vo vztahoch s dodavatelmi vstup-
nych surovin a doéslednd platobnd disciplina ndam umoznili
dalsie zvySovanie Urovne zdsobovacej Cinnosti v oblasti kva-
lity a terminov dodévok. Urover ndkupnych cien §rotu a lia-
tiny vyrazne klesala v priebehu celého roka 2015. Pokles cien
ocelového Srotu mal pozitivny efekt na materidlové naklady
akciovej spolo¢nosti a aspon Ciastocne tak kompenzoval tlak
na znizovanie predajnych cien hotovych vyrobkov.

Nakup surovin a materidlov sme v roku 2015 uskutocnili
v Uhrnnej hodnote 105 726 tis. eur, z ¢oho 18,3 % predsta-
voval dovoz. Tradi¢ne najvacsiu pozornost sme venovali na-
kupu ocelového Srotu, surového Zeleza a ferroprisad, ale aj
Ziaruvzdorného materidlu a ndhradnych dielcov. Pri nakupe
surovin a materidlov v roku 2015 sme obchodovali s viac ako
800 obchodnymi partnermi.

V roku 2015 sme nakupili celkovo 268 165 ton ocelového
Srotu, z toho 88,8 % tvorili dodavky z nasich dcérskych spo-
lo€nosti ZP EKO QELET a.s. a KBZ s.r.o.

V roku 2015 sme celkovo nakupili 180 371 MWh elektrickej
energie, o je 0 7,9 % menej oproti predchddzajucemu roku.
Vo vlastnych malych vodnych elektrariiach a v kogeneracnej
jednotke sme vyrobili spolu 62 331 MWh elektrickej energie,
¢im sme dosiahli 26,3 %-ny podiel vlastnej vyroby z celkovej
rocnej spotreby. Nakupna cena elektrickej energie poklesla
v porovnani s rokom 2014 o0 3,5 %. V roku 2015 sme od Slo-
venského plynarenského priemyslu, a.s., nakupili pre vlastnu
potrebu celkovo 40,9 miliona metrov kubickych zemného
plynu, ¢o je 5,6 %-ny pokles.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015
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Investiény rozvoj a starostlivost o technolo-
gické zariadenia

KedZe rok 2013 patril z pohladu investi¢ného rozvoja me-
dzi najvyznamnejsie milniky, v roku 2015 sme investovali len
v obmedzenej vyske 6,79 mil. eur, ¢o nedosahuje Uroven
prostej reprodukcie. Z hladiska ekonomickych prinosov vsak
realizované investicné projekty maju pre spolocnost velky
vyznam.

Jednou z najvyznamnejsich investicii v roku 2015 v oblasti
technoldgii bola modernizacia riadiaceho systému redukov-
ne Carta, ktory bol nainstalovany v roku 1997. Nova genera-
cia riadiaceho systému prispieva k optimalizacii vyrabanych
rozmerov rur a minimalizacii technologického odpadu pocas
redukovania.

Medzi dalSie vyznamné akcie patrila modernizécia dierova-
cieho lisu v prevadzkarni valcovna rur ako aj chladenie valcov
stojanov redukovne (SRW).

V oblasti energetiky sme zmodernizovali regulator a veko
turbiny TG 1 v hydrocentréle Dubova.

Najvyznamnejsia investicia stavebného charakteru bola re-
konstrukcia futbalového Stadidna - ZELPO Arény, ktorad sa
uskutocnila aj s finanénou podporou Ministerstva Skolstva,
vedy, vyskumu a Sportu SR.

Na zabezpeclenie prevadzkovej spolahlivosti technologic-
kych zariadeni a pri Udrzbe budov a stavieb akciova spoloc-
nost vykonala opravy v celkovej hodnote 25 362 tis. eur, ¢o
bolo oproti roku 2014 0 227 tis. eur menej.

@ 175. vyrocie zaloZenia
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o podnikatel'skom zamere

Vyskum a vyvoj

V roku 2015 sme na vyskum a vyvoj vynaloZili celkovo
352 tis. eur. Z toho formou zmluvného vyskumu v spolupraci
s dcérskou spolognostou ZP VVC bolo riedenych 6 vy-
skumnych Gloh v hodnote 244 tis. eur. Ulohy boli zamerané
na vyskum v oblasti vlastnosti kotlovych oceli, nastrojov, op-
timalizacii technologickych parametrov vyroby ocele a rur.

V roku 2015 bol ukonceny projekt ,Vyskum vlastnos-
ti  Ziarupevnych oceli novej generacie pre aplikaciu
v prehrievacovych systémoch s ultrasuperkritickymi pa-
rametrami“, ktory bol spolufinancovany z fondov re-
giondlneho rozvoja Eurdpskej uUnie a Stdtneho rozpoc-
tu Slovenskej republiky v ramci opera¢ného programu
Ministerstva $kolstva, vedy, vyskumu a Sportu SR ,Vyskum
a vyvoj“. V ramci uvedeného projektu boli overované
vlastnosti modernych oceli pre energetiku ako P92, P23
a MARBN (martenziticka ocel legovana B a N).

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezovaa.s.
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Environmentalna politika

Jednou zo zakladnych podmienok riadenia spolo¢nosti Zele-
ziarne Podbrezova a.s. je zvySovanie kvality Zivotného pros-
tredia v zmysle certifikovaného systému environmentalneho
manazérstva podla poZiadaviek normy 1SO 14 001.

V priebehu roka 2015 vykonala spolo¢nost SGS Slovakia spol.
s r.o. recertifikacny audit. Viysledok auditu preukazal plnenie
dlhodobych environmentélnych cielov vymedzenych envi-
ronmentalnou politikou spolo¢nosti, medzi ktoré patria pre-
dovietkym zniZovanie spotreby energii a emisii oxidu uhli¢i-
tého, zhodnocovanie odpadov, zlepSovanie kvality ovzdusia
a vody.

Dodrziavanie poziadaviek normy ISO 14 001 bolo potvrde-
né vydanim nového certifikatu pre akciovt spolo¢nost Zele-
ziarne Podbrezova s platnostou na obdobie troch rokov od
10. septembra 2015 do 9. septembra 2018.

V roku 2015, v zmysle schvaleného Programu systému envi-
ronmentalneho manazérstva, sa zrealizovalo 9 akcii v celko-
vej sume 230 tis. eur.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Ludské zdroje

V stratégii spoloCnosti je oblasti riadenia ludskych zdro-
jov venovana mimoriadna pozornost. Preto je starostlivost
0 zamestnancov uplatfiovana v celom spektre, od ziskavania
vyberu a vychovy mladeZe, cez odmenovanie az po prepra-
covany systém bezpecnosti a ochrany zdravia pri praci, ¢i
permanentné vzdelavanie a benefity.

V roku 2015 bol, ako kazdy rok, prijaty program personalnej,
mzdovej, socialnej politiky a politiky ochrany a bezpecnosti
zdravia pri praci, zakotveny v dvoch zakladnych dokumen-
toch — Kolektivnej zmluve pre rok 2015, uzatvorenej medzi
Z0 OZ KOVO a predstavenstvom spoloc¢nosti a v Programe
Predstavenstva Zeleziarni Podbrezova a.s. v oblasti starost-
livosti o zamestnancov v roku 2015. Akciova spolocnost si
svoje zavazky, vyplyvajuce z tychto dokumentov, v plnom
rozsahu spinila.

Zo socialneho fondu bolo v roku 2015 celkovo vynaloZenych

Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

Program starostlivosti o zamestnancov bol rozsireny
najma o:

- prispevok zamestnavatela na doplinkové
dochodkové sporenie zamestnancov 912 tis. eur,

- odchodné vyplatené zamestnancom 639 tis. eur,

rekondi¢né pobyty a preventivne zdra-
votné prehliadky zamestnancov riziko-
vych pracovisk 88 tis. eur,

ochranné pomocky a zabezpecenie pit-
ného reZimu pre zamestnancov 334 tis. eur,

zvySovanie a prehlbovanie kvalifikacie
zamestnancov 1609 tis. eur,

starostlivost o pripravu buducej pracov
nej sily, poskytovanie stipendif 415 tis. eur,

odmeny, poskytované pri vyznamnych
pracovnych a Zivotnych jubiledch 78 tis. eur,

plnenie komplexného programu

387 tis. eur, z toho najvyznamnejsie boli: ozdravnych opatreni 1749 tis. eur.
- stravovacie sluzby pre zamestnancov 277 tis. eur,
- Urazové poistenie vsetkych zamestnan-
cov pocas 24 hodin 52 tis. eur,
- poukazky na riadent rehabilitaciu
zamestnancov 25 tis. eur,
- detské prazdninové tabory 24 tis. eur,
- regeneracné pobyty pre darcov krvi
z radov zamestnancov 4 tis. eur.
Vyvoj vydavkov na zamestnancov
(v tis. eur)
2011 2012 2013 2014 2015
Mzdové naklady 38134 38123 37193 37 369 37 885
Odvody z miezd 12421 12 216 12072 12412 12 590
Skolenie, vzdeldvanie 571 705 718 704 580
Ochranné pomocky 390 441 383 361 363
Socidlny fond- ¢erpanie 400 340 339 357 387
Dalsie vydavky 216 73 42 92 197
Spolu 52132 51898 50 747 51295 52 002
Vydavky na 1 zamestnanca 15 16 16 16 17

(1) Dalsie vydavky su najma vydavky na zdravotné stredisko, civilni obranu a brannt vychovu.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015
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Pridana hodnota a vydavky v prepocte na jedného zamestnanca

Pridana

hodnota Vydavky
na zamest- na zamest-
nanca nanca

(v tis. eur) (v tis. eur)

2011 2012 2013 2014 2015

PocCet zamestnancov (priemerny evidenény - prepoéitany)

2011 2012 2013 2014 2015

Pocet
zamest- Podiel
nancov sien

@ 175. vyrocCie zaloZenia Zeleziarne Podbrezové a.s.
175 Zeleziarni Podbrezova/a.s. Rocna spréva 2015
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Vekova struktura zamestnancov v roku 2015

149050 290
nad 51 rokov 41 az 50 rokov 31 az 40 rokov 21 az 30 rokov do 20 rokov

Vzdelanostna struktira zamestnancov v roku 2015

@ ! 3%

Stredné uplné Stredné odborné Vysokoskolské Zakladné

Zeleziarne Podbrezova a.s, @ 175. vyrocie zaloZzenia
Rocna spréva 2015 175 Zeleziarni Podbrezova a.s.
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Starostlivost o bezpecné pracovné prostredie, prislusné
ochranné pombcky v sulade so schvalenym regulativom
a neustdla komunikacia so zastupcami zamestnancov
i samotnymi zamestnancami sU nevyhnutné pre udrzanie
a skvalitfiovanie pracovného prostredia. Samozrejmostou
je neustala osveta na poli bezpecnosti a ochrany zdravia
pri praci, spolupraca a pravidelnd komunikacia so zastup-
cami zamestnancov, zodpovednych za monitorovanie stavu
bezpecnosti prace, s dérazom hlavne na prevenciu a pred-
chadzanie Urazom. Spolu 76 zastupcov zamestnancov na
jednotlivych Utvaroch neustale monitoruje stav a zasiela me-
sacné hlasenia —za rok 2015 ich bolo dorucenych spolu 753.
V roku 2015 sme zaznamenali 35 registrovanych pracovnych
Urazov, ¢o je pokles o 14 Urazov v porovnani s predchdadza-
jucim rokom, ale priemerna doba liecenia vzrastla zo 49 ka-
lendarnych dni v roku 2014 na 80 dni v roku 2015. Ani jeden
pracovny Uraz vsak nebol kvalifikovany ako zavazny.

Naga Stkromnad stredna odborna $kola hutnicka ZP je zdro-
jom kvalifikovanej pracovnej sily vdaka vseobecnej, ale
i kvalitnej odbornej priprave Ziakov- buducich zamestnan-
cov: hutnikov, elektrikdrov, mechanikov, s vypestovanymi
navykmi, Ziaducimi pre bezproblémové zaradenie sa do
pracovného procesu. V roku 2015, po ukonceni Studia, na-
stupilo do pracovného pomeru v spoloc¢nosti 44 absolventov
SSOS hutnickej a daléi pokracuju na vysokych $kolach.

Pocas rokov 2013 a 2014 sa nasi personalni a pedagogicki
odbornici z praxe aktivne podielali na tvorbe a pripomien-
kovani zékona o odbornom vzdelavani a priprave, ktory vy-
medzuje pravny ramec dualneho vzdeldvania a vstupil do
platnosti 1. aprila 2015. Napriek tomu, Ze SUkromna stredna
odborna skola hutnicka bola pocas celého obdobia publiko-
vanym prikladom celému strednému odbornému skolstvu
na Slovensku, nase pripomienky k tomuto zakonu neboli
akceptované ani odbornikmi Ministerstva skolstva, vedy, vy-
skumu a Sportu, ani zakonodarnym zborom Slovenskej re-
publiky. Vychovu kvalifikovanej pracovnej sily budeme preto
organizovat svojim osved¢enym spésobom ako doposial.

Dlhodobo spolupracujeme tiez s vysokymi Skolami- predo-
vsetkym s Hutnickou fakultou Technickej univerzity Kosice,
s ktorou organizujeme dni otvorenych dveri na nasej skole
i priamo na fakulte, kde prezentujeme moznosti studia a bu-
ddceho uplatnenia absolventov u nas. Z radov Ziakov nasich
sukromnych strednych $kél, vybranym talentovanym stre-
doskoldkom, ponukame moznost vysokoskolského studia
so ziskanim stipendia. Spolupracujeme aj s Univerzitou
Mateja Bela, hlavne s katedrou informatiky, vo vazbe na
gymnazialne triedy informatikov a nasu dcérsku spolo¢nost

@)’ 175. vyrocie zaloZenia
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ZP Informatika s.r.o., aviak aj s inymi katedrami podla po-
trieb praxe. Spolupraca s vysokymi skolami je cielend a po-
nuka moZnosti stipendii, odbornej praxe a diplomovych prac
je zamerana na ziskavanie odborne zdatnych budducich za-
mestnancov, pripravovanych pre pracu v spolo¢nosti.

Priemerny prepocitany stav zamestnancov akciovej spoloc¢-
nostiv priebehu roka 2015 bol 3 123 zamestnancoy, ¢o pred-
stavuje pokles o 3,3 %.

Priemerny mesacny zarobok v roku 2015 dosiahol 1 013 eur
na zamestnanca, ¢o naopak predstavuje narast v porovnani
s predchadzajicim rokom o 5,5 %. Produktivita prace z pri-
danej hodnoty dosiahla vysku 20 450 eur na zamestnanca,
¢o je oproti predchadzajicemu roku narast o 1,8 %. V po-
rovnani so zamestnancami priemyslu SR dosahujeme vyssiu
Uroven priemernych zarobkov o takmer 5 %. Priemerny za-
robok za rok 2015 v kategérii robotnickych profesii dosiahol
vysku 859 eur na zamestnanca, ¢o predstavuje narast v po-
rovnani s rokom 2014 0 5,1 %.

Z pohladu dlohy Zeleziarni Podbrezova a.s. ako vyznamné-
ho zamestnavatela, je déleZité konstatovat, Ze v dcérskych
spoloc¢nostiach pracovalo v roku 2015 spolu dalsich 3 784
zamestnancov, z toho na Uzemi Slovenska 846 zamestnan-
cov vo sfére vyroby i sluZieb, v stkromnych gkolach ZP to
bolo 67 zamestnancov. V dcérskych spolo¢nostiach v Ceskej
republike pracovalo v roku 2015 celkovo 2 675 zamestnan-
cov, v dalSich spolo¢nostiach v zahranici 196 zamestnancov.
Celkovo teda v roku 2015 ZP GROUP zamestnavala 6 909 za-
mestnancov.

Nase noviny Podbrezovan, ako najstarsie podnikové periodi-
kum na Slovensku, vychadzaju uz vyse 70 rokov. Su distribu-
ované nielen st¢asnym zamestnancom, ale i byvalym — uz
déchodcom, ktori tak maju neustale informacie zo Zivota
akciove] spolo¢nosti. SU nezastupitelnym médiom v infor-
movani zamestnancov a Sirokej verejnosti regionu o diani
v materskej, ale aj v dcérskych spolo¢nostiach, a vychadzaju
v dvojtyzdriovom néklade priblizne 6 500 vytlackov.

Dobré meno nasej spolocnosti Siri nepochybne aj Hrad
Lupca, ktory je spravovany akciovou spolo¢nostou. Zaujem
o historickd pamiatku neustale rastie a v roku 2015 bol za-
znamenany rekordny pocet 12 870 navstevnikov.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

Sprava o stave majetku a finan-
¢nom hospodareni spolo¢nosti

Stav majetku a zdrojov

Celkovy stav majetku akciovej spolo¢nosti k 31. decembru
2015, vykdzany podla medzinarodnych standardov financ-
ného vykaznictva (IFRS), bol vo vyske 270 770 tis. eur, ¢o
v porovnani s predchddzajucim rokom znamend Ubytok
0 13 143 tis. eur. Vacsia cast Ubytku aktiv vyplyva z pokle-
su obezného majetku o 10 991 tis. eur. Najvacsi pokles bol
v zdsobach, a to vo vSetkych polozkach vratane nakupova-
nych materidlov, polotovarov vlastnej vyroby, ale aj hotovych
vyrobkov na sklade. Poklesol tieZ objem pohladavok, a to tak
z dévodu znizenia objemu predaja, ako aj predajnych cien.
Naopak, objem penaznych prostriedkov akciovej spolo¢nosti
vzrastol pocas roka o 2 978 tis. eur. Druha Cast Ubytku aktiv —
neobezného majetku o 2 152 tis. eur, vyplyva z nizSej miery
investicii v roku 2015 oproti amortizacii budov, stavieb, stro-
jov a zariadeni akciovej spolo¢nosti.

V oblasti zdrojov krytia majetku doslo v priebehu roka 2015
k miernemu zniZeniu vlastného imania o 1 033 tis. eur
z dévodu, Ze vyplatené dividendy boli vyssie ako zisk dosiah-
nuty za rok 2015. Napriek tomu sa zlepsila Struktura pasiv,
kedZe pomer vlastného imania k celkovému majetku stupol
20 67,4 % na 70,3 %. Narast pomeru vlastného imania vyply-
va z poklesu celkovych zavazkov o 12 111 tis. eur. DlIhodobé
i kratkodobé Urocené Uvery a pdZicky poklesli v priebehu
roka 2015 o 6 340 tis. eur a k 31. decembru 2015 je Uverova
zadlZenost vykdzand na Urovni 18,3 %.

Akciova spolo¢nost mala k 31. decembru 2015 pohladavky
z obchodného styku v sume 27 086 tis. eur, ¢o je oproti pred-
chadzajucemu roku pokles o 4 240 tis. eur. ZniZili sa aj zavaz-
ky z obchodného styku (o 6 096 tis. eur) a ich stav ku koncu
roku 2015 bol vo vyske 16 911 tis. eur.

V priebehu celého obdobia pohladdvky a zavazky z obchod-
ného styku po lehote splatnosti nepresiahli 13 % z ich celko-
vého objemu.

Podiel vlastnych zdrojov na financovani majetku spolo¢nosti
vzrastol na Uroven 70,3 %.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Rocna sprava 2015

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

Financ¢né hospodarenie

Zeleziarne Podbrezova a.s. na financovanie svojich prevadz-
kovych a rozvojovych potrieb dlhodobo vyuzivaju formu klu-
bového financovania, poskytovaného viacerymi bankami,
ktoré prispieva k zachovaniu financnej stability, zjednocuje
podmienky poskytovania Uverov a zniZzuje ndrocnost ich
spravy. V ramci zjednotenej dokumentacie mda spolocnost
k dispozicii variabilné cerpanie finan¢nych prostriedkov
vo forme dlhodobych uUveroy, fixnych tranzi, ¢i operativneho
financovania prostrednictvom kontokorentnych Gverov.

Klubovy Uverovy ramec zazmluvneny v roku 2013 s Tatra
bankou, a.s., Slovenskou sporitelfiou a.s. a Komeréni bankou
a.s., pobockou zahrani¢nej banky, bol v juli 2015 predizeny
na obdobie 4 rokov do 31. jula 2020 a tvori 56 % celkové-
ho Uverového limitu, ktory mala v roku 2015 spolo¢nost
k dispozicii.

Zvy$ny Gverovy limit optimalne doplfiaju separatne zmluv-
né vztahy na kratkodobé financovanie s troma komerénymi
bankami a EXIMBANKOU SR, ktora financuje investi¢né ak-
tivity spolo¢nosti. Ku koncu roka 2015 akciova spolo¢nost
disponovala moznostou ¢erpania bankovych Uverov v limite
56 800 tis. eur, pricom k 31. decembru 2015 vycerpala len
32 493 tis. eur.

Priemerné Cerpanie v priebehu roka 2015 dosahovalo vysku
37 289 tis. eur a bankova Uverova angaZovanost sa medzi-
roéne zni¥ila z 13,9 % na 12,0 %. Uroky z bankovych Gverov
sU naviazané na premenlivd trhovd sadzbu Euribor. Vdaka
nizkym (zdpornym) sadzbdm Euriboru v roku 2015 bola prie-
mernd uUrokova miera na urovni 1,68 % p. a., co zodpoveda
absolutnej vyske zaplatenych Urokov 622 tis. eur. K 31. de-
cembru 2015 spolo¢nost neevidovala Ziadne otvorené de-
rivatové pozicie.

Uverové zdroje su zabezpedené zaloznym pravom k hmot-
nému, nehmotnému a finanénému majetku akciovej spoloc-
nosti, ktoré proporciondlne zodpoveda vyske angazovanosti
spolocnosti v konkrétnej banke.

Na posilnenie finanénej stability akciova spolo¢nost vyu-
Ziva tieZ vnutro-skupinovy uUver v objeme 17,0 mil. eur, ¢o
vyznamne vplyva na zabezpecenie stability vo financnom
hospodareni.
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o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku
a finan¢nom hospodareni spolocnosti
za rok 2015 a informacia

o podnikatelskom zamere

Struktara aktiv k 31.decembru 2015

Budovy, stavby, stroje,
zariadenia

2%

Finan¢ny majetok Zasoby Pohladavky Ostatné aktiva

Struktura pasiv k 31.decembru 2015

1% 5%
@

/. / Urocené pozicky Ostatné kratkodobé Ostatné dlhodobé
Vlastné imanie . i .
a uvery zavazky zavazky

175 Zeleziarni Podbrezova/a.s.
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Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku
a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia

o podnikatelskom zamere

Udaje z individualneho vykazu o finanénej situacii podla IFRS

k 31. decembru 2015 (v tis. eur)

31. december 2015 31. december 2014
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 106 089 106 801
Nehmotny majetok 93 149
Investicie v dcérskych, spolo¢nych a pridruzenych spolo¢nostiach 95478 96 807
Investicie k dispozicii na predaj 119 148
Ostatny majetok 197 223
NeobeZny majetok spolu 201976 204 128
OBEZNY MAJETOK
Zé&soby 37 659 47 388
Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 27 086 31326
Splatna danova pohladavka - 12
Ostatny majetok 154 143
Peniaze a penazné ekvivalenty 3895 916
ObeZny majetok spolu 68 794 79785
AKTIVA SPOLU 270770 283913
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zékladné imanie 81061 81061
Zakonné a ostatné fondy 16212 16212
Nerozdeleny zisk 92 986 94 019
Vlastné imanie spolu 190 259 191292
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urotené Uvery a pozicky 39153 43493
Ostatné zavazky 3034 3061
Rezerva na zamestnanecké pozitky 5464 5351
Odlozeny dariovy zévazok 5 606 5369
Dlhodobé zavazky spolu 53257 57274
KRATKODOBE ZAVAZKY
Urotené Uvery a pozicky 10 340 12 340
Splatny danovy zavazok 3 -
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 16911 23007
Kratkodobé zavazky spolu 27 254 35347
Zavazky spolu 80511 92621
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 270770 283913

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015
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a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatelskom zamere

Plnenie zavazkov

Finan¢na situdcia spolocnosti bola v roku 2015 vyrovnana
a stabilna. Akciova spolocnost plnila svoje zavazky vodi pe-
faznym Ustavom, Statnym a verejnopravnym institdcidm,
ako aj voci doddvatelom, vcas a v stanovenej vyske.

Naklady, vynosy a vysledok hospodarenia
V roku 2015 dosiahla spolo¢nost Cisty zisk vo vyske
3735187 eur vykdzany ako rozdiel medzi celkovymi vynosmi

229 411 365 eur a celkovymi nakladmi vo vyske 225 676 178
eur.

Struktura nakladov v roku 2015

Spotreba materialu

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezovaa.s.
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Osobné naklady Spotreba energii Sluzby Odpisy

Na celkovych vynosoch spolo¢nosti sa podielali rozhoduju-
cou mierou prevadzkové vynosy — tvorili 97,5 %. Financné
vynosy vo vyske 5 637 tis. eur predstavovali 2,5 % z celko-
vych vynosov a pozostavaju najma z prijatych dividend od
dcérskych spolocnosti a z kurzovych ziskov.

V Strukture nakladov, v porovnani' s predchadzajicim rokom,
doslo k mensim zmenam, kedZe podiel nakladov na spotre-
bu materiadlu a energii klesol zo 64,7 % na 60,2 %. Naopak,
oproti predchadzajicemu roku narastol podiel osobnych na-
kladov z 21,8 % na 24,6 % a tiez sluZieb zo 7,4 % na 8,7 %.

Rentabilita celkovych nakladov predstavovala 1,66 % a ren-
tabilita celkovych vynosov 1,63 %.

90jp 4ojo 1% 1%

Financné Ostatné
naklady  naklady

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Udaje z individualneho vykazu sahrnnych ziskov a strat podl'a IFRS

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v tis. eur)

Rok konciaci sa
31. decembra 2015

Rok konciaci sa
31. decembra 2014

Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru

Vynosy z predaja sluzieb

Zmena stavu zdsob vlastnej vyroby

Aktivacia

Spotreba materialu a energie
Sluzby

Osobné naklady

Odpisy a amortizacia
Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové vynosy

Urokové vynosy
Urokové naklady
Ostatné financné vynosy

Ostatné finan¢né naklady

Zisk/(strata) pred zdanenim

Dan z prijmov

ZISK/(STRATA) ZA ROK

OSTATNE SUHRNNE ZISKY A STRATY

Zabezpecovacie derivaty

Odlozena dan tykajuca sa ostatného suhrnného zisku

Ostatné suhrnné zisky a straty po zdaneni

Celkovy zisk/(strata) za rok

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015

215551 236 422
6185 3789
(6 538) 880
6 887 6952
(138 586) (164 736)
(19 635) (18 457)
(55412) (54 539)
(7 946) (8 204)
1689 2365
(2142) (2 220)
2 18
(1070) (1389)
5635 6922
(646) (487)
3974 7315
(239) 13
3735 7328
3735 7328

Vg

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezova a.s.
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a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
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o podnikatelskom zamere

Udaje z individualneho vykazu zmien vo vlastnom imani podla IFRS

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v tis. eur)

Zakonny rezervny

Zéakladné imanie fond Nerozdeleny zisk Spolu
Pociatocny stav k 1. januaru 2014 81061 16212 89 075 186 348
Vyplatené dividendy - - (2 384) (2 384)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 7328 7328
Konecny stav k 31. decembru 2014 81061 16 212 94 019 191 292
Vyplatené dividendy - - (4 768) (4 768)
Celkovy suhrnny zisk za rok - - 3735 3735
Konecny stav k 31. decembru 2015 81061 16 212 92 986 190 259

V sprave prezentované finan¢né Udaje zodpovedaju Udajom
individualnej Gctovnej zavierky. Na zéklade poziadavky legis-
lativy SR, zdkona €. 431/2002 Z. z. o U¢tovnictve, spolo¢nost
Zeleziarne Podbrezovd a.s. zostavila individudlnu Gétovny za-
vierku za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015
podla Medzinarodnych Uétovnych standardov pre financné
vykaznictvo tak, ako boli schvédlené Eurdpskou Uniou (IFRS —
International Financial Reporting Standards).

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezovaa.s.
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Udalosti osobitného vyznamu, kto-
ré nastali po skonceni uctovného
obdobia

Dria 30. marca 2016 bola podpisanda zmluva o predaji
spolo¢nosti ZDAS, a.s., vratane jej dcérskych spolo¢nosti
TS Plzef a.s. a ZDAS SGS GmbH. K samotnému predaju spo-
lo¢nosti a zmene vlastnictva ako aj kontroly dojde az po
udeleni povoleni od prislusnych Statnych orgdnov a financu-
jucich bank. Predpokladany termin realizacie predaja je do
30. juna 2016. Po 31. decembri 2015 aZ do dria zostavenia
Uctovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vy-
znamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti,
okrem tych, ktoré su vysledkom beznej cinnosti.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



Sprava o ¢innosti spolo¢nosti
zahrnutych do konsolidacie

Hodnota investicii v dcérskych a spolocnych spolo¢nostiach k 31. decembru 2015, vykazana podla IFRS, bola
95 478 tis. eur, €o predstavuje 35,3 %-ny podiel na celkovych aktivach spolo¢nosti.




Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku
a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti

za rok 2015 a informacia
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Financné investicie a ostatné majetkové ucasti k 31. decembru 2015

Hodnota

Podiel na

Nézov spolo¢nosti Sidlo investicie zéklad- Typ ucasti Konsoli’do-
(v tis.eur)  nom imani vany
STRATEGICKE SPOLOCNOSTI
ZDAS, as. Zd4r nad Sazavou, Ceska republika 23435 100,00 % priama ano
Tale, a.s. Hornd Lehota, SR 16 394 96,51 % priama ano
VYROBNE SPOLOCNOSTI
7P EKO QELET a.s. Martin, SR 26 925 66,27 % priama ano
Transformaciones Metalurgicas, S.A.U. (TRANSMESA) Barcelona, Spanielsko 16 981 100,00 % priama ano
TAP Tubos de Acero de Precision, S.L.U. Barcelona, Spanielsko - 100,00 % nepriama ano
ZIAROMAT a.s. Kalinovo, SR 4844 100,00 % priama ano
KBZ s.r.o. Kosice, SR 3649 70,00 % priama ano
TS Plzen a.s. Pizeri, Ceska republika - 100,00 % nepriama ano
OBCHODNE A DISTRIBUCNE SPOLOCNOSTI
PIPEX ITALIA S.p.A. Arona, Taliansko 320 85,00 % priama ano
Pipex Deutschland GmbH Mnichov, Nemecko 90 78,50 % r?e:ir?r?;?nz ano
SLOVRUR Sp. z 0. 0. Stalowa Wola, Polsko 25 68,00 % priama ano
ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0. Valaska, SR 17 50,00 % priama ano
ZDAS SGS, GmbH Menden, Nemecko - 67,00 % nepriama ano
Transmesa USA, Inc. Englewood Cliffs, NJ, USA - 100,00%  nepriama ano
SLUZBY
7P — Gastroservis, s.r.o. Valaska, SR 1000 100,00 % priama ano
ZP Informatika s.r.o. Podbrezova, SR 830 100,00 % priama ano
7P Sport, a.s. Podbrezovd, SR 509 99,80 % priama ano
7P Bezpe&nostné sluzby s.r.o. Podbrezova, SR 200 100,00 % priama ano
ZP Rehabilitacia s.r.o. Podbrezova, SR 150 100,00 % priama ano
ZP BYTOS, s.r.0. Podbrezova, SR 70 100,00 % priama ano
7P VWC s.ro. Podbrezova, SR 33 100,00 % priama ano
OSTATNE MAJETKOVE UCASTI
Naddcia Zeleziarne Podbrezova Podbrezova, SR 7 100,00 % priama ano
STABILITA, d.d.s., a.s. Kosice, SR 94 517 % priama nie
Hutnictvi Zeleza, a.s. Praha, Ceska republika 25 2,34 % priama nie

Cistd tctovnd hodnota investicie podla IFRS. Hodnota vkladu a uctovné vysledky spolocnosti v cudzej mene, prezentované v sprdve, su prepocitané kurzom Eurdpskej centrdl-

nej banky k 31. decembru 2015.

V priebehu novembra 2015 akciova spolo¢nost predala vietkych 85 % akcii dcérskej obchodnej spolo¢nosti Pipex (International) AG. Dcérska
spolo¢nost Téle, a.s., v jini 2015 vydala 9 novych akcif, ktoré upisal akcionar mimo skupiny ZP GROUP. Tym sa znizil podiel akciovej spolo¢nosti

298,44 % na 96,51 % a vzrastlo zakladné imanie 0 299 tis. eur na 15 236 tis. eur.

175 Zeleziarni Podbrezova/a.s.
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Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

TRANSMESA a TAP

Spanielske spolo¢nosti TRANSMESA a TAP svojim vyrobko-
vym portféliom upevriuju medzindrodné postavenie skupiny
7P GROUP v oblasti vyroby a predaja presnych za studena
tahanych ocelovych rur.

Z hladiska vyroby a dosiahnutych hospodarskych vysledkov
mbzeme aj rok 2015 hodnotit pozitivne. 30. marca 2015
bol v pldnovanom termine sldvnostne ukonceny dvojrocny
projekt presunu vyroby do vlastnych vyrobnych priestorov
v novom vyrobnom zdvode v Arenys de Mar. Spolo¢nosti sa
zéroven pripravovali na implementdaciu nového informacné-
ho systému, zahffiajuceho planovanie a riadenie vyroby, ako
aj ERP moduly, ktory bol do prevadzky nasadeny od zaciatku
roku 2016.

Vzhladom na premiestriovanie a pokracujuce investicie do
obnovy vyrobnych zariadeni, vyroba pokracovala aj pocas
roku 2015 v ciasto¢ne obmedzenom pracovnom reZime.
V uplynulom roku tak TRANSMESA spolu s dcérskou spo-
lo¢nostou TAP vyrobili 7 377 ton presnych ocelovych rdr
a profilov.

Spolo¢nosti dodali v roku 2015 svojim odberatefom rury
v celkovom objeme 11 031 ton (z toho 7 033 ton vlastnej
produkcie) a konsolidovany obrat z predaja tovaru, vyrobkov
a sluZieb tak dosiahol 32 997 tis. eur. Z toho Cast celkovych
trzieb vo vyske 8 033 tis. eur predstavovala predaj vyrobkov
Zeleziarni Podbrezovd a.s. Za uvedenych podmienok bol do-
siahnuty konsolidovany zisk po zdaneni na Urovni 743 tis. eur
(individudlne 512 tis. eur TRANSMESA a 231 tis. eur TAP).
V priebehu roku 2015 boli zrealizované investicie v celko-
vej vyske 3 044 tis. eur a konsolidovana hodnota majetku
k 31. decembru 2015 dosiahla 41 424 tis. eur, z ¢coho obezné
aktiva predstavovali 16 490 tis. eur.

Spomedzi 36 krajin, do ktorych TRANSMESA expedovala
v uplynulom roku svoje vyrobky, dosiahol domaci Spanielsky
trh 17,5 %-ny podiel z predaja vlastnych vyrobkov a 30 %-ny
podiel na celkovo realizovanych trzbdch. Dominantnym tr-
hovym segmentom zostavaju nadalej krajiny Eurdpskej unie,
Severnej Ameriky a Australia. Spolo¢nost TRANSMESA z do-
vodu pristupu na trhy v Severnej Amerike a poZiadavkam jej
zédkaznikov zaloZila pocas roka 2015 v USA v Stite New Jer-
sey svoju dcérsku obchodnu spolo¢nost Transmesa USA Inc.
Transmesa USA predava len vyrobky svojej materskej spoloc¢-
nosti a v roku 2015 dosiahla obrat 788 tis. eur.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Rocna sprava 2015

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

Vzhladom na uZ uvedené ukoncenie procesu premiestnenia
vyroby a optimalizovanie vyrobného procesu v druhom pol-
roku 2015, zamerom na rok 2016 je 7 %-ny narast produkcie,
na Uroven predchdadzajucich rokov. Zvysenim podielu vlast-
nych vyrobkov na celkovych trzbdch sa ocakava zlepsenie
rentability. V zdujme maximalneho vyuZitia vsetkych synergii
je planované aj zvySovanie podielu ndkupu lupy a udrzanie
Urovne predaja tovaru zo Zeleziarni Podbrezova a.s. Obchod-
ny plan tak pocita s 3 %-nym narastom trzieb.

ZDAS, a.s. a TS Plzen a.s.

Spolo¢nosti ZDAS, a.s. a TS Plzefi a.s. dlhodobo patria k po-
prednym vyrobcom ceského tazkého priemyslu a aj v roku
2015 si svoje pozicie voéi eurdpskej a svetovej konkurencii
udrzali. Désledky celosvetovej recesie na tradi¢nych odby-
tovych teritériach v odbore tazkého strojarstva aj hutnic-
tva bolo citit aj v roku 2015 a negativne zasiahli do Zivota
oboch spolo¢nosti. Najmé pri uzatvarani novych kontraktov
konkurencny boj vyvolaval neprimerany tlak na zniZzovanie
realiza¢nych cien. Ceski vyrobcovia st tie? neustale v ohro-
zeni kurzovym rizikom, a to aj napriek zaistovacim finanénym
operaciam.

Vyrobny program spolo¢nosti ZDAS, a.s., predstavuju do-
davky inSpekénych a rovnacich liniek, tvérniacich strojov
pre volné a zapustkové kovanie, plosné a objemové tvarne-
nie, zariadeni na spracovanie kovového odpadu, odliatkov
z ocelovej liatiny a tvarnych liatin, ingotov a volne kovanych
vykovkov, lisovacich nastrojov pre plosné a objemové tvar-
nenie za tepla a za studena. Rekonstrukcie a modernizacie,
v rozsahu dodavok kompletnych vyrobnych celkov aZ po jed-
notlivé stroje, radia spolo¢nost medzi poprednych ceskych
a eurdpskych vyrobcov tohto obchodného sortimentu. Vset-
ky dodavky zdkaznikom su realizované pomocou vlastnych
externych montdzi a su zabezpecené kvalitnymi servisnymi
sluzbami. V roku 2015 dosiahol export spolo¢nosti 51,1 %
z objemu trZieb. Zoznam zahrani¢nych odberatelov zahrna
vyznamnych zdkaznikov z Nemecka, Slovenska, Francuzska,
Talianska, Rumunska, Izraela, Slovinska, Polska, Velkej Brita-
nie, Holandska, Spanielska, Australie, USA, Rakuska a dalsich
krajin.

Spolo¢nost ZDAS, a.s., v roku 2015 vykazala celkové triby
z predaja tovaru, vyrobkov a sluzieb vo vyske 105 889 tis. eur
(2 861 mil. CZK), z ¢oho produkcia metalurgie tvorila 54 909
tis. eur (52 %), tvarniace stroje 23 661 tis. eur (22 %), valcov-
ne 6 387 tis. eur (6 %) a ostatna vyroba — energetika, nastro-
je a kooperacie, 20 932 tis. eur (20 %). TaZisko obchodnej
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¢innosti bolo zamerané na rozvoj vztahov s Cinou a Juznou
Amerikou.

V investi¢nej vystavbe spolocnost realizovala modernizaciu
technologického zariadenia v celkovej hodnote 5 535 tis. eur
(149,6 mil. CZK). Priemerny pocet zamestnancov bol 2 383,
pricom priemerny zarobok dosiahol 844 eur (22 801 CZK).

Vykazany zisk za rok 2015 bol vo vyske 2 132 tis. eur (57 616
tis. CZK) a v roku 2016 bude opat pouZity aj na vyplatu divi-
dend pre matersku spoloc¢nost, kedZe financovanie spoloc-
nosti je pokryté vlastnymi zdrojmi az na 69,4 %.

Hlavné ulohy predstavenstva spolo¢nosti pre rok 2016 su
opat zamerané na dostato¢né zaistenie zédkazkovej naplne
pre vsetky vyrobné odbory. Pre spolo¢nost bude doéleZité
Uspesne rozpracovat projekty kovacieho stboru v Nemecku,
Indonézii ako aj valcovaciu linku do Egypta.

Pri modernizacii vyrobnej zakladne planuje spolo¢nost ZDAS,
a.s., investovat v roku 2016 spolu 6 mil. eur. Po minuloro¢nej
vyznamnej investicii do sekundarnej metalurgie, v objeme
presahujucom 3 mil. eur, budu tento rok investicie smerovat
na environmentalny projekt v strojarskej vyrobe. Najvacsia
investicia sa tyka rekonstrukcie Cisticky odpadovych vod
v hodnote priblizne 1,5 mil. eur, dalej nasleduju rekonstruk-
cie vyrobnych hal a technologické investicie do viacerych
modernych obrabacich strojov.

Prioritou nadalej zostane rozvoj synergickych efektov
s dcérskou spolocnostou TS Plzen, a.s., ktoré budu vyuzité
pri udrzani dominantného postavenia oboch spolo¢nosti pri
dodavkach zariadeni valcovni i kovacich strojov a k zvyseniu
podielu na trhu.

V akciovej spolo¢nosti TS Plzeri bola obchodna a vyrobna
¢innost aj v roku 2015 zamerana na tri tradicné vyrobné od-
bory — hydraulické lisy, vulkanizacné lisy a valcovne.

Aj napriek nepriaznivej situacii na trhoch tazkého strojarstva
sa spolo¢nosti TS Plzen v roku 2015 podarilo realizovat via-
ceré zakazky a dosiahnut z nich trzby vo vyske 18 629 tis. eur
(503 mil. CZK), ¢o predstavuje 96 %-ny narast v porovnani
s predchadzajucim rokom, ale stale nizsiu Uroven trzieb ako
v roku 2013. Pri¢iny su hlavne v pokracujicej recesii tazké-
ho priemyslu a v narastajucej konkurencii azijskych firiem,
ale aj v neefektivnej obchodnej ¢innosti v predchadzajucom
obdobi.
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Vysledkom hospodarenia bol zisk 929 tis. eur (25,1 mil. CZK).
Priemerny stav zamestnancov v roku 2015 bol 232 a prie-
merny zarobok bol 1 047 eur (28 300 CZK) na zamestnanca,
¢o je narast o 8,4 %. Celkova hodnota aktiv k 31. decembru
2015 bola 18 553 tis. eur (501,4 mil. CZK), s krytim vlastnymi
zdrojmi vo vyske 30,8 %.

Pozitivne moZzno hodnotit nové kontrakty, ktoré sa podarilo
uzavriet, v absolutnej vyske 16,9 mil. eur, z ¢oho vyse 14,3
mil. eur sa zmluvne tyka roku 2016. Spoloc¢nost TS Plzen pla-
nuje na rok 2016 vyssie trzby ako v roku 2015 a tieZ tvorbu
zisku. Kladie pri tom doéraz na usporu nakladov a prevadz-
kovych vydavkov pri vyuziti vSetkych synergii v ramci celej
skupiny Zeleziarni Podbrezova a.s.

Predstavenstvo Zeleziarni Podbrezova zahajilo pocas roku
2015 proces predaja dcérskej spolocnosti ZDAS, a.s., vrata-
ne jej dcérskych spolo¢nosti. Ku koncu roku 2015 Zeleziarne
Podbrezova rokovali s viacerymi potencialnymi investormi
o predaji spolo¢nosti ZDAS, a.s., a diia 30. marca 2016 bola
podpisana zmluva o predaji. Po splneni odkladacich pod-
mienok, ktoré zahffiaji povolenie spojenia od Uradu pre
ochranu hospodarskej sutaze a suhlas financujucich bank,
by zmluva mala nadobudnut ucinnost do 30. juna 2016.

Tale, a.s.

Spolo¢nost Tale, a.s., tvori integralnu sucast podnikania
Zeleziarni Podbrezovd a.s. v oblasti cestovného ruchu.
Disponuje Sportovym aredlom s lyZiarskym strediskom
a golfovym rezortom s 18-jamkovym majstrovskym ihriskom
Gray Bear. Sucastou komplexu st dva hotely, ktoré okrem
beznych sluzieb ponukaju aj kongresovu turistiku a golfové
pobyty. Spolo¢nost kazdoro¢ne investuje nemalé financné
prostriedky za Ucelom zhodnocovania majetku a zvySovania
Urovne poskytovanych sluZieb. Po trindstich rokoch Uspesnej
prevadzky prvého 18-jamkového ihriska na Slovensku bola
v roku 2014 oficidlne otvorena nova 9-jamkova golfova aka-
démia Little Bear, ktord svojou konstrukciou a hracim systé-
mom prindsa nové moznosti pre vyucbu a zdokonalovanie
golfovej hry pre hracov vsetkych vykonnostnych a vekovych
kategdrii. Kvalita golfového aredlu sa prejavila stabilnou nav-
Stevnostou individualnej klientely a pri organizacii dvadsia-
tich komercénych a Sestdesiatich Sportovych turnajov. V roku
2015, po piatich Uspesnych sériach organizacie profesional-
neho golfového turnaja Allianz Ladies Slovak Open, sa pred-
stavenstvo spoloc¢nosti rozhodlo, z dévodu malej podpory
a propagacie slovenského golfu zo strany statnych agentdr
a vyraznych nakladoy, Siesty ro¢nik turnaja neusporiadat.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



Zimné lyziarske stredisko pocas sezdny poznacilo nepriazni-
vé pocasie v takom rozsahu, Ze jeho prevadzka mohla byt
v obmedzenej miere spustena az 3. januara 2016, ¢o velmi
negativne ovplyvnilo trzby a tiez celkovy vysledok hospoda-
renia za rok 2015.

Trzby z predaja tovaru a sluZieb za rok 2015 boli vo vyske
3 761 tis. eur, ¢o je oproti predchadzajicemu roku pokles
04,5 %. Vysledkom hospodarenia za rok 2015 je zisk vo vys-
ke 104 tis. eur, z ktorého 124 tis. eur tvori odloZena dan. Cel-
kové aktiva spolo¢nosti boli k 31. decembru 2015 vo vyske
18 127 tis. eur a na ich kryti sa cudzie zdroje podielali iba
11,7 %-nym podielom.

ZP EKO QELET a.s.

Hlavnou c¢innostou spolocnosti je kupa a predaj kovového
Srotu a autovrakov, ako aj ich spracovanie. Spolo¢nost ma
dominantné postavenie na trhu s ocelovym odpadom v re-
gione zapadného a stredného Slovenska. Je lidrom v oblasti
zberu, triedenia a spracovania ocefového odpadu na Sloven-
sku. Spoloc¢nost je najvacsim dodavatelom ocelového Srotu
do Zeleziarni Podbrezova a.s. Rizika a neistoty, ktorym je spo-
locnost vystavena, spocivaju v narastoch a poklesoch cien
ocelového odpadu, ku ktorym dochdadza v ramci regionélne-
ho trhu, ale i na svetovych trhoch. Istl Cast rizika predstavu-
je aj hospodarsky vyvoj a stabilita strategickych odberatelov
ocelového odpadu. Svoje postavenie si spolo¢nost neustéle
upevnuje rozsirovanim dodavatelskej a odberatelskej za-
kladne, zriadovanim novych zbernych miest, budovanim
ekologickych pléch a obnovou strojového a manipulacného
parku. Spolo¢nost ma 39 zbernych miest, z toho 14 stredisk
a 25 vykupni. Spoloc¢nost k 31. decembru 2015 zamestnava-
la 168 zamestnancov.

V uplynulom roku 2015 spolo¢nost vykézala trzby vo vyske
47 270 tis. eur, ¢o predstavuje v porovnani s rokom 2014
pokles 0 21 %. Znacné znizenie trZieb z predaja kovového
Srotu bolo spésobené vyraznym poklesom cien a tieZ celko-
vo nizou expediciou oproti roku 2014 o0 7,7 %.

Spolocnost dosiahla kladny vysledok hospodarenia vo vys-
ke 107 tis. eur, ktory je odrazom aktualnej situacie na trhu
s kovovym srotom. Neustale klesajuce ceny viedli k prece-
fiovaniu zasob, a tym negativne ovplyviovali hospodarsky
vysledok. Celkovu vysku ndkladov rozhodujicou mierou
ovplyvnili ndklady na spotrebu tovaru a materialu, ktoré tvo-
rili takmer 80 %-ny podiel.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Rocna sprava 2015
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Financovanie spolo¢nosti bolo v priebehu roka vyrovnané,
a preto aj nakup, vyroba a dodavky ocelového srotu boli po-
Cas celého roka pravidelné a rovnomerné.

Celkova nizsia expedicia o 7,7 % (16,3 tis. ton) bola zapri-
¢inend nizsim dopytom po kovovom odpade hlavne v tre-
tom a Stvrtom Stvrtroku 2015. ZniZil sa aj objem predaja do
Zeleziarni Podbrezova a.s. 0 8,5 % (15,8 tis. ton). O dalsich
4,4 tis. ton tovaru menej spoloc¢nost vyexpedovala do U. S.
Steel Kosice. Celkovy pokles objemu predaja na slovenskom
trhu oproti roku 2014 bol 10,3 %. Tento vypadok sa spoloc-
nost pokugala nahradit vyvozom do Polska a Ceskej repub-
liky, kde sa podarilo umiestnit o 6,3 tis. ton viac materialu
ako v roku 2014. V celkovom objeme to bolo 14,4 tis. ton
kovového odpadu. Toto sa podarilo aj vdaka vyssiemu podie-
|u strihaného materialu.

Opakoval sa aj pokles objemu predaja na talianskom trhu
0921 ton oproti predchadzajucemu obdobiu, a to z dévodu
nizsej cenovej Urovne v porovnani so slovenskym trhom.

V roku 2015 spoloc¢nost vyexpedovala 3 430 ton farebnych
kovov. Od roku 2014 spolocnost presunula stredisko fareb-
nych kovov do Hlinika nad Hronom, ¢im sa podarilo optima-
lizovat logistiku zvozu farebnych kovov a aj skladovu zaso-
bu tohto tovaru. Zvysila sa tym efektivita prace, o prispelo
k zvySeniu obchodnej marze expedovanych farebnych kovov
v priemere 0 4,4 %.

Spolocnost vo svojom ekologickom zavode na spracovanie
kovového odpadu a starych vozidiel, s vyuZitim technolégie
spracovania SHREDER v lokalite Hlinik nad Hronom, v roku
2015 ekologicky spracovala a zlikvidovala 6 071 autovrakov.
Zéaroven boli splnené vsetky limity stanovené recyklacnym
fondom pre tento rok. Na intenzifikaciu zberu a spracovanie
starych vozidiel spolo¢nost ziskala dotaciu z Recyklacného
fondu vo vyske 407 tis. eur.

Na nové investicie spolo¢nost vynalozila celkovo 1 708 tis.
eur. Boli pouZité najma na nakup dopravnej techniky a nakla-
dacich zariadeni. Na opravy technologickych a dopravnych
zariadeni bolo vynaloZenych celkovo 1 085 tis. eur.

Zabezpecovanie pravidelnych dodévok v pozadovanom
mnozstve a kvalite pre materski spolo¢nost Zeleziarne Pod-
brezova a.s. zostane hlavnou Ulohou spolo¢nosti ZP EKO
QELET a.s. aj nadalej. Ciefom je v3ak tvorba zisku, preto je
nutné stabilizovat personalne, technické a technologické ka-
pacity s ohladom na readlne mozZnosti produkcie ocefového
grotu a farebnych kovov. Daldou déleZitou tlohou preto bude
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stabilizacia dodavok ocelového srotu aj inym strategickym
odberatelom, ¢i rozsirenie dodavatelskej siete so zameranim
na pravidelné dodavky z vyrobnych podnikov. Nizke ceny vy-
kupovaného kovového odpadu a schvédlena novela zakona
o odpadoch zhorsili podmienky drobného vykupu kovového
odpadu od fyzickych oséb a tento vypadok na trhu bude po-
trebné doplnit ndkupom kovového odpadu z vyrobnej sféry.

KBZ s.r.o.

Spolocnost je druhym najvyznamnejsim dodavatelom ocelo-
vého $rotu pre Zeleziarne Podbrezova a.s. V roku 2015 reali-
zovala trzby z predaja tovaru a vlastnych vykonov v celkovej
vyske 17 977 tis. eur, ¢o bol pokles v porovnani s predcha-
dzajucim rokom o 21,3 %. Spolo¢nost KBZ s.r.o. v minulom
roku dodala svojim odberatelom 78 546 ton kovového od-
padu, z toho pre materskud spolo¢nost 68 126 ton ocelové-
ho $rotu. Pre Zeleziarne Podbrezové a.s. to predstavovalo
25,4 % z celkového ndkupu ocelového srotu na vyrobu oce-
le. Spolo¢nost hospodari so zakladnym imanim 1 328 tis. eur.
Znizenie vykonov, v porovnani s prechadzajucimi obdobiami,
a tym aj nizSia marza, ako aj klesajuce ceny kovového srotu,
su hlavnymi pri¢inami vykazanej straty v roku 2015 vo vyske
188 tis. eur.

ZIAROMAT a.s.

Spolo¢nost ZIAROMAT a.s. je tradi¢nym vyrobcom Fiaru-
vzdornych materidlov. Z hladiska vyrobného programu
hlavnt produkciu predstavuje Samot, Ziarobetdny a iné
Ziaruvzdorné zmesi. V uplynulom roku spolo¢nost vyznam-
ne pocitila recesiu v hutnickom odvetvi, spolu s poklesom
odbytu od novoziskanych zakaznikov na vychode Ukrajiny,
a ku koncu roku zaznamenala vyrazny prepad objemu reali-
zovanej vyroby. Z celkovych trZieb v roku 2015 predaj Samo-
tovych staviv tvoril 37 %, Ziarobeténové zmesi predstavovali
27 %, magnezito-uhlikaté stavivda 10 % a predaj ostatnych
hmot tvoril 26 %. Spolo¢nost v uplynulom roku realizovala
trzby z predaja tovaru a vlastnych vyrobkov a sluzieb v celko-
vom objeme 9 096 tis. eur, o je 0 7,5 % menej v porovnani
s predchadzajucim rokom. Export tvoril z celkového preda-
ja az 54,1 %. Spoloc¢nost hospodarila so zakladnym imanim
vo vyske 1 885 tis. eur a rok ukoncila so ziskom 85 tis. eur.
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Pipex (International) AG

Spolocnosti PIPEX (International) AG postupne od roku 2011
klesal podiel na objeme predanych vyrobkov Zeleziarni Pod-
brezova a.s. Z druhého najvacsieho distributora v roku 2011
klesla v uplynulom roku aZ na posledné miesto a materska
spolocnost sa rozhodla tuto distribu¢nd spolocnost predat.
PIPEX (International) AG bola 20. novembra 2015 odpreda-
né a spolupraca s fiou ukoncend. Dévodom bol vznik novej
obchodnej spoloénosti Pipex Deutschland GmbH, ktora
prevzala vsetkych nemeckych odberatelov. Ostatnych me-
dzindrodnych odberatelov prevzala distribu¢na spolo¢nost
PIPEX ITALIA S.p.A. Za 9 mesiacov roku 2015 pod kontrolou
Zeleziarni Podbrezova a.s. spoloénost realizovala trzby z pre-
daja v celkovej vyske 7 141 tis. eur.

PIPEX ITALIA S.p.A.

V roku 2015 bola spolo¢nost PIPEX ITALIA S.p.A. najvyznam-
nejsim obchodnym a distribuénym kanalom pre vyrobky
Zeleziarni Podbrezova a.s. s podielom 22 % na celkovom
predaji. V uplynulom roku 2015 spolo¢nost realizovala trzby
z predaja tovaru a sluZieb v celkovej hodnote 70 430 ftis.
eur. Spolo¢nost podnika so zédkladnym imanim 258 tis. eur
a ukoncdila rok so ziskom po zdaneni vo vyske 703 tis. eur.

SLOVRUR Sp. z o.0.

V roku 2015 bola tato obchodnd spolocnost tretim naj-
vyznamnejsim distribu¢nym kandlom. Spoloc¢nost zabez-
pecovala predaj vyrobkov Zeleziarni Podbrezovd a.s. na
polskom trhu a jej podiel na celkovom predaji predstavoval
13,3 %. Pocas roku 2015 spolo¢nost realizovala trzby v cel-
kovej hodnote 30 765 tis. eur (131 178 tis. PLN). Spolo¢nost
podnika so zakladnym imanim 235 tis. eur (1 000 tis. PLN)
a ukoncila rok so ziskom po zdaneni 494 tis. eur (2 104 tis.
PLN).

Pipex Deutschland GmbH

Spolocnost Pipex Deutschland GmbH zahdjila svoju obchod-
nu ¢innost v roku 2013 a postupne prevzala Cast odberatelov
PIPEX (International) AG, PIPEX ITALIA S.p.A. a nemeckého
agenta RS GmbH so strategickym cielom posobenia a rozsi-
renia trhu na nemeckom Uzemi. V tretom roku svojho pdso-
benia spolocnost vykdzala trzby z predaja vyrobkov vo vyske
17 548 tis. eur a ukoncila hospodarenie so ziskom 77 tis. eur.
Zakladné imanie spoloc¢nosti je 100 tis. eur s priamou Ucas-
tou Zeleziarni Podbrezova a.s. vo vyske 70 %.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o.

Hlavnou napliiou cinnosti spolocnosti je poskytovanie za-
sielatelskych sluZieb pre zabezpelovanie prepravy vyrobkov
Zeleziarni Podbrezovd a.s. na vietky svetové trhy. V uplynu-
lom roku spoloénost realizovala svoje sluzby v celkovej hod-
note 11 828 tis. eur. Spolo¢nost podnikd so zdkladnymimanim
33 tis. eur a rok ukoncila so ziskom po zdaneni vo vyske 362
tis. eur.

ZP - Gastroservis, s.1.0.

Spolo¢nost zabezpeCuje vyrobu cerstvych, chladenych
a mrazenych jeddl a poskytuje komplexné sluzby v oblasti
stravovania pre zamestnancov materskej spolo¢nosti a ex-
ternych odberatelov. Podiel jedal dodanych odberatelom
mimo materskej spolo¢nosti v roku 2015 predstavoval 41 %
z celkového poctu vyrobenych jedal. V roku 2015 spolocnost
realizovala svoje vyrobky a sluzby i tovar v celkovej hodnote
2 731 tis. eur, hospodarila so zékladnym imanim vo vyske
1 000 tis. eur a ukoncila hospodarenie so ziskom po zdaneni
vo vyske 6 tis. eur.

ZP Informatika s.r.o.

Spolognost ZP Informatika s.r.o. formou outsourcingu za-
bezpetuje pre Zeleziarne Podbrezovd a.s. vietky potreby
v oblasti informacnych technolégii a informacnych systémov.
Komplexné sluzby poskytuje tiez vsetkym spolo¢nostiam
v skupine ZP GROUP a postupne rozsiruje aktivity aj pre ex-
terné subjekty. V uplynulom roku 2015 spoloc¢nost realizo-
vala trzby z predaja tovaru a vlastnych vykonov v celkovej
hodnote 4 023 tis. eur. Spolo¢nost podnikd so zakladnym
imanim 830 tis. eur a hospodarenie ukoncila so ziskom po
zdaneni vo vyske 30 tis. eur.

ZP BYTOS, s.r.0.

V roku 2015 spolognost ZP BYTOS, s.r.0., spravovala ndjomné
byty vo vlastnictve Zeleziarni Podbrezovd a.s., ako aj v osob-
nom vlastnictve obyvatelov, na zéklade zmllv o vykone spra-
vy. Spolocnost realizovala trzby z predaja sluzieb v celkovej
hodnote 226 tis. eur, podnikala so zékladnym imanim 70 tis.
eur a rok 2015 ukoncila so ziskom po zdaneni vo vyske 8 tis.
eur.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Rocna sprava 2015

Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatel'skom zamere

ZP VVC s.ro0.

Spolo¢nost realizuje vyskumno-vyvojovu ¢innost v oblasti fy-
zikdlnej metalurgie, tvarnenia kovov, materidlového inZinier-
stva a modelovania a simuldcie procesov pre potreby mater-
skej spolo¢nosti aj externych odberatelov a tiez sa podiela
na rieSeni medzindrodnych vyskumnych projektov. Spoloc-
nost zamestndva 14 zamestnancov. Pocas roku 2015 spoloc-
nost realizovala trzby z predaja vlastnych vykonov v celkovej
hodnote 716 tis. eur. Spolo¢nost hospodarila so zakladnym
imanim 33 tis. eur a v roku 2015 ukoncila hospodérenie
so ziskom po zdaneni 66 tis. eur.

ZP Sport, a.s.

Akciova spoloc¢nost vyvija svoju ¢innost hlavne v $portovej,
reklamnej a propagacnej oblasti. Aj v roku 2015 zabezpe-
Covala rozvoj profesiondlnej a neprofesionalnej masovej
Sportovej cinnosti zamestnancov materskej spolo¢nosti
a verejnosti. NajvyznamnejSie Sportové Uspechy zazna-
menalo futbalové muZstvo, ktoré v sezéne 2014/2015 po-
sobilo uz druhy rok v 1. futbalovej Fortuna lige. Vyznamné
su tiez Uspechy kolkdrskeho oddielu v svetovych sutaziach
klubovych druzstiev. V uplynulom roku 2015 realizovala spo-
lo¢nost trzby z predaja tovaru a sluzieb v celkovom objeme
1979 tis. eur. Spolo¢nost hospodarila so zakladnym imanim
510 tis. eur a ukoncila rok so stratou 105 tis. eur.

ZP Bezpecnostné sluzby s.r.0.

Spolognost ZP Bezpe&nostné sluzby zabezpeduje pre Zele-
ziarne Podbrezova a.s. komplexny servis sukromnej bezpec-
nosti. Pocas roku 2015 spoloc¢nost realizovala trzby z predaja
vlastnych vykonov v celkovej hodnote 1 562 tis. eur. Spoloc¢-
nost podnikala so zékladnym imanim 200 tis. eur a rok 2015
ukoncila so ziskom 30 tis. eur. Spolo¢nost zamestnavala
95 zamestnancov.

ZP Rehabilitacia s.r.o.

Spolo¢nost vznikla v roku 2011 a poskytuje sluzby ambulant-
nej fyziatrie, balneoldgie a liecebnej rehabilitacie hlavne pre
zamestnancov skupiny ZP GROUP, ale aj pre verejnost. Poc¢as
roku 2015 spoloc¢nost realizovala svoje vykony vo vyske 196
tis. eur. Spolo¢nost ma zakladné imanie vo vyske 150 tis. eur
a rok 2015 ukoncila so ziskom 10 tis. eur.
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Sprava predstavenstva

o podnikatel'skej ¢innosti, stave majetku

a finan¢nom hospodareni spolo¢nosti
za rok 2015 a informacia
o podnikatelskom zamere

Podnikatelsky zamer

Stratégia podnikatelskej ¢innosti Zeleziarni Podbrezova a.s.
je dlhodobo zamerana na diverzifikaciu rozloZzenu do troch
pilierov: hutnictva, tazkého strojarstva a cestovného ruchu,
s vyznamnou podporou vlastnych sluZieb.

V priebehu roku 2016 predstavenstvo rozhodlo o ukoncéeni
podnikatelskych aktivit v oblasti tazkého strojarstva. Po ro-
kovani s potencialnymi investormi bola podpisand zmluva
o predaji akcii spolo¢nosti ZDAS, a.s., vratane jej dcérskych
spolo¢nosti TS Plzef a.s. a ZDAS SGS GmbH, ktorad nado-
budne Gcinnost po splneni odkladacich podmienok, ktory-
mi sU suhlasné stanoviskd financujucich bankovych domov
a Uradu pre ochranu hospodarskej sttaZe v Ceskej republike.
Financné prostriedky ziskané predajom akcii budd vyznam-
nym zdrojom kladného vysledku hospodérenia v roku 2016
a zasadne upevnia financnu kondiciu akciovej spolo¢nosti
Zeleziarne Podbrezova.

Manazment spoloc¢nosti v dalsom obdobi sustredi svoje Usi-
lie na hlavny predmet podnikania, ktorym nadalej zostane
hutnicka vyroba so zameranim na vyrobu ocele, ocelovych
bezsvikovych rur valcovanych za tepla, tahanych za studena
a hutnicku druhovyrobu.

Vyhlady ekonomického rastu v odvetviach podnikania akcio-
vej spolo¢nosti v najvyspelejsich krajinach Eurdpskej Unie su
opatrné, navyse ovplyvnené pésobenim obchodnych sankcif
voti Rusku s neurcitym ¢asovym horizontom. Preto aj v Zele-
ziarfiach Podbrezovd a.s. planujeme stanovit odbytové ulo-
hy pre rok 2016 na nizsej Urovni v porovnani s rokom 2015,
opat s pesimistickym vyhladom na zvySovanie realizacnych
cien. V roku 2016 prostrednictvom nasich obchodnych spo-
lo¢nosti zabezpecime predaj vyrobkov, tovarov a sluZieb na
vSetky tradicné teritdria v celkovej vyske 183,7 mil. eur.

V oblasti investicného rozvoja planujeme vydavky vo vys-
ke 5,87 mil. eur. Medzi najvyznamnejsie investicné akcie
technologického charakteru bude patrit modernizacia val-
covacich stojanov na valcovacej trati, dalSou vyznamnou
investicnou akciou bude modernizacia odvalcovacej stolice
a zavedenia nového rozmeru 105 mm na zariadeni plynu-
Iého odlievania. NajvyznamnejSou investiciou stavebného
charakteru v roku 2016 bude rekonstrukcia budovy odboru
dopravy. Na opravy technologickych zariadeni a stavebnych
objektov vynaloZime v roku 2016 celkovo 25,4 mil. eur.

@)’ 175. vyrocie zaloZenia
175 Zeleziarni Podbrezova‘a.s.
2

015

V oblasti vyskumu a vyvoja planujeme v roku 2016 realizovat
12 internych vyskumno-vyvojovych projektov s planovanymi
nakladmi 140 tis. eur. Hlavné ulohy budd zamerané na opti-
malizaciu vyrobnych procesov, zlepsenie kvality vyroby a op-
timalizaciu materidlov na nastroje pri vyrobe rur. V roku 2016
budeme pokracovat rieseni viacerych vyskumno-vyvojovych
projektov v oblasti materialového inZinierstva, nastrojov
a modelovania a simulacie vyrobnych procesov, ktoré budu
nasledne vyuZzité pri optimalizacii vyrobnych procesov spo-
lo¢nosti. V spolupraci s nasou vyskumnou spoloénostou
ZP VVC s.r.0. sa zameriame na vyskum vlastnosti rur s vnu-
tornym rebrovanim, vhodnym pre aplikdciu v energetike.
Tento vyskumny projekt by mal byt spolufinancovany Agen-
turou pre podporu vyskumu a vyvoja a budeme na nom spo-
lupracovat s univerzitami.

V oblasti kvality budeme nadalej prehlbovat systém riadenia
podla noriem 1SO 9001:2008-VDA 6.1 a ISO/TS 16949:2009,
ako aj systém environmentalneho manazérstva podla normy
ISO 14001:2004.

Program personalnej, mzdovej a socialnej politiky pre za-
mestnancov spolo¢nosti bude v roku 2016 ovplyvneny vy-
vojom zamestnanosti v predchadzajicich rokoch a sucastou
firemnej stratégie nadalej zostane efektivne prehodnocova-
nie poctu zamestnancov podla aktualneho stavu zakaziek
a objemu podpornych vykonov a sluzieb. Efektivne vynakla-
danie prostriedkov v oblasti socidlneho programu pre za-
mestnancov budeme revidovat v nadvéaznosti na schvélené
reformy vlady Slovenskej republiky a aktualny vyvoj legis-
lativy v tejto oblasti. Budeme pokracovat v rozvoji systému
riadenia ochrany bezpecnosti a zdravia pri praci, certifiko-
vaného podla noriem OHS 18001. Aj nadalej musime mys-
liet na kvalitnu pripravu buducich zamestnancov, preto bu-
deme zastreSovat vychovu kvalifikovanej pracovnej sily pre
potreby spolocnosti v Sukromnej strednej odbornej skole
hutnickej ZP a v SGkromnom gymnaziu ZP. Budeme sa snazit
usmernovat rozhodnutia Ziakov pri volbe vysokych $kél tak,
aby v pripade zaujmu o pracu u nas, mali vzdy informaciu
o Ziadanych zameraniach.

Prevadzkovanie a rozvoj informacného systému v mater-
skej spolo¢nosti budeme aj v roku 2016 zabezpecovat for-
mou outsourcingu, poskytovaného dcérskou spolo¢nostou
ZP Informatika s.r.o. Tato spolo¢nost bude svoje sluzby po-
skytovat v maximalnej miere aj dcérskym spolocnostiam
a nadalej bude rozsirovat aktivity pre externé subjekty.
V oblasti vyvoja aplikaéného softvéru pre potreby Zeleziarni
Podbrezova a.s. bude v roku 2016 nadalej kladeny déraz na
podporu obchodnych ¢innosti a ich zjednotenie pre vsetky

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015



dcérske obchodné spoloc¢nosti. V priebehu roka 2016 bude
po ukonceni studie zahdjeny projekt inovacie vyrobného in-
formacného systému, ktory bude taziskovym projektom pre
nasledujuce roky a vyznamne prehlbi sledovanie, riadenie
a planovanie vyrobnych a technickych procesov.

Financovanie prevadzkovych a rozvojovych potrieb spoloc¢-
nosti je aj pre rok 2016 zabezpecené klubovym Gverovym
ramcom v limite 36 mil. eur, ktory je splatny v juali 2020
a dalsimi separatnymi zmluvami na kratkodobé financova-
nie, ktoré dopliia rozvojovy Gver poskytnuty EXIMBANKOU
SR za ekonomicky najvyhodnejsich podmienok. Celkovy
Uverovy limit, ktorym spolo¢nost disponuje je 56,8 mil. eur
a plne postacuje na plynulé financovanie pocas nasleduju-
cich rokov. Po realizacii predaja akcii ZDAS, a.s., budu ziskané
finanéné prostriedky pouZité aj na splatenie ¢asti dlhodo-
bych bankovych tverov.

Pri zabezpeceni predaja v objeme 183,7 mil. eur Predstaven-
stvo Zeleziarni Podbrezova a.s. predpoklada, 7e vysledkom
hospodarenia z prevadzkovej ¢innosti v roku 2016 bude stra-
ta vo vyske 6,2 mil. eur. Tato bude v pInej miere eliminovana
vysledkom hospodarenia z financnej cinnosti, ktory budu
tvorit hlavne prijaté dividendy od dcérskych spolo¢nosti
a zisk z predaja akcif spolo¢nosti ZDAS, a.s.

Podnikatelsku cinnost v oblasti cestovného ruchu hodl3-
me rozvijat aj nadalej. V stcasnosti je plne integrovana do
dcérskej spolocnosti Tale, a.s. Zvysovanim technickej Urovne
Sportového aredlu a jeho efektivnou prevadzkou budeme
smerovat k dalSiemu skvalitneniu poskytovanych sluzieb
a upevnovaniu dobrého mena v Sirokom okruhu zékaznikov.

Predmet podnikania Zeleziarni Podbrezova a.s. doplfiaju svo-
jou ¢innostou aj dalsie dcérske spolocnosti, podielajice sa
na celkovom vysledku hospodarenia. Vo vietkych dcérskych
spoloc¢nostiach planujeme v roku 2016 kladné vysledky hos-
podarenia. Cielom je dosiahnut taku Uroven, ktora zabezpeci
ich primerany rozvoj a dividendy pre matersku spolocnost.
Objem trzieb z predaja tovarov, vyrobkov a sluzieb v rdmci
konsolidovaného celku planujeme vo vyske 253,5 mil. eur,
a to bez spolo¢nosti ZDAS a jej dcérskych spolo¢nost.

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Roc¢na sprava 2015
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Zaver

Postavenie oceliarskeho priemyslu v Eurdpe je vazne. Nad-
merné vyrobné kapacity na svetovych trhoch, rekordne
nizke ceny ropy a lacny dovoz oceliarskych vyrobkov z Ciny
vyvolavaju masivny tlak na realiza¢né ceny. Zeleziarne Pod-
brezova a.s., ako slovensky vyrobca ocelovych bezsvikovych
rdr, ma postavenie na trhu este zhorsené vyssimi cenami
energii v porovnani s konkurenénymi vyrobcami v Eurdépe
a dovozom valcovanych rur z Ukrajiny.

Akciovéd spolo¢nost Zeleziarne Podbrezova a.s. bola vysta-
vend tomuto negativnemu postaveniu na trhu azda najvy-
raznejsie pocas roka 2015, avsak tato nepriazniva situdcia
pretrvava aj v roku 2016 a naznaky oZivenia trhu st velmi
slabé, azda len v miernom naraste cien nakupovaného oce-
[ového Srotu.

Avsak globdlny rozvoj urbanizacie, rozvoj tazby bridlicového
zemného plynu, trvaly dopyt automobilového priemyslu —to
vSetko su dbévody, preco sa odvetvie vyroby ocelovych rur
nemusi obavat o svoju buducnost aj napriek neistote, ktoru
vyvolavaju nadbytocné vyrobné kapacity.

Predstavenstvo spolo¢nosti hodnoti vysledky roka 2015 vel-
mi pozitivne. SU Uspechom manaZmentu spoloc¢nosti, ale
aj vsetkych zamestnancov — celého pracovného kolektivu,
a ruku k dielu priloZili aj vSetci zamestnanci dcérskych spo-
lo¢nost.

Azda najvyznamnejsim Gspechom roka 2015 su ekonomické
prinosy z realizovanych investicii do modernizacie techno-
logického zariadenia oceliarne a valcovne bezsvikovych rar
v predchddzajucich rokoch. Optimalizacia parametrov konti-
nudlneho odlievania ocele a zmena priemeru odliatkov pri-
niesla dalsie Uspory vo vyssej kvalite ocele, ktora sa prejavila
znizenim nakladov na vyrobu valcovanych rur za tepla, ako aj
presnych rur tahanych za studena. Vytvorili sme tak redlne
podmienky na kvalitnd vyrobu ocele na dalSie desatrocia.
Tieto Uspory boli vyznamnym zdrojom kladného vysledku
hospodarenia v roku 2015.

Vysledkom hospodarenia roka 2015 bol zisk vo vyske
3 735 187 eur. Zisk pripadajuci na jednu akciu predstavoval
1,57 eura. Preto aj v tomto roku navrhujeme valnému zhro-
mazdeniu schvalit vyplatenie dividend akcionarom z neroz-
delenych ziskov minulych rokov.
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Na konsolidovanych vysledkoch Zeleziarni Podbrezové a.s. sa
aktivnou mierou podielali aj dcérske a spolocné podniky. Vy-
nosy z predaja v ramci konsolidovaného celku predstavovali
428 458 tis. eur. Na Zeleziarne Podbrezova a.s., ako konsoli-
dujucu Uctovnu jednotku, pripadol zisk 3 839 tis. eur.

Vykony spoloc¢nosti v roku 2015 nedosiahli Uroven z pred-
chadzajucich rokov. Zostali vsak nadalej garanciou pre spo-
lupracujucich malych a strednych podnikatelov v regidne.
Primerané naplnenie vyrobnych kapacit umoznilo udr-
Zat zamestnanost, a tym aj prijmy obyvatelstva v regione.
Zeleziarne Podbrezova a.s. si opat upevnili svoje postavenie
najvyznamnejsieho zamestndavatela a zostali garantom soci-
alnych istét v okrese Brezno, ale aj v celom Banskobystric-
kom kraji.

Vdaka vysokej flexibilite st Zeleziarne Podbrezova a.s. ne-
ustale pripravené dynamicky reagovat na nové podnikatel-
ské prilezitosti.

Predstavenstvo Zeleziarni Podbrezova a.s. vyslovuje podako-
vanie a uznanie vsetkym spolupracovnikom, bez ktorych by
nebolo mozné dosiahnut prezentované vysledky. Dakujeme
vsetkym dodavatelom, odberatefom, bankovym domom, fi-
nanénym institucidm i ostatnym partnerom za spolupracu.
Zaroven si zelame, aby sa naSe vzajomné vztahy aj nadalej
Uspesne rozvijali.

Dakujeme za déveru.

Schvalené uznesenim predstavenstva dna 12. maja 2016

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015
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Informacie
pre akcionarov

Vazeni akcionari!

Vysledkom hospodarenia za rok 2015 podla individudlnej Gctovnej zavierky spolo¢nosti, vyhotovenej v sulade
L s medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo, je zisk po zdaneni vo vyske 3 735 187 eur, t. j. 1,57
. eura na jednu akciu. Predstavenstvo navrhuje valnému zhromazdeniu schvalit vyplatu dividend pre akcionarov
b{ ! spoloc¢nosti vo vyske 1 euro na 1 akciu z nerozdeleného zisku minulych rokov 2004 a7z 2010.

Dakujeme za priazefi a déveru, ktoru ste doposial akciovej spoloénosti Zeleziarne Podbrezova prejavovali.




Informacie
pre akcionarov

Akcionari spolo¢nosti

k 31. decembru 2015 0,1%

Podiel r}z:nzaénk‘l\adnom 99’90I0

CPAs.ro. 78,27 %

HOLD s.r.0. 2,10% .

Ostatné pravnické osoby 0,02 % ]
Slovenski Zahranicni

Fyzické osoby 19,61% akcionari akcionari

Spolo¢nost vydala 2 384 135 kmenovych akcii v listinnej
podobe na meno, ktoré tvoria zékladné imanie spolo¢nosti
vo vyske 81 060 590 eur. Menovita hodnota jednej akcie je
34 eur. S akciou je podla vSeobecne zavaznych pravnych
predpisov a stanov spolocnosti spojené pravo akcionara
podielat sa na riadeni spoloc¢nosti, zisku a na likvidacnom
zostatku po zruseni spoloc¢nosti likvidaciou. Akcie nie su ve-
rejne obchodovatelné na burze cennych papierov. Prevod
akcii je podmieneny predchddzajicim suhlasom spolo¢nosti. Pravnicke Fyzické

osoby osoby

8090

Navrh na vyplatu dividend a tantiém z nerozdeleného
zisku minulych rokov a na rozdelenie zisku za rok 2015
predlozeny riadnemu valnému zhromazdeniu

akcionarov dna 27. jana 2016 (v eurach)

Nerozdeleny zisk za rok 2004 az 2010 36359 136
PouZitie:

- vyplata dividend akcionarom

(1 euro na 1 akciu t. j. 2,94 % z menovitej hodnoty akcii) 2384135
- vyplata tantiém pre Clenov predstavenstva 550 000
- vyplata tantiém pre ¢lenov dozornej rady 180 000
Cisty zisk za rok 2015 3735187
Rozdelenie:

- povinny pridel do rezervného fondu -

- prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 3735187
Zostatok uctu rezervny fond po rozdeleni zisku 16212118
Zostatok uctu nerozdeleny zisk minulych rokov po rozdeleni zisku 89871 560
- z toho nerozdeleny zisk za rok 2004 az 2010 33975001

@ 175. vyrocCie zaloZenia Zeleziarne Podbrezové a.s.
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dozornej rady v roku 2015

V  hodnotenom roku pracovala dozornd rada v zloZeni:
Ing. Jan Banas, Ing. Jozef Marcok, Ing. Vladimir Sotak ml. (do 9. jula
2015), Luigi Cuzzolin, Ing. Ludovit Ihring (zapisany v obchodnom re-
gistri od 10. jula 2015), Ing. Vladimir Zvarik (zapisany v obchodnom
registri od 10. jula 2015), Ing. Tomas |hring (zapisany v obchodnom
registri od 10. jula 2015) — ¢lenovia dozornej rady voleni valnym
zhromazdenim; Ing. Milan Muti§, Pavol Kostial, Sona Lopusna (za-
pisand v obchodnom registri od 12. novembra 2015) — clenovia
dozornej rady voleni zamestnancami spolo¢nosti.

M, i




Sprava o ¢innosti
dozornej rady v roku 2015

Informacie potrebné pre dohliadanie na vykon pésobnosti pred-
stavenstva a uskutocnovanie podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti
dozornd rada ziskavala neustalym kontaktom s vrcholovym ve-
denim spolocnosti. V priebehu celého roku sa jeden ¢len dozornej
rady zUcastrioval dennych operativnych porad vedenia spolo¢no-
sti, in ¢lenovia dozornej rady boli pritomni na niektorych tyZden-
nych poradach vykonného manazmentu. V druhom polroku boli
pravidelne mesacne organizované spolocné zasadnutia pred-
stavenstva a dozornej rady. Na tychto zasadnutiach boli ¢lenom
dozornej rady poskytované aktualne informacie o hospodarske;j
a finanénej situécii spolo¢nosti i spoloénosti v skupine ZP GROUP,
o stave majetku spolocnosti, zavazkov a pohladavok.

Na zéklade vysledkov kontrolnej ¢innosti dozorna rada konstatu-
je, ze rovnako, ako v rokoch minulych, podnikatelskd cinnost
spolocnosti v roku 2015 bola uskutoc¢riovana v sulade s pravnymi
predpismi, stanovami a pokynmi valného zhromazdenia.

175. vyrocie zaloZenia
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V procese preskiimania individualnej G¢tovnej zavierky a konsoli-
dovanej Uctovnej zavierky za obdobie konciace sa 31. decembra
2015, overenych auditorom Deloitte Audit s.r.o., dozorna rada
nezistila nezrovnalosti a preto odporuca valnému zhromazdeniu
obe Uctovné zavierky schvilit.

Dozorna rada preskimala navrh predstavenstva na rozdelenie
zisku, na vyplatu dividend a tantiém. Odporuca valnému zhro-
mazdeniu schvalit navrh predstavenstva na vyplatu dividend
a tantiém zo zdrojov nerozdeleného zisku minulych rokov i navrh
na rozdelenie zisku dosiahnutého v roku 2015.

Dozorna rada odporuca valnému zhromazdeniu schvalit audito-

ra Deloitte Audit s.r.o., licencia SKAu ¢. 014, na overovanie
Uctovnych zavierok za obdobie zacinajuce sa 1. januara 2016.

V Podbrezovej 31. maja 2016

Ing. Jan Banas

predseda dozornej rady

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Roc¢na sprava 2015




“Pripravend v stlade Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva tak, ako boli schvalené EU
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- Deloitte Audit s.r.o0.
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o Einsteinova 23
851 01 Bratislava
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Zeleziarne Podbrezova a.s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDIiTORA
Akciondrom a predstavenstvu spoloénosti Zeleziarne Podbrezova a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej tétovnej zdvierky spoloénosti Zeleziarne Podbrezovd a.s.
a dcérskych spoloénosti (dalej len ,spoloénost"), ktord zahifia konsolidovany vykaz o finanénej situdcii
k 31. decembru 2015, konsolidovany vykaz sthrnnych ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien vo
vlastnom imani a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu,
prehlad vyznamnych Gétovnych postupov a iné doplfiujlce informadcie,

Zodpovednost’ Statutdrneho orgdnu spolocnosti za konsolidovani détovnd zdvierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie tejto konsolidovanej uttovne]
zavierky v sllade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako ich schvdlila EU, a za
interné kontroly, ktoré Statutdrny organ spoloénosti povaZuje za potrebné pre zostavenie konsolidovanej
uctovnej zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovant Gétovnt zévierku na zdklade nadho
auditu. Audit sme uskutocnili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi. Na zaklade tychto
&tandardov sme povinnl spliiat etické normy a napldnovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze konsolidovana G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahffia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskat auditorské dékazy o sumach
a skutocnostiach zverejnenych v konsolidovanej Gctovnej zavierke. Vyber auditorskych postupov zdvisi
od usudku auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze konsolidovana G¢tovna zévierka obsahuje vyznamné
nespravnosti z dévodu podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vndtorné
kontroly spoloénosti tykajice sa zostavenia a verného zobrazenia konsolidovanej Uctovnej zdvierky.
Cielom posudenia vnutornych kontrol spoloénosti je navrhnitf vhodné auditorské postupy za danych
ckalnosti, nie vyjadrit ndzor na efektivnost tychto vnatornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie
vhodnosti pouZitych Uétovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho organu spoloénosti, ako
aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej Gétovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény a primerany zdklad na vyjadrenie
nasho nazoru.

Nézor

Podla nasho nazoru, konsolidovana Gftovna zdvierka zobrazuje verne vo v3etkych vyznamnych
stivislostiach finanént situdciu spolo¢nosti Zeleziarne Podbrezovd a.s. a dcérskych spoloénost
k 31. decembru 2015 a vysledky ich hospoddrenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skondéil k uvedenému
détumu,év sulade so zdkonom o G€tovnictve a Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva, ako
ich schvalila EU.

Bratislava 28. aprila 2016
Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu ¢. 014

. Zyzana Letkova, FCCA

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolotnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sukromnej
spoloénosti s ruéenim obmedzenym zarukou (UK private company limited by guarantee), a jej Elenskych
firiem. KaZda z tychto firiemn predstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej
Struktury spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej clenskych fiiem sa uvadza na adrese
www.deloitte. com/sk/o-nas.
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AKTIVA

NEOBEZNY MAJETOK

Budovy, stavby, stroje a zariadenia
Nehmotny majetok

Goodwill

Ostatny finan¢ny majetok
OdloZena danova pohladavka
Neobeiny majetok spolu

OBEZNY MAJETOK

Zasoby

Pohladavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok
Splatnd darova pohladéavka
Ostatny majetok

Peniaze a pefiainé ekvivalenty
Obezny majetok spolu

AKTiVA SPOLU

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY

Zakladné imanie

Zakonné a ostatné fondy
Nerozdeleny zisk

Podiel akcionarov ZP na vlastnom imani
Mensinové podiely

Vlastné imanie spolu

ZAVAZKY

DLHODOBE ZAVAZKY

Urocené tvery a pozicky

Ostatné financné a iné zavazky
Rezervy na zamestnanecké pozitky
Rezervy

OdloZeny danovy zavazok

Dlhodobé zavazky spolu
KRATKODOBE ZAVAZKY

Urocené tvery a pozicky

Z4vazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky
Splatné danové zavazky

Ostatné zavazky

Kratkodobé zavazky spolu

Zavazky spolu

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU

Zeleziarne Podbrezova a.s;
Rocna sprava 2015

Konsolidovany vykaz
o financ¢nej situdacii
k 31. decembru 2015 (v eurach)

31. december 31. december

Pozn. 2015 2014
6 259094 143 260 283 539
7 1377 419 1441 300
7 1768 335 1768 335
8 3818 237 3716 641
9 681 082 300 849
266 739 216 267 510 664
10 84 877 212 95131 202
12 82 532 860 83 104 662
290 257 199 075
1338453 1705617
13 13 558 810 12 080 972
182 597 592 192 221 528
449 336 808 459 732 192
14 81 060 590 81 060 590
14 4947 852 5951742
155 802 931 154 088 741
241811373 241101073
11 225755 11475 659
253 037 128 252 576 732
15 50 887 657 54177034
16 10572 062 9197173
17 7 316 942 7 118 607
18 3791484 3314727
9 12 881 067 12 322 877
85 449 212 86 130 418
15 57 722 546 62 013 009
19 47 968 273 55681 512
238 447 338912
4921202 2991 609
110 850 468 121 025 042
196 299 680 207 155 460
449 336 808 459 732 192

(@’ 175. vyrocie zaloZenia
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Konsolidovany vykaz
suhrnnych ziskov a strat

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

Pozn.
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 20
Vynosy z predaja sluzieb 20
Zmena stavu zasob vlastnej vyroby
Aktivécia 21
Spotreba materialu a energie 22
Sluzby
Osobné naklady 23
Odpisy a amortizacia
Ostatné prevadzkové vynosy 24
Ostatné prevadzkové naklady 24
Urokové vynosy
Urokové naklady
Zisk/(strata) z finan¢nych investicii
Ostatné finan¢né vynosy 25
Ostatné financné naklady 25
Zisk/(strata) pred zdanenim
Dan z prijmov 26
Zisk/(strata) za rok
Zisk/(strata) pripadajica na:
- akcionarov ZP
- mensinovych vlastnikov
Spolu
Ostatné stuhrnné zisky a straty, ktoré sa nasledne moézu
reklasifikovat do hospodarskeho vysledku
Zabezpecovacie derivaty 27
Rezerva z kurzového prepoctu
OdloZena dan tykajuca sa ostatného sihrnného zisku 9

Ostatné stihrnné zisky/(straty) po zdaneni

Celkovy stihrnny zisk/(strata) pripadajlica na:
- akcionarov ZP

- mensinovych vlastnikov

@ 175. vyrocie zaloZenia
75 Zeleziarni Podbrezovaa.s.

O15

Rok konciaci sa
31. decembra 2015

Rok konciaci sa
31. decembra 2014

412 858 628 439 338 040
15599 124 14 016 140
(5 463 678) 2190 088
11381535 13 704 982

(234 682 427) (269 078 228)

(49 171 656) (49 911 518)
(119 432 842) (119 074 234)
(23 287 534) (22 566 201)
4 447 680 6 157 570
(5025 712) (5589 562)
13 025 36 462
(2047 317) (2 481 960)
617 797 12 925
2257921 1841 354
(2 471 203) (2 291 311)
5593341 6 304 547
(1316 367) (1792 389)
4276 974 4512158
3838724 3 850 802
438 250 661 356
4276 974 4512158
225 689 96 503
2434716 (361 846)
(42 863) (18 349)

2 617 542 (283 692)

6 153 550 3591995
740 966 636 471

Zeleziarne Podbrezova a.s
Roc¢na sprava 2015
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Zabezpec. Podiel
Zdkonny derivaty akciondrov ZP
Zdkladné rezervny a rezerva z kurz. Nerozdeleny na vlastnom Mensinové
imanie fond prepoctu zisk imani podiely Spolu

Pociatocény stav k 1. januaru 2014 81 060 590 19 500 132 (12 457 555) 152 398 752 240501 919 10 456 395 250958 314

Vyplatené dividendy - - - (2 992 842) (2992 842) (608 707) (3 601 549)

Rozdelenie zisku - 176 281 - (176 281) - - -

Cisty zisk/(strata) za rok - - - 3850 802 3 850 802 661 356 4512 158 N

Poutzitie zdkonného rezervného fondu v dcérskej @ N

spolocnosti na krytie strat minulych obdobi - (1 008 310) - 1008 310 - - - 3

Prvé konsolidacia ZANINONI ako dcérskej ~ B

spolognosti - - - - - 991 501 991 501 g‘ b= -

Ostatny sthrnny zisk - - (258 806) - (258 806) (24 886) (283 692) 5 (D :7;"

Konecny stav k 31. decembru 2014 81 060 590 18 668 103 (12 716 361) 154 088 741 241101 073 11 475 659 252 576 732 gf b o
S < 5

Vyplatené dividendy - - - (4 768 270) (4 768 270) (760 162) (5528 432) 2 O O

Rozdelenie zisku - 195574 - (195 574) - - - L o

Cisty zisk/(strata) za rok - - - 3838724 3838724 438 250 4276 974 8 < —

Ubytok z predaja dcérskej spolo¢nosti - (269 300) (120 890) (284 790) (674 980) (230 708) (905 688) o, |l

Ostatny suhrnny zisk, korekcia rezervy 8 QD Q.n

z kurzového prepoctu - - (809 274) 3124 100 2314 826 302 716 2617 542 D Z)'_ O

Konecny stav k 31. decembru 2015 81 060 590 18 594 377 (13 646 525) 155 802 931 241 811 373 11 225 755 253 037 128 B ::s <
S 2o
==
S8 <
(6]
=5 <S
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Konsolidovany vykaz
zmilen penaznych tokov

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

PREVADZKOVA CINNOST

Zisk/(strata) pred zdanenim

Odpisy, amortizécia a tvorba/rozpustenie opravnych poloZiek
Rezervy

Opravné polozky k pohladavkam, zasobam a investicidam, netto
Strata zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Nerealizované kurzové rozdiely

Uroky, netto

Finanéné derivaty

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku
Strata/(zisk) z predaja finanénych investicii

Zamestnanecké pozitky

Penazné toky z prevadz. ¢innosti pred zmenami pracovného kapitalu

Zmena stavu pohladavok

Zmena stavu zasob

Zmena stavu zavazkov

Zmena ostatnych aktiv a zavazkov
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Prijaté uroky

Platené uroky

(Zaplatend)/prijata dari z prijmov

Periainé toky z prevadzkovej €innosti, netto

INVESTIENA CINNOST

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku
Prijmy z predaja finan¢nych investicii

Obstaranie budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehm. majetku

Prva konsolidacia ZANINONI ako dcérskej spolo¢nosti

Predaj dcér. spolocnosti, znizeny o pen. prostriedky a pen. ekvivalenty
Penainé toky pouZité v investicnej ¢innosti, netto

FINANCNA CINNOST

Prijmy z Uverov a poziciek

Vydavky na splacanie Uverov a poziciek

Vydavky na zaplatené zavazky z financného lizingu
Vyplatené dividendy

Peiiazné toky (pouzité v)/z finanénej €innosti, netto

Zvysenie/(znizenie) pefiazi a penaznych ekvivalentov, netto
Peniaze a penfiazné ekvivalenty na zaciatku roka
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka

175. vyrocie zaloZenia
Zeleziarni Podbrezové/a.s.
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Pozn.

18

24
25

27

25

17

12
10
19

26

24

15
15
15

13
13
13

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra
2015 2014
5593 341 6 304 547
23292 132 24 238 921
476 757 (1579 854)
(4 646) 159 924
4598 1672720
986 403 567 843
2034 292 2 445 498
37 (469 763)
(177 158) (357 988)
(617 797) -
198 335 411 301
31786 294 33393149
1266 643 2562478
9465 392 1920 400
(8 454 713) (2 162 055)
2296 757 905 756
36 360 373 36 619 728
13025 36 462
(2047 317) (2477 267)
(1372 920) (1 196 880)
32953 161 32982 043
846 638 2216 422
67 744 -
(18 723 823) (26 209 386)
- 637 334
(249 709) -
(18 059 150) (23 355 630)
10 151 692 17 734 299
(17 794 278) (22 818 593)
(245 154) (431578)
(5528 432) (3 601 549)
(13 416 172) (9117 421)
1477 838 508 992
12 080 972 11571980
13 558 810 12 080 972

Zeleziarne Podbrezova a.s
Roc¢na sprava 2015
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Rocna sprava 2015

Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

1 VSEOBECNE INFORMACIE

1.1 Opis spolocnosti

Zeleziarne Podbrezova a.s. (dalejlen ,spolo¢nost” alebo ,,ZP“) je akciova spolo¢nost, ktora bola zalozend diia 21. aprila 1992 a vznikla diia 1. maja
1992. Spolo¢nost ma zaregistrované sidlo Kolkéreri 35, 976 81 Podbrezova, Slovenska republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704. Spolo¢nost
vyraba ocelové rary pre priemysel, ktoré preddva odberatefom predovietkym v Eurdpe. Konsolidovana Uctovna zavierka spolocnosti
k31. decembru 2015 zahffia spoloénost a jej dcérske spolo¢nosti (spolu oznatované ako ,,skupina“) a podiel skupiny na spoloénom podniku. Skupina
savenuje vyrobe a predaju ocelovych rur, strojarenskej vyrobe a cestovnému ruchu (pozri pozn. 3c).

1.2 Struktura akcionarov a ich podiel na zékladnom imani

K 31. decembru 2015 akcie spolo¢nostivlastnila spoloénost CPA s.r.0. (78,27 %), HOLD s.r.o. (2,1 %) a dalsi mensinovi akcionari (19,63 %). Hlasovacie
prava akcionarov st totozné s percentualnym podielom na zékladnom imani.

Akcie spolo¢nosti su listinné na meno a od roku 2007 nie su verejne obchodovatelné.

13 Clenovia organov spolo¢nosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas — predseda Ing. Vladimir Sotak — predseda
Ing. Jozef Maréok — podpredseda Ing. Marian Kuréik — podpredseda
Luigi Cuzzolin - ¢len Ing. Julius Krivan — clen

Ing. Milan Mutis - ¢len Ing. Lubor Schwarzbacher — ¢len
Pavol Kostial — ¢len Ing. Maria Niklova — ¢len

Ing. Vladimir Zvarik — ¢len Ing. Vladimir Sotak, ml. - ¢len

Ing. Ludovit Ihring — ¢len Ing. Milos Dekrét — clen

Ing. Toma3 Ihring — ¢len
Sona Lopusna— clen

1.4 Rucenie spolo¢nosti
Spolo¢nost nie je neobmedzenym ruéitefom v Ziadnej inej spoloénosti.

1.5 Dovod a spdsob zostavenia Uctovnej zavierky

Téato G¢tovna zavierka je riadna konsolidovand iétovna zavierka za Zeleziarne Podbrezova a.s. a jej dcérske spolo¢nosti v zmysle zékona ¢. 431/2002
Z. z. o Uttovnictve v zneni neskorSich predpisov. Riadna konsolidovana Gctovna zavierka bola zostavend za obdobie od 1. januara 2015
do 31. decembra 2015 podla Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva (,IFRS“ — International Financial Reporting Standards) tak, ako
boli schvélené Eurépskou tniou (,EU“). Uétovna zavierka je zostavena na vieobecné poufitie.

1.6 Schvalenie uctovnej zavierky za rok 2014
Konsolidovana G¢tovna zavierka Zeleziarne Podbrezovd a.s., za rok konciaci sa 31. decembra 2014 bola schvélend na riadnom valnom zhromazden,
ktoré sa konalo dria 22. juna 2015.

1.7 Konsolidovana tG¢tovna zavierka materskej spolo¢nosti

Konsolidovana uctovna zavierka spolo¢nosti vstupuje do konsolidovanej ictovnej zavierky materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. Konsolidovana uctovna
zévierka materskej spolo¢nosti CPA s.r.o. je k dispozicii v sidle spolo¢nosti Kolkdren 35, Novy zavod, 976 81 Podbrezova a na registrovom stde
v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

1.8 Udaje za minulé Gétovné obdobia
Ako porovnatelné Udaje za predchadzajuce UGctovné obdobie su pre polozky majetku, zavazkov a vlastného imania uvadzané Udaje podla stavu
k 31. decembru 2014. Pre polozky nakladov a vynosov st porovnatelné tidaje za predchadzajuice tctovné obdobie, t. j. za rok konéiaci 31. decembra 2014.

2 APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO VYKAZNICTVA

Skupina prijala vSetky nové Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné Gc¢tovné Standardy (“IASB“) a Vybor pre interpretacie
medzinarodného finanéného vykaznictva (,,IFRIC”) pri IASB v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaju jej prevadzky, s Uc¢innostou pre
Uctovné obdobia zacdinajuce sa 1. januara 2015. Jednd sa o nasledovné standardy a interpretécie:

Prvé uplatnenie novych dodatkov k existujicim Standardom a interpretdcie platnych pre bezné uctovné obdobie.

Nasledujice dodatky k existujicim $tandardom a nova interpretécia, ktoré vydala Rada pre medzinarodné G¢tovné standardy (IASB) a schvalila EU,

su platné pre bezné uctovné obdobie:

- Dodatky k réznym 3tandardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 — 2013)” vyplyvajlce z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS
(IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (dodatky
sa budu vztahovat na uétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2015 alebo neskér),

- IFRIC 21 ,,0dvody*, prijaté EU diia 13. jina 2014 (s Géinnostou pre Gctovné obdobia zacinajlice sa 17. jina 2014 alebo neskor).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim standardom a interpretacie neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v G¢tovnej zavierke skupiny.

Dodatky k existujiicim standardom vydané radou IASB a schvdlené EU, ktoré zatial nenadobudli ticinnost:

K datumu schvélenia tejto U¢tovnej zavierky boli radou IASB vydané a EU schvalené na vydanie nasledujtice dodatky k existujicim $tandardom,

ktoré zatial nenadobudli G¢innost:

Zeleziarne Podbrezovd a.s, @ 175. vyrocie zaloZzenia
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financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)
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Dodatky k IFRS 11 ,Spoloéné dohody” — Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach, prijaté EU diia 24. novembra 2015
(s uginnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 1 ,,Prezentécia Gctovnej zavierky” — Iniciativa zlepseni v oblasti zverejiovanych informacii, prijaté EU diia 18. decembra 2015
(s uginnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,Nehmotny majetok” — Vysvetlenie prijatelnych metdd odpisovania
a amortizécie, prijaté EU diia 2. decembra 2015 (s tcinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januéra 2016 alebo neskér),

Dodatky k 1AS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 41 ,Polnohospodarstvo” — Polnohospodarstvo: plodiace rastliny, prijaté EU
dnia 23. novembra 2015 (s Géinnostou pre Uc¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014
(s tginnostou pre G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. februara 2015 alebo neskér),

Dodatky k IAS 27 ,Individudlna Gétovna zavierka” — Metdda vlastného imania v individualnej G¢tovnej zavierke, prijaté EU dria 18. decembra
2015 (s ucinnostou pre uctovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Dodatky k réznym standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 — 2012)” vyplyvajuce z rocného projektu zlepsovania kvality IFRS
(IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia
17. decembra 2014 (dodatky sa budu vztahovat na G¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. februara 2015 alebo neskér),

Dodatky k réznym standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajuce z rocného projektu zlepSovania kvality IFRS
(IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 15. decembra 2015
(dodatky sa budu vztahovat na Gi¢tovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Nové Standardy a dodatky k existujicim standardom vydané radou IASB, ktoré este neboli schvélené EU

V stcasnosti sa standardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodli$uji od predpisov schvalenych Radou pre medzinirodné Gétovné
$tandardy (IASB) okrem nasledujticich novych $tandardov a dodatkov k existujticim Standardom, ktoré neboli schvalené na pouzitie v EU k datum
zverejnenia Uctovnej zavierky (uvedené datumy ucinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

IFRS 9 ,Finanéné nastroje” (s Gi¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

IFRS 14 , Uty ¢asového rozlidenia pri regulacii“ (s G¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskar) — Eurdpska
komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto predbezného $tandardu a pocka na jeho konec¢né znenie,

IFRS 15 ,Vynosy zo zmluv so zdkaznikmi“ a dalSie dodatky (s G¢innostou pre Uctovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

IFRS 16, Lizingy“ (s U¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajluce sa 1. januara 2019 alebo neskér),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana tGctovna zavierka“, IFRS 12 ,,Zverejiiovanie podielov v inych tGétovnych jednotkach“ a IAS 28 , Investicie do
pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov” — Investi¢né subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolidacie (s G¢innostou pre Uétovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 10 , Konsolidovana uctovna zavierka“ a IAS 28 , Investicie do pridruzenych spolo¢nosti a spoloénych podnikov* — Predaj alebo
vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (d&tum Gé&innosti bol odloZzeny
na neurcito, kym nebude ukoncéeny projekt skimania metédy viastného imania),

Dodatky k IAS 7 ,,Vykazy pefiainych tokov — Iniciativa zlep3eni v oblasti zverejfiovanych informacii (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia zadinajice
sal.januara 2017 alebo neskor),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov“ — Vykazanie odloZenych dafiovych pohladavok z nerealizovanych strat (s Ginnostou pre Gctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2017 alebo neskor).

Skupina o¢akéva, Ze prijatie tychto novych standardov a dodatkov k existujicim $tandardom nebude mat vyznamny vplyv na jej Gétovnu zévierku
v obdobi prvého uplatnenia.

Uttovanie o zabezpeovacich nastrojoch v stvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavizkov, ktorého zasady EU zatial neprijala, zostava nadalej
neupravené.

Na zaklade odhadov skupiny uplatnenie Uctovania o zabezpecovacich néstrojoch v suvislosti s portféliom finan¢nych aktiv alebo zavéazkov podla
IAS 39 ,Financné nastroje: vykazovanie a oceriovanie” by nemalo vyznamny vplyv na Gc¢tovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia
Uctovnej zavierky.

3 PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV

(a) Vyhlasenie o sulade

Konsolidovana i¢tovna zavierka zévierka bola vypracovana v stlade s Medzinarodnymi standardmi finanéného vykaznictva (,,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou (,EU“) a za predpokladu nepretriitého fungovania spolo¢nosti. IFRS prijaté EU sa neli§ia od IFRS vydanych Radou pre
medzinarodné Gétovné Standardy (International Accounting Standards Board, ,IASB“) okrem uréitych $tandardov a interpretacii, ktoré EU
neschvidlila, ako sa uvadza v predchadzajicom texte.

(b) Vychodiska pre zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky

Konsolidovand tc¢tovna zavierka bola zostavena na baze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych néstrojov a podnikovych kombindcii
podla IFRS 3 ,Podnikové kombinacie”. Informacie o pouZitych zakladnych uUctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte. PriloZena
konsolidovana uctovna zavierka zohladnuje niektoré tpravy a reklasifikacie, ktoré neboli zau¢tované v ictovnych zaznamoch spolocnosti skupiny,
s cielom transformovat finanéné vykazy vypracované v sulade s G¢tovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike a inymi u¢tovnymi postupmi
na finanéné vykazy vypracované v stlade s IFRS tak, ako boli schvalené EU.

Mena vykazovania skupiny je euro. Udaje v konsolidovanej G¢tovnej zavierke su uvedené v euréch, pokial nie je uvedené inak.

Uttovné zasady boli skupinou konzistentne aplikované a st konzistentné s tymi, ktoré boli aplikované v predchadzajlicom Gétovnom obdobi.
Zostavenie Uc¢tovnej zavierky v stlade s IFRS vyZaduje pouZit urdité i¢tovné odhady. Takisto vyZaduje od vedenia uplatriovat pri zavadzani Gétovnych
zésad vlastny Usudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky stuperi usudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre
konsolidované financné vykazy vyznamné, st uvedené v poznamke 4.

Konsolidovand uc¢tovna zavierka bola vypracovana za predpokladu, Ze skupina bude pokracovat v ¢innosti ako zdravo fungujtca skupina.

Vedenie skupiny oc¢akava pozitivny hospodarsky vysledok v roku 2016. Dcérske spolo¢nosti zamerané na strojarensku vyrobu uzavreli nové zékazky
narok 2016.
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(c) Zasady konsolidacie

(i) Dcérske spolo¢nosti

Konsolidované financné vykazy obsahuju financ¢né vykazy uctovnych jednotiek, ktoré kontroluje (,dcérske spolocnosti“). Kontrola vznika v pripade,
Ze spoloénost ma:

- vplyv nad podnikom, do ktorého investuje,

- expoziciu alebo prava na variabilné vynosy zo svojej G¢asti v podniku, do ktorého investuje,

- schopnost vyuZzivat svoj vplyv nad podnikom, do ktorého investuije, s ciefom ovplyvnit vysku vynosov.

Finan¢né vykazy dcérskych spolocnosti st zahrnuté do konsolidovanych financ¢nych vykazov odo dia vzniku kontroly do dna jej zaniku.

Obstaranie dcérskych spolocnosti sa Uctuje metddou nakupu. Obstardvacia cena sa oceriuje sumou redlnych hodnét predmetnych aktiv k datumu
vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévézkov a nastrojov vlastného imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou
spolonostou. Identifikovatelné aktiva, zavizky a podmienené zavizky obstaravaného subjektu, ktoré spifiaju podmienky vykazovania podla IFRS 3,
savykazuju v realnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov uréenych na predaj) urceného na predaj
podla IFRS 5, Majetok uréeny na predaj a ukonéené cinnosti, ktory sa vykazuje a oceruje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa oceriuje ako prebytok stihrnu prevedenej odplaty, sumy vietkych nekontrolnych podielov v obstaravanom
podniku a pripadnych doposial drzanych podielov v obstardvanom podniku ocenenych redlnou hodnotou nad cistou vyskou nadobudnutého
identifikovatelného majetku k datumu akvizicie znizeného o prevzaté zavazky. Ak po prehodnoteni nadobudnuty majetok znizeny o prevzaté zavazky
presahuje stuhrn uvedenej odplaty, sumy vSetkych nekontrolnych podielov v obstaravanom podniku a pripadnych doteraz drzanych podielov
v obstaravanom podniku ocenenych realnou hodnotou, prebytok sa vykazuje okamzZite vo vykaze ziskov a strat ako prinos z vyhodnej kupy.
Goodwill sa prvotne vykaZe na strane aktiv v obstaravacej cene a ndsledne sa oceni obstardvacou cenou minus kumulované straty zo znizenia
hodnoty. Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi vietky jednotky vytvérajice penazné prostriedky skupiny, pri ktorych sa
predpokladd, Ze budu ziskavat zo synergii z podnikovej kombindcie. Znizenie hodnoty goodwillu sa posudzuje rocne alebo Castejsie, ak existuju
naznaky mozného znizenia hodnoty jednotky. Ak je navratnd hodnota jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky mensia nez Gctovna hodnota
danej jednotky, strata zo zniZzenia hodnoty sa pouZije najprv na zniZenie uctovnej hodnoty goodwillu prideleného danej jednotke a potom sa
pomerne rozdeli na ostatné aktiva jednotky podla uctovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej jednotky. Vykdzand strata zo znizenia hodnoty
goodwillu sa v nasledujicom obdobi neznizuje. Pri predaji dcérskej spolo¢nosti sa prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp. straty z predaja.
V rdmci konsolidacie sa eliminovali vietky transakcie, zostatky a nerealizované zisky a straty z transakcii v ramci skupiny.

Mensinové podiely ostatnych investorov na Cistych aktivach konsolidovanych dcérskych spolocnosti sa vykazuju samostatne od vlastného imania
skupiny. Mensinovy podiel predstavuje pomernu &ast realnej hodnoty majetku a zévézkov dcérskej spoloénosti k ddtumu jej nadobudnutia
upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratdch po tomto datume. Strata pripadajica na mensinovy podiel, ktora prevysuje hodnotu
mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolocnosti, sa zuétuje s podielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zavazné rucenie
mensinovych podielnikov a méZze predstavovat dodato¢nd investiciu na krytie strat.

Obstaranie podielov v dcérskych spolocnostiach od spolocnosti pod spoloc¢nou kontrolou sa tctuje metédou ,pooling podielov”. Rozdiel medzi
obstaravacou cenou investicie a podielom skupiny na G¢tovnej hodnote majetku a zavazkov obstaravaného subjektu k datumu obstarania sa Gctuje
priamo do vlastného imania, polozky ,Nerozdeleny zisk”. Mensinovy podiel predstavuje pomernu &ast Uctovnej hodnoty majetku a zdvazkov
dcérskej spolocnosti k datumu jej nadobudnutia upraveny o mensinovy podiel na ziskoch a stratach po tomto datume.

Zoznam konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti v skupine je nasledovny:

Krajina Vlastnicky podiel % Hlasovacie prava %
Ndzov zaloZenia 2015 2014 2015 2014 Predmet Cinnosti
ZDAS, a.s., Zdar nad Sazavou Ceska republika 100,00% 100,00 % 100,00% 100,00%  strojarenska vyroba
TS Plzen, a.s., Plzen Ceska republika 100,00% 100,00 % 100,00% 100,00 % strojarenskd vyroba
PIPEX ITALIA S.p.A., Arona (Novara) Taliansko 85,00% 85,00 % 85,00 % 85,00%  obchodnad ¢innost
Pipex Deutschland GmbH, Mnichov Nemecko 7850% 78,50% 78,50 % 78,50 % obchodna ¢innost
7DAS SGS GmbH, Menden Nemecko 67,00% 67,00% 67,00 % 67,00 % obchodnd ginnost
SLOVRUR Sp. z 0.0., Stalowa Wola Polsko 68,00% 68,00% 68,00 % 68,00 % obchodna ¢innost
Pipex (International) AG, Stafa Svajciarsko 0% 85,00% 0%  8500%  obchodna ¢innost
Tale, a.s., Tale Slovensko 96,51% 98,44 % 96,51 % 98,44 % cestovny ruch
7P - Gastroservis, s.r.o., Valaska Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % stravovacie sluzby
7P BYTOS, s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % sprava bytov
ZP Sport, a.s., Podbrezovd Slovensko 99,80% 99,80 % 99,80 % 99,80%  S$port, reklama a propagécia
Nadécia Zeleziarne Podbrezova, Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % nadécia
Podbrezova
ZIAROMAT a.s., Kalinovo Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % vyroba Ziaruvzdornych

keramickych vyrobkov

7P Informatika s.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % IT sluzby
7P EKO QELET a.s., Martin Slovensko 66,27% 66,27 % 66,27 % 66,27 % nakup a predaj Srotu
Transformaciones Metalurgicas S.A.U., Spanielsko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % vyroba ocelovych rar

Arenys de Mar
TAP Tubos de Acero de Precision, S.L.U., Spanielsko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % vyroba ocelovych rar
Arenys de Mar

Transmesa USA, Inc., Englewood Cliffs, NJ USA 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % obchodna ¢innost

ZP VVCs.r.0., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % vyskumna a vyvojova Cinnost

KBZ s.r.0., Kosice Slovensko 70,00% 70,00% 70,00 % 70,00 % nakup a predaj Srotu

7P Bezpeénostné sluzby s.r.o., Podbrezova  Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 % prevadzkovanie straznej sluzby

7P Rehabilitacia s.r.o., Podbrezova Slovensko 100,00 % 100,00 % 100,00% 100,00 % organizovanie podujati, dopravna
zdravotna sluzba

ZANINONI SLOVAKIA, s.r.0., Valaska* Slovensko 50,00% 50,00% 50,00 % 50,00 % prepravné sluzby

* Na zdklade analyzy standardu IFRS 10 vykondva materskd spolo¢nost ZP kontrolu v spolocnosti ZANINONI SLOVAKIA, s.r.o.
Zmeny v skupine v beznom roku su popisané v pozn. 5.

Zeleziarne Podbrezovd a.s, @ 175. vyrocie zaloZzenia
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(d) Cudzia mena

(i) Transakcie v cudzich mendch

Perazné polozky vyjadrené v cudzej mene sa prepoditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v den predchadzajuci driu uskuto¢nenia uétovného pripadu. Ku kazdému koncu u¢tovného
obdobia sa periazné polozky vyjadrené v cudzej mene prepoditavaju na eurd referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou
centralnou bankou (ECB) alebo Narodnou bankou Slovenska (NBS) v den, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné
preddavky v cudzej mene sa ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka neprepocitavaju.

Nepenaziné polozky, ktoré s ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju pouzitim menového kurzu platného k datumu
uréenia realnej hodnoty. Nepenazné polozky, ktoré st ocenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepocitavaju.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefaznych prostriedkov z U¢tu zriadeného v cudzej mene na Ucet zriadeny v eurach
az Uctu zriadeného v eurach na ucet zriadeny v cudzej mene sa pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ak sa predaj alebo
kupa cudzej meny uskutoéni za iny kurz ako pontika komercéna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komercna banka v deri vysporiadania
obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa kipa alebo predaj neuskutocriuje s komercnou bankou, pouzije sa referenény vymenny kurz uréeny
avyhlaseny ECB alebo NBS v den predchadzajuci driu vysporiadania obchodu.

(ii) Financné vykazy zahranicnych prevdadzok

Individudlne finan¢né vykazy kazdého subjektu v rdmci skupiny sa prezentuji v mene primarneho ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt
vykonava prevéadzkové ¢innosti (funkéna mena subjektu). Na tcely konsolidovanej Uctovnej zévierky sa vysledky a financna situécia jednotlivych
subjektov vyjadruju v eurach, ktoré st funkénou menou skupiny, a v mene, v ktorej sa prezentuje konsolidovana Gc¢tovna zavierka.

Zahraniéné prevadzky nie su integrdlnou sucastou prevadzky materskej spolo¢nosti. Aktiva a zavazky zahraniénych prevadzok, ktorych funkénou
menou nie je mena euro, vratane goodwillu a Uprav na redlnu hodnotu pri konsolidacii su prepoéitané na eurd vymennym kurzom platnym ku driu
zostavenia finanénych vykazov. Vynosy a naklady z tychto zahrani¢nych prevadzok su prepocitané na eurd priemernym kurzom za prislusné
obdobie, pokial vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije vymenny kurz platny k ddtumu
uskutocnenia Uctovného pripadu. Vznikajuce kurzové rozdiely su zahrnuté vo vlastnom imani ako rezerva z kurzového prepoctu. Tato rezerva sa
vykdze vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v momente vyradenia prislusnej zahranicnej prevadzky.

(e) Finanéné nastroje

Finan&ny majetok a finanéné zévézky vykazuje skupina vo vykaze o finanénej situacii vtedy, ked'sa na fiu ako na zmluvnu stranu vztahujd ustanovenia
tykajice sa daného finanéného nastroja. Finanéné nastroje skupiny predstavuju investicie k dispozicii na predaj, pohladavky, urocené uvery
a pbzicky, zavazky a finan¢né derivaty.

(f) Finanéné derivaty

Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavena najma finanénému riziku zmien vymennych kurzov a drokovych sadzieb. Skupina pouziva financné
derivaty (najmazmluvy o menovych a Urokovych forwardoch a opciach) na zabezpecenie rizika spojeného s menovymi vykyvmi v stvislosti s urcitymi
pevnymi prisfubmi a predpokladanymi operaciami. Skupina splnila podmienky Gc¢tovania o financnych derivatoch ako o zabezpecovacich derivatoch.
Financné derivaty sa pri prvom Gctovani ocenuju obstardvacou cenou a ku driu zostavenia finanénych vykazov sa preceriuju na redlnu hodnotu.
Nerealizovany zisk alebo stratu z pevnych terminovych operécii skupina vycislila na zéklade predpokladaného forwardového kurzu vypoéitaného
Standardnym matematickym vzorcom, ktory zohladriuje spotovy kurz NBS a trokové sadzby platné ku driu zostavenia finanénych vykazov a je
vykdzany vo vykaze suhrnnych ziskov a strat v polozke ,Ostatné finan¢né vynosy” alebo ,, Ostatné finan¢né naklady” a vo vlastnom imani v polozke
,Zabezpecovacie derivaty”.

Zabezpecovacie derivdty sa definuju ako derivaty, ktoré zodpovedaju stratégii skupiny v oblasti riadenia rizik, zabezpecovaci vztah je formalne
zdokumentovany pri vzniku zabezpecovacieho vztahu a zabezpedenie je efektivne, t. j. pri vzniku a pocas jeho trvania sa zmeny realnej hodnoty alebo
penaznych tokov zabezpecenych a zabezpeclujucich poloziek takmer Gplne vzajomne vykompenzujd s kone¢nymi vysledkami v rozpati od 80 do 125 %.
Skupina pouziva zabezpecovacie derivaty na zabezpecenie vysoko pravdepodobnych budtcich penaznych tokov prislichajucich k prognézovanej
transakcii (zabezpecenie periaznych tokov).

Efektivna Cast zmien redlnej hodnoty derivétov, ktoré su uréené na zabezpelenie a povazuju sa za zabezpedenie pefiaznych tokov, sa vykazuje
vo vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou ¢astou sa okamZite zadc¢tuje do vykazu sihrnnych ziskov a strat. Sumy akumulované vo
vlastnom imani sa zai¢tuju do vykazu stihrnnych ziskov a strat v obdobiach, ked zabezpecovand polozka ovplyvni zisk alebo stratu (napr. ak sa realizuju
progndzované triby, ktoré st zabezpedené). Ak sa platnost zabezpe&ovacieho nastroja skonéi alebo ak sa takyto néstroj preda, resp. ak zabezpeéenie
prestane splfiat kritéria G¢tovania zabezpedenia, akékolvek Upravy kumulativnej redlnej hodnoty vykézané vo vlastnom imani v tom ¢ase zostavaji
vo vlastnom imani a zabezpecovaci nastroj sa vykaze vo vykaze suhrnnych ziskov a strét, ked' sa progndzovana transakcia vykaze s konecnou
platnostou vo vykaze sthrnnych ziskov a strat. Ak sa vznik progndzovanej transakcie uz neocakava, Gpravy kumulativnej redinej hodnoty vykdzané
vo vlastnom imani sa okamZite zat¢tuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat.

Urgité transakcie s finanénymi derivatmi, hoci poskytujti pri riadeni rizika skupiny G&inné ekonomické zabezpetenie, nespliiajti kvalifikaéné poziadavky
na vykazovanie zabezpecovacich derivatov podla $pecifickych pravidiel IAS 39, preto sa v Uctovnictve vedu ako finan¢né derivédty drzané na
obchodovanie, pricom zisky a straty z redlnej hodnoty sa vykazuju v polozke ,,Ostatné financné vynosy” alebo ,,Ostatné financné naklady”.

(g) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

(i) Vlastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej len ,,dlhodoby hmotny majetok”) si ocenené v obstaravacich cendch znizenych o opréavky a opravné polozky
(strata zo znizenia hodnoty). Obstaravacia cena zahfria vietky naklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouzivania na
uréeny ucel. Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou sa oceriuje vlastnymi nakladmi, ktoré zahffiaju naklady na material, priame
mzdy a rezijné naklady priamo suvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného majetku az do momentu jeho zaradenia do pouZzivania.

Ak pri niektorej polozke dlhodobého hmotného majetku maju niektoré jej vyznamné ¢asti roznu dobu Zivotnosti, tieto su Gictované a odpisované ako
samostatné polozky.

(ii) Prenajaty majetok

Prenajom dlhodobého hmotného majetku, prostrednictvom ktorého st na skupinu prevedené prakticky vsetky rizika a ekonomické uzitky stvisiace
s vlastnictvom tohto majetku, je klasifikovany ako finan¢ny lizing. Vyrobné stroje a zariadenia obstarané prostrednictvom finan¢ného lizingu su
prvotne vykazované v redlnej hodnote, alebo pokial je nizsia, v sucasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok na zaciatku najmu, znizenej
o0 opravky a opravné polozky. U¢tovanie lizingovych splatok je popisané v Gétovnej zésade (v).
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(i) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky vztahujlce sa k vymene polozky dlhodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje samostatne, vratane revizii a generdlnych
oprav, sa aktivuji za predpokladu, Ze spifiaji zakladné kritéria pre vykazanie dlhodobého hmotného majetku a dajdi sa spolahlivo ocenit. Ostatné
nasledné vydavky sa aktivuju len za predpokladu, Ze budli mat za nasledok zvy$enie buducich ekonomickych UZitkov obsiahnutych v polozke aktiv
nad ramec ich pévodnej vykonnosti. Akékolvek dalSie vydavky uskuto¢nené po obstarani dlhodobého hmotného majetku za uéelom obnovenia
a udrzania pdvodnej vysky oc¢akdvanych ekonomickych Gzitkov sa i¢tuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy a tdrzba).

(h) Nehmotny majetok

(i) Goodwill

Goodwill, ktory vznikd pri obstarani, sa prvotne oceriuje obstaravacou cenou podla vyssie uvedeného bodu (c) (i). Uplatnenim Standardu IFRS 3,
je obstaravacia cena goodwillu upravena o pripadné znizenie hodnoty.

Goodwill, ktory vznikol pri podnikovej kombinacii, sa pri akvizicii rozdelil medzi jednotky vytvérajlce penazné prostriedky (JVPP), pri ktorych sa
predpokladd, ze budi mat z tejto podnikovej kombindacie Uzitok. Goodwill sa testuje na znehodnotenie ro¢ne, resp. ¢astejsie, ak existuju naznaky,
7e by mohlo ddjst k znizeniu jeho hodnoty. Navratnd hodnota JVPP sa uréuje na zaklade vypoltu pouzitelnej hodnoty. Vychodiskovymi
predpokladmi pri vypocte pouzitelnej hodnoty su predpoklady tykajlce sa diskontnej sadzby, miery rastu a predpokladanych vynosov a nékladov
pocas obdobia. Vedenie odhaduje diskontné sadzby pomocou sadzieb pred zdanenim, ktoré vyjadruju sucasné trhové posudenie ¢asovej hodnoty
penazi a rizikd Specifické pre danu JVPP.

(ii) Softvér

Softvér je oceneny v obstardvacich cenach znizenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je
4 -5 rokov.

(iii) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa G¢tuju do nakladov s vynimkou nakladov vynaloZenych na vyvojové projekty, ktoré sa vykazuju ako dlhodoby
nehmotny majetok v rozsahu oc¢akavaného ekonomického prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré boli v roku ich vzniku ziétované ako néklad, sa
v nasledujucich Uctovnych obdobiach dodato¢ne neaktivuju.

(iv) Ndsledné vydavky

Nasledné vydavky sa aktivujd len za predpokladu, Ze spifiaju definiciu dlhodobého nehmotného majetku a zakladné kritéria pre jeho vykazanie.
Akékolvek dalsie vydavky sa tctuju ako naklad obdobia, v ktorom vznikli.

(i) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych papierov sa tctuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstaravacej cene znizenej o pripadnu stratu
z0 znizenia hodnoty.

Investicie drzané do splatnosti sa ocenuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych nékladoch pomocou metddy efektivnej
urokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuju nevyznamné nekonsolidované dcérske spolo¢nosti a nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych
spolocnosti, v ktorych skupina nevlastni, priamo alebo nepriamo, viac ako 20 % hlasovacich prav a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa Uctuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceriuju v obstaravacej cene. Ku diiu zostavenia
financnych vykazov sa oceruju v realnej hodnote uréenej na zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky
a straty sa UCtuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financnd investicia nepreda alebo neddjde k jej znehodnoteniu; vtedy sa
kumulované zisky a straty zalctuju do vykazu sihrnnych ziskov a strat. V pripade, Ze sa realna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda
spolahlivo uréit, vykazuju sa v obstaravacich cenach znizenych o polozky zohladfiujuce trvalé zniZenie ich hodnoty. Tieto opravné polozky sa Uctuju
do vykazu sthrnnych ziskov a strét.

()] Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky sa oceriuju v predpokladanej realizovatelnej hodnote po zohladneni opravnej polozky
k pochybnym a nedobytnym pohladavkam.

(k) Zasoby

Zasoby st ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych nakladoch alebo v ¢istej realizovatelnej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Cista
realizovatelna hodnota je odhadovana predajna cena znizena o odhadované naklady spojené s dokoncenim vyroby a odhadované odbytové
néklady. Opravna polozka sa tvori najma k pomaly obratkovym a zastaranym zasobdm, a to na zaklade individudlneho posudenia.

Materidl sa ocenuje vazenym aritmetickym priemerom obstaravacich cien, ktoré zahfriaju cenu obstarania materialu a vedlajsie naklady obstarania,
ktoré vznikli pri jeho uvedeni do st¢asného stavu a umiestnenia.

Nedokoncena vyroba, polovyrobky vlastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocenuju vo vlastnych nékladoch, ktoré zahfmaju material, mzdové naklady,
ostatné priame naklady a vyrobnu réziu a to v zavislosti od stupfia rozpracovanosti.

K pomaly obratkovym a zastaranym zasobam sa na zéklade individualneho posudenia tvori opravna polozka.

[()] Peniaze a penazné ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju hotovost, peniaze na bankovych Uc¢toch, Ulozky a ostatné kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré
su priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu periazi a pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(m) Znizenie hodnoty majetku

Skupina posudi ku kazdému dru zostavenia financnych vykazov tctovnd hodnotu dlhodobého hmotného a nehmotného majetku, aby urcila,
Ci existuju indikatory, Ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto indikatorov sa vypracuje odhad névratnej hodnoty daného
majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo znizenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individualnej polozky majetku nemozno ur¢it, skupina
uréi ndvratnu hodnotu jednotky vytvarajlcej penazné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratna hodnota sa rovna redlnej hodnote znizenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podla toho, ktord je vyssia. Pri posudzovani
pouzitelnej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich periaznych tokov na ich stc¢asnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora
vyjadruje aktudlne trhové posudenie Casovej hodnoty penazi a rizikd Specifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej periazné prostriedky) nizsi nez jeho Gctovna hodnota, znizi sa Gi¢tovna hodnota
daného majetku (jednotky vytvarajlicej penazné prostriedky) na jeho navratni hodnotu. Strata zo zniZzenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu
sthrnnych ziskov a strét (,ostatné prevadzkové ndklady“). Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, G¢tovna hodnota majetku (jednotky
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vytvarajlcej pefazné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvy3end ictovna hodnota neprevysila uétovnu
hodnotu, ktora by sa uréila, keby sa v predchadzajucich rokoch nevykazala ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvérajlcej periazné
prostriedky). Zrusenie straty zo zniZzenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu sthrnnych ziskov a strat.

Realizovatelna hodnota pohladdvok skupiny sa vypodéita ako sti¢asna hodnota o¢akavanych buducich pefiaznych prijmov, odiro¢end pévodnou
vnutornou efektivnou Urokovou mierou aktiva. Kratkodobé pohladavky sa neodurocuju. Realizovatelna hodnota ostatnych aktiv je vyssia z hodnét
Cistej predajnej ceny a Uzitkovej hodnoty. Pri ureni UZitkovej hodnoty sa oakavané buduce periazné prijmy odurodia na ich stcasnu
hodnotu pouZitim odurocitela pred dariou, ktory zohladriuje si¢asnu trhovi hodnotu buduicej hodnoty pefazi a riziko vztahujlce sa na dané aktivum.
Pre aktivum, ktoré negeneruje dostatoné nezavislé penazné toky, sa realizovatelnd hodnota urci pre takd jednotku generujicu periazné toky, do
ktorej dané aktivum patri.

(n) Dividendy
Platené dividendy sa Uctuju ako zavazok v uc¢tovnom obdobi, v ktorom su priznané.

(o) Urocené tvery a pozicky
Urocené Uvery a poZicky sa prvotne oceriujd redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej Grokovej sadzby.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa tvery splatia a nakladmi odurocenymi na zaklade efektivnej irokovej miery, sa vykazuje vo vykaze sihrnnych

ziskov a strat rovnomerne pocas doby trvania Uverového vztahu.

(p) Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina méa dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych pozitkov, pozostavajucich z jednorazového prispevku pri odchode
do déchodku, vernostného prispevku za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubileach, na ktoré neboli vy¢lenené samostatné financné zdroje.
Podla IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” si ndklady na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou, tzv.
,Projected Unit Credit Method“. Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie déchodkov Gctuju do vykazu sthrnnych ziskov a strat tak, aby
pravidelne sa opakujice naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavazky z poskytovania poZitkov si ocenené v sucasnej
hodnote predpokladanych buducich periaznych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti
sa priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov a strat.
Naklady minulej sluzby sa Gctuju pri vzniku az do vysky vyplatenych poZzitkov, a zvy$na suma je amortizovana rovnomerne pocas priemernej doby
do momentu vyplatenia pozitkov.

(a) Zakonné poistenie a socidlne a dochodkové zabezpecenie

Skupina musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa podielaju aj zamestnanci. Ndklady na socidlne
zabezpecenie sa Uctuju do vykazu suhrnnych ziskov a strat v rovnakom obdobi, ako prislusné mzdové naklady. Skupina odvadza prispevky na
doplnkové dbchodkové pripoistenie spravované sukromnym déchodkovym fondom podla dizky zamestnania zamestnanca. Skupine nevznikaju
Ziadne dalSie zavazky z titulu vyplacania dochodkov zamestnancom v buducnosti.

(r) Rezervy

Rezervy sa Uctuju v pripade, ak ma skupina zékonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajicu z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie
danej povinnosti spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepsieho odhadu
vedenia tykajuceho sa nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zavazku k datumu zostavenia finanénych vykazov. Ak je vplyv vyznamny, vyska rezervy
sa urci odurocenim predpokladanych buducich vydavkov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie ¢asovej
hodnoty penazi, a ak to je potrebné, aj rizika stvisiace s tymto zavazkom.

(s) Casové rozlisenie
Skupina odhaduje naklady a zévazky, ktoré neboli fakturované ku dnu zostavenia finanénych vykazov. Tieto naklady a zavazky sa ¢asovo rozlisuju
v U¢tovnych zaznamoch a vykazuju vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

(t) Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Zéavéazky z obchodného styku a ostatné zévazky sa prvotne ocenuju redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nékladmi pomocou metddy
efektivnej irokovej sadzby.

(u) Uznanie vynosov

(i) Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V suvislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Uctuje vtedy, ked vietky vyznamné rizikd a vyhody spojené s vlastnictvom boli prevedené na
kupujiceho, a ked' nezostavaju ziadne vyznamné neistoty z protiplneni, pridruzenych nakladov a moznych reklamdcii alebo vratenia vyrobkov
a tovaru. Trzby sa vykazuju po odpocitani dani a zliav a po eliminécii predaja v rdmci skupiny. Trzby sa neuétuju, ak existuje vyznamna neistota, ¢i
bude odplata za predaj a s tym suvisiace naklady uhradené, alebo ¢i bude tovar vrateny, alebo ¢i v stvislosti s tovarom bude potrebné nadalej
zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany skupiny. O vynosoch za sluzby sa Uctuje vtedy, kedy boli prisluiné sluzby poskytnuté, pomerne podla
stupfia dokoncenia ku diu zostavenia finanénych vykazov.

(ii) Zdkazkova vyroba

Pokial je moZné vysledok zakazkovej vyroby spolahlivo odhadnut, s vynosy a néklady stvisiace so zékazkovou vyrobou vykazané vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat bezného G¢tovného obdobia v zavislosti od stupria dokoncenia zakazky. Ocakavané straty zo zakazky sa zohladnia okamzite
vo vykaze suhrnnych ziskov a strat prostrednictvom opravnej polozky a rezervy.

(iii) Stdtne dotdcie

Dotécie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze skupina spIni podmienky sdvisiace s dotaciami.

Dotécie sa systematicky vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych skupina vykazuje ako naklady suvisiace vydavky, ktoré
maju dotécie kompenzovat. Konkrétne, dotdcie, ktorych zakladnou podmienkou je, aby skupina obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla
dlhodoby majetok, sa vykazuju ako vynosy buducich obdobi vo vykaze o financnej situdcii a s preuctované do vykazu suhrnnych ziskov a strat
systematicky pocas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa maju prijat ako nahrada za uz vynaloZené naklady alebo vzniknuté straty alebo ktorych u¢elom je poskytnutie okamzitej finanénej
pomoci skupiny bez suvisiacich budtcich nakladov, sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia.
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(v) Naklady

(i) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa G¢tuji rovnomerne do nékladov pocas doby najmu.

(i) Spldtky financného lizingu

Minimalne lizingové platby st rozdelené na finanény néklad a splatku zavazku. Financny néklad je rozlozeny na celt dobu trvania lizingu, aby bola
vykdzand konstantnd drokové sadzba vzhladom k zostatkovej vyske zévazku. Urokovy komponent platieb finanéného lizingu sa vykazuje vo vykaze
suhrnnych ziskov a strat s pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

(iii) Finan¢né ndklady a financné vynosy

Finan¢né naklady a finan¢né vynosy zahfiaju ndklady na prijaté Gvery a p6zicky vypocitané pouzitim efektivnej trokovej miery, prijaté uroky, prijmy
z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové zisky a straty a bankové poplatky. Néklady na prijaté Gvery a p6zicky priamo suvisiace
s obstaranim dlhodobého hmotného majetku sa Uctuju do obstaravacej ceny majetku. Viynosové Uroky sa vykazuju vo vykaze suhrnnych ziskov
a strat v roku, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia s pouZitim metddy efektivneho vynosu. Prijmy z dividend sa vykazuju vo vykaze sihrnnych ziskov
a strat v den, ked st priznané.

(w) Dan z prijmov

Dan z prijmov za Uétovné obdobie zahftia splatnu a odlozenu dan.

Splatna dan sa vypocita z dariového zisku uctovného obdobia, s pouzitim dafovej sadzby platnej ku diiu zostavenia finanénych vykazov,

a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé U¢tovné obdobia.

Odlozend dari z prijmov sa vypocita zo vietkych doc¢asnych rozdielov medzi dariovou a u¢tovnou zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a G¢tovnou

hodnotou pasiv zavazkovou metddou. Pri vypolte odloZenej dane sa pouziva sadzba dane z prijmov ocakdvana v obdobi, v ktorom sa ma

vysporiadat prislusnd pohladavka alebo zavézok. OdloZend daf sa Uctuje vo vykaze sihrnnych ziskov a strat s vynimkou tych pohladévok a zavézkov,

ktoré sa Uctuju priamo s protizapisom vo vlastnom imani.

Odlozend dan sa nepodita z nasledovnych docasnych rozdielov:

- z goodwillu — dariovo neuznand polozka,

- z prvotného vykazania majetku a zavazkov pri transakcii, ktora neovplyviuje Gc¢tovny ani darovy zisk a nejedna sa o podnikovi kombinaciu,

- z docasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri investiciach do dcérskych a spolo¢nej spolo¢nosti, kedy skupina kontroluje vysporiadanie docasnych
rozdielov a je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely nebudu realizované v blizkej buducnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladriuje aj o¢akavany sposob realizacie alebo thrady uctovnej hodnoty majetku alebo zavazku. Odlozena darova

pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked' je pravdepodobné, Ze skupina v buducnosti dosiahne dostatocny zéklad dane, voci ktorému sa odlozena

dafiové pohladavka bude mact vyuzit. U¢tovna hodnota odlozenych dariovych pohladavok sa posudzuje vidy ku diiu zostavenia finanénych vykazov.

OdloZené darové pohladévky a zavazky sa navzdjom zUctuju, ak existuje pravny ndrok na zuctovanie splatnych danovych pohladavok so splatnymi

dariovymi zdvazkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dafiovym dradom, priom skupina ma v Umysle zuc¢tovat svoje splatné

dariové pohladavky a zavazky na netto baze.

4 VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatriovani G¢tovnych postupov skupiny, ktoré st opisané v poznamke 3, vedenie skupiny prijalo nasledujice rozhodnutia tykajuce sa neist6t
aodhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykédzané vo finanénych vykazoch. Existuje riziko moznych Gprav v buducich obdobiach v stvislosti s takymito
zéleZitostami v nasledujucich oblastiach:

ZniZenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Skupina vypocitala a zat¢tovala stratu zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na zéklade posudenia ich budiceho vyuzitia,
planovanej likvidacie a predaja. Skupina nepredpokladd, Zze v buduicnosti budu potrebné vyznamné dpravy z titulu znizenia hodnoty majetku
vzhladom na Uroveri vyroby a trzieb. Pozri tiez pozn. 6.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovhomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych poloziek dlhodobého hmotného majetku.
Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju. Predpokladané doby Zivotnosti su nasledovné:

- golfové ihrisko a hotely 30-90 rokov,

- budovy, haly a stavby 12 - 86 rokov,

- stroje a zariadenia a dopravné prostriedky 4 — 30 rokov.

Dlhodoby hmotny majetok obstarany formou financného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok.
Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je plne zohladnena vo vykaze stihrnnych ziskov a strat.
Rezerva na reklamdcie

Skupina tvori rezervu na reklamacie predanych strojov. Jej vyska je odhadnutad na zaklade zmliv a vykonanych zéruc¢nych oprav podobnych
vyrobkov z predchadzajucich rokov.

Rezerva na prdvne a sudne spory

Skupina je stranou v rdznych pravnych a sidnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty a predpokladd, Ze skupine spdsobia
odliv penainych prostriedkov. Pri tomto postudeni sa skupina spolahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnovsie dostupné
informacie o stave stidneho konania a na interné postidenie pravdepodobného vysledku sporov. Konec¢na vyska akychkolvek pripadnych strat
v suvislosti so sudnymi spormi nie je znama avsak podla odhadov vedenia skupiny nemoze spdsobit zasadné Upravy predchadzajlcich odhadov.
Podrobné informacie o stidnych sporoch st uvedené v pozn. 31.3.

Rezerva na zamestnanecké pozitky

Skupina pouziva model na vypocet zamestnaneckych pozitkov (vid. bod 3(p) vyssie), v ktorom zohladriuje o¢akavanu fluktuaciu zamestnancov, rast
miezd, diskontny faktor a vietky pozitky, ktoré planuje vyplatit zamestnancom.

5 ZMENY V SKUPINE

V novembri 2015 skupina predala svoj podiel v spolocnosti Pipex (International) AG minoritnému akcionarovi.
V aprili 2015 bola zaloZena spolo¢nost Transmesa USA, Inc. ako 100% dcérska spolo¢nost spolo¢nosti Transformaciones Metalurgicas S.A.U.

Zeleziarne Podbrezova a.s. @ 175. vyrocie zaloZzenia
Rocna spréva 2015 175 Zeleziarni Podbrezova as.
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namkKky ku konsolidovanym
financnym vykazom

konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

6 BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky a budovy Stroje a zariadenia Nedokoncené investicie Spolu
Obstaravacia cena
1. janudr 2015 255 678 941 433311281 11774 280 700 764 502
Prirastky - - 20412191 20412 191
Ubytky (928 764) (10437 732) (17 959) (11384 455)
Ubytky z predaja dcérskej spoloc¢nosti - (92532) - (92532)
Presuny 6391158 21796 883 (28188 041) -
Kurzové rozdiely 1701113 4039424 120055 5860592
31. december 2015 262 842 448 448 617 324 4100526 715 560 298
Opravky a opravné polozky
1. janudr 2015 116 101 212 324 339 207 40544 440 480 963
Odpisy, zuctovanie zostatkovych cien 5876928 17409 813 - 23286 741
Strata zo znizenia hodnoty (11 041) 16319 (9 876) (4 598)
Ubytky (894 207) (10430 231) - (11324 438)
Ubytky z predaja dcérskej spolo¢nosti - (92532) - (92532)
Presuny (33677) 33677 - -
Kurzové rozdiely 992 008 3128011 - 4120019
31. december 2015 122031223 334 404 264 30668 456 466 155
Zostatkova cena
1. janudr 2015 139577 729 108 972 074 11733736 260 283 539
31. december 2015 140 811 225 114 213 060 4069 858 259 094 143
Obstaravacia cena
1. janudr 2014 249 995 684 428961 123 13 269 269 692 226 076
Prirastky - 62897 24 895 555 24958 452
Ubytky (119 092) (12827 117) (969 716) (13915 925)
Presuny 6534212 18798 967 (25350 429) (17 250)
Kurzové rozdiely (731 863) (1684 589) (70399) (2486 851)
31. december 2014 255678941 433311281 11774 280 700 764 502
Opravky a opravné polozky
1. janudr 2014 111 386 804 319318 735 (140 262) 430565 277
Odpisy, zuctovanie zostatkovych cien 5408233 19507 327 - 24915 560
Strata zo znizenia hodnoty (168 195) (1500675) 180 806 (1488 064)
Ubytky (110 549) (11 681 704) - (11792 253)
Presuny - - - -
Kurzové rozdiely (415 081) (1304 476) - (1719557)
31. december 2014 116 101 212 324 339 207 40544 440 480 963
Zostatkova cena
1. janudr 2014 138 608 880 109 642 388 13409 531 261 660 799
31. december 2014 139 577 729 108 972 074 11733736 260 283 539

Skupina pouZiva vyrobné zariadenia najaté formou finan¢ného lizingu v obstaravacej cene 1 089 tis. eur (31. decembra 2014: 731 tis. eur),
s kumulovanymi opravkami 166 tis. eur (31. decembra 2014: 420 tis. eur) a v zostatkovej cene 923 tis. eur (31. decembra 2014: 311 tis. eur).
Obstaravacia cena plne odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa este stale pouzivaju k 31. decembru 2015 predstavuje 187 146 tis. eur
(31. decembra 2014: 188 304 tis. eur).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiaju hrad Slovenska Lupc¢a v zostatkovej hodnote 3 311 tis. eur (31. december 2014: 3 398 tis. eur), ktory je
sCasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuziva na reprezentativne Ucely. Na zdklade posudenia indikatorov znehodnotenia podla IAS 36 ,ZniZenie
hodnoty majetku” skupina dospela k zaveru, Ze nie je potrebné vycislovat stratu zo znizenia hodnoty hradu.

Skupina prehodnocuje odhadované zostatkové doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku a pre Ucely odpisovania rozdeluje vyznamné polozky
majetku na vyznamné Casti, tak ako to vyZaduje IAS 16 — Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V dosledku prehodnotenia Zivotnosti doslo v roku 2015
k znizeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 174 tis. eur.

Medzi najvyznamnejsie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2015 patrilo technické zhodnotenie futbalového Stadidna v obstaravacej cene
2 591 tis. eur, riadiaci systém redukovne v obstaravacej cene 1 272 tis. eur a technické zhodnotenie socidlnej budovy valcovne rur v obstaravacej cene
985 tis. eur (ZP), vybavenie nového zavodu spoloénosti Transformaciones Metaltrgicas, S.A.U. v Arenys de Mar v obstaravacej cene 2 733 tis. eur.
Spolo¢nost ZDAS, a.s.. obstarala v roku 2015 dlhodoby hmotny majetok v obstardvacej cene 3 872 tis. eur. Medzi najvyznamnejsie prirastky patrili
hydraulicky lis, panvova pec, mostovy Zeriav, odsavanie, hrotovy sustruh, vyvrtacka, otoény stol.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2015 je nehnutelny a hnutelny majetok ZP v zostatkovej hodnote 29 027 tis. eur (v realnej hodnote na zaklade znaleckého posudku
85 798 tis. eur) a nehnutelny a hnutelny majetok ostatnych konsolidovanych spoloénostiv zostatkovej hodnote 18 901 tis. eur predmetom zélozného
prava zriadeného na zabezpecenie niektorych bankovych tverov (pozri pozn. 15). Zostatkova hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym ma
skupina obmedzené prévo nakladat (vecné bremeno), bola 594 tis. eur.

Poistenie majetku
Predmet poistenia  Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Subor nehnutelného Proti vsetkym Allianz - Slovenskd poistovia, a.s., Bratislava; KOOPERATIVA poistoviia, a.s., Vienna 356831821
majetku rizikdm Insurance Group; Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia; STU Ergo Hestia;
UNIQA (AON Genova); Allianz Slovenskd pojistovna; AXA Seguros Generales; ZURICH
@ 175. vyrocie zalozenia Zeleziarne Podbrezova a.s.
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Predmet poistenia
Stbor hnutelného
majetku

Obstaranie nového
dlih. hmot. majetku

Druh poistenia
Proti vietkym
rizikdm

Proti vietkym
rizikam

Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s., Bratislava; KOOPERATIVA poistoviia, a.s., Vienna 360 183 567
Insurance Group; Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen Ergo Hestia; TUIR Allianz Polska

Spotka Akcyjna; HELVETIA (AON Genova); Allianz Slovenskd pojistovna; HDI Gerling AG;

AXA Seguros Generales; ZURICH

Allianz - Slovenskd poistoviia, a.s., Bratislava 1300000

7 NEHMOTNY MAJETOK A GOODWILL

Obstardavacia cena
1. januar 2015
Prirastky

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely
31. december 2015
Opravky

1. januar 2015
Amortizécia
Ubytky

Kurzové rozdiely
31. december 2015
Zostatkova cena

1. januar 2015

31. december 2015

Obstardvacia cena
1. januar 2014
Prirastky

Ubytky

Presuny

Kurzové rozdiely
31. december 2014
Opravky

1. januar 2014
Amortizdcia

Ubytky

Kurzové rozdiely
31. december 2014
Zostatkova cena

1. januar 2014

31. december 2014

Softvér Goodwill Nedokoncené investicie Spolu
10470 129 1768335 381215 12619 679
8604 - 484 862 493 466
(202 897) - - (202 897)
722 603 - (722 603) -
151 904 - 977 152 881
11150343 1768335 144 451 13063 129
9403438 - 6606 9410044
565 153 - - 565 153
(202 897) - - (202 897)
145 075 - - 145 075
9910769 - 6 606 9917375
1066 691 1768 335 374 609 3209635
1239574 1768 335 137 845 3145754
11111 870 1768 335 250138 13130 342
2885 - 492 576 495 461
(937 058) - - (937 058)
360 507 - (360 507) -
(68075) - (992) (69 067)
10470 129 1768335 381215 12619 679
9818254 - 6 606 9824 860
586 968 - - 586 968
(937 058) - - (937 058)
(64 726) - - (64 726)
9403438 - 6606 9410044
1293616 1768335 243531 3305482
1066 691 1768335 374 609 3209635

Dcérskej spolo¢nosti PIPEX Italia S.p.A. je priradeny k 31. decembru 2015 goodwill vo vyske 1 183 tis. eur (k 31. decembru 2014: 1 183 tis. eur).
K 31. decembru 2015 na zaklade testu zniZenia hodnoty goodwillu nebolo preukazané jeho znizenie.

Pri obstarani 31,74-percentného podielu v spolo¢nosti ZP EKO QELET a.s. v roku 2005 vznikol goodwill vo vyike 585 tis. eur, ktory sa vykazal vo
vykaze o financ¢nej situdcii. Pri obstarani 34,51-percentného podielu v tejto spolocnosti v roku 2007 nevznikol Ziaden goodwill, kedZe sa jednalo
o transakciu medzi subjektmi pod spoloénou kontrolou, kedy spoloénost pouZila na u¢tovanie metédu ,pooling podielov”. Pri nadobudnuti
dodatocného 0,02-percentného podielu v dosledku navysenia zédkladného imania spolocnosti v juni 2008 vznikol negativny goodwill, ktory sa
odpisal v pInej vyske do vykazu sihrnnych ziskov a strét za rok konciaci sa 31. decembra 2008.

8 OSTATNY FINANCNY MAJETOK

Investicie k dispozicii na predaj:
TREND obchodni dim ZDAS s.r.o., Ceska republika - 596 145

31. december 2015 31. december 2014

STABILITA, d.d.s., a.s., Slovensko 94387 94387
Hutnictvi 7eleza, a.s., Ceska republika 53841 53841
PROJECT STEEL SUPPLIES PTY LTD, Austrdlia 65000 65000
Ostatné 1102 1102
Znizenie hodnoty (29 148) (490 142)
Investicie k dispozicii na predaj, netto 185 182 320333
Derivatové financné nastroje (Pozn. 27) - 22 066
Ostatné dlhodobé pohladavky 3633055 3374242
Ostatny finanény majetok spolu 3818237 3716641

Zeleziarne Podbrezova a.s;
Rocna sprava 2015
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

Investicie k dispozicii na predaj zahffiaju najma nekonsolidované dcérske spolocnosti a nevyznamné spolocnosti, v ktorych ma skupina majetkovu
G&ast nizsiu ako 20 %. Vietky tieto spolo¢nosti maj sidlo na Slovensku, v Ceskej republike a jedna spolo&nost mé sidlo v Australii. Ide o spolo¢nosti,
ktoré nie su kdétované na burze. Tieto investicie sU vykazané v obstaravacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty, kedZe nie je mozné
spolahlivo uréit ich redlnu hodnotu.

V roku 2015 skupina odpredala svoj podiel v spolo¢nosti TREND obchodni diim ZDAS s.r.o., Ceska republika.

9 ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA A ZAVAZOK

Nasledujlca tabulka zobrazuje najvyznamnejSie odloZzené daniové pohladévky a (zavazky) vykazané skupinou a pohyby v tychto polozkéach podas
bezného a minulého uétovného obdobia:

(Na tarchu)/ (Na tarchu)/v prospech
1. janudr 2015 v prospech zisku ostatnych suhrnnych 31. december 2015

bezného roka ziskov a strat
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 192 743) (281 040) - (16473 783)
Zéasoby 1095580 165 508 - 1261088
Pohladavky 153 134 (12 890) - 140 244
Finan¢né derivaty 40076 (18) (42 863) (2 805)
Zavazky 350 668 (40305) - 310363
Rezervy 651031 226 497 - 877528
Zamestnanecké pozitky 1534296 (179 813) - 1354483
Umorovanie danovej straty 233628 (12921) - 220707
Dotaécie 112 302 (112) - 112 190
Odlozen daf, netto (12 022 028) (135 094) (42 863) (12 199 985)

(Na tarchu)/ (Na tarchu)/v prospech

1. janudr 2014 v prospech zisku ostatnych sihrnnych 31. december 2014

bezného roka ziskov a strdt
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 643 965) 451222 - (16 192 743)
Zasoby 1238682 (143 102) - 1095580
Pohladavky 104 722 48412 - 153 134
Finanéné derivaty 58373 52 (18 349) 40076
Zavazky 337120 13548 - 350 668
Rezervy 1051367 (400 336) - 651031
Zamestnanecké pozitky 1286635 247 661 - 153429
Umorovanie darovej straty 540571 (306 943) - 233628
Dotécie 146 836 (34 584) - 112 302
OdloZena dan, netto (11 879 609) (124 070) (18 349) (12 022 028)

V sulade s uc¢tovnymi zasadami skupiny sa niektoré odlozené danové pohladavky a zavéazky vzajomne zuctovali. Nasledujica tabulka uvadza zostatky
odloZenej dane (po zuctovani) pre Gcely vykazania vo vykaze o finan¢nej situdcii:

31. december 2015

31. december 2014

OdloZena dariova pohladavka 681 082 300 849
Odlozeny darovy zdvazok (12 881 067) (12 322 877)
Spolu (12 199 985) (12 022 028)
10 zAsoBY

31. december 2015 31. december 2014
Materidl a nahradné diely 32924 307 37094 078
Nedokoncena vyroba 30662 750 36301 096
Hotové vyrobky 23567773 23393105
Tovar 2781335 2613278
Opravna polozka (5058 953) (4270 355)
Zasoby spolu 84877 212 95131 202

K '31. decembru 2015 neboli Ziadne zasoby zaloZené ako zaruka za bankové Gvery (k 31. decembru 2014: 0 eur) (pozri pozn. 15).

K 31. decembru 2015 z dévodu znizenia istej realizovatelnej hodnoty zésob skupina vytvorila opravnu polozku k zasobam, a to na zéklade ich vekovej
Struktury alebo z dévodu znizenia ich Cistej realizovatelnej hodnoty. Zmena stavu opravnej polozky k zasobdm je st¢astou ,, Ostatnych prevadzkovych
ndkladov” a,,Ostatnych prevadzkovych vynosov”.

Poistenie zdsob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zasoby (rozpracovana vyroba,  Proti vsetkym Allianz - Slovenska poistoviia, a.s., Bratislava; Allianz Slovenska 88248 400
polotovary, hotové vyrobky) rizikdm pojistovna; UNIQA (AON Genova); AXA Seguros Generales

@ 175. vyrocie zalozenia
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

11 ZAKAZKOVA VYROBA

Nedokoncenad zakazkova vyroba k datumu zostavenia Uctovnej zavierky:

Ciastky splatné zo zakazkovej vyroby (vykazané v pohladavkach z obchodného styku a ostatnom
finanénom majetku)

Ciastky dIzné zo zékazkovej vyroby (vykédzané v zdvazkoch z obchodného styku a ostatnych
finan¢nych zavazkoch)

Zakazkova vyroba, netto

Skuto¢né zmluvné néklady

Plus: doteraz vykazané zisky minus doteraz vykazané straty

Minus: priebezna fakturacia

Zakazkova vyroba, netto

Prijaté preddavky (vykazané v zavazkoch z obchodného styku a ostatnych finan¢nych zavazkoch)

12 POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK

31. december 2015

31. december 2015

31. december 2014

2127426 3996682
(4144 874) (810 444)
(2017 448) 3186238
19460 773 6424863

4223898 1429954

(25702 119) (4668579)

(2017 448) 3186238
6833348 1078277

31. december 2014

Pohladavky z obchodného styku 82119 568 81855 548
Pohladavky voci spriaznenym osobam 935329 1223427
Ostatné danové pohladavky 4102 906 4023630
Pohladavky z dotacif 510 000 1774352
Ostatné pohladavky 883267 1118436
Opravna polozka k pochybnym pohladavkam (6 049 947) (6910598)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 82501123 83084 795
Derivatové finan¢né nastroje 31737 19 867
Pohl'adéavky z obchodného styku a ostatny finanény majetok spolu 82532 860 83 104 662

K 31. decembru 2015 bolo na pohladavky z obchodného styku v u¢tovnej hodnote 4 216 tis. eur (31. december 2014:

zriadené zalozné pravo ako zaruka za niektoré bankové Gvery (pozri pozn. 15).

Clenenie pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok:
31. december 2015

31. december 2014

1458 tis. eur)

Pohladavky do lehoty splatnosti 63405913 72448 049
Pohladavky po lehote splatnosti 25 145 157 17 547 344
Spolu 88551 070 89 995 393

Vekovd Struktira pohladavok po splatnosti, na ktoré nie je tvorena opravna polozka:
31. december 2015

31. december 2014

Do 90 dni 17682 268 9564 600
90— 180 dni 1335871 913 651
180-360 dni 85178 89919
Nad 360 dni 13322 24457
Spolu 19116 639 10592 627

Vekova Struktura pohladévok po splatnosti, na ktoré je tvorena opravna polozka:
31. december 2015

31. december 2014

Do 90 dni 37942 460 808
90— 180 dni 447 721 20045
180-360dni 87762 101 839
Nad 360 dni 5455093 6372025
Spolu 6028518 6954717

13 PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

31. december 2015

31. december 2014

Pokladnica 247 556 357 256
Bankové uéty a vklady 13311254 11723716
Peniaze a penazné ekvivalenty vykazané vo vykaze o finanénej situacii 13 558 810 12 080 972
Peniaze a pefiazné ekvivalenty dené vo vykaze periaznych tokov 13558 810 12 080 972

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 skupina nema obmedzené pravo disponovat s peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi.

14 VLASTNE IMANIE

Zdkladné imanie

Zékladné imanie pozostava z 2 384 135 ks kmenovych akcii (31. december 2014: 2 384 135 ks kmeriovych akcii) v nominélnej hodnote 34 eur za
akciu plne splatenych k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014. Zakladné imanie bolo v plnej vyske zapisané do Obchodného registra.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Rocna sprava 2015
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok

konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond nie je mozné rozdelit medzi akciondrov a je uréeny na krytie buddcich strat z podnikania a na zvy3enie zakladného imania

v sulade s platnou legislativou.
Zabezpecovacie derivdty a rezerva z kurzového prepoctu

Zabezpecovacie derivéaty predstavuju redlnu hodnotu derivatov zo zabezpedenia penaznych tokov a tvoria zisk vo vyske 15 tis. eur (31. december
2014: strata 211 tis. eur) minus odloZend dari vo vyske 3 tis. eur (31. december 2014: plus 40 tis. eur).
Rezerva z kurzového prepoctu zahfna vsetky kurzové straty z prepoctu Uctovnych zavierok zahraniénych prevadzok, ktoré nie su integralnou

suéastou prevadzky skupiny vo vyske 13 659 tis. eur (31. december 2014: 12 546 tis. eur).

Zmena stavu rezervy z kurzového prepoctu pripadajica na mensinovych vlastnikov za rok 2015 bola v sume 303 tis. eur.

15 UROCENE UVERY A POZICKY

31. december 2015

31. december 2014

Uvery 55728410 62220142
Uroceny zavizok vodi materskej spolo¢nosti a ultimatnym vlastnikom 25 400 000 22900 000
Kontokorentné uvery 26 836 395 30669 657
Zévézky z finan¢ného lizingu 645 398 400 244
Urocené tvery a podzicky spolu 108 610 203 116 190 043
Uvery podla meny:

EUR

- s pevnou Urokovou sadzbou 29171116 25003 632
- s pohyblivou Urokovou sadzbou 66 799 832 75232554
usb - -
- s pohyblivou Urokovou sadzbou - 520 550
CZK - -
- s pohyblivou Urokovou sadzbou 11993 857 15033 063
Spolu 107 964 805 115 789 799
Uvery st splatné nasledovne:

Do jedného roka 57421953 61773479
0Od jedného do dvoch rokov 24891 545 43422 667
Od dvoch do troch rokov 5298200 3036924
0Od troch do styroch rokov 3060213 2453129
Od $tyroch do piatich rokov 12392894 203 600
Viac ako péat rokov 4900 000 4900 000
Spolu 107 964 805 115 789 799
Kratkodoba &ast

Uvery a pézicky 57421953 61773479
Zavazky z finanéného lizingu 300593 239530
Spolu 57722 546 62 013 009
Dlhodoba &ast

Uvery a poticky 50542 852 54016 320
Zéavazky z financného lizingu 344 805 160 714
Spolu 50 887 657 54 177 034
Uvery a pézicky

K 31. decembru 2015 boli Gvery a pdzicky vo vyske 61 037 tis. eur zaruc¢ené avo vyske 46 928 tis. eur nezarucené. Ako zaruka za poskytnuté Gvery

a pozicky bolo v prospech béank zriadené zalozné pravo na nehnutelny a hnutelny majetok skupiny v zostatkovej hodnote 47 928 tis. eur (pozri
pozn. 6) a na pohladavky z obchodného styku v Gétovnej hodnote 4 216 tis. eur (pozri pozn. 12). Cast tverov je zabezpe¢ena bianko zmenkami.
K 31. decembru 2015 ma skupina zriadené zaloZné pravo na akcie spolo¢nosti Tale a.s. v hodnote 14 705 tis. eur.

Urokové sadzby tverov a pozitiek:

EUR

- s pevnou sadzbou 1,7%-3%

- s pohyblivou sadzbou 1M, 3M, 6M, 12M eurlBOR + EONIA (0,6 % p.a.- 2,5 % p.a.)
1D, 3M PRIBOR + (1% p.a.- 1,7 % p.a.)
1D LIBOR +(0,7 % p.a.-1%p.a.)
BRIBOR+(1,5%p.a.—1,7% p.a.)

CZK

- s pohyblivou sadzbou  O/N 1-12 M PRIBOR + (1% p.a.- 1,4 % p.a)

s pouzitim Grokovej sadzby, ktord by podla predpokladu vedenia skupiny bolo mozné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.
K 31. decembru 2015 mala skupina k dispozicii sumu 42 923 tis. eur vo forme necerpanych tverovych prisfubov, pre ktoré boli spinené vietky

podmienky cerpania.

Vedenie skupiny je v neustadlom kontakte s financujicimi bankami ohladne plnenia poZiadaviek vyplyvajucich z uzavretych tverovych zmliv.

Vydané dlhopisy vo vyske 4 900 tis. eur su Urocené vo vyske 3% p. a. a su splatné v roku 2023.
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

2Zdvizky z financného lizingu
Splatnost zavazkov z finanéného lizingu je uvedend v nasledujicej tabulke:

Minimdilne lizingové splatky

31. december 2015 31. december 2014

Zavazky z finan¢ného lizingu

Sucasnd hodnota minimdlnych
lizingovych spldtok

31. december 2015

31. december 2014

Splatné do 1 roka 310794 249 697 300593 239530
Splatné od 1 do 5 rokov vratane 350 594 163 174 344 805 160 714
Splatné po 5 rokoch - - - -
661 388 412 871 645 398 400 244
Minus: nerealizované finanéné ndklady (15990) (12627) n/a n/a
Sucasna hodnota zavazkov z finanéného lizingu 645 398 400 244 645 398 400 244
Minus: suma istiny splatnd do 1 roka (vykazand v kratkodobych Gveroch a pézi¢kach) 300 593 (239 530)
Suma istiny splatna nad 1 rok (vykazana v dlhodobych tveroch a pézickach) 344 805 160 714

Skupina si v zmysle svojej zasady prenajima niektoré vyrobné zariadenia formou finanéného lizingu (pozri pozn. 6). Priemerna doba prenajmu je
3 roky. V roku kon&iacom sa 31. decembra 2015 bola priemerna efektivna Girokova sadzba lizingu 3,38 %. Urokové sadzby st pevne uréené k datumu
uzatvorenia zmluvy, preto vystavuju skupinu riziku zmeny redlnej hodnoty Urokovej sadzby. Vsetky prenajmy maju pevne urcené splatky

a neuzatvorili sa Ziadne dohody o podmienenych buducich splatkach ndjomného.
Zavazky z finan¢ného lizingu su denominované v EUR a CZK.

Zavazky skupiny z finan¢éného lizingu st zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajaté mu majetku.

16 OSTATNE FINANCNE A INE DLHODOBE ZAVAZKY

31. december 2015

31. december 2014

Derivatové finanéné nastroje (pozn. 27) - 106 580
Vynosy budtcich obdobi z dotacii (pozn. 28) 7 660 800 6412991
Ostatné 2911262 2677602
Spolu 10572 062 9197173

17 REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podla slovenskej, Ceskej a talianskej pravnej Upravy a v stlade s programom predstavenstva plati skupina svojim zamestnancom poZitky uvedené nizsie.
Program dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi pozitkami, podlia ktorého maji zamestnanci narok na jednorazovy
prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku a v zavislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok
a odmenu pri Zivotnom jubileu. K 31. decembru 2015 sa tento program vztahoval na 5 921 zamestnancov skupiny (31. december 2014: 6 232).
K tomuto datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sliZiacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

31. december 2015

31. december 2014

Sucasna hodnota odmien pri odchode do déchodku 5763375 5649448
Sti¢asna hodnota odmien za dizku zamestnaneckého pomeru 1166 446 1139697
Sucasna hodnota odmien pri prilezitosti zivotnych jubilei 387 121 329 462
Spolu 7 316 942 7 118 607

Klicové poistno-matematické predpoklady:
31. december 2015

Readlna budica miera narastu miezd, p. a. 0%-2,4%
Fluktuacia zamestnancov, p. a. 7%-10,9%
Vek odchodu do déchodku 62 - 63 rokov

Skupina vo vypocte rezervy na zamestnanecké pozitky pouZila aktualnu trhovd sadzbu vynosov zo statnych dlhopisov.

18 REZERVY
Reklamdcie Prdvne spory Spolu 2015 Spolu 2014
Stav k 1. janudru 2691437 743 290 3434727 4977581
Tvorba rezervy pocas roka 2254266 387957 2642223 1975454
Pouzitie/rozpustenie rezervy pocas roka (1906 389) (292 077) (2198 466) (3518308)
Stav k 31. decembru 3039314 839170 3878484 3434727
Rezervy su zahrnuté v zavazkoch takto:
Krdtkodobé zdvizky (zahrnuté v zdvdzkoch .
Dih 5 R I

z obchodného styku a ostatnych financnych zévézkoch) odobe zdvézky ezervy spol
K 31. decembru 2014 120 000 3314727 3434727
K 31. decembru 2015 87000 3791484 3878484

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Rocna sprava 2015
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za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

19 ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE FINANCNE ZAVAZKY

31. december 2015

31. december 2014

Zavéazky z obchodného styku 30108 225 38135656
Zavéazky vodi spriaznenym osobam 1401340 1768702
Zaviazky voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia 11355942 11572448
Ostatné darové zavazky 2945 684 2098693
Derivatové finan¢né nastroje (Pozn. 27) 16973 146 241
Ostatné zavazky 2140109 1959772
Zavazky z obchodného styku a ostatné financné zavazky spolu 47 968 273 55681 512

Clenenie zévazkov z obchodného styku a ostatnych finanénych zavazkov:

31. december 2015

31. december 2014

Zéavéazky do lehoty splatnosti 45270453 51502 292
Zavéazky po lehote splatnosti 2 697 820 4179220
Spolu 47 968 273 55 681 512

Zéavazky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavazkoch voci zamestnancom a zo socidlneho zabezpedenia):

Suma
Pociato¢ny stav k 1. janudru 2015 107 230
Tvorba spolu 661927
Cerpanie spolu (702 537)
Konecny stav k 31. decembru 2015 66 620
20 VYNOSY
Vynosy pozostavaju z nasledujucich poloziek:
Rok konciaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Vlastné vyrobky a tovar 412 858 628 439 338 040
Sluzby 15599 124 14 016 140
Vynosy spolu 428 457 752 453 354 180
21 AKTIVACIA
Rok konciaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Aktivacia materialu 6162518 6317219
Aktivacia vnutroorganizacnych sluzieb 2981197 3032860
Aktivacia dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 2237820 4354903
Aktivacia, spolu 11381 535 13704 982

Aktivacia materialu predstavuje Upravu materidlu vo vlastnej rézii pre jeho dalSie pouZitie vo vyrobe.

22 SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok konciaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Spotreba materidlu a energii 192 811 829 217 724 660
Naklady na predany tovar 41870 598 51353 568
Spotreba materialu a energie spolu 234 682 427 269 078 228
23 OSOBNE NAKLADY
Rok konciaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Mzdové naklady 86082 150 86036 529
Naklady na socidlne zabezpecenie 33350692 33037 705
Osobné naklady spolu 119 432 842 119 074 234

Pocet zamestnancov skupiny k 31. decembru 2015 bol 6 606, z toho veducich zamestnancov 188 (31. december 2014: 6 913, z toho veducich

zamestnancov 198). Priemerny prepocitany pocet zamestnancov skupiny za rok kondiaci

zamestnancov 188 (k 31. decembru 2014: 6 976, z toho vedtcich zamestnancov 198).
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24 OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostdvaju z nasledujlcich poloziek:

Rok konciaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 202 045 434218
Zisk z predaja materidlu 415 157 680 294
Vynosy z dotdcii 1605897 1631656
Néhrady 3kéd od poistovne 716 824 1021724
Ostatné prevadzkové vynosy 1507 757 2389678
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 4447 680 6157 570
Ostatné prevadzkové naklady pozostavaju z nasledujicich poloziek:
Rok konciaci sa

31. decembra 2015

31. decembra 2014

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohladévkam a zasobam 959 817 648 820
Zmena zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni - 38956
Poistné 1694415 2261521
Ostatné dane a poplatky 763 006 1164610
Ostatné prevadzkové nédklady 1608474 1475655
Ostatné prevadzkové naklady spolu 5025712 5589 562
25 OSTATNE FINANCNE VYNOSY A OSTATNE FINANENE NAKLADY

Ostatné finan¢né vynosy pozostavaju z nasledujucich poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 2015

31. decembra 2014

Kurzové zisky 2251122 1830246
Ostatné finan¢né vynosy 6799 11108
Ostatné financné vynosy spolu 2257921 1841354
Ostatné finan¢né néklady pozostévaju z nasledujucich polozZiek:

Rok konciaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014

Kurzové straty 1630174 1370119
Straty/(vynosy) z finan¢nych derivatov 137 657 419131
Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k finanénému majetku - 108 949
Ostatné finan¢né naklady 703 372 393112
Ostatné finanéné naklady spolu 2471203 2291311
26 DAN Z PRiJIMOV

Rok konciaci sa

31. decembra 2015

31. decembra 2014

Splatna dan bezného obdobia 1192297 1668319
OdloZena dari bezného obdobia 124 070 124 070
Dan z prijmov spolu 1316 367 1792389

V nasledujucej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej s pouzitim Standardnych dariovych sadzieb:

Rok konciaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014
Zisk/(strata) pred zdanenim 5593341 6304547
Dan pri doméacej miere zdanenia 22 % 1230535 1387000
Darovy vplyv trvalych rozdielov, netto 266 622 508 260
Vplyv rozdielnych danovych sadzieb dcérskych spolo¢nosti pdsobiacich v inych jurisdikciach (37 427) 22378
Vplyv zmeny sadzby dane - -
Neuctované odlozené dane (256 452) (171 498)
Dodatocné odvody dane, kurzové rozdiely z prepoctov 113 089 46249
Daii z prijmov spolu 1316 367 1792389

Redlna sadzba dane sa liSi od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vyske 22 % najma v dosledku rozdielov v klasifikacii niektorych poloziek nakladov
a vynosov na uctovné a dariové ucely a danovych pravidiel pre skupinu spolo¢nosti, ktora zostavuje konsolidovanu iétovnu zavierku v Slovenskej
republike. V su¢asnej dobe su spoloénosti na Slovensku povinné podat dafiové priznanie samostatne a nie je mozné vypracovat spolo¢né dafové
priznanie za skupinu spolo¢nosti.

V Slovenskej republike zdariovacie obdobia rokov 2011 az 2015 stale podliehaju moznosti kontroly zo strany dariového tradu.

Okrem dane z prijmov zG¢tovanej do vykazu sihrnnych ziskov a strat sa vo vlastnom imani bezného roka nevykazalo Ziadne zvysenie odlozeného
dariového zavazku/pohladavky (31. december 2014: zvy3enie odloZeného dariového zavazku 0 eur) (pozri pozn. 9).

Skupina vypracovala dokumentéciu k transakciam so spriaznenymi osobami v stllade platnou slovenskou darnovou legislativou.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Rocna sprava 2015
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27 FINANCNE DERIVATY

Redlna hodnota finanénych derivatovych nastrojov je nasledovna:

Neklasifikovany hedging Klasifikovany hedging Spolu
Stav k 1. januaru 2014 (469 763) (307 391) (777 154)
Pohyb uétovany cez vykaz suhrnnych ziskov a strat 469 763 - 469 763
Pohyb uctovany cez vykaz ostatnych stuhrnnych ziskov a strat - 96 503 96 503
Stav k 31. decembru 2014 - (210 888) (210 888)
Pohyb Gétovany cez vykaz suhrnnych ziskov a strat - (37) (37)
Pohyb uctovany cez vykaz ostatnych suhrnnych ziskov a strat - 225 689 225 689
Stav k 31. decembru 2015 - 14764 14764
Uvedené vo vykaze o financnej situacii:
Ostatny finanény majetok v neobeznom majetku -
Pohladévky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 31737
Ostatné financné zavazky v dlhodobych zavazkoch -
Zéavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (16 973)
Stav k 31. decembru 2015 14764

Za Ucelom znizenia rizika vyplyvajuceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina nasledujice financné derivaty:
Menové opcie a forwardové menové kontrakty.

Forwardové a op¢né menové kontrakty sa uzatvorili na zabezpecenie rizika z pohybov vymennych kurzov zahrani¢nych mien pri konkrétnych
transakciach. Skupina ich uzatvara najmé za ucelom riadenia rizika vyplyvajuceho z transakcii z bezného obchodného styku a z Gverov prijatych
v cudzej mene.

Finanéné derivaty su obchodované na slovenskom a ¢eskom mimoburzovom trhu (OTC).

28 DOTACIE

Vynosy budticich obdobi Rozpustenie dotdcii

Poh/’ad?v./'(y z dotdcii, dlhodobé Vynosy’b‘l{ducll ch Obdo,b’ do vykazu stihrnnych
2z dotdcii z dotdcii, kratkodobé X .
(pozn. 16) ziskov a strat

31. december 2015

Investi¢né dotacie 510 000 7 660 800 988 630 976 097
Prevadzkové dotacie 65367 - 53193 629 799
Dotacie spolu 575 367 7 660 800 1041823 1605 896
31. december 2014

Investi¢né dotacie 1653822 6412991 866 783 883 837
Prevadzkové dotécie 120530 - 16423 747 819
Dotdcie spolu 1774352 6412991 883 206 1631656

K 31. decembru 2015 skupina eviduje pohladévky z dotacii:

- priznanu investi¢nu dotaciu v ramci projektu ,Rekonstrukcia, modernizécia a vystavba futbalového Stadiéna“ vo vyske 510 tis. eur,

- priznanu dotaciu v ramci projektu ,Wolframové kotlové ocele” vo vyske 63 tis. eur (prevadzkova Cast 63 tis. eur).

Vo vykaze stuhrnnych ziskov a strat si najma vynosy z: Investicnej dotacie “Rekonstrukcia odprasenia elektrickej oblikovej a panvovej pece”
(392 tis. eur), investicnej dotacie , Wolframové a kotlové ocele” (36 tis. eur), prevadzkovej dotacie , Wolframové a kotlové ocele” (219 tis. eur),
prevadzkovej dotacie ,Rekonitrukcia hradu Slovenska Lupéa“ (222 tis. eur) - ZP a z investiénej dotacie ,Zariadenie na spracovanie starych vozidiel”
(267 tis. eur) — ZP EKO QELET a.s a z investi¢nej dotacie ,, Inovécia vyrobnych procesov sekundarnej metalurgie” (85 tis. eur) — ZDAS, a.s.

29 RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

29.1  Riadenie kapitalového rizika
Skupina riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpecila, Ze bude schopna pokracovat v &innosti ako zdravo fungujuci podnik s ciefom dosiahnut optimélny
vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia skupiny sa oproti roku 2014 nezmenila.

Ukazovatel GUverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 2015 31. december 2014

Dih (i) (108 610 203) (116 190 043)
Peniaze a periazné ekvivalenty 13558 810 12 080 972
Cisty dlh (95 051 393) (104 109 071)
Vlastné imanie (i) (253 037 128) (252 576 732)
Pomer ¢istého dlhu k vlastnému imaniu 38% 41%

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a krdtkodobé uvery a péZicky.
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29.2  Kategorie financnych nastrojov
31. december 2015 31. december 2014

Investicie k dispozicii na predaj 185182 320333
Finan¢né derivaty 31737 41933
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 99 692 988 98 540 009
Financny majetok 99 909 907 98 902 275
Finan¢né derivaty 16973 252 821
Bankové Uvery vykazané v amortizovanych nakladoch 107 964 805 115789799
Zévazky z finanéného lizingu 645 398 400 244
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 58523 362 64 625 864
Finanéné zavazky 167 150 538 181 068 728
a) Faktory finanéného rizika

Skupina je vystavena roznym finanénym rizikam, ktoré zahfiaju dosledky pohybu kurzov cudzich mien a Urokovych sadzieb z Gverov, dlhopisov
azdvazkov z finanéného lizingu. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa skupina ststreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi
sa minimalizovat mozné negativne ddsledky na finanénu situdciu skupiny. Na riadenie niektorych rizik skupina vyuziva derivatové finanéné néstroje.
Uverové riziko

Manazment skupiny uplatriuje Uverovu politiku pri ktorej priebezne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu vsetkych zakaznikov pozadujtcich obchodny
uver nad urcitd sumu. Skupina nevyZaduje zaruky na finan¢ny majetok. K datumu zostavenia financnych vykazov sa nevyskytla Ziadna vyznamna
koncentracia rizik vo finanénom majetku. Operacie s derivatmi a periazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych finanénych
institucii. Skupina neobmedzila vy$ku otvorenej pozicie vodi Zziadnej financnej institdcii.

Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové pefiainé toky skupiny st relativne nezavislé od zmien urokovych sadzieb na trhu. Urokové riziko vyplyva
z dlhodobych péziciek, ktoré s urocené fixnou Urokovou sadzbou a vystavuju skupinu riziku zmeny realnych trokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zéklade angaZovanosti vo¢i Urokovym sadzbam na derivatové a nederivatové nastroje k datumu
zostavenia finan¢nych vykazov. Pri zavdzkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska neuhradeného zavazku k datumu
zostavenia financnych vykazov bola neuhradena cely rok.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné, zisk skupiny za rok konciaci sa
31. decembra 2015 by sa zwysil, resp. zniZil o 431 tis. eur (2014: zmena o 478 tis. eur); to plati najma pre angaZovanost skupiny vo¢i pohyblivym
urokovym sadzbam z bankovych Uverov.

Riziko menovych kurzov

Skupina je vystavena riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy a Uvery znejice na int ako funként menu.
Skupina pouziva menové forwardy a opcie na zabezpecenie sa voci riziku spojeného s pohybom kurzov cudzich mien. Vécsina derivatov je splatna do
jedného roka po datume zostavenia financnych vykazov.

Skupina vlastni niekolko finanénych investicii v zahrani¢nych dcérskych spolo¢nostiach, ktorych vlastné imanie je vystavené riziku kurzového prepoctu.
Skupina Uctuje o menovych derivatoch ako o nastrojoch uréenych na obchodovanie, pricom zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vykaze suhrnnych
ziskov a strat a ako o néstrojoch urcenych na zabezpecenie penaznych tokov, kedy zmeny reélnej hodnoty sa t¢tuju cez vlastné imanie.

Uttovna hodnota periazného majetku a pefiaznych zavizkov skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu zostavenia finanénych vykazov:

Zavizky Majetok
31. december 2015 31. december 2014 31. december 2015 31. december 2014
usD 2353833 2847195 4602557 8470171
CzK 23074 840 24216 168 14 898 285 15043 684
PLN 11066 33525 7427162 7881 009
CHF 3081 37181 3585 264 090

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 25-percentné posilnenie a oslabenie eura vo&i USD, 20-percentné posilnenie a oslabenie eura
voti CZK a PLN a 10-percentné posilnenie a oslabenie eura vo¢i CHF. Analyza citlivosti zahffia pefiazné polozky denominované v cudzej mene
a upravuje ich prepocet na konci G¢tovného obdobia o uvedent zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a inych
poloziek vlastného imania v pripade oslabenia eura voci prislusnej mene. V pripade posilnenia eura vodi prislusnej mene by nastal rovnaky, ale
opacny vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pricom tdaje uvedené nizsie by boli zdporné.

usb czK PLN CHF
31. december 31. december 31. december 31. december
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
Zisk alebo strata 562 181 1405 744 (1635311) (1834 497) 1483219 1569 497 50 22 691

Za Ucelom znizenia rizika vyplyvajliceho z pohybov vymennych kurzov zahraniénych mien vyuZiva skupina financné derivaty. Pozri pozn. 27.

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoénej likvidity predpoklada udrziavanie dostatoéného objemu pefiaznych prostriedkov s primeranou splatnostou
a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukonéit
otvorené trhové pozicie.

Nasledujlce tabulky znazorfiuju zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych finanénych zévéazkov skupiny. Tabulky boli zostavené na zaklade
nediskontovanych pefaznych tokov finanénych zévézkov so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked sa od skupiny méze Ziadat vyplatenie
tychto zavézkov. Tabulka zahfia penazné toky z trokov a istiny pocas platnosti Uverovej zmluvy.

Zeleziarne Podbrezova a.s.
Rocna sprava 2015
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

VdZend priemernd 5 rokov
efektivna urok. miera Do 1 roka 1-5 rokov a viac Spolu

2015
Bezuroc¢né zavazky - 52872501 9263907 1308 155 63 444 563
Nastroje s variabilnou drok. sadzbou (tvery) 1,60 % 53520087 26534 301 - 80054 388
Nastroje s fixnou Urok. sadzbou (Uvery) 243 % 4859998 20000 906 5019070 29879974
Zavazky z financ¢ného lizingu - 310 794 350 594 - 661 388

111 563 380 56 149 708 6327 225 174 040 313
2014
Bezuroc¢né zavazky - 58526 880 6546613 2543980 67617 473
Nastroje s variabilnou drok. sadzbou (tvery) 192% 62 467 070 30062 191 - 92529 261
Nastroje s fixnou Urok. sadzbou (Uvery) 2,68 % 496 132 20146 278 5031320 25673730
Zéavézky z finan¢ného lizingu - 249 697 163174 - 412 871

121739 779 56 918 256 7575300 186 233 335

Nasledujica tabulka uvadza analyzu likvidity skupiny tykajicu sa finan¢nych derivatov. Tabulka bola zostavena na zéklade nediskontovanych Cistych
penaznych prijmov/(vydavkov) z finanéného derivétu, ktoré skupina méze splacat netto alebo brutto.

Do 1 roka 1-5 rokov 5 rokov a viac
2015
Opcné menové kontrakty 14764 - -
Forwardové menové kontrakty - - -
Menovy swapovy kontrakt - - -
Euro-trokové swapové kontrakty - - -
Spolu 14764 - -
2014
Opéné menové kontrakty (73 842) (84514) -
Forwardové menové kontrakty (52533) - -
Menovy swapovy kontrakt - - -
Euro-trokové swapové kontrakty - - -
Spolu (126 375) (84 514) -
b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivédtov a investicii k dispozicii na predaj vychadza z kétovanych trhovych cien ku diu zostavenia
finan¢nych vykazov. Realna hodnota kontraktov na menové forwardy a opcie sa stanovi na zéklade devizovych kurzov ku dru zostavenia finanénych
vykazov.

Pri ur€ovani realnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuziva skupina mnozstvo metdd a trhovych predpokladov
zalozenych na podmienkach existujlicich na trhu ku diiu zostavenia finanénych vykazov. Dalsie metddy, predovietkym ocakavana diskontovana
hodnota buducich penaznych tokov, sa pouzivaju na stanovenie realnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Nominalne hodnoty finanéného majetku a zavézkov znizené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej
realnej hodnote. Redlna hodnota financnych zévazkov je pre uUcely vykazania v poznamkach stanovena na zéklade diskontovanych budtcich
zmluvnych periaznych tokov pri sic¢asnej trhovej urokovej sadzbe, ktori ma skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje.

Oc ia redl hodi k o finanénej situdcii

vo vyka.
Skupina vykazala finan¢né nastroje, ktoré sa nasledne po prvotnom vykazani ocenuju v redlnej hodnote. Tieto finan¢né nastroje tvoria finanéné
zavazky z precenenia derivatov vykazané v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) k 31. decembru 2015 vo vyske O tis. eur (2014: derivatové
finan¢né zavazky vo vyske 0 eur).

Skupina dalej vykazala zévazky z precenenia zabezpecovacich finanénych derivatov, ktoré sa nasledne po prvotnom vykazani ocenuju v redlnej
hodnote vo vykaze ostatnych sihrnnych ziskov a strat k 31. decembru 2015 vo vyske 15 tis. eur. (2014: pohladavky vo vyske 211 tis. eur).
Ocenenia redlnymi hodnotami vykazovanych finan¢nych nastrojov predstavuju tie, ktoré si odvodené zo vstupnych Udajov inych ako neupravené
kétované ceny na aktivnych trhoch pre rovnaky majetok a zévazky, ktoré su pozorovatelné na trhu pre majetok alebo zavazok priamo alebo
nepriamo. (Groven 2 ocenovania z pohladu hierarchie pouzivanejv IFRS 7).

30 TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

30.1  Clenovia $tatutarnych, dozornych a inych organov

Odmeny vyplatené ¢lenom Statutarnych, dozornych a inych orgénov skupiny za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2015 boli vo vyske 3 675 tis. eur
(rok konciaci sa 31. decembra 2015: 4 185 tis. eur). Odmeny st stc¢astou osobnych nakladov.

30.2 Ostatné spriaznené osoby

Spoloénost CPA s.r.0., Slovenska republika, je materskou spolo¢nostou Zeleziarni Podbrezova a.s.

V priebehu roka, skupina uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su konsolidovanymi spoloénostami v tejto
konsolidovanej uctovnej zavierke:

Ndkup vyrobkov Zavdzky Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluzieb v roku 2015 k 31. decembru 2015 a sluzieb v 2015 k 31. decembru 2015
Materskd spoloénost a ultimatni vlastnici 1107374 25431 565 228 494 26171
Sesterské spolocnosti 9470330 1278504 43631973 640 607
Ostatné spriaznené osoby 1723104 113 144 1703076 268 827
Spolu 12 300 808 26 823 213 45563 543 935 605

175. vyrocie zaloZenia
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Poznamky ku konsolidovanym
financnym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2015 (v eurach)

Ndkup vyrobkov Zavizky Predaj vyrobkov Pohladdvky
a sluZieb v roku 2014 k 31. decembru 2014 asluziebv 2014 k 31. decembru 2014
Materskd spolo¢nost a ultimatni vlastnici 920 814 22930 767 218943 23108
Sesterské spoloénosti 8242962 1709 545 48 049 453 1104106
Ostatné spriaznené osoby 2876619 694 591 2174430 473 460
Spolu 12 040 395 25334 903 50 442 826 1600 674

Transakcie s materskou spolo¢nostou a ultimatnymi vlastnikmi predstavuju najma prijaté pozic¢ky, poradenské sluzby, prendjom priestorov.
Transakcie so sesterskymi spoloénostami a ostatnymi spriaznenymi osobami predstavuji najmé predaj vyrobkov skupiny a prepravné sluzby.

31 ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY

31.1  ZaleZitosti suvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolo¢nosti je presvedéené, 7e skupina splfia prisluiné platné legislativne predpisy a normy vo vietkych podstatnych aspektoch. Neotakava
sa, ze skupine vznikne v buduicnosti povinnost zaplatit vyznamné pokuty suvisiace so Zivotnym prostredim.

31.2  Investiéné vydavky
Skupina pripravila investi¢ny plan na rok 2016 vo vyske 19 533 tis. eur, z ¢oho Ciastka 1 790 tis. eur je zazmluvnena k 31. decembru 2015.

31.3  Pravne spory a mozné straty

V stcasnosti je skupina zaangazovana v niekolkych pravnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytuju v rémci beznej podnikatelskej ¢innosti. Skupina
vytvorila rezervu na pravne spory vedené voci spolocnosti PIPEX ITALIA S.p.A vo vyske 839 tis. EUR. Skupina nevytvorila rezervu na ostatné pravne
spory skupiny v priloZenych konsolidovanych financnych vykazoch, nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade rady svojich pravnych poradcov
presvedcené, Ze ich konecny vysledok je neisty a neocakdva sa, ze by maliindividudlne alebo v suhrne vyznamny nepriaznivy vplyv na konsolidovanu
uctovnu zavierku.

31.4  Emisné kvoty

V roku 2005 vstupil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvétami sklenikovych plynov platny pre celtd Eurépsku tniu spolu so zakonom
o0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy
je spolo¢nost povinna odovzdat emisné kvéty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skuto¢ne vyprodukovanych emisii
sklenikovych plynov. Dcérska spoloénost ZDAS, a.s., Ceska republika ma podobnu povinnost v Ceskej republike.

Skupina sa rozhodla vykazat pridelené emisné kvoty v nominalnej hodnote a vzhladom na to, Ze skupina ziskala dostatoéné mnoZstvo emisnych
kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, nevykdzala v stvislosti so skuto¢ne vyprodukovanymi emisiami ziadne pohladavky ani zavézky. Skupina
ma povinnost odovzdat emisné kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tuto povinnost spinila odovzdanim emisnych kvét za sledované obdobie
roku 2015 v marci 2016.

31.5  Rucenie za tvery inych spolocnosti

Skupina ruci svojim majetkom za zdvazky dlznika PIPEX SK s.r.o. z Uverového vztahu s Tatra bankou a.s. do vysky 1 mil. eur. Zostatok nesplatenej
istiny k 31. decembru 2015 predstavuje 700 tis. eur.

Nakolko je vedenie spolo¢nosti na zaklade finanénej pozicie spolo¢nosti PIPEX SK s.r.o. presvedéené o splateni Gverov sesterskou spolo¢nostou,
skupina nevytvorila rezervu v prilozenych konsolidovanych finanénych vykazoch.

32 UDALOSTI PO DATUME ZOSTAVENIA FINANCNYCH VYKAZOV

Dria 30. marca 2015 bola podpisana zmluva o predaiji spolo¢nosti ZDAS, a.s., vratane jej dcérskych spoloénosti TS Plzefi a.s. a ZDAS SGS GmbH.
K samotnému predaju spolocnosti a zmene vlastnictva, ako aj kontroly, dojde az po udeleni povoleni zodpovednymi Statnymi organmi
a financujucimi bankami. Predpokladany termin realizécie predaja je do 30. jina 2016.

Po 31. decembri 2015 aZ do dnia zostavenia Uctovnej zavierky nenastali Ziadne také udalosti, ktoré by vyznamnym spésobom ovplyvnili aktiva
a pasiva skupiny, okrem tych, ktoré st vysledkom beznej ¢innosti.

33 SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidované financné vykazy boli zostavené a pripravené na schvélenie a vydanie dna 20. aprila 2016.

Zeleziarne Podbrezovd a.s, @ 175. vyrocie zaloZzenia
175 Zeleziarni Podbrezova as.
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Odpich ocele z elektrickej oblukovej pece v oceliarni

Vyrobné haly podbrezovskych Zeleziarni, pohfad od vychodu. Dobova pohladnica spred
roku 1918

Zvarovia rur v Piesku v 30. rokoch 20. storocia. Vyrabala rury s priemerom 200 - 3000
milimetroy, s hribkou steny 5 — 26 milimetrov a s dizkou a# do 40 metrov
Technologické zariadenie v mannesmannovej valcovni rdr okolo roku 1935

Odlievanie ,svie¢kovych” ingotov v siemens-martinskej oceliarni, 1952

Stripovanie ingotov na liacich vozoch. Stripovacia hala bola postavena v roku 1967

a prevadzkovand do roku 1990

Tavi¢ pred siemens-martinskou pecou v 60. rokoch 20. storocia

Valcovna profilov, valcovanie betondrskej ocele na jemnej trati okolo roku 1965
Kontinualne odlievanie ocefovych blokov na Stvorpridovom zariadeni pre plynulé
odlievanie ocele, ktoré bolo v prevadzke od roku 1982 do roku 2013, kedy prebehla
jeho kompletna rekonstrukcia

Podbrezovské Zeleziarne a Cast zastavby, pohlad zo zépadu. Dobova pohladnica

z roku 1935



Kontakty

Spojenie pre akcionarov

Telefon: +421 48 645 2365, 645 2361
Telefax: + 421 48 645 2362
akcionari@zelpo.sk

Spojenie pre obchodnych partnerov

Zeleziarne Podbrezova a.s.

Tuzemsky odbyt

Telefon: + 421 48 645 3070, 645 3080
Telefax: + 421 48 645 3072
admin@zelpo.sk

Exportny odbyt

Telefén: + 421 48 645 3030, 645 3033
Telefax: + 421 48 645 3032
admin@zelpo.sk

PIPEX ITALIA S.p.A. 7P Trade Bohemia, a.s.
Telefén: + 39 0322 235511 Telefén: + 420 235 316 523
Telefax: + 39 0322 44659 Telefax: + 420 235 300 748
info@pipex.it info@zptrade.cz
Www.pipex.it www.zptrade.cz

Pipex Deutschland GmbH ZDAS, a.s.

Telefén: + 49 8981 1007 1 Telefén: + 420 566 641 111
Telefax: + 49 8981 1023 3 Telefax: + 420 566 642 850
info@pipex-deutschland.de zdas@zdas.cz
www.pipex-deutschland.de www.zdas.cz

SLOVRUR Sp. z 0. 0. Transformaciones Metalurgicas, S.A.
Telefon: + 48 15 844 8045 Telefén: +34 93 754 9201
Telefax: + 48 15 842 0234 Telefax: +34 93 752 3847
dz.handlowy@slovrur.pl transmesa@transmesa.com

www.slovrur.pl www.transmesa.com
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