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I. Vseobecné informacie a iudaje

1.1. Zalozenie, vznik Spoloc¢nosti a zmeny udajov zapisanych v obchodnom
registri
a) Spolo¢nost bola zalozend 3.7.1996 a do obchodného registra bola zapisana
11.07.1996. (Obchodny register Okresného sitdu Kosice I, oddiel S.r.o., vlozka
8127/V).

b) Vroku 2015 nedoslo k Ziadnym zmenam idajov povinne zapisovaniych
do obchodného registra.

1.2. Rozhodujtice oblasti podnikania
Spoloc¢nost v sti¢asnosti podnikd najmd v tijchto oblastiach ¢innosti:
- vyroba a montaz vzduchotechnickijch zariadent,
- maloobchod a velkoobchod s vzduchotechnickymi zariadeniami,
- servis a opravy vzduchotechnickijch zariadent,
- inzinierska ¢innost a stivisiace poradenstvo.

1.3. Struktira spolo¢nikov a organy spoloénosti
a) statutarne organy:
aa) konatelia: Ing. Huddkova Jana, Ing. Ludék Dembouvsky
ab) Valné zhromazdenie: spolo¢nici podla ods. b).

b) struktivra spoloc¢nikov

Obchodné meno, Hodnota podielu na zikladnom imani Podiel :)lﬁél:/?:}? vacich
meno a p}'ie’tzvisko absolttna (v €) v % v %
spoloénika

2015 2014 2015 2014 2015 2014
HAMNET s.r.o.,
Praha 9294 9294 90,4 90,4 90,4 90,4
Ing. Huddakova Jana 996 996 9,6 9,6 9,6 9,6
Spolu 10 290 10 290 100,0 100,0 100,0 100,0

Vyska % podielu spolo¢nikov na ostatnijch polozkach vlastného imania sa neodliSuje
od ich podielu na zakladnom imani.

1.4. Organizaéna zlozka v zahraniéi
Spolo¢nost ma od roku 2013 zriadentt v Ceskej republike Stalu prevadzkareni, na adrese:
Kladno, Zelezarenska 1958, ale v roku 2015 efektivnu ¢innost nevykonavala.

1.5. Vlastné obchodné podiely
Spoloc¢nost nevlastni vlastné obchodné podiely, ani podiely, akcie alebo docasné listy
v inych obchodnijch spolocnostiach a druzstvach.

1.6. Naklady na vyskum a vyvoj
Spolo¢nost vroku 2015 ani v predchadzajicich obdobiach neuctovala o nakladoch
na vyskum a vjvoj, lebo na to neboli vecné dévody.

1.7. Vplyvy ¢innosti spolo¢nosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost
a) Vsetky postupy na stavbdach sa riadia projektovou dokumentdciou stavby, ktora
spravidla obsahuje aj c¢ast upravujiicu rezim ochrany Zivotného prostredia pocas
vystavby. Pri odovzddvani stavby investorovi je stiCastou kolaudacie aj zapisnica
o likviddcii obalov a nebezpecnych latok pouzitych v priebehu vystavby, ktoré sa
ukladajti na legalnych skladkach.

Vymenu motorovych automobilovyjch a hydraulickych olejov pre Spoloc¢nost
zabezpecujii servisné firmy, ktoré pri tejto prileZitosti odoberaju odpadové oleje
a likvidujtt ich v ramect svojej zodpovednosti. Rovnakym postupom Spoloc¢nost likviduje
pneumatiky. Zo strany Statneho dozoru Zivotného prostredia neboli v roku 2015
Spoloc¢nosti uloZzené Ziadne sankcie.
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b) Informacie o zamestnanosti

Ukazovatel Zamestnanci spolu Z toho vedtci zamestnanci
2015 2014 2015 2014
1. Priemerny pocet zamestnancov 14,5 14,5 2 2
2. Mzdové ndklady celkom v € 236 932 179 467
3. Ostatné socidlne ndklady v € 8 411 5060

Spoloc¢nost neuvazuje v roku 2016 s vyraznejSou zmenou urovne zamestnanosti.

1.8. Viyznamné udalosti po datume ucétovnej zavierky
Od datumu, ku ktorému bola zostavena uctovnd zavierka do dra vyhotovenia vyrocnej
spravy nenastali Ziadne vyznamné udalosti s vplyvom na vykdazany stav majetku
a zavdzkov Spolocnosti.

I1. Sprava o podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku za rok 2015

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnych zamerov v roku 2015

Spolocnost v roku 2015 zamer vobjeme trzieb z predaja tovaru a sluzieb nenaplnila
iba o nevyznamnijch 254 tis. € (0 2,6 %), ked sa jej nepodarilo do 30.09.2015 vyfakturovat
realizované prace a dodavky na zakazkach pre FORTISCHEM a.s., Novaky a Enviro a.s.,
Lieskovec, spolu v sume 439 tis. €.
Oc¢akavania v zisku pred zdanenim boli v roku 2015 vysoko naplnené, ked’ dosiahnuta
efektivnost dosiahla viac ako 3 — nasobnil tiroveri oproti zameru.
Rozhodujticou pozitivnym vplyvom prekrocenia zameru v zisku v roku 2015 boli iispory
ndkladov na poddodavky na zdakazkach ,Zvysenie ucinnosti odprasenia VP2 a VP3“
pre objedndvatela U. S. Steel, s.r.o. KoSice.
Dosiahnuty zisk za rok 2015 pozitivne zvysil aj Cistu efektivnost (rentabilitu) trzieb, ktora
je 4 — ndsobne vyssia ako v roku 2014 a sticasne vytvoril zdroje na znizenie celkovej
zadlZenosti Spolocnosti.
Nasledkom vysokej fakturacie zakaziek v auguste a v septembri 2015, najmd na zakazkach
pre U. S. Steel Kosice — spolu v sume 7,5 mil. €, presiahla celkovd ii¢tovna netto hodnota
majetku Spolo¢nosti zamer ovySe 3,4 mil. €, pricom obchodné pohladavky tvorili
k 30.09.2015 viac ako 86 % celkového majetku Spoloc¢nosti.
V' nadvdznosti na vysoky stav pohladavok k 30.09.2015, ktoré viazali finanéné zdroje,
nebol dosiahnuty ani zamer v absoliitnej zadlzenosti Spolocnosti. Celkové zavizky boli
k 30.09.2015 absoliitne skoro o 2,8 mil. € vysSie, ako sa ocakavalo. Viac ako 2/3
kratkodobych zavdzkov zobchodného styku bolo k 30.09.2015 po lehote splatnosti,
ale do konca roka 2015 boli tieto zavdzky uhradené.
V ramci investicnych vydavkov, ktoré boli mierne vyssie ako suma opotrebenia (odpisy)
dlhodobého majetku v roku 2015, boli rozhodujtice tieto vyydavky:

- na technické zhodnotenie sidla Spolo¢nosti v sume 14,6 tis. € a

- na nakup softvéru v sume 13,7 tis. €.

2015 — zamer | 2015 — skuto¢nost

Ukazovatel v tis. € v tis. €
Trzby z predaja tovaru a sluzieb 9 600 9 345,5
Zisk pred zdanenim 400 +1 256,6
Majetok celkom netto 5500 8915,6
z toho: pohladavky z obchodného styku brutto 4 800 7703,9
Zavdzky celkom 4 900 7688,4
z toho : zdvdzky z obchodného styku 3100 6 737,8

Vidavky na obstaranie dlhodobého majetku 33,0 32,8

V doterajsej histérii Spolo¢nosti mozno rok 2015 hodnotit ako obchodne a ekonomicky
vel'mi tispesny).




2.2, Vgnosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

Za rok 2015 dosiahla Spolocnost objem celkovych trzieb 9 345,5 tis. €, ¢o je v porovnani
s rokom 2014, ked’ trzby predstavovali objem 4,3 mil. €, viac ako 2 — ndsobny narast.
Medzirocny ndarast prevadzkovych vykonov — absoliitne o 5,5 mil. €, bol umozneny
trzbami zo zdkaziek pre U.S. Steel, s.r.o. Kosice: ,Odprasenie VP2 a VP3“, ktoré spolu
predstavujit objem 9, 1 mil. €.

Trzby dosiahnuté vroku 2015 su tretie najuyssie v ostatniych desiatich rokoch,
ale podstatnejsia ako ich narast je dosiahnuta efektivnost trzieb, ktora je v roku 2015
najvyssia v doterajsej historii Spolo¢nosti.

Zakazkova struktiira trzieb Spolocnosti v rokoch 2013 — 2015 (v tis. €) bola nasledovna:

Zakazka LY r:’:'flb5013 v T‘Z":IZIIZI014 v T‘ZZIZIb2yOI5
1 | Energocentrum MOSTEK 10 400,5 1930,5 o
2 | Odprdasenie pece EAF a LF ZP Podbrezova 3 515,4 306,7 o
3 | Odprasenie VP2 a VP3 U.S. Steel s.r.o. 0] 0] 9 066, 2
4 | Ostatné zakazky a predaj tovaru 1316,4 2053,2 279,3
5 | Trzby spolu (1 az 4) 15 232,3 4290,4 9 345.5

Hlavnym zdrojom vynosov Spoloc¢nosti su dlhodobo trzby za dodavku stavebnych prac,
ktoré predstavuji vyse 96 % celkovych trzieb Spoloc¢nosti. Ostavajiicu cast
prevadzkovych trzieb predstavuji trzby zpredaja tovaru, ktoré medzirocne sice
poklesli o01/2, ale hruba obchodnda marza z predaja tovaru je v roku 2015 o vyse 60 %
vyssia ako pred rokom.

V ndkladoch vyrobnej spotreby (materidl, energie, poddodavky a ostatne sluzby),
ktoré tvoria vySe 93 % vsetkijch prevadzkovijch nakladov Spolo¢nosti, bol zaznamenany
uz druhy rok po sebe pozitivny relativny vyjvoj. Naklady viyrobnej spotreby dosiahli vyssi
medziro¢ny pokles, resp. nizsi medzirocny narast ako bol pokles, resp. narast objemu
vykonov Spolocnosti.

Tento trend vyvoja materidlovej ndrocnosti vigkonov umoznil za ostatné dva roky
medziro¢ny prirastok pridanej hodnoty - v roku 2014 temer o5 % av roku 2015 viac
ako 3 — nasobny narast efektivnosti vijkonov.

Vyssia pridana hodnota bola v roku 2014 plnom rozsahu pouZita na prirastok osobnych
nakladov. V roku 2015 bolo na prirastok osobnich ndkladov pouzitych iba necelych 6 %
z medziro¢ného prirastku pridanej hodnoty a zvysok ndrastu pridanej hodnoty zostal
vo vlastnyjch zdrojoch spoloc¢nosti .

Produktivita osobnych ndkladov z pridanej hodnoty je viac ako 3 - nasobne vyssia
ako za predchadzajiice dva roky.

Vijvoj vynosov, nakladov a rentability v rokoch 2013 — 2015

&.r. Ukazovatel’ 2013 2014 2015 |, 0?5’;129’(‘) 14 (2£%Zflieci; 2
1 | Trzby z predaja tovaru 85595 153 802 77 092 50,1 -76 710
2 | Obchodnd marza absolitne 15 314 8916 14 278 160,1 +5 362
2a | Obchodna marza v % 21,8% 6,2% 22,7% 369,4 +16,6 %
3 | Vyroba- é’lﬁﬁzss’:fszf,‘;znej 14 999 429| 4136 549 |9 703 288 | 234,6 | +5 566739
3a | vtom: trzby za predaj vyrobkov a sluzieb  |15146 699 | 4136549 | 9268438 | 224,1 | +5131889
3aa z toho: zdkazka Energocentrum Mostek |10 400 553 | 1 930 464 (o) n -1 930 464
3ab z toho: zdkazky Odprasenie VP2 a VP3 o o 9 066 228 n +9 066 228
4 | Vyrobna spotreba 14612145 | 3724520 | 7915935 | 212,5 | +4191 415
5 | Trzby spolu (r.1 +r.3a) 15232 294| 4 290 351 |9 345 530 | 217,8 | +5 055 179
6 |Prevadzkové vykony spolu (r.1 +1.3) 15 085 024| 4 290 351 |9 780 380 | 228,0 |+5 490 029
PH g ﬁl?:é\ffirg?DN OTA (PH) 402598 | 420945 | 1801631 | 428,0 |+1380 686
emidunaimony gt | wmn | omn | awan | awr | snow
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é.r. Ukazovatell 2013 2014 2015 A Oﬁgdg’é 14 (2£O52f1§é; 2)
7 | Osobné naklady celkom 232 227 250 325 330 099 131,9 +79 774
Produktivita osobnyjch nakladov z PH
(r.PH : 1.7) v EUR/1000,- EUR 1734 1682 5458 | 324,6 | +3776
8 | Dane a poplatky 3550 3790 2763 72,9 -1 027
9 | Odpisy dlhodobého majetku 28 958 28 052 27165 96,8 -887
PREVADZKOVY ZISK
A. (rPH-1.7-18 -1.0) 137 863 138778 | 1441604 |1 038,8 | +1 302 826
Vijsledok z odpisu pohladavok a zavdizkov _ _ B
10 14y tvorby opr. poloZiek k pohladdvkam 180 15 471 n 15291
Vijsledok z ostatych vijnosov a ostatnych _ B B
1 nakladov na hospodarsku c¢innost 24 566 +25 441 107 369 n 132 810
Mv I(lrlllgtffzﬁvadzkove vplyvy spolu -24566 | +25261 | -122 840 n -148 101
ZISK Z HOSPODARSKEJ
B. CINNOSTI (rA.+r.Mv.) 113 297 164039 | 1318764 | 803,9 | +1154 725
Vijsledok hospodarenia zfinanc¢nej
C. | &innosti +5685 | -24210 | -62195 | 256,9 | -37985
Ca | z toho: ndkladové tiroky z riadku C. 14 567 14 787 42 104 284,7 +27 317
Cb vynosové uroky z riadku C. (z pbZiciek) 4849 1245 173 25,7 -3 604
Ce saldo kurzovych rozdielov z riadku C. +19 745 -7317 -3 454 47,2 +3 863
cd ostatné financéné naklady z riadku C. 4342 3351 16 810 501,6 +13 459
D. ZISK PRED ZDANENIM (r.B.+ r.C.) 118 982 139 829 | 1256569 | 898,6 |+1116 740
z toho: Stala prevadzkareri v CR +15 763 -48 447 -5 482 11,3 +42 965
13 | Dar z prijmu celkom 31636 32718 283 902 867,7 | +251184
E. | ZISK PO ZDANENI (r.D. - r.13.) 87346 107 111 972 667 | 908,1 | +864 556
Rentabilita prevadzkovych vijkonov z o o o o
Cistého zisku (r.E:r.6) v% 0,6% 2,5% 9:9% 398.4 +7,4%

V osobnych nakladoch bol v roku 2015 zaznamenany medziroény absolitny ndrast
0 31,9 %, ¢o suvist s absoliitnym ndrastom vykonnosti, ale najmda so zvysenymi narokmi
na riadenie zakaziek.

Napriek absoliitnemu narastu osobnyjch nakladov v roku 2015 nebol ich vijvoj inflacny,
ked’ze sa produktivita osobnijch ndkladov z pridanej hodnoty zvysilo viac ako 3 — nasobne.
Dane apoplatky a odpisy dlhodobého majetku medzirocne mierne poklesli - spolu
01,9 tis. €, ale tieto ndklady st nevyznamnymi ndkladmi, ked’ za ostatné tri roky tvoria
iba 0,3 % vsetkyjch prevadzkouvych nakladov Spolocnosti .

Vijsledkom hore uvedeného pozitivneho vijvoja prevadzkoviych nakladov a prevadzkovych
vynosov bol vroku 2015 prevadzkovy zisk v sume 1442 tis. €, ¢o je absolitne viac
ako 10 — ndsobok trovne prevadzkového zisku dosiahnutého za rok 2014, a to napriek
tomu, Ze prevadzkové vykony st v roku 2015 iba o 128 % vyssie ako pred rokom.

Po pozitivnom dopade mimoprevadzkovych vplyvov na vysledok hospodarenia v roku
2014 - v sume 25,3 tis. €, je v roku 2015 ich saldo zdporné - v sume 122,8 tis. € a to ngjmd
z dovodu tvorby rezervy na budiice ndklady na zarucné opravy - v objeme 107 tis. €.
Vplyvom mimoriadne priaznivého prevadzkového zisku za rok 2015 je uroven zisku
z hospodanrskej éinnosti za rok 2015 viac ako 8 — nasobne vyssia ako bola v roku 2014
aje sticasne aj najvyssia za ostatnyjch 10 rokov.

Z finanénej ¢innosti bola v roku 2015 dosiahnuta strata v sume 62 tis. €, Co je 2,5 —
nasobne vyssia suma ako v roku 2014, ale aj tak predstavuje strata zfinanc¢nej ¢innosti
iba 4,4 % prevadzkového zisku dosiahnutého v roku 2015.

Pric¢inou vyssej straty z finan¢nej ¢innosti v roku 2015 su najmd zvysSené uroky z tverov
a vyssie bankové poplatky v stwislosti s uverovym financovanim zdakaziek pre U.S. Steel,
s.r.o., Kosice v roku 2015.

Kurzové straty su za roky 2014 — 2015, vplyvom kurzovej stability ceskej koruny,
nevyznamné a dosiahli za ostatné dva roky spolu iba 10,8 tis. €.
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Zisk po zdaneni dosiahnuty v roku 2015 (v sume 973 tis. €) je viac ako 3 — ndsobne

vyssi, ako suma ziskov, ktoryy Spolocnost dosiahla za predchadzajicich 5 rokov.

2.3. Struktiura majetku a zdrojov jeho krytia

Celkové aktiva Spolocnosti (celkovy majetok), sa logicky k narastu vykonnosti v roku
2015 vyrazne zvysili (skoro 4 — nasobne) a predstavovali k 30.09.2015 tuctovnit netto
hodnotu 8, 9 mil. €.

V neobeznom majetku bol vroku 2015 zaznamenany mierny ndrast - o 5,6 tis. €,
ked' odpisy neobezného majetku (vsume 27,2 tis. €) boli nizsie ako bol vroku 2015
prirastok novych investicil.

Opotrebovanost hnutelného dlhodobého majetku sa v roku 2015 opdt zvysila, je skoro
87% - na, zvysuje naklady na jeho prevadzku a opravy, ktoré st v ostatnych dvoch rokoch
2 — nasobne vyssie ako ich rocné odpisy. Tento stav signalizuje akiitnu potrebu investi¢nej

Vv

obnovy hnutelného majetku v najblizsich dvoch rokoch.

Z poloziek obezného majetku, ktory sa vroku 2015 celkovo absolitne zvysil
4,5 — nasobne, bol zaznamenany vyrazny narast v objeme kratkodobych obchodnijch
pohladavok - o 6,5 mil. €. Rozhodujuci podiel na naraste obchodnych pohladavok ma
fakturacia stavebniyjch prac na zdakazkach pre U.S. Steel, s.r.o. KoSice: ,,Odprasenie VP2
a VP3“ v mesiacoch august — september 2015, ktoré v$ak boli uhradené uz v oktébri 2015.
Uroven ostatnyjch zlozZiek obezného majetku - zasob a finanéného majetku Spolocnosti je
dlhodobo neviyznamnd a v ostatniych dvoch rokoch predstavuje priemernit koncorocnii
hodnotu iba necelijch 8 tis. €.

V struktiire zdrojov krytia aktiv - vlastného imania a zavizkov, doslo v roku 2015,
v nadvdznosti na pozitivny vijvoj efektivnosti trzieb, k nasledovnému vjvoju:
¢ vlastné imanie sa medziroc¢ne zvysilo o 973 tis. €, ¢o v zasade predstavuje Cisty zisk
dosiahnuty za rok 2015. Uroveri nerozdeleného zisku minulijch rokov vzrdstla
0107 tis. €, ked zisk za rok 2014 nebol rozdeleny pre spolocnikov, ale bol cely
ponechanyj vo vlastnyjch zdrojoch Spolo¢nosti.
Narast vlastného imania v roku 2015 umoznil znizit ecelkovu relativnu zadlZenost
Spoloc¢nosti 0 2,9 % - na 86,2 %, ale aj tato uroven vyrazne prekracuje doporucent
maximalnu (hrani¢nu) hodnotu zadlzenosti, ktora predstavuje 60,0 %.

o celkové zavizky v roku 2015 logicky absoliitne vzrastli - skoro 3,7 - nasobne,
pricom v ich Struktiire nastali v roku 2015 nasledovné vyjznamné zmeny:

o celkové kratkodobé zavizky dosiahli k 30.09.2015 uroven 7 139 tis. €, co je
skoro 93 % vsetkych zavdzkov Spolo¢nosti a oproti predchddzajiicemu roku su
kratkodobé zavdzky temer o 6,0 mil. € vyssie. Napriek narastu kratkodobych
zavdzkov vroku 2015, su tieto zavdazky dostatocéné kryté kratkodobymi
likvidnymi aktivami — pohladavkami.




Vzhladom k pozitivnemu vijvoju prevadzkového majetku a kratkodobého
prevadzkového kapitalu v roku 2015, ked:
- suma celkovych kratkodobijch zavdzkov medzirocne vzrastla o 5 958 tis. €,
- objem kratkodobijch tiverov - splatnijch v roku 2016, sa zvysil o 202 tis. € a
- kratkodoby obezny majetok medzirocne vzrastol az o 7138 tis. €,
dosiahol v roku 2015 prirastok pracovného kapitalu viac ako 978 tis. €,
¢o umoznilo vyrazne znizit napdtie v prevadzkovej financénej sposobilosti
Spolocnosti.

o darové zavizky vzrastli v roku 2015, najmd vplyvom splatnej dane z prijmu
za rok 2015, 0 241 tis. €, su k 30.09.2014 v lehote splatnosti a suc¢asne st v sume
vyse 275 tis. € kryté danovymi pohladavkami — nadmernymi odpoc¢tami DPH,

- dlhodobé zaviazky — splatné od 1.10.2016, medzirocne vijznamne poklesli -
0 669 tis. €, najmd vplyvom predcéasnej tthrady zadrzného voci dodavatelom
za zakazke Energocentrum Mostek (v sume 565 tis. €).

K 30.09.2015 predstavujit dlhodobé zavdzky sumu necelych 132 tis. €,
pric¢om ich tvori najmd ¢ast pbziciek prijatijch v predchadzajiicich obdobiach
od spolo¢nikov (v sume 124,5 tis. €), ktora bude splatna od 1.10.2016.

e urovert bankovych twerov sa vroku 2015, vplyvom potreby financovania
zakaziek pre U.S. Steel, s.r.o. KoSice: ,Odprdsenie VP2 a VP3“, vyrazne zvysila -
o viac ako o 202 tis. € a k 30.09.2015 predstavoval bankovy tiver - kratkodoby
kontokorentny twer od CSOB, sumu 288 tis. €.

Celkovo mozno hodnotit vjvoj zdvdzkov a najmd vyvoj ich Struktiry v roku 2015 v zasade
pozitivne, ked':

a) relativna zadlZenost Spoloc¢nosti poklesla o 2,9 %,

b) pracovny kapital Spolocnosti predstavuje k 30.09.2015 vyznamni kladnu absolitnu
hodnotu — vsume 990 tis. €, ¢o vytvara viac ako 13 % - nil rezervu v kryti jej
kratkodobijch zavdzkov a beznych bankovyjch tiverov,

¢) vlastné zdroje Spolo¢nosti k 30.09.2015 prevysuju urover jej neobezného majetku viac
ako 2,5 - nasobne, ked v predchdadzajiicich obdobiach bola Spoloc¢nost dlhodobo
podkapitalizovanad,

d) aj ked sa k30.09.2015 medzirocne vyrazne zvysil podiel kratkodobych zavdizkov
Spolo¢nosti na jej celkovom kapitdle, Spolo¢nost ma dostatok, resp. prebytok
kratkodobyjch aktiv (kratkodobych obchodnich pohladdvok) na ich tthradu.

Vyjvoj struktivry zdrojov krytia majetku (v%)

Bvlastné imanie

Odlhodobé zavdzky

Ozavdzky voci
spoloc¢nikom

W ostatné kratkod.
zGuizky

@ bankové tivery

Podielvlastnych'zdrojov (viastného imania) na financovani Spolo¢nosti predstavoval v rokoch
2011 — 2012 dostatocénijch 40%, ale po priznani podielov spolo¢nikov na zisku - v roku 2013, sa

vyrazne znizil - na 2%, aby na konci roku 2014 dosiahol necelyjch 11 % a v roku 2015 vzrastol
o dalsich 2,9 %.
V roku 2013 bola vel'mi nepriazniva qj struktira dlhu, kedy kryli skoro
84 % majetku a bankové tivery vyse 6 %.
Vroku 2014 nastdva pozitivna zmena aj v Strukture zavdzkov, ked podiel krdtkodobych
zavdzkov a bankouvych tiverov na financovani Spoloc¢nosti klesa o viac ako o 2/5 a tieto cudzie
zdroje predstavovali k 30.09. 2014 spolu iba 54 % celkového kapitalu Spolo¢nosti.
Cielom Spolocnosti je vyrazne znizit svoju kratkodobii zadlzenost a dosiahnut do troch rokov
podiel vlastnych zdrojov a dlhodobijch zavdzkov na financovani na tirovni blizkej 70 %-am.
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2.4. Finanéna situacia

r.D.IV.1.)

riadok Ukazovatell 2013 2014 2015 5 0?515;):) 14 (2£2Z_d;e£"1 2)
I. MAJETOK celkom netto 7319 000 | 2343 721 | 8 915 629 | 380,4 16571908
A. Neobezny majetok netto 480 740 | 468 929 474 567 101,2 + 5638
B. Obezny majetok netto spolu 6 816 636 | 1865124 | 8440862 452,6 |+6575738

B.I. |ztoho: zasoby 3429 963 167 17,3 -796

BIL |7 toho: dlhodobé pohladavky 629 354 586 219 23606 40 562 623

celkom

B.Il.1. v tom: zakazka Energocentrum Mostek | 355 929 564 909 o n -564 909

B.II. |~ toho: cf;;c‘g"f:)d()bé pohladévky 6103150 | 1271457 | 8409 798 661,4 H7138 341

B.III1. v tom: obchodné pohladdvky spolu 5987186 1175 540 7688 750 654,1 +6 513 210

B.IIL1.1. z toho: zakazka Energocentrum Mostek | 3 390 140 11 458 0 n -11 458

B.III.2. v tom: darové pohladavky 0 0] 275 570 n +275 570

B.IV. |ztoho: finanény majetok 80 703 6 485 7 921 122,1 -1436
II. |ZDROJE KRYTIA SPOLU 7319 000 | 2 343 721 | 8915 629 | 380,4 #6571 908
C. Vlastné imanie spolu 147 200 254312 | 1226979 | 482,5 K 972667

podiel vlastnijch zdrojov na majetku (r.C.: r.1.) 2,0% 10,9 % 13,8 % 126,8 +2,0 %
C.I z toho: nerozdeleny zisk minul. rokov 48 534 135 881 242 992 178,8 +107 111
C.II. | ztoho: zisk za tiétovné obdobie 87346 107111 972 667 908,1 +865 556
D. |Zavazky spolu 7171515 (2088953 |7688 448 | 368,1 +5599 495
celkova zadlzenost (v %) (r. D. : r.1.) 98,0% 89,1% 86,2 96,8 -2,9
D.I. |ztoho: rezervy 18788 20 869 129 285 619,5 +108 416

D.II. |ztoho: dlhodobé zavizky spolu 548 904 800 827 131 686 16,4 -669 141

D.II1. v tom: zakazka Energoc.Mostek 361 059 564 909 0] n -564 909

D.II.2. v tom: zavdzky vodi spolo¢nikom 180 745 228 896 124 519 54,4 -104 377

D.III. |z toho: kratkodobé zavizky spolu |6143 895 |1181074 7139 191 604,5 +5 958 117

D.IIL1. v tom: obchodné zavdzky 6 000 488 | 1104906 | 6 7378149 | 609,8 |+5632913

D.IIT.1.1. z toho: zdkazka Energocentrum Mostek | 3 381 453 2158 4 764 220,8 +2 606

D.IIL>2. v tom: zavdzky voci spolocnikom 83 0ooo 17169 16 274 94,8 -895

D.IIL3. v tom: dariové zdvdzky 19 888 36 672 277 747 757,4 +241 075

D.IV. | Bankové ttvery spolu 459 928 86 183 288 316 334,5 +202 133

D.IVI. v tom: bezné bankové tivery 418 582 86 183 288 316 3345 +202 133

Pracovny kapital (r.B.-r.B.II-r.D.III. - -375 195 11648 +989 749 | 84972 | +978 101

Neobezny majetok je dlhodobo stabilny, k 30.09.2015 tvori len nieco viac ako 5 % vsetkijch
aktiv Spolocnosti aje v roku 2015 dostatoc¢ne ,prekryty” vlastnym imanim Spolocnosti, teda
Spolo¢nost nie je podkapitalizovana.
Podiel vlastnijich zdrojov na kryti majetku Spolocnosti, ktory na konci roku 2014
predstavoval 10,9%, sa medzirocne sa mierne zvysil — na 13,8 %, ale od doporucenej uirovne
(40 %) je znacne vzdialeny.

Celkové zavizky, vratane tverov, kryji k 30.09.2015 vyse 86 % vsetkych aktiv Spoloc¢nosti,
¢o je 026 % viac, ako je doporucena horna hranica celkovej zadlZenosti a nemoéze ostat
ako trvaly stav. Klesajiici podiel kratkodobych zavdizkov a beznyjch tiverov na celkovom dlhu
Spoloc¢nosti zahdjeny v roku 2014, je potrebné zvyraznit uz v najblizsom roku.

Pracovny kapital, ako rozdiel kratkodobého obezného majetku a kratkodobych zavdzkov
a beznych tverov, prezentujiici schopnost Spolocnosti plynule splacat svoje kratkodobé

AVeve

zGudzky (vratane kratkodobych tverov a poéziciek), vykazuje od roku 2014 kladnii hodnotu.
Jeho relativna turoven k 30.09.2015 je dostatocna, ale absentuje v riom finanény majetok,
preto st 2/3 vSetkych kratkodobijch zavdzkov Spolocnosti k 30.09.2015 po lehote splatnosti.
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Vybrané ukazovatele financ¢nej analyzy

) mernd doporucena Index
Ukazovatel jednotka hodnota 2013 2014 2015 | s015/2014

celkova likvidita koeficient 2,0-2,5 1,04 1,47 1,14 77,2
bezna likvidita koeficient 1,0 - 1,5 0,94 1,01 1,13 112,4
okamzita likvidita koeficient 0,2 — 0,6 0,012 | 0,005 | 0,001 20,8
celkova zadlzenost % do 60 % 98,0% | 89,1% | 86,2% 96,8
doba obratu majetku celkom dni minimalizovat 176 207 351 169,8
doba obratu obezného majetku dni minimalizovat | 164 165 332 202,0
doba splatnosti obchodnyjch dni minimalizovat | 12 80 12 159,0
pohladédvok 3 4 59,
doba splatnosti obchodnijch , R ,

Saviizkon dni optimalizovat 118 129 121 93,9

Finanéna analyza prezentuje v roku 2015 zhorsenie vo vdcésine jej vybranych relativnych
ukazovateloch svynimkou bezZnej likvidity, ktord je vsak nadalej nedostatotnda a ma
za nasledok vyznamny objem kratkodobych zavdzkov po lehote splatnosti.

Ukazovatele celkovej a okamzitej likvidity dosahujii v ostatnych troch rokoch v zasade
iba V2 doporudenej tirovne.

Priaznivym vysledkom je v roku 2015 zniZenie celkovej relativnej zadlZzenosti a tiez mierne
skratenie priemernej doby splatnosti obchodnyjch zavizkov Spolocnosti. Doba splatnosti
obchodnijch zavdzkov je vsak dlhodobo vysokd, ako priamy désledok dlhej doby splatnosti
obchodnyich pohladavok a absencie vyznamnejsieho tuwverového zdroja na financovanie
pohladavok.

Menej priaznivim je vroku 2015 vijvoj priemernej doby splatnosti obchodnijch
pohladavok ako priamy ndasledok viyraznej fakturdcie vijkonov v mesiacoch august —
september 2015, ked’ 30.09.2015 boli iba necelé 3 % obchodniych pohladavok po lehote
splatnosti.

III. Predpokladany vjvoj Spolocnosti v roku 2016

3.1. Zasadné obchodné zamery a o¢akavania, zakaznicka orientacia

Spoloc¢nost vstipila do nového hospodarskeho roku v menej  priaznivej situdcii
ako pred rokom, ked v ramci zdruZenia so spoloénostou VITKOVICE SLOVAKIA, a.s.,
ziskala na zaciatku 4. stvrtroka 2014 vyznamnu zdkazku v U.S. Steel KoSice s.r.o.,
zrealizacie ktorej ocakdvala ,cCisté“ wvynosy vobjeme okolo 9,0 mil. €, ¢o sa jej
aj podarilo efektivne naplnit.

Spolo¢nost ma na hospodarsky rok 2016 zabezpecent vyrobnit naplit len na trovni okolo
1600 tis. €, ¢o vyvola zvysené naroky na uspory prevadzkovych nakladov Spoloc¢nosti,
ale aj na koordindciu realizacie zakaziek a ich priebezné financovanie.

Spoloc¢nost' v roku 2016 predpoklada udrzanie doterajsej zamestnanosti.

Obchodne sa chce orientovat na dodavky technologickych zariadeni a stavebnych prac
pre sukromnych investorov v rezorte hutnictva, priemyslu a vo vyrobe stavebnych hmot.

3.2. Viznamné rizika a neistoty a prilezitosti

a) Siucasna nizka ochota investorov k realizacii vdcsich zakaziek a opatrna tiverovd
politika bank pri prevadzkovom tiverovant objemovo maliyjch zakaziek mézu sposobit
problémy pri financovani vyroby na tychto zakazkach.

b) Spolocnost vidi urcité rizika v likvidite v stvislosti s pretrvavajucou dlhou dobou
splatnosti obchodnych pohladavok.

c) Silnejici konkurenény boj na stavebnom trhu vsak vytvara pre Spoloc¢nost,
ako generalneho dodavatela, prileZitosti na zniZenie nakladov na obstaranie
rozhodujticich poddodavok na zakazky oproti rozpoctovanych nakladom.
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3.3. Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2016 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutocénost 2015 Zamer 2016

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru 9 345,5 1600

Zisk pred zdanenim +1256,6 + 190

Majetok celkom (netto) 8915,6 2100

z toho: pohladavky z obchodného styku (netto) 7703,9 1100
Zavazky celkom 7688,4 870
z toho: zavdzky z obchodného styku 6 737,8 463
Vijdavky na obstaranie dlhodobého majetku 32,8 22

Okrem zabezpecCenia vyrobnych aobchodniych zamerov, za podstatni povazuje
Spolocnost vroku 2016 realizaciu efektivnych opatreni na dalSie zniZzenie svojej
zadlZenosti, najmd voci svojim dodavatelom.

IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2015

Za obdobie od 01.10.2014 do 30.09.2015 dosiahla Spoloc¢nost zisk po zdaneni vo vyske
972 666,79 €, pricom suma odloZenej darovej pohladavky, ako ,zapornej“ dane z prijmu,
tvori v tomto vysledku hospodarenia za rok 2015 kladnii ¢iastku v sume 23 994,58 €.

Pre Valné zhromazdenie spolocénikov navrhujem previest cely zisk v sume 972 666,79 €
v prospech nerozdeleného zisku minulych rokov.

Zaver:

Sohladom na doterqjsi vjyvoj, stav majetku, zavizkov a dosahovanej
rentability, napriek océakavanym zloZitjyjm objektivnym podmienkam v odbore
podnikania v roku 2016, ma Spolo¢nost ekonomicko - obchodné predpoklady
pre d’alsie pokrac¢ovanie vo svaojej ¢innosti.

Viyroénil spravu zostavil: Ing. Ludék Dembousky, konatel
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