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Dodatok spravy auditora

o overeni stladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zdkona €. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarom a predstavenstvu spolo¢nosti IMUNA PHARM, a.s.

1. Overili sme uttovni zavierku spolognosti IMUNA PHARM, as., Jarkova 269/17, Sarigské Michalany
k 31. decembru 2014, ku ktorej sme diia 28. decembra 2015 vydali spravu v nasledujicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spolo¢nosti

IMUNA PHARM, a.s.
Jarkova 269/17
SariSské Michal’any

UskutoZnili sme audit priloZenej uctovnej zavierky spolotnosti IMUNA PHARM, as., Jarkova 269/17,
Sarigské Michalany (,,Spolognost™), ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok

konéiaci k uvedenému ddtumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych
metod a daldie vysvetl'ujice informécie.

Zodpovednost §tatutdrneho orgdnu za tictovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz
vsiilade so Zakonom o ¢tovnictve & 431/2002 Z.z. vzneni neskordich predpisov (dalej len ,zdkon
0 ictovnictve®) aza interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie GStovne;
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrif nizor na tato GStovni zavierku na zaiklade nagho auditu. Audit sme
uskutonili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto §tandardov mame dodrziavat

etické poziadavky, napldnovat’ a vykonat' audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze uctovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a udajoch vykazanych
vuctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vrétane postidenia rizik vyznamnej
nespravnosti v (i¢tovnej zdvierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor
berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie tittovnej zévierky ugtovnej jednotky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na
Ucely vyjadrenia nézoru na Uginnost' internych kontrol utovnej jednotky. Audit dalej zahfiia zhodnotenie
vhodnosti pouZitych ictovnych zasad”a uctovnych met6d a primeranosti uétovnych odhadov uskutodnenych
Statutdrnym organom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie prezentacie (i¢tovnej zévierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ndzor

Podl'a nasho nazoru, G¢tovna zavierka poskytuje vo vietkych vyznamnych suvislostiach pravdivy a verny obraz
finanénej situdcie spolo¢nosti IMUNA PHARM, a.s., Jarkova 269/17, Sarigské Michalany k 31. decembru 2014
a vysledku jej hospoddrenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu v stilade so zakonom o G&tovnictve.
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Zddraznenie skutoénosti

Bez vplyvu na na§ nazor upozorilujeme na poznamku F. bod 5. k tictovnej zavierke, v ktorej sa uvadza
informécia o tvorbe opravnych poloZiek k pohl'adavkam po lehote splatnosti. Smernica pre tvorbu opravnych
poloZiek k pohladdvkam po lehote splatnosti zohl'adiiuje skutodnost, 7e spolo¢nost’ eviduje pohladavky
voti zdravotnickym zariadeniam, ktorych zriadovatefom je 3tat, vyssi Uzemny celok a mestd, a voii
spriaznenym osobam, ktoré, podla nédzoru vedenia spoloénosti nie si rizikové,

Ing. Katarina Pirkovska
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2. Overili sme sulad vyronej spravy s vysiie uvedenou udtovnou zédvierkou,

Za sprivnost zostavenia vyronej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nafou ulohou je
overit' silad vyro&nej spravy s tiétovnou zavierkou a na zdklade toho vydat’ dodatok spravy auditora o sulade
vyrocnej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme uskuto&nili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy pozaduju,
aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informacie uvedené
Vo vyronej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v u¢tovnej zavierke, su vo vietkych vyznamnych
suvislostiach v sulade s prislunou tétovnou zavierkou.

Informécie uvedené vo vyroénej spréve na stranich 10 - 14 sme posudili s informaciami uvedenymi
v uctovnej zavierke k 31. decembru 2014. Iné idaje a informacie, ako Gétovné informécie ziskané z Uctovnej
zavierky aUctovnych knih sme neoverovali, Sme presvedCeni, Ze vykonané overovanie Je dostatodné
a vhodné ako vychodisko pre nas nazor.

Podl'a nasho nazoru wétovné informacie uvedené vo vyrotnej sprave spoloénosti IMUNA PHARM, a.s.,
Jarkova 269/17, Sarigské Michalany su v stilade s iitovnou zivierkou k 31. decembru 2014.

Ing. Katarina Pirkovska
Licencia SKAu ¢. 438
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Chranime to najcennejsie ...

Chranime Vase zdravie!

Chranime to najcennejsie. ..
Chrdnime Vase zdravie!
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VSEOBECNE UDAJE O SPOLOCNOSTI

Ndzov spolocnosti: IMUNA PHARM, a.s.

Adresa: Jarkova 269/17, 082 22 Saridské Michalany

Ico: 36 473 685

DIC: 20 200 141 83

Zapis v obchodnom registri: Okresny sud Predov, oddiel Sa, vlozka Cislo 10222/P

PROFIL SPOLOCNOSTI IMUNA PHARM, A.S.

Spolo¢nost’ IMUNA PHARM, a.s. bola zaloZenad notarskou zapisnicou, spisanou dna 22.6.2001

a zapisana do Obchodného registra dna 26.6.2001.

Samotnému vzniku IMUNY PHARM, a.s. predchadzal vznik a existencia spolonosti Imuna Pharm
Holding, a.s., ktora v roku 2002 odkUpila technologické zariadenia a nehnutelny majetok od Imuny S.p.
v konkurze a zaroven prevzala vyrobny program a znacku IMUNA. V roku 2003 doslo k odkidpeniu
vietkych akcii spoloénosti Imuna Pharm Holding, a.s. spoloCnostou IMUNA PHARM, a.s. a nasledne
Imuna Pharm Holding, a.s. zanikla bez likvidacie zli¢enim s IMUNA PHARM, a.s..

1. januara 1953 bola zalozena v Sarisskych Michalanoch spolocnost’ Imuna $.p.. UZ o 3 roky zacala
vyroba prvej SarZe antitetanického séra a ockovacich latok. Postupne sa predmet ¢innosti rozvinul na
tieto oblasti vyroby a vyskumu:

= ockovacie latky
= pripravky z krvnej plazmy

= Zivné pbdy

= diagnostické pripravky

= inflzne, dialyzaCné a konzervacné roztoky
= dietetické pripravky a pozivatiny

= tablety

r

= veterinarne pripravky

Chrdnime to najcennejsie. ..
Chranime Vase zdravie!
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Vyroba krvnych derivatov sa zacala uz rok po zahajeni vyroby v Imune v roku 1957. Technologia
nadvazovala na frakcionaéné postupy vypracované v CSAV a overované v Ustave hematoldgie a krvnej
transflzie v Prahe. Prvymi pripravkami boli Fibrinova pena, Fibrinovy film a 20% albumin. Neskor zacala
vyroba imunoglobulinov, kde zvlast vyznamné je zacatie vyroby intravendzneho pripravku IVEGA v roku
1979. Imuna bola vyhradny spracovatel eskej a slovenskej plazmy na krvné derivaty a susenu ludskd
plazmu. Spracovavanie [udskej plazmy bolo v polovici roka 2003 ukoncené. IMUNA PHARM v sicasne]j
dobe zabezpetuje zber krvnej plazmy v Slovenskej republike, nasledne jej zvoz do Spanielskej firmy
Instituto Grifols, kde sa separatne spracuje a vracia spat’ na slovensky trh vo forme hotovych liecivych
pripravkov. IMUNA PHARM, a.s. je v sUCasnej dobe jedinou spolognast'ou na slovenskom trhu, ktora
ponuka krvné derivaty zo slovenskej plazmy.

V roku 1957 sa zaCala aj vyroba infuznych roztokov. V sucasnej dobe sa vyrabajl roztoky pouzivané
k udrZiavaniu homeostatickej rovnovahy, dodavaniu elektrolytov, Zivin, k nahrade ich patologickych
strat a ku korekcii neziaducich zmien vnutorného prostredia.

Do roztokového programu patri aj vyroba dialyzaénych koncentratov a to na bicarbonatovej ako
aj acetatovej baze v baleni 5 a 10 litrov.

Vyroba mikrobiologickych diagnostickych preparatov sa zacala v roku 1957. Do tejto skupiny
okrem bakteriologickych a virelogickych diagnostik si zaélenené i reumatoidné diagnostika a priprava
susenych bakteridlnych lyzatov.

Vyrobna skupina Tablety - adsorbencia, bola do Imuny delimitovana zo Slovakofarmy v roku 1971.
Po prepracovani technologickych postupov sa v slcasnosti vyrabaju tieto pripravky : CARBOSORB,
CARBOTOX, CARBOCIT, CARBOMAX a CARBOSORB PULVIS.

Dietetické pripravky - od roku 1976 je zdravotnictvu k dispozicii pre fenylketonurikov urceny
dieteticky pripravok na baze cukrov a Stiepenych bielkovin - Sinfenal. O nie€o neskér sa zacal vyrabat’
podobny pripravok s pridavkom mineralii - Sinfemix. V obidvoch pripravkoch sii aminokyseliny zbavené
fenylalaninu. V roku 1994 sa zacal vyrabat’' Cisto aminokyselinovy pripravok - Aminoacid, urceny ako
energeticky bielkovinovy zdroj pri fyzickej namahe, obzvlast pre Sportovcov. V roku 2004 bol ukonéeny
vyvoj pripravku SinPhe1 a SinPhe Basic, ktoré nahradili vy3Sie uvedené produkty. V sl¢asnej dobe ma
spoloCnost’ IMUNA PHARM, a.s. v svojom vyrobnom programe dietetickych pripravkov aj vyrobok
SinPhe 1 junior (ureny pre deti od 1 do 8 rokov).

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!




IMUNA PHARM, a.s. prevzala Cast’ vyrobného sortimentu produktov pdvodnej spoloénosti Imuna
5.p. a nadalej pokracuje v ich vyrobe, predaji a inovaciach. Existujuci vyrobny sortiment bol doplneny
onové vyroby a vyrobkové rady sdérazom na biotechnolégie (vakciny, bunkové implantaty,
imunomodulatory, probiotika, lyzaty a podobne). Zaroven za uplynulé roky existencie preila
spolo€nost’ IMUNA PHARM, a.s. mnohymi zmenami najma v oblasti technologického rozvoja, v oblasti
rozvoja obchodnych aktivit a strategického rozvoja.

Zakladnymi principmi strategického rozvoja spolocnosti je :

* prehodnocovanie vyrobného a obchodného portfélia spolofnosti a zameranie sa na
investicie, ktoré zodpovedaj( aktualnym trendom vo farmaceutickom priemysle

= modernizacia pripadne reStrukturalizacia existujlcich vyrobnych a pomocnych stredisk
spoloCnosti s dérazom na zabezpelenie poZadovanej kvality a bezpetnosti vyrobkov,
nakladovi efektivnost’ a znizenie negativnych vplyvov na Zivotné prostredie

= investicie do vlastného vyskumu a wvyvoja (inovacia vyrobkov, resp. vyrobnych a
kontrolnych postupov)

= investicie do vzdelavania zamestnancov, prehlbovanie a zvySovanie ich kvalifikacie

Vyssie uvedené pristupy s moznostou vyuzitia finanénych
prostriedkov poskytovanych zo Strukturalnych fondov EU umoznili
spolocnosti IMUNA PHARM, a.s. zrealizovat' ast’ stanovenych cielov.
Vysledkom tychto aktivit a opatreni je dosiahnutie vy3iej kvality,
kvantity a bezpecnosti vyrabanych vyrobkov a poskytovanych sluZieb.

Spolocnost’ IMUNA PHARM, a. s. nad'alej pokracuje v trende, ktorym
sa uspeSne transformovala na modern( vyrobnl farmaceutick( spoloénost, Uspeine pdsobiacu
v sicasnom trhovom prostredi. Jej cielom je, aby kvalita a tradicia, ktora sa spaja so spoloénostiou na

stredoeurdpskom trhu, bola transformovana do globalnych rozmerov.
Statutarne organy spolotnosti ku dfiu 31.12.2014 boli:

Dozornd rada spolocnosti: Miriam Rolakova - predseda dozornej rady
Ing. Krajridk Ladislav - élen dozornej rady
r  Rusinkovi¢ Andrej - élen dozornej rady

Predstavenstvo spolocnosti: MVDr. Martina Vulganovd - predseda predstavenstva
MVDr. Schvalb Peter - ¢len predstavenstva
MUDr. Elena Marusdkovd - ¢len predstavenstva
Ing. Karol Baco - ¢len predstavenstva

Chrdnime to najcennejsie. ..
Chranime Vase zdravie!




ORGANIZACNA STRUKTURA SPOLOCNOSTI IMUNA PHARM

Dozorna rada

e S

Predstavenstvo |

Generalny riaditel’

Market Access
usek

Usek generaineho

Usek cbchodny | ST Usek vyrobny

Medicinsky usek

Chrdnime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!
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ZAKLADNE IMANIE A JEHO $TRUKTURA

Vyska upisaného a splateného zakladného imania spolocnosti IMUNA PHARM, a.s. bola k 31.12.2014

v celkovej vyske 13 122 299,52 EUR.

Struktira zakladného imania spoloénosti zapisaného do Obchodného registra k 31.12.2014:

370 ks cennych papierov na meno s menovitou hodnotou 33 194 EUR,
2 ks cennych papierov na meno s menovitou hodnotou 16 597 EUR,
8 ks cennych papierov na meno s menovitou hodnotou 100 000 EUR,

1 ks cenného papiera na meno s menovitou hodnotou 7 325 EUR.

Struktura vlastnikov spolocnosti k 31.12.2014:

Chrdnime to najcennejsie. ..
Chrdnime Vase zdravie!

46,92 % - Ing. Juraj Kamaras - 6 157 487 EUR,
49,27 % - Ing. Ladislav Krajnak - 6 464 813 EUR
3,81 % - PROFIT RENT s.r.o. - 500 000 EUR

Struktira vlastnikov spoloénosti
IMUNA PHARM, a.s. k 31.12,2014

3,81%

46,92%

49,27%

= |Ing. Juraj Kamaras = |ng. Ladislav Krajnak

= PRCFIT RENT s.r.0.




PREDMET PODNIKANIA SPOLOCNOSTI

V Obchodnom registri ma spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. zapisané nasledovné &innosti:

vyroba pristrojov a zariadeni (okrem elektrickych asti)

inZinierska Cinnost' v stavebnictve (okrem vybranych innosti vo vystavbe)
sprostredkovatelska Cinnost'

obchodna ¢innost’ - pristroje a zariadenia pre zdravotnictvo

kupa tovaru za (celom jeho predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod)

kUpa tovaru za G¢elom jeho predaja konecnému spotrebitelovi (maloobchod)

velkoobchod so strojmi astrojnymi zariadeniami, vyrobkami elektrotechnického
a gumarenského priemyslu, vyrobkami chemického priemyslu /mimo jedov, Zieravin a zvlait
nebezpecnych jedov/, hutnickymi materialmi, kovovymi materidlmi a vyrobkami z nich,
vyrobkami hutnickeho Zeleza, neZeleznych kovov a ferozliatin, nerastnymi surovinami,
palivami, ropou, uhlim avyrobkami znich, drevom a vyrobkami zdreva, papierom
a vyrobkami, sklom a vyrobkami zo skla, celulézou, spotrebnou a priemyselnou elektronikou,
dopravnymi prostriedkami a motorovymi vozidlami, nabytkom a bytovymi doplnkami, auto-
doplnkami, hrackami, 3portovymi potrebami, kozmetikou, pracimi a Eistiacimi potrebami,
vyrobkami  textilného priemyslu, konfekcie a obuvnickeho priemyslu, vyrobkami
polygrafického priemyslu, stavebnymi materidlmi a stavebnymi hmotami, priemyselnymi
hnojivami, polnohospodarskymi produktmi a potravinami, liehovinami, vyrobkami tabakového
priemyslu, ovocim a zeleninou,

sprostredkovanie predaja nehnutelnosti

leasingova a akvizi¢na innost’

prendajom nehnutelnosti

factoring (odkupovanie pohladavok a inkaso faktir)

vyroba liekov - krvné derivaty v rozsahu zber plazmy, substancie s obsahom aktivnych latok
pre vyrobu konecnych liekovych foriem, infizne roztoky pre hemodialyzu, roztoky pre
bikarbonatovu a acetatov( dialyzu, ockovacie latky, diagnostické pripravky, bakteriologické
diagnostické preparaty, pripravky pre klinicki biochémiu, Zivné pédy, suplementy,
bielkovinové koncentraty, hydrolyzaty, dietetické pripravky (na veterinarne pouzitie)

vyroba pristrojov a zariadeni, servis a tdrzba mechanickych Easti zdravotnickej techniky
velkodistribucia liekov a zdravotnickych pomédcok v rozsahu - dovoz, vyvoz, skladovanie,
preprava a zasobovanie v SR registrovanych hromadne vyrabanych liekov, lie¢iv, pomocnych
latok a schvalenych zdravotnickych pomdcok

vyroba vyzivovych doplnkov, dietetickych potravin, krmiv

vyroba liehu a spracovanie liehu

samostatny sklad liehu

vyroba liehovin

prenajom hnutelnych veci

marketing

Chrdnime to najcennejsie. ..
Chrdnime Vase zdravie!




= prieskum trhu a verejnej mienky

= poradenska a konzultacna <innost' v predmete podnikania

= prenajom strojov a zariadeni

= sprostredkovanie obchodu a vyroby v rozsahu volnej zivnosti
= baliace ¢innosti

= yyskum a vyvoj v oblasti prirodnych vied

= vedenie UcCtovnictva

Chranime to najcennejsie. ..
Chranime Vase zdravie!



UCTOVNE ZASADY A UCTOVNA PRAX

UCtovnictvo spolognosti IMUNA PHARM, a.s. sa riadi pravidlami stanovenymi Zakonom

o Uctovnictve &islo 431/2002 Z. z. a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky &islo

23054/2002-92, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o postupoch aramcovej (ctovnej osnove pre

podnikatelov U¢tujlcich v sUstave podvojného G¢tovnictva v platnom zneni.

Ocenenie jednotlivych poloziek majetku a zavazkov spolocnosti :

spolo¢nost’ ocenovala obstarany dlhodoby hmotny a nehmotny majetok obstaravacou cenou,
ktora okrem ceny obstarania obsahovala vietky néklady spojené s obstaranim,

spolocnost’ odpisovala dlhodoby hmotny a nehmotny majetok mesaénymi odpismi, pricom doba
odpisovania dlhodobého hmotného i nehmotného majetku sa riadila predpokladanou
Zivotnost'ou a funkénostou majetku,

zasoby spoloCnosti obstaravané dodavatelskym spdsobom sa ocefiovali obstaravacimi cenami,
t. j. okrem ceny obstarania zahrnali aj vietky vedlajsie obstaravacie naklady,

o zasobach sa (ctovalo spésobom A,

zasoby vytvorené vlastnou Cinnost'ou sa ocefiovali vlastnymi nakladmi - priame materialové
a osobné naklady vztahujlce sa k vyrobe,

pohladavky spolocnosti sa ocefiovali menovitymi hodnotami, okrem postipenych pohladavok,
ktoré sa ocenovali obstardvacou cenou, zavazky spolocnosti sa ocenovali menovitymi
hodnotami,

k majetku spolocnosti, ktorého ocenenie docasne kleslo k datumu zostavenia U&tovnej
zavierky pod Gctovnd hodnotu sa tvorili opravné polozky, ak realna hodnota majetku stdpla
k datumu zostavenia U¢tovnej zévierky nad Uctovn( hodnotu, uviedla sa tato skutofnost’ do
prilohy k (¢tovnej zavierke,

spolocnost oceriovala majetok a zavazky i v cudzej mene a to kurzom Eurdpskej centralnej
banky (ECB) k datumu def pred uskutocnenim Uctovného pripadu, ak majetok a zavizky
obstarané v cudzej mene vykazovali zostatok k datumu zostavenia (Etovnej zavierky,
prepocitali sa kurzom ECB k tomuto datumu,

spolocnost’ tvorila rezervy k zavizkom a k ndkladom, ktoré wvystihovali budlce riziko

podnikania spoloCnosti.

Chranime to najcennejsie...
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HLAVNE UDAJE Z UETOVNYCH VYKAZOV

. k2
SPOLU MAJETOK 29 808 943 25 546 930
A, NeobeZny majetok 11 871 902 10 652 181
A.1. | Dlhodoby nehmotny majetok 1234 846 14 432
A.2. | Dlhodoby hmotny majetok 10 135 327 10 155 899
A.3. | Dlhodoby finanény majetok 501 729 481 850
B. Obezny majetok 17 901 730 14 548 270
B.1. | Zdsoby 8 754 148 8 335 106
B.2. | Dihodobé pohladdvky 0 0
B.3. | Kratkodobe pohladavky 9 027 445 5 773 400
B.4. | Finanéne ucty 120 137 439 764
C. | Casové rozlisenie 35 314 346 479
C.1. | Ndklady budtdcich obdobi 35311 346 441
C.2. | Prijmy buducich obdobi 0 38
SPOLU VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY 29 808 943 25 546 930
A. Vlastné imanie 12 053 582 12 049 286
A.1. | Zdkladné imanie 13 122 299 13 122 300
A.4. | Zdkonné rezervné fondy 257 274 229 059
A.5. | Ostatné fondy zo zisku 25 693 25 693
A.6. | Oceriovacie rozdiely -16 388 -15 652
A.4. | Hospaddrsky vysiedok minuiych rokov -1 340 328 -1 594 256
A.5. | Hospoddrsky vysledok beZného obdobia 5032 282 142
B. Zavazky 17 194 741 12758 714
b'a" | Rezervy (dihodobe aj krdtkodobé) 841 618 452713
Dilhodobé zdvdzky 1937 232 156 435
B.3. | Krdtkodobé zdvizky : 7 944 901 6 076 700
B.4. | Kratkadobé ﬁnanénérvypomoci 1220 147 1381737
23 | Bankové very (dihodobé aj krdtkodobe) 5250 843 4691129
C. | Casové rozlienie 560 620 738 930
C.1. | Vydavky buducich obdobi 5703 2203
C.2. | Vynosy budlcich obdobi 554 917 736727

Chranime to najcennejsie. ..
Chranime Vase zdravie!
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HLAVNE UDAJE Z UCTOVNYCH VYKAZOV

; ‘ Rok 201

VYKAZ ZISKOV A STRAT Aleans g
I, Triby za predaj tovaru 6315046 4 892 740
A. Naklady na obstaranie predaného tovaru 5932 002 4 410 869
Obchodna marza 383 044 481 871
I Vyroba 11716 323 9 561 082
B. Vyrobna spotreba 9 361 109 7357177
Pridana hodncta 2738 258 2 685 777
€L Osobne naklady 2 849 598 1921 454
D. Dane a poplatky 83 250 94 970
B3 Odpisy dlhodobého majetku 934 226 1194 440
IIl. [ Trzby z predaja dlhodobého majetku a materialu 10 472 26 032
E. Zostatkova cena dlhodobého majetku a materialu 26 404 4781
G. Tvorba a zuctovanie opravnych poloziek k pohladavkam 35 397 155 605
IV. | Ostatné vynosy z hospodarskej €innosti 2 380 555 2539 197
H. Ostatne naklady na hospodarsku ¢innost’ 1012 460 1234172
Vysledok hospoddrenia z hospoddrskej cinnosti 258 744 645 584
Financné vynosy 66 737 44 560
Financné naklady 256 708 292 027
Vysledok hospoddrenia z finanénej innosti -189 971 - 247 467
Dan z prijmov 63 741 115 975
Vysledok hospoddrenia z beznej innosti 5032 282 142
VYSLEDOK HOSPODARENIA 5032 282 142

Chranime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!
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FINANCNA ANALYZA A ZHODNOTENIE FINANCNEJ SITUACIE SPOLOENOSTI

a) Ukazovatele efektivnosti:  1.) ukazovatele ziskovosti 2.) ukazovatele aktivity
b) Ukazovatele financnej zavislosti

c) Ukazovatele likvidity

UKAZOVATELE Rok 2014 | Rok 2013
Ukazovatele ziskovosti

hlavny ukazavatel

ziskovosti vynosy / pasiva i 0,69 0,67
ziskovost' celkového MR
kapitalu P 0,00 0,01

ziskovost’ viastného e
fiania VH / vlastne imanie 0,00 0,02

Cisty pracovny kapital

_(_CPK) obezny majetok kra.th???by - bezné pasiva 3487306 | 2749 033
ziskovost’ CPK VH / CPK 0,00 0,10
Ukazovatele aktivity
obrat CPK v drioch CPK / (vynosy / 365) 62 dni 59 dni
obrat zasob v dioch zasoby / (vynosy / 365) 156 dni 178 dnmi
gggithmhrada"‘"‘ v keat. pohladavky / (vynosy / 365) 161 dni 124 dni
Ukazovatele financnej zavislosti
celkova zadlZenost' cudzie zdroje / pasiva 0,58 0,50
(kratkodobé zavazky + kratkodobé Gvery + kratkodobé | i
beina zadlzenost' finanéné vypomoci + kratkodobé casové rozlisenie) /
I pasiva R 0,47 o
(e (vlastné imanie + dlhodobeé zavazky + dlhodobe

bankoveé Gvery + dlhodobé rezervy) / necbezny

e iinapaiie majetok s |

krytie stalych aktiv vlastné imanie / neobezny majetok

Ukazovatele likvidity

okamzita likvidita kratkodoeby finanény majetok / bezné pasiva 0,01 0,04
e w (kratkodoby financny majetok + kratkodobé o
Reant Woadity pohladavky) / bezné pasiva 0,63 | 053
ey (kratkodoby financny majetok + kratkodobe
dihodaba likvidita pohladavky + zasoby) / bezné pasiva 1,24 1,23

(Bezné pasiva zahrriajl: krdtkodobé zdvizky + bezné bankové Uvery + krdtkodobé finanéné vypomoci + kratkodobé rezervy)
(Vynosy - vietky ucty skupiny 6)

Financné ukazovatele roku ‘2014 v porovnani s predchadzajicimi rokmi st ovplyvnené viacerymi
faktormi. K vyraznému narastu doslo v oblasti dlhodobého nehmotného majetku, a to v désledku
nakupu prav k Immodinu, Rubeolle, ako aj réznych metodik.

V roku 2014 je mozné pozorovat' vyrazny narast obeznych aktiv, predovietkym pri pohladavkach.
Na strane pasiv dodlo taktiez k narastu kratkodobych zavazkov. Na rozdiel od predchadzajuceho roku
nedoilo k odpredaju Casti polotovarov z krvnej plazmy spolocnosti INSTITUTO GRIFOLS.

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!




Hlavny ukazovatel ziskovosti narastol v porovnani s predchadzajicim obdobim. Vplyv na ziskovost’
podniku mé narast celkovych trzieb sledovany tiez vyznamnym narastom vyrobnych nakladov, nakladov
na sluzby a osobnych nakladov.

Pozitiviu zmenu mozno sledovat’ v pripade ukazovatela obratu zasob. Zamerom spolocnosti je aj
v nasledujlcich rokoch skratit' a zefektivnit' prevadzkovy cyklus vietkych vyrobkov s akcentom na
krvné derivaty a inflzne roztoky, ktoré predstavujl prevaznu Cast obchodnych aktivit a priamo
ovplyviiuju hospodarenie a kapitalovi strukturu spolocnosti.

Ukazovatele zadlZenosti a likvidity vykazuju mierne zhorSenie, ¢o je vysledkom realizacie
investitne narocnych aktivit spoloCnosti a tiez marketingovej podpory novych produktov. Okrem toho
hodnety financnych ukazovatelov si ovplyvnené z nemalej Casti aj externymi vplyvmi ako priamy
désledok vyvoja spdsobeného finanéno-hospodarskou krizou a dlhodobou situaciou v sektore

zdravotnictva, ktorého problémy sa v plnej miere premietaju do ekonomického Zivota spolocnosti.

Chrdnime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!




HODNOTENIE UPLYNULEHO OBDOBIA A PREDPOKLADANY VYVOJ
NASLEDUJUCEHO OBDOBIA

Spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. je farmaceutickd spolo¢nost zamerana na vyrobu liekov,
zdravotnickych pripravkov a pomécok uréenych pre zdravotnictvo. Farmaceuticka vyroba je riadena
poziadavkami Spravnej vyrobnej praxe (SVP), ktora tvori neoddelitelnu sicast’ systému zabezpecovania
a riadenia kontroly kvality bezpecnej produkcie produktov. IMUNA PHARM, a.s. uplatiuje vyrobné
procesy, ktoré si narocné na plnenie technickych poZiadaviek a kritérii uplatiiovanych Svetovou
zdravotnickou organizaciou (WHO - World Health Organization) a legislativou EU. Vysledkom su
produkty s vysSou pridanou hodnotou, ktoré si pre oblast’ zdravotnictva nevyhnutné. Z obchodného
hladiska prevaznu Cast’ odberatelov spolo¢nosti IMUNA PHARM, a.s. tvoria nemocnice a zdravotnicke
zariadenia, ktoré su priamo napojené na zdravotnicky systém v nasej krajine. V zdravotnictve nasho
§tatu sa opakovane prejavuju krizové priznaky uz dlhsie ¢asové obdobie, ktoré sa vypadkom prijmov
zo zdravotného poistenia len prehibili. V koneénom désledku sa to dlhodobo prejavuje platobnou
neschopnostou jednotlivych zdravotnickych zariadeni, bez moznosti uplatnenia akychkolvek opatreni
k vymahaniu vlastnych pohladavok, ¢o vyrazne ovplyviuje aj platobn( disciplinu a finanénd stabilitu
nasej spoloCnosti. Na zaklade tychto skutonosti bolo nevyhnutné (nielen pod vplyvom krizy) prijat’

urcité opatrenia, ktoré by stabilizovali situaciu v spoloCnosti a zabezpedili jej d’alsi rozvoj.

Podstatou rozvojového planu spoloCnosti IMUNA PHARM, a.s. je :
= prehodnotenie vyrobného portfélia a zameranie sa na investicie, ktoré zodpovedaja
aktualnym trendom vo farmaceutickom priemysle (biotechnolégie, generika),
= reStrukturalizaciu a revitalizaciu existujlcich vyrobnych a pomocnych stredisk spolocnosti,
= investicie do vlastného vyskumu a vyvoja,

= zmena spdsobu organizacia a struktlry spolocnosti.

Primarne sa jednda o modernizaciu a rekonstrukciu jednotlivych vyrobnych divizii, ako aj
o investicie, ktorymi reagujeme na aktualne trendy vo farmaceutickom priemysle ato hlavne
v oblastiach biotechnolégie, imunomodulatorov, vakcin a probiotik. Tieto investicie ndm pomdzu
splnit’ zvysujlice sa technické poZiadavky a technologické kritéria uplatiované WHO a legislativhe
poziadavky EU pri registracii liekov na inych trhoch a zarover zniZit nakladov( narocnost’ vyroby.
Splnenie a dodrziavanie tychto no'riem nam zarovefi umozni expandovat’ nielen na trhy krajin EU.
Exportom zvysime trzby apridénﬂ hodnotu naSich vyrobkov. Okrem exportu nasich vyrobkov sa
prostrednictvom tychto investicii vytvara priestor na spolupracu s nadnarodnymi spolofnostami
v oblasti zmluvnych vyrob, &im sa dosiahne nakladova efektivnost’ jednotlivych vyrobnych a ostatych
technicko-pomocnych prevadzok. Realizaciou nasich podnikatelskych zamerov zapajame do spoluprace
dalsie podnikatelské subjekty, ¢im vytvarame docasné pracovné pozicie a zabezpecujeme stabilitu

Zamestnanosti v regione.

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!
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V minulosti sme v sQvislosti so strategickym planom rozvoja nasej spolocnosti zrealizovali projekt:

Decentralizicia vyroby tepla, pary a TUV, ktorého hlavnym cielom bola Uspora energii a zniZenie
znedistenia ovzdudia. Daliim vyznamnymi projektmi boli: ,Modernizacia technologického
a pristrojového vybavenia IMUNA PHARM, a.s.“ a ,Modernizacia technologického a pristrojového
vybavenia €. 2 IMUNA PHARM, a.s.“. Tieto projekty boli realizované z &asti z vlastnych zdrojov a z Casti
z prostriedkov ERDF (European Regional Development Fund). Cielom tychto projektov bola
modernizacia vyrobnych zariadeni za Ucelom 3tandardizacie a zefektivnenia vyrobného procesu,
splnenia poZiadaviek spravnej vyrobnej praxe, zvySenia kvality a konkurencieschopnosti produktov,
mozZnosti registracie na zahraniénych trhoch a zniZenia nakladov na externé testovanie a analyzy.
Vyisie spominané projekty vyvolali potrebu po dodatoénych investiciach v ramci realizovanych
projektov a zaroven s rasticim objemom predajov bolo nevyhnutné investovat do roziirenia

a modernizacie skladového hospodarstva (dialyzaéné roztoky a krvné derivaty).

ZvySené poziadavky na zloZenie a bezpelnost vyrobkov,
technické vybavenie vyrobnych zariadeni a kontrolu kvality nutia
nasu spolonost’ prehodnotit stratégiu aj v oblasti vyskumu
avyvoja. Vyuzitim vedeckej a vyskumno-vyvojovej zakladne
v oblasti biotechnolégii spolo¢nost’ investovala do vybudovania

prevadzky produkcie bunkovych implantatov a zaroven vybudovala

vyskumno-vyvojovii jednotku zameran( na vyskum virusovych
vakcin. Financovanie tychto projektov je z Casti zabezpedené prostrednictvom ziskanych stimulov na

zakladny a aplikovany vyskum od Ministerstva kolstva SR, vlastnych a externych zdrojov.

V roku 2013 bol uspesne spusteny vyskumno-vyvojovy projekt pod nazvom ,,Vyskum inovativiych
lieCebnych postupov a technologickych pastupov pri vyrobe kombinovanej vakciny a zaloZenie seed lot
systému®. :

Dévodom realizacie tohto projektu sl investicie spoloénosti IMUNA PHARM, a.s. do vyroby
kombinovanej trivakciny voli osypkam, mumpsu a rubeole. Aplikdcia MMR (measles, mumps
and rubella) vakciny je zahrnuta do Imunizaéného programu, ktorym sa SR riadi od roku 1986. Cielom
programu je eliminovat' az eradikovat’ vyskyt prenosnych ochoreni (v stlade so strategickym planom
pre Eurdpsky region) doéslednym zabezpecovanim imunizicie najma detskej populacie. Pévodny
vyrobca spoloCnost’ Sevapharma, a.s. vyrabala iba dve zlozky trivakciny, a to vakcinu vodi osypkam
a vakcinu voci mumpsu, pri¢om tretiu zloZku, vakcinu voéi rubeole, nakupovala ako polotovar od firmy
Chiron, Taliansko. Cielom projektu je zavedenie vyroby tekutej Zivej atenuovanej vakciny vodi

rubeole, ktora bude pouzita ako zlozka kombinovanej MMR trivakciny voéi osypkam, mumpsu a rubeole

Chrdnime to najcennejsie. ..
Chranime Vase zdravie!
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- TRIVIVAC alebo ako samostatna finalna monovakcina voéi rubeole, V roku 2014 bolo obstarané
technologické vybavenie a pristroje potrebné pre zavedenie novych technologickych postupov ako aj
komercny vakcinacny kmen RA27/3 z Wistar Institute, Philadelphia, USA.

Produkcia bunkovych implantatov, vyroba imunomodulatorov, vyvoj vakciny voci rubeole, vyskum
v oblasti virusovych ocCkovacich latok ako aj iné vyroby si vyZaduju zvysené poZziadavky na kvalifikovany
personal. Pripravu odborného personalu vykonavame v spolupraci s jednotlivymi Gstavmi Slovenskej
Akadémie Vied (SAV) predovietkym s Virologickym Ustavom SAV as univerzitami pozadovaného
zamerania napr. s Prirodovedeckou fakultou Univerzity Pavla Jozefa Safarika v Kosiciach. Vzhladom
k zloZitosti jednotlivych vyskumnych tém spoloénost’ IMUNA PHARM, a.s. bola motivovana rozsirit’ svoj
novy vyskumny tim o vedeckych pracovnikov zo zahrani¢ia. Odborn( kvalifikaciu a zruénosti
zamestnancov prehlbuje spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. prostrednictvom vzdelavacich programov
financovanych z vlastnych zdrojov pripadne zo zdrojov ESF (Projekt vzdelavania zamestnancov
spolocnosti IMUNA PHARM, a.s.). Vzajomnu spolupracu s Ustavmi SAV a univerzitami prehlbujeme aj

v oblasti vyskumnych programov, ktoré maju uplatnenie v nasej vyrobe:

=  Priprava zivej tekutej vakciny vodi rubeole (YMSP 2007) - ukonceny,

= Vyskum novych kultivacnych substratov pre pripravu ockovacich latok (zakladny vyskum -
Stimuly pre vedu a vyskum) - ukonéeny,

»  Vyskum novych finalnych foriem virusovych vakcin s cielom optimalizacie ich stability
a ucinnosti (aplikovany vyskum - Stimuly pre vedu a vyskum) - ukonceny,

=  Kompetencné centrum pre biomodulatory a vyzivové doplnky (PROBIOTECH) - v priebehu
realizacie,

= [novacia technologického procesu pripravy imunomodulaéného pripravku Transfer faktor,
overenie jeho Ucinnosti, bezpecnosti a zlozenia - v priebehu realizacie,

= Vyskum inovativnych postupov a technologickych postupov pre vyrobu kombinovanej

vakciny a zalozenie ,,seed lot systému® - v priebehu realizacie.

Do procesu rozvoja spolocnosti IMUNA PHARM, a.s. patri aj investicia do vyroby imunomodulatorov.
Vyrobu imunomodulatorov reprezentuje produkt IMMODIN. IMMODIN je liecivy pripravok, ktory
normalizuje bunkovl( zlozku imunity. V sGCasnej dobe nema porovnatelni priamu kenkurenciu na

nasom trhu. Jedna sa o terapeuticky a komercny produkt, ktory ma obrovsky exportny potencial.
Ocakavané budlce nefinanéné prinosy projektu:

= inovacia technologického vybavenia vyrobného pavilénu splfiajiceho poziadavky Spravnej
vyrobnej praxe (SVP) vedlce k vyrobe kvalitnych, bezpecnych a konkurencieschopnych
produktov v oblasti vyroby imunomodulatoroy,

= vyytvorenie podmienck pre transfer technolégie wvyroby imunomoduldtora v oblasti
vyhovujlcich vyrobnych podmienok, inovacie usporiadania vyroby a inovacie technologickych

postupov pri vyuziti novych progresivnych technologickych zariadeni,

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!



= vytvorenie podmienok pre inovaciu metodik kontroly produktov, medzioperacnych
technologickych  krokov akontroly vstupnych surovin pozadovanych legislativou
zabezpecujlcou kvalitu a bezpecnost’ produktu a produkcie,

= zvySenie konkurencieschopnosti produkcie a zvysenia pridanej hodnoty vyrobku,

= vytvorenie podmienok na inovaciu technologickych krokov vyroby vychadzajucich zo stale sa
meniacich sU¢asnych trendov,

= vytvorenie podmienok pre zvySovanie odborného potencialu,

= vy projekte sa kladie déraz aj na restrukturalizaciu firmy a na perspektivne vyrobné programy
smerujuce k biotechnologickym produktom, ktoré zabezpelia navratnost' investicie

a dosiahnutie strategického ciela - konkurencieschopnosti.

Hlavny ciel projektu :

= inovacia technologickych zariadeni, strojov a pristrojov splfiajiicich poZiadavky Spravnej vyrobnej

praxe a Spravnej laboratérnej praxe pre vyrobu a kontrolu imunomodulatora - IMMODIN.

Cielom spolocnosti IMUNA PHARM, a.s. je okrem inovacie technologického vybavenia pre vyrobu
imunomodulatora aj inovacia technologického postupu vyroby so zamerom zvysit' keoncentraciu
a aktivitu U¢innych zloZiek a zabezpelit' jeho imunomodulaénd (&innost' a bezpecnost. Na
zabezpedenie tohto ciela chce spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. vyuzit’ moznosti, kapacity a prostriedky
z projektu: , Inovécia technologického procesu pripravy imunomodulacného pripravku Transfer faktor,

overenie jeho Ucinnosti, bezpecnosti a zlozenia.“.

V roku 2014 spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. poZiadala o nenavratny finanény prispevok v zmysle
uverejnenych vyziev na nizsie uvedené projekty, ktorych realizaciu po ich schvaleni planuje vykonat
v roku 2015.

= ZlepSenie energetickej hospodarnosti spoloCnosti IMUNA PHARM, a. s. - projekt schvaleny,
= ZvySenie konkurencieschopnosti spoloCnosti IMUNA PHARM, a. s. zavedenim vyspelych,
inovativnych technolégii vo vyrobe dialyzacnych koncentratov. - projekt schvaleny,

= Inovacia vyrobno-technickych a technologickych zariadeni a pristrojov pre vyrobu

farmaceutickych produktov a zvySenie konkurencieschopnosti spolo¢nosti IMUNA PHARM,

a.s. - projekt neschvaleny - preradeny do zasobnika projektov.

Zamerom vyssie uvedenych projektov je vytvorenie nového portfolia vyrobkov pripadne inovacia

produktovych skupin, zvyienie produktivity prace, pridanej hodnoty, zniZenie vyrobnych nakladov

a zaroven znizenie ekologickej zataZe vonkajSieho prostredia. Realizovanim naSich zamerov sa

podielame na plneni cielov NRP SR v nasledujlcich oblastiach: rast kenkurencieschopnosti priemyslu

a sluzieb, rozvijanie [udskych zdrojov a zvySovanie ich adaptability a podpora vyvazeného

regionalneho rozvoja.

Chranime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!



Plan rozvoja spolocnosti IMUNA PHARM, a.s. prinesie nielen nové prilezitosti pre rozvoj spoloénosti,
ale aj daného regiénu. V kone¢nom doésledku realizacia planu strategického rozvoja, ako aj jeho
jednotlivych &asti, povedie k zvySeniu nasej konkurencieschopnesti, k upevneniu si pozicie na
tuzemskom trhu, k zefektivneniu chodu spoloénosti, a predovietkym pomdze podniku Ciastocne zbavit’
sa zavislosti na tuzemskom zdravotnickom trhu.

Financovanie rozvoja spolocnosti je zabezpecené z externych a internych zdrojov. Vys$sie uvedené

projekty vsak vzhladom kich finan¢nej narocnosti, ktora vychadza zvysokych narokov na

zabezpelenie bezpelnosti a kvality produktu (vratane splnenia prisnych poZiadaviek na vyrobu podla
GMP), vyvolali vy3siu potrebu po zdrojoch financovania, ktoré nie je spoloCnost’ schopna pokryt

z vlastnych zdrojov.

V roku 2009-2010 pod vplyvom celosvetového vyvoia ovplyvneného finanéno-hospodarskou krizou
musela spolofnost’ IMUNA PHARM, a.s. prehodnotit’ plan rozvoja spolocnosti, ¢o sa prejavilo hlavne
v obchodnej a marketingovej politike spolocnosti. Pod vplyvom dlhodobej zlej platobnej discipliny
odberatelov, ktord sposcbovala druhotn( platobni neschopnost a tym limitovala daldi rozvoj
spoloCnosti, sa IMUNA PHARM, a.s. rozhodla v roku 2009 obmedzit' dodavky do prevaZne Statnych
zdravotnickych zariadeni, ¢o malo za nasledok pokles trzieb predovietkym v segmente inflznych
roztokov a krvnych derivatov. Tomuto rozhodnutiu boli prispésobené dalSie opatrenia, ktoré boli
postupne zrealizované v rokoch 2009-2010. Uplatiiovana obchodnda politika spolocnosti ma
pretrvavajlci charakter aj v nasledujlcich obdobiach a vychadza z tychto cielov:

I. zniZenie ndkladov a udrZanie cien vstupov

a) efektivne vyuZivanie vyrobnych kapacit prostrednictvom kampanovitej vyroby roztokov
a tabliet do Casu spustenia jednozmennych prevadzok na zaklade zvyseného dopytu po tychto
vyrobkoch,

b) zabezpecenie zmluvnych vyrob a prenajmov nevyuzitych vyrobnych priestorov a technoldgii

c) znizenie nakladov na prepravu prostrednictvom optimalizacie logistického systému

d) znizenie nakladov na energetické vstupy a rezijny material

e) udrzanie a pripadné zniZenie cien zakladnych materialovych vstupov

f) inovacia systému riadenia vyroby s cielom zniZenia nakladov na vyrobu - spotreby materialu
{priamy a rezijny - prehodnotenie vyrobnych noriem) a sluzieb (realizacia prevaznej Casti
analyz a rozborov vo vlastnej rézii)

g) znizenie nakladov nevyrobného charakteru hlavne v oblasti konzultacnych a poradenskych
¢innosti, marketingu a administrativnych sluzieb

h) znizenie financnych nakladov

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!
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Il. zvysenie trZieb v zdkladnych vyrobkovych radoch (krvné derivdty, pevné liekové formy
a roztokove programy) a tovaru (krvné derivaty, IMMODIN a STAFAL)

a) Uprava registraénych dokumentécii v zmysle platnej eurdpskej legislativy

b) ukoncenie registracnych procesov (Srbsko, BiH, Ukrajina, Rusko, Bulharsko, Rumunsko, Polsko,
Bielorusko, Nemecko, Rakusko)

c) zacatie novych registracnych procesov

d) vyhladavanie novych produktov (vyrobok, tovar) pre doplnenie obchodného portfélia
spoloCnosti  (nizkomolekularny heparin, 3pecidlne a aminokyselinové infuzne roztoky,
antibiotika, vyrobky pre onkologickych pacientov, krvné vaky)

e) zabezpecit' zber plazmy objemovo zodpovedajlcim 3 Sarziam krvnych derivatov pre rok 2014
a realizacia predaja 3 Sarzi krvnych derivatov v roku 2014

f) udrzanie predajnych cien a objemov v - dialyza¢né roztoky a krvné derivaty

g) navySenie objemov predaja hlavne vyrobkov (krvnych derivatov - export, tabliet, dietetik,
dialyzaénych ainfuznych roztokov) a tovaru (vakciny, krvné derivaty, IMMODIN, STAFAL,
tetanicka vakcina ALTEANA) na tuzemskych a zahranicnych trhoch

h) wvyroba a predaj v novych vyrobkovych radoch (bunkové implantaty - chondroautocell uréenych

pre ortopedickych pacientov, fibroblasty urcené pre oblast' estetickej mediciny)

lll. zlepsit’ manazment obeznych aktiv a kratkodobych zdvézkov

a) zabezpedit' inkaso pohladavok (zmena typu portfolia zakaznikov prevazne z nemocnic na
distribu¢né spolocnosti)

b) skratit' prevadzkovy cyklus pre oblast’ krvnych derivatov vratane zabezpecenia optimalneho
modelu ich financovania

¢) Uprava platobnych a dodacich podmienok

Zamerom spoloCnosti je vybudovanie dlhodobych obchodnych vztahov, ktoré nechrozia
financné toky v spoloCnosti spdsobené platobnou neschopnost'ou obchodného partnera. Okrem toho
jednym z hlavnych obchodnych cielov spolognosti je zvysit' cbjem predaja novych produktovych radov
(bunkové implantaty, vakciny, probiotika, IMMODIN, STAFAL, ALTEANA) a zvysit' podiel trZieb zo
zahrani&ia na celkovych trzbach spalognosti.

Vyvoj z predchadzajiceho obdobia obmedzil a utlmil investiéné zamery spolonosti.
V sledovanom obdobi sme sa zamerali prevaine na realizaciu projektovych Cinnosti. V roku 2012
spoloénost’ IMUNA PHARM, a.s. zadala s realizaciou projektov v oblasti vyskumu a vyvoja, ktoré svojimi
vysledkami poved( k zvy$eniu konkurencieschopnosti vyrobkov spolocnosti IMUNA PHARM, a.s.. Tieto

projekty sa realizovali aj poCas roku 2014 a ukoncenie ich realizacie je naplanované do 6-2015.

Chrdnime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!
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Najvaésimi odberatelmi vlastnych vyrobkov a tovaru boli vroku 2014 spolofnosti V3ZP,
UNIPHARMA Prievidza, FARMAKOL, PHOENIX, UKRMEDIAL, PHARM SERVICE, MEDART, Univerzitné
a fakultné nemocnice v Bratislave, Martine, Kosiciach a Presove, MEDINDEX, LOGMAN a FMC.

V roku 2015 spolo¢nost’ planuje deosiahnut’ zvysenie trzieb z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb
a tovaru, a to hlavne rozéirenim predaja lieCivych pripravkov IMMODIN, STAFAL, ALTEANA, alergény
a zachovanim, resp. zvysenim Urovne predajov krvnych derivatov, dialyzacnych roztokov a tabliet,
resp. rozsirenim ich predajov na Uzemi Nemecka, RakuUska, Srbska, Bulharska, Polska, Madarska,
Uzbekistanu, Macedénska, Bosny a Hercegoviny, Bieloruska, Ruska a Kazachstanu. Za tymto Ucelom
boli v roku 2007 zriadené obchodné zast(penia v Kosove a Bulharsku a v roku 2008 v Macedonsku.
Okrem toho spolocnost’ v roku 2010 zriadila dcérsku spoloénost’ so 100% Ucast'ou v Bosne a Hercegovine

a rovnako v roku 2011 v Srbsku.

Sucastou obchodnej politiky je aj registracny proces nasich vyrobkov na zahrani¢nych trhoch ako
nutnd podmienka vstupu na tieto trhy. IMUNA PHARM, a.s. intenzivne pracuje na registraciach
vlastnych vyrobkov v nasledujlcich krajinach : Madarsko, Polsko, Ukrajina, Bielorusko, Rusko,
Gruzinsko, krajiny byvalej Juhoslavie okrem Slovinska, Albansko, Kosovo, Turecko, Bulharsko,
Rumunsko, Rakusko, Nemecko, Uzbekistan, Tadzikistan a Kyrgizstan.

Postupnym ukonéenim investicii, zvolenim vhodného portfélia vyrobkov, neustalou vyskumno-
vyvojovou pracou a zaradevanim novych vyrobkov s vy$sou pridanou hodnotou, stabilizaciou
tuzemského trhu a realiziciou exportov, dochadza k zvysovaniu pridanej hodnoty spolognosti, ¢o ma
pozitivny vplyv nielen na vyvoj vysledku hospodarenia z hospodarskej Cinnosti, ale aj na celé
hospodarenie spolocnosti IMUNA PHARM, a.s..

Po skonéeni sledovaného obdobia nenastali ziadne dalSie skutocnosti osobitého vyznamu.

Chranime to najcennejsie...
Chranime Vase zdravie!




DOPLNUJUCE INFORMACIE

V roku 2014 spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. vynalozila na vyskum celkom 2 080 098 EUR.

V roku 2014 spolo€nost’ IMUNA PHARM, a.s. nezriadila ziadne nové obchodné zastpenia. IMUNA
PHARM, a.s. v minulosti zalozZila obchodné zastlpenia na Ukrajine, v Rusku, Bulharsku, Kosove, Srbsku,
Bosne a Hercegovine, Chorvatsku a Macedonsku, ktoré svojou ¢innost'ou pokryvajl aktivity v celom
balkanskom regiéne s vynimkou Slovinska. V roku 2012 z dévodu prehodnotenia dosiahnutych vysledkov
vo vztahu k vynaloZenym vydavkom sa spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. rozhodla ukonéit' existenciu
zastUpenia v Rusku a vykonavat' jednotlivé aktivity na tomto trhu z centraly spoloénosti. Zaroven
spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. ma majetkové podiely v dcérskych spoloénostiach v Polsku (100%
majetkova Ucast’), v Kosove (100% majetkova Ucast), v Bosne a Hercegovine (100% majetkova Gcast’)
a v Srbsku (100% majetkova (cast’). V priebehu roka 2014 nebola zalozena ziadna dcérska spoloénost’
spoloCnosti IMUNA PHARM, a.s.. Koncom roka 2013 doSlo v spolocnosti IMUNA PHARM, a.s.
k rozhodnutiu zalozit' obchodné zastUpenie v Uzbekistane, ¢o bolo aj zrealizované v priebehu prvého
kvartalu roku 2014.

Spolocnost’ IMUNA PHARM, a.s. v plnom rozsahu dodrZiava platné pravne predpisy v oblasti
ochrany Zivotného prostredia so zameranim na odpadové hospodarstvo, ochranu ovzdugia, vod
a ochranu prirody. Riadi sa pri tom schvalenym programom odpadového hospodérstva, ktorého ciele
zabezpecuje v sulade s prijatymi opatreniami. Vietky produkované odpady boli zaradené podla
katalogu odpadov a kategorizacie v zmysle Vyhlasky ¢. 284/2001 Z. z.. Spolo€nost’ ma rozhodnutim
Obvodného Uradu Zivotného prostredia v PreSove (rozhodnutie ¢&. 0ZP/2007/00380-03-
Pm/SSOH z 03.12.2007 ) vydany sthlas na nakladanie s 19 druhmi nebezpe&nych odpadov, pricom ma
zmluvne zabezpedené dalSie zneSkodnovanie tychto odpadov opravnenymi odberatelmi.

Rozhodnutim &. ZP 1/2008/256/0H-Du z 22.9.2008 sa doplnil vydany sthlas o jeden novy druh odpadu.
IMUNA PHARM, a.s. momentalne naklada s 20-timi druhmi nebezpecénych odpadov. Odbor Zivotného
prostredia v spolocnosti uskutocriuje aj dosledn separaciu odpadov z vyroby a komunalneho odpadu,
ktoré sa daju zhodnotit ako druhotna surovina (napr. papier, sklo, vietky druhy plastov, drevo,
zelezné a nezelezné kovy). Spolocnost IMUNA PHARM, a.s. ma k dispozicii 4 stredné zdroje
zneCistovania ovzdusia (3 plynové kotolne a technologické zariadenie vyroby dialyzaénych roztokov).
Technologické zariadenie vyroby tabliet rozhodnutim 1/2009/175-02/LK zo dfia 18.06.2009 zaniklo. V
slvislosti s prevadzkovanim tychito zdrojov si firma plni svoju oznamovaciu povinnost o mnoZstve

vypustianych emisii znecistujlcich latok a uhradza roéné poplatky za znedistovanie ovzdusia.

Priemerny stav zamestnanosti v spoloCnosti v roku 2014 bol 159 zamestnancov. K 31.12.2014

predstavoval evidencny stav zamestnancov hodnotu 180.

V druhej polovici roku 2013 doslo k zmene na pozicii generalneho riaditela. Novou generalnou
riaditelkou je odo dna 1.8.2013 pani MVDr. Martina Vulganova, ktord sa zaroven 7.2.2014 stala
predsedom predstavenstva spolocnosti IMUNA PHARM, a.s.

Chrdnime to najcennejsie...
Chrdnime Vase zdravie!
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NAVRH NA ROZDELENIE VYSLEDKU
HOSPODARENIA ZA UCTOVNE OBDOBIE - 2014

Vysledok hospodarenia za Uctovné obdobie 2014 predstavuje zisk vo vyske 5 032 EUR. Dosiahnuty

zisk za (ctovné obdobie 2014 navrhujeme zalc¢tovat' nasledovne:
Rozdelenie vysledku hospodarenia za GCtovné obdobie 2014:

= pridel do rezervného fondu .................... 503 EUR
= (hrada straty z minulych obdobi ............ 4529 EUR

V Sarisskych Michalanoch, 30.06.2015

/
7

MVDr. Sch¥alb Peter /
¢len predstavenstva,

")

Ing. Karol Baco

Clen predstavenstva
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Akciondrom a predstavenstvu spolo&nosti

IMUNA PHARM, a.s.
.!arkové 269/17
SariSské Michalany

Uskuto¢nili sme audit priloZenej ugtovnej zavierky spolocnosti IMUNA PHARM, as., Jarkova 269/17,
Sarisské Michal'any (,,Spolo¢nost™), ktora obsahuje sivahu k 31. decembru 2014, vykaz ziskov a strat za rok

koniaci k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Uctovnych zasad a U¢tovnych
metdd a d'alie vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za iictovmii zdvierku

Statutdrny organ Jje zodpovedny za zostavenie tejto ittovnej zavierky, ktord poskytuje pravdivy a verny obraz
v silade so Zakonom o uctovnictve & 431/2002 Z.z. v zneni neskor$ich predpisov (d'alej len ,zdkon
o uctovnictve) a za interné kontroly, ktoré tatutdrny organ povaZuje za potrebné pre zostavenie U¢tovnej
zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato (&tovnti zdvierku na zaklade nasho auditu, Audit sme uskutoénili
v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi. Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické

poZiadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze i¢tovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch vykazanych
v uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od tsudku auditora, vratane postdenia rizik vyznamnej nespravnosti
v lctovnej zavierke, &i uZ v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy
interné kontroly relevantné pre zostavenie u¢tovnej zdvierky uctovne;j jednotky, ktoré poskytuje pravdivy a verny
obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak na ucely vyjadrenia nazoru
na u¢innost’ internych kontrol i&tovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouZitych u¢tovnych
zdsad a uctovnych metdd a primeranosti tétovnych odhadov uskuto¢nenych Statutdrnym organom spolo¢nosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie G&tovnej zavierky.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatony a vhodny zaklad pre na§ nazor.

Ndzor

Podl'a nasho ndzoru, uétovna zavierka poskytuje vo vietkych vyznamnych suvislostiach pravdivy a verny obraz
finan¢nej situdcie spolo¢nosti IMUNA PHARM, a.s., Jarkova 269/17, Sarigské Michal'any k 31. decembru 2014
a vysledku jej hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu v stlade so zakonom o udtovnictve.

Zdéraznenie skutocnosti

Bez vplyvu na né8 nézor upozoriiujeme'na poznamku F. bod 5. k G&tovnej zavierke, v ktorej sa uvadza informacia
o tvorbe opravnych poloZiek k pohladavkam po lehote splatnosti. Smernica pre tvorbu opravnych poloziek
k pohladavkam po lehote splatnosti zohladfiuje skutodnost, 7e spolognost eviduje pohladavky
voci zdravotnickym zariadeniam, ktorych zriad’ovatel'om je §tét, vy33i uzemny celok a mesta, a voti spriaznenym
osobam, ktoré, podla nazoru vedenia spolo¢nosti nie su rizikové.

Ing. Katarina Pirkovsk4
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