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Sprava o overeni siiladu vyroénej spravy s aétovnou zavierkou
v zmysle § 23 zakona NR SR ¢&. 540/2007 Z.z.
(Dodatok k sprave auditora)

Spolo¢nikovi a konatel'ovi spoloénosti Electrolux Slovakia s.r.o.:

Uskutoénili sme audit G¢tovnej zdvierky Electrolux Slovakia s.r.o. (,Spolo¢nost) k 31. decembru 2015, ku
ktorej sme diia 3. maja 2016 vydali spravu nezavislého auditora avktorej sme vyjadrili svoj
nepodmieneny nazor v nasledujicom zneni:

»Nazor

Podla nasho ndzoru vyjadruje tcétovnd zdvierka objektivne vo vsetkych vyznammijch stvislostiach
JSinanénii situdciu spoloénosti Electrolux Slovakia s.r.o. k 31. decembru 2015 a visledok jej hospodérenia
za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v siilade so slovenskiym zdkonom o tiétovnictve.”

V zmysle zdkona NR SR ¢. 431/2002 Z.z. o Giétovnictve v zneni neskorsich predpisov sme tieZ overili, ¢
informécie, ktoré st predmetom tc¢tovnictva a st uvedené vo vyroénej sprive Spolo¢nosti k 31. decembru
2015, st v stlade s vy§Sie uvedenou overenou tuétovnou zivierkou.

Zodpovednost $tatutarneho organu Spoloénosti za vyroénii spravu

Statutdrny organ Spoloénosti je zodpovedny za vyhotovenie, spravnost a iplnost viroénej spravy v stilade
so slovenskym zikonom o Gétovnictve.

Zodpovednost auditora za overenie siiladu vyroénej spravy s ti¢tovnou zavierkou

Nasou zodpovednostou je na ziklade overenia vyjadrit nazor na to, ¢i informacie vo vyroénej sprave, ktoré
st predmetom Gé¢tovnictva, st vo vietkych vyznamngch sivislostiach vstlade s Gétovnou zavierkou
Spoloénosti. Overenie sme vykonali v siillade s Medzinirodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplinovat a vykonat overenie tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze informacie uvedené vo viroénej sprave, ktoré sit predmetom zobrazenia v iiétovnej
zavierke, st vo v8etkych vyznamnych stvislostiach v stlade s prislusnou Gétovnou zavierkou.

Stcastou overenia je uskuto¢nenie postupov overujicich silad tych tdajov vo viroénej sprave, ktoré si
predmetom {é¢tovnictva, s Gétovnou zavierkou. Zvolené postupy zivisia od tisudku auditora, vratane
posidenia rizika vyznamnych nespravnosti vo viToénej sprave, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy internd kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu
prezentaciu vyroénej spravy, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za danjch okolnosti, nie
viak za Gi€elom vyjadrenia nazoru na téinnost internej kontroly Spoloénosti. Udaje a informacie uvedené
vo vyroénej sprave, ktoré neboli ziskané z tiétovnej zivierky, sme neoverovali.

Sme presvedéeni, Ze vykonané overenie je dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre nas nazor.

Nazor

Podl'a nasho nazoru informaécie, ktoré si predmetom uétovnictva asi uvedené vo vyrofnej sprave
Spoloénosti zostavenEJ za rok ukondeny 31.decembra 2015, sit vo vSetkych vyznamnych stvislostiach
v stilade s vyssie uvedenou Gétovnou zavierkou.

v Ze.

ricewaterhouseCoopers Slovénsko, s.r.0.
Licencia SKAU ¢&. 161

V Bratlslave dna 9 Juna 2016

The company's ID (ICO) No. 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovenske, s.r.0. (DIC) 2020270021,

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IC DPH) SK2020270021.

Spolo&nost je zapisané v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1, pod vioZkou ¢. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/8, Section: Sro.
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1. Uvod

Spolo¢nost’ Electrolux Slovakia s.r.o. je 100%-nou dcérskou spolo¢nostou $védskeho
nadnarodného koncernu AB Electrolux (publ) so sidlom v Stockholme, ktory vznikol v roku
1919 spojenim firiem LUX Stockholm a Elektromekaniska AB Stockholm a ktory je
prostrednictvom svojich dcérskych spolo¢nosti pritomny vo viac ako 60-tich statoch sveta.
Spolo¢nost’ Electrolux Slovakia s.r.o. bola zaloZzena 8. marca 1993 a dnia 20. septembra 1993
zapisand do obchodného registra Okresného sidu Bratislava I v Bratislave v oddiele Sro,
vlozka ¢.5765/B.

Electrolux je globalnym lidrom na trhu zariadeni pre domacnost, ku ktorym patria najmi
chladni¢ky, umyvacky, pracky, vysavace, varné zariadenia a zariadenia pre profesionalne
kuchyne, reStauracie, pracovne. Electrolux ro¢ne preda viac nez 40 milidnov svojich
produktov vo viac ako 150 krajinach sveta.

V roku 2015 dosiahol koncern Electrolux celosvetovy objem predaja podl'a konsolidovanych
tdajov vo vyske 124 mld. SEK. V porovnani s rokom 2014 tak objem predaja vzrastol o
Severna Amerika (35 %), dalej v regione Eurdpa, Stredny Vychod a Afrika (30 %) a
Latinskej Amerike (15 %). Objem predaja na uzemi Slovenska predstavoval priblizne 0.3 %

z celkovych vysledkov koncernu.

Predmetom ¢innosti Electrolux Slovakia s.r.o. je predaj vyrobkov koncernu Electrolux na
uzemi Slovenskej republiky prostrednictvom jednotlivych odstepnych zavodov spoloénosti.
Predaj domacich spotrebicov odstepny zavod Electrolux Domace spotrebice a predaj
vel'kokuchynskych zariadeni odstepny zavod Electrolux Professional. Od roku 2005, kedy
spolo¢nost’ prevzala spoloénost” aktivity v oblasti predaja profesionalnych velkokuchynskych
zariadeni v Pol'sku, pokryva predajom tychto zariadeni ja oblast Madarska, Ceskej

Republiky, Rumunska a d'alsich krajin Balkanskeho polostrova.
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2. Zhodnotenie roku 2015

Slovensko s 2,8 %'medziroc":n_\,'fm narastom HDP bolo aj v roku 2015 jednou z mala vysoko
rasticich ekonomik v Eurdpe a to najmé vd’aka silnému rastu investicii a domacej spotreby.
Vyznamny podiel rastu spotreby domdcnosti indikuju maloobchodné trzby, ktoré v roku 2015
vzrastli 0 2.8 %. Spotrebitel'ské vydaje podporil najmd zlepSujuci sa stav na trhu prace,
zvySenie realneho prijmu domdécnosti v dosledku zniZovania cien energii a nizke drokové
sadzby. K posiliiovaniu spotrebitel’skej dovery sa v zavere roka pridal aj silny vyvoz ¢o viedlo
k zrychleniu rastu HDP na 4,2 % v 4. Stvrtroku 2015.

Silna vykonnost slovenského hospodarstva viedla medzinarodna ratingova agenttru Standard
& Poor's k zvyseniu ratingu dlhodobych zavizkov Slovenska v zahrani¢nej a domacej mene
na stupeii A+ z Grovne A. Zaroven Slovensku potvrdila rating kratkodobych zavizkov v
zahrani¢nej a domacej mene na stupni A-1, pricom vyhl'ad ratingov je stabilny.

V priemere za rok 2015 v porovnani s rokom 2014 sa spotrebitel'ské ceny v dhrne znizili o
0,3 %. Slovensko zostalo v deflacii aj na konci roka, ked’ harmonizovany index
spotrebitel'skych cien medziro¢ne poklesol 0 0,5 % k decembru 2015. Miera nezamestnanosti
klesla v 4. Stvrtroku na 10,6 % uroven a dosiahla tak najnizs$iu Groven za poslednych 6 rokov.
V oblasti predaja domacich spotrebicov pokracoval v roku 2015 medziro¢ny narast spotreby.
ked’ narast trhu v kusovom/hodnotovom vyjadreni bol priblizne na 6,7 % /7.7 % urovni pre
oblast’ velkych domacich spotrebi¢ov. V pripade vysavacov trh medziroéne poklesol o 3,4 %

z pohl'adu kusového predaja. v hodnotovom vyjadreni viak rastol o 9,8 %.

Odstepny zavod Domace spotrebice

Kusovy predaj o.z. Electrolux Domace spotrebice narastol medzirocne o 8.7 % za oblast’
velkyeh domacich spotrebicov (EMA) a poklesol o 14,7 % za oblast’ vysavatov a malych
spotrebicov (ESA). Odstepny zavod si udrzal veduce trhové postavenie v obidvoch oblastiach
predaja. pricom jeho celkové trzby narastli medzirocne o 6,22 %.

Trhovy podiel EMA dosiahol 20,9 % v kusovom a 20,4 % v hodnotovom vyjadreni. Mierny
medziro¢ny pokles trhového podielu (1,1 % v kusovom a 1,6 % v hodnotovom vyjadreni) bol
sposobeny najmé poklesom podielu predaja za oblast’ volne stojaceho chladenia a sporakov.
V sulade so strategickymi cielmi si vsak spolocnost udrzala vysoké trhové podicly
v segmente pranie & susenie (29.4 % / 28,9 % v kusovom / hodnotovom vyjadreni) a v oblasti

vstavanych spotrebi¢ov (18.9 %/ 19.2 % v kusovom / hodnotovom vyjadreni).
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s bezprostredne predchadzajucim G¢tovnym obdobim o priblizne 82 tis. EUR, &o predstavuje

medziroény narast a 12 %.

Vyvoj trzieb podla jednotlivych odStepnych zivodov v €

2015 2014 2013
Electrolux Domace spotrebice 32 598 966 30696 727 29301 538 28 456 558
Electrolux Professional 11238353 11 685 745 9 702 405 10 923 932

43 837 319 42 382 472 39 003 943 39 380 490

Okrem zvySenia trzieb z predaja tovaru a koreSpondujiceho vyvoja nakladov na predany
tovar nezaznamenala spolo¢nost vyznamnu vyvojovll zmenu ¢i zmenu stavu poloziek
majetku, zavidzkov a vlastného imania. Celkové aktiva spolocnosti v porovnani s minulym
rokom vzrastli o priblizne 633 tis. EUR, t. j. pribliZzne narast o 4 %, ¢o bolo spdsobené hlavne
zvySenim stavu zasob a zodpovedajicim narastom disponibilnych finanénych prostriedkov
spolo¢nosti. Spolo¢nost’ zaznamenala kontinudlny pokles pohladavok, ale v oblasti pasiv

zavizkov.

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR sU ) EUR

Majetok

NeobeZny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok 453 360 3.06 613 549 4,32 -160 189 26,11 774 306
Dlhodoby hmotny majetok 150 680 1,02 190 654 1.34 -39974 -20.97 120 348
Dlhodoby finanény majetok 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0
Neobeiny majetok celkom 604 040 4,07 804 203 567 =200 163 -24,89 894 654

ObeZny majetok

Zasoby 324267 2,19 189 583 1,34 134 684 71,04 297816
Dihodobe pohladavky 364 335 3.81 523816 3.69 40 719 777 513 030
Kratkodobé pohladavky 10 209 823 68.87 10431 450 73.51 -221 627 -2,12 11670 342
Finangne uétv 3098 354 20,90 2227986 15,70 870 568 39.07 900 344
Obeiny majetok cetkom 14 197179 95,77 13372835 94,23 824 344 6,16 13381532
Casove rozlisenie 23 308 0.16 14 267 0,10 9041 63,37 37 324
Majetok celkom 14 824 527 100,00 14 191305 100,00 633 222 4,46 14 313 510
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7 B : R 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Vlastné imanie a zavizKky
EUR EUR EUR
Viastné imanie %
Zakladné imanie 820 848 5.60 829 848 585 0 0,00 829 848
Kapitaloveé tondy 194 326 1.31 194 326 1,37 0 0,00 194 326
Fondy zo zisku 83016 0,56 83016 038 0 0.00 83016
Vysledok hospodarenia mmulych
rokov 1132277 7.64 1132277 7.98 0 0,00 1132277
Vysledok hospodarenia za uctovné
obdobie 767 310 5,18 685 007 483 82 303 12.01 446 060
Wastné imanie celkom 3006 777 20,28 2924474 20,61 82 303 2,81 2685527
Zivizky
Rezervy 2225111 15,01 2270 385 16.00 -45274 -1,99 2234 903
Dlhodobe zavizky 1352 0,01 1292 0.01 60 4,64 1 880
Kratkodobé zavizky 9582 839 64,64 8850426 62,37 732413 828 9391 200
Kratkodobé finanéné vypomoct 0 0.00 0 0.00 0 0,00 0
Bankové uvery 0 0,00 0 0.00 0 0,00 0
Zivizky celkom 11 809 302 79,66 11122103 78,37 687 199 6,18 11627983
Casové rozlisenie 8 448 0,06 144 728 1.02 -136 280 -94.16 0
Vlastné imanie a zaviizky
celkom 14 824 527 100,00 14 191 305 100,00 633 222 4,46 14 313 510
= e o 31.12.2015 31.12,2014 31.12.2013
Vynosova situdcia i
EUR EUR ) EUR

Trzby z predaja tovaru 43 581 001 42 181 804 1399197 332 38 780 048
Niklady vynaloZené na obstaranie predaného tovaru 35103289 34 297 523 805 766 2,35 30 860 138
Obchodnid mara 8477712 7884 281 593431 7.53 7919910
Trzby # predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 256 318 200 668 55650 2773 223 895
Spotreba materialu, energie a ostatnych
neskladovatelnych dodavok: Prijaté sluzby 5677 880 5248 720 429 160 8.18 5560 183
Pridand hodnota 3056 150 2836229 219921 7,75 2583622
Osobné naklady 1514225 1 498 097 16 128 1,08 1435 741
Odpisy a opravne polozky k dlhodobému hmotnému a 233516 197 245 6271 276 65 935
nehmotnému majetku
Zisky/straty z ubytkov dlhodobého hmotného majetku 5432 9741 -4 309 -44 24 -23 473
Ostatne vynosy z hospodarskej éinnosti 812069 847 004 -34 935 -4.12 993 120
Ostatné naklady na hospodarsku éinnost’ 977756 962 266 15 490 1,61 1344 031
Tvorba/zu¢tovanie opravnych poloziek k pohladavkam 89613 -35618 125 231 -351.59 -56 071
Vysledok hospoddrenia z hospoddrskej cinnosti pred
zdanenim 1058 541 1040984 17 557 1,69 763 633
Vynosy z [inanéne) ¢innosti 29712 8803 20909 237,52 36 710
Naklady na finanénu ¢innost’ 25 205 30698 -5493 -17.89 124 360
Vysledok hospodirenia z financnej cinnosti pred
zdanenim 4507 -21 895 26 402 -120,58 -87 650
Fysledok hospodirenia 7 beinej cinnosti pred
zdanenim 1063048 1019089 43 959 4,31 675 983
Dan z prijmov z beznej éinnosti 295738 334 082 -38 344 -11.48 229923
Visledok hospodirenia z beinej éinnosti po zdaneni 767 310 685007 82303 12,01 446 060
l/ysledn,k lospodirenia za uctovné obdobie pred 1063 048 1019089 43 959 431 675 983
danenim
Vysledok hospodirenia za iétovné obdobie po
zdaneni 767 310 685 007 82 303 12,01 446 060
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Ukazovatele rentability Zmena

Rentabilita vlastného kapitdlu (ROE) 26% 23% 13,04% 17%
Rentabilita aktiv (ROA) % 5% 40.00% 3%
Rentabilita trzieb (ROS) 2% 2% 0.00% 1%
Obchodna marza 24% 19% 26,32% 20%

Ukazovatele zadiZenosti

Celkové zadizenie 80% 79% 1.27% 81%

Ukazovatele likvidity

Celkova likvidita 1,30 [.22 6.536% 122
Bezna hkvidita 1,53 121 26.45% 1.16
Okamzita likvidita 0,32 0,21 52,38% 0,08

Ukazovatele aktivity

Doba inkasa pohladavok 76 dni 83 dni -8.64% 109 dni
Doba thrady zavazkov 95 dni 78 dni 22.31% 85 dni

3. Oc¢akavania na rok 2016

Stabilny vyhl'ad Slovenska odzrkadl'uje o¢akavanie spolocnosti, ze vlada bude pokracovat
v konsolidacii  verejnych financii a ekonomicky rast zostane silny, pricom ho bude
podporovat’ domaci dopyt. Predpokladany 3.1 % rast HDP by tak mal byt vyvaZeny.
podporeny nielen exportom ale aj rastom domacej spotreby. Verejné investicie stratia v roku
2016 na dynamike v désledku bazického efektu eurofondov z minulého roka. Privatne
investicie v3ak budi prorastovo ovplyvnené investiciou Jaguar Land Rover. Oznamenie
prichodu tejto vyznamnej investicie vroku 2015 prispelo k zvySeniu dovery a zdujmu
zahranic¢nych investorov o slovensky trh. Vd'aka relativne nizkym nakladom na pracovnu silu
a konkurencieschopni infrastruktiru tak spolo¢nost’ ogakava zvy3enie priamych zahraniénych
investicii v roku 2016.

Negativom budu pretrvavajice Strukturalne problémy slovenskej ekonomiky, ako je vysoka
dlhodoba nezamestnanost’, nezamestnanost’ mladeze a velké regionalne rozdiely. Podmienky
na trhu prace sa budi v roku 2016 zlepSovat,, o¢akavany pokles miery nezamestnanosti na
9.6 % uroven vsak bude stile nad priemerom EU. Z pohPadu spotrebitel'skych cien
spolo¢nost” o¢akéva, ze v roku 2016 by sa inflacia mala vratit' spdt’ ku kladnym hodnotdam,

ked" predpoklada miernu 0,2 % inflaciu.

Za oblast’ domécich spotrebicov spolo¢nost’ ocakava 3.3 % narast trhu. priCom planuje

medziro¢ny 1,0 % narast trzieb pri 2.4 % zvySeni ziskovosti predaja. V pripade velkych
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domacich spotrebicov je predpokladany nérast trzieb na 1,0 % arovni a v pripade vysavacov a
malych spotrebi¢oy na 1,1 % trovni. Spolo¢nost’ z produktovych dovodov predpoklada
pokles trhového podielu v segmente vol'ne stojaceho chladenia, pri¢om sa bude zameriavat' na
ziskovejsie segmenty predaja.

Z pohladu vyvoja slovenskej ekonomiky a trhu spolo¢nost’ neoc¢akava v roku 2016 ziadne
vyznamné rizikd. Z pohladu presadenia sa na trhu domacich spotrebi¢ov vsak vyplyvaju
potencidlne rizika z postupného zavadzania zmeny obchodnej stratégie spoloénosti. Menej
vyznamny vplyv na ¢innost’ spolo¢nosti v oblasti predaja domacich spotrebi¢ov mdze mat’
zhor3ena platobna disciplina a avizované vlastnicke zmeny u niektorych zdkaznikov.

V oblasti predaja velkokuchynskych zariadeni spolo¢nost’ o¢akava negativny vplyv na export
do Ruska prostrednictvom pol'skych dilerov, ato kvoli uvalenym sankciam voéi Rusku.
Predaj vel'kokuchynskych zariadeni méze byt ¢iastoéne ovplyvneny aj zavadzanim nového

logistického softvéru vo fabrike v Taliansku.

4. Zasadnutie Valného zhromazdenia

Do datumu vydania Vyro¢nej spravy Valné zhromazdenie nezasadalo, ale je predpoklad, ze
vysledok hospodarenia za rok 2015 bude v plnej sume vyplateny spolo¢nikom podl'a navrhu

Statutarneho orgdnu spolocnosti.

5. Vyskum a vyvoj

Spolo¢nost’ nevynaklada vydavky na ¢innost’ v oblasti vyskumu a vyvoja. Vyvoj novych

vyrobkov a inovovanie existujicich zabezpecuje materska spolocnost — AB Electrolux (publ).

6. Ostatné informacie

Spolotnost’” ovplyviuje Zivotné prostredie predovietkym v zmysle dovozu tovaru vratane
obalov, ktoré bude po ukonceni svojej zivotnosti predmetom likvidacie. V tejto stvislosti si
spolo¢nost’ plni povinnosti, ktoré jej uklada prislusna legislativa (najmi zdkon o odpadoch
a zakon o obaloch).

Vroku 2015 spolo¢nost’ zamestnavala vo svojich odstepnych zavodoch v priemere 33
zamestnancov. Spolo¢nost’ vroku 2016 nepredpoklada vyrazné zvySovanie. respektive

znizovanie poctu zamestnancov.




Spolo¢nost’ nema organizacni zlozku v zahraniéi, ani nepredpoklada jej zriadenie v budicom
obdobi. Spolo¢nost’ nenadobudla vlastné akcie ani obchodné podiely v ovladanych osobach.
Po 31.12.2015 nenastali v spolo¢nosti Zziadne iné udalosti osobitného vyznamu, ktoré by si

vyzadovali zverejnenie alebo vykézanie v (i¢tovnej zavierke za rok 2015.

V Bratislave diia 3. mdja 2016

Adam Cich Ing. Stefan Minarovi¢
konatel’ prokurista




