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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S.

1. Zakladné udaje o skupine

Materska spoloénost’ BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Horarska 12
821 09 Bratislava

1ICO: 35 736 046

Prevadzky:
Hlavna 4,vCentréIna ubikacia ZSR
076 43 Cierna nad Tisou

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka cislo 3067/B,
oddiel Sa. Spoloénost BUDAMAR LOGISTICS, a.s. je sukromna akciova spolocnost’

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo

Ing. Peter Malec
predseda

Ing. Jan Voscek
clen

Ing. Lubomir Loy

¢len

Dcérska spoloénost’ LOKORAIL, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Horarska 12
821 09 Bratislava

ICO: 36 564 443

Dozorna rada

Ing. Peter Plany

predseda

Ivan Petricek

clen

Ing. Bohdan Kozusznik MBA

¢len

Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sidu Bratislava I. vlozka éislo 3803/B,
oddiel Sa. Spoloénost’ LOKORAIL, a.s. je sikromna akciova spoloc¢nost’

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo

Ing. Jaroslav Bajuzik
predseda

Ing. Jozef Melnik
clen

Ing. Jan Birosik

¢len

/\O “CTrwo.
B U 1 AR

INTER CARGO Sp. z 0.0. b

Dozorna rada

Ing. Jan Voséek
predseda

Ing. Eduard Krizik
clen

Ing. Pavol Kuzma

¢len

—
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S. 3

Dcérska spoloénost’ BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Zelezniéna |
076 43 Cierna nad Tisou

ICO: 36 774 278
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Kosice |. vlozka &islo 1525/V, oddiel
Sa.

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Pavel Sut’ak Ing. Peter Malec

predseda predseda

Ing. Miroslav Hopta Ing. Vladimir I:upték
podpredseda podpredseda

Ing. Marian Frko Ing. Bohdan Kozusznik MBA
clen clen

Ing. Lubomir Loy
clen

Ing. Jaroslav Daniska
clen

Dcérska spoloénost’ INTER CARGO Sp. z o.0.

Sidlo spolo¢nosti:
Al. Jerozolimskie 125/127
02-017 Warszawa

1CO: 021498854

Spoloénost’ je zapisana v Obchodnom registri sudu Warszawa, Xl Hospodérsky Oddiel ¢&.:
0000383292

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo

Mgr. Ivan Ruzbacky

INTER CARGO Sp. z 0.0. S

BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S. 4

Dcérska spoloénost’ SMART RAIL, a.s.

Sidlo spoloénosti:
Horarska 12
821 09 Bratislava

ICo:
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I. vlozka ¢islo 4505/B,

oddiel Sa. Spoloénost’ SMART RAIL, a.s. je sikromna akciova spolocnost’

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Jan BiroSik Ing. Peter Malec
Predseda predseda

Ing. Rozalia Carrerova Ing. Jan Voséek
clen clen

Ing. Lubomir Loy

clen

Dcérska spoloénost’ CENTRAL RAILWAYS a.s.

Sidlo spolo¢nosti:
Kriva 21
040 Ol Kosice

ICO: 44 907 893
Spolocnost’ je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Kosice I. , Vlozka cislo: 15517V,

Odd.Sa. Spolocnost’ CENTRAL RAILWAYS a.s. je sukromna akciova spolocnost’.

Statutarne a dozorné organy spoloénosti (stav k 31.12.2015)

Predstavenstvo Dozorna rada

Ing. Jaroslav Bajuzik Ing. Pavol Kuzma
predseda predseda

Ing. Jan Birosik Ing. Jan Voscek
podpredseda clen

Ing. Jozef Melnik Zoltan Simko
clen clen

Ing. Lubomir Loy
clen
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S. 5

II.  Profil a predmet cinnosti skupiny

Cinnost’ skupiny je zamerana na zabezpecenie zelezniénych, cestnych a kombinovanych preprav a na
poskytovanie komplexnych sluzieb v oblasti zasielatel'stva a colnych sluzieb.

Materska spolocnost’ sa venuje zasielatelstvu vo vsetkych uvedenych segmentoch s teritorialnou
posobnostou:

- vnutrozemska preprava

- krajiny Europskej Unie

- ostatné (tretie Staty)

Taziskovou komoditou zasielatelstva st hromadné substraty, a to najma Zzelezné rudy, avsak v
sUcasnosti sa tento sortiment dopliia o dalSie produkty hutnickeho priemyslu, surovin pre chemicky
priemysel, stavebnictvo a i.

Dcérska spolocnost LOKORAIL, a.s., zabezpecuje pravidelnl i nepravidelni prepravu tovaru po
Zeleznici formou ucelenych vlakov. Tento sposob prepravy je vhodny na prepravu stredného
a velkého mnozstva tovaru s garanciou dodrzania dodacej lehoty.
V ramci tohto produktu spolocnost’ poskytuije:

e zabezpecenie zelezni¢nych voziov,

e zabezpecovanie komercnych ¢innosti za zékaznika,

e podavanie informacii o polohe vlaku a pohybe zasielky,

e poradenstvo pri preprave zasielok,

e poradenstvo pri vybere nakladnych voznov.
V ramci tejto oblasti posobenia poskytuje spolocnost’ svojim ziakaznikom poradcu na prepravu
nebezpecného tovaru.

Dcérska spolocnost BULK TRANSSHIPMENT SLOVAKIA, as., zabezpecuje rozmrazovanie
a prekladku hromadnych substratov (najma zeleznych rud) v aredli komplexu Vychodoslovenskych
prekladisk v Ciernej nad Tisou.

Dcérska spolo¢nost’ INTER CARGO Sp. z o. o. zabezpecuje zZeleznic¢né prepravy na Pol'skom tUzemi,
zasielatel'ské sluzby a prenajom HDV.

Dcérska spolocnost CENTRAL RAILWAYS a.s. realizuje Zelezni¢nG prepravu, prenajom mobilnych
prostriedkov, obsluhu Zelezni¢nych vleciek a poradenské a logistické cinnosti vratane doplnkovych
sluZieb.

Priemerny prepoditany pocet zamestnancov Skupiny v roku 2015 bol 169 zamestnancov (2014: 164
zamestnancov), z toho pocet veducich zamestnancov bol 14 (2014: 14 zamestnancov).
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S.

Ill. Vybrané ukazovatele ¢innosti skupiny

V tis. €

Vybrané ukazovatele Rok Rozdiel

konsolidovaného vykazu ziskov a strat 2015 2014 v EUR
Prevadzkové vynosy spolu 177 001 164 555 12 446
Prevadzkové naklady spolu -161 134 - 148 690 -12 444

Zisk pred zdanenim

15 643

15726

V tis. €

Vybrané ukazovatele Rok Rozdiel

konsolidovanej sivahy 2015 2014 v EUR
Dlhodobé aktiva spolu 33418 24 906 8512
Obezné aktiva spolu 56 451 49 864 6 587

Vlastné imanie spolu 54 435 42 367 12 068
Dlhodobé zavazky spolu 8328 3216 5112
Kratkodobé zavizky spolu 27 106 29 187 -2 081

Ostatné ukazovatele Rok Rozdiel

2015 2014
Objem prepravy v ¢innosti zasielatelstvo (tony) 11492 602 10 833 938 658 664
Objem prepravy vlastnou vozbou po tratiach ZSR (tony) 1 006 012 588 265 417 747
Pocet zmanipulovanych voziov LOKORAIL (ks) 36915 32023 4892
Poget zmanipulovanych voziiov BTS (ks) NR/SR spolu 86 272 87 226 -954
Objem prekladky 2711171 2734677 -23 506

cr =
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S. 7

IV. Sprava dozornej rady o preskimani konsolidovanej uctovne;j
zavierky skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok 2015

Dozorna rada v zlozeni: predseda: Ing. Peter Plany
clen: Ing. Bohdan Kozusznik, MBA
clen: Ivan Petricek

preskumala prilozenti Konsolidovanu uUétovnu zavierku skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok
2015 predlozenu predstavenstvom spoloénosti.

Spoloc¢nost’ zostavila konsolidovani Uctovnu zavierku v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre
financné vykaznictvo (,,IFRS®), ktoré boli prijaté Eurdpskou Uniou (dalej len EU). V slcasnosti
vzhladom k procesu prijimania IFRS EU, neexistuji Ziadne rozdiely v IFRS Gctovnych zasadach
aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi EU.

Financné vykazy vychadzaju z uctovnych zaznamov vedenych podla slovenskej legislativy, pol'skych
uctovnych predpisov, zohladnuju Upravy a preklasifikacie tak, aby finanéné vykazy boli v sulade s IFRS.
Predlozena konsolidovana Uétovna zavierka skupiny obsahuje konsolidovanu stvahu zostavenu
k 31.12.2015, konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok kondiaci 31.12.2015, konsolidovany
vykaz zmien vlastného imania za rok kondiaci 31.12.2015, konsolidovany vykaz penaznych tokov za
rok konciaci 31.12.2015 a poznamky.

Zobrazenie v konsolidovanej Gctovnej zavierke je verné, obsah jej poloziek zodpoveda skutocnosti
aje vsulade s ustanovenymi uctovnymi zasadami a s Medzinarodnymi Standardami pre financné
vykaznictvo prijatymi v EU.

Dozorna rada vykonanim revizie konsolidovanej uctovnej zavierky nezistila Ziadne nedostatky.

Na zaklade vysSie uvedenych zaverov z preskimania ako aj vyroku nezavislého auditora, ktory je
pozitivny a bez vyhrad, dozorna rada odporiuca valnému zhromazdeniu schvalit konsolidovanu
Uctovnu zavierku skupiny BUDAMAR LOGISTICS, a.s. za rok konciaci 2015.

V Bratislave, dna 15.6.2016
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S. 8

V. Predpokladany vyvoj skupiny v roku 2016

Pokracujuca pozitivna vykonnost’ v roku 2015 zaklada rozvojové predpoklady v dalSom obdobi.
Sucasna miera nasytenosti domaceho trhu ponukou logistickych sluzieb sprevadzana stagnaciou, resp.
miernym poklesom odvetvia samotného, nevytvara predpoklady na vyznamnejsi rast v ramci
tuzemského priestoru, a preto sa bude BUDAMAR LOGISTICS, a.s. orientovat’ najma na rastové
moznosti v ramci ostatnych krajin V4 regionu.

Predpokladame, Ze déjde k realizacii projektu joint-venture na baze spolo¢nosti Central Railways, a.s.,
ktorého sifastou by mali byt domaci aj zahranicni partneri, a ktorého cieflom je ziskanie
novych pozicii na prepravnych trhoch Madarska a Rumunska.

Dalsim rozvojovym impulzom bude dobudovanie prekladkovych kapacit v Ciernej nad Tisou, kde by
sa nasadenie dalSich progresivnych technologii malo uskutocnit’ vo 4. Stvrtroku 2016.

—
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KONSOLIDOVANA VYROCNA SPRAVA 2015
SKUPINA BUDAMAR LOGISTICS, A.S.

Priloha ¢c.1

Konsolidovana  uctovna  zavierka  zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi pre financné vykaznictvo
prijatymi Eurépskou tniou k 31. decembru 2015
BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolocnosti
R - ——————
RN ) =—
B U R ok LOKORAIL, a.s.
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BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske
spoloCnosti

Konsolidovana u¢tovna zavierka zostavena v sulade
s Medzinarodnymi Standardmi pre finan¢né vykazovanie,
tak ako boli schvalené na pouzitie v Europskej unii

za rok konéiaci 31. decembra 2015
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// . 017 01 Povazska Bystrica
- DTIY\ Spolocnost zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Trencin,
po \QU Oddiiel: Sro, Viozka éisio: 11297/R

Sprava nezavislého auditora

Akcionarom spoloénosti BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

Uskutoénili sme audit prilozene] konsolidovanej Uctovnej zavierky spolocnosti BUDAMAR
LOGISTICS, a.s. {,spolo¢nost’) a jej dcérskych spoloénosti (,skupina®), ktora obsahuje konsolidovany
vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2015, konsolidovany vykaz komplexného vysledku,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz penaznych tokov za rok konciaci
sa k uvedenému datumu, ako aj poznamky obsahujuce suhrn vyznamnych Uctovnych zasad
a Uétovnych metod a dalsich vysvetlujucich informacii.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovanu dctovnu zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovane| uctovnej zavierky,
ktora poskytuje pravdivy averny obraz vsulade s Medzinarodnymi $tandardmi financneho
vykaznictva v zneni prijatom EU, a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
konsolidovane] uétovne] zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢ uz v dosledku
podvodu alebo chyby.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tdto konsolidovanu Gctovnu zavierku na zaklade nasho
auditu. Audit sme uskutoenili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podfa tychto
standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, ze konsolidovana Gctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych ddkazov o sumach a udajoch
vykazanych v konsolidovanej Uctovnej zavierke. Zvolene postupy zavisia od Usudku auditora, vratane
posudenia rizik vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Uctovne zavierke, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly relevantne
pre zostavenie konsolidovane] uctovnej zavierky ustovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny
obraz, aby mohol vypracovat auditorske postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak na ucely
vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol uctovne jednotky. Audit dalej zahfia zhodnotenie
vhodnosti pouzitych U&tovnych zasad a Gctovnych metod a primeranosti (¢tovnych odhadov
uskutoénenych $tatutarnym orgdnom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie prezentéacie konsolidovane
uctovne] zavierky ako celku.

Sme presvedéenl, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad na
vyjadrenie nasho nazoru.

Nazor

Podla nasho nazoru. konsolidovana uactovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej finan¢nej situacie skupiny k 31. decembru 2015, jej konsolidovaneho vysledku
hospodarenia a konsolidovanych pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu v sulade
s Medzinarodnymi tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU.

2

Ing. Janka Kolenicova
Licencia SKAU ¢&. 757

Povazska Bystrica
10. jun 2016

SPOLAUDIT, s.r.o.
Licencia SKAU &. 190




BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovana tuctovna zavierka zostavena v siilade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2015

VSeobecné informacie

Spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a.s. (,,Spolo¢nost™) bola zapisana do Obchodného
registra Slovenskej republiky ako akciova spoloc¢nost’ dita 19. decembra 1997. Spolo¢nost’
bola zalozena v sulade so slovenskou legislativou. Akcie spolo¢nosti maju listinni podobu.

Hlavnym predmetom c¢innosti Spoloc¢nosti, jej dcérskych spolocnosti (,,Skupina®) je
komplexné zabezpecenie zasielateI'skych a prepravnych cinnosti, ako aj realizicia
prekladkovych vykonov hromadnych substratov.

Sidlo Spoloc¢nosti a identifikacné Cisla:
BUDAMAR LOGISTICS, a.s.
Identifika¢né Cislo: 35 736 046
Danové identifika¢né ¢islo: 2020269702
Horarska 12

821 09 Bratislava

Slovenska republika

Spolo¢nost’ nie je neobmedzene ruc¢iacim spolo¢nikom v ziadnej spolo¢nosti.

Priemerny prepocitany pocCet zamestnancov Skupiny k31. decembru 2015 bol
169 zamestnancov (31. december 2014: 164 zamestnancov), z toho pocet veducich
zamestnancov bol 14 (31. december 2014: 14 zamestnancov).

Udaje v tejto konsolidovanej Giétovnej zavierke su vykazané v tisicoch euro (€).

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavend ako konsolidovana uétovna zavierka

v sulade s ustanovenim § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorSich
predpisov.

Tato konsolidovana uctovna zavierka je ulozend v sidle Spolo¢nosti a v Registri Guctovnych
zavierok.

Konsolidovana uctovnd zavierka Spolocnosti za predchadzajuce uUctovné obdobie bola
schvalena Valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dita 16.6.2015.



BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz financnej pozicie k 31. decembru 2015

)

g

=i
vtis. € S 2015 2014
AKTIVA
Dlhodobé aktiva
Dlhodoby nehmotny majetok 5 590 561
Dlhodoby hmotny majetok 6 30 651 24 345
Poskytnuté dlhodobé uvery 8 2177 0
Dlhodobé aktiva spolu 33 418 24 906
Obezné aktiva
Zasoby 9 1 884 60
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné 10 35390 38 144
Pohl'adavky zo splatnej dane z prijmov 10 0 228
Peniaze a penazné ekvivalenty 11 19 051 11270
Ostatné obezné aktiva 12 126 162
ObeZné aktiva spolu 56 451 49 864
AKTIVA SPOLU 89 869 74 770
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie pripadajice na akcionarov materskej spolo¢nosti
Zakladné imanie 13 33 33
Fondy zo zisku 14 5341 4324
Kurzové rozdiely 14 -8 -4
Nerozdeleny zisk 14 30 566 20 142
Zask/strata za uctovne obdobie pripadajuci na akcionarov materskej
spolo¢nosti 14 10 975 11 500
Vlastné imanie pripadajiice na akcionarov materskej spolo¢nosti 46 907 35995
Nekontrolné podiely 15 7 528 6372
Vlastné imanie spolu 54 435 42 367
Dlhodobé zavizky
Dlhodobé¢ uvery bez kratkodobej ¢asti dlhodobych uverov 16 6 547 2 489
Zaviazky z obchodného styku a iné zavizky 17 1483 410
OdloZeny danovy zavidzok 21 298 317
Dlhodobé zavizky spolu 8 328 3216
Kratkodobé zavizky
Zavazky z obchodného styku a iné zavizky 18 24 127 26 901
Zavizky zo splatnej dane z prijmov 18 498 185
Rezervy na zavézky 19 403 383
Kratkodobé uvery, vratane kratkodobej casti dlhodobych uverov 20 2078 1718
Kratkodobé zavizky spolu 27 106 29 187
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 89 869 74 770




BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku za rok konciaci 31. decembra 2015
>
g
a
v tis. € o 2015 2014
Trzby netto 22 173 515 164 429
Ostatné prevadzkové vynosy 23 3 486 126
Prevadzkové vynosy spolu 177 001 164 555
Spotreba materialu a naklady na obstaranie predaného tovaru -2 473 -1 088
Sluzby 24 -147 089 -141 592
Osobné néaklady 25 -6 311 -4 136
Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého majetku 5,6 -5 895 -1 631
Ostatné prevadzkové naklady 26 -656 -243
Zmena stavu zasob hotovych vyrobkov a nedokoncenej vyroby 9 1290 0
Prevadzkové niklady spolu -161 134 -148 690
Prevadzkovy zisk/strata 15 867 15 865
Finan¢né vynosy 27 711 527
Finan¢né naklady 27 -935 -666
Finan¢né vynosy/(niklady) netto -224 -139
Zisk/strata pred zdanenim 15 643 15726
Dail z prijmov 28 -3 512 -3 555
Zisk/strata za u¢tovné obdobie 12 131 12171
Ostatny komplexny vysledok :
Kurzové rozdiely z prepocétu zahrani¢nych subjektov -8 -4
Polozky, ktoré méZu byt’ presunuté do zisku /straty -8 -4
Ostatny komplexny vysledok za i¢tovné obdobie celkom -8 -4
Komplexny vysledok za u¢tovné obdobie celkom 12 123 12 167
Zisk pripadajuci na
Akcionarov materskej spolocnosti 10 975 11500
Nekontrolné podiely 29 1156 671
Komplexny vysledok pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti 10 969 11 496
Nekontrolné podiely 29 1154 671
Zakladny zisk na 1 akciu v hodnote 331,93 € pripadajici
na akcionarov materskej polo¢nosti v € 30 109 745 115002




BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani za rok konc¢iaci 31. decembra 2015
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Stav k 1. januaru 2014 A 33 3287 18058 0 10 050 31428 4402 35830
Dividendy -6 900 -6 900
Pridel do socialneho fondu -29 -29
Prevod do nerozdeleného zisku 2084 -2 084
Prevod do fondov zo zisku 1037 -1037
Ostatny komplexny vysledok -4 -4
Zmeny spolu 0 1037 2084 -4 -10 050" -6 933 0 -6 933
0
Zisk/strata za uctovné obdobie 11 500 11 500
Nekontrolné podiely 1970 1970
Zmeny vlastného kapitalu 0 1037 2084 -4 1450 4567 1970 6537
Stav k 31. decembru 2014 33 4324 20142 -4 11500 35995 6372 42 367
Pridel do socialneho fondu -31 31
Prevod do nerozdeleného zisku 10 452 -10 452
Prevod do fondov zo zisku 1017 -1017
Znizenie zakladného imania
CENTRAL RAILWAYS a.s. -11 -11
Oprava chyb minulych rokov -17 -17
Ostatny komplexny vysledok -4 -4
Zmeny spolu 0 1017’ 10424 -4 -11500" -63 0 -63
Zisk/strata za uctovné obdobie 10975 10975
Nekontrolné podiely 1156 1156
Zmeny vlastného kapitalu 0 10177 10424 -4 -525 10912 1156 12 348
Stav k 31. decembru 2015 33 5341 30566 -8 10975 46907 7528 54 435




BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Konsolidovany vykaz peniaznych tokov za rok konéiaci 31.

decembra 2015

viis. € 2015 2014
Zisk/strata pred zdanenim 15643 15726
Nepeiiazné operacie ovplyviujiice vysledok hospodarenia 1824 1648
Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého majetku 2 566 1582
Znizenie hodnoty pohladavok -870 -426
Urokové naklady 170 117
Vynosove naklady 33 -28
Zisk/strata z predaja dhodobého majetku 9 -13
Ostatné nepenazné polozky 0 416
Vplyv zmien stavu pracovného kapitalu 434 3028
Zvysenie/znizenie stavu pohl'adavok a ostatnych aktiv 3939 2757
Zvysenie/zniZenie stavu zasob -1 824 -54
Zvysenie/znizenie stavu zavizkov -1 681 5839
Peiiazné toky z prevadzkovej Cinnosti 17901 20 402
Zaplatené uroky 4 28
Zaplatena dan z prijmov pravnickych osob 2994 -3 608
Cisté peiiazné toky z prevadzkovej ¢innosti 14911 16 822
Kapitalové vydavky -12229 -6 989
Poskytnuté/splatené dlhodobé very 2457 0
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 3338 61
Cisté peitazné toky z investiCnej ¢innosti -11 348 -6 928
Periazné toky vo viastnom imani -31 -29
Vydavky z inych dévodov, ktoré stivisia so znizenim vlastného imania -31 -29
Peiiazné toky vznikajiice z dlhodobych a krdtkodobych zavizkov 4248 -8 833
Dividendy vyplatené akcionarom materskej spolocnosti 0 -6.900
Prijmy/splatenie uverov 4418 -1 825
Zaplatené uroky -170 -108
Cisté peiazné toky z finan¢nej ¢innosti 4217 -8 862
Cisté zvySenie/zniZenie stavu pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 7780 1032
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia 11270 10238
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci uctovného obdobia 19 050 11270




BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke zostavenej v stillade s Medzinarodnymi
Standardmi pre finan¢né vykazovanie za rok konéiaci 31. decembra 2015

1. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Spolo¢nost” zostavuje konsolidovani Uc¢tovni zavierku v stlade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie (,,IFRS®), ktoré boli prijaté Eurdpskou tiniou (d’alej len
EU). V suc¢asnosti vzhl'adom k procesu prijimania IFRS EU, neexistuji Ziadne rozdiely
v IFRS uétovnych zasadach aplikovanymi Skupinou a IFRS prijatymi EU.

Pri zostaveni uc¢tovnej zavierky sa vychadzalo z principu historickych cien. Finanéné vykazy
vychadzaju zGétovnych zdznamov vedenych podla slovenskej legislativy, pol'skych
uctovnych predpisov, zohladiiujii upravy a preklasifikacie tak, aby financné vykazy boli
v stlade s IFRS. Niektoré dcérske spolo€nosti zahrnuté v tychto konsolidovanych finan¢nych
vykazoch neboli auditované. Neauditované dcérske spolocnosti predstavuju menej nez 5 % z
celkového konsolidovaného majetku, zavizkov, vynosov a nakladov.

Ucttovna zavierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej ¢innosti.

Pri zostaveni uctovnej zavierky vsulade sIFRS je nevyhnutné pouzitie odhadov
a predpokladov, ktoré ovplyviiuji sumy vykazané v ultovnej zavierke a poznamkach
k uctovnej zavierke. Hoci sa tieto odhady opieraji o najlepSie vedomosti vedenia o sti¢asnych
udalostiach a ¢innostiach, skuto¢nost’ sa moze od tychto odhadov lisit’.

Uétovnym obdobim je kalendarny rok.
Informacie o konsolidovanom celku

Tato konsolidovana uctovna zavierka obsahuje Gctovnu zavierku Materskej spolocnosti —
BUDAMAR LOGISTICS, a.s. auctovné zavierky dcérskych spolocnosti. VSetky zavierky
boli zostavené k 31. decembru 2015. Roéné uctovné zéavierky dcérskych spoloc¢nosti st
zostavené za to isté obdobie ako zavierka Materskej spolocnosti a pouzivaji konzistentné
uctovné postupy pre uctovné pripady.

Tato konsolidovana uctovnd zavierka Skupiny nie je zahriiovand do Ziadneho
konsolidovaného celku ako konsolidovana u¢tovna jednotka.

Vyhlasenie o zhode

Konsolidované uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykazovanie a vetkymi platnymi IFRS prijatymi v ramci EU. IFRS zahfiiaju
Standardy a interpretacie schvalené Radou pre medzinarodné uctovné Standardy (,,JASB®)
a Vyborom pre interpretacie medzindrodného finanéného vykaznictva (,,IFRIC*).



BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2015

Zasady konsolidacie

Dcérske spolo¢nosti

Konsolidovand uc¢tovna zavierka zahfila uc¢tovnu zavierku Spolocnosti a dcérskych
spolocnosti, ktoré Spolo¢nost’ kontroluje. Znakom kontroly je, Ze Skupina priamo alebo
nepriamo vlastni viac ako 50 % hlasovacich prav aje schopna kontrolovat’ finan¢ni
a prevadzkovu cinnost spolocnosti tak, aby zjej Cinnosti ziskavala uzitky. Na zaklade
poziadavky IAS 27 sa pri stanovovani kontroly beri do tvahy okamzite uplatnitelné
hlasovacie prava.

Akvizicie spolo¢nosti sa uétuji pouzitim akvizi¢nej metédy uctovania, ocefiovanim majetku
a zavazkov redlnou hodnotou pri ich akvizicii, pricom datum akvizicie sa stanovi na zéklade
datumu ziskania kontroly. Naklady akvizicie st ocenené v celkovej hodnote poskytnutych
plneni a hodnote nekontrolnych podielov v nadobudanej spolo¢nosti. Vynosy a naklady
spolocnosti obstaranych alebo predanych pocas uctovného obdobia su zahrnuté do
konsolidovanej uctovnej zavierky odo dia akvizicie, pripadne do dna, kedy boli predané.

Zostatky a transakcie v ramci Skupiny, vratane ziskov v ramci Skupiny a nerealizovanych
ziskov a strat, si eliminované okrem pripadov, ked’ straty indikuju znehodnotenie majetku,
ktoré¢ho sa tykaji. Pri zostaveni konsolidovanej uctovnej zavierky boli pouzité jednotné
uctovné zasady pre podobné transakcie a iné udalosti za podobnych okolnosti.

Nekontrolné podiely predstavuju zisk/stratu a Cisté aktiva, ktoré Skupina nevlastni a vykazuji
sa samostatne v konsolidovanom vykaze finan¢nej pozicie a zisku/strate za i¢tovné obdobie.
Pre kazdi podnikovli kombindciu sa nekontrolné podiely urcia na zaklade redlnej hodnoty
nekontrolnych podielov alebo ako podiel nekontrolnych podielov na redlnej hodnote Cistych
aktiv nadobudanej spolo¢nosti. Pre kazdu akviziciu je pripustna moznost' vyberu metody
ocenenia nekontrolnych podielov. Nésledne sa uctovnad hodnota nekontrolnych podielov
rovnd prvotne zauctovanej hodnote tychto podielov upravenej o podiel na zmenéch vlastného
imania po akvizicii. Celkovy komplexny vysledok sa priraduje nekontrolnym podielom
1 v pripade, ze ma za nasledok ich zaporny zostatok.

Zmeny v majetkovom podiele Skupiny v dcérskych podnikoch, ktoré nemaju za ndsledok
stratu kontroly, sa Gétuji ako transakcie vlastného imania. Uétovné hodnoty podielov Skupiny
a nekontrolnych podielov sa upravuju tak, aby zohl'adiiovali ich relativny podiel v deérskych
spolo¢nostiach. Akykol'vek rozdiel medzi hodnotou, o ktort st upravené nekontrolné podiely
aredlnou hodnotou platenych alebo prijatych plneni sa vykaze priamo vo vlastnom imani
a priradi sa akcionarom materskej spolocnosti.

2.  Vyznamné uctovné zasady

Pouzité uctovné zasady su konzistentné s uctovnymi zasadami pouzitymi v konsolidovane;j
uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2014.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2015

Mena prezentacie

Na zaklade ekonomickej povahy zasadnych udalosti a okolnosti bola za menu prezentacie
Skupiny stanovena mena euro (€).

Transakcie v cudzich menach

Transakcie v cudzej mene su prepocitané na menu prezentacie vymennym kurzom platnym
v dent uskutocnenia danej transakcie. Peniazny majetok a zdvézky v cudzich mendch st
prepocitané na menu euro ku diu, ku ktorému je uctovnd zavierka zostavena. Kurzové
rozdiely vyplyvajice z takychto prepoctov su vykazané v zisku/strate v obdobi, v ktorom
vznikli.

Pre prepocet cudzich mien su pouzité vymenné kurzy vyhlasované Europskou centralnou
bankou.

Uttovna zavierka zahraniénej dcérskej spoloénosti sa prepoditava na menu prezenticie
kurzom platnym ku koncu tuctovného obdobia vzhl'adom na vykaz finan¢nej pozicie
avazenym priemernym kurzom za uctovné obdobie vzhladom na vykaz komplexného
vysledku. Vsetky vysledné kurzové rozdiely sa vykazuju v rezerve na kurzové rozdiely, ktora
je stiCastou vlastného imania a ostatného komplexného vysledku.

Podnikové kombinacie

Podnikové kombinécie sa vykazuji pouzZitim akviziénej metody uctovania. Podla tejto
metédy sa klasifikuje vsetok majetok a zavizky podla zmluvnych aekonomickych
podmienok a vykaze sa identifikovatelny majetok a zdvizky obstaraného podniku v reélnej
hodnote ku ditu akvizicie. Néklady spojené s akviziciou sa vykazu vo vykaze komplexného
vysledku v ¢ase ich vzniku.

Pri postupnom ziskavani kontroly v dcérskej spolocnosti sa k datumu jej ziskania precenia na
redlnu hodnotu vSetky majetkové podiely, ktoré Skupina vlastnila v tejto spolo¢nosti pred
ziskanim kontroly. Vysledny efekt z precenenia sa vykaze do zisku/straty za i€tovné obdobie.

Podmienené plnenie, ktoré ma byt prevedené nadobudatel'om, sa vykaze v realnej hodnote ku
diu akvizicie. O nasledné zmeny realnej hodnoty podmieneného plnenia sa upravia naklady
na akvizicie iba v pripade, Ze sa tykaji upravy hodnoteného obdobia a vznikni do
12 mesiacov od datumu akvizicie. VSetky ostatné zmeny v realnych hodnotach podmieneného
plnenia sa vykazu v zisku/strate za uctovné obdobie alebo ako zmeny ostatného komplexného
vysledku. Zmeny v redlnych hodnotach podmieneného plnenia klasifikovaného ako vlastné
imanie sa nevykazu.

Rozdiel medzi obstardvacou cenou a hodnotou podielu Skupiny na redlnej hodnote Cistych
identifikovateI'nych aktiv, zavizkov a podmienenych zavizkov dcérskych spolo¢nosti
obstaranych k ddtumu vymennej transakcie je prvotne uctovany ako goodwill.
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Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
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Ak poskytnuté plnenie je nizSie ako redlna hodnota Cistych aktiv nadobudané¢ho podniku,
potom sa znova prehodnotia realne hodnoty ako aj naklady podnikovej kombinacie. Ak
rozdiel zostane aj po opidtovnom prehodnoteni, vykaze sa v zisku/strate za uc¢tovné obdobie
ako ostatny vynos. Po prvotnom zauctovani sa goodwill ocefiuje v obstaravacej cene znizenej
o akumulované straty zo znizenia hodnoty. Pre Uc¢ely testovania zniZenia hodnoty sa goodwill
obstarany podnikovou kombindciou od datumu obstarania alokuje na kazdd jednotku
generujucu peniazné prostriedky Skupiny, popr. skupinu jednotiek generujicich penazné
prostriedky, pri ktorych sa predpokladé, ze budu profitovat’ z kombinacie, a to bez ohl'adu na
to, €1 st na tieto jednotky alebo skupiny jednotiek Skupiny alokované aj iné aktiva a pasiva.

Ak goodwill tvori sucast’ jednotky generujlicej petiazné prostriedky (alebo skupiny jednotiek
generujucej penazné prostriedky) a Cast’ aktivit takejto jednotky (alebo skupiny jednotiek) sa
vyrad’uje, goodwill stuvisiaci s ¢ast'ou prevadzky na vyradenie sa zahrnie do tictovnej hodnoty
prevadzky pri stanovovani zisku/straty z vyradenia. Goodwill vyradeny za tychto okolnosti sa
oceniuje na zaklade relativnych hodndt vyradenej aktivity a Casti ponechanej jednotky
generujucej penazné prostriedky.

Pri predaji dcérskych spolocnosti sa rozdiel medzi predajnou cenou a Cistou hodnotou
majetku  plus kumulativne kurzové rozdiely a neamortizovanym goodwillom vykaze do
zisku/straty za uctovné obdobie.

Financ¢né nastroje — prvotné vykazanie a nasledné ocenovanie

Finanéné aktiva

Prvotné vykdzanie a ocenovanie

Finan¢né aktiva v rozsahu posobnosti IAS 39 su klasifikované ako finan¢né aktiva ocenené
v realnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty, uvery a pohladavky,
investicie drzané do splatnosti a finan¢né aktiva urené na predaj. Skupina klasifikuje
finan¢né aktiva v momente ich prvotného vykézania v zavislosti od ich podstaty a tcelu.

Pri prvotnom vykazani sa financné aktiva ocenia v realnej hodnote, ktora je, s vynimkou
finan¢nych aktiv ocenenych v redlnej hodnote so zmenami vykézanymi do zisku alebo straty,

zvysena o naklady priamo suvisiace s obstaranim finan¢ného aktiva.

Nakupy a predaje investicii su vykazané ku diiu vysporiadania obchodu, ktorym je den , kedy
sa dané aktivum doruci protistrane.

Finan¢né aktiva zahfnaju peniaze, kratkodobé vklady, pohladavky z obchodného styku,
uvery a ostatné pohl'adavky.

Ndsledné ocenovanie
Nasledné ocenovanie finanénych aktiv zavisi od ich klasifik4cie tak, ako je uvedené nizsie:
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Uvery a pohladdavky

Uvery a pohladavky st nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo uréitelnymi
platbami, ktoré nie s kotované na aktivnom trhu. Po prvotnom zauctovani sa uvery a
pohladavky oceniuji v amortizovanych nakladoch s pouzitim metody efektivnej trokovej
miery, znizenych o opravni polozku. Amortizovana hodnota sa vypocita beruc do uvahy
diskont a prémiu pri obstarani, poplatky, ktoré st neoddelitelnou sucastou efektivnej
urokovej miery a transakéné naklady. Zisky alebo straty st vykdzané v zisku/strate za ctovné
obdobie v pripade, ked’ su uvery a pohladavky odictované alebo u nich dojde k zniZeniu
hodnoty, ako aj pocas procesu amortizacie.

Investicie drzané do splatnosti

Investicie drzané do splatnosti si nederivatové finanéné aktiva s pevne stanovenymi alebo
urcitelnymi platbami, ktoré maju pevnu splatnost’ a ktoré Skupiny hodla a je schopna drzat’ az
do splatnosti. Po prvotnom vykazani sa investicie drzané do splatnosti ocenuji v
amortizovanych nékladoch, s pouzitim metddy efektivnej tirokovej miery, znizené o opravnu
polozku. Amortizované ndklady sa vypocitaji beruc do tvahy akékol'vek prirdzky a zlavy pri
obstarani ako aj poplatky a néklady, ktoré st neoddelitel'nou stcastou efektivnej urokove;j
miery. Zisky alebo straty su vykazané v zisku/strate za Gctovné obdobie v pripade, ked’ st
investicie oductované alebo u nich ddjde k znizeniu hodnoty, ako aj pocas procesu
amortizécie. Skupina nemala ziadne finan¢né aktiva klasifikované ako investicie drzané do
splatnosti.

Financné aktiva urcené na predaj

Finan¢né aktiva urené na predaj su tie nederivatové financné aktiva, ktoré su klasifikované
ako urcené na predaj. Po prvotnom zauctovani su finan¢né aktiva uréené na predaj ocefiované
v realnej hodnote, pricom nerealizované zisky alebo straty sa vykazuji v ostatnom
komplexnom vysledku v polozke rezerva z precenenia. V pripade, ked je takéto finanéné
aktivum oductované alebo sa identifikuje jeho znehodnotenie, kumulativny zisk alebo strata,
ktora bola predtym vykdzana v ostatnom komplexnom vysledku, sa vykaze v zisku/strate za
uctovné obdobie.

Po prvotnom vykézani su finan¢né aktiva uréené na predaj oceflované na zaklade existujucich
trhovych podmienok a zdmeru manazmentu drzat ich v predvidatelnom obdobi. V
zriedkavych pripadoch, ked sa tieto podmienky stani nevhodnymi, sa moéze Skupina
rozhodnut’ reklasifikovat’ tieto financné aktiva na tvery a pohl'addvky alebo investicie drzané
do splatnosti, pokial’ je to v sulade s prisluSnymi IFRS.

Oductovanie financnych aktiv

Finan¢éné aktivum (alebo cast’ finan¢ného aktiva alebo ¢ast’ skupiny podobnych finan¢nych

aktiv) je oductované, ked”:

* pravo na prijatie penaznych tokov z aktiva vyprsalo,

- Skupina previedla svoje pravo na petlazné toky z aktiva alebo prijala zdviazok zaplatit’ prijaté
penazné toky v plnej vyske bez vyznamného odkladu nezavislej tretej strane a (a) Skupina
previedla v podstate vSetky rizika a odmeny aktiva alebo (b) Skupina nepreviedla a ani si
neponechala v podstate vSetky rizika a odmeny viazuce sa k aktivu, ale previedla kontrolu
nad aktivom na nezavislu tretiu osobu.
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ZniZenie hodnoty finanénych aktiv

Skupina ku kazdému stvahovému ditu skiima, ¢i nedoslo k znehodnoteniu finanénych aktiv
alebo skupiny finanénych aktiv. Straty zo znehodnotenia finan¢nych aktiv alebo skupiny
financnych aktiv st vykdzané iba v pripade, Ze existuje objektivny dokaz znehodnotia na
zaklade stratovej udalosti a tato stratova udalost’ vyznamne ovplyviiuje budice penazné toky
tychto financnych aktiv alebo skupiny finanénych aktiv.

Dokaz o znehodnoteni méze zahtiat’ idaje o dlznikoch alebo skupine dlznikov, ktori maja
vyznamné finanéné t'azkosti, st nesolventni alebo porusili povinnost’ platit’ uroky alebo
splatky istiny, je pravdepodobnost, Ze vstipia do konkurzu alebo inej finanénej reorganizacie
a v pripade, Ze pozorovateI'né tidaje naznacujl, Ze je znacny pokles v buducich o¢akavanych
penaznych tokoch, ako zmeny v dlhu alebo ekonomickych podmienkach, ktoré suvisia s
nesolventnostou.

Aktiva ocenované v amortizovanych nakladoch

Skupina najskor zvazi individudlne pre vyznamné polozky finan¢nych aktiv, ¢i existuju
objektivne dokazy znizenia hodnoty, a nasledne individualne alebo ako celok pre finan¢né
aktiva, ktoré nie st jednotlivo vyznamné. V pripade, ak na zaklade zvaZzenia Skupina dospeje
k nazoru, Ze neexistuje dokaz o znizeni hodnoty financnych aktiv, ¢i uz vyznamného alebo
nevyznamného, finanéné aktivum je zahrnuté do skupiny finanénych aktiv s podobnym
rizikom, ktord je sthrnne ako celok posudzovana kvoli znizeniu hodnoty. Aktiva, ktoré boli
individudlne posudzované kvoli zniZeniu hodnoty a ku ktorym bola vykazana strata zo
zniZenia hodnoty, sa nezahfnaji do posudzovania znizenia hodnoty ako celku.

Ak existujii objektivne dokazy, ze aktiva oceflované v amortizovanych nakladoch boli
znehodnotené, vySka straty zo zniZenia hodnoty je urcend ako rozdiel medzi ich G¢tovnou
hodnotou a stucasnou hodnotou odhadovanych buducich penaznych tokov (s vynimkou
budticich oakavanych kreditnych strat) oduro¢enych povodnou efektivnou urokovou sadzbou
pre dané financné aktivum (tj. efektivnou urokovou sadzbou pouzitou pri prvotnom
vykézani).

Uttovna hodnota aktiva je zniZend pouzitim uétu opravnej polozky a suma zniZenia je
zauétovana vo vykaze ziskov a strat. Urokovy vynos je zatétovany na zaklade zniZenej
uctovnej hodnoty a pouzitim tGrokovej miery pouzitej na diskontovanie buducich peniaznych
tokov pre ucely vyéislenia znizenia hodnoty aktiva. Urokovy vynos je zauétovany ako ¢ast
finanénych vynosov vo vykaze ziskov a strat. P6zi¢ky spolu so zatctovanymi opravnymi
polozkami st odpisané v pripade, ze neexistuje realna Sanca na budicu thradu a vsetky
zabezpecenia boli realizované alebo prevedené na Skupinu.

Ak sa v nasledujicom obdobi znizi hodnota straty zo znehodnotenia a tento pokles moze byt
objektivne spojeny s udalost'ou, ktord nastala po vykazani straty zo zniZenia hodnoty, straty
zo znizenia hodnoty zaucltované v predchadzajucich obdobiach sa z(¢tuju pouzitim uctu
opravnych poloziek. Kazdé nasledné zlc€tovanie straty zo znizenia hodnoty je vykézané
v zisku/strate za uctovné obdobie do tej miery, aby uctovnd hodnota aktiva neprevysila
amortizovanu hodnotu ku ditu zuctovania.

Uvery apohladavky sa odpisu spolu s prisluchajicou opravnou polozkou v pripade, Ze
neexistuje realny predpoklad ich buducej navratnosti a vSetko zabezpecenie uz bolo
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spefiazené alebo prevedené na Skupinu. Ak v budicnosti dojde k prijmom vzt'ahujicim sa na
odpisané polozky, vykazu sa v zisku/strate za i¢tovné obdobie.

Financné aktiva urcené na predaj

Ak je financné aktivum ur¢ené na predaj znehodnotené, preuctuje sa hodnota predstavujica
rozdiel medzi jeho obstardvacou cenou (po odpocitani akychkol'vek splatok istiny a
amortizacie) a jeho sucasnou redlnou hodnotou zniZzenou o predchadzajuce straty zo zniZenia
hodnoty zauctované do zisku/straty za ti€tovné obdobie, z ostatného komplexného vysledku
do zisku/straty za uctovné obdobie. Straty zo zniZenia hodnoty vytvorené k ndstrojom
vlastného imania, ktoré su klasifikované ako urené na predaj, sa spitne neoductovavaju,
zvySenie ich redlnej hodnoty po vykézani znehodnotenia sa vykazuje priamo v ostatnom
komplexnom vysledku. ZruSenie straty zo znizenia hodnoty dlhovych néstrojov
klasifikovanych ako ur¢enych na predaj sa vykaze v zisku/strate za uctovné obdobie, ak sa
zvySenie realnej hodnoty takéhoto nastroja moze objektivne prisudit’ udalosti, ktora nastala po
tom, ako bola strata zo zniZzenia hodnoty vykéazana v zisku/strate za i¢tovné obdobie.

Finanéné zavizky

Prvotné vykdzanie a ocenovanie

Finanéné zavédzky v rozsahu posobnosti IAS 39 st klasifikované ako finanéné zavizky
ocenené v realnej hodnote so zmenami vykédzanymi vo vykaze ziskov a strat, tivery a pézicky
alebo derivaty urcené ako zabezpeCovacie nastroje v ramci efektivnych zabezpecovacich
nastrojov. Skupina urci klasifikaciu finanénych zadviazkov pri prvotnom vykazani.

Vsetky finanné zavézky st pri prvotnom vykdzani ocenené v realnej hodnote, ktord je

vvvvv

Finan¢né zavazky Skupiny tvoria: zavdzky z obchodného styku a iné zavizky, kontokorentny
uver, uvery, zmluvy o poskytnutych financnych zarukach.

Ndsledné ocenovanie
Ocenovanie finan¢nych zavézkov zavisi od ich klasifikacie tak, ako je uvedené nizsie:

Financné zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty
Finan¢né zavizky ocenené v redlnej hodnote so zmenami vykazanymi do zisku alebo straty
zahfnaju finanéné zavizky k dispozicii na predaj a finanéné zavazky pri prvotnom vykéazani
urcené ako ocenlované v redlnej hodnote so zmenami vykédzanymi do zisku alebo straty.

Uvery a pozicky

Vsetky uvery a pdzicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote prijatého protiplnenia po
odpocitani nakladov spojenych so ziskanou pdzickou. Po prvotnom vykézani sa vykazuja v
amortizovanej zostatkovej cene pouzitim metddy efektivnej urokovej miery. Zisky a straty sa
vykazuju netto vo vykaze ziskov a strat po oductovani zavizkov, ako aj poCas amortizacie,
okrem pripadov, ked sa aktivuji ako naklady na uvery a p6zi€ky. Amortizovana zostatkova
cena sa vypocita tak, ze sa zohl'adnia vSetky néklady a diskonty alebo prémie pri vysporiadani
a poplatky alebo néklady, ktoré su neoddelitel'nou stucastou efektivnej irokovej miery.

13



BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2015

Amortizécia pouzitim efektivnej urokovej miery je zatctovand ako finan¢ny naklad vo vykaze
ziskov a strat.

Oductovanie financnych zavdzkov
Finanény zavizok je oductovany v pripade, Ze plnenie zdvizku je splnené alebo zrusené alebo
stratilo platnost’.

V pripade, ze je existujuci financny zavdzok nahradeny inym zévdzkom voci rovnakému
dlznikovi za podstatne rozdielnych podmienok alebo v pripade, Ze existujiici zavédzok je
vyznamne zmeneny, takéto nahradenie alebo zmenenie je vykazané ako oducétovanie
povodného zavizku a zatctovanie nového zavizku, s tym, ze rozdiel v prislusnych G¢tovnych
hodnotach je zatctovany vo vykaze ziskov a strat.

Dlhodoby nehmotny majetok

Nehmotny majetok obstarany samostatne sa vykazuje v obstaravacej cene a obstarany v ramci
obchodnej akvizicie v realnej hodnote k datumu akvizicie. Nehmotny majetok sa vykazuje
v pripade pravdepodobnosti, ze Skupine buda v buducnosti plynat’ ekonomické 0zitky, ktoré
mozno pripisat prave danému majetku a obstardvacia cena tohto majetku sa zaroven da
spol'ahlivo stanovit.

Pri prvotnom vykéazani sa na skupinu nehmotného majetku aplikuje nékladovy model.
Odhadovand doba zivotnosti tohto nehmotného majetku je konecnd. Tento majetok sa
odpisuje rovnomerne pocas odhadovanej doby jeho Zivotnosti. Doba a metdda odpisovania sa
preveruju raz ro¢ne, vzdy na konci uctovného obdobia. Doba zivotnosti sa taktiez skiima raz
rocne a v pripade potreby sa vykonaju Gpravy prospektivne.

Nedokoncené investicie predstavuju obstaravany dlhodoby nehmotny majetok a vykazuju sa
v obstaravacej cene. Tato zahffia naklady na dlhodoby nehmotny majetok ainé priame
naklady. Nedokoncené investicie sa neodpisuju, az kym prisluSny majetok nie je pripraveny
na pouzitie.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej obstaravacej cene zniZenej o opravky.
Pri predaji alebo vyradeni majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuju a zisk alebo
strata vyplyvajlca z predaja alebo vyradenia sa vykaze v zisku/strate za uctovné obdobie.

Pociatocna obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahfnia ndkupnt cenu a vsetky
priamo pripocitatelné naklady spojené s uvedenim majetku do prevadzkyschopného stavu
a na miesto, na ktorom sa bude pouzivat’, ako napr. nédklady na uvery a pozicky. Vydavky
vzniknuté po tom, ako bol dlhodoby majetok uvedeny do prevadzky, napr. na opravy, udrzbu
arezijné naklady (okrem nakladov na pravidelnt udrzbu a nakladov na revizie) sa bezne
uctuju do zisku/straty za uctovné obdobie v obdobi, v ktorom vznikli. Néklady na pravidelnt

udrzbu a reviziu sa aktivuju ako samostatny komponent stivisiaceho majetku.
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Nedokoncené investicie predstavuji obstaravany dlhodoby hmotny majetok a vykazuju sa
v obstaravacej cene. Tato zahfiia naklady na dlhodoby hmotny majetok a iné priame naklady.
Nedokoncené investicie sa neodpisuju, az kym prislusSny majetok nie je pripraveny na
pouzitie.

Pozemky st vykazané v obstaravacej cene. Pozemky sa neodpisuju.

Odpisy

Kazda zlozka dlhodobého nehmotného a hmotného majetku sa odpisuje podl'a odpisového
planu s prihliadnutim na jeho predpokladanu dobu ekonomickej zivotnosti. Obvyklé doby
zivotnosti pre rozne typy dlhodobého nehmotného a hmotného majetku su nasledovné:

Roky
Softvér 3-10
Ocenitel'né prava 10
Budovy 20 - 25
Stroje a zariadenia 2-20

Doba Zivotnosti a metddy odpisovania sa preveruji minimalne raz rocne, s cielom zabezpecit’
konzistentnost’ metdédy a doby odpisovania s ocakavanym prilivom ekonomickych uzitkov
z dlhodobého nehmotného a hmotného majetku.

Prenajaty majetok sa odpisuje rovnomerne pocas odhadovanej doby najmu.

Néklady na pravidelnu udrzbu a reviziu sa odpisujii dovtedy, pokial’ sa nezacne s dalSou,
podobnou udrzbou na tom istom majetku.

ZnizZenie hodnoty nefinancnych aktiv

Skupina posudzuje ku kazdému stvahovému dnu, ¢i existuje ndznak, ze aktiva moézu byt
znehodnotené. Ak takyto naznak existuje alebo ak je vyzadovany ro¢ny test na zniZenie
hodnoty aktiv, Skupina odhaduje realizovatelni hodnotu aktiv.

Pri dlhodobom nehmotnom a hmotnom majetku sa posudi, ¢i doSlo k zniZzeniu hodnoty
majetku, ak je postudenie na ro¢nej baze vyzadované alebo ak udalosti alebo zmeny okolnosti
indikuju, ze Gctovna hodnota majetku nie je navratna. Strata zo znizenia hodnoty majetku sa
vykazuje v zisku/strate za uctovné obdobie vo vyske, o ktoru ti¢tovna hodnota majetku alebo
jednotky generujicej petiazné prostriedky prevysuje ich realizovatelni hodnotu, ktorou je
bud’ Cista predajnd cena majetku alebo jeho hodnota z pouzivania podla toho, ktora je vyssia.
Cista predajnd cena je ¢iastka ziskatelna z predaja majetku za obvyklé ceny, kym hodnota z
pouzivania je sucasnd hodnota odhadovanych cistych buducich petiaznych tokov zo staleho
pouzivania majetku a z jeho vyradenia na konci jeho zivotnosti. Pre jednotlivé polozky
majetku sa robi odhad ich realizovatelnej hodnoty alebo, ak to nie je mozné, robi sa pre
jednotku generujucu peniazné prostriedky. Ku koncu kazdého uctovného obdobia Skupina
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overuje, ¢i neexistuje indikator zniZenia alebo pominutia dovtedy vykazaného znehodnotenia.
Uz vykazané znehodnotenie sa moze oductovat iba v pripade zmeny v predpokladoch, za
akych bolo vytvorené. Oductovanie je limitované tak, aby zostatkovd hodnota aktiva
neprekrocila jeho spitne ziskate'nu hodnotu, ani zostatkova hodnotu po odpisoch, ktoré by sa
uctovali, ak by v predchédzajicich rokoch na aktive nebolo vykdzané znehodnotenie.

ZniZzenie hodnoty goodwillu sa posudzuje na ro¢nej baze alebo CastejSie vtedy, ak udalosti
alebo zmeny okolnosti naznacuju, ze uctovna hodnota moze byt znizend. Znizenie hodnoty sa
pri goodwille urci tak, ze sa posudi realizovate'na hodnota jednotky generujucej peniazné
prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujucich penazné prostriedky), na ktort sa goodwill
vzt'ahuje. Ak je realizovatelnd hodnota takejto jednotky generujiicej peniazné prostriedky
(alebo skupiny jednotiek generujicich penazné prostriedky) nizSia ako uctovna hodnota
jednotky generujucej penazné prostriedky (alebo skupiny jednotiek generujicich penazné
prostriedky), na ktoru bol alokovany goodwill, zauctuje sa strata zo znizenia hodnoty. Straty
zo zniZenia hodnoty suvisiace s goodwillom nie je mozné v budtcich obdobiach zrusit. Testy
na zniZzenie hodnoty goodwillu vykonava Skupina kazdoro¢ne k 31. decembru.

Zasoby

Zasoby su vykazované v obstaravacej cene alebo v ich Cistej realizovatel'nej hodnote, podl'a
toho, ktora z nich je niz$ia. Vydavky na odpisanie zasob sa oceiiuju metédou FIFO.

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohl'adavky sa vykazuji v nomindlnej hodnote znizenej o opravni polozku na pochybné
pohladavky. Ak ¢asova hodnota peiiazi je vyznamnd, pohl'adavky sa ocefiuji v amortizovane;j
cene pouzitim metddy efektivnej irokovej sadzby zniZenej o opravnu polozku.

Opravnd polozka sa uctuje do zisku/straty za Uctovné obdobie, ak existuje objektivny
predpoklad (napr. pravdepodobnost’ nesolventnosti alebo vyznamné financné tazkosti
dlznika), Ze Skupina nebude schopné zinkasovat’ vSetky dlzné Ciastky v sulade s povodnymi
obchodnymi podmienkami. Znehodnotené dlzné cCiastky su odpisané, ak sa povazuju za
nevymozitelné.

Pohl'adavky z obchodného styku su klasifikované ako obezné aktiva, pokial’ sa oCakava, Ze
budu zinkasované v radmci bezného obchodného cyklu, ktorym je obdobie rovné alebo kratSie
ako 1 rok. V opacnom pripade st vykazované ako dlhodobé¢ aktiva.

Peniaze a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky zahfiiaji hotovost’ a bankové ucty. Penazné ekvivalenty st kratkodobé
vysoko likvidné investicie 'ahko zameniteI'né za hotovost’ so zostatkovou dobou splatnosti

menej ako 3 mesiace od datumu obstarania, pri ktorych existuje len nepatrné riziko, ze ddjde
k zmene ich hodnoty.
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Zakladné imanie

Struktaru zakladného imania tvoria akcie na meno.

Rezervy na zavizky a poplatky

Rezervy st vykazané vtedy, ak ma Skupina sucasnu (zdkonnu alebo mimozmluvni)
povinnost’ v dosledku minulej udalosti, vyrovnanim ktorej sa o¢akava pravdepodobny (skor
ano ako nie) ubytok podnikovych zdrojov predstavujucich ekonomické zitky, pricom vysku
uvedene] povinnosti mozno spolahlivo odhadnut. Rezervy sa prehodnocuju ku koncu
kazdého uctovného obdobia a ich vyska sa upravuje tak, aby odrazala aktudlny najlepsi
odhad. Vyska rezervy predstavuje sucasnti hodnotu vydavkov, ktoré zohl'adiiuji existujuce
rizikd a ktoré¢ bude pravdepodobne treba vynalozit’ na vyrovnanie daného zavazku.

Rezerva na odstupné

Zamestnanci Skupiny maji podl’a miestnej legislativy hned’ po ukonceni pracovného pomeru
z titulu organiza¢nych zmien narok na odstupné. Vyska tohto zavédzku je zahrnuta do rezerv
na zavazky, pokial’ je definovany a oznameny plan zniZenia poctu pracovnikov a pokial su
splnené podmienky na jeho implementiciu. V uctovnom obdobi nebol plan znizenia
zamestnancov pre nasledujice uctovné obdobie definovany.

Penzijny program so stanovenymi prispevkami

Skupina odvadza pocas roka prispevky do Statnych programov socidlneho a verejného
zdravotného poistenia v zakonom stanovenej vyske vychadzajicej z hrubych miezd. Pocas
celého obdobia Skupina odvadzala odvody na uvedeny ucel vo vyske 35,2% (2014: 35,2%)
zo stanoveného zakladu, maximalne vSak zo sumy 4 120,00 € (2014: 4 025,00 € ), pricom
prispevky zamestnancov predstavovali d’al§ich 13,4% (2014: 13,4%). Naklady na uvedené
zakonné poistné uhradené Skupinou sa uctuju do zisku/straty vtom istom obdobi ako
prislusné mzdové naklady.

Lizing

Urcenie, ¢i zmluva obsahuje prvky lizingu alebo je lizingom, zavisi od podstaty zmluvy pri
jej uzatvoreni. Zmluva je povazovand za zmluvu, ktord obsahuje prvky lizingu a je podla
toho zauctovana, ak jej splnenie zdvisi od pouzitia Specifického aktiva alebo prevodu prava
pouzivat’ aktivum.

Majetok obstarany formou financného lizingu, pri ktorom sa na Skupinu prendsaju v podstate
vSetky vyhody arizika charakteristické pre vlastnictvo prenajatého majetku, sa na zaciatku
najomného vztahu aktivuje v jeho redlnej hodnote alebo v sicasnej hodnote minimalnych
lizingovych splatok, podla toho, ktora ztychto dvoch hodnét je nizSia. Kazdd lizingova
splatka je rozdelend na financnu zlozku a splatku istiny tak, aby sa dosiahla konStantna
urokova miera uplatnend na neuhradenu cast’ zaviazku z lizingu. Finan¢na zlozka sa ctuje
priamo do nédkladov. Aktivovany prenajaty majetok sa odpisuje pocas odhadovanej doby
zivotnosti majetku alebo pocas doby lizingu, podla toho, ktora z nich je kratsia.
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Prenajom, pri ktorom podstatnu ¢ast’ rizik a vyhod charakteristickych pre vlastnictvo majetku
znasa prenajimatel’, sa klasifikuje ako operativny lizing. Platby realizované za operativny
lizing sa vykazuju ako naklad rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

Dane z prijmov

Dan z prijmov pozostava zo splatnej dane a odlozenej dane. Dan sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat.

Splatné dail z prijmov sa zaklada na zdaniteI'nom zisku t¢tovného obdobia. Zdanitelny zisk
sa lisi od zisku pred zdanenim vykazaného v konsolidovanom vykaze komplexného vysledku
o polozky vynosov alebo ndkladov, ktoré nie st nikdy zdanené alebo odpocitané, alebo su
zdanitel'né alebo odpocitatel'né v inych obdobiach.

Odlozen¢ dane z prijmov odzrkadl'uju Cisté danové dopady docasnych rozdielov medzi
uctovnou hodnotou majetku a zaviazkov vykazanou pre ucely financného vykazovania a
hodnotami pouZzitymi pre danové ucely. OdloZené danové pohladavky a zavdzky sa oceniuju
danovymi sadzbami, ktoré by sa mali uplatnit’ na zdaniteI'ny prijem v rokoch, v ktorych sa
ocakava, ze sa tieto do¢asné rozdiely budu realizovat’.

Odlozen¢ danové pohladavky sa vykazuji pri vSetkych odpocitatelnych docasnych
rozdieloch, umoriteI'nych a nevyuzitych danovych zapoctoch a danovych stratach vtedy, ked’
je pravdepodobné, Ze sa vytvori dostato¢ny zdaniteI'ny zisk, voci ktorému sa odlozené danové
pohladavky budu dat’ umorit’.

Odlozené¢ danové pohladavky a zavizky su zapocitané v pripade, Ze existuje pravne
vynutitelné pravo kompenzovat' splatné danové pohladdvky so splatnymi danovymi
zaviazkami, ktoré sa tykaju splatnych dani prisluchajicich rovnakej danovej autorite, priCom
Skupina zamysl'a vyrovnat’ splatné daniové aktivum a zavédzok na Cistej baze.

Dividendy

Dividendy sa Gc¢tuja v obdobi, v ktorom ich schvalilo valné zhromazdenie.

Vykazovanie vynosov
Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, ze do Skupiny budu plynit’ ekonomické uzitky
spojen¢ s transakciou a vySka vynosu sa dd spolahlivo urcit. Vynosy sa vykazuji po

odpocitani dane z pridanej hodnoty a zl'avy po poskytnuti sluzby.

Uroky sa vykazuju proporciondlne zohladiujiic efektivny vynos z prisluiného majetku.
Splatné dividendy sa vykazuja v Case, ked’ akcionarom vznikne pravo na ich vyplatenie.
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Naklady na prijaté p6zicky a uvery

Néklady na prijaté pozicky a tvery, ktoré priamo suvisia s kiipou, zhotovenim alebo vyrobou
kvalifikovateI'ného majetku, sa aktivuju. Aktivacia nakladov na prijaté p6zicky a tivery sa
zacina vtedy, ked’ prebiehaju Cinnosti na pripravu majetku na jeho zamyslané pouZitie
a vzniknl vydavky i ndklady na prijaté p6zicky a tvery. Naklady na prijaté pozicky a Gvery
sa aktivuju dovtedy, kym majetok nie je pripraveny na jeho zamysl'ané pouzitie.

Zisk na akciu

Vypocet zakladného =zisku na akciu vychddza zo zisku prisluchajuceho kmenovym
akciondarom pouzitim vazeného priemerného poctu akcii. Neexistuju Zziadne redukujice
potencidlne kmenové akcie. So vSetkymi akciami st spojené rovnaké prava.

Podmienené aktiva a zavizky

Podmienené aktiva sa nevykazuju v konsolidovanej uctovnej zavierke, avSak zverejiuju sa
v pozndmkach ku konsolidovanej uctovnej zavierke, ak je pravdepodobné, Ze z nich budu
plynat’ ekonomické uzitky. Podmienené zaviazky sa nevykazuji v konsolidovanej uctovne;j
zavierke, pokial neboli obstarané po podnikovej kombinacii. V poznamkach ku
konsolidovanej uctovnej zavierke sa zverejiuju len vtedy, ak moznost’ Ubytku zdrojov
stelestiujiicich ekonomické uzitky nie je vzdialena.

3.  Vyznamné uctovné postudenia a odhady

Zdroje neistoty pri odhadoch

Zostavenie uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie odhadov a predpokladov,
ktoré maju dopad na ciastky vykazované v i€tovne] zavierke a v poznamkach k i¢tovnej
zavierke. Hoci tieto odhady su zalozené na najlepSom poznani aktudlnych udalosti
a postupov, skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov lisit’.

Podrobnejsi popis odhadov je uvedeny v prislusnych poznamkach, avsak najvyznamnejSie
odhady zahtnaju:

Odhadovanie doby Zivotnosti dlhodobého majetku

Vedenie Skupiny urcuje dobu odpisovania a zostatkovi hodnotu nehmotného a hmotného
majetku na zédklade aktudlnych strategickych cielov Skupiny. Vedenie Skupiny rozhoduje k
suvahovému dilu, ¢i pouzité predpoklady pri tomto ur€ovani su stale vhodné.

Opravné polozky k pohladavkam

Vyska opravnej polozky je odhadovana na zaklade historickych skusenosti a individualneho
posudenia.

19



BUDAMAR LOGISTICS, a.s. a dcérske spolo¢nosti

Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej v sulade s Medzinarodnymi
Standardmi pre financné vykazovanie za rok konciaci 31. decembra 2015

Darnové zalezitosti

Niektoré oblasti slovenskej danovej legislativy eSte neboli UspeSne otestované v praxi.
Vysledkom toho je neistota ako budd uplatnené dailovymi organmi. Rozsah tejto neistoty sa
neda kvantifikovat’. Znizi sa len pri pravnom precedense alebo ak budu k dispozicii oficialne
interpretacie.

Dosiahnutelnost’ zdanitelnych prijmov voci ktorym mozno vykdazat odlozené danoveé
pohladavky

OdloZena danova pohl'adavka sa zatuctuje do vysky, ktoré je pravdepodobna, Ze bude vyuzita
v buducnosti. Skupina vykazuje odlozeni danova pohladavku v rozsahu, vakom je
pravdepodobné, ze buduci zdanitelny zisk umozni, aby sa odloZzend datiovd pohladéavka
realizovala.

Skupina naopak znizuje Gctovnu hodnotu odlozenej danovej pohl'adavky vtedy, ak uz nie je
pravdepodobné, Ze sa vytvori dostatocny zdanitelny zisk, ktory umozni umorit’ ¢ast’ alebo
celt odloZzenu danova pohladdvku. Na stanovenie vysky odlozenej danovej pohladavky,
ktora ma byt zauctovana na zaklade pravdepodobného nacasovania a vysky budtcich
zdanitel'nych ziskov spolu s budicou stratégiou planovania dani je potrebny vyznamny odhad
Skupiny.

Skupina uctovala o odlozenej danovej pohl'adavke z dovodu, Ze budice zisky Skupiny buda
dostato¢ne vysoké na vyuzitie tejto odlozenej danovej pohladavky. Tento odhad bol
vykonany na zéklade predpokladanych pldnov na nasledujuce obdobia, priCom Skupina
posudila vysku o€akavanych zdanitelnych prijmov a zdkladu dane.

4. Medzinarodné Standardy pre finan¢né vykazovanie, ktoré boli vydané,
ale nie su zatial’ ucinné:

K datumu zostavenia G&tovnej zavierky neboli EU schvélené nasledujice §tandardy
a interpretacie:

« IFRS7 Finan¢né nastroje: zverejiiovanie — Dodatok vyzadujici dodatoné zverejnenia
k prvotnej aplikécii IFRS 9 (G¢inné aplikaciou IFRS 9; tato uprava zatial
nebola schvalena EU)

. IFRS7  Finan¢né néstroje: zverejiiovanie — Dodatok vyzadujuci dodatocné zverejnenia
k zabezpecovaciemu utovnictvu vzhladom na aplikaciu IFRS 9 (U¢inné
aplikaciou IFRS 9; tato Uprava zatial’ nebola schvalena EU)

« IFRS9 Finantné nastroje: klasifikacia a oceniovanie (U¢inné pre uctovné obdobie
zaéinajuce 1. januara 2018 a neskor; §tandard zatial’ nebol schvéleny EU)

« IFRS 10 Konsolidovana uc¢tovné zavierka — Dodatok tykajici sa predaja alebo vkladu
majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo spolo¢nym podnikom
(datum uéinnosti nebol stanoveny; tato Uprava zatial’ nebola schvalena EU)

. IFRS 10 Konsolidovana uc¢tovna zavierka - Dodatok tykajice sa aplikacie vynimky
z konsolidacie (u¢inné pre uctovné obdobie zacinajlice 1. januara 2016
a neskor; tato uprava zatial’ nebola schvalena EU)
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« IFRS 11
« IFRS 12
- IFRS 14
« IFRS 15
. IFRS 16
. JAS1

. IAS7

. JAS12
. IAS 16
. JAS 16
. IAS27
. JAS28
. JAS28
. IAS38
. JAS39

Spoloéné dohody — Dodatok tykajuci sa uCtovania obstarania podielov
v spolo¢nych prevadzkach (G¢inné pre uctovné obdobie zacdinajice 1. januara
2016 a neskor)

Zverejiovanie podielov v inych uétovnych jednotkach — Dodatok tykajuci sa
aplikdcie vynimky z konsolidacie (u¢inné pre uctovné obdobia zacinajice
1. januéra 2016 alebo neskér; tato tprava zatial’ nebola schvéalena EU)

Casové rozlidenie v regulovanych odvetviach (Gginné pre prvii uétovni
zavierku podla IFRS pre uctovné obdobia zacinajice 1. januara 2016 alebo
neskor; tento $tandard zatial’ nebol schvaleny EU)

Vynosy zo zmliv so zékaznikmi (u¢inné pre prvi uctovnu zavierku podla
IFRS pre G¢tovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskor; tento
standard zatial’ nebol schvaleny EU)

Lizingy (a¢inné pre prva uctovnu zavierku podla IFRS pre uctovné obdobia
zacinajuice 1. januara 2019 alebo neskor; tento Standard zatial’ nebol schvéleny
EU)

Prezentacia uctovnej jednotky — Dodatok vychadzajlci z iniciativy zlepSeni
v oblasti zverejiiovanych informécii (a€inné pre uctovné obdobia zacinajuce
1. januar 2016)

Vykazy penaznych tokov — Dodatok vychddzajici z iniciativy pre
zverejiilovanie (U¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo
neskor; tato iprava zatial’ nebola schvalena EU)

Dane zprijmov — dodatok tykajlici sa vykazovania odlozenej danovej
pohladavky k nerealizovanym stratam (G¢inné pre uctovné obdobia zaCinajtce
1. januara 2017 alebo neskdr; tato tiprava zatial’ nebola schvalena EU)
Nehnutelnosti, stroje a zariadenia — Dodatok tykajaci sa vyjasnenia
akceptovatelnych odpisovych metdd (ac¢inné pre Gctovné obdobia zacinajice
1. januara 2016 a neskor)

Nehnutelnosti, stroje a zariadenia - Dodatok prinaSajuci plodiace rastliny do
posobnosti IAS 16 (u¢inné pre uctovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2016
alebo neskor)

Individuélna u¢tovna zavierka — Dodatok znovu zavadzajiuci metddu vlastného
imania v individudlnej UCtovnej zavierke (U¢inné pre uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskor)

Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov — Dodatok tykajici sa
predaja alebo vkladu majetku medzi investorom a jeho pridruzenym alebo
spolocnym podnikom (datum ucinnosti nebol stanoveny; tito Uprava zatial
nebola schvalena EU)

Investicie do pridruzenych a spolocnych podnikov — Dodatok tykajici sa
aplikacie vynimky z konsolidacie (u¢inné pre Uctovné obdobia zacinajice
1. januara 2016 alebo neskor; tato tprava zatial’ nebola schvalena EU)
Nehmotny majetok — Dodatok tykajuci sa vyjasnenia akceptovatelnych
odpisovych metoéd (G€inné pre Uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016
alebo neskor)

Finan¢né néstroje: vykazovanie a oceflovanie — Dodatok stanovujuci vynimky
pri aplikacii IFRS 9 pre zabezpecovacie uctovnictvo (ucinné aplikaciou

IFRS 9; tato iprava zatial’ nebola schvalena EU)
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« IAS41  Pol'nohospodarstvo — Dodatok prindSajtci plodiace rastliny do posobnosti
IAS 16 (acinné pre uctovné obdobia zac¢inajuce 1. janudra 2016 alebo neskor)
« Roc¢né vylepSenia IFRS (vydané: september 2014).

Spolo¢nost’ ocakava, Ze prijatie tychto Standardov, dodatkov k existujucim Standardom

a interpretaciam nebude mat’ vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého
uplatnenia.

5. Dlhodoby nehmotny majetok

Ocenitel'né Nedokoncéené
v tis. € Softvér prava Goodwill investicie Spolu
Stav k 1. januaru 2014
Obstaravacia cena 76 12 442 0 530
Opravky a zniZenie hodnoty -58 -7 0 -65
Uctovna hodnota 18 5 442 0 465
Rok kon¢iaci 31. decembra 2014
Pociato¢na uétovna hodnota 18 5 442 0 465
- prirastky 106 0 -349 106 -137
- odpisy -6 -4 349 0 262
- ubytky 0 -5 0 -106 -111
Kone¢na uctovna hodnota 118 1 442 0 561
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 182 7 442 0 631
Opravky a znizenie hodnoty -64 -6 0 0 -70
Uc¢tovna hodnota 118 1 442 0 561
Rok konciaci 31. decembra 2015
Pociato¢na uétovna hodnota 118 1 442 0 561
- prirastky 127 0 0 127 254
- odpisy -44 0 -50 0 -94
- Ubytky 0 0 -50 -127 -177
- znizenie hodnoty -1 0 -3 0 -4
Koneé¢na uctovna hodnota 200 1 389 0 590
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 309 7 439 0 755
Opravky a zniZenie hodnoty -109 -6 -50 0 -165
Uctovna hodnota 200 1 389 0 590

Goodwill vznikol pri akvizicii spolocnosti LOKORAIL, a.s., BULK TRANSSHIPMENT
SLOVAKIA, a.s., SMART RAIL, a.s. a INTER CARGO s.r.o. ako rozdiel medzi niZSou
realnou hodnotou ziskaného podielu Spolo¢nosti na Cistych identifikovatelnych aktivach,
zévizkoch a podmienenych zavédzkoch dcérskych podnikov a ich vysSou obstaravacou cenou.
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Na konci uctovného obdobia Skupina posudila navratni hodnotu goodwillu a identifikovala
znizenie hodnoty vo vyske 3 tis. €. Z dovodu zniZenia podielu kontroly v spolo¢nosti INTER
CARGO s.1.0. sa znizila hodnota goodwillu o 50 tis. €.

Softvér a ocenitel'né prava sa odpisuji rovnomerne pocas ich ekonomickej Zivotnosti.

Skupina nema Ziadny nehmotny majetok s neurcitou dobou Zivotnosti.

6. Dlhodoby hmotny majetok

Pozemky, Samostatné
budovy hnutelné  Umelecké Nedokonéené Poskytnuté

v tis. € a stavby veci diela investicie preddavky Spolu
Stav k 1. januaru 2014
Obstardvacia cena 6 545 16 801 142 440 360 24 288
Opravky a zniZenie hodnoty -1 091 -5102 0 0 0 -6 193
Uc¢tovna hodnota 5 454 11 699 142 440 360 18 095
Rok kon¢iaci 31. decembra 2014
Pociatocna zostatkova hodnota 5454 11 699 142 440 360 18 095
- prirastky 182 8961 0 4947 543 14 633
- odpisy -308 -1 661 0 0 0 -1 969
- ibytky 0 -263 0 -4 672 -903 -5 838
- znizenie hodnoty 0 -839 0 0 0 -839
Konec¢na uctovna hodnota 5328 18 160 142 715 0 24 345
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 6 727 25499 142 715 0 33 083
Oprévky a znizenie hodnoty -1 399 -7 339 0 0 0 -8 738
Uctovna hodnota 5328 18 160 142 715 0 24 345
Rok kon¢iaci 31. decembra 2015
Pociato¢nd zostatkova hodnota 5328 18 160 142 715 0 24 345
- prirastky 131 7394 0 11933 350 19 808
- odpisy -316 -5474 0 0 0 -5790
- ubytky 0 -4 189 0 -7524 -182 -11 895
- znizenie hodnoty 0 -6 0 0 0 -6
Kone¢na uétovna hodnota 5143 20 074 142 5124 168 30 651
Stav k 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 6 858 28 704 142 5124 168 40 996
Opravky a znizenie hodnoty -1 715 -8 630 0 0 0 -10 345
Uc¢tovna hodnota 5143 20 074 142 5124 168 30 651

Poistenie majetku

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny vo vyske 21 628 tis. € (2014: 19 372 tis. €), vyska
ro¢ného poistného predstavuje hodnotu 265 tis. € (2014: 249 tis. €). Poistenie zahfia vSetky
rizika priamej materialnej straty alebo poskodenia, vratane poruchy strojov a zariadeni.

V roku 2015 Skupina obdrZala od tretich stran plnenie vo vyske 90 tis. € (2014: 34 tis. €)
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Majetok, na ktorom je zriadené zalozné pravo

V suvislosti so zarucenymi dlhodobymi bankovymi tvermi bolo k 31. decembru 2015
zriadené zdlozné pravo na dlhodoby hmotny majetok v zostatkovej hodnote 9 362 tis. €
(31. december 2014: 9 789 tis. €).

7. Investicie v dcérskych spolo¢nostiach

Hodnota majetkovej icasti

Krajina Rozsah Majetkova cast’ 2015 2014
Obchodné meno registracie ¢innosti 2015 2014 vts. € viis. €
prevadzkovanie
LOKORAIL, a.s. Slovensko dopravy na drdhe 100% 100% 1231 1231
SMART RAIL, a.s. Slovensko 100% 100% 36 36
BULK prevadzka
TRANSSHIPMENT Zeleznicnej
SLOVAKIA, a.s. Slovensko prekladky 60% 60% 4246 4246
prevadzk.
dopravy na
INTER CARGO s.r.0. Pol'sko drahe. zasielat. 79,6% 100% 241 241
dopravné sluzby
CENTRAL na zelezniénych
RAILWAYS a.s. Slovensko drahach 100% 100% 75 1016

Cinnosti vys§ie uvedenych podnikatel'skych subjektov si zvicésa spojené so zakladnou
¢innost'ou Skupiny. Ziadna dcérska spoloc¢nost’ nie je kotovana na burze cennych papierov.

8. Poskytnuté dlhodobé uvery

Urokova
v tis. € sadzba 2015 2014
Poskytnuty dlhodoby uver - istina 3M EURIBOR + 1,50% 2154 0
Poskytnuty dlhdoby tiver - Groky 23 0
Poskytnuté dlhodobé uivery 2177 0

Poskytnuty dlhodoby uver je splatny v roku 2018 spolu s turokmi. Uver je zabezpedeny
hnutel'nou vecou.

9. Zasoby

vtis. € 2015 2014
Nahradné diely, kancel. material, pohonné hmoty 32 60
Tovar uréeny na predaj 562 0
Nedokoncena vyroba 1290 0
Zasoby spolu 1 884 60
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10. Kratkodobé pohladavky

viis. € 2015 2014
Pohl'adavky z obchodného styku 22 533 26 364
Opravna polozka k pochybnym pohl'adavkam -273 -1 143
Pohl'adavky z obchodného styku netto 22 260 25221
Pohladavky zo splatnej dane z prijmov 0 228
Socialne poistenie 13 0
Danové pohl'adavky 12 326 12 189
Iné pohl'adavky 791 734
Pohladavky spolu 35390 38372

Pohl'adavky z obchodného styku nie su tirocené a maju vacsinou 30 a 45 - dilovu splatnost’.

Vyvoj opravnej polozky k pochybnym pohl’adavkam z obchodného styku

vitis. € 2015 2014
Stav na zaciatku obdobia 1143 1568
Tvorba 159 39
Zrusenie z titulu zaniku opodstatnenosti -1 029 -464
Stav ku koncu obdobia 273 1143
11. Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty

vtis. € 2015 2014
Peniaze v banke - USD 340 309
Peniaze v banke - EUR 18 634 10 755

Peniaze v banke - CZK 59 78

Peniaze v banke - PLN 7 120
Pokladni¢na hotovost’ - CZK 1 2
Pokladni¢na hotovost’ - EUR 6 4
Pokladni¢na hotovost’ - GBP 1 1

Pokladni¢na hotovost’ - ostatné 3 1

Peiiazné prostriedky spolu 19 051 11270

Urokové sadzby na bankovych Giétoch sa pohybujii od 0,004 % do 0,1 % (2014: 0,01 % az

0,1 %).

Na ucely konsolidovaného vykazu penaznych tokov pozostavaju penazné prostriedky
a penazné ekvivalenty z nasledovnych poloziek:

vitis. € 2015 2014
Peniaze v banke 19 040 11262
Pokladni¢na hotovost’ 11 8
Spolu 19 051 11270
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12. Ostatné obezné aktiva

v tis. € 2015 2014
Ostatné aktiva 126 162

13. Zakladné imanie

Upisané zakladné imanie Spoloc¢nosti pozostava zo 100 ks kmenovych akcii (31. december
2014: 100 kusov) v nomindlnej hodnote 331,93 € na akciu. VSetky tieto akcie boli splatené
v plnej vyske. So vSetkymi vydanymi akciami su spojené rovnaké prava.

14. Zmeny vo vlastnom imani
zmeny vo vlastnom

vtis. € 2015 imani 2014
Zéakladné imanie 33 0 33
Fondy zo zisku 5341 1017 4324
Kurzové rozdiely -8 -4 -4
Nerozdeleny zisk 30 566 10 424 20 142
Zisk/strata za i€tovné obdobie 10 975 -525 11 500
Vlastné imanie pripadajice na

akcionarov materskej spolo¢nosti 46 907 10912 35995

15. Nekontrolné podiely akcionarov na vlastnom imani

viis. € nekontrolné podiely
Stav k 31. decembru 2014 6372
Prirastok 1156
Stav k 31. decembru 2015 7528

16. Dlhodobé uvery bez kratkodobej ¢asti dlhodobych uverov

Urokové
v tis. € sadzba 2015 2014
Bankovy uver v EUR 3M EURIBOR + 0,90% 4 994 3919
Kratkodoba ¢ast’ dlhodobého uveru 3M EURIBOR + 0,90% -1427 -1430
Bankovy uver v EUR 3M EURIBOR + 1,16 % 3200 0
Kratkodoba cast’ dlhodobého uveru 3M EURIBOR + 1,16 % -220 0
Dlhodobé uivery bez kratkodobej Casti 6 547 2 489
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17. Dlhodobé zavizky

vtis. € 2015 2014
Iné zavizky 1483 410
Dlhodobé zavizky 1483 410

18. Kratkodobé zavizky

viis. € 2015 2014
Zavazky z obchodného styku 22 162 23 543
Zavazky zo splatnej dane z prijmov 498 185
Danové zavazky 109 88
Zavazky voci zamestnancom 328 302
Socialne zabezpecenie 154 126
Iné zavazky 1374 2 842
Zavizky spolu 24 625 27 086

19. Rezervy na zavizky

vtis. € 2015 2014
Stav na zaciatku obdobia 383 1295
Rezerva vytvorena pocas roka 408 313
Rezerva Cerpana pocas roka -376 -1 129
Rezerva - zrusenie -12 -96
Stav ku koncu obdobia 403 383

K 31. decembru 2015 mala Skupina zauctovant kratkodobu rezervu na krytie odhadovanych
zaviazkov  tykajucich sa nevyfakturovanych sluzieb, nevycerpanych dovoleniek,
nevyplatenych odmien asnimi stvisiacich odvodov andkladov na overenie UCtovnej
zavierky.

20. Kratkodobé avery, vratane kratkodobej ¢asti dlhodobych dverov

v tis. € 2015 2014
Kratkodob¢ uvery 431 288
Kratkodoba cast’ dlhodobych uverov 1 647 1430
Kratkodobé tvery 2078 1718
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21. OdloZena dan z prijmov

vtis. € 2015 2014
Odlozena danova pohl'adavka 267 136
Odlozeny dafnovy zavizok 565 453
Cista odloZena dafova pohladavka/zavizok 298 317
22. Trzby z predaja tovaru a vlastnych sluZzieb

vtis. € 2015 2014
Trzby z predaja tovaru 54 0
Trzby z predaja vlastnych sluzieb 173 461 164 429
Spolu 173 515 164 429
23. Ostatné prevadzkové vynosy

vitis. € 2015 2014
Trzby z predaja dlhodobého majetku 3344 61
Vynosy z poistnych udalosti 69 13
Zmluvné pokuty a penale 7 5
Trzby z predaja materialu 3 0
Odpis zavizkov 0 5
Vynosy z odpisanych pohl'adavok 0 4
Ostatné 63 38
Spolu 3 486 126
24. Sluzby

vtis. € 2015 2014
Néklady na prepravu, prekladku 141 572 136 989
Néklady na udrzbu 945 683
Naklady na cestovné 82 36
Néklady na reprezentaciu 128 118
Néklady na reklamu 735 657
Néjomné 1900 1589
Préavné, uctovné, danové poradenstvo, audit 887 597
z toho: naklady na overenie Uctovnej zavierky 21 21
Ostatné 840 923
Spolu 147 089 141 592
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25. Osobné naklady

vitis. € 2015 2014
Mzdové naklady, vratane odmien ¢lenov Statutarov 4 869 3186
Socialne zabezpecenie 1329 848
Ostatné osobné naklady 113 102
Spolu 6311 4136

26. Ostatné prevadzkové naklady

vtis. € 2015 2014
Dane a poplatky 37 53
Tvorba opravnych poloziek 159 -27
Dary 22 17
Pokuty a penale 18 8
Odpis pohl'adavok 1 4
Poistenie majetku 256 154
Skody na cudzom majetku 98 0
Ostatné 65 34
Spolu 656 243

27. Financ¢né vynosy a naklady

vitis. € 2015 2014
Vynosové uroky 33 28
Kurzové zisky 678 499
Finan¢né vynosy spolu 711 527
Nakladové uroky 170 117
Kurzové straty 728 523
Ostatné finan¢né naklady 37 26
Finan¢né naklady spolu 935 666
Finanéné vynosy/ (naklady) netto -224 -139

28. Dan z prijmov

Danl z prijmov vykézana v tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierke za rok 2015 a 2014 zahtna
nasledovné komponenty:
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vitis. € 2015 2014
Splatna dan z prijmov

Naklad bezného obdobia 3528 3274
Splatna daii z prijmov spolu 3528 3274

Odlozena dan z prijmov

Vznik a zruSenie do¢asnych rozdielov -16 281
OdloZena daii z prijmov spolu -16 281
Daii z prijmov spolu 3512 3 555

Na zdanitelny zisk Skupiny sa vroku 2015 uplatiovala 22% sadzba dane z prijmov
pravnickych osob (2014: 22%). Splatnad dan Skupiny sa vypocitava zo zdanitelného zisku
jednotlivych spolocnosti tvoriacich Skupinu.

Odsuhlasenie vykazanej dane z prijmov a teoretickej Ciastky vypocitanej pouZzitim platnych
sadzieb dane:

v tis. € 2015 2014
Zisk pred zdanenim 15339 15 462
Daii z prijmov podl'a domacej danovej sadzby 3374 3402
Trvalé rozdiely 153 -128
Docasné rozdiely 1 0
Daii z prijmov - splatna 3528 3274
Efektivna dafova sadzba (%) 23% 21%

Polozky odlozenej dane k 31. decembru 2015 a pohyby v roku 2015 boli nasledovné:

stav k 1. januaru zuctované do stav k 31. decembru
v tis. € 2015 zisku /(straty) 2015
Dlhodoby hmotny majetok -471 -76 -547
Rezervy na zavézky a poplatky 10 116 126
Umoritel'né danové straty 0 86 86
Ostatné 144 -110 37
Spolu -317 16 -298

29. Nekontrolné podiely na zisku/strate u¢tovného obdobia
nekontrolny podiel

v tis. € na zisku/strate ictovného obdobia

Stav k 31. decembru 2014 671
Prirastok 485
Stav k 31. decembru 2015 1156
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30. Zisk na akciu

2015 2014
Cisty zisk pripadajiici na kmefiovych akcionérov v € 10974 532 11 500 226
Pocet kmenovych akcii 100 100
Zakladny zisk na akciu v hodnote 331,93 € 109 745 115002

Zakladny zisk na akciu sa vypocitava ako podiel cist¢ého zisku za uctovné obdobie
pripadajiceho na kmetiovych akcionarov a vdzeného priemerného poctu kmenovych akcii.
Spolo¢nost’ nemd ziadne potencidlne kmenové akcie, a preto zredukovany zisk na akciu je
rovnaky ako zdkladny zisk na akciu.

31. Financ¢né nastroje
Finanénym nastrojom je hotovost, kapitalovy nastroj inej uctovnej jednotky, akakol'vek
dohoda opraviujuca ziskat’ alebo zavdzujica poskytnit’ hotovost’ alebo iné finan¢né aktivum

alebo akékol'vek dohoda opraviiujica alebo zavédzujica zdmenu financnych aktiv a zavézkov.

Uétovna hodnota finanénych nastrojov:

v tis. € 2015 2014
Peniaze a penazné ekvivalenty 19 051 11270
Pohladavky z obchodného styku 22 260 25222
Finan¢né aktiva spolu 41 311 36 492
Dlhodobé uvery bez kratkodobej casti dlhodobych uverov 6 547 2 489
Zéavazky z obchodného styku 22 161 23 543
Kratkodoba Cast’ dlhodobych uverov, kratkodobé uvery 2078 1718
Finan¢né zavizKky spolu 30 786 27 750

Skupina v sledovanych obdobiach nevyuzivala derivatové finan¢né nastroje.

Realna hodnota finan¢nych nastrojov

Realna hodnota finan¢nych aktiv a finan¢nych zavézkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa
z dovodu ich kratkej splatnosti vyznamne neliSi od ich Gctovnej hodnoty.

Riadenie finanéného rizika

Finan¢né rizika, ktoré suvisia s ¢innostou Skupiny:
- kreditné riziko
- riziko likvidity
- trhové riziko, ktoré zahrnuje:
. urokové riziko
« menové riziko
« komoditné riziko
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Skupina je pri svojich operaciach vystavend roznym trhovym rizikdm, najma riziku zmien
urokovych sadzieb a vymennych kurzov, ako aj riziku likvidity a kreditnému riziku. Pre
minimalizovanie rizika vyplyvajiceho zo zmien vymennych kurzov a urokovych sadzieb
Skupina vstupuje do transakcii s pozadovanymi parametrami na zabezpecenie jednotlivych
transakecii a celkovych rizik pomocou néstrojov dostupnych na trhu.

Skupina moéze pri riadeni komoditného, menového a urokového rizika vyplyvajiceho
z pettaznych tokov z podnikatel'skych Cinnosti a finanénych dohdd uzatvérat’ rozlicné typy
forwardov, swapov a opcii. V stlade s politikou celej Skupiny v oblasti riadenia rizika nie su
povolené Ziadne Spekulativne obchody.

Kreditné riziko

Kreditné riziko je riziko finan¢nej straty Skupiny, ak odberatel’ alebo protistrana finanéného
nastroja zlyhd pri plneni jej zmluvnych zavéizkov. Kreditné riziko vznika v principe
z odberatel'skych pohl'adavok Skupiny. Vedenie Skupiny mé tverovi politiku a vystavenie
kreditnému riziku sa priebezne monitoruje. Kvantifikdcia tohto rizika je zalozend na
vedomostiach o Zalobach alebo prebiehajicich sudnych sporoch voci klientom pocas
uzatvarania zmluvy. Riziko je identifikované jednordzovo pri uzatvarani zmlav s klientom
a neskorsie pocas zictovania platieb.

Skupina predava svoje vyrobky asluzby réznym odberatel'om, z ktorych ziadny, ¢i uz
jednotlivo alebo spolo¢ne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko
nesplatenia pohladavok. Skupina mé vypracované také operativne postupy, ktoré
zabezpe€uju, aby sa vyrobky a sluzby predavali zdkaznikom s dobrou kreditnou histériou
a aby sa nepresiahol prijatelny limit kreditnej angazovanosti. Skupina ma zmluvni moznost’
poistenia kreditného rizika komerénym produktom, ktorti vyuziva selektivne pri vybranych
odberatel'och.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje Gctovna hodnota kazdého finan¢ného aktiva.

Analyza pohl’adavok z obchodného styku bez znehodnotenia

Uttovna hodnota Ugtovna hodnota

vtis. € 2015 2014
V lehote splatnosti bez znehodnotenia 17 363 19 222
Po lehote splatnosti bez znehodnotenia 5170 7142
do 30 dni 2922 4932
od 31 do 60 dni 589 519
od 61 do 90 dni 1228 188
od 91 do 180 dni 178 278
od 181 dni do 365 dni 50 91
nad 365 dni 203 1134
PohlPadavky bez znehodnotenia 22 533 26 364
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Analyza znehodnotenych pohl’adavok z obchodného styku

2015 Nominalna Opravna Uttovna
vitis. € hodnota polozka hodnota
V lehote splatnosti so znehodnotenim 17 363 0 0
Po lehote splatnosti so znehodnotenim 5170 273 4897
do 30 dni 2922 0 2922
od 31 do 60 dni 589 0 589
od 61 do 90 dni 1228 8 1220
0d 91 do 180 dni 178 38 140
od 181 do 365 dni 50 49 1
nad 365 dni 203 178 25
Pohladavky so znehodnotenim 22 533 273 22 260
2014 Nominalna Opravna Uttovna
vtis. € hodnota polozka hodnota
V lehote splatnosti so znehodnotenim 19 222 0 19 222
Po lehote splatnosti so znehodnotenim 7142 1143 5999
do 30 dni 4932 0 4932
od 31 do 60 dni 519 0 519
od 61 do 90 dni 188 0 188
0d 91 do 180 dni 278 0 278
od 181 dni do 365 dni 91 39 52
nad 365 dni 1134 1104 30
PohPadavky so znehodnotenim 26 364 1143 25221

K 31. decembru 2015 Skupina mala pohladavky, ktoré boli po splatnosti, ale nie st
znehodnotené v objeme 4 897 tis. € (31. december 2014: 5 999 tis. €).

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna plnit’ svoje finanéné zavéizky v datume
splatnosti.

Politikou Skupiny je, aby mala v stilade so svojou finan¢nou stratégiou dostatocné penazné
prostriedky a ekvivalenty, alebo aby mala k dispozicii finan¢né prostriedky v primerane;j
vyske tiverovych zdrojov na pokrytie rizika nedostato¢ne;j likvidity.

Urokové riziko
Urokové riziko je riziko, Ze redlna hodnota buducich peniaznych tokov finanénych néstrojov
bude kolisat’ kvoli zmenam v trhovych trokovych mierach. Vystavenie sa riziku vznika najma

kvoli zmendam v trhovych trokovych mierach, ktoré sa tykaju najméd zavézkov Skupiny
vyplyvajtcich z dlhodobych uverov s pohyblivymi trokovymi mierami.
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Menové riziko

Menové (kurzové riziko) je rizikom Ze redlna hodnota buducich penaznych tokov finan¢nych
nastrojov bude kolisat’ kvoli zmenam v kurzoch zahrani¢nych mien.

Skupina moéze pri riadeni svojho kurzového rizika vyplyvajuceho zpenaznych tokov
z obchodnych c¢innosti azo zmluv o financovani v cudzich menéch alebo z niektorych
transakcii uzatvarat’ rozlicné typy devizovych kontraktov.

Skupina ma poziciu v CZK a USD pri penaznych tokoch z prevadzkovej ¢innosti. Zaroven
¢iastocne vyuziva pri riadeni menového rizika aj tzv. prirodzeny hedging, t.j. prispdsobenie
inkasnej meny zakaznikov platobnej mene dodavatel'ov.

Komoditné riziko

Pre eliminaciu rizika zmien trhovych cien sa v pripade kl'aicovych obchodnych pripadov/
komodit Skupina snazi o dosiahnutie dlhodobych kontraktov s fixnou cenou na strane
dodéavatela a nasledné vytvorenie ekvivalentného vzt'ahu smerom k zdkaznikom. Pripadné
zmluvné mechanizmy realizécie cenovych zmien vplyvom menového kurzu alebo oficialnych
tarif doddvatel'ov su implementované aj do obchodnych zmliv so zdkaznikmi Skupiny.

Riadenie kapitalu

Hlavnym cielom Skupiny pri riadeni kapitalu je zabezpecit, Ze Skupina ma pozitivne uverové
hodnotenie a zdrava Struktiru kapitdlu tak, aby podporovala cCinnost Skupiny
a maximalizovala hodnotu pre akciondrov.

Hlavnym cielom Skupiny v oblasti riadenia kapitdlu je zaistit' zabezpecenie vysokého
kreditného ratingu a zdravych finanénych ukazovatel'ov kapitdlu s cielom podporit’ jej
podnikatel'ska ¢innost’ a maximalizovat’ hodnotu akcionarov.

Skupina riadi a upravuje svoju kapitdlovu Struktiru s pohl'adom na zmeny v ekonomickych
podmienkach. V ramci zachovania alebo upravy kapitdlovej Struktiry Skupina moze
upravovat’ vyplaty dividend akcionarom, vyplatit' kapitdl akciondrom, alebo vydat’ nové
akcie.

32. Podmienené zavizky

Skupina v ramci svojej beznej ¢innosti vedie stidny spor o zaplatenie sumy 160 tis. €.
Z dovodu, Ze sudne konanie nenadobudlo pravoplatnost do diia zostavenia zavierky, nebola
vytvorena ziadna rezerva v uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015.

Zaruky
Celkova vyska zaruk poskytnutych mimo Skupinu k 31. decembru 2015 je v hodnote
999 tis. € (31.december 2014: 900 tis. €).
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Kontroly
V Spolocnosti prebieha kontrola zo strany Finan¢nej spravy SR. Napriek tomu, ze Spolo¢nost’

nedokéaze vylucit’, ze niektoré konania odhalia nepresnosti v jej ¢innosti, na zéklade ktorych
by Spolo¢nost’ mohla byt sankcionovana, vedenie Spolo¢nosti nedokdze odhadnut” dopad
tohto konania. Z tohto dovodu nebola v G¢tovne] zavierke zostavenej k 31. decembru 2015
vytvorena Ziadna rezerva.

Kapitalové zavizky
Skupina pokracuje v plane investicnej vystavby. K 31. decembru 2015 ma Skupina kapitalové
zavazky vo vyske 8 458 tis. €.

33. Transakcie so spriaznenymi osobami
Skupinu ovlada spolo¢nost BUDAMAR LOGISTICS, a.s..

Transakcie so spriaznenymi osobami:
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34. Udalosti, ktoré nastali po dni, kua ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka

Po 31. decembri 2015 do diia zostavenia konsolidovanej G¢tovnej zavierky nenastali ziadne

skutoénosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finanént situdciu a vysledok hospodérenia
Skupiny.

Organy Spolo¢nosti

Podla vypisu z Obchodného registra Okresného stidu Bratislava [ k 31. decembru 2015 maja
organy Spolo¢nosti nasledovné zloZenie:

Predstavenstvo:  Ing. Peter Malec — predseda predstavenstva
Ing. Cubomir Loy
Ing. Jan Voscek

Dozorna rada: Ing. Peter Plany

Ivan Petricek
Ing. Bohdan Kozusznik MBA

Funkéné pozitky vyplacané ¢lenom predstavenstva a dozornej rady

Odmeny &lenom dozornej rady za rok 2015 predstavovali sumu 141 tis. € (2014: 141 tis. €).

Bratislava, 30. m4j 2016

|
\ . :
\ —~

=

Ing\|Peter Malec ﬁlg. Lubdémir Loy
predseda predstavenstva _ Clen prﬁ stavenstva
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ul. Slovenskych partizanov 1131/51
017 01 Povazska Bystrica

L
£ DYY\ Spolocnost' zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Trendin,
pe \QAU Oddiel: Sro, Viozka éislo: 11297/R

Dodatok spravy auditora
o overeni suladu konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou Gétovnou
zavierkou v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 ods. 5

Akcionarom spoloc¢nosti BUDAMAR LOGISTICS, a.s.

I. Overili sme konsolidovani G&tovni zavierku spolo¢nosti BUDAMAR LOGISTICS, as.
k 31. decembru 2015 uvedenu v konsolidovanej vyrocnej sprave, ku ktorej sme diia 10. juna 2016
vydali spravu nezavislého auditora a v ktorej sme vyjadrili svoj nazor v nasledujlicom zneni:

Nazor

Podla nasho nézoru, konsolidovana uétovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej financnej situacie skupiny k 31. decembru 2015, Jej konsolidovaného vysledku
hospodarenia a konsolidovanych periaznych tokov za rok kondiaci sa k uvedenému datumu
v stilade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU.

Il. Overili sme taktiez sulad konsolidovanej vyrognej spravy s vy88ie uvedenou konsolidovanou
Gctovnou zavierkou.

Za spravnost zostavenia konsolidovanej vyrodne; spravy je zodpovedny Statutarny organ
spolocnosti. Nasou Ulohou je overit sdlad konsolidovane] vyronej spravy s konsolidovanou
Uctovnou zavierkou a na zaklade toho vydat dodatok spravy auditora o sulade konsolidovanej
vyroCnej spravy s konsolidovanou Uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardami. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval avykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze
informacie uvedené v konsolidovanej  vyrodnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia
v konsolidovanej uctovnej zavierke, st vo véetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s touto
konsolidovanou Gétovnou zavierkou.

Informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi
v konsolidovanej (ctovnej zavierke k 31. decembru 2015. Iné Udaje ainformacie, ako udtovné
informacie ziskané z konsolidovanej Ugtovnej zavierky a uctovnych knih sme neoverovali. Sme
presvedcenti, Ze vykonané overenie poskytuje dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Podla nasho nazoru su uétovné informacie uvedené v konsolidovanej vyroénej sprave v stlade
s konsolidovanou Uctovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2015.

Povazska Bystrica
17.jun 2016
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