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Vézeni partneri, klienti, kolegovia,

rok 2015 bol pre doplnkovu déchodkovu spolo¢nost
NN Tatry-Sympatia mimoriadne vyznamny. Zmenou
obchodného ndzvu sme zavfsili transformdciu celej
nasej medzindrodnej financnej skupiny a prijatim
mena NN sme nadviazali na Gspesnu histériu znacky
Nationale-Nederlanden na Slovensku.

Posilnenie financénej stability

Spolo¢nost NN Tatry — Sympatia d.d.s, a.s., dosiahla
v roku 2015 hospoddrsky vysledok pred zdanenim
vo vyske 4,56 mil. EUR, ¢o predstavuje medzirone
ndrast zisku az o 36 %, resp. o takmer 1,2 mil. EUR.
Vynosy z odpldt a provizii k 31.12. 2015 dosiahli
hodnotu 11,1 mil. EUR, ¢o znamend medziro¢ny rast
0 6 %. Dévodom bol tak rast vynosov za spravu
fondov, ktoré v roku 2015 vzrastli o 323 tis. EUR, ako
aj rast odplaty za zhodnotenie majetku fondu. Vdaka
pozitivnemu vyvoju finanénych trhov a aktivnej

sprave financnych prostriedkov vzrdstol tento vynos
v roku 2015 o0 651 tis. EUR na hodnotu 2,2 mil. EUR.
Ndéklady na odplaty a provizie klesli v porovnani

s rokom 2014 o 598 tis. EUR na 1,24 mil. EUR.
Celkové prevdadzkové ndklady sa vsak zvysili

na hodnotu 6,9 mil. EUR. Prispel k tomu fakt, Ze

v roku 2015 spoloc¢nost zaznamenala rast ndkladov
z titulu zmeny ndzvu spolo¢nosti a aj ndkladov
spojenych s investiciami do rastovych iniciativ.

Stabilny rast majetku v sprdave

NN Tatry-Sympatia je najvécésou doplinkovou
dochodkovou spolo¢nostou s takmer 40 % — nym
podielom klientov na trhu. V roku 2015 sme dokdzali
udrzat tempo rastu objemu majetku v spréve

na urovni vyse 7 %. K 31. decembru 2015 tak
spolo¢nost spravovala vo fondoch celkom 593 mil.
EUR, €o je medziro¢ne ndrast 0 43 mil. EUR. Najvacsi
narast Cistej hodnoty majetku zaznamenal Rastovy
prispevkovy fond, ktorého hodnota majetku stupla
oproti koncu roka 2014 o vySe 42 % na Uroven

33,9 mil. EUR. O takmer 16 % na 101,8 mil. EUR stupla
hodnota majetku v Konzervativnom prispevkovom
fonde. Klu¢ovym fondom, v ktorom je sustredend
najvacésia ¢ast uspor klientov je véak Vyvézeny
prispevkovy fond s hodnotou majetku 442,8 mil. EUR,
¢o predstavuije tri Stvrtiny (74,7 %) celkovej hodnoty
majetku v sprave NN Tatry-Sympatia. V poslednych
rokoch vSak badat pomalé znizovanie tohto podielu
(2013: 79,4 %, 2014: 771 %) v prospech rastového

a konzervativneho prispevkového fondu. Podiel
hodnoty majetku vo vyplatnom fonde je stabilny

a dosahuje uroven 2,5 %.

Rebranding sa podaril

Uloha zmeny ndzvu vyplyvala z celosvetovej
restrukturalizdcie a transformdcie spolo¢nosti

po rozdeleni bankovej a poistovacej ¢asti ING,

ku ktorému ING Group pristupila na zdklade dohody
s Eurépskou komisiou z roku 2009, a ktoré bolo
ukoncené v roku 2013. Zmena ndzvu bola podporend
intenzivnou marketingovou kamparnou, ktorej
tvdrou bol znamy Skétsky herec Ewan McGregor.

Aj vdaka jeho tvari sa ndm podarilo dostat novy
nazov NN do povedomia ludi, pricom znalost nasej
novej znacky uz po pdar mesiacoch dosahovala
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uroven porovnatelnu so znackou ING v obdobi

pred rebrandingom. Pozitivnemu prijatiu pomohla

aj skuto¢nost, Ze ndzov NN nadvdzuje na histériu
znacky Nationale-Nederlanden, pod ktorou sme

na Slovensku zacali posobit este v roku 1996 a ktoru
si podnes mnohi z naSich klientov pamdataju.

Ocakdvany vyvoj v nasledujicom obdobi

V dalSom obdobi o¢akdvame pokracujuci rast
objemu prostriedkov v spréve a tym aj rast vynosov
z poplatkov za spravu doplnkovych déchodkovych
fondov. Celkovd vyska vynosov z odpldat a provizii
bude zdvisiet aj od vysky odpldt za zhodnotenie
majetku klientov a tym pddom aj od situdcie

na finanénych trhoch.

V oblasti nakladov sa spolo¢nost zameria

na dlhodobé udrzanie Urovne ndkladov

na hodnotdch dosiahnutych v roku 2015 a dalSie
efektivne riadenie tychto poloziek s cielom
zvySovania hodnoty firmy.

Na zdver mi dovolte, aby som sa véim — nasim
klientom, partnerom aj zamestnancom - podakoval
za doéveru, ktoru ste do nds vloZili. Budeme robit
vSetko preto, aby sme ju nielen udrzali, ale qj
posilnili, a aby sa nam aj nadalej darilo napliiat vase
ocCakdvania a potreby.

Jiti Capek
predseda predstavenstva
NN Tatry-Sympatia
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Finanénd skupina NN vstupila na slovensky trh Zivotného poistenia zaloZenim zivotnej poistovne
Nationale-Nederlanden v roku 1996, ktord v si¢asnosti posobi pod ndzvom NN Zivotnd poistoviia, a.s.
Medzindrodné know-how a silné finan¢né zdzemie v oblasti ddchodkového sporenia umoznila finanénd
skupina NN vyuzivat aj slovenskym klientom od roku 2004, a to vdaka zaloZeniu a rozvoju ING doplnkovej
déchodkovej poistovne v lIl. déchodkovom pilieri, ako aj ING dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti, a.s.,

v Il. déchodkovom pilieri reformovaného slovenského déchodkového systému. V roku 2005 sa tato pozicia
eSte upevnila akviziciou spolo¢nosti Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s., ktord bola k 31.12. 2005 zlu¢end s ING
dochodkovou spravcovskou spoloénostou, a.s. Dnes tieto spolo¢nosti posobia na slovenskom trhu pod
nazvami NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. a NN déchodkovd spravcovska spoloc¢nost, a.s.

V sucasnosti je financnd skupina NN lidrom v oblasti déchodkov na Slovensku. NN Tatry — Sympatia, d.d.s.,
a.s., ktord posobi ako historicky prva doplnkovd déchodkova spolo¢nost v SR, je dlhodobou jednotkou medzi
doplnkovymi déchodkovymi spolo¢nostami a NN déchodkovd spravcovskad spolocnost, a.s., sa pevne drzi

na 4. mieste v silnej konkurencii dochodkovych spravcovskych spolo¢nosti.
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NN chce prostrednictvom svojich zdrojov prispievat k trvalej prosperite spolo¢nosti v miestach, kde

posobi. Verime, Ze nasa rola v spolo¢nosti sa neobmedzuje len na vytvaranie zisku. Znamend to, Ze svoju
zodpovednost k spolo¢nosti, Zivotnému prostrediu a ani svoje etické zavézky neberieme na lahkud vahu.
Svojimi zdrojmi a znalostami podporujeme trvaly rozvoj spolo¢nosti, v ktorej pésobime. Verime, ze vdaka
svojim znalostiam celosvetovych trendov a ich vplyvu na ludi, spolo¢nost i podniky sme schopni prispiet

k zdraviu ekonomiky, stabilite spolo¢nosti a k blahobytu sucasnej aj budticej generdcie.

Uz od roku 2009 spolupracuje spolo¢nost NN (v minulosti pod ndzvom ING) s Naddciou pre deti Slovenska,
ktord zastresuje celoslovensku charitativnu zbierku a projekt Hodina detom. Spolu s naddciou sa NN snazi

aj o podporu vzdelania stredoskoldkov v oblasti financii vo vybranych strednych skoldch. Za tymto ucelom
vznikol projekt New Notion.

Vzdelanie a zvy$ovanie finanénej gramotnosti povazuje spolo¢nost NN za velmi délezity zdklad osobnostného
aj kariérneho rastu kazdého mladého ¢loveka. Moznost navrhnit nové fungovanie biznis modelu pontkla
stredoskoldkom v rémci spoluprdce s organizdciou Junior Achievement a jej projektu Innovation Camp.
Studenti pod vedenim odbornikov z praxe hladali moznosti uplatnenia socidlnych podnikov v slovenskom
regione s vysokou nezamestnanostou.

Spolo¢nost NN mysli aj na Studentov vysokych $kol. Spojila sa s neziskovou organizéciou Nexteria a stala

sa sucastou Leadeship Academy, zndmej aj ako vecernd Skola pre Studentov vysokych $kél. Zuc¢astnila sa qj
Night of Chances, ktord je pod taktovkou organizdacie Nexteria a jej hlavnym ciefom je prepdjat TOP slovenské
firmy a Sikovnych Studentov, a to zaujimavym diskusnym workshopom a promo stdnkom.

Vedomosti a finanénu gramotnost povazuje NN za velmi délezité, uvedomuije si vSak, Ze na prvom mieste
je zdravie. Preto finan¢ne podporuje projekt Liga proti rakovine, ktorého primarnym cielom je pomdhat
onkologickym pacientom, ich rodindm a blizkym.

Spolo¢nost nezabuda ani na zdravé Zivotné prostredie a zamestnanci NN sa uz niekolko rokov pravidelne
zapdjaju do dobrovolnickej akcie Nase mesto, zameranej na zveladovanie ndsho okolia.
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Nazov a sidlo uctovnej jednotky v Case zostavenia uctovnej zdvierky:

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(Predtym: Trnavskad cesta 50/B, 821 02 Bratislava)
(dalej len ,,Spolo¢nost*)

Identifika¢né cislo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolo¢nost ziskala povolenie na vznik a ¢innost dria 20.1.2006 rozhodnutim Ndrodnej banky Slovenska Cislo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolo¢nost bola zapisand do obchodného registra dria 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného stdu Bratisla-
va 1, Oddiel Sa, vlozka ¢&islo 3799/B).

Predmetom cinnosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava doplnkovych déchodkovych
fondov na vykondvanie dopinkového dochodkového sporenia podla zdkona ¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zakon®).
Urad pre finanény trh povolil Spolo&nosti vytvorit tieto dochodkové fondy:
¢ Dochodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
¢ Vyvdzeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

(uréeny ucastnikom, ktori uprednostriuju vyvazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefaznymi

investiciami).

¢ Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urceny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatriuje velmi konzervativnu stratégiu).

* Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.
(urceny Ucastnikom, ktori uplatriuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich

vynosov v dlhodobom horizonte).

Depozitdrom dopinkovych dochodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd uverovd banka, a.s., so sidlom
Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych G¢tovnych jednotkdch.

U&tovnd zavierka za rok 2014 bola schvdlend valnym zhromazdenim Spolo&nosti diia 26. 6. 2015.
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NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., poboéka pro Ceskou republiku:

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., poboéka pro Ceskou republiku bola zaloZzend rozhodnutim predstavenstva
Spolo¢nosti zo diia 8. 1. 2007 a vznikla zdpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sudom v Prahe
dna 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organizac¢nej zlozky bolo najmd: sprehladnenie situdcie tykajlcej sa €innosti vykondvanych
doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecenie transparentnosti pri ich realizdcii, ako aj znizenie rozsa-
hu ¢innosti zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prdve vdaka zaloZeniu organizaénej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niekto-
ri zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori pévodne vykondvali ¢innosti pre NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené ¢innosti (na zdklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.r.o. a NN Tatry
- Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizdciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcova-
nych tretim osobdm, priCom tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, pros-
trednictvom organizaénej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutdrne orgdny Spoloénosti k 31. 12, 2015:

Predstavenstvo Spolocnosti:

Predseda predstavenstva: Jiti Capek

Clen predstavenstva: Martin Visfiovsky
Tomas Reznigek
Andrea Podstrelencovd

Dozornd rada Spolo¢nosti: Michal Némec
Marek Mikuska
Renata Mrazové
Frederick Louis Lathioor
Peter van Ooijen

Akciondri Spolocnosti:
Jedinym akciondrom Spoloc¢nosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings B.V. (dalej len ,NN CEH) so sid-
lom Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandskeé krdlovstvo, ktord vliastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spoloc¢nost je zahrriovand do konsolidovanej tétovnej zavierky spolo¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65,
2595 AS, Haag, Holandské krdlovstvo, t.j. jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné dostat konsolido-
vanu uctovnu zavierku materskej spoloCnosti.

Konsolidujicou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom Schen-
kkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.

Navrh na rozdelenie zisku NN Tatry-Sympatia, d.d.s., a.s. za u¢tovny rok 2015:
Predstavenstvo Spolo¢nosti pldnuje navrhnit Valinému zhromazdeniu Spolo¢nosti z ¢istého zisku z roku 2015
vo vysSke 3 505 754 EUR vyplatit jedinému akciondrovi Spolo¢nosti dividendu vo vyske 3 030 000 EUR a ¢ast
zisku vo vyske 475 754 EUR previest na Ucet nerozdeleného zisku minulych rokov.

Dalej predstavenstvo Spolo&nosti navrhuje vyplatit jedinému akciondrovi Spolo&nosti z ostatnych kapitalovych
fondov Ciastku zodpovedajucu zniZzeniu zakladného imania Spolo¢nosti vo vyske 1670 000 EUR.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



Uétovnd zavierka
NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s.

U&tovnd zavierka za rok konciaci 31. decembra 2015 zostavend v sulade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou



Savaha

Vykaz komplexnych ziskov a strat
Vykaz zmien vo vlastnom imani
Vykaz penaznych tokov
Poznamky k tuctovnej zavierke

1. Vseobecné informdcie o Spolocnosti

2. Uétovné zasady a metody

21, Vyhlésenie o sulade

2.2. Vychodiskd pre zostavenie Uctovnej zdvierky
2.3. Cudzia mena

24, Vynosy

2.5. Ndklady

2.6. Zamestnanecké pozitky

27 Dan z prijmov

2.8 Pozemky, budovy a zariadenia

29. Nehmotny majetok
210. Finan¢ny majetok

211 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

212 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

213. Rezervy

214, Uetovné odhady a usudky

215. Riadenie rizika

3. Pozndmky k polozkam uvedenym vo vykazoch
31 Pozemky, budovy a zariadenia

3.2. Nehmotny majetok

33 Cenné papiere na preda;

34 Odlozené dariové pohladdvky
3.5. Pohladdvky - kratkodobé

36. Ostatny majetok

37 Peniaze a penazné ekvivalenty
3.8 Vlastné imanie
39. Finan¢né derivaty

310. Ostatné zdvdzky

311 Vynosy z odpldt a provizi

312. Naklady na odplaty a provizie

313. Persondine néklady

314. Ostatné prevadzkové naklady

315. Financ¢né vynosy a ostatné finan¢né ndklady
316. Dan z prijmov

3.7, Operativny leasing

318. Podmienené zé&vazky

4., Ostatné poznamky
41 Spriaznené osoby
472 Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka
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v tis. EUR

Majetok Pozndmka 2015 2014
Dlhodoby majetok 6 096 6188
Pozemky, budovy a zariadenia 31 36 58
Nehmotny majetok 3.2. 0 0
Cenné papiere na predaj 3.3. 5911 6 071
Odlozené danové pohladdvky 34. 149 59
Kratkodoby majetok 4371 4627
Pohladdvky 35. 761 1336
Dariové pohladdvky 3716. 0 423
Ostatny majetok 3.6. 49 29
Peniaze a penazné ekvivalenty 3.7 3 561 2839

Majetok spolu

10 467 10 815

Zaviizky a vlastné imanie Poznamka 2015 2014
Vlastné imanie 3.8. 7529 6 657
Zakladné imanie 1650 3320
Ostatné kapitalové fondy 1670 0
Rezervny fond 664 664
Ocenovacie rozdiely 39 36
Kumulované zisky 3506 2637
Dlhodobé zavizky 1485 3104
Finan¢né derivaty 39. 1485 3104
Kratkodobé zavéizky 1453 1054
Ostatné zavazky 3.10. 1206 1054
Danové zavazky 316. 247 0

Vlastné imanie a zavéizky spolu

10 467 10 815
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v tis. EUR Pozndamka 2015 2014
Vynosy z odplét a provizii 311 11131 10 442
Ndklady na odplaty a provizie 312. (1238) (1836)
Persondline néklady 313 (3175) (2621)
Odpisy pozemkov, budov a zariadeni 31 (22) 5)
Odpisy nehmotného majetku 32. 0 0
Zisk z predaja dlhodobého majetku 21 0
Ostatné prevadzkové vynosy 0 419
Ostatné prevddzkové ndklady 314. (3742) (3036)
Finan¢né vynosy 315. 31 66
Vynosy/ (ndéklady) na zmenu redlnej hodnoty finanénych derivatov 39. 1582 (34)
Ostatné financné naklady 315. (28) (30)
Zisk za uctovné obdobie pred zdanenim 4560 3365
Dan z prijmov - splatnd 3716. (1145) (778)
Dan z prijmov - odlozend 3.16. 91 3
Zisk za uctovné obdobie po zdaneni 3506 2584
Ostatny komplexny vysledok hospoddrenia

Zmena redinej hodnoty cennych papierov na predaj 4 18
Dan z prijmov - odloZzend 1 (4)
Ostatny Cisty komplexny vysledok hospoddrenia 3 14
Komplexny vysledok hospoddrenia 3509 2598
Zisk na akciu (v EUR) 3506 2584
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Ostatné Oceriovacie Kumulované
v tis. EUR Zakladné imanie  kapitalové fondy  Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
K 1. janudru 2015 3320 0 664 36 2637 6 657
Cenné papiere na predaj 4 4
Odlozend dan (1) 1M
Znizenie zdkladného imania (1670) 1670 0
Vyplata dividendy (2637) (2637)
Vysledok bezného obdobia 3506 3506
K 31. decembru 2015 1650 1670 664 39 3506 7529

Ostatné Oceriovacie Kumulované
v tis. EUR Zdkladné imanie  kapitdlové fondy  Rezervny fond rozdiely zisky Celkom
K1. janudru 2014 3320 0 664 22 3987 7993
Cenné papiere na predaj 18 18
Odlozena dan 4) 4)
Vyplata dividendy (3934) (3934)
Vysledok bezného obdobia 2584 2584
K 31. decembru 2014 3320 0 664 36 2637 6 657

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti Pozndamka 2015 2014
Vysledok hospoddrenia bezného obdobia (pred zdanenim) 4560 3365
Upravy tykajuce sa:

Odpisy majetku 31,32 22 5
Zisk z predaja dlhodobého majetku (21) 0
Urokové vynosy 315. (27 (58)
(Ndrast)/pokles pohladdvok 35. 575 (437)
(Ndrast)/pokles v ostatnom majetku 36. (20) (17)
Narast/(pokles) dlhodobych finan¢nych derivatov 39. (1619) (5)
Ndrast/(pokles) krétkodobych finanénych zavazkov 310. 152 (245)
Vratend/(zaplatend) dan z prijmu (475) (1352)
Prijaté troky 192 212
Cisté pefiazné toky z prevéadzkovej éinnosti 3339 1468
Penazné toky z investi¢nej Cinnosti

Ndkup dlhodobého majetku (52) (63)
Predaj dlhodobého majetku 72 0
Ndkup cennych papierov 0 (6 043)
Predaj cennych papierov 0 5558
Cisté pefiazné toky z investi¢énej innosti 20 (548)
Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené dividendy (2637) (3934)
Cisté penazné toky z finanénej innosti (2637) (3934)
Zmena stavu penaznych prostriedkov a periaznych ekvivalentov 722 (3014)
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty k 1. janudru 2 839 5853
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty k 31. decembru 3.7. 3561 2839

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



1. VSeobecné informacie o Spoloc¢nosti
Ndzov a sidlo uctovej jednotky:

NN Tatry-Sympatia, d.d.s, a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(Predtym: Trnavska cesta 50/B, 821 02 Bratislava)
(dalej len ,Spolo¢nost™)

Identifikacné islo: 35976 853
DIC: 2022119836

Spolocnost ziskala povolenie na vznik a ¢innost diia 20. 1. 2006 rozhodnutim Ndarodnej banky Slovenska ¢islo
UDK-001/2006/PDDS.

Spolocnost bola zapisand do obchodného registra dia 1. 2. 2006 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava 1,
Oddiel Sa, vlozka ¢&islo 3799/B).

Predmetom c¢innosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava dopinkovych déchodkovych fondov
na vykondvanie doplnkového déchodkového sporenia podla zékona €. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom
sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej aj ,Zdkon®).

Urad pre finanény trh povolil Spolo¢nosti vytvorit tieto déchodkové fondy:

*Déchodkovy vyplatny d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,,DVDDF*®).

*Vyvazeny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,VPDDF*).
(ur€eny ucastnikom, ktori uprednostiuju vyvdazeny pomer medzi akciovymi, dlhopisovymi a pefiaznymi investiciami).

*Konzervativny prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,KPDDF*).
(urceny ucastnikom, ktori preferuju systém bezpecného sporenia, uplatiiuje velmi konzervativnu stratégiu).

*Rastovy prispevkovy d.d.f. NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s. (dalej aj ,RPDDF*).
(urceny ucastnikom, ktori uplatiuju dynamicku rastovu stratégiu, ktorej cielom je dosiahnutie ¢o najvyssich vyno-

sov v dlhodobom horizonte).

Depozitarom doplnkovych déchodkovych fondov Spolo¢nosti je VSeobecnd uverovd banka, a.s., so sidlom Mlynské
nivy 1, 829 90 Bratislava.

Spolocnost nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inych Gétovnych jednotkach.

U&tovnd zdvierka za rok 2014 bola schvdlend valngm zhromazdenim Spolo&nosti diia 26. 6. 2015.
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NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., poboéka pro Ceskou republiku::

NN Tatry — Sympatia, d.d.s., a.s., pobocka pro Ceskou republiku bola zaloZend rozhodnutim predstavenstva Spoloé-
nosti zo diia 8.1. 2007 a vznikla zédpisom do Obchodného registra vedeného Mestskym sidom v Prahe dia 15. 2. 2007.

Cielom zaloZenia organizaénej zlozky bolo najmd: sprehladnenie situdcie tykajucej sa ¢innosti vykondavanych dopln-
kovou déchodkovou spolo¢nostou, zabezpecéenie transparentnosti pri ich realizacii, ako aj znizenie rozsahu ¢innosti
zverenych tretim osobdm.

Tento ciel sa podarilo realizovat prdve vdaka zalozeniu organizaénej zlozky, do ktorej boli prezamestnani niektori
zamestnanci NN Management Services, s.r.o., ktori povodne vykondvali ¢innosti pre NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.,
ako tzv. zverené Cinnosti (na zdklade outsourcingovej zmluvy medzi NN Management Services, s.r.o. a NN Tatry —
Sympatia, d.d.s., a.s.). Realizéciou tohto kroku sa tak zabezpecilo zmensenie rozsahu ¢innosti outsourcovanych tre-
tim osobdm, pricom tieto ¢innosti zacali byt vykondvané vlastnymi zamestnancami spolo¢nosti, prostrednictvom
organizacnej zlozky so sidlom v Prahe.

Statutdrne orgdny Spolo¢nosti

Predstavenstvo Spoloc¢nosti:

Predseda predstavenstva: Jitf Capek

Clen predstavenstva: Martin Visfiovsky
Tomds Reznicek
Andrea Podstrelencovd
Renata Mrazova do 25. 6. 2015

Dozornd rada Spolo¢nosti: Michal Némec
Marek Mikuska
Renata Mrazova od 26.6. 2015
Frederick Louis Lathioor od 26. 6. 2015
Peter van QOoijen od 10. 11. 2015
Helena Lazosovd do 26. 6. 2015

Akciondri SpoloCnosti:
Jedingym akciondrom Spolo¢nosti je spolo¢nost NN Continental Europe Holdings B.V. (dalej len ,NN CEH") so sidlom
Schenkkade 65, 2595 AS, Haag, Holandské krdlovstvo, ktord vliastni 100 % akcii a 100 % hlasovacich prav.

Spolo¢nost je zahriiovand do konsolidovanej u¢tovnej zavierky spolo¢nosti NN CEH so sidlom Schenkkade 65, 2595
AS, Haag, Holandské krdlovstvo, t. jej jediného akciondra, a na tejto adrese je mozné dostat konsolidovanu uc¢tovnu
zavierku materskej spolo¢nosti.

Konsolidujucou spolo¢nostou materskej spolo¢nosti (,Ultimate shareholder”) je NN Group N.V., so sidlom Schenkka-
de 65, 2595 AS, Haag, Holandské kralovstvo.
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2. Uétovné zasady a metody

2.1. Vyhlasenie o sulade

Uctovnd zavierka bola zostavend ako U&tovnd zdvierka (angl. financial statements”) v stlade s Medzindrodnymi
$tandardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou uniou (,IFRS®). Uetovnd zdvierka bola zostavend
a schvdlend vedenim Spoloc¢nosti na vydanie dia 23.3.2016, ako riadna Uctovnd zdvierka.

Spoloc¢nost prijala vsetky Standardy ainterpretdcie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné uctovné standardy (IASB)
ajej Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) v zneni prijatom Eurépskou tniou (EU)
a ktoré su pre nu relevantné.

a) Standardy a interpretdcie, ktoré nadobudli Géinnost poéas bezného roka:

Pre bezné Gctovné obdobie platia nasledujice dodatky existujlcich standardov, ktoré vydali IASB a IFRIC a ktoré
prijala EU.

V pripade, ze aplikécia Standardov alebo interpretdcii mala vplyv na finanénd poziciu alebo hospoddrenie Spoloc¢-
nosti, tento vplyv je popisany v dalSom texte.

Aplikacia nasledovnych Standardov a interpretdcii, ktoré nadobudli Gc¢innost v roku 2015 nemala vplyv na Uuctovné
zdsady, finanénu poziciu alebo hospoddrenie Spolo¢nosti:

« Dodatky k standardu IAS 19 DiIhodobé zamestnanecké pozitky: Prispevky zamestnancov
* Roc¢né vylepsenia - 2010-2012 cyklus, ktory zahfia dodatky k tymto Standardom:
« IFRS 2 Platby na zdklade podielov
« IFRS 3 Podnikové kombindcie
« IFRS 8 Prevddzkové segmenty
+ |AS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotny majetok
« IAS 24 Zverejnenia spriaznenych stran
» Roc¢né vylepsenia - 2011-2013 cyklus, ktory zahfia dodatky k tymto Standardom:
« IFRS 3 Podnikové kombindcie
+ IFRS 13 Ocenovanie redinou hodnotou
+ |AS 40 Investicie do nehnutelnosti

b) Standardy a interpretdcie, ktoré boli vydané, ale este nenadobudli Géinnost

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania tctovnej zdvierky Spoloénosti este nenadobudli U¢innost, resp.
ich EU e$te neprijala, st uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané Standardy a interpretdcie, pri kto-
rych spoloc¢nost primerane predpokladd, Ze ich pouZitie v budicnosti ovplyvni jej zverejnenia, finanénu situdciu ale-
bo hospoddrske vysledky. Spoloc¢nost pldnuje tieto Standardy prijat, ked nadobudnu Ucinnost.

IFRS 9 Financéné ndstroje
IFRS 9 bol pévodne vydany v novembri 2009 a jeho cielom je nahradit Standard IAS 39 finanéné ndstroje. Je Gcinny
pre rocné obdobia, ktoré zacinaju 1. janudra 2018, alebo neskor.

Klasifikdcia a ocefovanie finanénych aktiv

« VSetky finan¢né aktiva sa prvotne zauctuju v redinej hodnote, ktord sa v pripade ak sa o prislusnom néstroji ne-
uctuje v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia (fair value through profit or loss, v skratke ,FVTPL") upravi
o transakéné ndklady. Pohladdvky z obchodného styku bez vyznamného financujuceho komponentu sa vsak pr-
votne ocenuju v ich transakénej cene, ako sa stanovuje v standarde IFRS 15 Vynosy zo zmldv so zdkaznikmi.

« Dlhové finanéné ndstroje sa ndsledne ocenuju na zéklade ich zmluvnych penaznych tokov a obchodného modelu,
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v rémci ktorého su drzané. Dlhové ndstroje sa ocenuju v amortizovanej hodnote, ak maju zmluvné penazné toky,
ktoré predstavuju vyluéne platbu istiny a Urokov z doteraz nesplatenejistiny a su drzané v rdmci obchodného mo-
delu, ktory ma ciel drzat aktiva na zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. Dlhové ndstroje sa ocenuji v redine;
hodnote cez ostatné suhrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI®) s ndsled-
nou reklasifikaciou do vysledku hospoddrenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vyluéne platbu
istiny a Urokov z doteraz nesplatenej istiny a su drzané v rémci obchodného modelu, ktory ma ciel bud inkasovat
zmluvné penazné toky alebo finanény majetok predat.

- V8etky ostatné dlhové finan¢né ndstroje sa ndsledne Uctuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia. Exis-
tuje aj opcia na ocenovanie redinou hodnotou (fair value option, v skratke ,FVO®), ktord umoziuje, aby sa finané-
né aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje Gctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vy-
razne znizi.

« Kapitdlové finan&né ndstroje sa vo véeobecnosti oceriuju v redinej hodnote cez vysledok hospoddrenia. Ustovné
jednotky vsak maju opciu, ktord je nezvratnd, vykazovat zmeny redinej hodnote ndstrojov inych ako na obchodo-
vanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez ndslednej reklasifikdcie do vysledku hospoddrenia). Této opcia sa uplatiu-
je na baze individudinych finanénych ndstrojov.

Klasifikacia a oceriovanie finanénych zdvdzkov

« Pri finan¢nych zévdzkoch zaradenych do portfélia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena v ich redinej hodnote za-
pricinend zmenou Uverového rizika prezentovat v ostatnom suhrnnom zisku. Ostatné zmeny redlnej hodnoty sa vy-
kazuju vo vysledku hospoddrenia, pokial prezentdcia zmeny redinej hodnoty vzhladom na Uverové riziko predmet-
ného zd&vdzku v ostatnom sthrnnom zisku nevytvdra ani nezvdcsuje Uctovny nesulad vo vysledku hospoddrenia.

« Véetky ostatné poziadavky Standardu IAS 39 na klasifikéciu a oceriovanie finanénych zdvdzkov sa preniesli
do standardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia viozenych derivdtov a kritérii na pouzivanie FVO.

Znehodnotenie

« Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia financnych aktiv st zaloZzené na modeli ocakdvanych strdt z Gverov (ex-
pected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza model vzniknutych strdt podla Standardu IAS 39.

» Model ECL sa tyka dlhovych finanénych ndstrojov ocefiovanych v amortizovanej hodnote alebo vo FVOCI, vacsiny
uverovych prislubov, finanénych zdaruk, zmluvnych aktiv podia IFRS 15 a pohladdévok z prendjmu podla IAS 17 Lizing.

« Od uctovnych jednotiek sa vo vSeobecnosti pozaduje, aby zauctovali bud 12-mesacnu hodnotu ECL, alebo ECL
za celt dobu Zivotnosti, v zdvislosti od toho, ¢i od prvotného vykdzania (resp. od momentu uzatvorenia zévdzku Ci
zaruky) vyrazne nardstlo Uverové riziko protistrany.

« Odhadovanie ECL musi reflektovat vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty penazi. Okrem
toho, sa musi zakladat na primeranych a preukdzatelnych informdcidch, ktoré st dostupné bez zbytocnych nékla-
dov ¢i neumernej snahy.

Dosah
Aplikdacia IFRS 9 povedie k vyznamnym zmendm v existujicich Uctovnych systémoch a procesoch spoloc¢nosti. V su-
¢asnosti spolo¢nost vycisluje dosah vyplyvajici z prijatia tohto Standardu.

IFRS 15 Vynosy zo zmluiv so zakaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v mdji 2014, zavddza novy pdtstupriovy model, ktory sa bude pouzivat pri vykazo-
vani vynosov zo zmluv so zékaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Uctuje vo vyske, ktord odréza o¢akdvany nérok uctovnej
jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na zakaznika. Principy Standardu IFRS 15 poskytuju Struktirova-
nejsi pristup k ocenovaniu a vykazovaniu vynosov. Tento novy standard o vykazovani vynosov plati pre vsetky Uctov-
né jednotky, pricom nahrddza vsetky sucasné poziadavky na vykazovanie vynosov podla IFRS. Pri prechode na novy
Uctovny Standard sa pozaduje bud Uplny retrospektivny pristup alebo modifikovany retrospektivny pristup s platnos-
tou pre Uc¢tovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2017 alebo neskor, s moznostou predcasného prijatia. Spolo¢nost
v sticasnosti posudzuje vplyv nového standardu IFRS 15 a pldnuje ho prijat v jeho pozadovanom ddatume Ucinnosti.
Nasledujuci zoznam obsahuje tie vydaté Standardy a interpretdcie, pri ktorych spolo¢nost neocakdva, Ze by mali
vplyv na zverejiiovanie, financénu poziciu alebo na jej vykonnost, ak budu v budicnosti aplikované:
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« IFRS 14 Casové rozlidenie pri cenovej reguldcii — Uginny pre roéné obdobia za¢inajlce sa 1. janudra 2016 alebo ne-
skor, ktoré viak EU zatial neschvdlila

« Investi¢né spolocnosti (zmeny a doplnenia Standardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 27) - G¢inné pre ro¢né obdobie za-
¢inajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskér, ktoré vsak EU zatial neschvdlila

« Zmeny a doplnenia $tandardu IFRS 11 Spolo&né podnikanie: Uétovanie o nadobudnuti u&asti - téinné pre roéné
obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. janudra 2016 alebo neskor

« Zmeny a doplnenia Standardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metodd odpisovania a amortizdcie — Gcin-
né pre ro¢né obdobia, ktoré sa zac¢inaju 1. janudra 2016 alebo neskor

« Zmeny a doplnenia tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospoddrstvo: Uzitkové, opakovane rodiace rastliny - G¢inné
pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016 alebo neskor

« Zmeny a doplnenia standardu IAS 27: Metdda vlastného imania v individudinej uctovnej zdvierke — Ucinné pre roc-
né obdobia, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016 alebo neskor

« Zmeny a doplnenia Standardu IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruze-
nou spolo¢nostou alebo spolo¢nym podnikom - Gc¢inné pre ro¢né obdobie, ktoré sa zacinaju 1. janudra 2016 ale-
bo neskor

« Roc¢né vylepsSenia cyklu 2012 - 2014 - ucinné pre rocné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. jula 2016 alebo neskor

« Zmeny a doplnenia Standardu IAS 1 Iniciativa o zverejriovani.

Sprévcovskd spolocnost sa rozhodla neimplementovat tieto Standardy, revizie a interpretdécie pred ich ddtumom
ucinnosti.

Este stdle nebola objasnend reguldcia tctovania o zabezpeceni portfélia finanéného majetku a zdvdzkov, kedze
principy takejto reguldcie EU zatial neprijala. Podla odhadov Spolo&nosti by prijatie G¢tovania o zabezpedeni port-
folia finanéného majetku a zdvdzkov podla IAS 39 ,Finanéné ndstroje: Vykazovanie a ocenovanie” nemalo mat vy-
razny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa aplikovalo ku diu jej zostavenia.

2.2. Vychodiska pre zostavenie uctovnej zavierky

Uetovnd zdvierka je zostavend v eurdch a hodnoty su zaokruhlené na najblizsie tisicky (pokial nie je uvedené inak).
Bola zostavend na zdaklade historickych cien, okrem cennych papierov na predaj a dlhodobych finanénych zdavaz-
kov, ktoré su vykdzané v redinej hodnote.

Zostavenie Uctovnej zdvierky v sulade s IFRS vyzaduje, aby vedenie Spolocnosti pouzivalo odhady, predpoklady
a usudky, ktoré ovplyviuju pouZivanie uctovnych metdd a zdsad a vykazované sumy majetku, zavazkov, vynosov
a ndkladov. Odhady a stvisiace predpoklady su pouzivané na zdklade historickej skisenosti a inych roznych fak-
torov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria zaklad pre rozhodovanie o zostatko-
vej hodnote majetku a zdvdzkov, ktord nie je zjavnd z inych zdrojov. Aktudine vysledky sa mézu odlisovat od tych-
to odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného obdobia,
vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka bezného obdobia aj budicich obdobi, vykazuje
sa v beznom obdobi a buducich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v suvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré majd vyznamny vplyv na Gétovnu zavier-
ku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Upravy v budicom roku, su blizSie popisané v bode 2.14.

Spolo¢nost analyzovala neddvny vyvoj na medzindrodnych finanénych a kapitdlovych trhoch a jeho mozny dopad
na obchodné aktivity spolocnosti, a to aj v suvislosti so schopnostou spolo¢nosti aj nadalej pokracovat vo svoje;
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¢innosti (tzv. going concern); najmda

jednotlivé polozky vykdzané v predkladanej uctovnej zdvierke, predovsetkym z pohladu adekvdtnostiich ocenenia,
zohladnenia neistoty suvisiacej s uskutocnenymi odhadmi a z toho vyplyvajucej pripadnej vyznamnej chyby v tejto
uctovnej zavierke; a

«vyznamné rizikd (kreditné riziko, riziko likvidity a pod., tak ako su blizsie popisané dalej v poznédmkach) a neistotu
spojenu s analyzou vplyvu zmeny predpokladov ovplyviujicich dopad uvedenych rizik;

«riziko znizenia Cistej hodnoty majetku jednotlivych fondov, ktord predstavuje zéklad pre vypocet vynosov Spoloc-
nosti, z dévodu nestabilnych podmienok na trhu. Nakolko vSak hodnota fondov je naviazand aj na vysku prispev-
kov zamestndvatelov a z dévodu, ze trhové podmienky su sucasnym problémom a ze investicie vo fondoch su di-
hodobého charakteru, vedenie Spolocnosti predpokladd, Ze v stredno az dlhodobom ¢asovom horizonte by mal
byt efekt rizika zniZzenia vynosov Spoloc¢nosti z tohto dévodu minimdiny.

Nizsie uvedené Uc¢tovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky Uctovné obdobia
vykazované v tejto Uctovnej zdvierke.

2.3. Cudzia mena

2.3.1. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavena uctovnd zavierka

Funkéna mena predstavuje menu primdrneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykondva svoje aktivity.
Funkénou menou Spolocnosti je euro (EUR).

Mena, v ktorej je zostavend uctovnd zavierka Spolocnosti, je euro (EUR).

2.3.2. Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloc¢nostou predstavuju transakcie vykonané v mene ingj ako je funkénd
mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénd menu referenénym vymennym kurzom uréenym a vy-
hlédsenym Eurépskou centrdinou bankou alebo Ndrodnou bankou Slovenska platnym ku diu uskutoénenia Uctov-
ného pripadu.

Penazny majetok a zévdzky vyjadrené v cudzej mene sa ku dnu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka, prepo-
¢itavaju na funkénd menu kurzom platnym k tomuto dnu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa Uctuju cez vykaz zis-
kov a strat.

Nepenazny majetok a zavdzky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou, st prepocitavané
kurzom platnym ku dnu uskutocnenia Uctovného pripadu. Nepenazny majetok a zdvézky vyjadrené v cudzej mene
a ocenované redlnou hodnotou, st prepocitavané kurzom platnym ku driu uréenia redinej hodnoty.

Nasledovné vymenné kurzy boli pouzité na prepocitanie kurzovych rozdielov k 31.12. 2015:
«CZK -27023
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2.4. Vynosy

2.4.1. Vynosy z poplatkov a provizii

Spoloc¢nost vykdzala vynosy hlavne za sprévu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov a poberatelov ddvok v pri-
spevkovom a vyplatnom fonde. Doplnkovd déchodkova spolocnost (dalej len ,DDS*) ma ndrok na odplatu za spra-
vu doplnkového dochodkového fondu (dalej len ,DDF"), odplatu za prestup Ucastnika do inej DDS, odplatu za od-
stupné a na odplatu za zhodnotenie majetku v DDF.

Odplata za spravu Déchodkového vyplatného DDF je 0.4 % (2014: 0.9 %), Rastového a Vyvdzeného prispevkové-
ho DDF 1,7 % (2014: 1,8 %) a Konzervativneho prispevkového DDF 0,4 % (do 22.4.2014 0,1 % a od 23.4.2014: 0,3 %)
rocne z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku v DDF.

Odplata za zhodnotenie majetku v DDF sa urcuje kazdy pracovny deri podla vypoctu uvedeného v zdkone. Koefi-
cient na urcenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v DDF je 0.1 (2014: 0.1). Od roku 2014 nemd Spolo¢nost nd-
rok na odplatu za zhodnotenie vyplatného fondu.

Odplata za prestup Ucastnika do inej DDF je v obdobi do jedného roka od uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vyske
5 % (2014: 5 %) zo zostatku na osobnom Gcte tcastnika ku diu predchddzajucemu diu prestupu.

Odplata za odstupné je 5 % (2014: 5 %) aktudinej hodnoty osobného uctu Ucastnika ku dnu, ku ktorému sa odstup-
né vypléca.

2.4.2. Financ¢né vynosy

Spoloc¢nost ako finanéné vynosy vykazuje vynosy z bankovych a inych Grokov a kurzové zisky.

2.5. Naklady

2.5.1. Naklady na odplaty a provizie

Spolocnost vyplécala provizie svojim sprostredkovatelom a poradcom za ziskavanie novych klientov. Tieto naklady
Spolo¢nost ¢asovo nerozliSovala a ndklad je vzdy zahrnuty v mesiaci vzniku.

2.5.2. Financ¢né ndklady a ndklady na zmenu redlnej hodnoty financnych derivatov

Finan¢né ndaklady sa skladaju zo splatnych trokov z péziciek a kurzovych strat.

Spoloc¢nost zdroven Gctuje ako néklad zvysenie finanéného zdvazku z titulu derivatu, ktory predstavuje opciu Ucast-
nikov na garantovany déchodok a derivdtu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov ddvok (vid aj bod
210. Finan¢éné derivdty).

2.5.3. Operativny leasing

Platby vykonané na zaklade operativneho leasingu su vykazované vo vykaze ziskov a strét rovhomerne pocas do-
by trvania leasingu.

2.6. Zamestnaneckeé pozitky

2.6.1. Kratkodobé zamestnaneckeé pozitky

Kratkodobé zamestnanecké pozitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny zamestnancom, ktoré si za-
sluzili za ich pracovnu ¢innost poskytnutl Spolo¢nosti v beznom obdobi a v predchddzajucich obdobiach (vrétane
odhadu nérokov za dovolenku nevycerpant ku dru, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka).
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2.6.2. Prispevkovo definované dochodkové plany

Ndklady na prispevkovo definované déchodkové plany predstavuju prispevky zamestndvatela do financnych insti-
tUcii a st Uuctované ako ndklad vtedy, ked su tieto prispevky uhradené. Spolo¢nosti okrem povinnosti uhrddzat pri-
spevky nevznikd ziaden dlhodoby zavdzok ani povinnost vypldcat svojim zamestnancom akykolvek déchodok.

2.7. Dan z prijmov
Dan z prijmov vyplyvajuca z vysledku hospoddrenia bezného obdobia sa skladd zo splatnej a odloZenej danovej
povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktord suvisi s poloZzkami vykazovanymi

priaomo vo vliastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom imani.

Splatnd dan predstavuje ocakdvany danovy zévézok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol vypocitany
pomocou danovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka. Splatnd dan taktiez obsahuje
kazdu Upravu danovych zavdzkov minulych Uctovnych obdobi.

Pre vykdzanie odloZenej dane sa pouzije sivahovd metdda, ktord vychddza z docasnych rozdielov medzi Gctov-
nou hodnotou majetku a zdvdzkov, a ich danovou zdkladriou. Nasledovné docasné rozdiely sa nezohladriuju: go-
odwill, ktory nie je odpocitatelnou polozkou, prvotné zauctovanie majetku a zavdzkov, ktoré neovplyviuje uctovny
ani danovy zisk (okrem podnikovych kombindcii) a rozdiely, ktoré suvisia s podielmi v dcérskych spolo¢nostiach, pri
ktorych nie je pravdepodobné, Ze sa v dohadnej buducnosti obrdtia. Odlozené dane su tvorené na zdklade pred-
pokladaného spdsobu realizdcie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zdvdzkov, s pouZitim dano-
vej sadzby platnej ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uuctovnd zdvierka, resp. k tomuto diu schvdlenej vsetkymi rele-
vantnymi orgdnmi.

O odlozenej darovej pohladdvke sa Gctuje len v takom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa v buduicnosti do-
siahnu dostato¢né dariové zdklady, voci ktorym ju bude mozné vyrovnat.

OdloZené danoveé pohladdvky a zavazky sa nediskontuju.

2.8. Pozemky, budovy a zariadenia

2.8.1. Majetok vlastneny Spoloénostou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cendich znizenych o oprdvky (vid nizsie) a znizenie hod-
noty (vid bod 212).

V pripadoch, ked ¢asti pozemkov, budov a zariadeni maju rozdielne doby pouZivania, U¢tuje sa o nich ako o samo-
statnych polozkdch.

2.8.2. Technické zhodnotenie

Spoloc¢nost zahrnie ndklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny pozemkov,
budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto ndkladov, ak je pravdepodobné, ze Spoloc¢nosti budu plynut eko-
nomickeé Uzitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spolahlivo meratelné. Vsetky os-
tatné ndklady su vykazované ako ndklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

2.8.3. Odpisy

Odpisy su vykazované cez vykaz ziskov a strdt rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého ma-
jetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby pouziva-
nia su nasledovné:
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Predpokladand doba pouzivania Metoda odpisovania Roéna sadzba odpisov v %

Dopravné prostriedky 4 roky Linedrna 25
Stroje, pristroje a hardware 4 roky Linedrna 25
Inventdr 6 rokov Linedrna 16,67
Trezory 12 - 15 rokov Linedrna 6,67 -833
Technické zhodnotenie budovy 20 rokov Linedrna 5

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouzivania je prehodnocovand ku diu zostavenia Gétovnej
zdvierky.

2.9. Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cendch znizenych o oprdvky (vid nizsie) a zniZzenie hodnoty (vid bod
212).

Zostatkovd hodnota, ak nie je nevyznamnd, a doba pouZivania je prehodnocovand ku diu zostavenia Uctovnej
zavierky.

2.9.1. Software

Spoloc¢nost odpisuje software po dobu 4 rokov rovnomerne.

2.10. Financny majetok

2.10.1. Datum prvotného vykazania

Ndkup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a finanénému vysporiadaniu v ¢asovom
rédmci uréenom vseobecnym predpisom alebo v casovom ramci obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k détumu
vysporiadania obchodu. Finanéné derivéty sa vykazuju k datumu dohodnutia transakcie.

2.10.2. Prvotné ocenenie finanéného majetku

Klasifikacia finanéného majetku a zavdzkov pri prvotnom vykdzani zévisi od ucelu, za ktorym bol finanény majetok
alebo zavdzok obstarany a od ich charakteru. Finanéné ndstroje, okrem finanénych néstrojov klasifikovanych ako
vykdzany v redinej hodnote cez Viykaz ziskov a strdt, st pri prvotnom vykdzani ocenované v redinej hodnote vrétane
transakénych ndkladov.

2.10.3. Oductovanie finanéného majetku

(i) Financné aktiva

Finan¢ny majetok (resp. ast finanéného majetku alebo cast skupiny podobného finanéného majetku) sa oductuje, ked:

« vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo

+ Spoloc¢nost previedla préva na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zdvdazok vyplatit celt vysku ziskanych pe-
naznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through arrangements”) alebo

« Spoloc¢nost previedla takmer vSetky rizikd a vynosy vyplyvajlce z prislusného majetku, alebo spolo¢nost nepre-
viedla vSetky rizikd a vynosy vyplyvajluce z prislusného majetku ani si ich neponechala; previedla vsak kontrolu
nad tymto majetkom.

Ak Spolo¢nost previedla svoje prava na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through dohodu, pri¢om

vSak nepreviedla vsetky rizikd alebo Uzitky vyplyvajuce z tohto majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kon-

trolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje v prislusnom rozsahu pokracujucej angazovanosti
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Spoloc¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktord mda formu zdaruky na prevadzany majetok, sa ocenuje nizsou z a) po-
vodnej Uctovnej hodnoty majetku alebo b) maximdinou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti
vyzadovat.

Ak spolocnost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finanéného aktiva, pri uctovani Ubytku danych investicii sa pred-
pokladd, Ze sa preddvaju na bdze vazeného aritmetického priemeru.

(ii) Financéné zavdzky

Financny zdvazok sa oductuje, ked je povinnost dand zdvdzkom splnend, resp. zrusend alebo vyprsala. V pripadoch,
ked sucasny financny zdvazok nahradi iny zavazok od toho istého veritela za vyrazne odlisnych podmienok, resp.
podmienky existujuceho finanéného zdvdzku sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zdvdzok a potom sa
zauctuje novy zavazok a rozdiel v prislusnych uctovnych hodnotdch sa vykdze vo vykaze ziskov a strdt.

2.10.4. Pohladavky

Pohladdvky predstavuju nederivatovy finanény majetok, ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu. Nezahfiaju fi-
nanény majetok, ktory Spolo¢nost pldnuje predat v dohladnej budicnosti, ktory sa pri prvotnej aktivécii zaradi
ako ocenovany redalnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Po prvotnom vykdazani sa pohladdvky nésledne ocenuju
v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej trokovej miery po zohladneni opravnej polozky na znizenie hodno-
ty. Amortizovand hodnota sa vypocita pri zohladneni diskontov a prémii z obstardvacej ceny a poplatkov, ktoré
predstavuju neoddelitelnt sucast efektivnej trokovej miery. Amortizdcia je zahrnutd v polozke Finan¢né vynosy”
vo vykaze ziskov a strdt. Straty zo znizenia hodnoty takychto investicii sa vykazuju v polozke vykazu ziskov a strdat
,Finan¢né vynosy a ostatné finanéné ndklady”.

Efektivna urokovd miera je urokovd miera, ktorou sa presne diskontuju odhadované buduce platby alebo prijmy
pocas ocakdvanej Zivotnosti finanéného ndstroja, alebo, ak je to aplikovatelné, tak pocas kratsej doby tak, aby sa
rovnali Cistej Uc¢tovnej hodnote finanéného majetku alebo finanéného zdavdzku.

2.10.5. Cenné papiere k dispozicii na predaj

Cenné papiere k dispozicii na predaj predstavuju nederivatovy financny majetok, ktory je bud zaradeny priamo
do tejto kategorie, alebo nie je zaradeny v Ziadnej inej kategorii.

Redina hodnota kotovaného finanéného majetku je zaloZzend na jeho kurze predaja (angl. bid price) ku diu, ku kto-
rému sa zostavuje uctovnd zdvierka. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, redinu hodnotu uréi Spo-
lo¢nost pomocou ocerovacich metdd. Ocenovacie metody predstavuju napriklad pouzitie neddvno realizovanych
transakcii za beznych obchodnych podmienok, odkazovanie na iné finanéné ndstroje, ktoré su v podstate rovnaké,
analyza diskontovanych penaznych tokov a ocenovacie modely opcii. Ak hodnota cenného papiera nie je spolahlivo
urcitelnd, tak je ocenovany obstardvacou cenou minus znehodnotenie.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redinej hodnoty finanéného majetku k dispozicii na predaj su vy-
kdazané vo vliastnom imani. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde k znizeniu jeho
hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykdzané vo vlastnom imani vykdzu vo vykaze ziskov a strat.
Ked je finanény majetok urceny na predaj Uroceny, Urok vypocitany metddou efektivnej Urokovej miery je vykazany
vo vykaze ziskov a strét.

Po prvotnom vykdzani sa financny majetok k dispozicii na predaj ocenuje v redinej hodnote. Redina hodnota je cena,
za ktoru by sa finanény ndstroj mohol vymenit, resp. ktord by sa mohla dohodnuit medzi dvoma ochotnymi stranami
obozndmenymi s relevantnymi skutocnostami, a to za podmienok obvyklych na trhu. Nerealizované zisky a straty
sa Uctuju priamo vo vlastnom imani v polozke ,Ocenovacie rozdiely”. Ked sa prislusné finan¢né aktivum predd, ku-
mulativne zisky alebo straty predtym vykdzané vo vlastnom imani sa vykdzu vo vykaze ziskov a strdt v polozkéch
JFinan¢né vynosy a ostatné financné néklady”. Ak Spoloc¢nost vlastni viac nez jeden kus rovnakého finan¢ného ak-
tiva, pri uctovani Ubytku daného aktiva sa predpokladd, Ze sa preddvaju na bdze vézeného aritmetického priemeru.
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Urokové vynosy ziskané z drzby finanénych investicii k dispozicii na predaj sa vykdzu pomocou efektivnej urokovej
miery ako vynosové Uroky vo vykaze ziskov a strdat v polozke ,Finanéné vynosy”. Straty vyplyvajice zo znizenia hod-
noty takychto investicii sa vykazuju vo vykaze ziskov a strdt v polozke ,Finanéné vynosy a ostatné financné ndaklady”,
pricom sa zdroven oductuju z vlastného imania z polozky ,Ocenovacie rozdiely”.

2.10.6. Financné derivaty

Derivaty vydané spoloc¢nostou, ktoré su viozené v zmluvéch o sprave doplnkového déchodkového sporenia, su
oddelené od zmluvy o spréve a pri prvotnom zauctovani su klasifikované ako finanéné zdvadzky ocenované v redinej
hodnote cez vykaz ziskov a strdt, t. pri prvotnom i néslednom oceneni st ocenené v redinej hodnote a zmeny v redl-
nej hodnote st vykdzané vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Vynosy/ (néklady) na zmenu redinej hodnoty financnych
derivatov”.

Redlna hodnota derivatu, ktory je opciou na ndkup garantovaného ddéchodku tcastnikmi, sa urcéi pomocou oceno-
vacieho modelu. Ocenovaci model je zalozeny na projekcii buducich finanénych tokov, v zdvislosti od aktudineho
stavu zostatkov na individudlinych Gétoch Ucastnikov v prispevkovych déchodkovych fondoch (dalej aj ,PDDF")
a predpokladoch o budtcom raste individudinych Uctov z titulu podielov Ucastnikov na vynose z investovania ma-
jetku v tomto fonde, o preferencidch ucastnikov ohladom jednorazového vyrovnania alebo déchodku a jeho druhu
(dozivotny alebo isty) a o trhovych sadzbdch takychto dochodkov v Ease uplatnenia opcie. Vypocet je stochasticky
s pouzitim 300 rizikovo neutralnych makroekonomickych scéndrov vyvoja jednorocnych a dvojro¢nych Euro swa-
povych sadzieb. KedZe ocenenie sa vztahuje na aktudine zostatky na individudinych uctoch Ucastnikov v PDDF,
derivat, ktory je opciou na garantovany déchodok, sa zauctuje pre kazdy novy alokovany prispevok na individudlny
Ucet ucastnika a oductuje pri zruseni individudineho Uctu Ucastnika alebo jeho znizeni.

Redina hodnota derivdtu, ktory je garanciou Urokovej miery pre poberatelov dévok z vyplatného fondu sa urci
pomocou ocenovacieho modelu. Ocenovaci model je zaloZzeny na projekcii budtcich garantovanych déchodkov
z vyplatného fondu a predpokladoch o budicom raste individudinych Uctov poberatelov ddvok z titulu podielov
na vynose z investovania majetku v tomto fonde. Je mozné predpokladat, Ze garancia Grokovej miery na vypldca-
nych déchodkoch bude vzdy “in the money” (po zohladneni nékladovej marze alebo poplatkov), preto pouzity model
je deterministicky. KedZe ocenenie prebieha na aktudlnom zostatku na individudlinych uctoch poberatelov davok
vo vyplatnom fonde, derivdt, ktory je garanciou Urokovej miery, sa zauctuje pre kazdého nového poberatela, ktory
pribudne do vyplatného fondu a oductuje pri kazdej vyplatenej ddvke.

2.10.7. Financné zavdzky

Finan¢né zavadzky sa po prvotnom zauctovani ndsledne vykazuju v amortizovanej hodnote pomocou efektivnej
Urokovej miery. Amortizdcia je zahrnutd v polozke ,Finanéné vynosy a ostatné finanéné ndklady” vo vykaze ziskov
a strdt.

2.11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pre Ucely vykazu o penaznych tokoch, penazné prostriedky a penazné ekvivalenty zahfiaju hotovost, vklady splat-
né na poziadanie a terminované vklady so splatnostou do troch mesiacov.

2.12. Znizenie hodnoty (angl. impairment)

2.12.1. Znizenie hodnoty finanéného majetku

Hodnota finanéného majetku sa znizuje len vtedy, ak existuje objektivny dokaz o znizeni v dosledku jednej alebo
viacerych udalosti, ktoré nastali po prvotnom vykdzani finanéného majetku (vzniknutd stratovd udalost), pricom
takato stratovd udalost (alebo stratové udalosti) maju vplyv na predpokladané budice penazné toky finanéného
majetku. Vplyv na penazné toky sa musi dat spolahlivo odhadnut.
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(i) Pohladavky
Pre pohladdvky vykdzané v amortizovanej hodnote, spolo¢nost najprv samostatne posudzuje, Ci existuje objektivny

dokaz o znizeni hodnoty individudine vyznamnych poloziek finanéného majetku, resp. vykond kolektivne postdenie
pre individudlne nevyznamné polozky finané¢ného majetku.

Ak existuje objektivny dokaz o vzniku straty zo znizenia hodnoty, vyska straty sa ocenuje ako rozdiel medzi Uctov-
nou hodnotou majetku a stiéasnou hodnotou oéakdvanych buducich pefaznych tokov. Uétovnd hodnota majetku
sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloZiek, pricom vyska straty sa vykdaze vo vykaze ziskov a strat. Ak sa pocas
dalSieho roka vyska odhadovanej straty zo znizenia hodnoty zvysi alebo znizi v désledku udalosti, ktord nastane
po vykdzani prislusného zniZzenia hodnoty, predtym vykdzand strata zo zniZzenia hodnoty sa zvysi alebo zniZi v pro-
spech, resp. na tarchu Gctu opravnych poloZiek.

Sucasnd hodnota ocakdvanych buducich penaznych tokov sa diskontuje pdvodnou efektivnou Grokovou mierou
finanéného majetku.

(ii) Cenné papiere k dispozicii na predaj
Pri cennych papieroch k dispozicii na predaj spolo¢nost ku dniu zostavenia Uctovnej zdvierky posudzuje, ¢i existuje
objektivny dokaz o zniZzeni hodnoty cennych papierov.

V pripade majetkovych ucasti klasifikovanych ako k dispozicii na predaj medzi objektivne dokazy patri vyznamny
alebo dlhotrvajici pokles redlnej hodnoty investicie pod Uroven obstardvacej ceny tejto investicie. Urenie toho,
¢o je ,vyznamné" alebo ,dhsie trvajuce”, si vyzaduje posudenie. Pri tomto posudzovani spolo¢nost okrem inych
faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych Gc¢asti a ich trvanie a mieru do akej je redina hodnota
majetkovej Ucasti nizsia nez jej obstardvacia cena. Za vyznamny je povazovany pokles o viac ako 30 % a za dihotr-
vajlci je povazovany pokles po dobu dihsiu ako 12 po sebe iducich mesiacov. V pripade existencie ddkazu o znizeni
hodnoty sa kumulativna strata - vycislend ako rozdiel medzi obstardvacou cenou a stc¢asnou redinou hodnotou,
po zohladneni akejkolvek straty zo znizenia hodnoty pri tejto investicii, predtym vykdzanej vo vykaze ziskov a strdat —
oductuje z vlastného imania a vykdze sa vo vykaze ziskov a strét. Opravné polozky k majetkovym tGcastiom sa
nerozpustaju cez vykaz ziskov a strdt; ndrast ich redinej hodnoty po predchddzajiucom znizeni hodnoty sa vykdze
priamo vo viastnom imani.

V pripade dlhovych ndstrojov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj sa znizenie hodnoty posudzuje na zdklade
tych istych kritérii ako v pripade pohladdvok vykdzanych v amortizovanej hodnote. Ak sa v dalSom roku redlna hod-
nota dlhového ndstroja zvysi a toto zvysenie mozno objektivne prisudit udalosti, ktord nastala po vykdazani znizenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strdt, opravnd polozka k tymto finanénym aktivam sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat.

2.12.2. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Zostatkové hodnoty majetku Spolo¢nosti sa ku kazdému dnu, ku ktorému sa zostavuje Uc¢tovnd zdvierka, prehod-
nocuiju, ¢i nenastali skuto¢nosti, ktoré by naznacovali znizenie hodnoty. Ak takdato skutocnost existuje, je odhadnutd
realizovatelnd hodnota a zostatkovd hodnota je zniZzend na realizovatelnt hodnotu, ak je tdto nizsia ako zostatkovd
hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strdt.

Realizovatelnd hodnota majetku je Cistd predajnd cena alebo Uzitkovd hodnota (angl. value in use), podla toho,
ktord je vysSia. Pri posudzovani Uzitkovej hodnoty sa suc¢asnd hodnota predpokladanych penaznych tokov vyjadruje
pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord odrdza sticasnu situdciu na trhu a Specifické rizikd, ktoré sa viazu
k tomuto majetku.
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2.13. Rezervy

Rezerva sa vytvdra, ked mda Spoloc¢nost pravny alebo odvodeny (angl. constructive) zdvdzok ako vysledok minule;
udalosti a je pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zdvdzku bude vyzadovat Ubytok ekonomickych Uzitkov. Rezervy
sa urcia diskontovanim buducich penaznych tokov diskontnou sadzbou pred zdanenim, ktord odrdza sucasnu situ-
dciu na trhu, ¢asovu hodnotu penazi a Specifické rizikd suvisiace s tymito zévdzkami (ak su relevantné).

2.14. Uétovné odhady a tsudky

Hlavné zdroje neist6t v odhadoch

Zostavenie Uctovnej zavierky v stlade s IFRS vyZzaduje od vedenia Spolo¢nosti odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv
na vykdzané hodnoty aktiv a zavdzkov, na vykdazanie podmienenych aktiv a zavdzkov, na vykdzanie vynosov a ndkladov
za uvedené obdobie. Skutoéné vysledky sa mézu od tychto odhadov IiSit a budice zmeny ekonomickych podmienok,
podnikatelskych stratégii, relacnych opatreni, u¢tovnych pravidiel, resp. inych faktorov, mézu zapricinit zmenu odhadoy,
¢o nasledne moze mat vyznamny vplyv na budicu vykdzand finanénd situdciu a vysledok hospoddrenia.

Vyznamné udalosti, ktoré si vyZaduju posudenie

Zmluvy, ktoré uzatvorili klienti so Spolo¢nostou st posudené ako servisné zmluvy s finanénymi garanciami. Poistné
riziko je v zmluvach tieZ pritomné, avsak toto riziko bolo vyhodnotené Spolo¢nostou ako nevyznamné, nakolko pred-
stavuje menej ako 1% zdvdzkov. Ide o zmluvy, ktoré obsahuju aj sporiacu zlozku, prostriedky su investované do jed-
notlivych fondov Spolo¢nosti, ktoré zostavuju samostatné uctovné zdvierky. Po splneni podmienok stanovenych
v Davkovych planoch Spoloc¢nosti na vyplatu déchodku, sa klient méze rozhodnut, aky druh doplnkového déchodku
bude poberat.

Spoloc¢nost md ndarok na poplatky spojené so sprévou zmliv. Poplatky st definované Zdkonom a popisané v bode
2.41.Vlynosy z poplatkov a provizi.

V pripade, Ze si klient zvoli doplnkovy doéchodok s rizikami dozitia, Spolo¢nost musi previest prostriedky potrebné
na uspokojenie zdvdzkov z doplnkovych déchodkovych zmliv do Zivotnej poistovne. Prostriedky su poskytované
prevodom z PDDF ako aj z finanéného zdvdzku, ktory Spoloc¢nost vytvorila.

Finan¢né nastroje v redlnej hodnote

Spoloc¢nost pri stanovovani obozretnych a primeranych odhadov ocenenia za danych podmienok zvdzilo vsetky
relevantné faktory. V pripade ak redine hodnoty financnych aktiv a zdvdzkov nemozno odvodit z aktivneho trhu,
odvodzuju sa pouzitim réznych druhov ocenovacich technik a matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov
sa odvodzuju z informécii z trhu, ak je to mozné. Ak takéto informdcie na trhu nie s dostupné, pouziva sa na uréenie
redlnej hodnoty odborny odhad.

Znehodnotenie investicii k dispozicii na preda;j

Spolocnost skuma svoje dihové cenné papiere klasifikované ako investicie k dispozicii na predaj ku kazdému driu
zostavenia suvahy s cielom posudit, ¢i nie st znehodnotené. Spolo¢nost zaznamendva zmeny v znehodnoteni in-
vesticii do majetkovych ucasti k dispozicii na predaj, ak doslo k vyznamnému alebo dlhsie trvajicemu poklesu ich
redlnej hodnoty pod ich néklady. Uréenie toho, ¢o je ,vyznamné” alebo ,dlhsie trvajice”, si vyZzaduje posudenie. Pri
tomto posudzovani Spolo¢nost okrem inych faktorov posudzuje historické pohyby v cendch majetkovych ucasti
aich trvanie a mieru do akej je redlna hodnota majetkovej ucasti nizSia nez jej obstardvacia cena.

Odlozend danovd pohladdvka

Odlozend danovd pohladdvka je zatctovand na zdklade predpokladu, Ze Spoloc¢nost dosiahne v budicnosti zdani-
telné zisky, proti ktorym moze byt tdto danové pohladavka zatctovand. Vysku uznatelnej odlozenej dariovej pohla-
davky je potrebné urcit odhadom zalozenom na pravdepodobnom ¢asovani a vyske budtcich zdanitelnych ziskov
spolu s buducou stratégiou danového planovania.
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Hlavné zdroje neistoty vyplyvajuce z odhadov
Poznamka: Kapitola 3.9 obsahuje informdcie o predpokladoch, rizikdch a neistote, ktoré sa tykaju ocenovania fi-
nanénych derivétov.

2.15. Riadenie rizika

2.15.1. Riziko spojené s finanénymi derivatmi

Rizikd suvisiace so zmluvami o spréve doplnkového déchodkového sporenia su finanéné rizikd spojené s volatilitou
a Uroviiou dosiahnutych vynosov vo vyplatnom fonde. Uroveri dosiahnutych vynosov sa porovndva s garanciami
na technickd drokovl mieru pouzitt pri vypocte vysky dochodku na dohodnuté obdobie vo vyplatnej faze alebo po-
uzitl pre sadzby dozivotnych anuit komercnych poistovni. Technickd urokovd miera je uvedend v Ddvkovom pléne.
V pripade, ze dosiahnuty vynos je mensi ako garantovand drokovd miera, Spolo¢nost Celi riziku straty. Spolo¢nost
tiez celi riziku vyplyvajucemu zo sprdavania Ucastnikov a ich preferencii ohladom vyberu ddvok, z ktorych niektoré
obsahuju garanciu Urokovej miery.

Spoloc¢nost garantuje vysku dochodku vypocitanu podla prislusnych ustanoveni v Davkovom plane. Spolo¢nost
riadi toto riziko neustdlym monitorovanim situdicie a vytvaranim finanéného zdvazku v potrebnej vyske.

2.15.2. Obchodné rizika

Dalsim rizikom je riziko spojené s dizkou zmldv o spréve doplnkového dochodkového sporenia, najmé rizika storno-
vanosti, riziko ndkladov a nékladovd inflacia.

Riziko stornovanosti predstavuije riziko, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
poziada o vyplatu predcasného dochodku a dalej pokracuje v sporeni. Tymto vystavuje Spolo¢nost znizeniu majet-
ku v sprdve, ktory je nizsi ako sa predpokladalo v ¢ase ocenovania produktu. Spolo¢nost riadi toto riziko vysokou
Urovnou starostlivosti o klientov.

Riziko ndakladovej inflacie je riziko, Ze skutocné rezijné ndklady Spolo¢nosti spojené so sprdvou zmliv budud vyssie
ako tie, ktoré sa pouzili pri oceneni produktov.

Spolo¢nost je vystavend financnému riziku. Financéné riziko je riziko zmensujlcich sa vynosov za sprdvu investici
suvisiace s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych déchodkovych fondoch v désledku ich precenenia pod vply-
vom volatility na finanénych trhoch. Spoloc¢nost riadi toto riziko prostrednictvom riadenia nékladov Spolo¢nosti
a riadenia zloZenia majetku v déchodkovych fondoch.

2.15.3. Trhoveé riziko a riziko likvidity

Spolocnost je vystavend trhovému riziku a riziku likvidity pre finanéné prostriedky. Spolo¢nost sleduje riziko zmeny
urokovych sadzieb a akciové riziko a ich vplyv na zmenu trhovej hodnoty vlastnych zdrojov a na zmenu trhovej
hodnoty majetku spravovanych fondov, ktoré posudzuje v pravidelnom vyhodnoteni ukazovatelov vliastnych zdrojov
v riziku a prijmov v riziku. Riziko likvidity sleduje pomocou odhadov pefiaznych tokov vyplyvajicich z majetku a zé-
vazkov Spoloc¢nosti. Hlavnym cielom stratégie je vyvarovat sa rozdielom v splatnosti majetku a zavdzkov.

K 31.12. 2015 by jednopercentny ndarast/pokles trhovych urokovych sadzieb ovplyvnil cenu dlhopisov vo vlastnictve
NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. Pri jednopercentom nardste/poklese trhovych urokovych sadzieb by zisk pokle-
sol/nardstol 0 99,6 tis. EUR. K 31.12. 2014 by jednopercentny ndrast/pokles trhovych trokovych sadzieb sposobil
ndrast/pokles zisku 0 153,5 tis. tis. EUR.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



28

2.15.4. Uverové riziko

Miera Uverového rizika z finanéného majetku pre dlhové financéné insStrumenty a investicie v bankdch, ktorému je
Spolocnost vystavend, je nasledovnd:

V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2015 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

Periazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 3561 0 0 3561
Cenné papiere na predaj 0 0 5911 0 0 5911
Fin. majetok a pefiazhé prostriedky celkom 0 0 9472 0 0 9472
V tis. EUR

Stav k 31. decembru 2014 AAA AA A BBB Ostatné Celkom
Fin. majetok a penazné prostriedky:

Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 0 0 2839 0 0 2839
Cenné papiere na predaj 0 0 6 071 0 0 6 071
Fin. majetok a pefiazné prostriedky celkom 0 0 8910 0 0 8910

Spolocnost je vystavend primeranému Uverovému riziku. Finanény majetok Spolo¢nosti je investovany len vrémci
investicného ratingového pdsma. Rating A+ je ratingom Stétnych dihopisov vydanych alebo krytych Slovenskou re-
publikou a rating A je ratingom depozitdra, ktory Spoloc¢nosti vedie bezny Ucet a terminované Gcty. Uvedené ratingy
predstavuju posledné zverejnené ratingové hodnotenie jednej z uznanych externych ratingovych agentdr (Standard
& Poor’s, Moody’s a Fitch) v ratingovej skdle Standard & Poor’s.

2.15.5. Menové riziko

Menové riziko je riziko zmien hodndt financného ndstroja z dévodov zmien vymennych kurzov.

Spolo¢nost vykazuje iba nizku mieru menového rizika. Podstatnd ¢ast majetku i zavazkov Spolocnosti je v EUR.
K 31. decembru 2015 eviduje Spolo¢nost obchodné zdvadzky v cudzich mendch vo vyske 377 tis. CZK (k 31.12. 2014:
373 tis. CZK).

Menové riziko ako stucast financnych rizik md na zisk a vlastné zdroje Spolo¢nosti dopad prostrednictvom zmen-
Sujucich sa vynosov za sprdavu investicii v dosledku poklesu hodnoty majetku déchodkovych fondov pod vplyvom
volatility na financnych trhoch.

RedIna hodnota finanénych ndéstrojov

Redina hodnota je suma, za ktord by bolo mozné finanéné aktivum predat alebo nutné zaplatit na vysporiadanie
alebo presun zdavdzku, v rdmci beznej transakcii medzi participantmi na trhu k ddtumu zdvierky. Ocenenie redlnou
hodnotou je zaloZzené na predpoklade, Ze transakcie nastanu na:

(i) primdarnom trhu pre dané aktivum alebo zdvdzok alebo

(i) v pripade, ze neexistuje primdrny trh, na trhu, ktory je z hladiska Uc¢tovnej jednoty najvyhodnejsi.

Primarny, resp. najvyhodnejsi trh musi byt pre Skupinu dostupny.

Pri ocenovani financnych aktiv a zdvdzkov redinou hodnotou sa pouzivaju tie isté predpoklady, ktoré by pouzili
participanti na trhu, ak by konali v svojom najlepsom zdujme. Pri ocenovani nefinancnych aktiv sa berie do Uvahy
schopnost trhovych participantov generovat UZitky z aktiv tak, Ze ich pouZzivaju najlepsim moznym sposobom, aby
tieto Uzitky boli ¢o najvacsie, popripade schopnost tieto aktiva predat inym participantom na trhu, ktorf ich budu
vediet najlepsim moznym spoésobom vyuzit.
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Najlepsi udaj o redinej hodnote finanéného ndstroja poskytnu kotované ceny na aktivnom trhu. Ak su dostupné
kotované trhové ceny pouzivané na aktivnom trhu, pouziju sa na ocenenie hodnoty finanénych ndstrojov (Uroven 1
v hierarchii redInej hodnoty). Ocenovanie v redinej hodnote sa v Spolo¢nosti primdrne zakladd na externych zdro-
joch udajov (burzové ceny alebo maklérske kotdcie na vysoko likvidnych trhoch). Ak nie su dostupné trhové ceny,
redina hodnota sa stanovi na bdze ocenovacich modelov, ktoré su zalozené na pozorovani trhu (Groven 2 hierarchie
redinej hodnoty). V niektorych pripadoch nemozno redinu hodnotu finanénych ndstrojov stanovit ani na béze trho-
vych cien, ani na béze ocerfovacich modelov, ktoré su zalozené na pozorovani trhu. V takom pripade sa jednotlivé
ocenovacie parametre, ktoré nemozno pozorovat na trhu, odhadnu na zdklade primeraného predpokladu (Uroven
3 hierarchie redinej hodnoty).

Redina hodnota vsetkych cennych papierov k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 v portféliu na predaj bola
urcend na zaklade teoretickych cien, teda Uroviiou 2 v hierarchii redinych hodnét podla IFRS 7.

Redlna hodnota ostatného finanéného majetku a finanénych zévdazkov k 31.12. 2015 (i k 31.12. 2014) sa priblizne
zhoduje s ich uctovnou hodnotou.

Kapitalovd primeranost
V nasledujucich tabulkéch je zhrnutd Struktdra kapitdlovej primeranosti Spolocnosti v roku 2015 a 2014 v zmysle zdkona:

V tis. EUR 31.12. 2015 31.12. 2014
Vlastné zdroje spolocnosti

Zdakladné vlastné zdroje 3985 4037
Dodatkoveé vlastné zdroje 0 0
Odpocitatelné polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 3985 4037
Hodnota majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch 593 088 551135

Ukazovatele primeranosti viastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na sté¢te hodnoty 1650 000 eura a 0,05% z hodnoty
majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch prevysujicej hodnotu 165 000 eura; tdto suma sa 213,78 219,04
dalej nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 eura.

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na 25 % hodnoty prevadzkovych ndkladov spolo¢nosti

- 213,76 216,11
za minuly rok

Vlastné zdroje st primerané Ano Ano
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3. Poznamky k polozkam uvedenym vo vykazoch

3.1. Pozemky, budovy a zariadenia

Stroje
V tis. EUR Hardware Inventar a pristroje Auta Celkom
Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudru 2014 33 85 0 120
Obstaranie 0 0 0 63 63
Stav k 31. decembru 2014 33 85 63 183
Obstaranie 0 0 52 52
Vlyradenie (67) (67)
Stav k 31. decembru 2015 33 85 48 168
Odpisy a zniZzenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2014 (33) (85) 2) 0 (120)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0 0 0 (5) (5)
Stav k 31. decembru 2014 (33) (85) 2) (5) (125)
Odpisy bezného Uctovného obdobia 0 0 0 (22) (22)
Vyradenie 0 0 15 15
Stav k 31. decembru 2015 (33) (85) (2) (12) (132)
Zostatkovd hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2014 0 58 58
Stav k 31. decembru 2015 0 0 0 36 36
3.2. Nehmotny majetok
V tis. EUR Software
Obstaravacie naklady
Stav k 1. janudru 2014 1068
Stav k 31. decembru 2014 1068
Stav k 31. decembru 2015 1068
Odpisy a znizenie hodnoty majetku
Stav k 1. janudru 2014 (1068)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0
Stav k 31. decembru 2014 (1068)
Odpisy bezného uctovného obdobia 0
Stav k 31. decembru 2015 (1068)
Zostatkovd hodnota majetku
Stav k 31. decembru 2014
Stav k 31. decembru 2015 0
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3.3. Cenné papiere na predaj

Struktira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2015 v tis. EUR:

Ndkupna ]
Nazov ISIN Poéetks  Splatnost cena AUV  Amortizdcia Precenenie Celkom
Statny dlhopis SLOVGB SK4120009234 2 000 000 2811.2018 2072 3 (24) 40 2091
Statny dihopis SLOVGB SK4120008301 3500 000 19.1.2017 3874 153 (217) 10 3820
Celkom 5946 156 (241) 50 5911

Struktira cennych papierov na predaj k 31. decembru 2014 v tis. EUR:

Ndkupna ]
Nazov ISIN Poéetks  Splatnost cena AUV  Amortizdcia Precenenie Celkom
Statny dlhopis SLOVGB SK4120009234 2 000 000 28112018 2072 3 (8) 31 2098
Statny dihopis SLOVGB SK4120008301 3500 000 19.1.2017 3874 153 (69) 15 3973
Celkom 5946 156 (77) 46 6 071

Hierarchia stanovenia redinej hodnoty finanéného majetku je uvedend v nasledujlcej tabulke. Podla tejto hierarchie
sl cenné papiere roz¢lenené na tri skupiny:

Stupen 1 - Na stanovenie redinych hodnoét sa vyuzivaju zverejnené kotdcie na aktivnych trhoch, ak su k dispozicii.
Trhové precenenie sa ziskava porovnanim cien, ¢o znamend, Ze pri precenovani sa nevyuziva ziadny model.

Stupen 2 - Ocenovacie techniky zaloZzené na trhovych vstupoch priamych (napriklad ceny), alebo nepriamych (na-
priklad odvodené z cien). Tato kategdria zahfha ndstroje ocenené kdtovanymi trhovymi cenami pre podobné nd-
stroje; ocenené kotovanymi cenami pre identické alebo podobné ndstroje na trhoch, ktoré su povazované za menej
aktivne alebo ocenované inymi ocenovacimi technikami, u ktorych su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepria-
mo pozorované na trhoch.

Stupen 3 - Ocenovacie techniky zaloZzené na vyznamnych netrhovych vstupoch. Tato kategéria predstavuje vsetky
ndstroje, u ktorych ocenovacie techniky zahfiaju vstupy, ktoré nie su zaloZzené na pozorovatelnych udajoch a u kto-
rych maju netrhové vstupy vyznamny vplyv na ich precenenia.

V tis. EUR

2015 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Uréené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 591 5911
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 59N 5911
V tis. EUR

2014 Redlna hodnota cez vykaz ziskov a strat Urcené na predaj Celkom
Stupen 1 0 0 0
Stupen 2 0 6 071 6 071
Stupen 3 0 0 0
Celkom 0 6 071 6 071
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3.4. Odlozené darové pohlfadavky

Vykazané odlozené danové pohladavky a zavdzky

Odlozené dane sa vztahuju k nasledovnym:

Rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou

a danovou zdakladriou Odlozend dari

V tis. EUR 2015 2014 2015 2014

Neuhradené provizie fyzickym osobdm (115) (124) (25) (27)

Kratkodobé rezervy (613) (190) (135) (42)

Cenné papiere na predaj 50 45 n 10

Cista darovd (pohladdvka)/zdviizok (149) (59)
Zmeny docasnych rozdielov v priebehu roka

Vykazané cez vykaz Vykazané cez
Stav k 1.1. 2015 ziskov a strat vlastné imanie Stav k 31.12. 2015

Neuhradené provizie fyzickym osobdm (27) 2 0 (25)
Kratkodobé rezervy (42) (93) 0 (135)
Cenné papiere na predaj 10 0 1 n
Cista darova (pohladdvka)/zdviizok (59) 91) 1 (149)
3.5. Pohlfadavky — kratkodobé
V tis. EUR 2015 2014
Pohladdvka voci fondom - odplata za sprévu DDF 723 788
Poskytnuté prevdadzkové preddavky 25 25
Pohladdvky voci sprostredkovatelom 88 0
Opravnd polozka k pohladdvkam voci sprostredkovatelom (88) 0
Ostatné pohladdvky - dohadné Ucty 12 162
Ostatné pohladdvky - dan z pridanej hodnoty 0 342
Ostatné pohladavky 1 19
Celkom 761 1336

Pohladdvky voci sprostredkovatelom vo vyske 88 tis. EUR predstavuju pohladdvky vyplyvajuce z podmienok
sprostredkovatelskych zmldv. Z dévodu neistoty ich uplatnenia (vymozenia) sa Spolo¢nost rozhodla vytvorit k tym-
to pohladdvkam 100% opravnu polozku. Néklady na tvorbu opravnej polozky su vykdzané v ostatnych prevddzko-

vych ndkladoch (vid bod 3.14.).

3.6. Ostatny majetok

V tis. EUR 2015 2014
Ndklady buducich obdobi 48 21
Stravovacie a iné poukdazky 1 8
Celkom 49 29
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3.7. Peniaze a penazné ekvivalenty

V tis. EUR 2015 2014
Bezné bankové ucty 3559 2834
Hotovost 2 5
Celkom 3 561 2839

3.8. Vlastné imanie

Rozdelenie zisku

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 26. juna 2015 schvdlilo Uc¢tovnu zdvierku za rok 2014 a rozhodlo o za-
Uctovani celého uctovného zisku vo vyske 2 584 tis. EUR na nerozdeleny zisk minulych obdobi. Zarovenr schvdlilo
vyplatu dividendy jedinému akciondri z nerozdeleného zisku minulych obdobi v celkovej vyske 2 637 tis. EUR, ¢o
predstavuje dividendu na kazdu jednu akciu vo vyske 2 637 EUR.

Zdkladné imanie

Mimoriadne valné zhromazdenie Spolo¢nosti konané dna 10. novembra 2015 rozhodlo o znizeni zakladného imania
Spolo¢nosti o sumu 1670 tis. EUR. ZniZenie bolo vykonané znizenim menovitej hodnoty vSetkych akcii. Financné
prostriedky ziskané znizenim zdkladného imania boli predctované na ostatné kapitdlové fondy. Zdakladné imanie
Spolocnosti zapisané do Obchodného registra ku diu Gctovnej zavierky je vo vyske 1650 tis. EUR (k 3112.2014:
3320 tis. EUR) a je tvorené 1000 kmenovymi, zaknihovanymi akciami na meno v menovitej hodnote 1 akcie vo
vyske 1650 EUR (k 3112.2014: 3 320 EUR). Zdkladné imanie je v pinej vyske splatené.

Ostatné kapitalové fondy
Ostatné kapitdalové fondy k 31.decembru 2015 su vo vyske 1670 tis. EUR (k 3112.2014: O EUR) a boli vytvorené v su-
vislosti so znizenim zdékladného imania.

Rezervny fond
Stav rezervného fondu k 31. decembru 2015 je 664 tis. EUR (k 3112.2014: 664 tis. EUR).

Ocenovacie rozdiely

Polozka ocenovacie rozdiely v celkovej hodnote 39 tis. EUR (k 3112.2014: 36 tis. EUR) predstavuje precenenie cen-
nych papierov na predaj vo vyske 50 tis. EUR (k 3112.2014: 46 tis. EUR) a odloZzenu dan z precenenia vo vyske (11)
tis. EUR (k 3112.2014: (10) tis. EUR).

3.9. Financné derivaty

Hodnota Novo vzniknuté Hodnota
v tis EUR k 31.12. 2014 zaviizky  Precenenie Readlizacia  k 31.12.2015
Opcia na ndkup garantovaného déchodku 2917 0 (1564) (19) 1334
Garancia Urokovej miery pre poberatelov 187 17 (18) (35) 151
Spolu 3104 17 (1582) (54) 1485

Dlhodobé finan¢né zavdzky sa vztahuju k viozenym derivdtom, ktoré boli oddelené od zmluv o sprdve doplnkového
déchodkového sporenia.

Redlna hodnota opcie na ndkup garantovaného déchodku sa pocas Uctovného obdobia zmenila v désledku zmeny
aktudrskych predpokladov a vyvoja v prispevkovom fonde.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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Hodnota garancie urokovej miery pre poberatelov déchodkov sa zmenila v désledku:
a) Zmien v stave poberatelov a hodnote ich ndrokov vo vyplatnom fonde
b) Aktualizécii ocenovacich predpokladov a precenenia na redinu hodnotu

Redlna hodnota finanénych zdavdzkov je uréend pomocou ocenovacich modelov. Predpoklady, ktoré su pouzité pri
oceneni finan¢nych zdvdzkov vyplyvajucich z derivatov, boli stanovené na zdklade skisenosti Spolo¢nosti s pre-
ferenciami Ucastnikov ohladne typu ddvky, na zdéklade rozhodnuti a predpokladov vedenia Spolo¢nosti ohlad-
ne poplatkov v prispevkovom a vyplatnom fonde a na zdklade trhovej krivky bezrizikovych trokovych sadzieb.
K 31.12. 2015 Spolocnost pouzila aktudine predpoklady ocenenia, schvdlené vedenim Spolo¢nosti.

Predpoklady o preferencidch ucastnikov ohladne volby medzi jednorazovym vyrovnanim a garantovanym déchod-
kom (a to medzi dozivotnym a istym) Spolo¢nost urcila na zdklade aktudlinych skisenosti a s prihliadnutim na moz-
né zmeny v neprospech Spolo¢nosti v budicnosti. Tieto predpoklady spolu s predpokladmi o vyvoji skutocnych
trhovych sadzieb st najvacsimi zdrojmi neistoty vyplyvajucej z odhadu predpokladov.

Zakladné pouzité predpoklady:
Spolo¢nost pravidelne vyhodnocuje aktudlnost pouzitych predpokladov do finanénych modelov. Predpoklady sa
vyhodnocuju Stvrtro¢ne s vynimkou ndhlej a neocakdvanej zmeny v redlite.

Pravdepodobnost Ziadosti o dochodok
Predpoklad o veku klientov, aky dosiahli pri Ziadosti o vyplatu dochodku, pravdepodobnost, Ze si klienti zvolia garan-
tovany dochodok a anuitizacné percento boli upravené k 31.12. 2015.

Stornovanost a Ciastocny vyber
Stornovanost predstavuje predpoklad, ze klient prevedie zmluvu pred ukoncenim sporiacej doby do inej DDS alebo
ukonéi sporenie a poziada o vyplatu odbytného alebo invalidného déchodku.

Ciastoény vyber predstavuje predpoklad, 7e klient poziada o vyplatu vysluhového déchodku a pokracuje dalej
v sporeni.

Predpokladand vyska storien a Ciastocnych odkupov bola ur¢end na zdklade historickych udajov Prvej doplnkovej
dochodkovej poistovne Tatry — Sympatia a NN Tatry - Sympatia, d.d.s., as.

Trhové urokové miery
Spolo¢nost pouziva trokové sadzby, ktoré su neutrdine k riziku. Spolo¢nost pouziva aktudlnu trokovu krivku platnu
ku dnu ocenenia na finanénom trhu.

Umrtnost
Spoloc¢nost pouziva Umrtnostné tabulky zohladriujlce zlepSovanie Umrtnosti populdcie tzv. generacné imrtnostné
tabulky. Tabulky boli upravené v roku 2007 a projektuju umrtnost populdcie do roku 2050.

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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V tis. EUR

Analyza zmien Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavdzkov k 31.12. 2014 2917 187
Casovy posun k 31.12. 2015 (298) 11
Zmena modelu 0 0
Aktualizacia penaznych tokov 632 (37)
Zmena diskontnej sadzby (291) (10)
Zmena predpokladov zhodnotenia 0 0
Zmena predpokladov Umrtnosti 0 0
Zmena predpokladu vyberu anuit (1627) 0
Zmena predpokladu o ndkladoch 0 0
Hodnota finanénych zavéizkov k 31.12. 2015 1334 187

Spoloc¢nost vykonala analyzu citlivosti zmien v kltucovych premennych, ktoré maju vyznamny vplyv na hodnotu diho-
dobych finan¢nych zavazkov ku koncu roka 2015. Vplyv zmien jednotlivych predpokladov je zhrnuty v nasledujlcej
tabulke. Zmeny makroekonomickych predpokladov na hodnotu opcie na ndkup garantovaného déchodku neuvd-
dzame, pretoze su implicitne obsiahnuté v stochastickej analyze hodnoty opcie, ktorej vysledky su dalej zhrnuté.

V tis. EUR

Analyza citlivosti Prispevkovy ddf Vyplatny ddf
Hodnota finanénych zavézkov k 31.12. 2015 1334 151
pokles diskontnej sadzby o 1% n/a 20
ndrast diskontnej sadzby o 1% n/a -19
10 % pokles stornovanosti 6 n/a
5 % nizSia Umrtnost 1 n/a

Stochastickd analyza hodnoty opcie na ndkup garantovaného déchodku v zdavislosti na vyvoji ekonomického pros-

tredia ukazuje pre hodnotu opcie nasledujuce kvantily.

Vysledky stochastickej analyzy Prispevkovy ddf
Strednd hodnota cez ekonomické scendre 1334
50 % kvantil 1008
75 % kvantil 1749
90 % kvantil 2721
95 % kvantil 3523
Strednd hodnota odpovedd 65 % kvantilu.

3.10. Ostatné zavizky

V tis. EUR 2015 2014
Doddvatelia - tuzemsko 133 80
Doddvatelia - zahranicie 13 4
Zdvazky voci zamestnancom 157 141
Zavazky voci socidlnej a zdravotnej poistovni 81 77
Ostatné zdvézky — dohadné Ucty a krdtkodobé rezervy 776 725
Danové zdvdzky 46 27
Celkom 1206 1054

NN Tatry -
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Spolocnost nevykazuje zdvdzky so zostatkovou dobou splatnosti nad dvandst mesiacov odo dia, ku ktorému sa
zostavuje Uctovnd zdvierka. Zavézky po lehote splatnosti su 6 tis. EUR (2014: 1 tis. EUR).

Viyska zavdzku zo socidlneho fondu k 1. 1. 2015 bola vo vyske 2 tis. EUR. Pocas U¢tovného obdobia bola tvorba

vo vyske 11 tis. EUR a Cerpanie socidlneho fondu vo vyske 6 tis. EUR. Zostatok zdvdzku zo socidineho fondu ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdvierka bol vo vyske 7 tis. EUR.

3.11. Vynosy z odplat a provizii

V tis. EUR 2015 2014
Odplata za spravu uctov DDF 8 340 8 017
Odplata z odstupného a prestupov 587 872
Odplata za zhodnotenie 2204 1553
Celkom 11131 10 442

Spolocnost vykdzala vynosy hlavne za spravu a riadenie investicii a majetku Ucastnikov. Vynos za sprévu v prispev-
kovych DDF bol vo vyske 8 281 tis. EUR (2014: 7 896 tis. EUR) a vo vyplatnom DDF vo vyske 59 tis. EUR (2014: 121
tis. EUR).

3.12. Naklady na odplaty a provizie

V tis. EUR 2015 2014
Poplatky za sprostredkovanie 931 814
Poplatky za spravu fondov 300 1008
Ostatné 7 14
Celkom 1238 1836

3.13. Persondlne ndaklady

V tis. EUR 2015 2014
Mzdy 2286 1911
Zd&konné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 792 621
Ndklady na ostatné zamestnanecké pozitky 97 89
Celkom 3175 2621

Ostatné zamestnanecké pozitky predstavuju hlavne prispevok na stravovanie, prispevky na DDS a Zivotné poiste-
nie.

Priemerny eviden¢ny pocet zamestnancov prepocitany na plne zamestnané za rok 2015 bol 95 (2014: 85).

Priemerny evidencny poc¢et zamestnancov vo fyzickych osobdch ku diu, ku ktorému sa Uctovnd zdvierka zostavuje
bol 225 (2014:181), z toho bolo veducich zamestnancov 23 (2014: 15).

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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3.14. Ostatné prevadzkové naklady

V tis. EUR 2015 2014
Refakturdcia od spolo¢nosti v skupine 1186 1050
Poradenstvo CEH a ostatné konzultécie a poradenstvo 681 545
Ndjom priestorov 387 407
Marketing, reklamné predmety a ndklady na reprezentdciu 522 281
Postovné a prepravné 191 13
Kopirovanie, archiv, skladné 7 128
Sluzby suvisiace s vypoctovou technikou 131 109
Dane a poplatky 124 98
Kanceldrske potreby, knihy a tlacoviny 74 50
Skolenia, konferencie, cestovné a PHM 57 60
Telekomunikacné néklady 50 48
Ndjom a udrzba dopravnych prostriedkov 32 60
Uetovné, danové, pravne sluzby a audit 15 20
Ostatné sluzby a iné prevédzkové naklady 33 67
Opravnd polozka k pohladavkam vodi sprostredkovatelom 88 0
Celkom 3742 3036

Refakturdcia od spoloc¢nosti v skupine predstavuje néklady na sluzby stvisiace s prendjmom majetku, ekonomické
sluzby, poradenskeé sluzby pri vedeni spolo¢nosti, sluzby IT, sluzby pri spréve klientskych zmllv a ostatné sluzby posky-

tované od spolocnosti v skupine.

Pravne, uctovné, ekonomické poradenstvo a audit zahfhaju naklady na sluzby auditora za overenie Uctovnej zavierky

vo vyske 11 tis. EUR (2014: 10 tis. EUR).

3.15. Financ¢né vynosy a ostatné financ¢né naklady

V tis. EUR 2015 2014
Uroky z cennych papierov 27 53
Uroky z beZnych uctov a terminovanych vkladov 5
Kurzové zisky 8
Finan¢né vynosy celkom 31 66
Kurzové straty 28 30
Ostatné financné naklady celkom 28 30

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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3.16. Dan z prijmov

Vykdzand vo vykaze ziskov a strat

V tis. EUR 2015 2014
Splatnd dari z prijmov
Bezné uctovné obdobie 1136 767
Upravy za predchddzajice Gétovné obdobie 9 1
OdlozZend dari z prijmov
Vznik a zmena docasnych rozdielov 91) 3
Dan z prijmov celkom 1054 781
Danové pohladdvky a zdvdzky
V tis. EUR 2015 2014
Splatnd dan z prijimov za bezné Gctovné obdobie 1136 767
Zaplatené zdlohy na dan z prijmov (889) (1190)
Darovy zavizok/(pohfadavka) celkom 247 (423)
Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby
2014 2014

Zaklad Darovy Zdklad Darovy
V tis. EUR dane  ndklad)/vynos Dari (%) dane  ndklad)/vynos Daii (%)
Vysledok hospoddrenia pred zdanenim 4560 3365
z toho teoretickd dan (1003) 22,00 (740) 22,00
Upravy za predchddzajlice Uétovné obdobie a1 9) 0,20 48 (1) 032
Trvalé rozdiely — danovo neuznané ndklady a vynosy 191 (42) 092 136 (30) 0,89
Efektivna dan (781) 23,12 (781) 23,21

3.17. Operativny leasing

Spolocnost ako ndjomca

Spolo¢nost mdé v prendjme priestory na Trnavskej ceste a na Jesenského ulici v Bratislave a priestory agentirnych

pobociek na Uzemi Slovenskej republiky od spolo¢nosti NN Management services, s.r.o., 0.z. Prostrednictvom svoje;

organizacnej zlozky mé Spoloc¢nost v prendjme priestory na Né&drazni ulici v Prahe od spolo¢nosti NN Management
services, sr.0. Za obdobie roku 2015 bolo vo vykaze ziskov a strat ako ndklad za prendjom tychto priestorov vykéza-

nych 240 tis. EUR (2014: 269 tis. EUR).

V priebehu roka 2015 mala Spolo¢nost formou operativneho leasingu prenajaté dva osobné automobily, ktorych me-
sacny ndjom predstavoval 2 tis. EUR. Ku koncu roka boli vSetky tieto zmluvy ukoncené. Leasingoveé spldtky a ostatné
poplatky leasingovej spolo¢nosti spojené s operativnym leasingom za Uctovné obdobie boli vo vyske 25 tis. EUR (2014

55 tis. EUR).

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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3.18. Podmienené zavcizky

Nakolko mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatocne overené praxou, existuje neistota
v tom, ako ich budu danové orgdny aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat a zanikne az potom, ked
budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficidine interpretdcie prislusnych orgdanov.

4. Ostatné poznamky

4.1. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osob

Spriaznenymi osobami Spolo¢nosti su predstavenstvo, dozornd rada Spolo¢nosti, materskd spolo¢nost a iné spoloc-
nosti v skupine.

Transakcie s manazmentom Spolo¢nosti

Odmeny ¢lenom dozornej rady za rok 2015: 2 tis. EUR (2014: 2 tis. EUR).
Odmeny ¢lenom predstavenstva za rok 2015: 188 EUR (2014: 131 EUR).

Odmenovanie riadiacich pracovnikov

Za riadiacich pracovnikov Spolo¢nosti st povazovani vSetci zamestnanci, ktorych pracovnd pozicia je manazér, riadi-
tel financny riaditel a podobne.

K 31.12. 2015 to boli Vistiovsky Martin, Nosek Karel, Zak Kamil, Podstrelencové Andrea, Petrovi¢ovéd Zuzana, Danovi-
covd Alzbeta, Capek Jifi, Zapoto&ny Jan, Sipos Zoltdn, Fabryovd Alena, Juréenko Lubo$, Grzndrova Jana, Hajnd Eva,
Krajeikova Lucia, Majerniéekovd Gabriela Reznicek Tomds, Pecenidkovd Jana, Tug Branislav, Pilinska Lucia, Starecek
Jan, Marko Peter, Haldsz Lubomir a Varga Richard (2014: Visiovsky Martin, Nosek Karel, Zék Kamil, Podstrelencové
Andreaq, Petrovicovd Zuzana, Capek Jifi, Zapoto&ny Jan, Sipos Zoltdn, Fébryovd Alena, Juréenko Lubo$, Grzndrovd
Jana, Haind Eva, Krajéikova Lucia, Majerniéekovd Gabriela a Reznicek Tomds).

Platy a ostatné krdtkodobé zamestnanecké pozitky vyplatené riadiacim pracovnikom boli vo vyske 272 tis. EUR (2014:
227 tis. EUR).

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.



40

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Vtis. EUR 2015 2014
Vynosy z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 0 0
Ndklady za tovar a sluzby NN Management Services, sr.o. 980 874
Ndklady za tovar a sluzby NN Management Services, sr.o., 0.z 222 242
Ndklady na poskytnuté sluzby NN CEH (materskd spolo¢nost) 351 320
Ndklady na investicné sluzby NN Investment Partners CR., a.s. 300 1008
Ndklady na poskytnuté sluzby NN Insurance Euroasia NV. 58 33
Ndklady na poskytnuté sluzby NN RAS Kft. 40 40
Ndklady na poskytnuté sluzby Gescia, ass. 30 10
Ndklady z transakcii so spriaznenymi osobami celkom 1981 2527
Pohladdvka voci NN Management Services, sr.o., 0.z. — zdlohy 25 25
Pohladdavky spolu 25 25
Zdavazky z obchodného styku voci NN Management Services, sr.o. 14 13
Zavazky z obchodného styku voci NN Management Services, sr.o., 0.z. 44 32
Zavazky z obchodného styku voci NN Insurance Euroasia N.V. 5 0
Zavdzky z obchodného styku voéi NN Zivotni pojistovna NV, pobocka pro CR 1 0
Zavizky spolu 64 45

Vynosy a ndklady so spriaznenymi osobami su v tabulke uvedené bez dane z pridanej hodnoty.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli ocenované na trhovom zdklade.

Ziadne dividendy neboli prijaté od tychto spoloénosti.

4.2. Skutocnosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje tuctovnd zavierka

Po dni ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zdavierka nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na verné

zobrazenie skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovnictva.

Deii zostavenia uctovnej
zavierky:

23. 3. 2016

Statutarny organ
uctovnej jedfiotky:

Tomas Reznidek

Za zostavenie uctovnej
zavierky zodpoveda:

PUX

AlZzbeta Danovitova

Za vedenie uctovnictva
zodpoveda:

Andrea Bezstarosti

NN Tatry - Sympatia, d.d.s. as.
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Dodatok spravy nezavislého auditora
o overeni stladu vyroénej spravy s uctovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi spolo¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.

Overili sme uétovnu zavierku spoloénosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s. (,Spolo¢nost®)
k 31. decembru 2015, uvedent vo vyroénej sprave Spolo¢nosti. K uvedenej uctovnej zavierke
sme dia 29. marca 2016 vydali spravu nezavislého auditora v nasledujicom zneni:

L~Sprava nezavislého auditora
Akcionarovi spolo¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.:

Uskutocnili sme audit priloZenej tictovnej zavierky spoloc¢nosti NN Tatry - Sympatia, d.d.s., a.s.
(,Spoloénost™), ktord obsahuje stivahu k 31. decembru 2015 a vykaz komplexnych ziskov a
strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz periaznych tokov za rok konciaci k uvedenému
datumu a prehfad vyznamnych Gctovnych zasad a uctovnych metod a dalsie vysvetlujice
informécie.

Zodpovednost Statutameho organu za tctovnu zéavierku

Statutamy orgén je zodpovedny za zostavenie a prezentéciu tejto uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a vemy obraz v sulade s Medzindrodnymi Standardmi financného
vykaznictva prijatymi v EU a za intermné kontroly, ktoré Statutamy orgén povaZuje za potrebné
na zostavenie uctovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nesprévnosti z dévodu podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NasSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto uctovni zévierku na zéklade nésho auditu.
Audit sme uskutoénili v stilade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardami. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, napldnovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Uctovna zévierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dbkazov o sumach
a udajoch vykézanych v (ctovnej zévierke. Zvolené postupy zavisia od dsudku auditora,
vrétane postdenia rizik vyznamnej nespravnosti v tctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy intemé kontroly relevantné
pre zostavenie Uctovnej zévierky Spolocnosti, ktord poskytuje pravdivy avemy obraz, aby
mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie vdak za ucelom
vyjadrenia nazoru k acinnosti internych kontrol Spolocnosti. Audit dalej zahria vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych actovnych zéasad a Uctovnych metéd a primeranosti tictovnych odhadov,
ktoré urobil $tatutamy orgéan, ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie uctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytujii dostatocny a primerany
zéklad pre nas nazor.

Naéazor

Podla ndsho nazoru uctovna zavierka poskyltuje pravdivy a vemy obraz financnej situacie
Spoloénosti k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia a periaznych tokov za rok
konéiaci k uvedenému datumu v stlade s Medzindrodnymi Standardmi financného vykaznictva
prijatymi v EU.

29. marca 2016
Bratislava, Slovenska republika

Emst & Young Slovakia, spol. s r.o. Ing. Tomas Precek
Licencia SKAU ¢. 257 Licencia UDVA ¢. 1067*

polotnost zo skupiny Ernst & Young Global Limited
rnst & Young S 4 pol. s r.o., ICO: 35 840 463, zapisand v Obchodnom registri Okresného sudu Bratistava I, oddiel: Sro, viozka cislo: 27004/B a v zozname auditorov vedenom

Slovenskou komorou auditorov pod €. 257.
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Overili sme tiez sulad vyro¢nej spravy s vy$sie uvedenou uctovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyrocnej spravy je zodpovedny Statutarny organ Spolo¢nosti. Nasou ulohou je
vydat’ na zaklade nasho overenia nazor o sulade vyrocnej spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeranu istotu, ze
uctovné informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, kioré su ziskané z Uctovnej zavierky, su vo
v8etkych vyznamnych suvislostiach v sulade s touto uétovnou zavierkou. Informacie uvedené
vo vyrocnej sprave na stranach sme posudili s informaciami uvedenymi v Uc¢tovnej zavierke k
31. decembru 2015. Iné Udaje ainformacie, ako Ué&tovné informacie ziskané z uvedenej
Uctovnej zavierky a uctovnych knih Spolo¢nosti sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze
vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru s uétovné informacie uvedené vo vyrocnej sprave vo vsetkych
vyznamnych suvislostiach v stlade s u¢tovnou zavierkou Spolo¢nosti k 31. decembru 2015,
a st v sulade so zakonom o Uctovnictve ¢. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov.

12. maja 2016
Bratislava, Slovenska republika
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Ing. Tomas Pretek
Licencia UDVA ¢. 1067

Ernst & Young Slovakia, spo
Licencia SKAU ¢&. 257
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r.o.
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tel: 0850 111 464
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