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DODATOK SPRAVY AUDITORA
0 overeni sdladu vyrocnej spravy s actovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z. z., § 23 ods. 5

Predstavenstvu spoloCnosti GRANVIA, a. s.:

I. Overlii sme GOftovnd zavierku spoloénosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spolofnost™ k 31. decembru
2015 uvedend v prilohe vyro¢nej sprévy, ku ktorej sme dna 2. marca 2016 vydali spravu auditora
v nasledujlicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Predstavenstvu spoloénosti GRANVIA, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej Uétovnej zavierky spolo€nosti GRANVIA, a. s. (dalej len ,spoloénost™)
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015, ktora zahffia vykazy o financnej situdcii k 31. decembru 2015,
vykaz ziskov a strat, vykaz sthrnnych ziskov a strdt, vykazy zmien vo vlastnom imani a vykazy
pefiaznych tokov za rok, ktory sa skondll k uvedenému datumu, prehiad vyznamnych 0(&tovnych
postupov a iné dopinujice informacie.

Zodpovednost $tatutirneho orgdnu spolocnosti za Gétovnd zdvierku

Statutarny orgdn spoloénosti zodpovedd za zostavenie a verné zobrazenie tejto Uctovnej zavierky
v slilade s Medzindrodnymi standardmi finanéného vykaznictva, ako boli schvalené EU, a za Interné
kontroly, ktoré statutdrny organ spolocnosti povaZuje za potrebné pre zostavenie étovnej zavierky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dédvodu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto U&tovnd zdvierku na zaklade nasho auditu. Audit sme
uskutoénill v sdlade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Na zdklade tychto Standardov sme
povinni spifiat etické normy a napldnovat a vykeonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze
G¢tovna zdvierka neobsahuje vyznamne nespravnosti,

Audit zahrfia vykonanie auditorskych postupov s ciefom ziskaf auditorské dékazy o sumdch
a skutocnostiach zverejnenych v Ultovne] zdvierke. Vyber auditorskych postupov zavisi od (sudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, Ze Uétovnd zavierka obsahuje vyznamné nespravnosti z dévodu
podvodu alebo chyby. Pri hodnoteni tychto rizik auditor posudzuje vndtorné kontroly spoloénosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia (¢tovnej zdvierky. Cielfom poastdenia vnitornych kontrol
spolo€nosti je navrhnit vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrit ndzor
na efektivnost tychto vnitornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnostl pouZitych
détovnych postupov a primeranosti odhadov Statutdrneho orgdnu spolofnosti, ako aj zhodnotenie
prezentacie Uc¢tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedlen!, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuitl dostatofny a primerany zéklad
na vyjadrenie nasho nazoru.

Ndzor

Podlfa nasho ndzoru, Gftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach
finanénd situdciu spolonosti GRANVIA, a. s. k 31. decembru 2015 a vysledky jej hospoddrenia
a pefiazné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému ddtumu, v stlade s Medzindrodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva, ako boli schvalené EU.

Deloitte oznaduje jednu, resp. viacero spolo€nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sdkremnej
spoloénosti s rucenim obmedzenym zarukou (UK private company limitsd by guarantes), a jej clenskych
firiem. Kazd4 z tychto firiem predstavuje samostainy a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravinej
Struktdry spolognosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jej Glenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloitte.com/sk/o-nas.




I1. Overili sme tiez sdlad vyrofnej sprdvy s vys&ie uvedenou Gétovnou zavierkou. Za spravnost zostavenia
vyrofnej spravy je zodpovedny Statutdmy orgdn spoloénosti. Nadou ulohou je vydat na zaklade
overenia nazor o sulade vyrocne] spravy s uétovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sidlade s Medzindrodnymi auditorskymi &$tandardmi. Tieto Etandardy
pozadujd, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informacie
uvedené vo vyroénej sprave, ktoré s predmetom zobrazenia v Gétovnej zdvierke, si vo vietkych
vyznamnych savislostiach v silade s prislusnou G¢tovnou zdvierkou. Informéacie uvedené vo vyrotnej
spréve sme postdili s informaciami uvedenymi v Gctovnej zavierke k 31. decembru 2015, Udaje
ainformdcle iné ako uctovné informacie ziskané z Gétovnej zavierky a Gftovnych knfh sme
neoverovali. Sme presvedieni, Ze vykonané overenie poskytuje dostatony a primerany zaklad
na vyjadrenie nazoru auditora.

Podfa nadho ndzoru (ctovné informécie uvedené vo vyrocnej sprdve st vo vietkych vyznamnych
slvislostiach v stlade s hore uvedenou Gétovnou zavierkou zostavenou k 31. decembru 2015,

Bratislava 24. juna 2016

N ek

Deloitte Audit s.r.o.
Licencia SKAu &. 014

. Peter Longauer, FCCA
“zodpovedny auditor
Licencia UDVA & 1136
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I. Uvod

Vroku 2015 dosiahla GRANVIA, a.s. (,Spolofnost”) vyznamné dspechy ako Koncesiondr PPP projektu
rychlostnej komunikdcie R1 PR1BINA. Tento PPP projekt zahffia financovanie, projektovanie, vystavbu,
prevddzku a ddribu 45.9 km rychlostnej komunikécie spéjajicej mesta Nitra a Tekovské Nemce, ako aj
5,7 km severného obchvatu v meste Banska Bystrica.

V roku 2015 Spolo¢nost pokrafovala v prevddzke a udribe Usekov rychlostnej komunikdcie podla
urCenych postupov z centier lokalizovanych v Selenci a Banskej Bystrici, kde vy3koleny a certifikovany
persondl subdodévatelov zabezpefoval bezpedny, hladky a neprerufovany tok dopravy na usekoch
rychlostnej cesty R1, ktoré su sifastou projektu.

Vroku 2015 preslo cez Styri Useky rychlostnej cesty R1 PRIBINA 11,846,000 voridiel, ¢o predstavuje
doasny narast o 9% v porovnani s predchddzajlicim rokom. Najvyta¥enejiim mesiacom na rychlostnej

ceste bol August, s poltom vozidiel 1,120,000, zatial éo najni¥$ia frekvencia vozidiel bola zaznamenand v
januari, celkovo 793,000 vozidiel,

Spoloénost zaznamenala novy rekord - prekrocenie hranice 11 miliénov vozidiel ro¢ne.

V roku 2015 Spolognost zaznamenala 16 dopravnych nehdd so zdravotnymi ddsledkami. Napriek tomu e
spolotnost zaznamenala menej dopravnych nehéd ako minuly rok, boli zaznamenané dve straty na
Zivotoch,

Cestné dostupnost dosiahla Uroveri viac ako 99%, €o je vysaoko nad prahom 80%, ktorého nedosiahnutie
by znamenalo nesplnenie si povinnosti vyplyvajicich z Koncesnej zmluvy.

V sulade s nasimi zaznamami z minulych rokov, pozitivne vysledky dosiahnuté v roku 2015 dokazuju
profesionalne know-how, odborné znalosti spolo¢nosti GRANVIA, a.s. a tie? prinos rychlosthej cesty
PR1BINA ku verejnému zaujmu.

Navyse osvedCenia ISO 9001, ISO 14001 a OHSAS 18001, ktoré spolo&nost ziskala 14. novembra 2015,
sveddia o naSom neustdlom zdujme zabezpedit o najvyEsiu kvalitu slufieb.

Sme presvedfeni, Ze v roku 2016 a daldich rokoch budeme nadalej poskytovat uZivatefom vacdiu
bezpeénost a vytvérat lepSie jazdné podmienky.

S pozdravom,
Marcel VIAL

Generdlny riaditel’ spolo€nosti GRANVIA, a.s.

[ —
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I1. Cinnosti

1. Zakladné informacie

Koncesionar podpisal Koncesnd zmluvu so Slovenskou republikou zastlpenou Ministerstvom dopravy, post
a telekomunikacii Slovenskej republiky (v sicasnosti Ministerstvo dopravy, vystavby a regionalneho
rozvoja SR - ,Verejny obstardvatel”) diia 23, marca 2009.

Ugelom PPP projektu je navrhnGt, postavit, financovat, prevadzkovat a udrziavat slovenskl rychlostnd
cestu R1 v Usekoch: Nitra, zdpad - Selenec (dalej Usek 1), Selenec — Beladice (dalej Usek 2), Beladice -
Tekovské Nemce (dalej Usek 3), a Banskd Bystrica Severny obchvat (dalej Usek 4), celkom 51,6 km
potas doby trvania koncesie 25 rokov a 9 mesiacov od 1. novembra 2011 (,Projekt”). Financovanie
Projektu bolo uzavreté diia 29. novembra 2013,

1.1. Koncesna spolofnost

Koncesnd spolonost GRANVIA, a.s. bola zalofend ako Spolocnost &pecidlneho uréenia (,SSU”)
spolognostami VINCI Concessions SAS (,VINCI Concessions”) a Meridiam Infrastructure (,Meridiam”}, z
ktorych kazdé vlastni prostrednictvom sveojich dcér VINCI Concessions Slovakia s.r.0. a Meridiam
Infrastructure Slovakia S.a.r.l. 50% akcif.

1.2. Organizacia spolo¢nosti GRANVIA, a.s.

Organizacia Koncesiondra je v plnej sile ajej vykon je pod dohladom akciondrov prostrednictvom
predstavenstva a dozornej rady.

Obrazok 1.1 zobrazuje aktudlnu organiza¢na Struktiru spolo€nosti GRANVIA, a.s. k 31.12.2015.

Chief Executive
Officer
Marcel VIAL

Chlef financial Officer i Chief Technical Oificer
Martin SCHLOR - IR TENK

Assistant
Alena CSOLTIOVA

i |

Asslstant QHSE Ma.na.ger }
lzabela DURKOVICOVA Renata CHMAROVA

Marketing & Com.

. Granvia Foundation
Eloi TRACOL Maria BAJAKOVA Peter BYSTRIANSKY

Deputy CFO Slte Project Manager

Junlor Technlcal
Asslstant -
Robert MOIZIS
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1.3. Prevadzkova spoloénost

Prevadzka afdza ddrzby projektu je riadend prostrednictvom spoloénosti Granvia Operation, a.s.
(.Prevadzkovatel™), ktord je 100% dcérskou spoloénostou VINCI Concessions SAS. Prevadzkovatel
podpisal na prevadzku a ldrzbu zmluvu s Koncesiondrom.

Centrum prevadzky a Gdrzby v Selenci a jeho personal, ktory sa skladd z priblifne 40 ludi, je teraz v
prevadzke a Koncesionar a Nezavisly dozor sleduje ich vykon. ’

Cinnosti spojené s prevddzkou a Udrzbou tseku 4 boli zadané subdodévatefovi spoloénosti Eurovia. Od
janudra 2013 sa pracovnici sekcie 4 prestahovali do strediska Udr¥by v Banskej Bystrici, odkial
zahezpedujd prevadzku a adribu komunikécie.

2. Prevadzka audrzba

Suma platieb obdrzanych za dostupnost od organu verejnej spravy dosiahla troveri EUR 123,776,797, &
predstavuje narast o 1,68% oproti predchidzajlicemu roku.

Vroku 2015 Koncesiondr vynaloZil vydavky na ddribu Zivotného cyklu vo vydke EUR 256,422, z &oho
EUR 46,878 bolo vydavkom spojenym s monitorovanim a inspekciou.

3. Komunikdcia a vztahy s verejnostou

Polas roka 2015 GRANVIA pokraCovala v svojej snahe zvysit pozornost na bezpeénost medzi Géastnikmi
cestnej premavky a podporila radu bezpe€nostnych kampani.

Pri pravidelnych Dioch bezpecnosti, ktoré sa konaji Styri krét do roka sa spoloénost zapojila do daldich
akcii organizovanych Ministerstvom dopravy a ako partner 3frila posolstvo bezpetnostl vo vietkych
vekovych skupindch. Udalosti zahffiaji Medzindrodny def deti a Eurdpska noc vyskumnikov.

Kym kampane oslovili okolo 50 tisic fudl, maji ovela vidéi dosah na miestne a celodtdtne medialne
pokrytie,

Medzi odbornou verejnostou si GRANVIA ziskala svoje postavenie medzi PPP férami, ako napriklad PPP
konferencia infrastruktyry.

Spolognost bola tieZ spoluorganizdtorom navitevy &lenov EBRD v jdni 2015, podas ktorej prezentovala
svoje posiedné vysledky a predviedia priestory spolo&nosti Granvia Operation spolu so vietkymi faZkymi
nastrojmi Udriby.

Koncesionar oznamuje svoje &innosti prostrednictvom pravidelnych tlatovych sprav , ktoré s tiez
zverejnene na svojich internetovych strankach www.pribina.sk.

GRANVIA, a.s. organizuje vietky kampane so zameranim na zvyienie povedomia o bezpe&nosti v tzkej
spolupraci s Granvia Operation, a.s., s podporou Oddelenia bezpeénosti cestnej premavky Ministerstva
dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja Slovenskej republiky, miestnych dradov, medidlnych partnerov,
dopravného servisu Zelend vina a ndrodnej tladove] agentdry TASR.

GRANVIA Vyrogna sprava 2015 - Cinnosti
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4. Nadacia GRANVIA

Nadécia bola zalozend v roku 2012 a zameriava sa na podporu projektov vyvijajlcich tému socidlneho
zabezpedenia a solidarity v spolognosti. Doteraz podporila 29 projektov zo siedmych regionov Slovenska s
giastkou EUR 340,000. Viac ako 30 priaznivcov bola zapojenych do projektov ake dobrovolhict.

V roku 2015 naddacia zahdjila svoj Stvrty dotacny program, v ktorom si vybrala 9 organizdcii z celého
Slovenska na financnd podporu.

Okrem rdznej pomoci charitdm spolognost nadalej sponzoruje program, prostrednictvom ktorého
slovenské organizacie poskytuji dobrovolnikov pre vybrané organizdcie. Touto cestou moze zamestnanec
pomdct organizécii s projektom a dohliadat na jej priebeh az do konca.

Vo 3tvrtom dotaCnom programe belo rozdelenych viac ako EUR 85,000. |

Finanéné prostriedky pochadzaji od organizdcii GRANVIA a.s., Granvia Operation a.s., Meridiam
Infrustructure a od partnera EUROVIA SK.

V roku 2015 bola naddcia menovana za Socidlneho inovatora, o je ceny udelovand nadaciou Pontis, ktora
je najvédsia na Slovensku. Je to pozitivhe uznanie ndsho nepretrZitého Usilia zlepSovania Zivotov fudi a
komunit pomecou zmysluplnych dlhodobych projektov.

5. Sucasny stav

Spoloénost GRANVIA, a.s. bola zaloZend zakladatelskou zmluvou spisanou formou notarskej zapisnice
N 101/2009, NZ 5919/2009 NCRIs 5923/2009 dia 25.02.2009 v zmysle prisluinych ustanoveni zdkona
¢islo 513/1991 Zb. Obchodny zdkonnik v znenf neskorsich predpisov.

Od 18. maja 2010 GRANVIA, a.s. zmenlla svoje sldlo podnikania z adresy Pri Trati 25/A, 821 06 Bratislava
na adresu Europeum Business Center, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava.

6. Budiici vyvoj

V roku 2016 a v nasledujicich rokoch planuje GRANVIA, a.s. pokrafovat vo svgjich €innostiach v zmysle
Koncesnej zmluvy av tejto suOvislosti ofakava nadalej zlepSovanie majetkovej a financnej situdacie
Spoloénosti.

7. Riadenie rizika a dlhu

Nie s zname Ziadne vyznamné rizikd a neistoty, ktoré by mali na GRANVIA, a.s. vplyv v blizkej
buddcnosti.

GRANVIA, a.s. vydala dfia 29. novembra 2013 dlhopisy za tcelom refinancovania dlhodobého udveru.
Nominaina hodnota vydanych dihopisov ku dfiu ich vydania je 1 242 700 000 EUR. Cista hodnota hodnota
dihopisov k 31. decembru 2015 je EUR 1,159,374,403. Dlhopisy boli vydané s kupénom, ktory ma fixnd
Urokovd sadzbu 4,781 % p.a. a droky su vyplacané v pravidelnych polroénych intervaloch. Koneéna daba
splatnosti je 30. septembra 2039, GRANVIA, a.s. je schopna uhradzat prevadzkové naklady, ako aj
dafiové a socidlne zavazky.
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8. Naklady na vyskum a vyvoj a aktivity

GRANVIA, a.s. nevykonavala Ziadne cinnosti v oblasti vyskumu a vyvoja, a ani nevykazovala ¥iadne
naklady tykajlce sa vyskumu a vyvoja.

9. Nadobudnutie vlastnych akcii alebo akcii materskych spolo¢nosti

GRANVIA, a.s. nenadobudla Ziadne vlastné akcie ani akcie jej akciondrov.

10. Samostatné informdcie o zahrani¢nych pobockach

GRANVIA, a.s. nema organizaénd zlozku v zahraniél,

11. Ostatné

Vroku 2015 bol vysledkom hospodarenia zisk vo vyike EUR 20,375,484. O naloZeni s vysledkom
hospodarenia za rok 2015 rozhodne vainé zhromaZdenia. Manazment navrhuje predstavenstvu &iastoéne
distribuovat tento zisk vo vy3ke 16,500,000 EUR akciondrom.

Po skonceni uftovného obdobia, za ktoré sa vyhotovuje vyroéna spréva, nedoglo k ¥iadnej udalosti, ktora
by mala za nasledok zniZenie hodnoty majetku GRANVIA, a.s.

Cinnost GRANVIA, a.s. nemd Ziadny negativny vplyv na zivotné prostredie.

Cinnost GRANVIA, a.s. ma nepriamo, prostrednictvom subdodavatelov, vyznamny vplyv na zamestnanost.
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GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

A INDIVIDUALNA UCTOVNA ZAVIERKA
(PRIPRAVENA V SULADE

S MEDZINARODNYMI STANDARDMI
FINANENEHO VYKAZNICTVA TAK, AKO
BOLI SCHVALENE EU)

Rok konciaci sa 31. decembra 2015
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GRANVIA, a. s.

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Predstavenstvu spaloénastl GRANVIA, a. s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej i¢tovne] zdvierky spoloénostl GRANVIA, a. s, (dalej len ,spolognast*)
za rok kondfacl sa 31. decembra 2015, ktord zahfia vykazy o finanéne] sltuacil k 31, decembru 2015,
vykaz ziskov a strdt, vykaz sthranych ziskov a strét, vykazy zmlen vo viastnom imani a vykazy
pefiainych tokov zarok, ktory sa skonéil k uvedenému d&tumu, prehiad vyznamnych Gétovnych
postupov a iné doplfiujlice informdcie,

Zodpovednost Statutirneho orginu spolocnosti za Gctovnd zévierku

Statutdrny orgén spolognostl zodpovedd za zostavenie a verné zgbrazenie tejto Gétovnej zavierky
v stlade s Medzindrodnymi tandardm| finanéného vykaznictva, ako boli schvalend EU, a za interné
kontroly, ktoré Statutdrny orgdn spoloénostt povaZuje za potrebné pre zostavenle tictovne] zdvlerky,
aby neobsahovala vyznamné nespravnosti z dévedu podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zedpovednostou je vyjadri ndzor na tito Gétovnd zévierku na zaklade nadho audity. Audit sme
uskutecnlli v sitlade s Medzindrodnyml auditorskymi Standardml. Na zdklade tychto 3tandardov sme
povinni splfiat etické normy a naplanovat a vykonat audit tak, aby sme ziskall primerané uistenie, Ze
Uctovna zdvierka nechsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahfia vykonanie auditorskych postupov s clefom ziskat auditorské ddkazy o sumdch
a skutonostiach zverejnenych v Gétovnej zdvierke, Vyber auditorskych postupov zdvisf od (dsudku
auditora vratane zhodnotenia rizik, %e Gétovnd zavierka obsahuje vyznamné nesprévnastl z dévodu
podvedu aleba chyby. Pri hednoteni tychto rizlk auditor posudzuje vnttorné kontroly spoloénosti
tykajlice sa zostavenia a verného zobrazenia Uétovne] zdvierky. Clefam postidenia vnutornych kontrol
spolognostl je navrhndt vhodné auditorské postupy za danych okolnosti, nie vyjadrl€ nézor
na efektivmost tychte vnltornych kontrol. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnost pouiitych
uctovnych postupav a primeranost! odhadov Statutdrneho organu spoloénostl, ako aj zhodnotenle
prezentacie Gctovnej zdvierky ako celku.

Sme presvedieni, e ziskané audftorské ddkazy poskytuj dostatofny a primerany zdklad
na vyjadrenie nashe ndzoru.

Ndzor

Podla nasho nazoru, dftovnd zdvierka zobrazuje verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach
finanénd situdciu spoloénostl GRANVIA, a. s. k 31. decembru 2015 a vysledky jej hospodarenia

a penazné toky za rok, ktory sa skondil k uvedenému ddtumu, v silade s Medzindrodnymi £tandardmi
finanéného vykaznictva, ako boli schvalené EU.

Bratislava 2. marca 2016

Deloitte Audit s.r.q. _~"_~1ng. Peter Longauer, FCCA
Licencia SKAu €. 014 .~ zodpovedny auditor

o Licencia UDVA & 1136

Deloiite oznaduje jednu, resp. viegero spoladnosti Deloitte Touchs Tohmalsy Limitad, hritslkej stkromnej
spolognasti s ruenlm obmedzenym zarukou (UK private company limited by guaraniee), a jej tlenakych
firiem. KaZd4 z lychto firiem pradstavuje samostatny a nezavisly pravny subjekt. Podrobny opis pravite]
Hrukliry spoloénosti Delsitte Touche Tohmaisu Limited a |ej Elenskych firiem sa uvadza na adrese
www.deloille.comisk/o-nas.
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GRANVIA, a.s.
INDIVIDUALNA SUVAHA

k 31. decembru 2015 a k 31, decembru 2014
(v calych EUR)

Pozn,
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budavy, stavby, stroje a zariadenia 11
Ostatné finanéné investicie 12
Finanény majetok, netto : 13
QdlaZené dafiové pahiadavky 30.3
Neobeiny majetok celkomn
OBEZNY MAJETOK
Pohfadévky z obchodného styku 14
Prijmy budicich cbdobi 15
Pohtaddvka z dane z prijmov pravnickych osdb 16
Iny kratkodoby prevadzkavy majetok 16
Peniaze a zostatky na Uétoch v bankach 17
ObeZny majetok celkomn
AKTIVA CELKOM
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie’ 18
Dodatoéné kapitdlove fondy z vkladov akclondrov 19
Zakonny rezervny fond 19
Nerozdeleny zisk 20
Zabezpelenie pefiaZznych takoy 21
Ostatné néstroje viastneho imania 22
Vlastné imanle celkom
DLHODOBE ZAVAZKY
Emitovane dlhopisy 23
Iné dlhodobé zavizky
OdloZeny dafiovy zavazok 30.3
Clhodobé zdvazky celkom
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zaviizky z obchodného styku 24
Emitované dlhopisy — kratkodoba fast 23
[né kratkodobé zavazky 25

Splatné dafové zavazky
Kratkodobé zdvdzky celkom

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

31, december
2015

23 406

1660

1 096 151 477
13 417 868

31. december

2014

50 046

1 660

1110 079 0986
19114 209

1109 594 411

1139 245 011

1 566 193 1346 731

57 568 960 58 340 028

6 863 864 7 216 997
1337 063 1592 562

51 034 746 60 716 667
118 370 826 129 212 985

1227 965 237

1 258 457 996

25 000 25 000

2 300 Q00 2 300 Q00
5000 5000

36 635913 46 723 498
(148 674 791) (161 209 885}
174 147 740 176 307 897
64 438 862 64 151 510

1112532 702
4313
123

1 144 656 687
4417
1 768

1112537 138

1 144 662 872

1 590 160 1 000 318
46 841 701 46 050 800
2 557 436 2 392 496
50 989 237 49 643 614

1227 96% 237

1 258 457 996

Priloené pozndmky si neoddeliteinou sdgastou détavnych vykazov.
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GRANVIA, a. 5.
INDIVIDUALNY VYKAZ ZISKOV A STRAT

A INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014

(v celych EUR)

Vynosy

Subdodévatelia: ndklady na zékazku
Subdadévatelia: externd poradenské sluzby
Subdodavatella: naklady na sluzby

Mzdové naklady a zamestnanecké poZithy
Prispevky na socidlne zabezpefenle
Qstatné prevadzkové ndklady

Naklady na odplisy a ameortiziciu

Finanéné naklady na finanéné dihy

Urokové vynasy z bankevych (dtov a iné finangné vinasy
Zisk pred zdanenim

Naklady na daii z prijmov

Cisty zisk za obdabie

Cistdé (strata) zisk za obdobla
Finanény nastroj: zmeny redinej hednoty
z toho:
Zabezpedenie pedaZnych tokov po odpocitani dane

Sihrnny zisk {strata) celkom za obdobfe

Pozn.

26

27

28

29

30

Pozn.

Rok konéiacl sa Rok konciaci s3
31. decembra 31. decembra

2015 2014

106 924 870 109 035 001

(106 267) {603 950)

(223 655) {241 987)

(5 693 146) (5 691 659)

(279 430) (490 212)

(59 24%) (88 548)

{850 141) (982 985)

(26 640) (25 214)

(74 244 608) (75 504 997)

160 485 209 912

25 602 223 25 216 361

(5226 739) (5 602 750)

20 375 484 19 613 611

Rok kondiaci sa
31. decemébra

Rok konéiaci sa
31. decembra

2015 2014
20 375 484 19613 611
12 535095 12 754 956
12 535 095 12 754 956
32910579 32 386 567

PriloZené poznamky sd neoddelitelnou sicastou Getovnych vykazoy.
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GRANVIA, a.s. ..

INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV

za rok konéiacf sa 31. decembra 2015 a 31. decembra 2014
{v celych EUR)

Rok kondiaci sa

Rok kondiaci

31. decambra sa 31.
2015 decemibra
2014
Zisk pred zdanenim 25 602 223 25215 361
PoloZky upravujlce zisk pred zdanenlm na pefaZny tok .
2 previddzkovej innosti:
Amortizdcia a odpisy 26 640 25 214
Zmena stavu poloZiek asového rozli§enia nakladov a vynosov 18 139 363 12 051 453
Uroky Uctované do ndkladov 56 545 401 58 556 (64
Uroky Gctované do vynosoy (160 485) (209 912)
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladdvky z obchodného styku a ostatné pohfadavky 14 316 789 15 6568 190
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zdvazky 915 529 (4 926 456)
Uget dihovej rezervy 44 000 000 5 812 B8O
Prevadzkove peftaZné toky, netto 159 385 460 112 193 794
Prijaté droky 160 485 209 912
Zaplatené Uroky (57 015 599) (49 164 061)
Zaplatend daf z prijmov - {1 249 639)
Pehainé toky z previdzkovej Cinnosti, netto 102 530 346 61 990 006
PENAZNE TOKY Z INVESTICNET CINNOSTT:
Obstaranie dlhodobétio nmotného majetku - (16 216)
Obstaranie cennych papierov a podielov - -
PefiaZné toky pouZité v investiénej éinnostl, netto - (16 216)
PENAZNE TOKY Z FINANCNE) CINNOSTI:
Prijmy z bankavych Gvarov - -
Splatenle emitovanych dlhopisov (32 521 730) {42 326 362)
Prijmy z pdZidiek - -
Vyplatenie drokov 2z nastrojov viastného imanla (16 103 338) {16 009 279}
Vyplatenie dividend (19 587 199) (8 688 945)
PefiaZné toky z/(pouiité vo) firannej Ennostl, netto (68 212 267) (67 024 586)
ZMENA STAVU PENAZ A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 34 318 079 (5 050 796)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU QBDOBIA 16 716 667 21 767 463
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA 51 034 746 16 716 667
Prilozené poznamky s neoddelitelnou stitastou (étovnych vykazov. 5




GRANVIA, a. s. ) S
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

Pozndmka:

V pozndmkach sa uvadzajl informdcie ustanovené opatrenim o obsahu Individudinych ddtovnych
poznamak, pre ktoré ma Gétovna jednotka obsahovd ndplfi. Vietky ddaje a informécie uvedené v tychto
paznamkach vychadzaji z dctovnictva a nadvdzuji na dltovné vykazy. Hodnotové (daje sd uvedené
v eurocentoch alebo celych eurdch (pokial nie je uvedené inak).

1. PREDSTAVENIE SPOLOCNOSTI
1.1. Zakladné ddaje o spolodnosti

Obchoadné meno a sldlo GRANVIA, a. 5.
EBC, Blok A, Suché myto 1, 811 03 Bratislava
I¢0; 36 862 631, DIC: SK2022805521
DAtum zaloZenia 25. februara 2009
Ditum vzniku (podia obchodného registra) 14, marca 2009

2. VSEOBECNE INFORMACIE

2.1. Opis spoloénosti

GRANVIA, a.s., (dalej len ,spaloénost™) je akciova spoloénost zaregistrovand v Slovenskej republike, ktora
bola zaloZena 25. februdra 2009, Hlavnym predmetom obchodnej Cinnostl spoloénasti je ndvrh, vystavba,
financovanie, prevadzka a ddriba slovenskej rychlostne| cesty R1 v dsekoch Nitra, zapad - Tekovské
Nemce a Banskd Bystrica ~ severny obchvat v celkovel dfske 51,6 km potas 29 rokov a 9 mesiacov trvania

koncesnéha obdobia,

Spoleénost funguje na zaklade jedného prevadzkového segmentu.

3. AKCIONARI 5POLOCNOSTI

Situacia k 31. decembru 2015 je takato:

Podiel na zékladnom Iny padiel na
tmani MHiasovacie ost§tqych
Spoloénici/akciondri prdva poloZkidch VI
MNaminalna v % v % ako na
hodnota zidkfadrnom imani
v %
VINCI Concessions Slovakia s.r.o. 12 500 50 50 S0
Meridiam Infrastructure Slavakia S.4.r., 12 500 50 50 50
Spolu 25 000 100 100 100
Akcionari ovladajui spoloénost spolodne.
4. ORGANY SPOLOCNOSTI
Dezornd rada Predstavenstvo
Marco Rosso ~ Clen (od 8. decembra 2015) Thierry Edmond Déau - élen (od 19, augusta 2014)
Martin Barovka - £len Thierry Edmond Déau - podpredseda {do 19, augusta
Emmanuel Plerre Rotat - Elen 2014)

Pierre Coppey ~ &len
Plarre Louis Delseny - élen
Stéphane Yvon Pierre Noirie - predsaeda
Emmanue| Walliser - Clen
Laurence Elsa Dhamme - podpredseda
Cédric Sernard Marie Braunwald - ¢len
(od 25, augusta 2015}

5. NEOBMEDZENE RUCENIE

Spoloénast nie je neobmeadzene ruéiacim spoloénikom v inych spoloénostiach.

Tleto poznamky si neoddelitelnou siéastou Uétovnych vykazov. 6
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GRANVIA, a. s. ;
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

{v celych EUR)

6. DOVOD A SPOSOB ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Tato (étovna zdvlerka je riadna individudlna (ctovna zdvierka spolotnosti GRANVIA a.s, v zmysle zdkona
¢. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov. Riadna tdtovng zdvierka bola zostavend za
obdobie od 1., januara 2015 do 31. decembra 2015 pedlia Medzindrodnych 3tandardov finanéného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélend Eurdpskou Gnlou
(«EU") a taktle predstavuje slovenskd Statutdrnu Gétovni zdvierku spolo&nosti.

7. UDAIE ZA MINULE UCTOVNE OBDOBIA A UPRAVA

Pre polozky aktiv, pasiv a vlastného Imania sa uvadzaija porovnatelné Gdaje k 31, decembru 2014 s cielom
zabezpedit silad s prezentdciou zostatkov k 31. decembru 2015. Pre polozky ndkladov a vynosov sg
porovnateiné ddaje za predchddzajtice détovné obdobie, t. j. rok kondlacl 31. decembra 2014,

8.  APLIKACIA NOVVCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANENEHO
VYKAZNICTVA

Nasledujlice dodatky k existujicim Standardom a nova interpretdcia, ktoré vydala Rada pre medzinarodné
uctovné Standardy (IASB) a schvdlila EU, sa platné pre heiné Gétovné obdobie;

+ Dodatky k réznym Standardom ,Projekt ziepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)”
vyplyvajdce z roéného projektu ziepSovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a IAS 40), ktarych cielom
je predovietkym odstrdnit nezrovnalosti a vysvetlif znenie, prijaté EU diia 1B. decembra 2014
(dodatky sa budi vztahovat na (tovné obdobia zanajlce sa 1. januéra 2015 alebo neskér),

» IFRIC 21 ,0dvody™ prijaté EU dita 13. jina 2014 (s innostou pre G¢tovné obdobia zadinajiice sa
17. juna 2014 aleba neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujiicim tandardom a interpreticle neviedio k Ziadnym vyznamnym
zmenam v Ultavnej zdvierke spolocnastl.

K ddtumu schvdlenia tejto actovne]j zévierky boli vydané nasledujice dodatky k existujicim tandardom
vydané radou IASB a schvalené EL, ktoré zatial' nenadobudti udinnost:

» Dodatky k IFRS 11 ,.Spolo&né dohody” ~ Uttovanie obstarania podielov v spoloénych prevadzkach,
prijaté EU diia 24. novembra 2015 (s déinnostou pre Gttovné obdohia zadinajuce sa 1. janudra 2016 aleho
neskdr),

* Dodatky k IAS 1 ,Prezenticia G&tovnej zdvierky" - Iniciativa zlepSeni v oblast! zverejiiovanych
informdcil, prijaté EU dia 18. decembra 2015 (s Géinnostou pre dftovnd obdobia zafinajice sa
1. januara 2016 alebo neskdr),

* Dodatky k IAS 16 .Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 .Nehmotny majetok™
- Vysvetlenle prijatefnych metdd odplsovanla a amortizcie, prijaté EJ dfia 2. decembra 2015
(s Uéinnostou pre Uctovné obdobia zaélnajlice sa 1. janudra 2016 atebo neskadr),

» Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 ,Palnohospodarstvo”
- Polnohospodarstvo: plodiace rastliny, prijaté EU dia 23. novembra 2015 {s uéinnostou pre (¢tovnd
obdobla zadinajice sa 1. janudra 2016 aleba neskér),

¢ Dodatky k 1IAS 19 ~Zamestnanecké poZithy" - Pldny definovanych poZitkov: prispevky
zamestnancov, prijaté EU difta 17. decembra 2014 (s Udinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa
1. februdra 2015 alsbo neskdr),

* Dodatky k IAS 27 ,Individudlna G&tovn& zavierka™ - Metdda vlastného imania v individuainej
Gctovne]j zdvierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s ucinnostou pre uctovné ohdobia zaéinajlce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

Tleto pozndmky su neoddelitelnou sliéastou Uctovnych vykazay. 7




GRANVIA, a. s. i ny i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

+ Dodatky k roznym Standardom ,Projekt zlepfovania kvality IFRS (cyklus 2010 ~ 2012)"
vyplyvajlce z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16,
IAS 24 a IAS 38), ktorych cielom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijacé
£U dfia 17. decembra 2014 (dodatky sa budd vztahovat na G&tovné obdobia zalinajlce sa 1. februdra
2015 alebo neskdr),

« Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajlice z roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktarych
clefam je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetiit znenie, prijaté EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budd vztahovat na Gtovné obdobia zacdinajice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

V stasnosti sa Standardy IFRS tak, ako lch schvalila EU, vyznamne necdlidujd od predpisav schvdlenych
Radou pre medzindrodné Gttovné dtandardy (IASB) okrem nasfedujicich novych Standardov a dadatkov
k existujlcim Etandardom, ktoré neboll schvélené na pouiitle v EU k ddtumu zverejnenia Gétovne] zavierky
{uvedené datumy G&innosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

s+ IFRS 9 ,Finanéné nastroje” (s Gélnnostou pre i¢tovné ohdobla zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo
neskdr),

« IFRS 14 ,Uéty ¢asového rozlienia pri reguldcii® (s (¢innostou pre (ftovné obdobia zadinajuce
sa 1. janudra 2016 alebo neskdr) - Eurépska komisla sa rozhedla, Ze nezadne praces schvalovania
tohto predbeiného Standardu a polkd na jeho koneéné znenie,

« IFRS 15 ,V{nosy zo zmlav so zdkaznikmi® a dalfie dodatky (s U&innostou pre Uétovné obdobia
zatinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

« IFRS 16 ,Lizingy" (s U¢innostou pre uctovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2019 alebo neskdr),

« Dadatky k IFRS 10 .Konsolidovani GEtovna zavierka™, IFRS 12 ,Zverejifiovanie podielov
vinych G&tovnych jednotkach" a IAS 28 ,Investicie do pridrufenych spolo¢nosti
a spoloénych podnikov™ - Investiéné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsoliddcie (s ucinnostou
pre Gétovné obdobia zaéinajuce sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

« Dodatky k IFRS 10 ,Konseclidovana Ggtovna zdvierka™ a IAS 28 ..Investicie do pridruZenych
spoloénosti a spaloénych podnikov" - Predaj alebo vklad majetiu medzi investorom a jeho
pridruzenou spoloénostou alebo spolognym podnikom a daldie dodatky (ddtum Gginnosti bol odloZeny
na neurdite, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného Imania),

« Dodatky k IAS 7 ,.Vykazy pefiaZnych tokov - Iniciativa zlepeni v oblasti zverejiiovanych
informacii (s titinnostou pre Uétovné abdobia zainajice sa 1. januara 2017 atebo neskdr),

v Dodatky k IAS 12 ,.Dane zprijmov" - Vykdzanie odloZenych daflovych pohladavok
z nerealizovanych strat (s (&nnosfou pre Uctovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2017 alebo
neskar).

Spolognost ofakdva, Ze prijatie tychto tandardov, dodatkov k existufucim &tandardom 2 Interpretaciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej finanéné vykazy v obdobi prvého uplatnenia.

Zarovedi tétovanie o zabezpetovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zdvazkav,
ktorého zésady EU eite neprijala, zostdva nadalej neupravené. Na zaklade odhadov spolodnosti, uplatnenie
(&tovania o zabezpefovacich ndstrojoch v sdvislost s portféliom financnych aktiv alebo zdvdzkov podfa
IAS 39 ,Finantné nastroje: vykazavanie a ocefiovanie® by nemalo vyznamny vplyv na finanéné vykazy, ak
by sa uplatnilo k datumu ich zostavenia.

Jediny rozdiel medzi stovenskymi Gétovnym| Standardmi, ktoré siiZia ako zaklad na vypocet dane
spolatnosti, a [FRS vyplyva z Gétovania zabezpefenia pefiaznych tokov. Zmiuva o zabezpedeni pefiaznych
tokov a Uverovd zmtuva boli uzatvorené s rovnakym syndikdtom bank a z hiadiska celkovej vysky sa
lGverova linka rovnd teoretickej hodnote zabezpedenia pefiainych tekov, Zabezpedenie pefiaznych tokov
sa viak tyka vietkych prognézovanych drokovych platieb spojenych s poZiadavkami financovania projektu
70 strany Granvia. Preto podia TAS 39 spolonost po reflnancovani pokraduje v amortizacii rezerv zo
zahezpedenia pefiaZnych tokov podla pdvodného kalenddra. Naopak, podlfa slovenskych uétovnych
ttandardov sa vietky rezervy zo zabezpedenia pefiaznych tokov vykazuju priamo do vykazu ziskov a strat
po ukondeni zmluvy o zabezpeéeni pefiaznych tokov.

Tieto pozndmiy st neoddelitefnou stifastou ultavnych vykazov. 8
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9. PRAVNY DOVOD ZOSTAVENIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Uttovna zavierka spoloénosti k 31, decembru 2015 bola zostavend ako rladna Gdtovna zévierka podla § 17
ods. 6 slovenského zdkona & 43172002 Z.z. a Uftovnictve, Medzindrodnych Standardov finantného
vykaznictva (,IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ake boll schvalené Eurdpskou uniou
{,EU"), a slovenske] Ztatutdrnej Getovnej zdvierky spoloénosti za Gttovné obdoble od 1. janudra 2015 do
31. decembra 2015,

Rao¢na (étovna zdvierka za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 bola zostavend za
predpokiadu nepretrZitého pokrafovania ¢innasti spoloénosti.
10. INFORMACIE O OETOVNYCH ZASADACH A POSTUPOCH

Tato Gétovna zdvierka bola vypracovana v sulade s Medzinarodnymt Standardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) tak, ako boll prijaté v EU, podfa poZiadaviek slovenského zakona o Ultovnictve &. 431/2002 Z. z.
v znani neskorsich predpisav.

Tato uctovna zavierka baola zostavena na zdklade historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych
nastrojov. Zakladné pouzité (ctovné postupy sa popisuji niZsle, Tato détovna zavierka bola zostavend na
zaklade Gétovnych postupov, ktoré sa popisuji konzistentne s predchddzajlicim obdobim, ak sa neuvédza
inak.

a. Budovy, stavby, stroje a zarladenia

Jednotlivé poloZky budov, stavieb, strojov a zaradeni sa Gftujd v obstaravacej cene alebo vyrobnych
nékladoch minus opravky a akékolvek straty zo znfzenia hodnoty. Tento majetok sa nepreceriuje.

QOdpisy sa vo vieobecnosti poditaju rovnomerne poéas doby pouivania majetku.

Hlavné doby pouZitia roznych kategdérif budoy, stavieb, strojov a zariaden( st Heto:

Trieda hmotného a nehmotného majethu Doeba odpisovania
Iné stavby 6 - 30 rokov
Zariadenie staveniska a technické zariadenie 4 - 21 rokaov
Dopravné prostriedky 4 - 20 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok 3 - 6 rokov

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia majetku sa podita ake rozdlel medzl vynosmi z predaja
(vyradenia) a zostatkovou hodnotou oddftovaného majetku a vykazuje sa vo vykaze ziskov a strat po
spineni kritérif vykazovania vynosov.

Daldle naklady sa zahffiajii do tctovne] hodnoty majetku alebo sa Gétuji ako samostatny majetok, ak je
pravdepodobné, Je spalognostl buddl plyndt budice ekonomické UZitky v sivislosti s touto poloZkou a Ze
obstaravaciu cenu tejto polozky moZno spofahliva merat. Vietky ostatné néklady na opravu a udribu sa
vykazujl vo vykaze ziskov a strét vo finanénom obdobi, v ktorom vznikki.

Altiva, kioré sa odpisujl, sa posudzuji z hladiska znifenia hodnoty vidy k datumu zostavenia Uétovnej
zdvierky, aby sa zistilo, & existuji udalosti alebo doslo k zmenam okolnostl, ktoré naznaéujl, e détovnd
hodnota nemusi byt realizovateind. Strata zo znffenia hodnoty sa vykazuje vo vySke, o ktorl tftovna
hodnota majetku prevysuje jeho ndvratntl hodnotu. Navratna hodnota sa rovnd redinej hodnote majetku
zniZene] o naklady na predaj alebo pouZitefnej hodnote podla toho, ktord hodnota je vy$Sia. Na Glely
postidenia zniZenia hodnoty sa majetok zaraduje de skupin na najnliéi'ch Urovniach, pre ktoré existujd
samostatne identifikovateiné prirastky pefiainych tokov (jednotky vytvarajice peﬁainé prostriedky).
Akykolvek odhad zniZenla hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vykazuje v pinej vyike vo vykaze
ziskav a strét v obdobl, v ktorom dochadza k danému znizeniu hodnoty.

Diskantné sadzby pouZité pri vypocte stéasnej hodnoty budliclch pefiaznych tokov vychadzaji z finanénej
situdcie spolodnosti a z ekonomického prostredia Slovenskej republiky k sivahovému dfiu. Diskontna
sadzba bude predstavovat sadzbu/sadzby pred zdanenim, ktord/é vyjadruje/u aktualne trhové postdenie:
a. ¢asovej hodnoty pefiazi, a

b. rizik Specifickych pre dany majetok, pre ktory neboli upravené odhady buddcich pefiainych tokov,

Tieto pozn@mky sG neoddelitelnou stéastou tétovnych vykazoy. 9
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b. Finantné derivaty

Finanéné derivdty sa prvotne ocefiujd redinou hodnotou k datumu uzatvorenia zmldv o financnom derivéte
a neskor precefiuji na redinu hodnotu na konct kazdénho uctovného obdobia. Wysledny zisk alebo strata sa
vykazuja priamo vo vykaze ziskov a strat, pokial sa derlvdt neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpedovaci
ndstroj — v tom pripade nadasovanie jeho zalétovania do vykazu ziskov a strit zavisl od charakteru
zabezpedovacieho vztahu. -

Ocenenle redlnou hodnotu vychadza z modelu. Na zaklade tahto modelu sa simuluje trhové ocenenie
swapu.

U&tovanie zabezpedovacieho ndstroja

SpoloZnost mala urcité zabezpefovacie nastroje. Tieto nastroje obsahovali derivaty, ktoré sa klasiflkujd
ako zabezpefenle pefnaZnych tokov, Pri vzniku zabezpedovacieho vztahu Gétovna jednotka zdokumentuje
vztah medzl zabezpefovacdm ndstrojom a zabezpefenou poloikou, ciele riadenta rizika a stratéglu
realizécie réznych zabezpetovacich operéacii. Od vzniku zabezpeéenia spolo¢nost priebeZne dokumentovala,
& je zabezpetovacl nastroj vysoko efektivay pri kompenzacll zmien redlnef hodnoty alebo pefiainych tokov
zabezpedenej polotky sivisiacich so zabezpe€ovanym rizilkom.

Zahezpedanie pefiaznych tokov

Efektlvna &ast zmien redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré sa tak oznadujd ako aj splfiaju kritéria
zabezpetenia pefiaznych tokov, sa vykazuje v ostatnych suhmnych prijmoch a je kumulovana v rezerve
na zabezpedenie pefaZnych tokov, Zlsk alebo strata tykajlica sa neefektivnej Castl sa vykazuje priamo do
vykazu ziskov a strét a je uvedena v riadku ,Urokové vynosy z bankovych Uétov a iné financné vynosy".

Sumy vykdzané v predchadzajiicom obdobi v ostatnych sihrnnych prijmoch a kumulované vo vlastnom
imani sa reklasifikujd vo vykaze ziskov a strit v obdoblach, ked' sa zabezpelend poloika vykazuje vo
vykaze ziskov a strat v rovnakom riadku ako vykazana zabezpedend polozka.

Uttovanie zahezpefovacieho nastroja sa skanéi, ked spolo&nost zrusl zabezpedovadi vztah, po exspirécti
zabezpetovacieho ndstroja alebo jeho predajl, vypovedani, resp, realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked'
prestane splfiat podmlenky (i¢tovania zabezpedovacieho ndstroja, Akykolvek zisk alebo strata zadctované
do vykazu sdhrnnych ziskov a strdt a kumulovand do viastného imania ostavajd vo viastnom imani a
vykazuju sa aZ po koneénom vykdazani predpokiadanej operdcie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz dalsi
vyskyt zabezpeéovacej transakcle neofakava, zisky alebo straty kumulované ve vlastnom imani sa vykaiu
priama do vykazu ziskov a strat,

c. Zdvézky z obchodného styku a ostatné zavazky

Zivazky z obchodného styku a ostatné zdvazky sa prvotné ocefiujd redlnou hadnotou a ndsledne
amortizovanymi ndkladmi pomocou metady efektivnej drokove] sadzby,

d. Urocené Gvery a dihopisy

Uro¢ené tvery a dhopisy sa prvotne ocefiuji redinou hodnotou a ndsledne amortizovanymi ndkladmi.
Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery a dihopisy splatia a amortizovanymi ndkladmi, sa vykazuje vo
vykaze sthrnnych ziskov a strét rovnomerne podas doby trvania (verového vztahu. Uvery a dihopisy
splatné do jedného roka sa vykazujl ako kratkodobé zévazky. Uvery a dlhoplisy so splatnostou viac ako
jeden rok sa vykazuju ako dlhodobé zavazky,

Cast dihopisov splatna do jedného roka sa povaZuje za kratkodoby zévazok.

e. Paniaze a periaZzng ekvivalenty

Peniaze a pefiainé ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych Gétoch a cenné papiere so
spiatnostou menej ako tri mesiace od datumu emisie, pri ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

f. Casovd rozifSenie

Spolacnost adhaduje ndklady a zavézky, ktaré neboli fakturované ku diiu sdvahy, Tieto naklady a zavazky
sa tasovo rozliSujd v Gétavnych zaznamoch a vykazujl vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym suvisia.

Tieto poznamky si neoddelitefnou siéasfou Uctovnych vykazav. 10
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d. Rezervy

Rezervy sa Uftuju v pripade, ak ma spolofnost zdkonnd alebo kontruktivnu povinnost vyplyvajlcu
z minulej udalosti, je pravdepodobng, Ze splnenie damej povinnosti spdsobl Ubytok aktiv a je moiné
spolahlivo odhadnit vysku tohto Ubytku,

h. Vynosy a finanény majetok, netto

Finanéné aktivum sa vykazuje pocas vystavby alebo medernizacie a finaniny prijem sa vykazuje pamocou
metddy efektivnej drokovej sadzby z finanéného aktiva ako aj vynosov tykajucich sa vystavby alebo
naslednej fadzy modernlzdcie. Okrem toho sa zostatok finanénych aktiv zniZuje, ked ddjde k inkasu
slvisiaclch platieb. Vynosy z prevadzky a udrzby sa vykazuil v silade s IAS 18.

Podla TAS 11, ak moZno vysledok zmluvy o zdkazke spolahlivo odhadnit, vynosy a naklady sa vykazujd
na zaklade stupfia dokondenia zmluvnej éinnostl ku koncu Gétovného obdobla a ocefuji sa na zdklade
pomeru ndkladov na zdkazku vynaloZenych na vykonané prace do daného ddtumu k odhadu celkavych
nakladov na zakazku. Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulaéné doplatky sa zahfiiaji v pripade,
Ze sumu moZno spolahlivo urtit a jej prijatie sa povaiuje za pravdepodabné,

Ked' vysledok zmluvy o zékazke nemozna spolahlivo odhadntit, vynosy zo zakazky sa vykazujd vo vyske
vynaloZzenych nakladov na zdkazku, ktord bude pravdepodobne realizovatelna. Naklady na zdkazku sa
vykazujd do nakiadov v tom obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, e celkové ndklady na zdkazku budd vy3ile ako celkové vynosy zo zékazky,
ofakavana strata sa vykdZe okamzilte do nakladov.

. Dividendy
Dividendy sa d&tujii ako zévdzok v Gftovnom obdobl, v ktorem su priznané.
J. Socidine zabazpedenie a zamestnanecké poZitky

Spolo&nost odvadza prispevky na povinné zdkonné zdravotné, ddchedkové a nemocenské poistenie ako aj
na polstenie v nezamestnanostl na zaklade brutto miezd a Statutdrnych sadzieb platnych potas roka. Na
tychto prispevkoch sa podiefaju aj zamestnanci. Ndklady na socidlne poistenie sa vykazuji vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobf ako sdvisiace osobné naklady. Spoloénosti nevznikajl Ziadne zavdzky na
platby prevysujice Statutarne sadzby.

n W

k. Néklady na prijaté tvery a pGZicky

Ndkiady na prijaté Gvery a pdZicky sa vykazujd ako naklady v obdobi, v ktorom vznikil, Uverové poplatky
priamo stvisiace so vznikom dihu sa Gétujd na farchu zostatku dihu a rovnomerne adplisuj do vykazu
ziskov a strét pofas ofakdvane] doby splatnosti finanéného ndstroja.

I, Splatna dan z prijmov

Dafi z prijmu sa vypoéita z uétovného zisku vykdzaného v siilade s IFRS, v zneni prijatom EU), upravena
o urdité poloZky, ktoré ustanovuje vieobecny zdvdzny predpis vydany Ministerstvom financii Siovenskej
republiky, po odpoéitani uréitych poloZiek na dafiové Géely na zéklade sadzby dane z prijmov vo vydke
22 %. )

m. OdloZena dart z prijmov

OdloZené dafiové pohladdvky sa vo vieobecnosti vykazujd za vietky odpoéitateiné dodasné rozdiely, ak je
pravdepodobng, Ze vznikne zdanitelny zisk, voéi ktorému bude moiné uplatnit odpoditateing docasné
rozdiely, Pri vypolte odloZenej dane sa pouilva sadzba dane z prijmov ofakédvand v obdobi, v ktorom sa
ma vysporladat prislusna pohladévka alebo zavdzok. OdloZend daf sa (ftuje vo vykaze ziskov a strat s
vynimkou tych pohladavok a zdvazkov, ktoré sa U&tuji priamo s protizépisom vo vlastnem imani.

QdloZend dafiové pohladdvky a zavézky sa navzadjom zUdtuji, ak existuje pravny narok na zdttovanle
splatnych darovych pohiaddvok so splatnymi dafiovymi zavézkamt a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym Gradom,

n.  Vyznamné détovné odhady a kitiové zdroje nejstoty pri odhadoch

Finanény majetok z koncesnej zmiuvy

Tieto pozndmky sd neoddelitefnou sitastou Uétovrych vykazaov, 11
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Finantny majetok sa vykazuje padia IFRIC 12, nakolko ma spolognost vyhradné prava prijimat peftaZné
prostriedky od poskytovatela koncesie {Ministerstva dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja Slovenskej
republiky) vymenou za ndvrh, vystavbu, financovanie, prevadzku a (dribu projektove] cestnej
komunikécie.

Pohfaddvka voéi poskytovatefovi koncesie sa vykazuje v amortizovanych nakladoch. Uroky sa tie?
vypocitajii pomocou metddy efektivnej lrokovej sadzby a vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked je
majetok zalttovany v amortizovanych nakladoch. Zmeny v adhadovanych periaZnych takoch z finanéneéha
majetku vyplyvajl zo zmeny koncesnych platieb z dévadu dodatognych préac alebo pozadovanych siuZieb
schvalenych paskytovatelom koncesie, z ddvodu zltav sivisiacich s Groviiou nedostupnostl alebo kvality.

Vynosy z finanéného majetku sa odvodzujd pomocou adhadu vndtornej miery ndvratnosti (IRR - internal
rate of return). Model IRR vychadza zo skisenost skupiny VINCI s pedobnymi projektmi. Vypocet IRR bol
zrevidovany k datumu emisie dlhopisov.

Finanény model, na zdklade ktorého sa vypocita miera vnitornej miery navratnostl, vychiadza
z predpokladov suvisiacich s vysokymi ndkladmi na ddrzbu, ktoré st naplanované na obdobie koncesie
v stlade s podmienkami koncesnej zmiuvy. Odhadovand vySka ndkladov a nafasovanie prdc Gdriby
prognézovanych vo fnanénom modell vychadzaji z technického know-how a skisenosti spoloénosti
skupine VINCI s podobnymi projektmi. Tieto odhady sa budd aktualizovat na zaklade udajov ziskanych
pravidelnym technickym monitorovanim projektovej cestnej komunikacie a vyvoja cien v odvetvi.

o. Zni¥enie hodnaty budov, stavieb, strojov a zarladeni
Spoloénost nezaznamenala fiadne znifenie hodnaoty budov, stavieb, strojov a zariadeni k 31. decembru

2015.

11. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladajd z nasledujlcich poloZiek:

Straje, pristroje

a zariadenia Celikom

Obstarivacia cena k 1. januaru 2015 149 854 149 854

Prirastky - -

Ubytky - -

Presuny - -
Qhstaravacia cena k 31, decembru 2015 149 854 149 854
Opravky k 1. januaruy 2014 99 808 99 808

(Tvorba)/rozpustenie opravnej polozky

thytky - -

Qdpis 26 640 25 640
Opravky k 31, decembru 2015 126 448 126 448
Zostatkova hodnota k 1. janudru 2015 50 046 50 046
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 23 306 23 406

Stroje, pristroje
a zariadenia Celkom

Obstaravacia cena k 1. janudru 2014 133 637 133 637

Prirastky 16 217 16 217

Ubytky - -

Presuny - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2014 149 854 149 854
Opravky k 1, januéru 2014 74 593 74 553

(Tvorba)fruzpustenie opravre] peloZky

Ubytky - -

Odpis 25 215 25 215
Opravky k 31. decembri 2014 99 808 99 808
Zostatkova hodnota k 1. januaru 2014 59 044 59 044
Zostatkova hodnota &k 31, decermnbru 2014 50 046 50 046

Tieto poznamky sd neoddelitelnou sGéastou détovnych vykazov.
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11.1. Spdsob poistenia majetku

u - . Vfﬁka
Predmet poistenia Druh poistenia Nazov poistovne poistenia
Hnutelny majetok Protl vistkym rizlkam Allianz - Slovenskd potsfovila, a.s. 206 600 EUR

12. OSTATNE FINANCNE INVESTICIE

Spolo¢nost  nevlastni podiely v dcérskych a pridruzenych spoloénostiach, a preto  nezostavuje
konsolidovanu Gétavnd zavierku. Podlel spolonostl v nadacii GRANVIA Foundation endowment vo vygke
1 660 EUR sa vykazuje ako ostatné dlhodobé finanéné aktiva. Tato investicla je zalétovand v obstardvacej
hodnote; nie je vyznamnd anl konsolidovana.

13. FINANCNY MAJETOK, NETTO

Spolotnost vykazuje pohladavku vodéi poskytovatelovi koncesle vypiyvajicu z koncesne] zmluvy ako
finanény majetok netto.

Finanény majetok (dlhodobé pohladavky) vyplyvajlci z koncesnej zmluvy:

Stav Stav
k 31. decembru k 21, decembru
2015 2014
Stavebna cast 589 850 529 669 267 693
z toho:
aktivovand stavebné naklady 951 460 938 951 449 875
prirdZka 19024 725 19 024 725
amartlzdcia (380 635 134) (301 206 907)
dast sluzieb 36 011 844 32 650 198
z toho:
aktivované niklady na siuiby 47 444 g61 40 322 865
prirdZka 476 6356 405 476
amortizdcla (11 909 712) (3078 143)
Finanéna &ast 470 289 104 408 161 205
z toho:
Sasové rozlidenie drokov ’ 564 715 350 465 127 345
amortizacia {94 426 246) (56 966 140}
Celkom 1 096 151 477 1110079 096

Spolotnost uzatvorila koncesnd zmiuvu s Ministerstvem dopravy, vystavby a regiondineho rozvoja
Slovenske] republiky @ navrhu, vystavbe, financovani, prevadzke a ddribe slovenskej rychlostnej cesty R1
v dsekoch: Nitra, zdpad - Tekovské Nemce a Banska Bystrica-- severny obchvat na 29 rokov a 9 mesiacov
trvania kancesného obdobia. Koncesna zmluva splia definicie koncesnej zmiuvy podfa 12,

V sulade s IFRIC 12 sa tento typ koncesnej zmluvy Gétuje ako flnanény majetok.

Koncesna zmluva umoZiuje znfZenie platby za doestupnost v pripade refinancovania/reétrukturalizacie
dihu/vlastného imania spoloénost, ktorého wysledkorm by bol tzv, zlsk z refinancovania, Zisk
z refinancovanla je vystedkom refinancovania a financovanie profektu je jednou z hlavnych podmienok
zmluvy. Podla koncesnej zmluvy by malo Ministerstvo dopravy, vystavby a regionélneho rozvoja SR zfskat
aZ 90 % zisku z refinancovania vo forme zrdZky z pévodne dohodnutych platieb. V roku 2013 preto doslo
k vyznamnej zmene refinancovania, ¢o viedlo k prepofitaniu vnitornej miery ndvratnosti poufitej na
tasové rozlf3enie vynosovych tirokov z finanéného aktiva.

Koncesnd zmluva definuje reZimy predcasného ukonéenia (t. j. ukonfenia pred kaneénym datumeom
koncesie) z niekolkych dévodov, napr. poruenie podmienok zmluvy zo strany koncesionara, trvalé
porusovanie zmiuvy, nedovolené konanie, dobrovolné ukondenie zo strany verejného obstardvatela,
porusenie podmienok zmluvy zo strany verejného obstardvatela, alebo ukonéenie bez vzniku pochybenia
(t. j. v pripade udalosti vy&3ej mocl). Suma splatnd verejnym obstardvateforn pri ukongeni Koncesnej
zmluvy sa ligi v zavislosti od dévodu takéhoto ukengenia. V roku 2015 nenastala ¥ladna taka udatost, ktord
by viedla k predfasnému ukonéeniu Koncesnej zmluvy, ani sa neolakéva, Ze k nej déjde v blizkej
buddcnosti.

Tieto pozndmky st necddeliteinou sicasfou étovnych vykazov. 13




GRANVIA, a. 5.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rol konéiaci sa 31. decembra 2015
(v celych EUR)

14. POHLADAVKY Z O8CHODNEHO STYKU

Pohladdvky z obchodnéha styku a iné pohfaddvky pozostdvaju z nasledujlcich poloZiek:

Pohtadédvky z obchodného styku

Opravna paloZka na pohladavky z abchadného styku

Pohl'adavky z obchodného styku, netto

Clenenie pohladavaok z obchodného styku:

Kratkadobé pohladavky

po splatnost! do 30 dni

po splatnost! do 90 dni

po splatnosti do 180 dni

po splatrosti do 360 dnf

po splatnosti viac ako 360 dni
Celkom

Kratkodobé pohfadédvky

po splatnosti do 30 dni

pe splatnosti do 90 dni

po splatnostl do 180 dni

po splatnosti do 360 dnl

po splatnasti viac ako 360 dni
Celkom

15. PRIIMY BUDUCICH 08DOB1

Jednotkova piatba eSte nefakturovana

Stav Stav
k 31, decembru k 31, decembru
2015 2014
1 566 193 1346 731
1 566 193 1 346 731
Stav k 31. decembru 2015
Pohtl'addvky do Pohladivky po Celkomn
splatnosti splatnasti
1 314 870 2829 1317 699
- 16129 16129
- 16122 16122
- 216 243 216 243
1314 870 251 323 1 566 193
Stav ik 31, decembru 2014
Pohladaviy do Poht'adavhky po - Celkom
splatnosti splatnosti
1 090 488 53 566 1 144 Q54
- 54 648 54 648
- 143 029 148 029
1 090 488 256 243 1 346 731
Stav Stav
k 31, decembru k 31. decembru
2015 2014
57 568 960 58 340 028

Podfa koncesnej zmluvy je spoloénast opravnena prijat pevnt roénl platbu za dostupnost, ktord sa
fakturuje mesaéne alebo polrofne (,jednotkové platba®). Sumy uvedené v tabulke vySgie predstavujil
odhad jednotkavych ptatieb, ktoré neboli fakturované za prislusné sestmesacné obdobia.

16. POHIADAVKA ZDANE ZPRIIMov PRAVNICKYCH 0sS6B A

PREVADZKOVY MAJETOK

Iny kratkodoby prevddzkovy majetok zahffia:

Dafiové pohiaddvky - DPH

Dafiové pohtadavky — daf z prijmov PO
Naklady budticich obdobi

Zdlohové platby

Iné prevadzkové pohiadavky

Celkom

INY KRATKODOBY

Stav Stav
k 31. decembry k 31. deceambru

2015 2014

301 601 276 646

6 562 263 7 216 997

143 946 39416

1193117 1276 500

8 200 927 8 809 559

Uvedena dariové pohladavka predstavuje pohladdvku z dafového priznania k OPH a pohfadavku z dane
Z prijmov PO vodi dafovému argdnu, Dafiovy organ uhradil spoloénostl pohladédvku z dane z prijmov PO
v 1. Stvrfroku 2016. Iné prevadzkové pohfadavky zahffiaju dobropisy voéi sesterskym spolaénostiam
Granvia Construction s.r.0. a Granvia Operation a.s. vo vy5ke 125 600 EUR.

Tieto pozndmky st neoddelitelnou shcastou Gctovaych vkazaov,
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANENYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

{v calych EUR)

17. PENIAZE A ZOSTATKY NA UETOCH V BANKACH

Stav Stav
& 31. decembru k 31. decembru

2015 2014
Hotovost na bankovych (étoch 7034 746 16 716 667
Uet rezervy na dlhovi sluZbu 44 000000 . 44 000 000
51 034 746 60 716 667

VySsie uvedena hotovost predstavuje hotovest na bankovych Uftoch, VSetky bankové Géty su zalofenéd
v prospech spolognosti Law Debenture Trust Corporation p.l.c. Tato spolocnost bola vymenovana za
zabezpetovacieho agenta emitovanych dlhopisov. Uget rezervy na dlhovli slufbu predstavuje pefiainé
prostriedky s abmedzenym pouitim podia podmienok dihopisov, ktoré spoloénost emitovala v roku 2013.
Predasny vyber pefiainych prostriedkov z terminovaného vkladu je mozny pri dodrZanf aspoi 32-dfiovej
vypovednej lehoty. Ustanovenie o pokute belo platné do 7. aprila 2015, K 31, decembru 2015 sa preto
tato suma povazZovala za peniaze a pefiaZné ekvivalenty na i&ely vykazu pehaZnych tokov.

18. ZAKLADNE IMANIE

Zékladné imanie pozostdva z 250 akcii (31, december 2014: 250 akeif) s menovitou hodnotou 100 EUR na
jednu akciu.

19, DODATOENE KAPITALOVE FONDY TVORENE ZVKLADOV AKCIONAROV A ZAKONNY
REZERVNY FOND

Prl zakladani spolocnosti sa akcionari dohodii, 2e okrem zdkladného Imania poskytni vklady na ostatné
kapitalové fondy, Ostatné kapitdlové fondy tvorené z vkladov akciondrov predstavujd 2 300 000 EUR a ich
vyska ostala nezmenend. Ich rozdelenie akclondrom je obmedzené zdvaznymi dverovyml ukazovatefmi
senlorného dihopisového financovania.

Rezervné fondy tvori zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku a zdkonny rezervny fond tvoreny
z kapitdiovych vkladov,

K 31. decembru 2015 zdkonny rezervny fond tvoreny zo zisku predstavoval 2 500 EUR (31. december

2014: 2 500 EUR). Podla stanov spolotnosti nemo¥no zdkonny rezervny fond rozdelif a moZno ho pouzit
len na Ghradu strat alebo na zvysenie zdkladného imania spolofnosti.

20. NERQZDELENY ZISK

Nerozdeleny zisk bvori;

2015 2014
Nerozdeleny zisk - podiatoény stav 46 723 498 46 680 399
Zisk netto za obdobie 20 375 484 19613 611
Iné - -
Vyplatenle dividend (19 587 199) (8 688 945)
Casovo rozlidené urokv z |nych nastrojov vlastného imania (13 943 181) (13 950 727)
Sdvisiaca dafh z prijmov Uftovand priame do vlastného imania 3067 311 3069 160

36 635 913 46 723 498

Valné zhromazdenie prifjme rozhodnutie o rozdeleni zisku za détovné obdobie 2015. Vedenle predloi
predstavenstvu navrh na prevod pinej vydky zisku do nerozdelengho zisku,

21, REZERVY Z0 ZABEZPECENTA PENAZNYCH TOKOV

Vztah zakladajlici zabezpecenie pefiaénych tokov a Gverovd zmluva boli uzatvorené s rovnakym
syndikatom bank a z hladiska celkovej vySky sa (verova linka rovnala menovite] hodnote uréensho
zabezpedovacieho nastroja v dase vzniku projektu. Zabezpefenie pefiainych tokov sa tyka vietkych
progndzovanych drokovych platieb spojenych s poiiadavkami financovania projektu zo strany Granvia.
Preto podla IAS 39 po splateni povednych Uverov apo refinancovani swapov emisiou verejne
obchodovatelnych dihoplsov na neregulovane] burze cennych papierov v Luxemburgu spoloénost pokracuje
v amortizdcil rezerv zo zabezpefenia penainych tokev podia ofakdvanej platby Urokov z emitovanych
dihopisov,

Tieto poznamky si neoddeliteinou sufastou Uctovnyeh vykazov. 15
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POZMNAMKY K INDIVIDUA

LNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

Sumy vykézané priamo v ostatnych sthrnnych ziskech predstavuje neamortizovany zvyiok efektivne] astl
redinej hodnoty derivatov, ktoré sa oznacovali a ktoré spliall kritéria zabezpedenia pefaznych tokov.

Potiatotna redlna hednota k 1. janudru 2015

Prirastok pocas roka
Zmena redlnej hodnoty

Z tohe vplyv na zisk/stratu

Amortizacla (po odpoéltani adloZenej dane)
Konedna redlna hodnota k 31. decembru 2015

Potiatoena redina hodnota k 1. januans 2014

Prirastok pocas roka
Zmena redlnej hodnoty

Z toho vplyv na zisk/stratu

Amortizacia {(po odpotitani odlozenej dane)
Koneé&ni redlna hodnota k 31. decembru 2014

Amartizaciu v roku 2015 tvori:

Urckovy swap

(161 209 885)

12 535 095

(148 674 791)

Urokovy swap

(173 964 841)

12 754 956

{161 209 BB5)

Waklady stivislace s derivitovymi transakciami GZtovane do vykazu ziskov a strat 16 070 634
Vplyv dane {3 535 539)
Amortizacia (po odpoiitani dane) 12 535 095
Zabezpeéenie peftaZnych tokov zahfita:
Stav Stav
ik 31. decembru k 31, decembru
2015 2014

Zabezpetenie pefiaznych tokov

(150 608 706}

(206 679 340)

vplyv dane vykdzany prlamo do vlastnéha imanla 41 933 915 45 469 455
Celkom (148 674 791) (161 209 885)
22, OSTATNE NASTROJE VLASTNEHO IMANIA
Stav Stav
Veritel’ Mena Splatnast k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
VINCI Concesslons Slovakia  Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
S..Q.
Kapitalizované 13 690 370 14 770 449
a fasovo rozlisend
Uraky
Meridiam Infrastructure Istina EUR 2040 73 383 500 73 383 500
Slovakia S.4.r.l.
Kapitalizované 13 690 370 14 770 449
a éasova roziideng
uroky
Celkom 174 147 740 176 307 897

Ostatné nidstroje viastného imania tvoria 2 zmluvy o podriadenom dlbu, ktoré sa klasifikované ako ¢ast
vlastného imania, nakoiko bol splnené pofladavky uvedené v IAS 32 pre klasifikéciu ako vlastné imanie
z titulu opcie diZnika (Granvia a.s.) konvertovat dih na pevny pocet nastrojov vlastného imania. Podla
dodatkov uzatvorenych v roku 2013 ma diZnik prdvo kedykolvek konvertovaf Uroky a istinu na zdkladné
Imanie. DIznik musl konvertovat ka?dych 100 EUR podriadeného dihu na jednu akclu spolocnosti.

Podriadeny dih je Uro€eny urokovou sadbou vo vyike 8 % p. a. Uroky st splatné v ktorykoivek den
splatnosti len v pripade, ak to povolujti dokumenty financevania. Vietky droky, ktoré by inak boll splatné,
nesmu byt splatné, ale musla sa kapitalizovat a néstedne byt trofené Grokovou sadzbeu, ako keby islo
o istinu.

Nakladové Uroky sa vykazuju priamo vo vlastnom imani podia Casovej a vecnej sUvislosti spolu so
slvisiacou dafovou Gfavou vypoditanou na zaklade zdkonnej sadzby platnej v obdobi, v ktorom je
k dispozicii danovy odpoder.

Tieto poznamky st neoddeliteinou stéaston Gttovnych vykazav. : 16
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

(v celych EUR)

23. EMITOVANE DLHOPISY

Emitované dihopisy tvaria:

Stav
k 31. decembru
2015

Emitované dlhopisy, z toho: 1 159 374 403

Stav
k 31, decembru
2014

1150 707 487

Kritkodobd cast’ . 46 841 701
Dihodobd cast 1112 532 702

46 050 804
1 144 656 687

Spolofnost emitovala v roku 2013 dlhopisy na Géely refinancovania existujiiceho nadriadeného dlhu.
Pévodna menovitd hodnota dihopisov predstavuje 1 200 373 638 EUR. U¢tovnd hodnota je 1 159 374 403
EUR. Dlhopisy maju kupén a s Groené pevnou drokovou sadzbou vo vyske 4,781 % p. a. so spldcanim

drokov v polroénych Intervaloch. Koneény détum splatnosti dihopisov je 30. september 2039.

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Dlhodoba Zast, netto 1112 532 702 1144 656 687
Z toho:
Isting 1 134 398 695 1167852 179
Uroky

Poplatky tykajiice sa emisie dihopisov - neamortizovana suma

(21 865 993)

(23 195 492)

Kratkodoba éast, netto 46 841 701 46 950 BOO
Z toho:
Istina 33 453 464 32 521 459
Casové roziidenie drakov 14 037 966 14 568 164
Poplatky tykajtice sa emisla dihopisov - neamortizovand suma {649 750) {978 824)

Celkomy

1 159 374 403

1 190 707 487

Padla dokumentdcie o financovani musi spolognost spifiat rézne podmienky a finanéné ukazovatele.
K 31, decembru 2015 spoloénast dodrfiavala véetky po¥adované ukazovatele.

24. ZAVAZXY Z OBCHODNEHO STYKU

Zavazky z obchodného styku a iné zdvazky predstavujd:

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Z&vézky z obchodného styku 1 590 102 1000 318
Zavéizky z obchodného styku po lehote splatnosti - -
Celkom 1 590 102 1 G000 318
Z toho, sumy dlZné materske] a sesterskej spoloénosti;
Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
Zavidziy z obchodného styku 1 580 838 996 419
Celkom 1 580 838 096 419

Tteto poznamky st neoddelitelnow stastou Uétovnych vykazav,
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POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondciaci sa 31. decembra 2015
(v celych EUR)

25, INE KRATKODOBE ZAVAZKY

Iné kratkodobé zdvazky tvoria:

Ostatné dane a sccidlne zavdzky

Iné kratkodobé zdvazky

Casové rozllenie

Iné kratkodohé zavidzky - spriaznend spolotnosti
Celkom

Stav k 1. janudru

Tvorba rezerv podas roka
PouZitie razerv potas roka
Stav k 31. decembru

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
8130 18 608
94 738 32794
2 454 352 2 483 594
216 57 500
2 557 436 2 592 4946
2015 2014
2 483 594 4 650 001
2 454 352 2 483 234
(2 483 594) {4 649 641)
2 454 352 2 483 594
2 454 352 2 483 594

Z toho: splatnd suma

K 31. decembru 2015 spolo¢nost tvorlla najmé tieto rezervy: rezervu na nevyderpané dovolenky vratane
odvodov na socidlne a zdravotné poistenie vo vyike 18 230 EUR (31, december 2014: 17 431 EUR}
a rezervu na nevyfakturované dodaviy vo vySke 2 349 808 EUR (31. december 2014: 2 123 129 EUR).

26. VYNOSY
Vynosy tvoria:

Kategdria 2015 2014
Zakazkova vyroba R1 - stavebné prace mark-up | - -

zdkazkova vyroba R1 - stavebné prace akilvované
Zmluva o prevadzke a tidribe R1 - sluiby mark-up 71 220 79 514

Zmluva o prevadzke a (drZzbe R1 ~ sluzby aktlvovane 7 121 9%6 7 951 447
Finanéné vynosy — zadZtované vynosoveé lroky 99 588 006 100 776 558
[né prevédzkové prifmy 143 648 228 482
Calkom 106 924 870 109 0326 001

Vynosy sl generované na zaklade vy3sie uvedenej koncesnej zrnluvy, ktnra splfia definiciu koncesionarskej
zmluvy podla IFRIC 12 a détuje sa ako finanény majetok. Finanény vynos je odvodeny z tohto finanéneho
majetku (viac informacil sa nachadza v ¢asti 6).

ZaGitované vynosové Uroky z finanéného majetku boli vypoditané pomocou vndtornej miery navratnostl
urfenej pomocou firanénéha modalu vo vyske 9,433 % od zadiatku pro]ektu do jula 2011 a vo vyske
10,384 % od augusta 2011 do janudra 2013, vo vyske 10,211 % od janudra 2013 do refinancovania
(november 2013) a vo vyéke 9,218 % od novembra 2013 do aprila 2015. V sticasnosti platnd vnutorna
miera navratnosti je va vyske 9,209 %.

27. MZDOVE NAKLADY A ZAMESTNANECKE POZITKY

Stav Eg’;
k& 31. decembru "
2015 decembru

2014
Mzdové ndklady 279 430 490 212
Ostatné osobne naklady 59 245 88 548
Celkom 338 675 578 760

Tieto poznamky st neoddelitetnow sicasfou étovnych vykazov. 18
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Priemerny poéet zamestnancov:

Robatnici a administrativai pracovnicl
Doéasne prideleni zamestnanci

Riadiacl pracovnici

Priemerny poet zamestnancay, spolu

28. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Nakupy (matertdl, dodédvky, tovar)

Prendjom priestorav

Cane a poplatky

Ostatné externé sluZby a ostatné grevadzkové naklady
Celkom

29. FINANCNE NAKLADY NA FINANCNE DLHY

Ndkladové uroky z emitovanych dihopisav, celkomn
Z toho: spriaznené osoby - akcionar!
Amortizécia rezerv zo zabezpedenla (pred zdanenim)
Ostatné
Finanéné naklady celkom

Stav fl;rlv
k 31, zd:;';mbm dacembru

2014

5. 6

2 2

1 1

] 9
Stav Stav

k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014

92 731 132 192

69 529 68 813

239 377

GB7 642 781 605

850 141 982 987
Stav ey

ke 3. ; ::;mbru dacembru

2014

56 545 401 58 556 064

16 070 634 16 352 507

1628 573 996 426

74 244 608 75 904 997

Nakladové droky z podriadeného dihu vo vyske 13 943 181 EUR sa v roku 2015 t€tovali priamo do

vlastného imania.

30. DAN Z PRIIMOV
30.1. Dai z prijmov

Dafi z prijmov pozostdva z tychto poloZlek:

Splatna dah

Zmena odloZenej dane :
Dai recyklovana z vlastného imania
Ceilkova dafi z prijmov

Stav Stav
k 31. decembru k 31. decembru
2015 2014
3067 311 3 074 907
5 694 967 6125 394
(3 535 539) (3 597 551)
5 226 739 5 602 750

Tieto poznamky su neoddelitemou sicastou G&tovnych vykazov.
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30,2. OdsGhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov, ktoré sa dftovala do nakladav vo vykaze ziskov a strat, s hypotetickou dafiou
vypoéitanou na zaklade zakonnej sadzby dane vo vySke 22 % sa uvadza niZile:

Stav ) f?;
k31, ;lg;:;mbru decembru

2014
Zisk pred zdanenim 25 602 223 25 215 359
Tearetickd dan pri miestnej sadzbe dani 5 632 489 5 547 599
Daflovy vplyv trvalych rozdielov 405 750 55 151
Vplyv zmeny sadzby dane z prijmav - -
Vplyv nevykédzane] adloZenej dafiovej pohladavky - -
Dai z prijmov celkom 5 226 739 5 602 750

0d 1. janudra 2014 bola sadzba dane z prijmov zniZend na 22 %. V tabulke je znazorneny prehfad sadzby
dane z prijmov pravnickych oséb platnej pre prisiuSné roky:

2015 22 Y
2014 22 %

30.3. OdloZena daf

Stav Stav
k 31, dacemibru k 31. decembru
2015 2014
Odioiend daiovd pohl'adavka cetkom 13 417 868 19114 209
Cast odlo¥enej dafovej pohladavky zaddtovana do viastného imanita - -
Cast odlofene] dafovej pohladévky zaldftovand cez vykaz ziskov a strat 13417 868 19 114 209
OdloZens dafi z tvorby nedafiovych poloZiek Casového rozliSenia 20433 11 440
QOdloend dafl z precenenia zabezpelenia peffaZnych tokav - -
Umorenie dafiovef straty 13397 433 19 102 763
QdloZzany dafiovy zavdzok celkom 123 1768
Cast odlezengho dafiavého zavizku zalctovand do viastného imania
Cast odlofeného danovéha zavizku zal&tovand cez vykaz ziskov a strat 123 1 768
Z toho;
Rozdiel medzl dafiovymi & uétavnymi odpismi 123 1 768
Nezaplatené zmiuvné pakuty - -
Amaortizacia swapu
QdloZena dafiova pohl'adavka, netto 13 417 745 19 112 441

OdloZeny dafiovy zdvizok celkom - -

Nezatdtovand odlofena dafiové pohladdvka z neumorenej dafiovej straty je k 31, decembru 2015 vo vyske
8 632 237 FUR (k 31, decembru 2014: 13 898 541 EUR). Spolo¢nost odakdva realizdciu umorenej dafovej

straty do dvoch rokov.
31. Vyznamné transakcie so spriaznenymi oscbami
31.1. Spriaznené osoby

Spoloénost uskutoénila pofas Uftovného obdobia tleto transakeie so spriaznenymi osabami:

. Kad druhu Hodnotové vyjadranie obchodu

Spriaznend asaba obchadu 2015 2014
Transakcle so sesterskymi spolognostami:
Granvia Construction s.r.o.

vystavba R1 03 88 356 (255 406)

Poisiné naroky 800 000 -
Granvia Operafion a.5.

prevadzia a udrzba R1 03 4112143 4 087 485

Tieto poznamky st neoddelitelnou stéastou uétovnych vykazov. 20
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Spolofnost uskutocnila pofas beZného a predchddzajiiceho Gétovného obdobla tleto transakcie
5 materskyml spoloénostami a dcérskymi spaloénostami:

Dcérsha spolodnasty Kdéd druhuy Hadnotové vyjadrenie obchodu
materskd spoloénost obchodu 2015 2014

Materské spoloZnost:
MERIDIAM INFRASTRUCTURE SLOVAKIA

odborné sluiby a vypomoc 09 368 993 350 500
VINCI CONCESSIONS S.A.5 )

odborné sluZby a vypomoc 09 230 000 275 842
VINCI Concessions Slovakia s.r.o.

odborné slufby a vypomoc 09 180 544 -

Kéd druhu obchodu:
03 - poskytnutie sluZieb - subdodavatelia
09 - vypomoc - manaZérske poplatky

Ostatné zostatky a transakcie s akciondrml sa uvadzaji vo vykaze zmien vo vlastnom imanl, v Pozn, 22,
23 a 29.

Transakcle medzi spolo€nostou a spriaznenymi osobami sa uskutogfiuju za obvyklych trhavych podmienok
a obvyklé ceny,

32, Zavizné vztahy a moEné zavizky
32.1. ZaleZitosti sivisiace so Zivotnym prostredim

Vedenle spolofnosti je presvedéend, Ze spolognost spliia pristuiné platné pravne predpisy a normy
vo vietkych podstatnych aspektoch, Neofakdva sa, #e spolonosti vznikne v buddicnostt povinnost zapiatié
vyznamné pokuty alebo poplatky savisiace so Zlvotnym prostredim.

32.2. Dane

Dafiové prostredie, v ktorom spalodnost na Slovensku pdsobl, zavisi od be?nej dafiovej legislativy a praxe
s refativne nizkym poétom precedensov. Pretofe dafiové urady neposkytujd oficidlny vyklad damovych
zdkenav, existuje riziko, Ze dafiové trady méZu pozadaovat lpravy zakladu dane.

Miestne dariové urady méZu kontrolovat dafiové priznania pofas obdobia 5 rokov (dokenca opakovane za
to isté obdobie). V désledku toho su dafiové priznania spolodnosti za roky 2010 a2 2015 otvorens a mau
sa stat’ predmetorn kontroly..

32.3, Zaviizky zo zaruk

Spolofnost neevidovata k 31, decembru 2015 ¥ladne zdvdzky zo zaruk poskytnutych tretej strana.

33. RIADENIE FINANCNYCH RIZIK

33.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolognost riadi svoj kapitdl tak, aby zabezpeéila, fe bude schopna pokracovat v éinnosti ako zdravo
fungujici podnik s clefom dosiahnut optimalny vztah medzl cudziml a viastnymi zdrojmi. Stratégia
spoloénast! sa v tamto ohlade oprott roku 2014 nezmenila.

Ukazovatel dverovej zalaZenost!:

Stav k Stav k
31. decembry 31. decemibiru

2015 2014
Dih 1159 374 403 1190 707 486
Penlaze a zostatky na (ftoch v bankdch 51 034 748 60 716 667
Cisty dih 1108 339 657 1129 990 819
Vlastné imanie 64 438 862 a4 151 510
Pamer é&lstého dlhu k viastnému imaniu 17,20 17,61

Dlh sa definuje ake dihodobé a kratkodehé pézicky, dihopisy (okrem derivdtov). Viastné imania zahfiia
vietok kapitél a rezervy spoloénostl, ktoré sa riadla ako kapital.

Tieto pozndmky st necddelitefnou sticastou Uétovnych vykazov. 21
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33.2. Kategédrie finanénych nastrojov

Stavk Stav k
31. decembru 31, decembiu

2015 2014
Finanény majetok )
Penlaza a zostatky na tiétoch v bankéch 51034 746 60 716 667
Uvery a pohladavky _ 1097 717 670 1111 425 827
Finanéné zavazky
Emitované dlhaplsy 1155 374 403 1 190 707 486
Amartizavané ndklady {vrétane stavu zdvizkov z obchodného styku) 1 590 100 1 000 318

{1) Faktory finan<ného rizika

Spoloénost je vystavend rdznym finanénym rizikdm. Vo svojom programe riadenia rizik sa zameriava na
nepredvidateinost finanénych trhov a snaZi sa minimallzoval potencidine negativne dopady na svoju
finanénd situdciu.

(i) Urokavé riziko

Spolotnost emitovala dihapisy s pevnou Orokoveu sadzbou, aby minlmalizovala drokové riziko.
Financovanie spoloénosti do refinancovania, ku ktorému doslo na konci novernbra 2013, balo zaistene
prostrednictvom syndikovaného tvery s variabilnou drakovou sadzbou a urokové riziko bolo riadené
zabezpetovacim vztahom, ktory spolonost uzatvorlla.

(iy Uverové riziko

Uverové riziko je riziko, 2e doddvatel nespinf svaje zmluvné povinnosti a vystav/ spolodnast rizlku utrpenia
straty. Spoloénost prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s renomovanymi a ddveryhodnymi doddvatelmi.
V pripade potreby musia subdodévatelia poskytndt spoloénosti primerané zabezpelenle. Vi#&Sina
pohladévok a finanéného majetku vykazovanych spaloénastou je splatnd Ministerstvom dopravy, vystavby
a regionalneho rozvoja SR.

ubovolné derivity a pefiazné transakcie sa vykondvaju len s finandnymt Indtitdciami s vysokym dverovym
ratingom (investiény rating).

(i} Riziko nedostatoéne] likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatoéne;j likvidity predpoklada udrilavanie dostatoéného objemu pefiaznych
prostriedkov & obchodovatelnych  cennych  papierov, dostupnost financavania prostrednictvorm
primeraného objernu Gverovych liniek a schapnost ukondit otvorené trhové pozicie, Spoloénost udrziava
dostatocny ohjem pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, aby mohla splacat zavazky podla ich
splatnosti a v sdlade so schvalenym finanénym modelom.

Nasledujice tabulky znézorfiuju zostatkowtt dobu splatnosti nederivatovych flnanénych zavazkov. Tabuiky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiafnych tokov finanénych zévazkov so zohfadnenim
najskorsich mo#nych terminov, ked sa od spoloCnesti moZe 3ladat vyplatenie tychto zdvazkov. Tabulka
zahiiia pefiané toky z Istiny a urokov pocas platnosti dverovej zmluvy.

Tieto poznémky st necddelitelnou stiéastou uctovnych vykazov. 22
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GRANVIA, a. s. . .
POZNAMKY K INDIVUALNYM FINANCNYM VYKAZOM

za rok kondiaci sa 31. decemhbra 2015
{v celych eurach)}

34, UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2015 nedodlo k Zladnym vyznamnym udalostlam, ktoré by st vy?adovali komentar v tychto
poznamiach,

35. SCHVALENIE UCTOVNE] ZAVIERKY

Uitovna zavierka na strandch 2 — 24 bola podpisana v mene predstavenstva spolonosti GRANVIA, a.5.!

Zostavené dhia: N . Podpisovy xdznam osoby N
Podpisovy zdznam clena zodpovednal Podpisovy zdznam osoby

Statutidrneha orgdnu Pl . zodpovednej za vedenie
GL 3, m’ﬁ Luétovnej jednotky: za ZDS(‘:;‘:;’;.L&R;I'!&DVHE] tictavnictva:

Schvédlené dila: P : . '
15 Lot /é’/ Tt e
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