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Spriva nezavisiého auditora

Spoloénikom a konatel'om spolognosti TSR Slovakia, s.r.o.:

Uskutognili sme audit priloZenej konsolidovane)j uétovnej zdvierky spoloénosti TSR Slovakia,
s.r.0. a jej dcérskych spolognosti (,,skupina“), ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej
sitwacii k 31. decembru 2015, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, zmien vlastného
imania a pefiaZnych tokov za rok kontiaci 31. decembrom 2015, ako aj poznamky obsahujice
sihm vyznamnych Gétovnych zdsad a ictovnych metod a d’algich vysvetPujiicich informécii.

Zodpovednost Statutdrneho organu spolocnosti

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej i&tovnej zavierky,
ktord poskytuje pravdivy avemy obraz podla Medzinirodnych 3tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou uniou aza tie intemé kontroly, ktoré povaZuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej wctovnej zivierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnostt, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nadou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nézor na tito konsolidovani Gétovni zdvierku na ziklade
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla
tychto Standardov mame dodrZiavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat’ audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, ?e konsolidovana G&tovna zivierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutodnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a idajoch
vykazanych v konsolidovanej uétovnej zivierke. Zvolené postupy zivisia od usudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej G&tovnej zivierke, & uZ
v dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy intemé
kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej Uttovnej zdvierky, ktord poskytuje pravdivy
a vemy obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na ucely vyjadrenia nazoru na uginnost’ internych kontrol iétovnej jednotky. Audit d’alej zahfia
zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zésad a iétovaych metdd a primeranosti uétovnych
odhadov uskutognenych Statutarnym organom spolotnosti, ako aj zhodnotenie prezenticie
konsolidovanej utovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.
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Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovanéd a&tovna zivierka poskytuje pravdivy avemy obraz
konsolidovanej finanénej situdcie skupiny k 31. decembru 2015, jej konsolidovaného vysledku
hospoddrenia a konsolidovanych pefaznych tokov za rok kongiaci 31. decembrom 2015
podla Medzindrodnych 3tandardov finan&ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou iiniou.

2. augusta 2016
Bratislava, Slovenska republika
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TSR Slovakia, s.r.o.

Konsolidovany vykaz o finanénej situacii

Stav k Stav k
31.decembru 31.decembru
v tis. EUR Poznamka 2015 2014
AKTIVA
DLHODOBY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 11937 11075
Pozemky 5 852 852
Investicie 0 0
Nehmotny majetok 19 27
OdloZena dafova pohfadavka 9 171 100
Obstaranie dihodobého majetku 5 114 2191
13 093 14 245
KRATKODOBY MAJETOK
Zasoby 6 6 046 6278
Peniaze a peiiaZné ekvivalenty 7 1469 2 301
Pohfadavky 8 7 946 10 577
Dariové pohladavky 9 558 273
Ostatny obeZny majetok 76 96
16 095 19 525
AKTIVA CELKOM 29 188 33770
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 10 2600 2600
Zakonné a ostatné fondy 10 119 93
Nerozdeleny zisk/strata 10 5 062 3 684
7781 6 377
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Zavazky z finanéného lizingu dihodobé 11 2309 2299
2 309 2299
Kratkodobé zavizky
Zavazky z finanéného lizingu
kratkodobé 11 932 1062
Zavazky i2 2317 3875
Daiové zavazky 13 14 380
Rezervy 14 179 132
Uvery 15 15 656 19 635
19 098 25094
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 29188 33770




TSR Slovakia, s.r.o.

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku

Rok konéiaci Rok konéiaci
31.decembra 31.decembra

v tis. EUR Poznamka 2015 2014
VYNOSY

TrZby z predaja tovaru 16 76 187 74 146

Ostatné vynosy 17 6732 10 156
PREVADZKOVE VYNOSY/NAKLADY

Predany tovar 16 -68 681 -67 978

Spotrebovany materidl a sluzby 18 -6 567 -7 850

Osobné néklady 19 -2 992 -3 441

Odpisy, amortizacia a znehodnotenie majetku 20 -2 595 -2 317

Ostatné prevadzkové vynosy/naklady -114 -1 288
ZISK Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI 1970 1428
FINANCNE VYNOSY/NAKLADY

Nakladové uroky -340 -350

Ostatné finanéné naklady -96 -147
ZISK PRED ZDANENiMm 1534 931

Da# z prijmov 21 -156 -705
CISTY ZISK ZA ROK 1378 226

Ostatné suéasti
komplexného vysledku - 6

CELKOVY KOMPLEXNY

VYSLEDOK ZA ROK 1378 232

Lh



TSR Slovakia, s.r.o.

Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania

Zakonné a Nerozdelen

Zakladné ostatné y
v tis. EUR imanle fondy Zlskistrata Spolu
K 1. janudru 2014 2 600 102 3 450 6152
Cisty zisk za rok 232 232
Rozdelenie
Statutarneho zisku
Ostatné -9 2 -7
K 31. decembru
2014 2 600 93 3 684 6377
Cisty zisk za rok 1378 1378
Rozdelenie
statutarneho zisku
Ostatné 26 26

K 31. decembru
2015 2 600 119 5062 7781




TSR Slovakia, s.r.o.

Konsolidovany vykaz periaznych tokov

Rok konciaci sa 31, decembra

v tis. EUR Poznamky. 2015 2014
Cisty zisk 1378 232
Upravy o:
Odpisy 2 340 2317
Strata / (zisk) z vyradenia dihodobého hmotného 156 -168
a nehmotného majetku
Zmena stavu rezerv 47 -23
Dan z prijmu 156 705
Urokové naklady/vynosy netto 316 350
Opravna polozka k dihodobému majetku 255 0
Prevadzkovy zisk pre zmenou pracovného kapitalu 4336 3413
Ubytok pohladavok z abchodného styku 2776 2596
Ubytok / (prirastok) zasob 232 -268
(Ubytok) / prirastok zavéizkov z obchodného styku
a ostatnjch zavizkov -1558 3475
Pefazné prostriedky z prevadzkovej éinnosti 5786 2266
Prijaté oroky 24 1
Platené uroky -251 -350
{Zaplatena) prijata dan z prijmov -705 -484
Cisté pefazné prostriedky z prevadzkovej &innosti 4854 1433
Pefazné toky pouzité v investiénej éinnosti
321.5;3:3"'& dihodobého hmotného a nehmotného -2 957 1595
:1/13:;:{% Z predaja dihodob&ho hmotného a nehmotného 1278 168
Cisté pefiainé toky pouZité v investiénej éinnosti -1679 -1427
PeiaZné toky pouzité vo finanénej &innosti
Cerpanie uverov 0 1244
Splacanie uverov -3 979 1]
Prijatie finan&nych lizingov 1258 603
Splacanie finanénych lizingov -1335 -863
Cisté peiiazné toky pouzité vo finanénej &innosti -4 056 984
Prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych -881 990
ekvivalentov _
:’oi:’;aZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zadiatku 5 304 1311
Efekt fluktuacie vimennych kurzov 49 0
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov na konci 1469 2 301

roka




TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej itovnej zdvierke

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SpoloCnost’ TSR Slovakia, s.r.o. (dalej len ,Spolo&nost*) bola zaloZzena 14. novembra 2000 a do
Obchodného registra bola zaplsana 11. decembra 2000 (Obchodny register Okresného sudu
Bratislava |. v Bratislave, oddiel Sro, viozka &. 23035/B). Sidlo spolo&nosti je na adrese Rontgenova
28, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, ICO: 35 801 654, DIC: 2020281417

Hlavnou Cinnostou SpoloZnosti je podnikanie v oblasti nakladania s inym ako nebezpe&nym odpadom,
kupa tovaru za (¢elom jeho predaja konegnému spotrebitelovi (maloobchod), kipa tovaru za u&elom
predaja inym prevadzkovatelom Zivnosti (velkoobchod) a sprostredkovatefska &innost.

SpoloZnost ma 100% dcérsku spolotnost Steelage Slovakia s.r.0. a 100% dcérsku spoloénost’
Steelage Czech Republic s.r.o. Predmetom &innosti dcérskych spolo&nostl st podpomé sluZby pre
oceliarsky priemysel. Materské spolo&nost a jej dcérske spolognosti (dalej ako ,Skupina®) nie si
neobmedzene ruciacim spolo&nikom v Ziadnej spolognosti.

Skupina sa zahrfiuje do konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti TSR Recycling Holding GmbH,
Hafenstrasse 98, Bottrop 462 42, Nemecko, ktora je stuastou konsolidovanej uctovnej zavierky skupiny
RETHMANN AG & Co. KG. Konsolidovanu Gétovnu zavierku skupiny zostavuje spoloénost RETHMANN
AG & Co. KG, Werner Strasse 95, Selm 593 79, Nemecko. Tieto konsolidované uétovné zdavierky mozno
dostat priamo v sidle uvedenych spolo&nosti.

Tato konsolidovana uttovna zavierka bola zostavena ako riadna konsolidovana Udtovna zavierka
v stilade s §17 ods. 6 zakona €.431/2002 Z.z.0 Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov a v silade
s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v znenl prijatom Eurépskou tniou.

Spolo¢nost ani ziadna z dcérskych spoloZnosti nie sii neobmedzene rugiacim spolo&nikom v inych
spolognostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného zakonnika.

Konsolidovana ugtovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2014, za predchadzajlice U&tovné obdobie,
bola schvalena valnym zhromazdenim Spoloénosti 31.7.2015.

Struktira akcionarov Spolognosti k 31. decembru 2015

Vyska podielu na zakladnom Iny podief na
imani Podiel na ostatnych
hlasovacich polozkach VI
Spoloénik, akcionar absolatne v% pravach v % akonaZlv %
a b c d e
TSR Recycling Holding

GmbH 1 950 000 75 75 -

Jorgen Johannes Sassen 650 000 25 25
Spolu 2 600 000 100 100 -

Organy Spolocnosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014

Konatella

Jérgen Johannes Sassen (s platnostou od 11. janudra 2006)
Dipl.-Kfm. Jan llavsky (s platnostou od 13. aprila 2011)
Norber Toth (s platnostou od 1. janudra 2013)



TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej d¥tovnej zdvierke

Udaje o poéte zamestnancov skupiny 2a bezné G¢tovné obdobie a bezprostredne predchadzajice
uctovné obdobie st uvedené v nasledujicom prehlade:

2015 2014
Priememy prepolitany poget zamestnancov 165 215
Poget zamestnancov ku diiu, ku ktorému sa zostawije
uctowna zévierka, z toho: 160 160
potet veducich zamestnancov 4 6

Udaje v konsolidovanej uétovnej zavierke su vykazané v tislcoch euro. U&tovnym obdobim je
kalendarny rok,

V uctovnom obdobl 2015 neboli nevykonané Ziadne opravy vyznamnych chyb minulych uétovnych
obdobi.

Konsolidovana ugtovna zévierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania jej &innosti.

K 31. decembra 2015 krétkodobe zavézky skupiny prevysili obezny majetok o 3 003 tisic EUR. Skupina
k tomuto datumu vykazuje kladné vlastné imanie vo vy&ke 7 781 tisic EUR. Vedenie je presvedéens, ze
skupina bude mat' k dispozicii dostatok finan&nych prostriedkov na pokrytie kratkodobych zavazkov,
nakolko bankové uvery sa predlZuju na roénej baze.

Nové standardy a interpreticie, ktoré este nenadobudii platnost’

Uétovna zévierka Spolo&nosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2015 a porovnatelné udaje za
predchadzajuce uctovneé obdobia boli vypracované v silade s IFRS v znenl prijatom Eurépskou tniou
(dalej aj ,EU").

Nové $&tandardy a interpretdcie $tandardov schvalené EU, ktoré eSte nenadobudli u&innost
k 31. decembru 2015 a neboli pouZité pri zostaven| tejto G&tovnej zavierky.

Doplnenia k IFRS 11: U&tovanie o obstarani tidasti v spoloénych prevadzkach (Uginné pre udtovné
obdobia, ktoré zaclnaju 1. januara 2016 alebo neskér, maju sa aplikovat prospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena.) Tieto dopinenia vyZaduju, aby sa G&tovanie o podnikovych kombinaciach
aplikovalo na obstaranie u¢asti v spoloZnych prevadzkach, ktoré tvoria podnik. Uétovanie o
podnikovych kombinaciach sa uplatfiuje aj na obstaranie dal3ej gasti v spolo&nych prevadzkach, ak si
spoloCny prevadzkovatel ponechava spoloéni kontrolu. Dalia obstarana uéast' sa ocefiuje realnou
hodnotou. Ugast v spoloénej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa nepreceiiuje.

Ocakava sa, Ze doplnenia nebudi mat vyznamny vplyv na Uétovnu zévierku Spolognosti pri ich prvej
aplikacii, pretoZe Spolo¢nost méa stanovené uétovné metody a Gétovné zasady pre Gétovanie o
obstarani spolonych prevadzok, ktoré su konzistentné s tymi, ktoré su stanovené v dopineniach.

Dopinenia k IAS 1 (U&inné pre u&tovné obdobia, ktoré za&lnaju 1. januara 2016 alebo neskdr. Skordia
aplikacia je dovolena.) Doplnenia k IAS 1 obsahuju nasledovnych pat vylepaenl, ktoré so uzko
zamerane na poziadavky zverejiiovania, ktoré s obsiahnuté v standarde. Usmernenia k vyznamnosti v
IAS 1 bali zmenené tak, aby objasnili, Ze: nevyznamné informécie mézu odvadzat pozornost od
uzitocnych informécil, viznamnost' sa uplatiiuje na celu uétovnu zavierku a vyznamnost sa uplatfiuje na
ka2du poziadavku zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane U&tovnych metod
a u¢tovnych zasad) boli dopinené nasledovne: odstraiuju sa z IAS 1 formulécie , ktoré sa interpretovali
ako predpis poradia v poznamkach Uétovnej zavierky a objasfiuje sa, Ze spolo&nosti maju flexibilitu v
tom, kde v uctovne] zavierke zverejnia svoje uttovné metody a Gétovné zasady.

Spolo¢nost neotakava, Ze dopinenia bud( mat vyznamny vplyv na prezentaciu Gétovnej zavierky
spolo&nosti pri ich prvej aplikacii.



TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej aftovnej zdvierke

Doplnenia k IAS 16 a IAS 38: Objasnenie akceptovatelnej metody odpisovania (Uginné pre uétovné
obdobia, ktoré zaginaju 1. januara 2016 alebo neskér, aplikuju sa prospektivne. Skorsia aplikacia e
dovolena.)

Zakaz odpisovania nehnutelnosti, strojov a zariaden! na zaklade dosahovania vynosov

Doplnenia explicitne stanowvuju, 2e metdéda odpisovania na zaklade dosahovania VYNOSOV sa nesmie
pouzivat pri nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach.

Nové obmedzenie pre nehmotny majetok

Doplnenia zavadzaju vyvratitelny predpoklad, Ze pouzitie metody odpisovania nehmotného majetkuy,
ktora je zaloZena na dosahovanl vynosov, je nevhodna. Tento predpoklad méze byt vyvrateny len vtedy,
ak vynosy a spotreba ekonomickych Gzitkov z nehmotného majetku “vzajomne Uzko stvisia® alebo ked
je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov.

Ocakava sa, ze doplnenie nebudu mat vyznamny vplyv na G&tovni zavierku Spolo&nosti pri ich prvej
aplikacit, pretoze Spolo¢nost nepouziva metddu odpisovania, ktora je zalozena na dosahovani vynosov.

Dopinenia k IAS 16: Nehnutefnosti, stroje a zariadenia a IAS 41 Polnohospodarstvo (Utinné pre uctovné
obdobia, ktoreé zaginaju 1. januara 2016 alebo neskér. Skorsia aplikacia je dovolena.) Podla tychto
doplneni plodonosné rastliny spadaju pod pésobnost IAS 16 Nehnutelnosti, stroje a zariadenia a nie pod
IAS 41 Polnohospodarstvo, a to z ddvodu, Ze ich pestovanie je podobné vyrobe.

Spolognost neotakava, Ze doplnenia budu mat' vyznamny vplyv na G&tovna zavierku pri ich prvej aplikacii,
pretoZe nema plodonosné rastliny.

Doplnenia k IAS 19: Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnanca (Defined Benefit
Plans: Employee Contributions) U&inné pre 0&tovné obdobia, ktoré zaCinaji 1. februara 2015 alebo
neskor. Doplnenia sa aplikuju retrospektivne. Skorsia aplikéacia je dovolena. Doplnenia st relevantné iba
pre tie programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuiju prispevky od zamestnancov alebo od tretich
stran a ktoré spifaju urdité kritéria, konkrétne, Ze sa: vedené vo formalinych podmienkach programu,
vztahuji sa k sluZbe a nezavislé od poétu rokov, pogas ktorych sa sluzba poskytuje.

Spolocnost’ neotakava, 2e dopinenia budi mat' vplyv na jej U&tovnl zavierku, kedze nema Ziadne
programy so stanovenymi pozitkami, ktoré obsahuju prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran.

Doplnenia k IAS 27: Metéda vlastného imania v separétnej uttovnej zavierke (Uginné pre uétovné
obdobia, ktoré zatinaju 1. januara 2016 alebo neskér a maju sa aplikovat retrospektivne. Skorgia
aplikacia je dovolena.) Doplnenia k IAS 27 dovolujd, aby spoloénost’ pouzila metddu viastného imania v
separatnej Uttovnej zavierke pri Ugtovanl o investiciach v dcérskych, pridruzenych a spolotnych
podnikoch.

Spolocnost neotakava, Ze dopinenia budi mat vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku pri ich prvej aplikacii,
pretoze Spolo¢nost nema investicie v dcérskych, pridruzenych alebo spolo&nych podnikoch

Rocné vylep3enia IFRS

Vylepéenia prin&$aju 10 doplneni 10 Standardov a nadvazujice dopinenia dalsich $tandardov a
interpretacil. Doplnenia sa maju aplikovat' na uttovné obdobia, ktoré zaéinaju 1. februara 2015 alebo 1.
januara 2016 alebo neskér, pricom skorsia aplikécia je dovolena.

Spolognost’ neotakava, Ze tieto dopinenia budu mat vyznamny vplyv na jej uétovnu
zavierku.

Prevod medzi IFRS a slovenskym! uétovnymi predpismi

KedZe Skupina nikdy nezostavovala konsolidovanu uétovnu zavierku podla slovenskych uttovnych
predpisov, nie je moZné urobit ani prevod medzi vysledkom hospodarenia a vlastnym imanim



TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej u&tovnej zdvierke

vykazanym podfa IFRS a vysledkom hospodarenia a viastnym imanim podra slovenskych U&tovnych
predpisov.

2. ZHRNUTIE DOLEZITYCH UCTOVNYCH ZASAD
a) Zaklad pre konsolidaciu

Konsolidovana U¢tovna zavierka zahfiva uttovnu zavierku materskej spoloénosti a deérskych
spolocnosti k 31.decembru 2015. Dcérske spolo&nosti su pine konsolidované odo diia nadobudnutia
kontroly do dfia straty kontroly. Uttovné zavierky dcérskych spoloénosti st pripravené za rovnakeé
uctovné obdobie ako Ugtovna zavierka materskej spolo&nosti, pouzitim rovnakych zasad. Véetky
medziskupinové zostatky, naklady, vynosy, nerealizované zisky a straty a dividendy, ktoré sG
vysledkom vnuitroskupinovych transakcif su eliminované v pinom rozsahu.

i. Dcérske spoloénosti

Dcérske spolocnosti si tie spolocnosti, ktoré su kontrolované Skupinou. U&tovné zavierky deérskych
spolocnostl si zahrnuté do konsolidovanej u&tovnej zavierky odo diia vzniku kontroly do dha, ked doglo
k strate kontroly. U&tovné metody a O&tovné zasady doérskych spoloénost! sa zmenia, ak jeto
nevyhnutné na dosiahnutie stladu s G&tovnymi metédami a U&tovnymi zasadami prijatymi Skupinou.

ii. Transakcle eliminované pri konsolidacl!

Zostatky uctov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované vynosy a naklady vyplyvajice
z transakcil v ramci Skupiny, su pri zostavovani konsolidovanej Gétovnej zavierky eliminované.
Nerealizované zisky z transakcil so subjektami i¢tovanymi metédou viastného imania su eliminované
oproti investiciam v tychto subjektoch, a to do vysky podielu Skupiny v tychto subjektoch. Nerealizované
straty su eliminované rovnakym sp&sobom ako nerealizované zisky, ale iba v takom rozsahu, v akom
nie je ddkaz o znehodnoten! investicie.

i, Podnikové kombinacle

Pri podnikovych kombinaciach, pri ktorych Skupina ziskava kontrolu, sa uplatiuje obstaravacia
(akvizitna) metdda. Poskytnuta protihodnota pri obstarani sa vo vieobecnosti ocefiuje redlinou
hodnotou, podobne ako obstarané tisté aktiva. Vykazany goodwill sa kazdoroéne testuje na
znehodnotenie. Zisk z vyhodnej kupy sa vykaze vo vykaze ziskov a strat hned. Naklady suvisiace s
obstaranim (transak&né naklady) sa vykazu ako naklad v tom obdobl, v ktorom vznikli, okrem nakladov,
ktore sa tykaju vydania dihovych cennych papierov a cennych papierov predstavujicich viastné imanie.

Sucastou poskytnutej protihodnoty nie su &iastky, ktoré sa tykaju vysporiadania vztahov existujicich
pred podnikovou kembinaciou. Tieto Ciastky st vykazané vo vykaze ziskov a strat.

Podmienena protihodnota sa oceiiuje realnou hodnotou ku diu obstarania. Ak sa povinnost zaplatit’
padmienent protihodnotu, spifajica definiciu finanéného nastroja klasifikuje ako vlastné imanie, potom
sa podmienena protihodnota neprecefiuje a jej vysporiadanie sa tétuje do vlastného imania. Inak sa
nasledné zmeny reainej hodnoty podmienenej protihodnoty vyka2u vo vykaze ziskov a strat.

Ak sa vyZzaduje, aby sa prisfuby alebo nahradzujuce prisluby na zéklade podielov (share-based
payment awards or replacement awards) vymenili za prisfuby drZané zamestnancami obstaravaného
subjektu, potom je hodnota nahradzujucich prisfubov obstaravatela (cela alebo jej Zast) sutastou
ocenenia poskytnutej protihodnoty pri tejto podnikovej kombinacii. Vychadza sa pritom z porovnania
trhovej hodnoty nahradzujicich prisfubov s trhovou hodnotou prisfubov obstaravaného subjektu, a z
rozsahu, v akom sa nahradzujlce prisfuby vztahuju k sluzbam poskytnutym este pred kombinaciou.

1i



TSR Slovakia, s.r,0,
Poznimky ku konselidovanej vi¢tovnej zdvierke

Iv. Prevadzky v zahrani¢i

Maijetok a zavazky prevadzok v zahraniél si prepotitané na euro kurzom platnym ku diiu, ku ktorému
sa zostavuje Ultovna zavierka. Naklady a vynosy prevadzok v zahrani&i su prepoditané na euro
kurzom platnym ku diu uskutognenia transakcie. V pripade, Ze sa kurz eura vyznamne nemenl, na
prepocet nakladov a vynosy prevadzok v zahraniél sa pouzije priemerny kurz za uétovné obdobie.

Kurzove rozdiely vzniknuté z prepoétu cudzich mien sa vykazuju vo vykaze komplexného vysledku
hospodarenia ako samostatna polozka vo vlastnom imanl. Ak sa prevadzka v zahranié! vyradi, uplne
alebo Ciastocne, prislusna &ast tejto poloZky viastného imania sa predétuje do vysledku hospodarenia
ako sucast zisku alebo straty z vyradenia.

Ak vyrovnanie pefaZnej poloZky pohladavky alebo zavazku voti prevadzke v zahrani&f nie je ani
planovang, ani nie je pravdepodobné, Ze k nemu doéjde v dohladnej budiicnosti, kurzové zisky a straty
vyplyvajuce z tejto pefiaznej polozky pohladavky alebo zavazku sa povazuji za sucast Cistej investicie
do zahranitnej prevadzky a su vykazované v ostatnych su&astiach komplexného vysledku ako
samaostatna polozka viastného imania.

b} Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstaravacou cenou, ktora zahriuje cenu, za ktord sa
majetok obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, montaZ, poistné a pod.).

Hodnota obstaravaného dihodobého hmotného majetku, ktory sa pouziva, sa zniZi o opravnii poloZku
vo vyske zodpovedajlicej opotrebeniu.

Dihodoby nehmotny majetok sa odpisuje podfa odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZlvania zodpovedaijlicej spotrebe budcich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisovat' sa zaclna prvym diiom mesiaca nasledujiceho po uvedenl majetku do pouzivania.
Nehmotny maijetok, ktorého obstaravacia cena (resp. viastné naklady) neprevys$i 2 400 EUR, sa
nezaraduje na (cty dihodobého majetku a odpisuje sa jednorazovo pri uveden! do pouzivania.

Predpokladana doba pouzivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba su uvedené v nasledujlce)
tabulke:

Predpokiadana doba Metéda Roénd odpisova
pouzivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Softvér 4 Rovnomema 25

Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odpisového planu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouzlvania zodpovedajlicej spotrebe buducich ekonomickych uzitkov z
majetku. Odpisoval sa zatina prvym dfiom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do pouZivania.
Hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) neprevys$i 1 700 EUR, sa zaraduje
na uéty dihodobého majetku a je odpisovany v tej istej skupine ako hmotny majetok v obstaravacej cene
nad 1 700 EUR. Limit pre zaradenie takéhoto majetku je vyska obstardvacej ceny 700 EUR.

Predpokladana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujicej
tabulke:

Predpokladana doba Metdda Roéné odpisova

pouivania v rokoch odpisovania sadzba v %
Stavby 20 Rovnomerna 5
Samostatny hnutelny majetok 4-12 Rovnomernd 8,33-25

Ku diu, ku ktorému bola zostavena Gétovna zavierka sa posudzuje, &i existuju faktory, ktoré by
naznacovali, Ze realizovatelna hodnota dihodobého majetku je nizéia ako ich zostatkova hodnota. Vv
pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelnd hodnota dihodobého majetku ako ich &ista
predajna cena (teda realna hodnota minus naklady na predaj), alebo si¢asna hodnota z nich plynucich
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buducich peiaznych tokov (teda hodnota z pouzivania), podla toho, ktora je vy3sia. Kazda takto
vzniknuté odhadnuta strata zo zniZenia hodnoty majetku sa Uctuje v pinej vyske vo vykaze
komplexného vysledku v obdobl, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo. Diskontné sadzby pouZité pri
vypocte sucasnej hodnoty budtcich pefiaznych tokov su tie, ktoré si povazované za primerané Skupine
v ekonomickom prostred! Slovenskej republiky ku diu, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka.

c) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere a podiely sa ocefiuju pri nadobudnuti obstaravacimi cenami, t.j. vratane nakladov
suvisiacich s ohstaranim.

Ku driu, ku ktorému sa zostavuje O&tovna zavierka, sa cenné papiere a podiely oceniuji takto:

Ostatné dihodobé cenné papiere a podiely sa ocefiuju realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty
cennych papierov a podielov, ktoré tvoria podiel na zakladnom imanl inej spoloénosti a nie si cennymi
papiermi a podielmi v dcérskej spolocnosti alebo v spolo&nosti s podstatnym vplyvom, sa Uétuji bez
vplyvu na vysledok hospodarenia priamo do vlastného imania na uget Ocefovacie rozdiely z
precenenia majetku a zavazkov.

d) Zasoby

Zasoby nakupované sa ocefiuju obstaravacou cenou, ktord zahriuje cenu, za ktori sa majetok
obstaral, a naklady suvisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, provizie a pod.) znlZené o zfavy z
ceny. Zlava z ceny poskytnuta k uz predanym alebo spotrebovanym zésobam sa Uétuje ako znlZenie
nakladov na predané alebo spotrebované zasoby. Ubytok zasob sa Uétuje v cene zistenej metodou
vazeného aritmetick&ho priemeru.

Zasoby vytvorené vlastnou Cinnostou sa ocefuju viastnymi nakladmi. Vlastné naklady so priame
naklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a &ast nepriamych nakladov
bezprostredne savisiacich s vytvorenim zasob viastnou &innostou (vyrobna réZia). Vyrobna réZia sa do
vliastnych nakladov zahriuje v zavislosti od stupfia rozpracovanosti tychto zasob.

Ak su obstaravacia cena alebo vlastné naklady zasob vy$sie neZ ich &ista realizaéna hodnota Ku diu,
ku ktorému sa zostavuje (ctovna zavierka, vytvara sa opravna poloZka k zasobam vo vyske rozdielu
medzi ich ocenenim v G&tovnictve a ich &istou realizatnou hodnotou. Cista realizana hodnota je
predpokladand predajna cena zasob zniZzena o predpokladané naklady na ich dokon&enie a naklady
suvisiace s ich predajom.

e) Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Finanéné Octy tvorl pefiazna hotovost a zostatky na bankovych ugtoch, pricom riziko zmeny hodnoty
tohto majetku je zanedbatelne nizke. Peniaze a pefiazné ekvivalenty sa oceniuji ich menovitou
hodnotou.

f} Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenuji ich menovitou hodnotou. Opravna poloZka sa vytvara k
pochybnym a nedobytnym pohfadévkam, kde existuje riziko nevymozitelnosti pohladavok.

Opravna polozka je vytvorena k tym pohladavkam, ku ktorym existuje riziko ich nevymozitelnosti.
Skupina urél potrebnu vysku opravnej polozky na zaklade vekovej $truktiry pohladavok, ako gj na
zaklade analyzy uverového rizika jednotlivych pohladavok. Na zaklade vysledkov uverovej analyzy
pohladéavok Skupina rozhodne o celkovej vyske opravnej polozky k pohladavkam.,

g) OdioZena dail z prijmu

OdloZena dai z prijmu vyplyva z:
a) rozdielov medzi u&tovnou hodnotou majetku a u&tovnou hodnotou zavazkov vykazanou v
stvahe a ich dafiovou zakladiiou,
b) moznosti umoravat' dafovu stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpotitat
dafovu stratu od zakladu dane v buddcnosti,
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c) mozZnosti previest nevyuzité dafiové odpoéty a iné dafiové naroky do budtcich obdobl.
Odlozena dafova pohladavka sa U&tuje iba do takej vysky, do akej je pravdepodobné, ze bude mozné
docasné rozdiely vyrovnat' vodi buddcemu zékladu dane.

Odlozené dafové pohfadavky a zavézky sa ocefiuji pomocou dafovej sadzby, o kiorej sa predpoklada,
Ze bude platit v ¢ase realizacie pohfadavky, resp. zuttovania zavéazku na zaklade dafovych sadzieb a
dafovych zakonov platnych, resp. uzakonenych ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka.

Odlozené darové pohladavky a zavazky sa kompenzuji, ak existuje pravny narok na zt&tovanie
splatnych darfovych pohladavok so splatnymi dafovymi zavazkami a ak sdvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym dradom, pritom Skupina méa v imysle vyrovnat svoje splatné dafiové
pohladavky a zavazky na netto baze.

h} Vlastné imanie

Zakladneé imanie sa ocefiuje v reélnej hodnote protiplnenia, ktoré Skupina prijala. Zakonny rezervny
fond bol vytvoreny v sulade so slovenskou legislativou na pokrytie potenciélnych strat v buddcnosti a je
nedistribuovatelny. Zakonny rezervny fond sa nesmie rozdelit medzi spoloénikov.

i) Leasing
Financny leasing

Dlhodoby majetok, pri ktorom ma skupina vyznamnu &ast rizlk a vyhod spojenych s jeho viastnictvom,
sa kvalifikuje ako finantny leasing. Majetok obstarany touto formou je na zaciatku najomného vztahu
aktivovany bud v jeho redinej hodnote alebo v si¢asnej hodnote leasingovych splatok, podfa toho, ktora
Z nich je ni23ia.

Leasingove splatky sa rozdeluju medzi zavazok a finangny naklad, tak aby sa dosiahla konstantna
urokova sadzba uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Dihodoby majetok obstarany formou
leasingu sa odpisuje bud po&as doby Zivotnosti majetku, alebo po&as doby trvania leasingu podrfa toho,
ktora z nich je kratsia.

Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnuo &ast' rizik a vyhod spojenych s jeho
vlastnictvo, sa klasifikuje ako operativny leasing. Prenajom majetku formou operativneho leasingu sa
U¢tuje do nakladov priebezne potas doby trvania leasingovej zmluvy.

i} Zavizky

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky sa pri prvotnom ocenenl ocefiuju redinou hodnotou a
nasledne amortizovanymi nakladmi na zéklade metody efektivnej arokovej miery

k} Rezervy

Rezerva je zavézok predstavujici existujGcu povinnost Skupiny, ktora vznikla z minulych udalostl a je
pravdepodobneé, Ze v buducnosti zni2i jej ekonomické Uzitky. Rezervy si zavazky s neurgitym éasovym
vymedzenim alebo vyskou a ocefiuju sa odhadom v sume potrebnej na spinenie existujticej povinnosti
ku diu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Tvorba rezervy sa Uctuje na vecne prisludny nakladovy alebo majetkovy uéet, ku ktorému zavazok
prislicha. Pouzitie rezervy sa Uctuje na tarchu vecne prislusného uétu rezerv so stvztaznym zapisom v
prospech vecne prisludného iétu zévazkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej &asti sa Gétuje
opacnym uétovnym zapisom ako sa uétovala tvorba rezervy.

Rezerva na bonusy, rabaty, skonta a vratenie kipnej ceny pri reklamacii sa tvori ako zniZenie pévodne
dosiahnutych vynosov so suvztaznym zapisom v prospech 0&tu rezerv.

Skupina vytvorila rezervy na mzdy za nevyZerpané dovolenky vratane socialneho poistenia, na
nevyfakturované sluzby za audit, dafové priznanie a zverejnenie vyroénej spravy, na nevyfakturované
sluZzby a na roéné zGétovanie zdravotného poistenia.
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I} Zamestnanecké pozitky

Platy, mzdy, prispevky do 3tatnych déchodkovych a poistnych fondov, platena roéna dovolenka a
platena zdravotna dovolenka, bonusy a ostatné nepeiiazné poZitky (napr. zdravotna starostlivost) sa
G&tuju v G&tovnom obdobl, v ktorom na ne zamestnanci Skupiny ziskali narok.

m) Uvery

Urogené uvery a pd2itky sa prvotne ocefuji redlnou hodnotou protipinenia, ktoré Skupina ziskala, po
odpocte priamo suvisiacich nakladov na transakciu a nasledne amortizovanymi nakladmi pomocou
metody efektivnej trokovej miery. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a nakladmi
uréenymi na zaklade efektivnej Grokovej miery, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat rovnomerne pocas
doby trvania uverového vztahu.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé, s vynimkou ak ma Skupina neobmedzené pravo odloZit vyrovnanie
zavazku o najmenej 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje U&tovna zavierka.

n) Vykazovanie vynosov

Vynos sa vykazuje, ak je pravdepodobne, Ze Skupine budi plynat ekonomické GzZitky a ak sa daju
spolahlivo ocenit. Vynosy sa ocefiuju v realnej hodnote prijatého alebo v buddcnosti splatného
protipinenia po odpodte zliav, rabatov, DPH a inych danl z predaja &i cla.

Vynosy z predaja tovaru sa vykazuju vtedy, ked véetky vyznamné rizika a vyhody spojené s
vlastnictvom k predavanym vyrobkom boli prevedené na kupujliceho, priéom neexistuji Ziadne
vyznamné neistoty v stvislosti s inkasom protipinenia, nakladmi vynaloZzenymi v suvislosti s transakciou
a moznymi reklamaciami, resp. vratenim tovaru. Vyznamné rizika a vyhody spojené s vlastnictvom sa
povaZuju prevedené na zaklade dodacich (Incoterms) a ostatnych relevantnych podmienok obchodu.

Vynosy sa vykazujl po odpotte danl a zliav. Vynosy sa nevykazuju, pokial existuje vyznamna neistota
v suvislosti s Ohradou protipinenia, nakladov stvisiacich s transakciou & pri moznom vraten! vyrobkov,
pripadne ak sa Skupina zapaja do dalsieho disponovania s vyrobkom.

Vynosy z predaja sluZieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobl, v ktorom boli sluzby poskytnuté, s ohfadom
na stav rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutoéne poskytnutych sluZieb ako
pomernej Casti k celkovému rozsahu dohodnutych sluZieb.

Vynosoveé uroky sa Gétuju rovnomerne v O¢tovnych abdobiach, ktorych sa vecne a &asovo tykaju.

Viynosy Skupiny tvoria najma trzby z predaja kovového odpadu a $rotu a zo suvisiacich sluZieb pre
priemyselné podniky.

o) Splatna dai z prijmu

Daii z prijmov sa G&tuje do nakladov Skupiny v obdobl vzniku dafiovej povinnosti a v priloZzenom
konsolidovanom vykaze komplexného vysledku je vypot&itana zo zakladu vyplyvajuceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitatelné a odpocitatelné polozky z
titulu trvalych a dogasnych Gprav dafového zakladu a umorenia straty. Dafiovy zavazok je uvedeny po
znliZenl o preddavky na dan z prijmov, kioré Skupina uhradila v priebehu roka. V pripade, Ze uhradené
preddavky na dan z prijmu v priebehu roka su vy$sie ako dafiova povinnost za tento rok, Skupina
vykazuje vyslednu dafov(t pohladavku.

p} Cudzla mena

Majetok a zavazky vyjadreneé v cudzej mene (okrem preddavkov prijatych a poskytnutych) sa
prepocitavaju na eura referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou alebo Narodnou banku Slovenska v defi predchadzajuci diu uskutottnenia tétovného pripadu
alebo v deii, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Vzniknuté kurzové rozdiely sa uétuja s vplyvom
na vysledok hospodarenia. Kurzové rozdiely vzniknuté z prepoétu finanénych vykazov spolognostl,
ktorych funkéna mena je odli&na od meny vykazovania Skupiny sa vykazuju v Ostatnych siOcastiach
komplexného vysledku a vo Vykaze zmien vo viastnom imanl.
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Funk&nou menou materskej spolocnosti a slovenskej dcérskej spolo&nosti je euro, funkénou menou
teskej dcérskej spolonosti je Seska koruna. Menou vykazovania Skupiny je euro.

3. MANAZMENT FINANCNYCH RIZIK

Svojou ginnostou sa Skupina vystavuje réznym finan&nym rizikam, ktoré zahfiaju riziko urokovych
sadzieb, menové riziko, riziko cien komodit a uverové rizike. Vo svojom programe riadenia rizlk sa
Skupina sustreduje na nepredvidatelnost finan&nych trhov a snazl sa minimalizovat ich mozné
negativne dosledky na svoju finan&nl vykonnost',

Rizika riadi oddelenie kontrolingu a financil v sulade s postupmi, ktoré schvaluje vedenie Skupiny.

Financny majetok aj zavazky patria do Urovne 2 podlfa spbsobu stanovenia ich reainej hodnoty. V roku
2015 nedo$lo k presunu medzi jednotlivymi urovhami ocenenia.

Kreditné riziko

Skupina je vo svojich obchodnych aktivitich vystavena kreditnému, riziku, ktoré predstavuje moZnost’
zlyhania zmluvného partnera a nasledujuce nezaplatenie za dodané tovary alebo sluzby.

Na znizenie kreditného rizika voci 2ékaznikom vyuZiva skupina zabezpegovacie nastroje, ako je napr.
bankova garancia, zalohové platby a poistenie pohfadavok. Kazdému zakaznlkovi je prideleny kreditny
limit na zaklade dosiahnutého zabezpedcenia.

Skupina nevyzaduje zabezpecenie iba u zakaznlkov, ktoré st spriaznenymi osobami v ramei TSR
Recycling Holding. Opravna polozka je vytvorena k tym pohladavkam, ku ktorym existuje riziko ich
nevymozitefnosti. Skupina urél potrebnu vysku opravnej polozky na zaklade vekovej Struktdry
pohladavok, ako aj na zaklade analyzy Uverového rizika jednotlivych pohladavok. Na zaklade vysledkov
tverovej analyzy pohladavok Skupina rozhodne o celkovej vyske opravnej polozky k pohladavkam.

Analyza pohfadavok:

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Pohladavky v lehote spiatnosti 5762 8 067
Pohladavky po lehote
splatnosti 2184 2510
Z foho po splatnosti do 30 dni 567 2293
Z toho po splatnosti nad 30 dni 1617 217
Pohladavky spoiu 7 946 10 577

Analyza znehodnotenych pohladavok

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Pohladavky po lehote
spiatnosti viac ako 1 rok 1617 98
Opravna poioZka -1 559 -98
Pohladavky so
znehodnotenim netto spolu 58 0

Objem pohladavok krytych zaloZznym pravom a inou formou zabezpeéenia:
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TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej {idtovnej zdvierke

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Pohladavky spolu 7 946 10 577
Pohladavky kryté zaloZznym
pravom alebo inou formou
zabezpecenia 5126 6 111

Menové riziko

Transakcie so vietkymi vyznamnymi zakaznikmi a dodavatelmi v materskej spoloénosti a dcérskej
spolocnosti Steelage Slovakia s.r.0. st robené v eurdch. Dcérska spoloénost’ Steelage Czech Republic
s.r.0. ma absolitnu vacsinu transakcil v éeskych korunach. Vplyv kurzu eskej koruny vo&i euru nie je
pre Skupinu vyznamny.

Zmena kurzu CZK/EUR Efekt na zisk Skupiny Efekt na viastné imanie

po zdaneni Skupiny po zdaneni
2015 +5% -41 -41
-5% 45 45

Riziko clen komodit

Z hfadiska hlavnej komodity, Zelezného Srotu Skupina nie je vystavena velkému komoditnému riziku,
pretoe tento tovar ma rychly obrat.

Skupina pouziva komoaditné swapy na zabezpetenie pefiaznych tokov vo&i zmenam hodnoty uréitych
farebnych kovov (najma medi a hlinlka). Objem tychto obchodov je vak z hladiska Skupiny
nevyznamny.

Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze Skupina nebude schopna pinit' svoje finan&né zavizky v datume splatnosti.
Pristup Skupiny k riadeniu rizika likvidity je zabezpetit' dostatoénu likviditu na pinenie zavazkov

v termine splatnosti, za normalnych ako aj kritickych okolnostl, bez rizika poskodenia reputacie Skupiny.

Riadenie rizika likvidity predpoklada udrZiavanie dostatocnej hotovosti a disponibilnych zdrojov
v podobe tverovych liniek a dostatotného objemu celkovych Gverovych zdrojov.

K 31. decembru 2015 mala skupina viazané uverové linky v hodnote 24 656 tis. EUR, z ¢oho bolo
vy&erpanych 15 656 tis. EUR.

Viazané
uverové linky
2015 2014
_ Ciastka

Viis. Povolené Cerpana k Povolené Cerpana Ciastka
EUR &erpanie Giastka dispoz. cerpanie ciastka k dispoz.
LBBW 0 0 0 10 000 980 9020
CB 2656 2 656 0 2855 2655 0
ING 14 000 13 000 1 000 8 000 8 000 0
SLSP 8 000 0 8 000 8 000 8 000 0
Spolu 24 656 15 656 9 000 2B 655 19635 9020
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TSR Slovakia, s.r.o0.
Poznimky kv kensoiidovanej iftovnej zavierke

Splatnost finanénych zavadzkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb k 31.12.2015 je
uvedena v nasledovnej tabulke:

Spiatné  Splatné do 3 Splatné od 3 Splatné od 5
okamzite mesiacov mesjacovdo1 Spiatnéod{1do 5 rokov
roka rokov
Uvery - istina
splatnosf 0 15 656 0 0 o
Zavizky
z obchodného styku
a ine zavizky 0 2317 0 0 0
Spolu 0 17 973 0 0 0

Splatnost finantnych zavazkov na zaklade zmluvnych nediskontovanych platieb k 31.12.2014 je
uvedena v nasledovnej tabulke:

Spiatné Spiatnédo 3  Splatné od 3 Spiatné od 5
okamzite mesiacov mesiacovdo 1 Splatnéod1do 5 rokov
roka rokov

Uvery - istina
splatnost 0 11635 8 000 0 0

Zavazky

2 abchodného styku
a dariové zaviizky 0 4 265 0] 0 0
Spolu 0 15 900 8 000 0 0

Urokové riziko

Miera vystavenia Skupiny trhovému riziku zmien v urokovych sadzbach sa tyka predovietkym
kratkodobych Uverovych zévazkov Skupiny. Skupina nema Ziadny vyznamny Groéeny majetok okrem
pefaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaznych prostriedkov. Skupina neuzatvorila Ziadne dohody na
zabezpecenie svojho drokového rizika.

Nizsie uvedena analyza senzitivity bola vykonana na zaklade vystavenia sa rizika urokovym sadzbam
uverov k datumu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Ak by urokove sadzby boli o 50 bazickych bodov vy3sie, resp. nizdie a vietky ostatné premenné zostali
konstantné, zisk Skupiny za rok kongiaci sa 31. decembra 2015 by sa zvy3il, resp. znl2il o 78 tis. EUR
(2014: zmena 0 89 tisic EUR). Toto sa tyka predovietkym vystavenia sa riziku Skupiny trokovym
sadzbam pri jej vypozitkach s pohyblivymi tirokovymi sadzbami.

Rladenle kapitalu

Skupina riadi svoj kapital tak, aby bolo zabezpetene, Zze bude schopna nepretriite pokratovat vo svojej
cinnosti. Jej ciefom je dosiahnut' optimalny pomer cudzich a viastnych zdrojov.
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TSR Slovakia, s.r.o.
Poznamky ku konsoiidovanej i&tovnej zdvierke

Stav kapitalu na urovni konsolidovanej (&tovnej zavierky je nasledovny:

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Uvery 15 656 19635
Peniaze a pefiazné ekvivalenty - 1469 -2 301
Cista zadizenost’ 14 187 17 334
Viastné imanie 7781 6377
Kapital 21 968 23 711
Pomer debt/equity 64,6% 73,1%

4. KRITICKE UCTOVNE DOHADY A PREDPOKLADY

Skupina uskutocriuje odhady a pouziva predpoklady tykajice sa buducich obdobl. Vytvorené uétovné
odhady sa vzhladom na svoju podstatu iba zriedka rovnaju skutoéne dosiahnutym hodnotam.

Skupina pouzila nasledujtce usudky a hlavné predpoklady tykajlice sa budicnosti a ostatné hlavné
zdroje neistoty odhadov k datumu ku ktorému sa zostavuje Ottovna zavierka, ktoré predstavuju
vyznamné riziko potreby vyznamnej Upravy zostatkovych hodnét majetku a zavazkov v priebehu
nasledujuceho Gctovného obdobia alebo maji najvyznamnejsi vplyv na sumy uvedené v Gétovnej
zavierke:

Dlhodoby hmotny majetok (doba Zivotnostl a znizenie hodnoty)

Dihodoby hmotny majetok sa odpisuje podla odhadovanej doby Zivotnosti. Ekonomicka Zivotnost
dihodobého hmotného majetku sa odhaduje na zaklade jeho bezného pouZitia, prevadzkovych
podmienok a technického zastarania. Kedze existuju neistoty tykajuce sa buducich ekonomickych
podmienok, zmien technologii a podnikatelského prostredia v odvetvl, ktoré mézu v budicnosti vyustit’
do uprav odhadovanej doby Zivotnosti majetku, tieto mé2u vyznamne zmenit vykazané zostatkové
hodnoty, vlastné imanie a zisk.
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TSR Stovakia, s.r.o.
Poznimky ku konselidovanej i&tovnej zdvierke

6. ZASOBY

K 31. decembru pozostavali zasoby z nasledovnych poloZiek:

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Zelezny &rol a odpad 1960 1849
Qdpad a 3rol z farebnych kovov 3745 4112
Ostatny material 341 317
Spalu 6 046 6278

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Skupina nemala zasoby, ktoré by boli zaloZzené na
zabezpedenie bankovych tiverov.

Skupina netvorila opravnu poloZku k zastaranym a nizkoobratkovym zasobam, kedZe ich hodnota by
bola nevyznamna.

7. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

K 31. decembru pozostavali peniaze a pefiazné ekvivalenty z nasledovnych poloZiek:

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
BeZné& bankové udty 1454 2275
Pokiadnica, ceniny 15 26
Spolu 1 469 2 301

Uctami v bankach méze Skupina volne disponovat'

8. POHLADAVKY

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Pohladavky z obchadného styku
(okrem spriaznenych oséb) 7 826 10 651
Pohladavky z obchodného styku
vodi spriaznenym osobam 1619 1463
Ostatné pohladavky 60 96
Opravna polozka -1 559 -1633
Spolu 7 946 10 577

Pohladavky z obchodného styku nie st Grogené a maju vatsinou splatnost od 30 az 90 dnl. K 31.
decembru 2015 a k 31. decembru 2014 Skupina nemala pohladavky, ktoré by boli zaloZzené na
zabezpecenie bankovych Gverov.

b
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TSR Stovakia, s.r.o.

Pozndmky ku konsotidovanej uétovnej zdvierke

Skupina vykazuje pohladavky voti materskej spolognosti TSR Recycling GmbH a sesterskej
spolocnosti TSR Czech republic s.r.0. v netto hodnote, v pripadoch ked je to v ramci skupiny TSR
obvykle a Skupina ma pravo urobit' zapocet tychto pohladavok a zavazkov, kedZe su okrem

nevyznamnej &asti po uplynuti doby splatnosti.

Stav k 31.12.2015 Hruba hodnota Zapotitana Netto hodnota

pohladavok hodnota vykdzana ako

zavizkov pohladavka

TSR Czech republic s.r.o 711 0 711
TSR Recycling GmbH 798 0 798
Stav k 31.12.2014 Hruba hodnota Zapotitana Netto hodnota

pohfadavok hodnota vykézana ako

zavézkov pohladavka

TSR Czech republic s.r.o 1008 0 1008
TSR Recycling GmbH 310 -10 300
Spolu 1318 -10 1308

Analyza pohladavok podfa splatnosti sa nachadza v bode 3. poznamok.

Realna hodnota pohladavok nie je vyznamne odli$na od ich u&tovnej hodnoty.

9. DANOVE POHUADAVKY

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Pohladavka z dane z prijmu 308 11
Daii z pridanej hodnoty 233 162
Ostatne 17 4]
Spolu 558 273

OdloZena pohladavka a zavéizok sa prezentujl v netto vyske len vtedy, ked existuje pravne vymozitelné

pravo uznat' si pohladavky z dane z prijmov oproti zavazkom z dane z prijmov a ked sa odlozena daf

vztahuje k tej istej fiskalnej autorite.



TSR Slovakia, s.r.o.
Poznidmky ku konsolidovanej G&tovnej zdivierke

Vypocet odloZenej dafiovej pohladavky je uvedeny v nasledujicej tabulke:

Nazov poiozky Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Docasné rozdiely medzi u&tovnou
hednotou majetku a dafiovou zékladfou,

z toho: -658 -2 404
odpotitatelné -658 -2 404
zdanitelné

Dodasné rozdiely medzi uétovnou
hodnotou zavizkov a dafiovou

zakiadiou, z toho: 11 0
odpocitatelné 1 0
zdanitelné 0 0
Moinost' umorovat’ dafiovi stratu

v budlcnosti -130 -195
MozZnost' previest’ nevyuzité danové

odpodty

Sadzba dane z prijmov (v %) * 22% 22%
OdloZend darfiova pohladavka vypoéitana 171 572
Uplatnena dafiova pohladéivka

zauétovana 171 100
Zaudtovana ako zniZenie nakladov -71 0
Zau&tovana do vlastného imania 0 0
OdioZzeny dafiovy zaviizok 0 0
Zmena odlozeného dafiového zavazku 0 0
Zatétovana ako nékiad/vynos 0 o
Zauttovana do viastného imania 0 0

10. VLASTNE IMANIE

Skupina vytvara zakonny rezervny fond vo vyke a spdsobom uréenych zakonom. Zakonny rezervny
fond sa roéne dopifia sumou nie mensou ako 5% z dosiahnutého istého zisku a to a2 do vysky 10%
zakladneho imania.

11. ZAVAZKY Z FINANCNEHO LiZINGU

Skupina ma vo financnom prenajme dopravné prostriedky a mechanizmy na manipuléciu a spracovanie
kovoveho $rotu. Zostatkova hodnota tohto majetku je 2 802 tisic EUR.

Celkova suma dohodnutych minimainych leasingovych platieb podra doby splatnosti:

Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014

Zavizky splainé do jedného roka vratane 932 1161
Zavizky splatné od jedného do piatich rokov vratene 2 309 2 371
Zavazky splatné po piatich rokoch 0 0
Uprava o finanéné naklady -89 -170
Spoiu sutasna hodnota minimélnych leasingovych platieb 3152 3 362

Prenajimatel nema moznost navysit lizingové splatky. Doba prenajmu predstavuje va&sinu ekonomickej
zZivotnosti prenajatych mechanizmov a dopravnych prostriedkov.

Realna hodnota zavazkov z finangného lizingu nie je vyznamne odli§né od ich Gétovnej hodnoty.



TSR Slovakia, s.r.o.
Poznimky ku konsolidovanej Gétovnej zdvierke

12. ZAVAZKY
Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Zavézky z obchodného styku 1972 3632
Z toho zévézky voéi spriaznenym osobdm 108 271
Zéavizky vodi zamestnancom 141 135
Ostatné zavazky 204 108
Spoiu 2317 3 875

Realna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych zavézkov nie je vyznamne odlisna od ich

uétovnej hodnoty. Ziadne zavazky nie s zabezpetené formou zalozného prava a iného zabezpedenia.

Doba splatnosti vy$ie uvedenych zavazkov je do jedného roka.

Zavazky obsahuju zavazky zo socialneho fondu. Tvorba a &erpanie socialneho fondu v priebehu

uétovného obdobia st znazornené v nasledujicom prehlade:

Nazov polozky 31. 12, 2015 31.12. 2014

Zatiatocny stav socidlneho fondu 6 3
Tworba socialneho fondu na tarchu nakladov 15 14
Tworba sociglneho fondu zo zisku 0
Ostatna tvorba socialneho fondu 0
Tvorba socigineho fondu spolu 16 14
Cerpanie socidlneho fondu 13 11
Koneény zostatok socidlneho fondu 8 6

Cast sacidlneho fondu sa podra zakona o socialnom fonde tvori povinne na tarchu nakladov a ¢ast' sa

mbze vytvarat zo zisku. Socialny fond sa podfa zakona o sociglnom fonde &erpa na socisline,

zdravotne, rekreacné a iné potreby zamestnancov.

13. DANOVE ZAVAZKY

Stav k 31.12,2015

Stav k 31.12.2014

Dari z prijmu 0 366
Dan z pridanej hodnoty 0 0
Ostatné daffové zaviizky 14 24
Spolu 14 390




TSR Slovakia, s.r.o.
Pozniamky ku konsolidovanej uftovnej zavierke

14. REZERVY
Stav k Stav k
1.1.2015 Tvorba Pouzitie Zrusenie 31.12.2015
Rezerva na nevyiakiurované dodavky 89 146 89 146
Mzdy za nevycerpanu dovolenku vratane
socidlneho zabezpetenia 30 a 30 Ky |
Rezerva na audit a dafiové priznanie 12 2 12 2
Ostainé 1 0 1 0
Rezervy spolu 132 179 132 179
Stav k Stavk
1.1.2014 Tvorba Pouzitie ZruSenie 31.12.2014
Rezerva nz nevyfakturované dodavky 4 89 41 0 a9
Mzdy za nevyéerpant dovolenku vratane
socidlneho zabezpedenia 40 30 40 0 30
Rezerva na audit a dafiové priznanie 15 12 15 0 12
Ostatné 13 1 13 0 1
Rezervy spolu 109 132 109 0 132

Skupina neeviduje Ziadne naroky tykajuce sa prebiehajucich alebo hroziacich stdnych sporov.

Skupina nepondka svojim zamestnancom zamestnanecké pdzitky nad ramec zakonnych povinnosti.

15. UVERY
Bankove Uvery a ich Gctovné hodnoty su nasledovné:

Urok p. a. Datum Suma istiny v EUR k Suma istiny v EUR k

Nézov polozky Mena v% splatnosti 31.12.2015 31.12.2014
Kontokorentny Gver Landesbank
Baden-Wiirttemberg EUR 1-3 Neurtito 0 980
Kontokorentny Gver iING BANK
N.V., pobotka zahranitnej banky EUR 1-3 Neuréito 13000 8 000

Kontokorentny uéet
COMMERZBANK AG, pobotka

zahraniénej banky, Bratislava EUR 1-3 Neurgito 2 656 2 655
Kontokorentny tver SLSP EUR 1-3 31.10.2015 0 8 000
Spolu 15 656 19 635

Uétovna hodnota bankovych uverov sa pribliZne rovna ich redlnej hodnote.

Uvery su zabezpetené patronatnym prehlasenim alebo garanciou materskej spolo&nosti. TSR
Recycling GmbH & Co. KG v rozsahu podmienok uvedenych v ramcovych zmluvéch.



TSR Stovakia, s.r.o.
Pozndmky ku konsolidovanej iiétovnej zdvierke

16. TRZBY Z PREDAJA TOVARU A PREDANY TOVAR

Trzby z predaja tovaru pozostavaji z nasledovnych poloZiek:

2015 2014
Vynosy z predaja kovového Srotu 35058 39 663
Vynosy z predaja farebnych kovov 41121 34 483
Ostatné vynosy z predaja tovaru 8 0
Spolu 76 187 74 146
Z toho triby so spriaznenymi osobami 27 389 25 708
Naklady na predany tovar pozostévaju z nasledovnych poloZiek:
2016 2014
Predany kovowy Srot 30039 34 870
Predané farebné kovy 38 642 33108
Spolu 68 681 67 978
17. OSTATNE VYNOSY
Ostatné vynosy pozostavaju z nasledovnych poloZiek:
2015 2014
Podporné sluZby pre oceliarsky priemysel 6695 10152
Ostatné a7 4
Spolu 6732 10 156
18. SPOTREBOVANY MATERIAL A SLUZBY
Spotrebovany material a sluZby pozostavaj z nasledovnych poloZiek:
2015 2014
Doprava 2915 3080
Spotreba materialu 905 1479
Opravy a udrZiavanie 663 1060
Najomné 261 213
Palenie Srotu 179 299
Spotreba energie 560 541
Ochrana objekiov 105 115
Poradenstvo 50 77
Ostatné 929 986
Spolu 6 567 7 850
Z toho od spriaznenych oséb 170 366
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Pozndimky ku konsolidovanej idtovnej zdvierke

SluZby obsahuju naklady vodi auditorovi v nasledovnej vyike:

Nakiady vodi audltorovi, audltorskej spolocnosti, z loho: 29 29
Naklady na overenie individuélnej Giétovne] zavierky 29 29
19. OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady pozostavaju z nasledovnych poloZiek:
2015 2014
Mzdové naklady 2089 2408
Zékonné a ostatné poistenie 903 1033
Spolu 2992 3 441
20. ODPISY, AMORTIZACIA A ZNEHODNOTENIE MAJETKU
Odpisy a amortizécia pozostavaju z nasledovnych poloZiek:
2015 2014
Odpisy majetku 2562 2317
Tvorba a zirétovanie opravnych poioZiek k majetku 33 0
Spolu 2595 2317
21. DAN Z PRIUMU
Naklady na dan z prijmu pozostavaja z nasledovnych poloZiek:
2015 2014
Spiatna daii z prijmu 227 705
Odlozena daii z prijmu -71 0
Spolu 156 705

Odsuhlasenie dafového nakladu vypocitaného s pouzitim $tatutdrnej dafovej sadzby vo vyske 22 %
zo zisku pred zdanenim, so skuto&nym dafovym nakladom za roky konéiace 31. decembra:

2015 2014
Zisk pred zdanenim 1534 2023
Dah z prijmov pri sadzbe 22% (domovska krajina) 337 445
Efekt dafiovej sadzby z inych jurisdikcii -17 -30
Nedanové vynosy - trvalé rozdiely -260 -236
Danovo neuznané naklady — trvalé rozdiely 110 552
Vplyv zmeny dafiove] sadzby o 0
Umorenie dafiovej straty -14 -26
Daii 186 705
Efektivna darnova sadzba 10,17% 34,85%

22. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznené osoby Skupiny su materska spolo&nost TSR Recycling Holding GmbH, a in& spolo&nosti
ako TSR Czech Republic, s.r.o., TSR BALKAN d.o.0., ESA, CRONIMET Ostrava, s.r.o.,Cronimet Eesti,
Cronimet Latvia, THYSSEN ALFA, UD Stahl Recycling, TSR Inowroclaw, TSR Poland.
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Nasleduje prehlad transakcii s materskou spolo¢nostou:

Predaje Nakupy Pohladavky Zavidzky
Za rok 2015 6672 104 - -
Za rok 2014 1 956 252 - -
31.12.2015 - - 798 21
31.12.2014 - - 300 0

Predaje a nakupy s ostatnymi spriaznenymi osobami okrem materskej spolo&nosti:

Predaje 2015 Nakupy 2015 Predaje 2014 Néakupy 2014
TSR Czech Republic 19 444 1452 22 731 3088
TSR Recycling ltalia 0 0 327 0
Cronimet Ostrava 1069 0 713 0
UD Stahl Recycling 267 2088 555 4 331
Thyssen Alfa 325 0 497 o
Cronimet Eesti 0 1433 1] 908
TSR Poland 173 1255 121 o
TSR Balkan 0 0 0 532
Cronimet Latvia 0 1244 0 227
TSR Inowroclaw 0 0 0 589
Ostatné 508 582 87 137
Spoiu 21 785 8 954 25031 9812

Zostatky pohladavok a zavazkov s ostatnymi spriaznenymi osobami okrem materskej spolo&nosti:

Pohladavky  Pohladavky Zavazky Zavézky

Stav k Stavk Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2014

TSR Czech Republic 711 1008 38 213
TSR Recycling talia 0] 0 0 o
UD Stahl Recyciing 28 1 13 36
Thyssen Aifa 20 117 0 o
Cronimet Ostrava 62 35 0 o
TSR Poland 0] 0 a5 o
Ostatné o 2 1 22
Spolu 821 1163 87 271

23. PODMIENENE ZAVAZKY

Vzhladom na to, Z2e mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat a zanikne aZ potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne
interpretacie prislusnych orgénov. Vedenie Spolo&nosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v ddsledku
ktorych by jej vznikol vyznamny naklad.

Skupina nie je U&astnlkom Ziadneho vyznamného pravneho sporu.
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24. INE AKTIVA A INE PASIVA

Spoloénost ma v najme pozemok v aredly Istrochem. N&jomna zmluva je uzatvorena do roku 2023,
Roéneé najomneé je priblizne 99 000 EUR.

25. UDALOSTI PO DNi, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Spolo&nost TSR Slovakia s.r.o. (ICO:; 35801654 , DIC: 2020281417), zanikla bez likvidacie
rozdelenim, s rozhodnym dilom 1.1.2016. Na spoloénost TSR Slovakia s.r.0. (ICO; 47258811, DIC:
2120165619) ako nastupnicku spolo€nost zanikajicej spolonosti prechadzaji vietky nehnutelnosti,
Zmluvy a jednostranné pravne ukony, vietci zamestnanci a vetky ostatné ¢asti imania zanikajuce;
spoloénosti s vynimkou obchodnych podielov v spolognostiach Steelage Slovakia s.r.0. a Steelage
Czech Republic s.r.o., ktoré prechadzaju na spolognosl' Steelage Holding Eastern Europe, s.1.0.

Dia 12.5.2016 sa Wolfgang Reinhard Kamper stal konatelom spoloénosti TSR Slovakia s.r.o., zapisany
do Obchodného registra dria 21.5.2016. Jirgen Johannes Jozeph Sassen skonéil vo funkcii konatela
dia 4.4.2016, zaplsane do Obchodného registra diia 20.4.2016. Jeho vlastnicky podiel v TSR Slovakia
s.r.0. zanikol diva 20.4.2016. Naslupnickym spoloénikom s 25% podielom sa stala spolo&nost TSR
Recycling GmbH & Co. KG dita 21.4.2016 so sidlom Nemecka spolkova republika.
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