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Dodatok spravy auditora

o overeni suladu vyrocnej spravy s ictovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 423/2015 Z.. z. § 27, odsek 6

Akcionarom spoloénosti VEREX HOLDING, a.s.

L. Overila som konsolidovani u¢tovni zavierku spolo¢nosti VEREX HOLDING, a. s. (,,spolo&-
nost™) k 31. decembru 2015, ktora je sucastou vyro&nej spravy. Spravu nezavislého auditora k tejto

uctovnej zavierke som vydala diia 26. 8. 2016 a vyjadrila som v nej svoj nazor v nasledujicom
zneni:

Nazor

Podla mojho ndzoru konsolidovand wictovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej financnej
situdcie skupiny k 31. decembru 2015, jej konsolidovaného vysledku hospoddrenia a konsolidovanych periaz-
nych tokov za rok konciaci sa kuvedenému ddtumu v siulade s Medzindrodnymi Standardmi financného
vykaznictva v zneni prijatom EU.

IL Overila som stlad vyro&nej spravy s vysSie uvedenou konsolidovanou uétovnou zavierkou.

Za spravnost’ zostavenia vyro¢nej spravy je zodpovedny $tatutdrny orgén spolo¢nosti. Mojou tlohou je
overit’ sulad vyro¢nej spravy s konsolidovanou G&tovnou zavierkou a na zéklade toho vydat dodatok spravy
auditora o stlade vyro¢nej spravy s Gétovnou zavierkou.

Overenie som uskuto¢nila v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi §tandardmi. Tieto $tandardy poZaduju,
aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerané uistenie, Ze informécie uvedené vo
vyrocnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v uétovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych
stivislostiach v sulade s prislu§nou uctovnou zévierkou.

Informécie uvedené vo vyro¢nej sprave v €asti Vyvoj hlavnych konsolidovanych udajov za Skupinu som
posudila s informaciami uvedenymi v konsolidovanej u&tovnej zévierke k 31. decembru 2015. Iné udaje
a informécie ako uétovné informacie ziskané z Gi&tovnej zavierky a u¢tovnych knih som neoverovala. Som
presvedéend, Ze vykonané overovanie poskytuje dostatoény a vhodny zdklad pre mo6j nézor.

Podl'a mdjho nazoru su uétovné informacie uvedené vo vyroénej sprave spolo¢nosti VEREX HOLDING,
a.s. v sulade s konsolidovanou uétovnou zévierkou k 31. decembru 2015.

Ing. Zuzana Martinoviova
Auditor, licencia SKAU ¢&. 388

Betiadikova 42
032 04 Liptovsky Ondre;j 5
Benadikova, 26. augusta 2016 , / i s cid
,—‘f/
/
Licencia SKAU ¢&. 388 1CO 35161485 DIC 1021610095 Neplatitel DPH
IBAN: SK7602000000000536542342 tel. 0903526669 e-mail: martinovicova@alconet. sk




Akciova spolo¢nost VEREX HOLDING, a.s. bola zaloZena zakladatelskou listinou dfia 10.12.1997 a
dhna 17.02.1998 bola do Obchodného
V st¢asnosti je zapisana v Obchodnom Registri Okresného sudu v Ziline v odd. Sa, vloZka ¢&.: 10082/L.

zapisana registra Okresného sudu v Banskej Bystrici.

Ciel'om vytvorenia holdingovej struktiry skupiny firiem VEREX HOLDING je:

& Vyuzitie vyhod velkych firiem so silnym kapitdlovym, ekonomickym a finanénym zdzemim , ktora
zabezpecuje stabilitu a tvori dobrd vyjednavaciu poziciu pri jednani s dodavatelmi (napr.: energii,
telekomunikaénych sluzieb, poistovani majetku, spotrebného tovaru, pravnych sluZieb, pohonnych

hmot a pod.

& Sulasne zachovat vyhody malych a strednych firiem, ako je pruznost v riadeni, evoluéné
prispésobovanie sa meniacim trhovym podmienkam, lahSie prijimanie inovacii, transparentny podiel
TOP manaZmentu a ostatnych zamestnancov na vysledku hospodéarenia firiem, moZnost prijimat

dalsich spoluinvestorov.

& Tretim cielom je diverzifikdcia podnikatelskych cinnosti do cyklickych a necyklickych odvetvi resp.
odvetvi s rozdielnymi cyklami krizy a rastu (konjunktury), s ciefom zaistit v&ésiu stabilitu élenov
Skupiny pri prekonavani obdobi poklesu v jednotlivych trznych odvetviach a menej rizikovy vstup do

novych odvetvi podnikania.
Skupina p6sobi v tychto odvetviach (segmentoch)

a) maloobchod a velkoobchod s potravinami, SK NACE: 46 390, 47 119,

b) velkoobchod B2B s elektroinstalacnym tovarom, SK NACE: 46 690,

c) vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec, SK NACE: 01 470,

d) pranie a Cistenie textilnych a kozusinovych vyrobkov, SK NACE: 96 010,

e) cinnosti v oblasti nehnutelnosti - prendjom a prevadzkovanie vlastnych alebo prenajatych

nehnutelnosti, SK NACE: 68 200
v Cleneni: - logistické a skladovacie nehnutelnosti

- obchodné a kancelarske priestory (nehnutelnosti)

Vymedzenie konsolidovaného celku.
Materska uctovna jednotka:
VEREX HOLDING, a. s. 1€0: 36 379 158 SK NACE: 64 200

Majetkova Gcéast materskej spoloénosti v podnikoch v Skupine:

Obchodné meno ICo Podiel na zélfladnom Sidlo
imani

CBA VEREX a.s. 31 645 704 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
VEREX REALITY, s.r.o. 00 614 378 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
JASNA LM, s.r.o0. 36 703 567 100% na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
HYDINA HOLDING, s.r.0. |36 373 974 100% na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
PELIM, s.r.o. 31 596 347 60% na ZI Namestie mieru 1, Liptovsky Mikulas
ELTO REALITY, s.r.o. 45 976 678 70 % na ZI Priemyselna 22, Liptovsky Mikulas
VEREX ELTO a.s. 31 580 289 70 % na ZI Priemyselna 22, Liptovsky Mikulas
VEREX ZILINA,a.s. 36 405 957 VE 70 % na ZI | M.Razusa 13, Zilina

OSKO, a.s. 36 044 717 VE 60 % na ZI | Zvolenska cesta 14, B.Bystrica
LEVEL.a.s. 36 537 501 VE 52 % na ZI| Sv.Michala 4, Levice




Profil materskej spolo¢nosti VEREX HOLDING, a. s.

Sidlo: Priemyselna 4606
031 01 Liptovsky Mikulas
1¢o: 36 379 158
DIC: 2020126262
1C DPH: SK 2020 126262

Prévna forma: akciova spoloénost
Datum vzniku: 17.02.1998
SK Nace: 64200 ¢&innost holdingovych spoloénosti

Zakladné imanie spoloc¢nosti tvori 100 ks akcii s menovitou hodnotou 1 akcie 9 959,- €, t.j. Spolu 995 900,- €.

Akcie si kmenové, na dorucitela, v zaknihovanej podobe a su verejne neobchodovatelné.

Holder nevyvija Ziadnu vlastni ekonomick( ¢&innost. Zisk z dcérskych podnikov po zdaneni uréeny na

rozdelenie, je zdkladnym prijmom (vynosom) materskej spolo¢nosti.

Hlavnhou ¢&innostou materskej spoloénosti je drzanie a sprdva majetkovych podielov v dcérskych
spolocnostiach, koncentracia kapitalu potrebného pre realizaciu  rozvojovych programov a tvorba

synergickych efektov, kde to p6sobenie skupiny umoznuje.

Riadiaca struktura sa vyprofilovala ako:

Spravny holding - materskd spolo¢nost pini funkciu spravcu portfdlia a vybavuje zaleZitosti
akcionarov.

- materskd spolo¢nost diastoéne plini aj funkciu strategického holdingu. Schvaluje strategické ciele
dcérskych podnikov, koordinuje finanénl, investicnd a obchodnd politiku jednotlivych &lenov

skupiny

Predmet c¢innosti podl'a zapisu v obchodnom registri:

podnikatelské poradenstvo
- vyskum trhu

- automatizované spracovanie dat

reklamna ¢&innost v rozsahu volnych zivnosti
- prenajom kancelarskych strojov a zariadeni vratane elektronickych zariadeni na spracovanie Gdajov
- prenajom strojov a pristrojov bez obsluhujiceho personalu
- obstaravatelské sluzby v rozsahu volnych zivnosti
- obchod s tovarom vsetkého druhu v rozsahu volnych zivnosti
ostatné pomocné cinnosti:
e poskytuje pre vSetkych akciondrov a TOP manazment jednotlivych spolo¢nosti v Skupine
benchmarky z odvetvia alebo SK NACE pre jednotlivé firmy v Skupine ako napr.: Economic Value

Added, ROE, ROS a pod., alebo iné nimi vyziadané rozbory a prehlady (porovnania).

Materskd Ucétovna jednotka VEREX HOLDING, a. s., oboznamila dcérske Gcétovné jednotky o povinnosti zostavit
konsolidovanu Gc¢tovnu zavierku za rok 2015. Na zaklade vypracovanej konsolidacnej smernice, Uctovné
jednotky predlozili individuadlne UcCtovné zavierky (suvaha, vykaz ziskov a strat, poznamky), z ktorych bola
zostavend agregovand suUvaha a agregovany vykaz ziskov a strat. Nasledne, konsolidaénymi operaciami bol
konsolidovany kapital, medzivysledok hospodarenia, pohladavky a zavazky, naklady a vynosy. Na zaklade
konsolidacie sa zostavila konsolidovana suvaha, konsolidovany vykaz ziskov a strat, poznamky k 31.12.2015 v

sulade s Medzinarodnymi Standardami pre finan¢né vykazovanie (IFRS) prijatymi a platnymi v rémci EU.

Cielom KUZ je poskytnut pre vietkych stakeholderov informacie o konsolidovanej Skupine, ako celku ( jednej

ekonomickej jednotke), t.j. s vynechanim vzajomnych ekonomickych vztahov.



Vyvoj hlavnych konsolidovanych Gdajov za Skupinu
2011 2012 2013 2014 2015

PocCet zamestnancov 529 530 529 582 564
k 31.12.

Suvaha v tis. €
Majetok spolu 50 775 52 423 53133 73 097 74 623
Vlastné imanie spolu 35 311 36 803 39 454 42 098 45 275
V1. imanie pripadajlce 29 351 31 632 33 851 35514 39 136
ha materski spoloénost
Nerozdeleny zisk 26 598 28 498 30412 31 940 35 398
Vykaz ziskov a strat v tis.€
Vynosy- Trzby 86 637 86 090 82 085 89 267 103 203
Zisk po zdaneni 4791 4 062 2 877 2 960 5230
z toho pripada na
Akcionarov materskej 3548 3 066 2334 1 848 3770
spoloCnosti
Nekontrolné podiely 1243 995 542 1112 1460
(mensin. akcionarov)

Vyvoj konsolidovanych ukazovatel'ov podl'a podnikatel'skych segmentov
Trzby v tis.€
2011 2012 2013 2014 2015

MO, VO potraviny 41 259 46 625 42 909 44 659 48 623
VO elektroinstalacny tovar 40 703 37 631 34 093 39 439 48 486
Vyroba, nakup a predaj 3047 4 326 3642 3613 4 425
konzumnych vajec
Developérstvo /prenajom 1150 1076 1 001 1030 1 059
Pranie a Cistenie textilu 478 432 440 526 610
Spolu: 86 637 86 090 82 085 89 267 103 203
Zisk po zdaneni v tis.€

2011 2012 2013 2014 2015

MO, VO potraviny 1 888 1481 1481 1031 1276
VO B2B elektroinst. tovar 2 506 2 186 1118 2512 3 344
Vyroba, nakup a predaj 19 147 187 -940 106
konzumnych vajec
Developérstvo /prenajom 379 254 118 357 468
Pranie a Cistenie textilu -1 -6 -27 0 36
Spolu: 4 791 4 062 2 877 2 960 5230




Prehl'ad vyvoja vybranych ukazovatel'ov

Z individualnych Gctovnych zavierok podnikov v Skupine

Trzby v tis. €

Spoloénost 2011 2012 2013 2014 2015
CBA VEREX,a.s. 43 167 44 411 44 442 45 983 49 794
VEREX ELTO, a.s. 37 968 35 230 31 483 36 505 45 005

VEREX ZILINA,a.s. 9 657 9 367 9872 12 867 15 957
HYDINA HOLDING,s.r.o0. 3047 4 326 3642 3613 5 057
0OSKO,a.s. 3421 3 468 3 042 3 252 3643
LEVEL,a.s. 1273 1284 1256 1239 1242
VEREX REALITY,s.r.o. 480 564 695 804 830
PeLiM pracovne a Cistiarne,s.r.o. 478 432 440 526 610
ELTO REALITY, s.r.o. 388 604 604 604 604
JASNA LM,s.r.o. 220 212 202 216 228
Zisk po zdaneni v tis. €

Spoloénost 2011 2012 2013 2014 2015
VEREX ELTO, a.s. 2 076 3 307 744 1490 2 589
ICBA VEREX, a.s. 1 546 1489 289 1082 1 340
VEREX ZILINA,a.s. 793 598 159 641 964
OSKO,a.s. 325 216 125 281 299
ELTO REALITY, s.r.o. 274 296 281 280 290
LEVEL,a.s. 65 167 151 152 188
HYDINA HOLDING,s.r.o. 19 147 187 -940 106
VEREX REALITY,s.r.o. 104 6 106 17 94
PeLiM pracovne a Cistiarne,s.r.o. -1 -6 -27 0,4 37
JASNA LM,s.r.o. 1 0,2 0,06 7 1
EBITDA v tis. €

Spoloénost 2011 2012 2013 2014 2015
VEREX ELTO, a.s. 3130 3 870 1237 2 094 3275
ICBA VEREX, a.s. 2 382 2371 1118 1 940 2 438
VEREX ZILINA,a.s. 991 839 428 963 1334
VEREX REALITY,s.r.o. 470 370 558 523 602
ELTO REALITY, s.r.o. 433 551 554 544 555
OSKO,a.s. 406 291 213 384 422
HYDINA HOLDING,s.r.o0. 8z 227 269 -867 243
LEVEL,a.s. 82 213 202 199 243
DASNA LM,s.r.o. 239 237 238 237 229
PeLiM pracovne a cistiarne,s.r.o. 17 10 -11 18 54
Rentabilita vlastného imania (ROE) v %

Spoloénost 2011 2012 2013 2014 2015
LEVEL,a.s. 11,6 53,7 42,1 37,2 42,1
VEREX ZILINA,a.s. 32,2 40,7 9,5 28,3 37,3
OSKO,a.s. 22,5 45,6 20,8 32,0 33,3
VEREX ELTO, a.s. 21,2 33,3 6,9 11,8 24,0
ICBA VEREX,a.s. 14,7 14,0 3,0 10,3 15,0
PeLiM pracovne a distiarne,s.r.o. -0,6 -2,9 -15,2 0,2 14,7
HYDINA HOLDING,s.r.o0. 4,4 24,9 27,5 -61,5 6,5
ELTO REALITY, s.r.o. 6,0 6,4 6,0 5,9 6,1
VEREX REALITY,s.r.o. 1,2 0,1 1,2 0,2 1,1
JASNA LM,s.r.o. 0,0 0,0 0,0 0,1 0,02




Ostatné doplniujice informacie

Vplyv skupiny na zamestnanost a Zivotné prostredie
Skupina predstavuje stabilného zamestnévatela v jednotlivych regiénoch. Cinnost Skupiny neméa negativny

vplyv na Zivotné prostredie.

Informédcia o ndkladoch na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

Skupina nevynaklada finan¢né prostriedky na vyskum a vyvoj.

Prehl'ad o prijatych bankovych uveroch.
Spoloc¢nosti Skupiny prijali v roku 2015 bankové limity - kontokorenty vo vyske 22 000 000.- € , z ktorych
k 31.12.2015 skutocne Cerpali 15 912 895.-€. Bankovy investicny Uver bol splateny 20.11.2014.

Infomacia o organizacénych zlozkach v zahranici

Skupina nema organizacnu jednotku v zahranidi.

Informacia o nadobudani viastnych akcii
Ziadna zo spoloénosti Skupiny nenadobudla v priebehu ti¢tovného obdobia 2015 do svojho portfélia viastné

akcie, docasné listy, ani obchodné podiely materskej uctovnej jednotky.

Informacia o udalostiach osobitného vyznamu
Od datumu, ku ktorému je zostavena tato Uctovna zavierka, do dnia jej zostavenia, Valné zhromazdenie
rozhodlo o zlGéeni dcérskej spoloénosti JASNA LM, s.r.o. so spoloénostou VEREX REALITY,s.r.o0. k 30.09.2016.



Vyvoj bonity (finanéného zdravia) firiem v Skupine
Podla vypoctu INDEXU (Doc. Ing. Gallo CSc.)

- na zdklade udajov z individudinych uctovnych zdvierok,
pomerovych ukazovatel'ov z finanénej analyzy, bonitnych a bankrotnych modelov
metodou bodového hodnotenia a matematicko-Statistickych metéd

Legenda:

Bonita fir Hodnota ukazovatel'a bonity podla INDEXU Pomenovanie
| =095 Excelent

>=().92 Vyborny nadpriemer

B 055 Vyborny

8 >=0.75 Velmi dobry

| >=0.60 Lepsi priemer

| >=0.50 Priemer

>=(0.45 Slabsi podpriemer

>=().35 Hlboky podpriemer

<035 Nevyhovujuci

Nezisteny

Vyvoj bonity podl’a Indexu podnikatel’a
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Vyvoj trzieb + vynosov a zisku po zdaneni

) CBA VEREX, a.s.
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Index Podnikatela

Ukazovatel

Doba obratu pohladévok
(priem.stav pohladavok / rZby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov

(priem.stav krdtkodobé zdvdzkov / previdzk. ndklady) x dni

Doba obratu zasob
(priem.stav z6sob / trzby)  pocet dni

Stupen prekapitalizovania

(Viastné imanie + dlhodobé zdvézky) / stdle aktiva

Celkov4 zadfZenost
- (cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

BeZn4 zadizenost

(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania
Cisty zisk / viastné imanie

- Rentabilita trzieb
| Cisty zisk / trzby

Celkova likvidita
obezné aktiva / kratkodobé zévazky

BeZna likvidita

 (likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkodobé zavézky

Rychly test - Podiel viastného kapitalu
viastné imanie / celkoveé aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch
krdtkodobé a dihodobé zavazky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov

(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitélu

HY - dari z prijmov + droky x (1 - dariova sadzba) / celkove aktiva

Index bonity

Bi'=11,5*X1 + 0,08 ¥ x2+ 10 * X3+5 * x4+0,3 * x5+0,1 * x6
x1 =cash flow/ cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /

celkové vykony, x5 = zasoby / celkové vikony; x6 = celkové vykony / celkové akifva

Z-skére
Z=1,2X1+ 1,452 + 33X3 + 0,6 X4 + 1,0.X5

CBA VEREX, a.s.

2. decil

0,00
0,00
0,00
0,00
27,22
22,35

-27,73

-1,41

0,42

0,00

X1 = pracovny kapitdl / celkoveé aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBI Tprevadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr

hodnota viast. imania / dct. hodnota dlhu; X5 = trzby / celkové akiva

Taflerov index
IN=053.R1 +0,13.R2 + 0,18R3 + 0,16.R4

0,37

RT = zisk pred zdanenim / krditkodobé zdvizky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krétkodobé zavdzky / celkové aktiva; R4 = trzby

celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka
At++
A++

A+

O n w »

Hodnota

>=0.95

>=0.92
>=0.85
>=0.75
>=0.60
>=0.50
>=045
;= 0.35
<0.35

Pomenovanie
Excelent )
Vyborny nadpriemer
Vyborny

Velmi dobry

Lepsi priemer
Priemer

Slab3f podpriemer
Hiboky podpriemér

Nevyhovujuci

Odvetvie
median

22,85
64,98
9,10
0,00
73,89

68,26

0,42

0,72

20,05

0,90

%15

454

0,80

Subjekt

14

8.decil hodnota (x) body

8292

22710

44,29

1,38

114,61

115,06

30,81

333

2,47
1,96
66,39

14,74

6,59

1,69

19,73
133,62
39,54
2,64
74,79
64,03

‘ 15,04
2,69

1,43

0,17

29,86

13,76

332
4,49
4,14
2,46

0,58

0,64

8

20

12

20

102




Index Podnikatela VEREX-ELTO, ass. ‘ | o

Odvetvie Subjekt
Ukazovatel 2.decil median 8.decil hodnota (x) body

Doba obratu pohladavok .11 49,03 127,63 90,88 6
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov 26,15 88,62 224,98 63,71 8
(priem.stav krdtkodobé zavazkov / prevddzk. naklady) x dni

Doba obratu zasob 0,00 1456 69,76 30,35 8
(priem.stav zésob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania 0,00 0,51 4,67 3,82 8
(vlastné imanie + dlhodobé zdvazky) / stle aktiva

 Celkova zadf?enost 2083 61,70 9599 43,15 6
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

BeZn4 zadlzenost 17,66 56,24 94,00 41,99 8
(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania -13,68 819 - 3807 24,01 8
Cisty zisk / vlastné imanie

Rentabilita trzieb -0,32 1,96 9,36 5,75 8
Cisty zisk / trzby

Celkova likvidita 0,81 1,44 4,30 1,92 6
obezné aktiva / krdtkodobé zavazky

Bezna likvidita 0,46 1,08 3,36 1,43 8
(likv. prostr. 1. stupfio + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkodobé zavizky

Rychly test - Podiel vlastného kapitalu 2,73 35585 77,03 56,84 5
vlastné imanie / celkové aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch -3,16 417 15,21 3,09 4
krdtkodobé a dlhodobé zdvazky + financény majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 0,00 3,60 11,928 5,93 4
(zisk + dpisy) / rzby

- Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -4,01 341 16,51 13,65 4
HV - dari z prijmov + droky x (1 - dartovad sadzba) / celkove aktiva

Index bonity 0,30 Sl 10,99 10,57 20
Bi'= 1,5 % X1+ 0,08 * x2+ 10 * X3+5 * x4+0,3 * x5+0,1 * x6

x1 = cash flow / cuadzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /

celkové vykony, x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére 0,97 3,39 6,33 4,18 20
Z=12X1+1,4.X2 +33.X3+0,6X4+1,0X5

X1 = pracovny kopitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevaadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.

hodnota viast. imania / tct. hodnota dlhu; X5 = trzby / celkové aktiva

Taflerov index 0,44 0:75 1,42 0,90 20
IN=053.R1 +0,13.R2+ 0,18.R3 + 0,16.R4

RT = zisk pred zdanenim / kratkodobé zdvazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl, R3 = krdtkodobé zavdzky / celkové aktiva; R4 = rzby

celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160) 0,94 151

Znamka Hodnota Pomenovanie

A+++ . = 0‘9,5 S n— ,E;(Ce[,ém N
’ At++ ’ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

A >=0.75 ’ Velmi dobry

B >=0.60 Lepsi priemer

C >=0.50 Priemer

D >=045 Slab3i podpriemer
’E’ . PR >=O35 k’ g Hiboky podpriemer

FX <0.35 Nevyhovujlci




Index Podnikatela

Ukazovatel

Doba obratu pohladavok
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov

(priem.stav kratkodobé zavazkov / prevddzk. ndklady) x dni

Doba obratu zésob
(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania
(vlastné imanie + dlhodobé zdvazky) / sidle aktiva

' Celkové zad(Zenost
' (cudzie zdroje / aktiva-celkom) x 100

BeZné zadizenost

(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100
Rentabilita viastného imania

Cisy zisk / viastné imanie

Rentabilita trzieb

cisty zisk / trzby

Celkova likvidita
obeiné aktiva / krdtkodobé zavazky

' Bezna likvidita

(likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladavky) / krétkodobé 7avazky

Rychly test - Podiel vlastného kapitalu
vlastné imanie / celkové aktiva

- Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch

krdtkodobé a dlhodobé zdvazky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov

(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu

HV - dari z prijmov + roky x (1 - dariovad sadzba) / celkove aktiva

Index bonity

Bi=1,5%*xT +0,08 *x2+ 10 * x3+5 * x4+0,3 * x5+0,T * x6
x1 = cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdanenini /

celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkavé vykony / celkové aktiva

 Z-skére
Z=12X1+14X2+33X3+0,6X4+ 1,0X5

VEREX ZILINA, a.s.

X1 = pracovny kapitdl / celkove aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové oktiva; X3 = EBIT(previdzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.

hodnota viast. imania / dct. hodnota dihu, X5 = trzby / celkové aktiva

Taflerov index
IN=053.R1 +0,13.R2 + 0,18.R3 + 0,16.R4

R1 = zisk pred zdanenim / kratkodobé zavazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krdtkodobé zdvdzky / celkové aktiva; R4 = uzby

celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka
At+++
A++

A+

‘o A w »

m

>=045

>=095
>=0.92

>=0.85
>=0.75
>=0.60

>=0.50

>=035

<035

Hodnota

Pomenovanie

! Exceleht :
Vyborny nadpriemer
Vyborny
Velmi dobry
Lep3i priemer
Priemer
Slabsi podpriemer

’ Hiboky podpriemer
Nevyhovujuci

911

26,15

0,00

0,00

2083

17,66

-13,68

-0,32

0,81

0,46

273

0,00

-4,01

0,97

0,44

Odvetvie

2.decil median

49,03

88,62

14,56

0,51

61,70

56,24

8,19

1,08

3558

417

3,60
341
51

339

0,75

8. decil
127,63

224,98

69,76

4,67

95,99

94,00

38,07

9,36

4,30

3,36

77,03

15,21
193

16,51

10,99

6,33

1,42

Subjekt

(1 4

hodnota (x) body

82,17

96,63

17,74

1,91

62,65

61,87

37,29

6,04

1,23

1,04

37,32

4,80

6,72

13,92

8,01

3,73

0,79

0,83

6

20

20

20

133



Index Podnikatela OSKO, as.

Odvetvie
Ukazovatel 2. decil median
Doba obratu pohladavok 9,11 49,03
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni
Doba obratu zavazkov 26,15 88,62
(priem.stav krtkodobé zdvazkov / previdzk. ndklady) x dni
Doba obratu zasob 0,00 14,56
(priem.stav zsob / trzby) x pocet dnl
Stupen prekapitalizovania 0,00 0,51
(vlastné imanie + dlhodobé zdvdzky) / stéle aktiva
Celkové zadf?enost 2083 61,70
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100
BeZné zadlZzenost 17,66 56,24
(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkon) x 100
Rentabilita vlastného imania -13,68 8,19
Cisty zisk / viastné imanie
Rentabilita trzieb 0,32 1,96
Cisty zisk / trZzby
Celkova likvidita 0,81 1,44
obeZné aktiva / krdtkodobé zavazky
BeZnd likvidita 0,46 1,08
(likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladdviky) / krdtkodobé 7avazky
Rychly test - Podiel vlastného kapitélu 2,73 35,58
viastné imanie / celkové aktiva
Rychly test - Doba splacania dihu v rokoch -3,16 417
krdtkodobé a dlhodobé zévazky + financny majetok / bilancny cash flow
Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 0,00 3,60
(zisk + dpisy) / trzby
Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -4,01 341
HY - dari z prijmov + droky x (1 - dariova sadzba) / celkové aktiva
Index bonity 0,30 S
Bi=15*x1 +0,08 *x2+ 10 *x3+5 * x4+0,3 *x5+0,1 * x6
x1 = cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /
celkové vykony; x5 = zdsoby / celkove vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva '
Z-skére 0,97 339

[ Z=1,2X1 +1,4.X2 +33X3+0,6X4 + 1,0X5

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevddzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.
hodnota viast. imanic / ct. hodnota dihu; X5 = trzby / celkové aktiva
Taflerov index 0,44 0,75

IN=0,53.R1 +0,13.R2 + 0,18.R3 + 0,16.R4
R1 = zisk pred zdanenim / kratkodobé zavazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krdtkodobé zdvdzky / celkoveé aktiva; R4 = uzby
celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota Pomenovanie
A+++, : — e >; 095 ” - S Ei

A++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

A >=0.75 Velmi dobry

B >=0.60 k Lep3i priemer

C >=0.50 Priemer

D >=045 Slab3i podpriemer

E ” k >=035 . H\béky’ podpriemer

FX <0.35 Nevyhovujuci

8. decil

127,63
22498

6976

4,67
95,99
94,00
38,07

9,36

4,30

3,36
77,03

1521

11,93
16,51

10,99

1,42

Subjekt

(1 4

hodnota (x) body

76,92

70,87

2,43

43,73
33,33
8,21

1,63

2,69

4,44

0,92

0,94

24,07

9,06
18,25

10,62

8

20

20

20

151




Index Podnikatela

Ukazovatel

Doba obratu pohladavok
(priem:stav pohladavok / trzby) x pocet dni

- Doba obratu zavazkov

(priem.stav krdtkodobé zavazkov / prevddzk. ndklady) x dni

Doba obratu zasob
(priem.stav zdsob / trZby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania
(vlastné imanie + dihodobé zdvizky) / stdle aktiva

Celkova zadfZenost
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Be?n4 zadlZzenost
(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania
cisty zisk / viastné imanie

Rentabilita trzieb

| Cisty zisk / trZby

Celkova likvidita

| Obezné aktiva / krdtkodobé zdvazky

BeZna likvidita
 (likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkodobé zdavizky
Rychly test - Podiel vlastného kapitalu
vlastné imanie / celkové aktiva
Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch

krdtkodobé a dlhodobé zévazky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov
(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu
HV - dari z prijmov + uroky x (1 - dariova sadzba) / celkove aktiva

Index bonity
Bi=15%x1+0,08 *x2+ 10 *Xx3+5 *x4+0,3 *x5+0,1 *x6

X1 =cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktive; x4 = zisk pred zdanenim /
celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére
Z=1,2X1+ 1,4X2 +33X3 + 0,6 X4 + 1,045

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr

hodnota vlast. imania /tct hodnota dihu; X5 = trzby / celkové akiiva

Taflerov index
IN=053.R1+0,13.R2+0,18.R3 +0,16,R4

R1 = zisk pred zdanenim / krdtkodobe zdvazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = kratkodobé zdvézky / celkové aktiva; R4 = trzby

celkorn / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota
A++ >=0.92
A+ >=0.85
A >=0.75

B >=0.60

C >=0.50

D >=0.45

E >=035

FX <035

LEVEL, a.s.

Pomenovanie
Excelént

Vyborny nadpriemer
Vyborny

Velmi dobry

Lepsi priemer
Priemer

Slabsi podpriemer

Hiboky podpriemer

Nevyhovujci

2. decil

9,11

26,15

0,00

0,00

20,83

17,66

-13,68

-0,32

0,81

0,46

2,73

3,16

0,00

4,01

0,30

0,97

0,44

(4

8

20
20

20

Odvetvie Subjekt
median 8.decil hodnota(x) body
‘ 49,03 ‘12’7,63'»‘ 46,39
88,62 224,98 19,47
1456 69,76 22,40
0,51 4,67 6,75
61,70:: 9599 13,97
56,24 94,00 12,98
819 3807 42,13
1,96 9,36 15,11 :
1,44 4,30 6,33
1,08 3,36 5,17
35,581 77,03 86,03
4,77 15,2i 1,37
3600 11,93 15,29
341 16,51 | 3624
511 10,99 32,14
3,39 6,33 9,05
0,75 1,42 ; 3,07
1,00

160



Index Podnikatela HYDINA HOLDING, s.r.0.

Ukazovatel 2. decil

Doba obratu pohladavok 0,00
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni

Doba obratu zévazkov 9,58
(priem.stav krdtkodobé zavazkov / prevédzk. ndklady) x dni

 Doba obratu zdsob 0,00
(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania -0,02
(viastné imanie + dlhodobé zavéazky) / stale aktiva

Celkové zadlzenost 20,42
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

' Be?nd zadl¥enost 19,91
(kratkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania -34,77

disty zisk / viastné imanie

Rentabilita trzieb -9,82
Cisty zisk / trZby

Celkova likvidita 0,53
obezné aktiva / krdtkodobé zavazky

Beznd likvidita 024

(likv. prostr. 1. stupna + krdtkodobé pohladavky) / krdtkodobé zdvdzky

Rychly test - Podiel viastného kapitalu -5,28
 vlastné imanie / celkové aktiva

' Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch 4,72

krdtkodobé a dihodobé zdvazky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 1,79
(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -17,76
HY - dari z prijmov + droky x (1 - dariovd sadzba) / celkové aktiva

Index bonity -0,02
Bi =1,5 *x1 +0,08 *x2+ 10 * x3+5 * x4+0,3 * x5+0,1 * x6
x1 = cash flow/ cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdonenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdaneniny/

| celkové vykony, x5 = zdsoby / celkové vykony, x6 = celkové vykony / celkové akiiva

Z-skére -0,58
Z=12X1 +14X2+33X3+0,6X4+1,0X5

X1 = pracovny kapitl / celkové akiiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové akiiva; X3 = EBIT(prevddzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr

hodnota viast. imania / tct. hodnota dihu; X5 = trzby / celkové akiiva

Taflerov index 0,22
IN=053.RT +0,13.R2 + 0,18.R3 + 0,16.R4

R1 = zisk pred zdanenim / krdtkodobé zcdvazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapital; R3 = krétkodobé zdvdzky / celkové aktiva; R4 = trzby

celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota Pomenovanie
e - R >=095 S—— i ey ;
’ At++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

A >=0.75 Velmi dobry

B Lo 0.60 Lep3i priemer

C >=0.50 Priemer

D >=0.45 Slab3i podpriemer
VE - V>k=’0.35 e Hiboky podpriemer

FX <0.35 Nevyhovujuci

Odvetvie
median

40,71
102,71
32,19
0,43
52,87

51.22

2,05

0,48

-0,39

Subjekt

(4

8. decil hodnota (x) body

141,20

408,83

95,16
1,65
100,99
100,31
12,46

2,28

2453 |
2,06
83,16

891

8,00

2,56

1,84

4,66

0,75

36,78

43,95

50,51

1,64

27,91

27,20

6,45

2,09

2,05

0,84

72,09

2,29

5,49

4,65

6,18

4,23

0,73

0,91

8

20

20

20

145



Index Podnikatela PeLiM, pradovne a &istiarne, s.1.0.

Odvetvie

Ukazovatel 2. decil median

Doba obratu pohladdvok 583 42,32

(priem.stav pohladdvok / trZby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov 3355 14842

(priem.stav krdtkodobé zavazkov / prevddzk. ndklady) x dni

Doba obratu zésob 0,00 0,00

(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dini

Stupen prekapitalizovania -0,20 0,00

(viastné imanie + dlhodobé zdvdzky) / stdle aktiva

Celkové zad(Zenost 3169 80,78

(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

BeZné zadfzenost 2391 69,08

(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkon) x 100

Rentabilita viastného imania -46,79 -0,51

Cisty zisk / viastné imanie

Rentabilita trzieb -9,87 0,55

Cisty zisk / trzby

Celkova likvidita 0,29 0,97
- obeZné aktiva / krdtkodobé zdvazky |
Beznélikvidita 021 092

(likv. prostr. 1. stupfia + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkodobé zdavizky

Rychly test - Podiel vlastného kapitalu -17,30 15,74

viastné imanie / celkové aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch 3,38 3,78

krdtkodobé a dlhodobé zdvdzky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov -6,11 4,62

(zisk + dpisy) / wrzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -15,22 0,84

HV - dari z prijmov + uroky x (1 - dafiova sadzba) / celkové aktva

Index bonity -1,50 1,01

Bi =15 *X1 +0,08 *x2+ 10 *x3+5 * x4+0,3 *x5+0,7 *x6

x1 = cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkove aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkoveé aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /

celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére -0,20 1,88

Z=12X1+14X2+33X3+06X4+1,0X5

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.

hodnota viast. imania / dct. hodnota dihu; X5 = trzby / celkové aktiva

Taflerov index 0,29 0,60

IN=053.R1 +0,13.R2+ 0,18.R3 + 0,16.R4
R1 =2zisk pred zdanenim / krdtkodobé zdvazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krétkodobé zavazky / celkove akiiva; R4 = trzby
celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota Pomenovanie
AH+ o e >2095 T = E;Xc,dém,

A++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

A >=0.75 Velmi dobry

B >=0.60 Lep3i priemer

C >=0.50 Priemer

D >=045 Slabsi podpriemer
E el i . 035 i e e bodﬁnemér

FX <0.35 Nevyhovujlci

8. decil

134,00

532,49

62,92

11,63

17,58

15,06

3,46

4,76

1,29

P
Subjekt

hodnota (x) body

24,95 8
26,24 8
2,95 8
2,23 8
17,25 8
14,83 8
s :
4,23 8
4,12 8
82,75 5
3,58 4
8,82 4
12;20 4
2,69 16
6,41 20
1,26 20
096 153




Index Podnikatela ELTO REALITY, s. 1. o.

Odvetvie
- Ukazovatel 2. decil median
Doba obratu pohladavok 0,00 38,08
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni
Doba obratu zavazkov 5,82 256,37
(priem.stav krdikodobé zdvazkov / previdzk. ndklady) x dni
Doba obratu zésob 0,00 0,00
(priem.stav zdsob /trzby) x pocet dni
Stupen prekapitalizovania -0,01 0,04
(viastné imanie + dlhodobé zavazky) / stdle akifva
Celkové zadfzenost 1224 70,58
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100
BeZna zadlZenost 499 41,20
(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkon) x 100
Rentabilita vlastného imania 34,17 -0,88
cisty zisk / viastné imanie
Rentabilita trzieb -19,99 0,00
cisty zisk / trzby
- Celkova likvidita 0,09 0,67
obezné aktiva / krdtkodobé zdvdzky
BeZn4 likvidita 0,07 0,53
(likv._prostr. 1. stupria + kratkodobé pohladdvky) / krétkadobé zavazky
Rychly test - Podiel viastného kapitalu -5,11 19,18
vlastné imanie / celkové aktiva
Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch -12,00 4,08
krdtkodobé a dihodobé zdvizky + financny majetok / bilancny cash flow
Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 0,00 14,80
(zisk + dpisy) / trzby
Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -5,81 0,04

HV - dan z prijmov + droky x (1 - dariovd sadzba) / celkové aktiva

Index bonity -0,60 0,61
Bi = 1,5 *XT + 0,08 * X2+ 10 * X3+5 *x4+0,3 * x5+0,7 * X6

x1 =cash flow/ cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkove akuiva; x4 = zisk pred zdanenin /

celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére -0,86 0,44
Z=12X1+14X2+33X3+0,6X4+10X5

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva, X3 = EBI T(prevadzkovy zisk) / celkové akuiva; X4 = tr,

hodnota viost. imania / dct. hodnota dibu; X5 = triby / celkové aktiva

Taflerov index 0,11 0,26

IN=053.RT +0,13.R2+ 0,18.R3 + 0,16.R4
R1 =zisk pred zdanenim / krdtkodobé zavazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krdtkodobé zdvdzky / celkové aktiva; R4 =
trzby celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota Pomenovanie
A+++, — == >2095 . . 5 .
At++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ - >=0.85 Vyborny

A >=0.75 Velmi dobry

B >=0.60 Lepsi priemer
>=0.50 Priemer

D >=045 Slabsi podpriemer

E N : N >= 0.35” ) k ’ Hiboky podpriemer

FX <0.35 Nevyhovujuci

Subjekt

8.decil hodnota(x) body

282,70

2437,39

0,00

0,88

103,36

98,70

18,65 ‘
22,02 i
4,88
4,37 R

8363

21,10

5231

543

4,85

0,99

0,00

10,87

0,00

1,05

0,69

0,38

86,81

11,83

0,96

20

20

20

153




Index Podnikatela VEREX REALITY s.r.0. a1 P

Odvetvie Subjekt
Ukazovatel’ 2.decil median 8.decil hodnota (x) body

Doba obratu pohladavok 0,00 3808 28270 211,93 0
(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov 582 256,37 243739 27,08 8
(priem.stav krdtkodobé zdvazkov / prevédzk. ndklady) x dni

Doba obratu zdsob 0,00 0,00 0,00 0,00 8
(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania -0,01 0,04 0,88 1,06 8
(vlastné imanie + dlhodobé zdvdzky) / stdle aktiva i

Celkové zadfzenost 12,24 7058 103,36 0,72 8
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100 i

BeZna zadfzenost | 4,99 41,20 98,70 0,92 8
(kratkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100 !

Rentabilita viastného imania -31,17 -0,88 18,65 1,09 0
« Cisy zisk / viastné imanie }

Rentabilita trzieb 1999 0,00 22,02 11,26 8
Cisty zisk / trzby

Celkova likvidita 0,09 0,67 4,88 8,84 8
obeZné aktiva / krdtkodobé zdvazky

- BeZna likvidita 0,07 0,53 4,37 8,83 8
| (likv. prostr. 1. stupria + krditkodobé pohladdvky) / krétkodobé ravazky

Rychly test - Podiel vlastného kapitalu =511 19,18:...83,63 99,09 5

viastné imanie / celkové aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch -12,00 4,08 21,10 0,23 5
kratkodobé a dihodobé zavazky + finanény majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 0,00 14,80 52,31 66,94 5
(zisk + dpisy) / trzby .

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -5,81 0,04 543 1,08 1

HY - dan z prijmov + droky x (1 - dariovd sadzba) / celkové aktiva

Index bonity -0,60 0,61 3,83 2323 20
Bi = 1,5 *X1 + 0,08 * X2+ 10 * X3+5 *x4+0,3 * x5+0,1 *x6 5

X1 = cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdaneninm /

celkové vykony, x5 = zésoby / celkové vykony, x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére -0,86 0,44 4,85 82,83 20
2= 12X+ 1,4X2+33X3+0,6X4 + 1,0X5

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.

hodnota viast. imania / dct. hodnota dihu; X5 = trzby / celkové aktiva

Taflerov index 0,11 0,26 0,99 2,36 20
IN=053.R1+0,13.R2+ 0,18.R3 + 0,16.R4

R1 = zisk pred zdanenim / krdtkodobé zdvazky; R2 = obezné aktiva / cudzi kapitdl; R3 = krdtkodobé zavazky / celkové aktiva; R4 =

trzby celkom /celkové aktiva

Spolu (max 160) 0,88 140

Znamka Hodnota Pomenovanie
A+++ T —— >2095 A ——— ,‘EXCEient

A++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

>=0.75 Velmi dobry

>=0.60 LepSi priemer

>=0.50 Priemer

‘o9 A w »

>=0.45 Slabsi podpriemer
E >=0.35 Hiboky podpriemer
FX <0.35 Nevyhovujuci




Index Podnikatela JASNA LM, s.r.o.

Odvetvie
Ukazovatel 2.decil median 8. decil
Doba obratu pohladavok 0,00 3808 282,70

(priem.stav pohladavok / trzby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov 582
(priem.stav krdtkodobé zdvazkov / previdzk. ndklady) x dni

Doba obratu zésob 0,00
(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania -0,01
(vlastné imanie + dlhodobé zdvazky) / siéle aktiva

Celkové zadfZenost 12,24
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Be?n4 zadfzenost 4,99
(krdtkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania BT
cisty zisk / viastné imonie

Rentabilita trzieb -19,99

Cisty zisk / trZby

Celkové likvidita 0,09
obezné aktiva / krdtkodobé zavizky

- BeZn4 likvidita 0,07
(likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkadobé zavézky

Rychly test - Podiel viastného kapitalu 511
vlasiné imanije / celkové aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch -12,00
krdtkodobé a dihodobé zdvazky + financny majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov e
(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitélu 5,81
HVY - dan z prijmov + troky x (1 - dariovd sadzbay) / celkové aktiva

Index bonity -0,60
Bi 71,5 *X1 + 0,08 * x2+ 10 * x3+5 % x4+0,3 *x5+0,T * X6

. X1 = cash flow/ cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkové aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /
celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony; x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére -0,86
Z=1,2X1 +14X2+33X3+0,6X4+1,0X5

X1 = pracovny kapitd] / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevadzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr

hodnota viast. imania / ct. hodnota dlhu; X5 = trzby / celkoveé aktiva

Taflerov index 0,11
IN=053.R1 +0,13.R2 + 0,18.R3 + 0,16.R4

R1 = zisk pred zdanenim / kidtkodobé zdvazky, R2 = obezné aktiva / cudz( kapitdl; R3 = krdtkodobé zdvazky / celkove aktiva; R4 =

trzby celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)

Znamka Hodnota Pomenovanie
A+++ — = — >: 0.9_5 T — S #
A++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny

A >=0.75 ' Velmi dobry

B >=0.60 Lep3i priemer

C >=0.50 Priemer

D >=0.45 Slabsf podpriemer

E o ’ o >=O35 V 3 ’ Hiboky podpriemer

FX <0.35 Nevyhovujuci

256,37 243739

0,00
0,04
70,58
41,20
‘ -0,88
‘ 0,0b
0,67
053

1918

4,08

14,80

0,04

0,61

0,44

0,00

0,88

103,36

98,70

18,65

22,02

4,88

4,37

83,63

21,10

52,31

543

3,83

4,85

0,99

Subjekt

(4

hodnota (x) body

3634,80
9,46

0,00

0,09
0,02
0,47
386,06
386,06
99,91
0,08
99,71
0,02

147,33

679,55

50,44

0,83

0

20

20

20

132




IndexPodnikatels @ VEREX HOLDING, a.s. e

s e 7 r v r s e 97401 Banska Bystrica
Individualna uétovna zavierka

iI€0 36379158 Indikator rizika
pIC 2020126262
ICDPH  SK2020126262 podia 54 " Ziadny ndvrh na konkurz & restrukturalizaciu

Prévna forma Akc. spol.
Druh viastnictva Sukromné tuzemské
Datum vzniku  17.02.1998 o’ Ziadna pohladavka na daniach a poistent

Sidlo  VEREXHOLDING, a.s.

Priemyselna 4606
03101 Liptovsky Mikula3 Zakladné ukazovatele za rok 2015

SK nace 64200 - Cinnosti holdingowych T
spolo¢nosti 2;3600€

Velkost organizécie 0 zamestnancov
Zakladné imanie 995900 €

o Ziadna evidovana exekicia

6:533035€

Akt oy B hapiedl
39389 595 € . 39379957€
VyVO_] trZieb z indexu podnikatels VyVOj ZISkLI a ekonomickej p idanej hodnoty (EVA)
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Prehlad spolo¢nosti vypracoval systém www.indexpodnikatela.sk
Tento dokument je prisne déverny a nesmie byt akymkolvek spésobom Sfreny, kopirovany alebo poskytovany tretej strane.

Zisk a ,trzby*“ (vynos z dlhodobého finanéného majetku) materskej spoloénosti je tvoreny
zrozhodujicej casti z dividend vyplatenych zo zisku po zdaneni od svojich dcérskych
spolo¢nosti.

TakZe v rokoch, ked’ sa akcionari VEREXU zhodnu s akcionarmi nekontrolnych podielov
v deérskych spolo¢nostiach, Ze je uclelné vytvoreny zisk reinvestovat v dcérskych
spolo¢nostiach, tak nevyplacaju dividendy materskej spolo¢nosti.

A naopak, ak akciondri (holdingovy aj neholdingovy) sa zhodnt, Ze dcérske spolocnosti
nepotrebuju d’alsi kapital (vlastny), vel'ka Cast’ zisku je vyplatend akcionarom t.j. aj materskej
spolo¢nosti VEREX HOLDING a jej hospodarsky vysledok a,trzby* si aj desatnésobne
vysSie oproti ,,slabym* rokom.

A ztoho vyplyva aj volatilita zisku a ,,trzieb* VEREX HOLDINGu.




Credit Scoring
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Index Podnikatela

Ukazovatel 2. decil

Doba obratu pohladavok 0,00
(priem.stav pohladavok / wrzby) x pocet dni

Doba obratu zavazkov 0,00
(priem.stav krgtkodobé zdvazkov / prevddzk. ndklady) x dni

Doba obratu zasob 0,00
(priem.stav zdsob / trzby) x pocet dni

Stupen prekapitalizovania 0,00

(vlastné imanie + dihodobé zdvizky) / stdle aktiva

Celkova zadfZenost 0,09
(cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Be?na zadfZenost 0,06

(kratkodobé cudzie zdroje / aktiva celkom) x 100

Rentabilita vlastného imania -7,88

cisty zisk / viastné imanie

Rentabilita trzieb -1,67

Cisty zisk / trzby
~ Celkova likvidita 0,85

obeiné aktiva / krdtkodobé zdvazky

BeZna likvidita 0,40
(likv. prostr. 1. stupria + krdtkodobé pohladdvky) / krdtkodobé zavizky

Rychly test - Podiel vlastného kapitalu 26,36
vlastné imanie / celkové aktiva

Rychly test - Doba splacania dlhu v rokoch -12,37
krdtkodobé a dlhodobé zavozky + finanény majetok / bilancny cash flow

Rychly test - Podiel cash flow z vynosov 0,00
(zisk + dpisy) / trzby

Rychly test - Rentabilita celkového kapitalu -1,86

HV - dari z prijmov + droky x (1 - dariova sadzba) / celkove aktiva

Index bonity 0,00
Bi =1,5*%x1 +0,08 * x2+ 10 * x3+5 * x4+0,3 * x5+0,1 * x6

X1 = cash flow / cudzie zdroje; x2 = celkové aktiva / cudzie zdroje; x3 = zisk pred zdanenim / celkoveé aktiva; x4 = zisk pred zdanenim /

celkové vykony; x5 = zdsoby / celkové vykony, x6 = celkové vykony / celkové aktiva

Z-skére 0,55
Z=12X1+14X2+33X3+0,6X4+10X5

X1 = pracovny kapitdl / celkové aktiva; X2 = nerozdelené zisky / celkové aktiva; X3 = EBIT(prevddzkovy zisk) / celkové aktiva; X4 = tr.

hodnota vlast. imania / dct. hodnota dlhu; X5 = trzby / celkové aktiva

Taflerov index 0,03
IN=053.RT+0,13.R2+0,18.R3 + 0,16.R4

R1 =Zzisk pred zdanenim / krdtkodobé zdvazky; R2 = obeZné aktiva / cudzi kapitdl; R2 = krdtkodobé zdavdzky / celkové aktiva; R4 =

trzby celkom / celkové aktiva

Spolu (max 160)
Znamka Hodnota Pomenovanie
Attt ‘>= 6,95 e : Excelent
A++ >=0.92 Vyborny nadpriemer
A+ >=0.85 Vyborny
A >=0.75 Velmi dobry
B >=0.60 Lep3i priemer
C >=0.50 Priemer

'D >=045 Slabsi podpriemer
E . N ;= 035 Hiboky podpriemer
FX <0.35 V Nevyhovujuci

Odvetvie
median 8. decil
0,00 V 471,21
15,97 | 1518,23
0,00 0,00
0,87 1,31
12017 - 6517 |
7,93 57,69
-0,02 2917
0,00 V 59’,‘73 T
2,07 14,32
173 14,32
83,32 99,82 |
0,0W 8,82
0,00 71,02
-0,01 11,64 !
0,00 559
4,07 256,95
0,42 547

Subjekt

(1 4

hodnota (x) body

0,00

92,97

0,00

1,00

0,02

0,02

16,59

22842,78

13,26

13,26

99,98

0, 62

22842,78
16,59 |

1471,08

2452,70

470,25

1,00

8

20

20

20
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Pomerové ukazovatele finanénej analyzy

Analyza likvidity

Definuje sthrn vietkych potencionélne likvidnych prostriedkov, ktoré ma spolotnost k dispozicil na Ghradu svojich splatnych
zévézkov. Pomocou niZSie uvedenych ukazovatelov likvidity teda skimame schopnost podniku hradit svoje zavéizky a &lenfime ich

podla likvidnosti obeZnych aktiv uvedenych v Citatelovi,

Likvidita 3. stupfia - celkovéa 84,89

Vypovedd o celkovom potencidili likvidity podniku. Interval odporiicanych hodnot
Je<1,5-25 >aviak dblezité je, aby hodnota bola vyrazne vysiio ako 1, tj. aby
podnik s dostatocnou finanénou rezervou kryl svoje dihy.

Likvidita 2. stupfa - beZné 84,89

Vypoved o schopnosti podniku hradit svoje splatné dihy hotovostingmi
prostriedkami ako af peniazmi viazanymi v krdtkodobych pohfaddvkach. Interval
odpordcanych hodndt <1 - 1,5 >,

Likvidita 1. stupfia - pohotova 1,07
Vypovedd o schopnosti podniku hradit préve splotné dihy (krdtkodobé zdviizky)

hotovostnymi prostriedkami (t,j. hotovost, peniaze na bankovom udte, KD CP).

Interval odpordéanych hodnét <0,2 - 0,6 >

2009 2010 2011 2012 2013
4355 1,39  3880,76 551,19 0

4355 139  3880,76 551,19 0

0,77 0 803 1,42 0

2014
0,03

0,03

0,01

2015
13,26

13,26

13,26

Pracovny kapital 501229€ 2855165€ 1171666€ 5718764 € 8055945€ 1853515€ -2732534€ 90549€

Pracovny kapitdl vyjadruje velkost volného kapitdlu, kiory nie Jje viazany na
kratikodobé zdvazky.

Vyvoj likvidity 2. stupiia - beZn4
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Ukazovatele zadiZenosti

Vyvoj likvidity 3. stupiia - celkova
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2000,0
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0, OW :
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Ukazovatele v skratke vypovedaju o tom, akd ¢ast majetku je financované z cudzieho kapitalu. Analyza zad[Zenosti zaujima hlavne

investorov a poskytovatelov dlhodobych Gverov.

Celkova zadlZenost majetku

2008 2009 2010 2011 2012 2013
0% 0% 103% 0% 01% 0%

Vypovedd o stupni zadlZenosti podniku, o rozsahu vyuivania dihov na financovanie podniku. Za vysoki

zadlZenost'sa povaZuje drover viac ako 509, max 70% celkového kapitdiu. Kapitdlova strukuira je

velmi zdvisld od odvetvia, v ktorom podnik pdsobi
BeZna zadlZenost majetku

Financ¢né péka
Ukazovatel finanénd péka vypovedd o tom, akd cast aktdv tvorf viastny kopitdl.

Koeficient samofinancovania
Vypoveda o financnej nezavistosti, vybavenosti viastnym kapitdlom na kivtie potrieb podniku.

Dlhodobé zadlZzenost majetku
V akej miere je majetok podniku financovany z dihodobych cudzich zdrojov.

Uverova zadlZenost majetku
V akej miere je majetok podniku financovany dverovymi zdrojmi

Tokové zadlzenie
Vyjadruje za kolko rokov je podnik schopny splatit svoje dihy vyprodukovanymi zdrojmi.

Vyvoj celkovej zadlZzenosti majetku
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Ukazovatele rentability

Rentabilita viastného kapitélu ndm vyjadruje, ako efektivne dokézali viastnici zhodnotit svoj vioZeny kapitdl Pomocou tohto ukazovatela
vlastnici zistuju ¢i ich majetok (vioZeny kapitél) priniesol dostato¢ny vynos (efektivnost prostriedkov) a &i sa vyuziva s intenzitou

odpovedajlcou investi¢nému riziku.

2008
Rentabilita vlastného imania (ROE) 10,9%
Vypovedd o vynosnosti kapitdlu, ktory do podnikania vioZia viastnici {ukciondri,
spolocnici, investori). Porovndva sa s drokom, ktory by investor =iskal pri investovani
kapitalu do banky alebo do injch menej rizikovych investici.
Rentabilita aktiv (ROA) 10,9 %
Vypovedd o zhodnoteni celkovych aktiv (majetku) podniku. V Eitateli moZno pouzit
rézne kategdrie zisku, napr. af zisk pred zdanenim a ndkladowymi trokmi
Hruba rentabilita majetku (hruba ROA) 10,9 %
Rentabilita trZieb (ROS) 9970,4 %
Vypovedd o zhodnotent trZieb, teda kolko centov hrubého zisku podnik dosiahne »
kaZdého eura trZieb.
Prevadzkové rentabilita trzieb 10,6 %

Uzazuje vynosnost hiavnej Cinnosti podniku, teda kolko efekiu dokdze podnik
vyprodukovat na 1 euro trZieb.

Vyvoj rentability aktiv (ROA)
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Analyza aktivity

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
121% 53% 18% 89% 5% 2% 16,6 %
121% 48% 18% 89% 5% 1.9% 16,6 %
121% 48% 18% 89% 5% 1,9 % 16,6 %

16831,9% 0% 261609% 1459382% 849313% 29404% 22842,8%
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Vyvoj rentability viastného imania (ROE)
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Analyza riadenia aktiv meria ako efektfvne podnik hospodari so svojimi aktivami. Podnik sa musf snait dosiahnut ¢o najoptimainejgiu
Strukudru aktiv. Ak je aktiv prebytok ako je tgelné vznikajli zbytogné néklady (nizke vyuZitie, sposobuje vysoké naklady) a tym aj nizky
zisk, naopak pri nedostatku aktiv prichadza podnik o mozné investicie a prichadza tak o mozné (disponibilné) wnosy. Ukazovatele

aktivity poskytuju doleZité informécie managementu i viastnikom.

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Doba obratu zasob 0dnf 0dnf 0dnf 0dnf odni 0dni 0dni  0dnf
Uddva kolko dnf uvd jedna obrdtka zdsob. Cielom firmy je znitit pocet dni
Jednej obrdtky na minimum.
Obratka majetku 0 0 0 0 0 0 0 0
Udava pocet obratok za dany ¢asovy interval (napr. rok), teda kolko krdt sa
aktiva obrdtia. Vypovedd o efektivnosti vyuZivania akiiv podniku Cielom je
moximalizovat vysledok.
Doba obratu pohladévok 8228,2dni 64446,7dni 0dni 1027511,1dni 1448956,6 dnf 331972,7dni 566,2dni 0dnf

Uddva, kolko dni v priemere trvd, kjm sa peniaze viazané v pohladdvkach
Zinkasujd. Vypovedd o platobnej discipline odberatelov

Doba obratu zavézkov
Vypovedd o platobney discipline samomého podniku voti jeho doddvatelomn
a uddva dobu trvania dhrady zéviziku od momentu jeho vzniku v drioch.

98,2 dnf
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Sdvaha - aktiva fusir. H -

AKTIVA 2008 2009 2010 2011 2012 V 2013 2014 2015
1 SPOI‘.U’ MAJETOK - ’20’ 008265 22213308 29297259 29 025 ‘953‘ ’32 941637 34172 189 37 858 824 39 389 595
2 N‘;;‘beiny majeto’k‘ o . 19 soi 062 19351572 : 25114334 ’ 23305715 | 24 870 450' 32 318674 37787769 39291660
3 Dlhodoby nehmotny majetok stcet 2290 ’ 2 300 2300 2300 2300 2300 2300 2300

6  Ocenitelné prava 2290 2300 2300 2300 2300 2300 2300 2300
21 Dlhodoby financny majetok sticet 19498772 19349272 25112034 23303415 24 868 150 32316374 37785469 39289360

22 Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych 18917779 | 17298287 23017588 21124352
Gctovnych jednotkach

550 | 29927146 32

23 Podielové cenné papiere a podiely s podielovou 108245 92533 72 056 71625 69 604 60446 |
Ucastou okrem v prepojenych Uctovnych jednotkach

2328782 4098538 4098538

2107438, 2113

24 Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely | 472748 1958452

33 ObeZny majetok | 507137 2861664 4182925 5720238 8070587 1850515 71055 97 935
53 Kfé;;éd;)bé pohl’édévky sﬁi:'et ] 500731 2856602 4171531 5708395 8049759 1844293 37 686
|54 Pohladévky z obchodného styku stcet 12293 ‘ 28752
;’ 57 Ostatne pohl’adévkhk/Vzk 55chodného styi;u " 1 ‘ .Z“?-—i’ | | k 8 ’
59 Ostatné pohladavky vodi prepojenym Gctovnym 440 000 650000 5707000, 6657000 | 640 007
! jednotkam
63 Dafiové pohladéky a doticie 1395 8286
65 Iné pohladavky 500731 2404309 1390922 1196 000
71 Finanéné Gcty | 6 406 5062 11394 11843 | 20828 6222 33 369 97935
= pemaze n ) Wt S | o Al B L N e | e W5 ) WO
73 Uity v bankach 6406 ! 4775 11 843 20828 6222 33 FRK
74 Casové rozliSenie stiet 66 72 3000
75 Naklady budtcich obdobi dlhodobé ! 66 72

76 Naklady buducich obdobi kratkodobé i 3000




Savaha - pasiva

PASiVA

79 SPOLU VLASfNE IMANIE A ZAVAZKY
:80 : VlaStr:é imanie
81 Zakladné imanie sicet

82 k Zékladné imanie

87  Zékonné rezervné fondy

88 7 Zakonny rezervny fond a nedeliteiny fond

93 Ocefiovacie rozdiely z precenéhfa sucet

94 Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a
zavazkov

97 Vysledok hospodérenia minulych rokov

198  Nerozdeleny zisk minulych rokov

100  Vysledok hospodaérenia za G¢tovné obdobie po

zdanenf
101 Zavazky
102 Dlhodobé zévazky sticet

109 Ostatné zavazky v rdmci podielovej Gcasti okrem
zévézkov voli prepojenym U¢tovnym jednotkdm

114 Zavazky zo socidlneho fondu

122 Kratkodobé zavézky stet

123 Zavazky z obchodného styku stidet

129 Ostatné zavazky v rémci podielovej G&asti okrem
zévazkov vodi prepojenym Gétovnym jednotkém

130 Zévazky voti spolo¢nikom a zdruZeniu
131 Za’véiky voli zamestnancom
V’|32 Zavazky zo socidlneho poistenia
133 Dariové zavazky a dotécie
1136 L Kratkodobé rezervy
137 Zél;oriné rezervy
138 Ostatné rezervy
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Vykaz ziskov a strat

VYKAZ ZISKOV A STRAT
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Cisty obrat

Vynosy z hospodéarskej €innosti spolu sti¢et
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov

Trzby z predaja sluZieb

TrZzby z predaja dihodobého nehmotného
majetku, dlhodobého hmotného majetku a
materialu

Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
Néklady na hospodérsku ¢innost spolu

Spotreba materialu, energie a ostatnych
neskladovatelnych dodavok
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Osobné néklady

Mzdové ndklady
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Socidlne naklady
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Trzby z predaja cennych papierov a podielov
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Vynosy z cennych papierov a podielov od
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Ostatné naklady na finanénd ¢innost
Vysledok hospoddrenia z finan€nej €innosti

Vysledok hospodarenia za Gitovné obdobie
pred zdanenim

Daii z prijmov

Dari z prijmov splatna

Vysledok hospodérenia za itovné obdobie po

zdaneni
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Sprava predstavenstva
o vyvoji hospodarenia v spoloCnostiach Skupiny VEREX HOLDING za rok 2015

a zdmery pre buduce obdobie

Zhodnotenie vysledkov- sprava o podnikatel'skej ¢innosti

V majetkovej a vlastnickej Strukture Skupiny v r. 2015 nenastali Ziadne podstatné zmeny, okrem
posilnenia vplyvu materskej spolo¢nosti v spolo¢nosti PELIM, s.r.0. z 67 % na 78 % kupou podielov

odchéadzajluceho spolocnika.

Majetok v konsolidovanom celku dosiahol vySku 74,62 mil. € a rastie dlhodobo a kontinualne.

Vlastné imanie konsolidovaného celku narastd Umerne s narastom majetku a dosiahlo vysku 45,27
mil. €, z toho na matersku firmu pripada 39,14 mil. €.

Hlavné ekonomické ukazovatele Skupiny za rok 2015 sa naplnili. Trzby (vynosy) po poklese v roku
2013 sa znovu dostali na vzostupnu trajektériu a su v sulade s ocakavanim. Zisk po zdaneni za rok
2015 je vo vyske 5,23 mil. €.

Hospodarske vysledky segmentov podnikania su uvedené v tabulke vo vyroc¢nej sprave.

- Oc¢akavané rizika

Kazda spolo¢nost Skupiny VEREX HOLDING sa v ramci svojich podnikatelskych aktivit vyrovnavala so
Specifickymi problémami a rizikami v danom segmente podnikania. VSeobecné rizikd moézeme

$pecifikovat nasledovne:

- riziko neuhradenia velkych pohladavok (nad 50 tis. €)
- silny konkuren¢ny boj vo vsetkych segmentoch

- mozna strata kliCovych TOP manazérov

- zlyhanie informacného systému ERP

- mozna defraudacia hotovosti

- Predpokladany vyvoj a zamery pre rok 2016 a nasledné obdobie

Vzhladom na predpokladany vseobecny hospodarsko-ekonomicky rast ekonomiky Slovenska,
oCakdvame v budicom roku vo vSetkych spoloCnostiach Skupiny VEREX HOLDING narast trzieb

a ziskovosti.

Dotyka sa to najma spolo¢nosti CBA VEREX, a.s. v segmente maloobchodu a velkoobchodu s
potravinami, kde akcionari schvalili program expanzie, tak v oblasti rozvoja maloobchodu v regiénoch
Liptov a Orava, cestou vystavby novych resp. prevzatia existujicich maloobchodnych prevadzok, ako
aj velkoobchodu. V oblasti velkoobchodu sa spolo¢nost CBA VEREX, a.s. uberd cestou rozsirenia

sortimentu distribuovanych tovarov.



V oblasti posobnosti spolo¢nosti VEREX - ELTO, a.s. a jej dcérskych spolocnosti sa pozitivhe prejavil
vSeobecny rast v sektore stavebnictva v r. 2015, slvisiaci s doCerpavanim eurofondov v SR av
r. 2016 oCakavame mierny pokles trzieb.

Spolo¢nost VEREX - ELTO, a.s. pokraduje v trende nastavenom v predchadzajlcich rokoch,
nezvySovat obrat na Ukor nevymozitelnych pohladdvok. Tento trend je dlhodoby, ¢o potvrdzuje

pomerne nizka hodnota pohladavok prihlasenych v roku 2015 do restrukturalizacie.

V segmente vyroby a predaja vajec oCakavame pozitivhe vysledky spojené s rozbehom vyroby na
Farme nosnic v Kezmarku (uvedenie nového brandu ,, Tatranské Cerstvé vajcia“), kde je v najblizsSich
dvoch rokoch planované zvysenie kapacity farmy o takmer 100% na celkom 225 tis. nosnic pri vyuziti
¢asti financovania z fondov EU. Ciefom je dosiahnut v I. etape 8% -ny a nasledne 10%- ny podiel
predaja na slovenskom trhu. Ale prejavuje sa aj silnd konkurencia na trhu konzumnych vajec v SR
a aj prebytky vajec v okolitych Statoch, ktoré spOsobuju tlak na realizacné ceny vajec, ¢o modze

spbsobit zhordenie hospoddarskeho vysledku spoloénosti HYDINA HOLDING, s.r.o. za rok 2016.

V segmente prenajmu nehnutelnosti oCakavame v spoloCnostiach CBA VEREX, a.s. a VEREX REALITY
s.r.o. stabilné trzby z prendjmov a spravy nehnutelnosti. Délezité je pokracovat v rekonstrukciach
jednotlivych objektov. Je potrebné vyzdvihndt pozitivhu spolupracu so spoloénostou VIX s.r.o. pri

modernizacii objektov v nadvaznosti na rozsirovanie siete ich prevadzok.

Urcité ozivenie je aj v segmente prania a Cistenia textilu v spolo¢nosti PeLIM, pracovne a distiarne,

s.r.o., kde sa pokracuje v modernizacii technologickych zariadeni.

Na zaver je potrebné taktieZ spomenut ¢innost spoloénosti VEREX HOLDING, a.s. v oblasti finanénych
investicii - kupa akcii, dlhopisov a inych cennych papierov, ktoré v strednodobom horizonte prinasaju

finanéné vynosy.

V Liptovskom Mikulasi
dia 26.8.2016

Ing. Tadeusz Frackowiak Ing. Pavol MikusSiak

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva



Sprava dozornej rady

Dozorna rada VEREX HOLDING, a. s. pracovala aj v roku 2015 v trojclennom zloZeni. priebezne
zabezpecovala Ulohy, ktoré jej vyplyvaju zo zdkona a zo stanov spoloc¢nosti. ako dozorny organ
dozerala na vykon posobnosti predstavenstva spoloCnosti a kontrolovala spdsob hospodarenia.
Dozorna rada bola pravidelne informovana o zasadnych obchodoch, financnej situacii o dalsich
podstatnych zdlezitostiach materskej spoloCnosti a jej dcérskych spolo¢nosti. Zasadnuti

predstavenstva sa pravidelne zUcCastrnoval predseda dozornej rady.

Konsolidovanu uUctovnu zavierku zostavenu podla pravidiel IFRS overila auditorka Ing. Zuzana
Martinovicova, Cislo licencie SKAU €. 388, vydala svoju spravu, ktorej Uplné znenie je uvedené v tejto
vyrocnej sprave.

Dozorna rada preskimala predlozena konsolidovanu Uctovnu zavierku a stotoznila sa s ndzorom
auditorky, ze konsolidovana uctovna zavierka verne a pravdivo zobrazuje finan¢na situaciu skupiny
firiem VEREX HOLDING.

Dozorna rada suhlasila so zavermi auditorky a vzala na vedomie jej vyrok.

V Liptovskom MIKUIAST
dia 26.08.2016 Ing. Vladimir Kré
predseda dozornej rady



lhp. Lazana Martivovicond, auditor, loencin SKAU e. 388, Benadibord, Spriva nezivishého auditora

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pre akcionarov spolo¢nosti VEREX HOLDING, a. s.

Uskuto¢nila som audit priloZenej konsolidovanej uétovnej zavierky spolo¢nosti VEREX HOLDING, a. s.,
Priemyselna 4606, 031 01 Liptovsky Mikula$, zapisanej v Obchodnom registri Okresného siidu Zilina, oddiel:
Sa, vlozka ¢islo 10082/L (,,spolo&nost™) a jej dcérskych spoloénosti (,,skupina“), ktord obsahuje konsolidovany
vykaz o finan¢nej situdcii k 31. decembru 2015, konsolidovany vykaz komplexného vysledku, konsolidovany
vykaz zmien vlastného imania, konsolidovany vykaz petiaznych tokov za rok kon¢iaci sa k tomuto datumu, ako
aj poznamky obsahujuce suhrn vyznamnych G&tovnych zasad a Gétovnych metod a d’alSich vysvetlujicich
informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za konsolidovanii iictovni zavierku

Statutdrny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy averny obraz v silade s Medzinarodnymi S$tandardmi finanéného vykaznictva v zneni
prijatom EU, a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie konsolidovanej u&tovnej zavier-
ky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v ddsledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Mojou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito konsolidovanu utovni zavierku na zdklade méjho auditu.
Audit som uskuto¢nila v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto Standardov mam
dodrziavaf etické poziadavky, naplanovat a vykonat audit tak, aby som ziskala primerané uistenie, Ze
konsolidovana uétovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stigastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o suméch a idajoch vykéazanych
v konsolidovanej tG&tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posidenia rizik
vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej G¢tovnej zavierke, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej
uétovnej zavierky G&tovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na ugely vyjadrenia ndzoru na i¢innost’ internych kontrol u¢tovne;j
jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych tuctovnych zasad adctovnych metdd a
primeranosti Gétovnych odhadov uskutognenych Statutdrnym orgénom spolo¢nosti, ako aj vyhodnotenie
prezentacie konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky ako celku.

Som presved&end, Ze auditorské dokazy, ktoré som ziskala, poskytuju dostatotny a vhodny zéklad na vyj adrenie
mdjho nézoru.

Nazor

PodFa méjho nazoru konsolidovana G&tovna zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz konsolidovanej financnej
situdcie skupiny k31. decembru 2015, jej konsolidovaného vysledku hospodérenia a konsolidovanych
peftaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu v siilade s Medzindrodnymi Standardmi finanéného

vykaznictva v zneni prijatom EU.

Betiadikova, 26. augusta 2016

/& 2
Ing. Zuzana Martinovitova ) 4 f’ - SKAJ %
Licencia SKAU ¢&. 388 / / B et
Bettadikova 42 ; A 7 ad- x Gl 2 by
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~Jana Matts
Licencia SKAU ¢. 388 ICO 35161485 DIC 1021610095 Neplatitel DPH

IBAN: SK7602000000000536542342 tel. 0903526669 e-mail: martinovicova@alconet. sk




VEREX HOLDING, a.s.
Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
ICO: 36 379 158

Financné vykazy podl'a IFRS

Konsolidovany vykaz komplexného vysledku
k 31. decembru 2015

Pozn. Rok Rok
kondiaci sa kondiaci sa
31.12.2015 31.12.2014
Vv € Vv €

Vynosy 3,4,35 103 202 843 89 267 326
Ostatné vynosy 3,35 356 179 225 743
Aktivované vlastné vykony 35 40 290 57 520
Zmena stavu vlastnych zasob -464 086 -15 523
Spotrebovany material a suroviny 36 82 259 587 72 179 094
Osobné naklady 36 8 784 863 7 748 978
Odpisy a znizenie hodnoty dlhodobého maje 11,12 1 589 870 1 544 888
Ostatné naklady 36 3 708 579 3 965 516
Finan¢né vynosy 35 389 472 274 869
Finan¢né naklady 6 603 752 331 604
Zisk pred zdanenim 7 6 578 047 4 039 855
Dan z prijmov 7 1347 772 1 079 832
Zisk za uctovné obdobie 5230 275 2 960 023
Ostatny komplexny vysledok
Komplexny vysledok za Gi¢tovné obdobie celkom 5 230 275 2 960 620
pripadajuci na:
Akcionarov materskej spolocnosti 8 3770113 1 848 365
Nekontrolujluce podiely 32 1460 162 1112 255




VEREX HOLDING, a.s.
Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
ICO: 36 379 158

Financné vykazy podl’a IFRS

Konsolidovany vykaz o financ¢nej situacii
k 31. decembru 2015

Pozn.
MAJETOK
NeobezZny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok 10
Dlhodoby hmotny majetok 11
Investicie do nehnutelnosti 12
Ostatny neobezny majetok 16
ObezZny majetok
Zasoby 17
Obchodné a ostatné pohladavky 18
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 19
Ostatny finan¢ny majetok
Majetok spolu 4

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Viastné imanie pripadajice na materskud spoloénost’

Zakladné imanie 29
Zakonné a ostatné fondy 30
Nerozdeleny zisk 31 4
Nekontrolujlce podiely 32

Vlastné imanie spolu
Neobezné zavizky

Dlhodobé avery 20
Vydané dlhopisy 26
Ostatné pozicky 27
Odlozené darnové zavazky 21
Obezné zavazky

Obchodné a ostatné zavazky 23
Rezervy na zavazky a poplatky 24
Zamestnanecké pozitky vr. rezerv 25
Danové zavazky 28
Bankové Uvery - kratkodobé 20
Kratkodoba cast dlhodobého Gveru 20
Ostatné pozicky 27

Zaviazky spolu
Vlastné imanie a zavazky spolu

Rok Rok
kondiaci sa kondiaci sa
31.12.2015 31.12.2014

Vv € Vv €
43 676 971 46 315 795

11 629 17 783

16 443 924 16 652 622
5298 227 5695 153
21 923 191 23 950 237
30 945 866 26 781 539
11 084 898 10 981 199
15 679 049 13 280 048
2 169 020 2 520 292

2 012 899 0
74 622 837 73 097 334
39 136 482 35513 724
995 900 995 900

2 742 442 2 578 149
35 398 140 31 939 675
6 138 384 6 584 598
45 274 866 42 098 322
3 740 190 4 293 095
0 0

1 500 000 1 500 000

2 061914 2 501 977
178 276 291 298

25 607 781 26 705 917
7 348 991 7 102 468

2 158 1671

1 315 330 1181 208

1 028 407 973 140
15912 895 17 447 430
0 0

0 0

29 347 971 20 399 012
74 622 837 73 097 334




VEREX HOLDING, a.s.
Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
1CO: 36 379 158

Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2015

Financné vykazy podl'a IFRS

Nekontrol. Spolu
podiely
Zakladné |Ocenovacie Zakonné Nerozdeleny Spolu
imanie rozdiely a ost.fondy zisk
v € v € v € v € v € v € v €
Zostatok k 31. decembru 2013 995 900 2 443 289 30411 548| 33850737| 5603085| 39453 822
Prevod zisku do rezerv 134 860 (134860)
Zisk za obdobie 1847 768 1 847 768 1112 255 2 960 023
Dividendy (200 000) (200 000) (200 163) (400163)
Ostatné zmeny 15219 15219 69421 84640
Zostatok k 31. decembru 2014 995 900 2578 149 31939 675| 35513 724| 6584 598| 42 098 322
Prevod zisku do rezerv 164 293 (164 293)
Zisk za obdobie 3770 113 3770113 1460 162 5230 275
Dividendy (200 000) (200 000)| (1 887 946) (2087946)
Dividendy pripadajlice na jednu akciu 2 000 2 000
Ostatné zmeny 52645 52645 (18 430) 34215
Zostatok k 31. decembru 2015 995 900 2742 442 35 398 140| 39 136 482| 6 138 384| 45 274 866




VEREX HOLDING, a.s.
Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
I1CO: 36 379 158

Konsolidovany vykaz perniaznych tokov
za rok konciaci sa 31.decembra 2015

Penazné toky z beznych cinnosti
Cisty zisk pred zdanenim

Upravy o :

Odpisy

Kurzové straty

Vynosy z investicii

Uroky

Zvysenie, resp. znizenie obchodnych a ost. pohfadavok
Zvysenie, resp. znizenie zasob

Zvysenie, resp. znizenie zavazkov

Penazné prostriedky z prevadzkovych c¢innosti
Uroky zaplatené

Dan z prijmu zaplatena

Cisté periazné prostriedky z beZnych &innosti

Penazné toky z investi¢nych cinnosti
Nadobudnutie dcérskej spoloc¢nosti a ost.fin. maj.
Nakup pozemku a budovy a zariadeni

Vynosy z predaja zariadenia

Uroky prijaté

Dividendy prijaté

Cisté periazné prostr. pouzité vo investiénych éinnostiach

Penazné toky z finanénych cinnosti

Prijmy, resp. vydavky z emisie dlhopisov

Prijmy, resp. vydavky z dlhodobych péziciek

Splatky zavazkov z financného leasingu

Dividendy vyplatené

Cisté periazné prostr. pouzité vo finanénych &innostiach

Cisté zvySenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov
Penazné prostriedky a pennazné ekvivalenty na zaciatku obdobia
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia

Financné vykazy podl'a IFRS

Rok Rok
kondiaci sa konciaci sa
31.12.2015 31.12.2014

Vv € Vv €

6 578 047 4 039 855
1 589 870 1 544 888
(6 602) (2 593)

(55 936) 39 999

67 486 (46 036)
(2 399 001) 2 443 648
(103 699) (1212 635)
(1127 560) 19 799 022
4 542 605 26 606 148
(456 958) (228 833)
(1 378 666) (686 078)
2 706 981 25 691 237
(10 000) (5 090 580)
(979 998) (1220 602)
57 842 26 504
389 472 274 869

12 440
(530 244) (6 009 809)
1 500 000
(440 063) (22 201 814)
0 0
(2 087 946) (400 163)
(2 528 009) (21 101 977)
(351 272) (1 420 549)
2 520 292 3940 841
2169 020 2520 292




VEREX HOLDING, a.s. finanéné vykazy podl'a IFRS
Priemyselna 4606, 03101 Liptovsky Mikulas

ICO: 36 379158

DIC: 2020126262

Poznamky ku konsolidovanym uctovnym vykazom
za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

1.VSeobecné informacie

VEREX HOLDING, a.s. Liptovsky Mikuld$ (dalej len , Spolo¢nost") je akciovd spolo¢nost zapisana
v Obchodnom registri v Slovenskej republika.

Sidlo spolo¢nosti a identifikacné Udaje:
VEREX HOLDING, a.s.

Priemyselna 4606

031 01 Liptovsky Mikulas

ICO 36 379 158

DIC 2020126262

Spolo¢nost je sikromnou akciovou spoloénostou. Akcie spolo¢nosti nie sl verejne obchodovatelné.
Ziadna spoloénost Skupiny nie je subjektom verejného zaujmu.
Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spoloénikom v Ziadnej spolo¢nosti.

Hlavnou ¢innostou spoloénosti je spravovanie majetkovych podielov v dcérskych spoloénostiach,
koncentracia kapitdlu potrebného pre realiziciu rozvojovych programov a tvorbu synergickych efektov,
kde to pOsobenie skupiny umoznuje.

Hlavna ¢&innost dcérskych spoloénosti (dalej len ,Skupina“) je zameranad na obchodnt &innost v oblasti
potravinarstva, elektroinstalacného materidlu, prendjom nehnutelnosti vyroba a predaj vajec a Cistenie a
pranie textilu..

Pocet zamestnancov k 31. 12. 2015 bol v Skupine 564, z toho veducich zamestnancov 43.
2. Zostavenie, vyhlasenie o zhode a vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky
a) Zostavenie a vyhlasenie o zhode

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena dna 31. jula 2016. Je ulozena v sidle spolo¢nosti.
Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v zmysle § 22 zakona ¢. 431/2002 Z. z. o uUctovnictve
v zneni neskorsich predpisov.

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykazovanie (,,IFRS") prijatymi a platnymi v rémci EU. IFRS zahffiaju Standardy a interpretacie schvalené
Radou pre medzinarodné actovné sStandardy (,IASB") a Vyborom pre interpretacie medzinarodného
finan¢ného vykazovania (,IFRIC").

V stlade so Zakonom o Uétovnictve s Ucinnostou od 1. januara 2005 zostavuje spoloénost konsolidovanu
Gctovnl zavierku v sllade s IFRS. V sUCasnosti nie s rozdiely v IFRS aplikovanymi Skupinou a IFRS
prijatymi EU.

b) Vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky

VSetky podniky skupiny st slovenskymi subjektmi, ktoré zostavuju individualnu GCtovnu zavierku v sulade
so zdkonom o Uctovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov. U¢tovnym obdobim vsetkych
podnikov skupiny je kalendarny rok.

Konsolidovana Uctovnd zavierka vychadza z Uctovnych zdznamov vedenych podla slovenskej legislativy
zohladfujluc niektoré upravy a preklasifikacie tak, aby boli finanéné vykazy v stlade s IFRS. Pri jej
zostaveni bol uplatneny princip historickych cien. U¢tovné pravidla, ktoré sa uvadzaju dalej, sa uplatnovali
konzistentne za vSetky prezentované obdobia.

Konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania podnikov skupiny.

c.) Zasady konsolidacie

Dcérske podniky

Do konsolidovanej Uétovnej zavierky boli zahrnuté dcérske podniky, ktoré Spolo¢nost kontroluje, to
znamena, Ze priamo alebo nepriamo vlastni viac ako 50 % hlasovacich prav a kontroluje finanénu a
prevadzkovu ¢innost za ucelom ziskania Uzitkov zo svojich aktivit.

Akvizicie sa UCtuju akvizicnou metddou, ocefovanim majetku a zavazkov redlnou hodnotou pri ich
akvizicii, pricom datum akvizicie je ur¢eny dfiom prevzatia kontroly.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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VEREX HOLDING, a.s. finanéné vykazy podl'a IFRS
Priemyselna 4606, 03101 Liptovsky Mikulas

ICO: 36 379158

DIC: 2020126262

Poznamky ku konsolidovanym uctovnym vykazom
za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

V r. 2015 spolo¢nost VEREX HOLDING, a., s. zvySila percentudiny podiel v dcérskej spolo¢nosti PELIM,
s.r.o. na 78 %. Goodwill (negativny), ktory vznikol pri obstarani dcérskych spolocnosti pred datumom
prechodu vykazovania podla IFRS, bol ponechany v povodnej vyske a zuctovany s hospodarskym
vysledkom, rovnako goodwill vzniknuty v dalSich obdobiach bol zic¢tovany s hospodarskym vysledkom.
Zostatky a transakcie v ramci Skupiny vratane nerealizovanych ziskov a strat sa eliminuju.

Nekontrolujice podiely zahriuju zisk, resp. stratu a Cisté aktiva, ktoré Skupina nevlastni. Vykazuju sa
samostatne vo vykaze finan¢nej situacie a vykaze ziskov a strat.

Spoloc¢né podniky
Spoloénym podnikom je podnik, v ktorom na zadklade zmluvy dvoch alebo viacerych spoloénikov ¢&innost
podlieha spoloénej kontrole. Spolo¢nost VEREX HOLDING,, a.s. nemd spolo¢ni kontrolu v Ziadnom
spolo¢nom podniku.

Pridruzené podniky

Pridruzenym podnikom je podnik, v ktorom ma Spolo¢nost podstatni kontrolu nad jej finanénymi a
prevadzkovymi pravidlami a nie je dcérskym podnikom. Investicie do pridruzenych podnikov sa Gctuju
metodou vlastného imania, to znamena, Ze podiel v pridruzenom podniku sa vykaze vo vykaze financ¢nej
situdcie v obstardvacej cene upravenej o nasledné zmeny v podiele Skupiny na cdistom majetku
pridruzeného podniku. Goodwill stvisiaci s pridruzenym podnikom sa vykaze v U¢tovnej hodnote podielu
a neodpisuje sa. Zisk, resp. strata za uctovné obdobie zahriiuje podiel na vysledku pridruzeného podniku.
Zisky a straty z transakcii medzi Skupinou a pridruzenym podnikom sa eliminuji v rozsahu podielu
Skupiny na pridruzenom podniku. V roku 2015 Spolo¢nost nemala pridruzeny podnik.

d.) Ué&tovné zasady

Mena prezentacie
Za menu prezentacie Skupiny bola stanovend mena EURO, nakolko vsSetky podniky zahrnuté do
konsolidovanej Uc¢tovnej zavierky su slovenskymi subjektmi.

Dlhodoby hmotny majetok

Dlhodoby hmotny majetok je vykazany v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a pripadnu
stratu zo znizenia hodnoty. Pri vyradeni alebo predaji majetku sa obstaravacia cena a opravky oductuju
a zisk, resp. strata z vyradenia sa vykaze v zisku za bezné Uctovné obdobie.

Obstaravacia cena dlhodobého hmotného majetku zahriiuje nakupnd cenu a naklady priamo suvisiace
s uvedenim majetku do prevadzkyschopného stavu. Vydavky vzniknuté po uvedeni dlhodobého hmotného
majetku do uzivania, napr. opravy a udrzba sa Uctuju do zisku, resp. straty bezného Uctovného obdobia.
Nedokoncené investicie sU vykazané v obstaravacej cene do doby, kym nie je majetok uvedeny do
uzivania. Nedokoncené investicie sa neodpisuju.

Pozemky sa vykazuju v obstaravacej cene upravenej o pripadné znizenie hodnoty. Pozemky sa neodpisuju.

Dlhodoby nehmotny majetok
Dlhodoby nehmotny majetok sa vykazuje v obstaravacej cene. DIhodoby nehmotny majetok je odpisovany
pocas odhadovanej doby Zivotnosti.

Odpisy
Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje pocas predpokladanej doby ekonomickej Zivotnosti.
Odhadnuté Zivotnosti podla hlavnych skupin neobezného hmotného majetku:

Budovy, stavby 20 - 40 rokov
Stroje, zariadenia, dopravné prostriedky 4 - 15 rokov
Dlhodoby nehmotny majetok (software) 4 - 5 rokov

Prenajaty majetok sa odpisuje rovhomerne pocas odhadovanej doby prendjmu alebo pocas doby Zivotnosti
majetku podla toho, ktorad doba je kratSia.

Znizenie hodnoty dlhodobého majetku

Ku koncu uctovného obdobia sa uskutocriuje zhodnotenie, ¢i nedoslo k poklesu hodnoty majetku, ak je
posudenie vyzadované alebo udalosti indikuji, ze U¢tovna hodnota majetku nie je ndvratna. Strata zo
znizenia hodnoty majetku sa vykazuje vo vysledku za Uc¢tovné obdobie v sume o ktord Uctovnd hodnota
majetku prevySuje jeho realizovatelni hodnotu. Realizovatelnd hodnota je vySSia hodnota bud' Cista
predajnd cena majetku alebo jeho hodnota z pouzivania. Cistd predajnd cena je suma ziskatelna z predaja

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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VEREX HOLDING, a.s. finanéné vykazy podl'a IFRS
Priemyselna 4606, 03101 Liptovsky Mikulas

ICO: 36 379158

DIC: 2020126262

Poznamky ku konsolidovanym uctovnym vykazom
za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

majetku za obvyklé ceny. Hodnota z pouzivania je sucasna hodnota odhadovanych Cdistych buducich
penaznych tokov zo staleho pouzivania majetku.

Majetok na leasing

Leasing sa klasifikuje ako finan¢ny leasing vzdy, ked sa podla podmienok kontraktu prenasaju vsetky
rizika a vyhody vlastnictva na ndjomcu. VSetky ostatné leasingy sa klasifikuju ako operativny leasing.

V sucasnosti podniky v skupine nemaju uzatvorené ziadne leasingové zmluvy.

Aktiva uréené na predaj

Aktiva urcené na predaj su nederivatové aktiva, ktoré su klasifikované ako urc¢ené na predaj. Po prvotnom
zauctovani s oceriované v realnej hodnote. Nerealizované zisky alebo straty sa vykazuju v ostatnom
komplexnom vysledku v polozke rezerva z precenenia. Pri oductovani alebo znehodnoteni sa zisk alebo
strata, ktora bola vykazana v ostatnom komplexnom vysledku, vykaze vo vysledku za bezné obdobie.

Ukoncené cinnosti

Ukonéené ¢&innosti su jasne oddelitelnd ast podnikania Skupiny, ktord sa koné&i podla planu a ktord
predstavuje oddelen( podstatni &ast podnikatelskej alebo geografickej oblasti ¢&innosti. V stdasnosti
v Skupine nebolo rozhodnuté o ukonceni Ziadnej ¢innosti.

Investicie do nehnutel'nosti

Investicie do nehnutelnosti st budovy a pozemky drzané za Ucelom ziskavania najomného. Pri dudlnom
pouZiti sa ¢asti nehnutelnosti klasifikuje ako investicia do nehnutelnosti, ak éast nehnutelnosti vyuzivana
pre vlastné Ucely je nevyznamna. Po prvotnom oceneni v obstardvacej cene sa nasledne na ocenenie po-
uziva model ocenenia obstardvacou cenou po odpocitani opravok a pripadnych kumulovanych strat zo
znizenia hodnoty.

Zasoby

Zasoby su vykazané v obstardvacej cene alebo v Cistej realizacnej hodnote podla toho, ktora je nizZsia po
zohladneni zniZzenia hodnoty na pomaly obratkové a zastarané polozky. Hotové vyrobky su oceriované
vlastnymi nakladmi, ktoré si kazdoroCne aktualizované na zaklade skutoCnych vyrobnych nakladov. Pri
vyskladneni zasob sa na ocenenie pouziva metdéda FIFO. Cista realizacna hodnota predstavuje odhad
predajnej ceny znizenej o vsetky odhadované naklady na predaj.

Derivatové financné nastroje
Skupina nepouziva derivatové finan¢né nastroje za Ucelom zaistenia vodi rizikdm, ktoré by mohli vzniknut
pri jej ¢innosti.

Pohl'adavky z obchodného styku

Obchodné a ostatné pohladavky sa po prvotnom vykazani v menovitej hodnote ocenia v hodnote znizenej
0 opravné polozky na pochybné pohladavky. Opravna polozka sa Uctuje do vysledku za bezné obdobie, ak
existuje objektivny predpoklad, ze nebude mozné zinkasovat celd diznG Ciastku v zmysle pévodnych
dohodnutych podmienok. Znehodnotend pohladavka sa odpise, ak je povazovana za nevymozitelnd.

Pohladavky, ktorych doba splatnosti je kratSia ako jeden rok, sa vykazuju v obeznom majetku. Ostatné
pohladavky sa vykazuju v dlhodobom majetku.

Ostatny financ¢ny majetok

Cenné papiere drzané do splatnosti s ocenené v amortizovanych nakladoch, upravené o pripadné casové
rozlienie vynosovych Urokov. Maju pevne stanovené alebo uréitelné platby a splatnost a Spolo¢nost ich
hodla

a je schopna drzat do lehoty splatnosti.

Cenné papiere drzané do lehoty splatnosti so splatnostou do 3 mesiacov s vykdzané v obeZnom majetku.

Peniaze a penazné ekvivalenty
Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuju pokladniéni hotovost, zostatky na beZnych G&toch.

Rezervy

Rezervy vykazané v konsolidovanej uctovnej zdavierke nepredstavuju rezervy na vyplatu dividend.
Zahriaju zakonny rezervny fond tvoreny zo zisku podla slovenskych prepisov na krytie moznych buducich
strat.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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VEREX HOLDING, a.s. finanéné vykazy podl'a IFRS
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Poznamky ku konsolidovanym uctovnym vykazom
za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

Dividendy )

Dividendy sa urcuju na zaklade individualnej uctovnej zavierky materskej spoloc¢nosti. U¢tuju sa v obdobi,
v ktorom ich valné zhromazdenie schvalilo.

Rezervy na zaviazky a poplatky

Rezervy sa zalcétuju vtedy, ked existuje sifasnd pravna alebo konstruktivna povinnost ako vysledok
minulych udalosti, a je pravdepodobné, Ze bude treba pouZit zdroje, ktoré predstavuju ekonomické GzZitky,
aby sa vysporiadala povinnost a je mozné spolahlivo odhadn(t sumu povinnosti.

Zamestnanecké pozitky

Skupina nema dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov. Jednorazové prispevky pri odchode do
dochodku, vernostny prispevok za odpracované roky a odmeny pri Zivotnych jubileach si poskytované zo
socialneho fondu podniku, pricom socidlny fond je tvoreny len vo vyske povinnej tvorby v sllade
s platnymi slovenskymi predpismi. Objem takto vyplatenych pozitkov v beznom roku je nevyznamna.

Socialne zabezpecenie a dochodkové schémy

Spolo¢nost odvadza prispevky na zédkonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpeéenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla sadzieb platnych pre dany rok. Naklady na
socidlne zabezpecenie sa uCtuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
ndklady. Spoloénost nema zdvazok odvadzat prostriedky z objemu hrubych miezd do tychto fondov nad
zakonom stanoveny ramec.

Dlhopisy

Dcérska spolo¢nost CBA VEREX, a. s. v roku 2014 emitovala dlhopisy s ndzvom Dlhopis CBA VEREX
2019, ISIN: SK 4110002132, séria 01, v pocte 15 ks po 100 000.- €, v menovitej hodnote 1 500 000.- €,
splatné 15.07.2019, ktoré su zaknihované, neverejne obchodovatelhé, vydané na meno bez moznosti
prevodu. Uroky su vyplacané v zmysle emisnych podmienok.

Statne dotacie

Statne dotacie sa vykazuju v realnej hodnote, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni
vSetkych podmienok s prijatim dotacie. Dotacia vztahujlica sa k ndkladom sa Uctuje ako vynos, dotécia
vztahujluca sa k obstardvanému dlhodobému majetku sa uctuje do vynosov podla odhadovanej Zivotnosti
prislusného majetku. V stcasnosti Skupine neboli poskytnuté Ziadne dotacie.

Vynosy

Vynosy sa vykazuju, ak je pravdepodobné, Ze do Skupiny budl plynit ekonomické Uzitky spojené
s transakciou a vySka vynosu sa da spolahlivo urcit. Vynosy sa vykazuji po odpoditani dane z pridanej
hodnoty, spotrebnej dane a zlavy, ktora je zakaznikovi poskytnuta.

Naklady na prijaté avery a pozicky

Naklady na prijaté p6zicky a uvery, ktoré su priamo priraditelné k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe
dlhodobého majetku, sa aktivuju v obdobi pripravy prislusSného majetku a vzniku nakladov na prijaté Gvery
a pOzi¢ky az do doby uvedenia tohto majetku do uZivania.

Vsetky naklady na prijaté Uvery a p6zicky sa UCtuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, kedy vznikli.

Vyskum a vyvoj
Skupina nema vydavky na vyskumnu &innost a vyvoj.

Dane

Dan z prijmov zahfia splatni a odlozend dan.

Splatna dan sa vypodita na zaklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odliSuje od zisku,
ktory je vykazany vo vykaze ziskov a strat, pretoZze nezahfiia polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su
zdanitelné alebo odpocditatelné od zakladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie su zdanitelné, resp.
odpocitatelné od zdkladu dane. Zavdzok spolocnosti zo splatnej dane sa vypocita pomocou dafovych
sadzieb platnych, resp. uzdkonenych, do datumu zostavenia slvahy, v sucasnosti 22%, po Upravach o
pripocitatelné a odpocitatelné polozky na dafiovy zaklad.

Odlozend darn sa pocita zdvazkovou metdédou na vsSetky rozdiely medzi Gc¢tovnou hodnotou majetku a
zavazkov a prislusnym dafiovym zakladom pouzitym na vypocet zdanitelného zisku. Odlozené darové
zavazky sa vykazuju vSeobecne za vSetky zdanitelné docasné rozdiely; odlozené dariové pohladavky sa
vykadzu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voéi ktorému bude moZno uplatnit dodasné

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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rozdiely odpocitatelné od zakladu dane. Tieto pohladavky a zavazky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel
vznikd z goodwillu alebo pri prvotnom vykazani (okrem podnikovych kombinacii) ostatnych aktiv a
zavazkov pri transakcii, ktora neovplyviiuje zdanitelny ani Gctovny zisk.

Uctovna hodnota odloZzenych danovych pohladavok sa posudzuje vzdy k sivahovému dnu a znizuje sa, ak
uz nie pravdepodobné, ze vznikn( zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na opatovné ziskanie Casti aktiv
alebo ich celej vysky.

OdloZena dan sa vypocita pouzitim danovych sadzieb, o ktorych sa predpokladd, ze budu platné v Case
zU&tovania zdvézku, resp. realizdcie pohladavky. OdloZend darfi sa Gétuje na tarchu alebo v prospech
hospodarskeho vysledku okrem pripadov, ked sa vztahuje na polozky, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného
imania (na tarchu alebo v prospech). V takom pripade sa do vlastného imania Uétuje aj prisluénd odlozend
dan.

Platna sadzba dane z prijmov k 1.1.2015 bola 22%, (k 1.1.2014 bola 22% a k 1.1.2013 bola 23%).
Hlavné docasné rozdiely pre Uclely odlozenej dane vznikaju z rozdielov medzi Gc¢tovnou a danovou
hodnotou dlhodobého majetku.

Odlozené daniové pohladavky a zavazky sa navzajom z(ctuju, ak existuje pravny narok na zuctovanie
splatnych dafovych pohladdvok so splatnymi dafiovymi zdvézkami, nakolko celd skupina ma povinnost
voci tomu istému dariovému Uradu v sidle materskej spolo¢nosti.

Ostatné dane
Ostatné dane (napr. dan z nehnutelhosti, dan z motorovych vozidiel a ostatné miestne dane) su zahrnuté
v ostatnych nakladoch.

Zisk na akciu
Vypocet zakladného zisku na akciu vychadza zo zisku za beZzné obdobie a poctu vydanych akcii. So
vSetkymi akciami su spojené rovnaké prava. Neexistuju ziadne redukujlice potencialne kmenové akcie.

Vykazanie segmentov

Segment je odliSitelnd &ast skupiny zaoberajlca sa vyrobou vyrobkov alebo poskytovanim sluZieb
(podnikatelsky segment) alebo dodavanim vyrobkov a sluzieb v urc¢itom ekonomickom prostredi
(geograficky segment), ktord je subjektom rizik a vyhod odliSnych od tych, ktorym su vystavené
segmenty. Nakolko Skupina pésobi v obmedzenom regidne vyhradne v ramci Slovenskej republiky,
vykazuje len jeden geograficky segment.

Podmienené aktiva a zavazky

Podmienené aktiva a zavazky sa nevykazuju vo vykaze financnej situacie, ale zverejiiuju sa
v poznamkach, ak je pravdepodobné, Ze z nich budl plyndt ekonomické UZitky, resp. moznost Ubytku
zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky nie je vzdialena.

3. Vynosy
Analyza vynosov Skupiny podl'’a segmentu podnikania
(v€)
Pokracujuce cinnosti 2015 2014 2013
Vynosy z obchodnej ¢innosti 102 144 019 88 237 690 81 084 090
Z toho :
MO, VO potraviny 48 623 265 44 660 670 42 910 115
VO B2B elektroinstalacny tovar 48 485 764 39 438 798 34 092 671
Vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec 4 424 802 3612 537 3 641 637
Pranie a Cistenie textilu 610 188 525 685 439 667
Vynosy z cinnosti v oblasti nehnutel'nosti 1 058 824 1 029 636 1000917
Ostatné vynosy 356 179 225 743 537 583
Celkom 103 559 022 89 493 069 82 622 590

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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4. Vykazanie segmentov

Geografické segmenty

Nakolko Skupina pdsobi v obmedzenom priestore(lokalite, izemi) vyhradne v ramci Slovenskej republiky

vykazuje len jeden geograficky segment.
Segmenty podnikania

Vysledok segmentu

Zisk po zdaneni za bezny rok 2015 2014 2013
Segmenty:
MO, VO potraviny 1 276 085 1 031 240 1481 133
VO B2B elektroinstalacny tovar 3 343 795 2 512 489 1118 228
\v/y'/roba, nakup a predaj konzumnych vajec 105 572 -940 480 186 566
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti 468 258 356 774 117 853
Pranie a Cistenie textilu 36 562 0 -26 937
Spolu: 5 230 275 2 960 023 2 876 843
Nerozdeleny zisk | 2015 2014 2013
[
Segmenty:
MO, VO potraviny 29 203 953 24 159 487 23 677 823
VO B2B elektroinstalacny tovar 2 678 024 4 668 319 2 908 015
Vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec -164 596 -270 168 670 312
Cinnosti v oblasti nehnutelnosti 3 533 587 3271430 3 045 246
Pranie a Cistenie textilu 147 172 110 607 110 150
Spolu: 35 398 140 31939 675 30 411 546
Aktiva 2015 2014 2013
Segmenty:
MO, VO potraviny 44 393 235 38 257 257 25 822 773
VO B2B elektroinstala¢ny tovar 20 554 554 24 661 994 17 687 312
Vyroba, nakup a predaj konzumnych vajec 2230 151 2 386 635 1423 847
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti 7 145 076 7 528 697 7 955 690
Pranie a Cistenie textilu 299 821 262 751 243 391
Spolu: 74 622 837 73 097 334 53133 013
5. Ukoncené cinnosti a restrukturalizacia
Skupina nevykazuje ukoncené Cinnosti ani naklady na restrukturalizaciu.
6. Financ¢né naklady
(v €) 2015 2014 2013
Qroky z bankovych Uverov 242 267 35 858 128 650
Uroky zo zavazkov z finan¢ného leasingu 0 0 0
Naklady na po6zicky celkom 214 691 192 975 53 547
Minus: suma zahrnutd do nakladov obstarania
majetku
Celkom nakladové aroky 456 958 228 833 182 197
Ostatné finan¢né naklady 146 794 102 771 162 730
Finan¢né naklady celkom 603 752 331 604 344 927

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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7. Dane
ve

Dan splatna
Dan odloZzend
Celkom
Vypocet dane z prijmu
(v€)

Zisk pred zdanenim

Dan z prijmu podla danovej sadzby v SR
Danovy vplyv vysledkov z pridruz. spoloc.
Darnovy vplyv nakladov neodpocitatelnych
a vynosov odpoditatelnych pri vypocte DZ
Danovy vplyv zo zapoctu darovej straty
Zvysenie(znizenie) zaciatocC. stavu odloz.

danového zavazku zo zmeny danovej sadzby

Vplyv zmeny odlozeného dariového
zavazku bezného roku

Danovy naklad a efektivna darfiova sadzba

8. Zisk na akciu
(v€)

Zisk na urcenie zaklad. zisku na akciu v materskej spol.

Pocet akcii
Zisk na akciu v materskej spoloc¢nosti

9. Goodwill (v€)

Goodwill, zisteny pri obstarani

dcérskych

2015 2014 2013
1460 795 1104 222 878 827
(113 023) (24 390) (18 380)
1347 772 1 079 832 860 447
2015 2014 2013
€ % € % € %
6 578 047 4 039 855 3737 290
1447170 | 22 888 768 22 859 577 23
0
316 957 | 4,82 215324 | 5,33 41 530 1,11
(110 310) |(2,89
0 0 0 (11 037) |(0,30)
(113 022)|(1,72 (24 390) (0,60 (29 623) |(0,79)
1460795 122,21 | 1073 239 26,73 860447 | 23,02
2015 2014 2013
3770113 1 848 365 2 334 362
100 100 100
37 701 18 484 23 343

spoloCnosti vo vyske (1 669 091),- €,

bol zlctovany

s nerozdelenym ziskom pri prechode na vykazovanie podla IFRS v roku 2004. V roku 2015 bol zisteny
negativny goodwill v sume 16 955.-€ z obstarania rozhodujuceho vplyvu v podniku PELIM, s.r.o., tento

bol zGctovany s nerozdelenym ziskom.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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10. Dlhodoby nehmotny majetok
(v€)

Obstaravacie naklady
k 1.1.2013
Prirastky
Ubytky

k 1.1.2014
Prirastky
Ubytky

k 1.1.2015
Prirastky
Ubytky

k 31.12.2015

Opravky

k 1.1.2012

Odpis

Zrusené pri vyradeni
k 1.1.2013

Odpis

Zrusené pri vyradeni
k 1.1.2014

Odpis

Zrusené pri vyradeni
k 31.12.2014

Zostatkova hodnota
k 31.12.2013

k 31.12.2014

k 31.12.2015

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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11. Pozemky, budovy a zariadenia (v €)

Pozemky Stavby Zariadenia Nedokon. Spolu
a ostatné investicie

Obstaravacie naklady
K 1.1.2013 2627 511 12 381 662 7 451 971 1 802 443 24 263 587
Prirastky 9 558 36 662 355 427 957 520 1 359 167
Nakup dcérskej spolocnosti
Ubytky 306 130 338 401 647 532 291
Zvysenie z ocenenia
K 1.1.2014 2636 763 12418 324 7 677 060 2 358 316 25 090 463
Prirastky 201 366 354 952 968 664 1 068 233 2 593 215
Nakup dcerskej spolocnosti 17 908 224 109 273 111 515 128
Ubytky 1106 997 262 210 1 524 982 2 894 189
Zvysenie z ocenenia
K1.1.2015 2856 037 | | 11 890 388 8 656 625 | | 1901 567 25 304 617
Prirastky 56 368 62 053 857 025 585 720 1 561 166
Nakup dcérskej spolocnosti 0
Ubytky 43 368 434 620 549 637 1 027 625
Zvysenie z ocenenia
K 31.12.2015 2 869 037 11 952 441 9 079 030 1937 650 25 838 158
Opravky
k 1.1.2013 2 264 222 5473 576 7 738 098
Odpisy 475 668 517 767 993 435
Strata z poklesu hodnoty
Zrusené pri vyradeni 130 338 130 338
Zrusené pri preceneni
k 1.1.2014 2739 890 5 861 305 8 601 185
Odpisy 131 680 239 549 371 229
Strata z poklesu hodnoty 519 059 529 729 1 048 788
Zrusené pri vyradeni
ZruZené pri preceneni 1106 997 262 210 1 369 207
k1.1.2015 2 283 632 6 368 363 8 651 995
Nakup dcérskej spolocnosti
Odpisy 548 863 625 331 1174 194
Strata z poklesu hodnoty
ZruSené pri vyradeni 434 620 434 620
Zrusené pri preceneni 2 665 2 665
k 31.12.2015 2835 160 6 559 074 9 394 234
Zostatkova hodnota
k 31.12.2013 2636 763 9 678 434 1815 755 2 358 316 16 489 268
k 31.12.2014 2 856 037 9 606 756 2 288 262 1901 567 16 652 622
k 31.12.2015 2 869 037 9117 281 2 519 956 1937 650 16 443 924

Skupina mé zalozené nehnutelnosti v zostatkovej hodnote 8 429 679.-€, v roku 2014 boli zaloZzené
nehnutelnosti v hodnote 8 429 679,- € a v roku 2013 boli zaloZzené nehnutelhosti v hodnote 3 742 650,- €

na zaistenie bankovych Uverov Skupiny .

K 31.12.2015 suU pozemky a budovy vykazané v historickych cenach znizené o opravky a ich zostatkova

hodnota je 11 986 318.-€,
neboli zistené.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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VSetky stavby Skupiny a zariadenia sU poistené proti riziku zni¢enia alebo poskodenia Zivelnou udalostou,
resp. odcudzeniu a poskodeniu prevadzkou v poistovni Allianz - Slovenska poistovfia, a.s.

12. Investicie do nehnutel'nosti

(v€)

Ocenenie v zostatkovej hodnote

K 31.12.2012 6 513 754
Zvysenie

Znizenie 409 301
K 31.12.2013 6 104 453
Zvysenie

Znizenie 409 300
K 31.12.2014 5 695 153
Zvysenie 12 596
Znizenie 409 522
K 31.12.2015 5 298 227

Skupina nezalozila investicie do nehnutelhosti na zaistenie bankovych Gverov Skupiny.

Vynosy z ndajmu, ktoré Skupina ziskava z investicii do nehnutelnosti prenajatych formou operativneho
prendjmu boli v roku 2015 vo vyske 1 058 824, v roku 2014 vo vyske 1 029 636.-€ a v roku 2013 vo
vyske 1 000 917.-€.

Priame prevadzkové néklady v slvislosti s investiciami do nehnutelnosti predstavovali v roku 2015
hodnotu 458 493.-€, z toho 409 522.-€, v roku 2014 hodnotu 583 668.- €, z toho odpisy 409 300.-€ a v
roku 2013 hodnotu 847 861,- € z toho odpisy 409 301,- €.

Investicie do nehnutelnosti su poistené proti rizikdm poskodenia alebo zni¢enia Zivelnou udalostou
v poistovni Allianz - Slovenska poistovna, a.s.

13. Dcérske spolocnosti

VsSetky dcérske spolocnosti su zahrnuté do konsolidacie. Su to:

Obchodné meno 1o Podiel na zakladnom Sidlo alebo bydlisko
imani

CBA VEREX a.s. 31 645 704 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
VEREX REALITY, s.r.o. 614 378 100 % na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
JASNA LM, s.r.o. 36 703 567 100% na ZI Priemyselna 4606, Liptovsky Mikulas
HYDINA HOLDING, s.r.0. |36 373 974 100% na ZI Priemyselnd 4606, Liptovsky Mikulas
PELIM, s.r.o. 31 596 347 78 % na ZI Bellova 1294, Liptovsky Mikulas
VEREX ELTO a.s. 31 580 289 70 % na ZI Priemyselna 22,  Liptovsky Mikulas
ELTO REALITY, s.r.o. 45 976 678 70 % na ZI Priemyselnd 22,  Liptovsky Mikulds
VEREX ZILINA,a.s. 36 405 957 VE 70 % na ZI M.Razusa 13, Zilina
OSKO, a.s. 36 044 717 VE 60 % na ZI Zvolenska cesta 14, B.Bystrica
LEVEL.a.s. 36 537 501 VE 52 % na ZI Sv.Michala 4, Levice

Podnikové kombinacie
V r. 2015 spolo¢nost VEREX HOLDING, a., s. zvysSila svoj percentualny podiel v dcérskej spoloénosti PELIM,
s.r.0. na 78,04%.

14. Spolocny podnik
Spoloénost VEREX HOLDING, a.s. nema spoloény podnik.

15. Pridruzené spoloc¢nosti
Spoloénost VEREX HOLDING, a.s. nema pridruzent spolo¢nost.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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16. Ostatny neobezny majetok

(v €)
2015 2014 2013
Dlhodobé p6zicky 17 814 321 19 840 545 65 222
Ostatny finanény majetok 4 108 870 4 109 692 877 637
Ostatny neobeZny majetok 21923 191 23 950 237 942 859
17. Zasoby
(v €)
Zasoby tvoria tieto poloZky
2015 2014 2013
Material 641 103 538 463 372 265
Nedokoncena vyroba 0 0 0
Hotové vyrobky 53 055 81 923 0
Zvierata 390 722 361 726 0
Tovar 10 361 873 10 352 212 9 737 847
Znizenie: opravna polozka 361 855 353 125 341 548
Zasoby celkom 11 084 898 10 981 199 9 768 564

Na zaistenie bankového Uveru voéi VUB boli zaloZzené zasoby potravinarskeho tovaru a elektromaterialu
v hodnote 903 553.-€, v roku 2014 v hodnote 887 750,- € a v roku 2013 v hodnote 3 259 185,- €.

Zasoby sU poistené proti riziku zni¢enia alebo poskodenia Zivelnou udalostou,

a poskodeniu v poistovni Allianz - Slovenska poistovfia, a.s.

18. Obchodné a ostatné pohl'adavky

v ©

Obchodné pohladavky
Tuzemski odberatelia
Zahranic¢ni odberatelia

Ostatné pohladavky

Minus:

opravna pol. na pochybné pohladavky
Obchodné a ostatné pohl'adavky, netto

resp. odcudzeniu

2015 2014 2013

16 367 770 14 001 924 12 561 375
16 102 321 13 875 320 12 535 050
265 449 126 604 26 325

1 074 961 1 058 389 4 929 091
1763 682 1780 265 1766770
15 679 049 13 280 048 15 279 376

Dohodnutd doba splatnosti pohladdvok z predaja potravindrskeho a ostatného tovaru je 30 - 60 dni,

elektroinstalacného tovaru je 90 dni v priemere. Kratkodobé pohladavky sa neurodia.

Vytvorila sa opravna polozka na rizikové obchodné pohladévky v sume 1 763 682.-€, v roku 2014 v sume
1 780 265,- € a v roku 2013 v sume 1 766 770,-€.
K 31.12.2015 boli zalozené pohladavky z obchodného styku vo vySke 2 517 558.- € na zaistenie

bankového Gveru.

K 31.12.2015 boli obchodné pohladavky v lehote splatnosti vo vysSke 8 521 927.- € a pohladavky po lehote

splatnosti vo vyske€. 7 157 122,- €.

19. Penazné prostriedky
(v€)

Zostatky v bankach a penazné prostriedky predstavuju peniaze, ktoré drzi Skupina a kratkodobé bankové

depozity so splatnostou tri mesiace a menej.

2015 2014 2013
Peniaze 79 465 58 942 60 360
Bankové (cty 2 089 555 2 461 350 3 880 481

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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20. Bankové limity a Gvery a Groky z nich

(v€)
2015 2014
Bankové limity - kontokorenty 22 000 000 22 500 000
Skutocné Cerpanie kontokorentov 15912 895 17 447 430
Bankové Uvery - investi¢né 0 0
Uroky z Gverov vV % 1,00 - 2.00% 1,00 - 2.00%
Uvery su splatné:
Do jedného roka 0 0
V 2. roku 0 0
V 3. az 5.roku 0 0
Po piatich rokoch 0 0
Bankové limity VEREX ELTO, a.s.
V€
Bankové Uverovy Hodnota Hodnota Poznamka
limity ramec k 31.12.15 | k31.12.14 rucenie
Kontokorent VUB 2 000 000 909 025 657 930 zasoby, pohladavky, zmenka
Kontokorent TABA 8 000 000 | 3 854 598 5970 691 nehnutelnosti LM, NR, pohladavky,
zmenka, zaruka CBA VEREX

Bankové limity su splatné do 1 roka.

Bankovy limit od spoloc¢nosti VUB, a.s. vo vyske 2.000.000.- € (v roku 2014 KTK vo vyske 1.000.000.- €)
bol zaisteny zasobami, pohladavkami vybranych obchodnych partnerov a zmenkou.

Bankovy limit je Uroceny pohyblivou Grokovou sadzbou 1M BRIBOR + marza 1,2 % p.a..

Bankovy limit od spolo¢nosti Tatrabanka, a.s. vo vyske 8.000.000.- € (v roku 2014 vo vyske 10.000.000.-
€ ) bol zaisteny pohladdvkami vybranych obchodnych partnerov, nehnutelnostami Nitra, Liptovsky Mikulds,
zmenkou a zarukou poskytnutou spoloénostou CBA VEREX, a.s. .

Bankovy limit je roceny Urokovou sadzbou 1M Bribor + marza 1,2 % p.a..

Bankové limity CBA VEREX, a.s.

(V€
Bankové Uverovy Splatny Cerpanie Cerpanie Cerpanie Poznamka
limity ramec do k 31.12.15 rucenie
Kontokorent 3 500 000| 30.11.2016 3073 041 0 0 | pohl.,zasoby,
VUB blankozmenka
Kontokorent TB 8 000 000 | 31.08.2016 7 999 241 0 0 | nehnutelnosti
Jasna LM a VR

Bankové limity si dohodnuté na obdobie do 1 roka.

Bankovy limit od spolo¢nosti VUB, a.s. vo vySke 3 500 000.- € (k 31.12.2015 cerpany Vv sume

3 073 041,- €) bol zaisteny pohladdvkami, zdsobami a blankozmenkou, Uroceny pohyblivou Urokovou
sadzbou ( 1 mesa¢ny EURIBOR + marza 1,0 %.)

Bankovy limit od spolo¢nosti TB, a.s. vo vyske 8 000 000.- € (k 31.12.2015 Cerpany v sume 7 999 241.-
€) bol zaisteny na zaklade ruditel'skej listiny s firmou JASNA LM, s.r.0. a VEREX REALITY, s.r.o0.
nehnutelnostami a s firmou VEREX ELTO, a.s. zabezpedovany pohladdvkou, Groéeny pohyblivou Grokovou
sadzbou ( 1 mesa¢ny EURIBOR + marza 1,2 %).

Bankové limity HYDINA HOLDING, s.r.o.

(V€)
Bankové Uverovy Splatny Cerpanie Cerpanie Cerpanie Poznamka
limity ramec do k 31.12.15 rucenie
Kontokorent 500 000 02.09.2016 76 990 0 0 | pohladavky,
VUB zmenka

Bankové limity st dohodnuté na obdobie do 1 roka.
Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Bankovy limit od spolo¢nosti VUB, a.s. vo vyske 500 000.- € bol zaisteny pohladadvkami, Uroceny
pohyblivou Urokovou sadzbou ( 1 mesacny EURIBOR + marza 1,2 %.).

Bankové Gvery CBA VEREX, a.s.

v €
Bankové Uverovy | Hodnota Hodnota Hodnota Poznamka
avery ramec k 31.12.15 | k31.12.14 | k 31.12.13 rucéenie
Investicny Uver 875 000 0 0 196 446 | Uver bol splateny v r.2014

Investi¢ny uver od spolocnosti VUB, a.s. vo vySke 839 355.- € bol poskytnuty dfia 1.11.2010, Gver bol
splateny v roku 2014. Uver bol zaisteny pozemkami a budovou DM Dolny Kubin. Uver bol uroleny
urokovou sadzbou 3M Euribor + 1,9 % p.a..

21. Odlozena dan

(v€)
Odlozena Odlozeny Odlozena
danova danovy dan
pohl'adavka zavazok netto
31.12.15
Odpisy a amortizacia 37 446 (310 892) (273 446)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 40 163 40 163
Opravné polozky k pohladavkam 45 367 45 367
Opravné polozky k zasobam
Transakcie v ramci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 4 552 4 552
Ostatné 5 088 5088
Celkom 132 616 (310 892) (178 276)
31.12.14
Odpisy a amortizacia 909 (326 872) (325 963)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 28 447 28 447
Opravné polozky k pohladavkam 5023 5023
Opravné polozky k zasobam
Transakcie v rdmci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 1195 1195
Ostatné
Celkom 35574 (326 872) (291 298)
31.12.13
Odpisy a amortizacia 3 568 (353 813) (350 245)
Rezerva na naklady na rekultivaciu
Zamestnanecké pozitky 25 518 25 518
Opravné polozky k pohladavkam 7 701 7 701
Opravné polozky k zdsobam
Transakcie v rdmci skupiny
Docasné nedanové naklady a vynosy 1121 1121
Ostatné 215 215
Celkom 38 123 (353 813) (315 690)

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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22. Povinnosti z finanéného leasingu

(vE)

Skupina nema ziadne zavéazky vyplyvajlce z leasingovych zmlav.

23. Obchodné a ostatné zavazky
(v€)

2015 2014 2013
Obchodné a ostatné obezné | 7 348 991 7 102 468 6 489 293
zavazky
v tom:
Obchodné 6 668 947 6 192 142 6 316 056
Ostatné 680 044 910 326 173 237

Obchodné zavazky v lehote splatnosti: 5 783 822,-€ a po lehote splatnosti: 408 320,- €

24. Rezervy na zavazky a poplatky
(v€)

k 1.1.2013

Prirastky rezerv

Pouzitie rezerv

k 31.12.2013

Zahrnuté do obeznych zavazkov
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2014

Prirastky rezerv

Pouzitie rezerv

k 31.12.2014

Zahrnuté do obeznych zavazkov
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2015

Prirastky rezerv

Pouzitie rezerv

k 31.12.2015

Zahrnuté do obeznych zavazkov
Zahrnuté do neobeznych zavazkov

Rezervy na zavazky a poplatky su vytvorené predovsetkym

21 045

4 386

21 045

4 386

4 386

4 386

1671

4 386

1671

1671

1671

2 158

2158

2 158

zavierky a dodatoc¢ne poskytnuté bonusy odberatefom.

25. Zavazky za zamestnanecké pozitky

na sluzby suvisiace s overenim uctovnej

(v€)
2015 2014 2013
Zamestnanecké pozitky 1315 330 1181 208 1 038 301
v tom:
Mzdy 505 708 456 829 353 982
Socialne zabezpecenie 339 610 296 774 308 185
Rezervy 470 012 427 605 376 134

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Rezerva na
zamestnancov

k 1.1.2013 401 149
Prirastky rezerv 376 134
Pouzitie rezerv 401 149
k 31.12.2013 376134
Zahrnuté do obeznych zavazkov 376 134
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2014 376 134
Prirastky rezerv 427 605
Pouzitie rezerv 376 134
k 31.12.2014 427 605
Zahrnuté do obeznych zavazkov 427 605
Zahrnuté do neobeznych zavazkov
k 1.1.2015 427 605
Prirastky rezerv 470 012
Pouzitie rezerv 427 605
k 31.12.2015 470 012
Zahrnuté do obeznych zavazkov 470 012
Zahrnuté do neobeznych zavazkov

Rezerva na zamestnancov zahrniuje naklady na nevycerpané dovolenky, na ktoré zamestnanci maju narok
v zmysle platnych slovenskych predpisov a maju ich vycerpat do konca nasledujiceho roka, a na
nevyplatené odmeny za Stvrty $tvrtrok 2015.

Naklady na odstupné, odchodné a pri zivotnych jubileach boli v roku 2015 vo vyske 13 158,- €.

26. Vydané dlhopisy

Dcérska spolo¢nost CBA VEREX, a. s. v roku 2014 emitovala dlhopisy s ndzvom Dlhopis CBA VEREX
2019, ISIN: SK 4110002132, séria 01, v pocte 15 ks po 100 000.- €, v menovitej hodnote 1 500 000.- €,

splatné 15.07.2019, ktoré su zaknihované, neverejne obchodovatelné, vydané na meno bez moznosti
prevodu. Uroky su vyplacané v zmysle emisnych podmienok.

Nazov vydaného Menovita Pocet Emisny kurz Urok Splatnost
dlhopisu hodnota
CBA VEREX 2019 1 500 000 15 100 000 6,00% 15.07. 2019

AVev

27. Ostatné pozicky

Ostatné po6zicky obezné Spolocnost k 31. 12. 2015 neeviduje. Ostatné p

0zicky neobezné su najma pozicky
od akcionarov. SU nezarucené a Urocené vo vyske 2,5 - 6 %. Neobezné po6zick

Zi
6ziCky su splatné v r. 2019.
28. Danové zavazky

(v €)

2015 2014 2013

Danové zavazky spolu 1 028 407 973 140 522 451

Danové zavazky zahriuju stav zavazkov k 31. 12. 2015 z titulu splatnej dane z prijmov, dane z pridanej
hodnoty a ostatnych dani (napr. dan z motorovych vozidiel) v zmysle slovenskych predpisov znizené o
danové pohladavky. VSetky danové zavéazky su voli slovenskému spravcovi dane a su v lehote splatnosti.

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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29. Zakladné imanie
(v €)
Zakladné imanie sa sklada

2015 2014 2013
Pocet v ks 100 100 100
Menovita hodnota 995 900 995 900 995 900

Zakladné imanie spoloc¢nosti tvori 100 ks akcii s menovitou hodnotou 1 akcie 9 959,- €, t.j. Spolu
995 900,- €. Akcie s kmenové, na dorucitela, v zaknihovanej podobe a su verejne neobchodovatelné.

30. Zakonné a ostatné fondy
Rezervy predstavuju povinne vytvoreny rezervny fond v zmysle slovenskych predpisov z vytvoreného
zisku. Rezervny fond je mozné pouzit na krytie strat a nie je mozné ho pouZit na vyplatenie dividend.

Zmeny v beznom roku su uvedené v tabulke zmeny vlastného imania.

31. Nerozdeleny zisk

(v€)
2015 2014 2013
Nerozdeleny zisk 35 398 140 31939 675 30 411 546
v tom:
bezny rok 3770113 1 847 768 2 334 362
minulé roky 31 628 027 30 091 907 28 077 184
32. Nekontrolné podiely
(v€)
2015 2014 2013
Nekontrolné podiely
PociatoCny stav 6 584 598 5 603 085 5171 482
Prirastky 1460 162 1181676 542 481
Ubytky 1 906 376 200 163 110 878
Konecny stav 6 138 384 6 584 598 5 603 085

33. Predaj a obstaranie dcérskej spolocnosti

V r. 2015 spolo¢nost VEREX HOLDING, a., s. zvySila percentudlny podiel v dcérskej spoloénosti PELIM,
s.r.o0. na 78 %.

34. Podmienené zaviazky

Voci podniku v skupine je vedeny sudny spor o urcenie neplatnosti zmluvy o prevode nehnutelnosti
a uréenia vlastnictva na zaklade zaloby zo dfia 11.09.2008 spolo¢nostou TIKKA INVESTMENTS LIMITED,
Nicosia, Cyprus. Nakolko ku driu zostavenia Uc¢tovnej zavierky sa nedd odhadnut vysledok sudneho sporu
a pripadné dopady z neho na finan¢nu situaciu Skupiny, rezerva na tento Ucel nebola tvorena.

V suvislosti so zaruc¢enymi bankovymi Uvermi bolo k 31. 12. 2015 zriadené zalozné pravo na nasledujlci
majetok (v €):

Zalozné pravo 2015 2014
Dlhodoby hmotny majetok 8 429 679 8 429 679
Pohladavky 2517 558 1403 036
Zasoby 903 553 887 750
Spolu 11 850 790 10 720 465

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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35. Trzby
(v€)
Vynosy 2015 2014
[Trzby za predaj tovaru 95 758 909 84 949 721
[Trzby za poskytnuté sluzby 7 443 934 4 317 605
IAktivacia vlastnych vykonov 40 290 41 997
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob (464 086)
Trzby z predaja majetku 157 669 43 606
Ostatné prevadzkové vynosy 198 510 182 137
Financ¢né vynosy - Uroky 389 472 274 869
Spolu 103 524 698 89 809 935
36. Naklady
(v€)

Naklady 2015 2014
Naklady na predany tovar 78 868 219 69 531 366
Spotrebovany material 3 391 368 2647 728
Naklady na sluzby 3 060 218 3143 600

v tom naklady na audit 14 300 14 300
Odpisy 1 589 870 1 544 888
Dane a poplatky 297 636 317 439
Ostatné prevadzkové naklady 306 276 276 231
Mzdy 6 309 696 5561919
Odvody za soc. a zdrav. poistenie 2 147 292 1 903 532
Ostatné socidlne naklady 303 875 273 527
Odmeny Statut. orgdnom 24 000 10 000
Opravné polozky 44 449 228 246
Finan¢né naklady 603 752 331 604
Dan z prijmov splatna 1 460 795 1104 222
Dan z prijmov odlozena (113 023) (24 390)
Spolu 98 294 423 86 849 912

37. Udalosti po datume suvahy

Od datumu, ku ktorému je zostavena tato UcCtovna zavierka, do dia jej zostavenia, Valné zhromaZzdenie
rozhodlo o zliceni dcérskej spolocnosti JASNA LM, s.r.o. so spolocnostou VEREX REALITY,s.r.o. k

30.09.2016.

38. Spriaznené osoby

V priebehu roka Skupina vstupila do transakcii so spriaznenymi osobami:

Transakcie s akcionarmi a
manazmentom

Prijaté pozicky

Vratené pozicky

Vyplatené Uroky z p6ziciek
Dividendy vyplatené

Zostatok prijatej p06Zicky k 31.12.2015 bol vo vyske 2 061 914,-€ a k 31.12.2014 bol vo vyske

2501 977.-€

kl'G€ovym

2015 2014 2013
195 000 3120 000 4 900 000
1 331 000 3 302 900 4 903 553
124 693 130 068 170 468
2 087 946 400 163 315 046

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Odmenovanie kl'icového manazmentu a organov spoloc¢nosti
Materskd spolo¢nost nemé zamestnancov a teda nevykazuje Ziadne osobné néklady. Clenom $tatutarnych

a dozornych organov spolo¢nosti VEREX ELTO, a. s. bola v roku 2015 vyplatena odmena spolu 24 000.- €
za vykon funkcie v organoch.

Predstavenstvo:
Ing. Tadeusz Frackowiak, predseda predstavenstva

Ing. Pavol Mikusiak, podpredseda predstavenstva
Ing. Milan Mikusiak, podpredseda predstavenstva

Dozorna rada:
Ing. Vladimir Kr¢, predseda dozornej rady

Alena Babicova, ¢len dozornej rady
Ing. Jakub Frackowiak, ¢len dozornej rady

Ing. Tadeusz Frackowiak Ing. Pavol Mikusiak
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

V Liptovskom Mikuldsi 31.07.2015

Poznamky st neoddelitenou stucast’'ou konsolidovanej uctovnej zavierky.
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