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I. Vseobecné informacie a udaje

1.1. ZaloZenie, vznik spoloc¢nosti a zmeny ttdajov zapisanych v Obchodnom registri
a) Spoloc¢nost bola zaloZena spoloc¢enskou zmluvou zo dna 24.11.2004, uzavretou podla
zakona ¢. 513/91 Zb. (Obchodny zdkonnik). Vznikla zapisom do Obchodného registra
dna 17.12.2004.

b) Vroku 2015 nedoslo kZiadnym zmenam tdajov o Spolo¢nosti povinne zapisanych
do Obchodného registra.

1.2. Rozhodwjtice oblasti podnikania
Spoloc¢nost v sui¢asnosti podnika najmd v tychto oblastiach predmetu ¢innosti:
- uskutocriovanie stavieb a ich zmien,
- vystavba inZinierskych sieti a ich zmien.

1.3. Struktira spoloénikov a organy spoloénosti
a) struktira spoloénikov

Spoloénik Stav k 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
P podiel na ZI v € | podiel na ZI v % | podiel na ZI v € | podiel na ZIv %
Ing. Jozef Merga 270 000 40,0 270 000 40,0
Ing. Michal Merga 270 000 40,0 270 000 40,0
Ing. Dusan Mraz 135 000 20,0 135 000 20,0
Spolu 675 000 100,0 675 000 100,0

b) organy spoloénosti: konatelia - Ing. Jozef Merga, Ing. Dusan Mraz,
valné zhromazdenie — spolocnici podla ods. 1.3., pism. a)

1.4. Organizaénit zlozku v zahranici

Spolocnost nemd organizaéntt zlozku v zahrani¢i aani vroku 2016 neuvazuje sjej
zriadenim.

1.5. Vlastné obchodné podiely a podiely v materskej ti¢tovnej jednotke
Spoloc¢nost nevlastni vlastné obchodné podiely, ani podiely v materskej ti¢tovnej jednotke,
ked’Ze spolo¢nikmi Spoloc¢nosti su len fyzické osoby.
Spoloc¢nost v roku 2015 nadobudla, vecnym vkladom svojho majetku, rozhodujiici podiel
(97,02%) v inej uctovnej jednotke - v spolocnosti M3 group, s.r.o., Snina.

1.6. Vydavky na vyskum a vjvoj
Spoloc¢nost v roku 2015 netictovala o vydavkoch na vedu a vyskum, lebo na to neboli vecné
doévody.

1.7. Vplyvy ¢innosti spolocénosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost

a) Vsetky postupy na stavbach sa riadia projektovou dokumentdciou stavby, ktora spravidla
obsahuje aj cdast upravujiicu rezim ochrany Zivotného prostredia pocas viystavby.
Pri odovzddvanti stavby investoroui je sucastou kolaudacie aj zapisnica o likvidacii obalov
a nebezpecnyjch latok pouZitych v priebehu vystavby, ktoré sa ukladaji na legdlnych
skladkach.
Viymeny motorovych, automobilovych a hydraulickych olejov pre Spolo¢nost zabezpecuju
servisné firmy, ktoré pri tejto prileZitosti odoberajii odpadové oleje a likvidujti ich v ramci
svojej zodpovednosti. Rovnakym postupom Spoloc¢nost likviduje pneumatiky.

b) Informacie o zamestnanosti

s zamestnanci spolu z toho vediici zamestnanci
Ukazovatel
r. 2015 r. 2014 r. 2015 r. 2014
Priemerny pocet zamestnancov 45 45 14 14
Mzdové naklady celkom (v €) 474 570 445 710
Cerpanie socidlneho fondu 968 1290

Spoloc¢nost neuvazuje v roku 2016 s vyraznejSou zmenou v trovni zamestnanosti.
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1.8. Vyznamné udalosti po datume uc¢tovnej zavierky
Od datumu, ku ktorému bola zostavena uctovna zavierka k 31.12.2015 do dria vyhotovenia
vyrocnej spravy za rok 2015, nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by ovplyvnili
vykazany stav majetku a zavdzkov Spolocnosti k 31.12.2015, alebo hodnotenie jej financnej
situdacie.

I1. Sprava o podnikatel’skej ¢innosti a o stave majetku a zavazkov

2.1. Vyhodnotenie naplnenia zasadnijjch zamerov v roku 2015

Zamer Spoloc¢nosti v objeme trZzieb z predaja vlastnijch virobkov a sluzieb sa v roku 2015
podarilo prekrocit o viac ako o 1/10, pricom dosiahnuté trzby v roku 2015 su temer o V4
vyssie ako bola ich priemerna tirovert v dvoch predchadzajicich rokov.

Napriek prekroceniu planovanej viykonnosti sa v roku 2015 nepodarilo naplnit zamer
v efektivnosti trzieb, ked zisk pred zdanenim dosiahol iba 11 % jeho o¢akdavanej tirovne.
Celkovy majetok Spolocnosti, v netto UiCtovnom oceneni, je na konci roka 2015 vyrazne
vyssi, ako bol zamer a to najmd vplyvom vysokého stavu pohladavok z obchodného styku
a narastu neobezného majetku.

Nadvdzne na viazanie financénych zdrojov Spolocnosti v obchodnych pohladavkach,
nepodarilo sa dodrzat ani zamer v objeme celkovyjch zavizkov, ktoré st na konci roka 2015
o viac ako o V2 vyssie ako predpokladal zamer.

Vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku presiahli v roku 2015 zamer
Spolocnosti temer 3 - nasobne, ked’ bol obstarany velkiy stavebny stroj CATERPILAR
M318D, doplneni automobilovy park a boli obstarané pozemky susediace s pozemkom,
na ktorom je sidlo Spolo¢nosti.

Objem investi¢nych vydavkov v roku 2015 bol viac ako 2 — ndsobne vyssi, ako vlastné zdroje
Spolo¢nosti na jeho obstaranie (vysledok hospodarenia, prijmy z predaja dlhodobého
majetku a odpisy), ¢o prispelo k narastu celkovej zadlZenosti Spolo¢nosti.

Svynimkou zvysenia vykonnosti st vysledky Spolo¢nosti za rok 2015, menej priaznivé
ako v ostatnijch troch rokoch.

Plnenie rozhoduwjtuicich zamerov v roku 2015 (v tis. €)

Ukazovatel’ Zza(r;;;r Sku;gfgost’

Trzby z predaja vlastniych vyrobkov a sluzieb 3 000,0 33234
Zisk pred zdanenim 100,0 11,3
Majetok netto celkom 2 050,0 2 500,9

z toho: pohladavky z obchodného styku netto 1 050,0 1627,7
Zavdzky celkom 1130,0 1638,8

z toho: zavdzky z obchodného styku 410,0 886,1
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 45,0 129,4

2.2, Vyvoj vgkonnosti a efektivnosti hospodarenia

2.2.1. vjjuoj vykonnosti ajej rentability
Spoloc¢nost v roku 2015 zastavila pokles svojej vigkonnosti, ktory zaznamenala v rokoch
2013 — 2014, pri¢om medziro¢ny narast vyjkonov predstavuje temer 18 %. Objektivny stav
podnikatelského prostredie vrezorte jej vSak neumoznil vyraznejSie sa priblizit
vykonnostou k hranici 4 mil. €, ktoru Spolo¢nost dosahovala v rokoch 2011 — 2012.
Dosiahnuta urovent vykonnosti za rok 2015 je v existujiicich podmienkach slovenského
stavebnictva nadstandardnym vysledkom.
Priaznivo sa v roku 2015 vyvija aj absolittna efektivnost vijkonov, ked’ pridana hodnota
za rok 2015 medziro¢ne absoliitne vzrastla rovnako ako sa zvysili vgkony - 018 %
a zaostdva za uroviniou dosahovanou v rokov 2010 — 2012 iba o necelii 1/8.
Efektivnost vjkonov - rentabilita vijkonov z pridanej hodnoty sa v ostatnich troch
rokoch stabilizovala na tirovni okolo 26 %, ¢o je tiroven blizka vysledkom v ,dobrych
rokoch® 2009 — 2010, kedy sa udrziavala na tirovni okolo 30 %.
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Rentabilita vijkonov z distého zisku vsak od roku 2012 dlhodobo klesa a v roku 2014
dosiahla iba 1,72 %, ¢o predstavovalo necelii 1/6 tirovne zrokov 2009 — 2011, kedy
rentabilita vykonov dosahovala 8,2 %. V roku 2015 sa vysledok hospodarenia po zdanent
dostal do ¢ervenijch disiel a aj efektivnost vijkonov je preto v roku 2015 zdpornad.
Rozhodujtice pric¢iny poklesu rentability vijkonov z Cistého zisku od roku 2012 sit najma:
a) rastiica mzdova narocnost vykonov a narast rezijnych nakladov (najmd nakupované
sluzby a nakladové tiroky),
b) pokles ziskovej prirazky cien stavebniych prac, ako nasledok silnejiicej cenovej
konkurencie na stavebnom trhu.
Podrobnyj rozbor vijvoja rentability je uvedeny v ¢astiach 2.2.2. a 2.2.3. vyrocnej spravy.

Viyjvoj vgkonnosti a jej rentability

@ prevadzkové
3800 000 |7 vykony celkom
2,
2
2800 000 Y||# B :‘i Bpridana
: |:i i: - hodnota (v€)
L ) ) )
1 800 000 : |:a: I: i:
i | i .
) ) i 2 Orentabilita
800 000 {] 3 3,2 3% 2.1 2 2 vgkonov zo
28 b L 1,7 JoN ‘ zisku (v %)
-200 000
2012 2013 2014 2015 0.2

Napriek tomu, Ze tirover efektivnosti vjkonov - rentabilita vijkonov z ¢istého zisku, pocniic
rokom 2012 vyrazne poklesla, bola do roku 2014 v rezorte Standardnd a umoziovala
Spoloc¢nosti vytvarat' zdroje na skromnij technologicky rozvoj a na udrzanie prijatelnej
zadlZenosti.

Ukazovatel’ 2012 2013 2014 2015 R 011151(/122 14
Prevadzkové viykony celkom (tis. €) 4015,9 | 2890,6 | 2651,9 3121,9 117,7
Pridana hodnota (tis. €) ,PH 875,0 743,5 681,4 803,7 118,0
Rentabilita vijkonov z PH v (v %) 21,8 25,7 25,7 25,7 100,0
Rentabilita vijkonov z ¢istého zisku (v %) 3,18 2,08 1,72 -0,22 n

Dlhodoba tendencia: Rentabilita prevadzkovych vykonov z pridanej hodnoty je stabilna,
ale rastiica mzdova naroc¢nost vykonov a narast rezijnych nakladov
sposobuju od roku 2012 tendenciu vyrazného poklesu rozhodujicej
efektivnosti - rentability vykonov z ¢istého zisku.

2.2.2, vyvoj struktury a efektivnosti nakladov
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Rozhodujiicou polozkou ndkladov Spoloénosti st vijdavky na stavebny materidal
a kooperacné sluzby na zakazky - na tzv. priamu vyrobnit spotrebu. Zmena urouvne
vykonnosti - objemu dodavok stavebnych prac, logicky vyvolava aj absoliitnu zmenu tijchto
ndkladov. Preto je objektivnejsie hodnotit nie absoliitny, ale relativny vyvoj tychto ndkladov,
teda podiel nakladov na priamu vyrobnu spotrebu na vijjkonoch stavebnej vyroby.

Podiel priamej vyrobnej spotreby na vykonoch stavebnej vyroby predstavoval v rokoch
2009 az 2011 urover okolo 65 % a na tejto urovni ostal az do roku 2013.
Od roku 2014 nastdva vplyvom poklesu cien stavebnych materialov vyrazné zlepSenie
v priamej ndkladovosti vijkonov — na uroven 61 % aaj vroku 2015 pokracuje pokles
ndrocnosti vykonov stavebnej vyroby na priamu vyrobnu spotrebu — na 58,8 %.
Rentabilita celkovych nakladov stavebnej vyroby zhrubého prevadzkového zisku
dosahovala v rokoch 2009 - 2011 nadstandardnii urover — v priemere 13,6 %.
Nepriaznivy ekonomicky vijvoj rentability celkovich nakladov stavebnej vyroby od roku
2012 bol spésobeny rovnakymi vplyvmi ako pokles rentability vykonov, teda:

a) zvysenym tlakom investorov na ceny zdkaziek, a tym aj na urover ziskovej prirazky,

b) absoliitnym medziroénym ndrastom osobnych ndkladov (priamych aj reZijnych),

ndrast rezijnej vjrobnej spotreby (cestovné, opravy, marketing a propagdacia,...),
¢) ndrastom finanénych nakladov, najma urokov z péziciek a z bankouvyjch tverov.
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Napriek poklesu efektivnosti, este stdale Standardnich 5,9 % rentability celkovych nakladov
stavebnej vyroby z roku 2012 klesd v roku 2013 na 2,7 %, ¢o je prepad o viac ako o 4/5
oproti trovni rentability ndkladov dosahovanej v rokov 2009 — 2011. Za rok 2014 dosiahla
rentabilita celkovijch nakladov stavebnej viroby iba skromnych 0,7%.

Viac ako 30 % - ny pokles vykonov stavebnej vyroby od roku 2013 a pokracujici absoliitny
ndrast osobnych ndkladov a rezijnej vyrobnej spotreby, sposobili tento vyvoj efektivnosti —
prevadzkového zisku stavebnej vyroby:
a) vroku 2013 sa prevddzkovy zisk stavebnej vyroby prepada z nadstandardnej
tirovne - vySe 224 tis. € eSte v roku 2012, na skromnych 74 tis. €,
b) vroku 2014 dochadza k dalsSiemu prepadu prevadzkového zisku stavebnej viroby
na trovern 18 tis. €,
¢) ndarast vgkonnosti v roku 2015 (skoro o018 %), sprevadzany pozitivnym poklesom
ndrocnosti trzieb stavebnej vyroby na nakupovany priamy materidl a na kooperdcie,
sa prejavil na medzirocnom zvyseni prevadzkového zisku stavebnej viyroby, ktory
v roku 2015 dosiahol vySe 92 tis. €.
Napriek tomu dosahuje rentabilita celkovich nakladov stavebnej vyroby za rok 2015 uroven
iba 2,95 %, ¢o je, najmd z dévodu progresivneho vijvoja rezijnych nakladov na nakupované
sluzby v roku 2015, tba V4 rentability ndkladov dosahovanej v rokoch 2009 — 2011.
ReZijna vyrobna spotreba a rezijné osobné naklady st v roku 2015 absoliitne o vyse 162 tis. €
vyssie ako bol ich priemer v rokoch 2009 — 2011, pricom viykony stavebnej vyroby boli v tijchto
rokoch o 10 % vyssie ako v roku 2015.

Vyjvoj struktiry nakladov stavebnej vyroby (v %) a zisku (v tis. €)

Buvyrobna spotreba
priama

2015 \ |

a B osobné naklady

: priame
2014 1

[ | Bosobné ndklady

sy

2013
Ovyrobna spotreba
. rézijnd
2009 az 2011
Oprevadzk.zisk SV

0% 20% 40% 60% 80% 100%

ZvySovanie vykonnosti Spoloc¢nosti sa v rokoch 2009 - 2011 dosahovalo pri relativne rovnakej
absoliitnej aj relativnej mzdovej naroénosti vgkonov stavebnej vyroby (6,83 %), ¢o jej
umozniovalo kazdoroc¢ne zvysovat produktivitu osobnyjch nakladov aj efektivnost vijkonov.
Medzirocny absolittny narast celkovijch osobnych nakladov od roku 2012 stvisel:
a) so zvySenim zamestnanosti od roku 2012 — celkom o 6 zamestnancoch v priemernom
prepocitanom pocte,
b) sdlhodobym rastom priemerného zarobku — zo 745 € mesacne v roku 2011 na 879 €

v roku 2015 napriek absolitnemu poklesu vykonnosti od roku 2013 sprevadzanym

aj poklesom efektivnosti vijkonov.
Na dosiahnutie 10 000 € vynosov stavebnej vyroby potrebuje Spoloc¢nost v ostatnych troch
rokoch 1 076 € jedincovijych osobnych nakladov, pricom vrokoch 2009 - 2011 jej
postacovalo skoro o 40 % menej - iba 683 €.
Narast jedincovej mzdovej naroc¢nosti vynosov od roku 2013 oproti tirovni rokov 2009 - 2011 -
skoro 0 60 %, ,spotrebuje“ vsetky tuspory na materialovych nakladoch a na kooperdaciach
a sposobuje vyrazné zdrazenie vykonov stavebnej vyroby Spoloc¢nosti od roku 2012 a sticasne
sposobuje aj pokles prevadzkového zisku - v objeme okolo 115 tis. € roéne.
Napriek poklesu viykonnosti od roku 2013, aj osobné naklady rezijnjch zamestnancov
a spravy Spoloc¢nosti dlhodobé rastit a v rokoch 2013 — 2015 sti absoliitne vyssie oproti tirovni
rokov 2009 — 2011 skoro o V4. Pri klesajucich vykonoch uberd rast rezijnjch osobnych
nakladov z prevadzkového zisku Spoloc¢nosti v ostatnyjch troch rokoch v priemere 59 tis. €
rocne.
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Vyvoj struktiry osobnych nakladov v rokoch 2009 - 2015

Index
(2013-2015)
(2009-2011)

priemer priemer

olozka Y 201 201 201
p 2009 az 2011 3 4 5 | 2013- 2015

Osobné naklady za spolo¢nost celkom (v €)] 480 041 597370 | 608 076 | 643625 | 616 357 128,4

Priemerny prepocitany pocet
zamestnancov spolu 39 45 45 45 45,0 113,5

Vinosy stavebnej vijroby (v €) 3417675 | 2827369| 2639 425| 3121815 2862870 83,8

Podiel celkovyjch osobnych nakladov na

0,
vijnosoch stavebnej vijroby (v %) 13,50% 20,67% | 22,03% | 20,62% | 21,40% 158,6

Jednicové osobné naklady absolitne (v€) | 230 177 288 077 | 303123 | 330622 | 307 274 133,5

Narocnost vynosov stavebnej vyroby na

jednicové osobné ndklady (v %) 6,83% 10,19% 11,48% | 10,59% | 10,75% 157,4

Rezijné osobné naklady (v €) 249 864 300203 | 304953| 313003 |309083| 123,7

Absolutny ndrast celkovych osobnych ndkladov Spolocnosti vrokoch 2013 — 2015
v porovnanti s priemerom v rokoch 2009 — 2011 — temer o 30 %, znamend pri 16 % - nom
poklese vijnosov stavebnej vyroby v rokoch 2013 — 2015, zvySené osobné ndklady v ostatnych
troch rokoch, nekryté vgkonmi ani ziskom, v objeme 214 tis. € rocne.

Odpisy dlhodobého hmotného majetku od roku 2009 do roku 2011 klesali, ked’ objem
novyjch investicii bol v uvedenijch rokoch nizsi ako bola suma ro¢ného opotrebenia (odpisov)
dlhodobého hmotného majetku. Zvijsené odpisy od roku 2012 stwisia najmd s dotc¢tovanim
odpisov nakladac¢a CATERPILAR. Odpisy dlhodobého hmotného majetku sa od roku 2012
stabilizovali na urovni okolo 55 tis. € roéne a tvoria dlhodobo len nevyznamnich 1,4 %
celkouvyjch prevadzkouvych nakladov Spoloc¢nosti.

Opotrebovanost techniky dosahuje na konci roka 2015 temer 64 % a je standardna.

Vo finanénych ndakladoch tvoria podstatnii ¢ast viydavky na troky z bankovich tverov
a z pozitiek od spolocnikov. Uroky, aj ked st absoliitne nevijznamné - predstavujii iba necelé
1 % vsSetkych nakladov Spoloc¢nosti, odéerpali v ostatnych troch rokoch skoro 40 %
z prevadzkového zisku. Okrem kontokorentného tiveru, ktory nie je vyznamny a plni funkciu
financnej rezervy pre mimoriadne situdcie, Spolocnost od roku 2014 vyuziva aj dlhodobé tvery
na obstaranie dlhodobého hmotného majetku.

Vyjvoj struktiory prevadzkovych nakladov na vijkony stavebnej vyroby (v tis. €)

Polozka nakladov 2012 2013 2014 2015 |, 05751522 14
1. Stavebny materidl a kooperacie 28728 | 1864,7 | 1598,5 | 1836,8| 114,9
2. Vyrobna spotreba rezijna 252,4 235,0 362,7 481,3 132,7
3. Osobné naklady celkom 563,7 597,4 608,1 643,6 105,8
4. Odpisy DM, dane a poplatky 82,6 55,9 51,8 67,8 131,0

5. Prevadzkové naklady stavebnej vyroby
(SV) spolu (r.1.azr.4.)
6. Hruby prevadzkovy zisk SV pred

3771,4 | 2752,9 | 2621,0 | 3029,6 | 1156

zdanenim (r.7. —r.5.) 223,5 74:5 18,4 92,2 501,0

7. Prevadzkové vynosy stavebnej vyroby 3994,9 | 2827,4 | 2639,4 | 3121,8 118,3
8. Rentabilita celkovyjch nadkladov stav. vyroby ) 26 0.70 o

z hrubého prevadzk. zisku (r.6.:r.5.) (v %) 59 07 7 3,04 434,3

Relativne tspory nakladov na stavebny material a na kooperacie od roku 2013 nepostacovali
na absolutny narast osobnich ndkladov a rezijniych sluzieb od roku 2013, ktoré sit v priemere
absoliitne 0 163 tis. € rocéne vyssie ako bola ich uroven v roku 2012. Najmd z toho dévodu sa
od roku 2013 prepada rentabilita nakladov stavebnej vijroby.

Nepriaznivy absoliitny vijvoj osobnych ndkladov a rezijnych sluzieb od roku 2013 je este
vyraznejsi v kontexte poklesu vykonnosti, ked vynosy stavebnej vyroby st od roku 2013
v priemere temer o 1/3 nizsie ako bola ich tiroveri este v roku 2012.

Ak Spoloc¢nost’ v nasledujiicich rokoch potvrdi rast vykonov z roku 2015 a sti¢asne raciondlne
stabilizuje mzdouvtl naroc¢nost vynosov a optimalizuje vijdavky na rezijné sluzby, méze sa vratit
na troven rentability nakladov okolo 5 %, ¢o jej umozni vytvorit dostato¢né vlastné zdroje
na obnovu techniky aj na znizenie jej zadlZenosti.
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Dlhodoba tendencia: Narocnost vynosov na stavebny material a na kooperacie sa od roku
2013 stabilizovala, ale podiel jednicovych osobnych nakladov
na vynosoch je od roku 2013 temer o0 60 % vyssi ako bol v rokoch 2009 -
2011. Nepriaznivy vyvoj jedincovych miezd, spolu s rasticimi nakladmi
na rezijné mzdy ana rezijné sluzby, zrdza od roku 2013 rentabilitu
néakladov stavebnej vyroby na kriticka Groveri.

2.2.3. vysledok hospodarenia ajeho struktitra

Prevadzkovy zisk tvori dlhodobo zaklad efektivnosti podnikatel’skej ¢innosti Spolo¢nosti.

Mimoprevadzkové vplyvy na zisk, ktoré predstavuju siucet vysledku z predaja
dlhodobého majetku a materialu, straty resp. zisk z tvorby, resp. zo zii¢tovania opravnijch
poloZiek k pohladavkam a ostatnych ndkladov a ostatnijch vynosov z hospodarskej
¢innosti, znizili prevadzkovy zisk vrokoch 2009 — 2011 ovyse 1/8 a predstavovali
v priemere stratu okolo 57 tis. € roc¢ne.

Rozhodujticou poloZkou v ramci mimoprevadzkovich vplyvov bola tvorba opravnych
poloziek k pohladavkam, ktora dosiahla za roky 2010 — 2012 sumu vyse 130 tis. €.
V rokoch 2013 - 2014 nastali dévody na zniZzenie opravnej polozky k pohladdavkam
na urovert 10 tis. € a z tohto dévodu predstavovali mimoprevadzkové vplyvy za roky
2013 - 2014 zisk spolu v sume 74 tis. €.

V roku 2015, najmd vplyvom odpisu pohladavok, bol dopad mimoprevadzkouvijch vplyvov
na prevadzkovy zisk negativny - strata v sume 30 tis. €.

Strata z finanénej ¢innosti bola v rokoch 2009 - 2011, vplyvom nizkej tirokovanej dlhovej
sluzby Spolo¢nosti nevyznamna a dosahovala v priemere 10,6 tis. €. Pri priemernom
prevadzkovom zisku v uvedenych rokoch — v objeme priemerne 457 tis. € roc¢ne, to bola
zanedbatelna polozka.

Vplyvom straty z postiipenia pohladadvok v roku 2013 sa strata z financ¢nej ¢innosti zvysila
019 tis. €, v roku 2014 vplyvom vyssich nakladovych tirokov vzrastla o dalSich 6 tis. €.
Vroku 2015 dosiahla strata zfinancnej cinnosti skoro 51 tis. €, ked okrem urokov
(v sume 30,5 tis. €) ju zvysil aj rozdiel z ocenenia vecného vkladu majetku sumou 17 tis. €.
V ostatnych troch rokoch, kedy sa efektivnost vykonov vyrazne znizila, ,ukrojila“ strata
z financnej ¢innosti uz vyse 43 % zo zisku z hospodarskej ¢innosti.

Struktira zisku v rokoch 2012 — 2015 (v €)

5 priemer 5 Priemer Index
Polozka r.22oool? az| 2013 2014 2015 | (50,5 07 2015) éoozggaz 22;3(1)2 )/
1. prevadzkovy zisk 457979 | 90280 | 21492 | 92260 68 011 14,9
2. mimoprevadzkové vplyvy| -57195 |+15584| +58 470 | -30 077 | +14 659 n
3. zisk z hospoddrskej 400 784 105864 | 79962 | 62183 82 670 20,6

¢innosti  (r.1+r.2)

4. strata z financnej ¢innosti| -10581 | -25116 | -31404 |-50857| -35 792 338.3

5. zisk celkom pred

zdanenim (13 +r.4.) 390203 | 80748 | 48558 | 11 326 46 877 12,0
6. Dan z prijmu 73413 | 20755 | 2882 18131 13 923 19,0
7 Z,ls6k il zdaneni (5.~ | 516,89 |50993 | 45676 |-6805 | 32955 10,4

Prevadzkovy zisk v ostatnich troch rokoch dosahuje v priemere iba 1/7 jeho tirovne
dosahovanej v rokoch 2009 az 2011.

Napriek tomu, Ze dopad mimoprevadzkovych vplyvov bol v rokoch 2013 — 2015 pozitivny,
viac ako 3 - ndsobne vyssia strata z financnej ¢innosti zrazila priemerny zisk Spolocnosti
pred zdanenim za roky 2013 — 2015 na tirovert 1/8 jeho tirovne z rokoch 2009 -2011.

Zisk po zdaneni vyrazne klesa uz od roku 2012, kedy ale dosiahol este dostatoc¢nych
127 tis. €. Zisk po zdaneni za ostatné tri roky (spolu v sume 99 tis. €), nedosahuje ani 1/3
priemerného ro¢ného zisku dosahovaného v rokoch 2009 az 2011.
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Vyjvoj struktivry zisku (v €)

B strata z financénej
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Pric¢inou poklesu prevadzkového zisku pocniic rokom 2012 je najmd pokles realizacnych
cien stavebnych prac, ku ktorym sa pripdja aj, k vykonom nerelevantny, absoliitny
aj relativny narast mzdovej narocnosti vigkonov a rastica reZijna vyrobna spotreba.

Dlhodoba tendencia: Prevadzkovy zisk klesa uz piaty rok po sebe, pricom jeho pokles je
od roku 2013 vyrazny. Mimoprevadzkové vplyvy boli v rokoch 2013 -
2014, najma posobenim zrusSenia opravnych poloziek k pohladavkam,

pozitivne,

v kontexte poklesu celkovej efektivnosti, vyznamna a rastie.

strata zfinancnej c¢innosti je vostatnych troch rokoch,

Prehlad vybranych ukazovatelov vijkonnosti a efektivnosti

rE:r.1) v%

ér. Ukazovatel 2012 2013 2014 2015 5 oﬁgjzf) 14
1 | Vroba 4 015 945| 2890 650, 2651871| 3121 930| 117,7
1a | v tom: trzby za predaj sluzieb 3985353 | 2786999 | 2575692 | 3323450 | 129,0
PH | PRIDANA HODNOTA 875 o010 743 538 681352 | 803730 118,0
Rentabilita vyroby z pridanej
hodnoty (r.PH:r.1) v% 21,8 25,7 25,7 257 100,0
3 | Osobné ndklady celkom 563 671 597370 | 608076 | 643625 105,8
Produktivita osobniyjch nakladov
z PH (r.PH : r.3) vEUR/1000,- EUR 1552 1245 1121 1249 114
4 | Dane a poplatky 23 392 9 559 -3 415 5614 n
5 | Odpisy dlhodobého majetku 59 190 46 329 55199 62 231 112,7
PREVADZKOVY ZISK
A. (rPH-1.3-1.4-1.5) 228 757 90 280 21492 92 260 429,3
Zisk z predaja dlhodobého majetku
6 |'a materiah 334 o 60 500 833,3
7 | Vysledok tvorby opravnych poloZiek -13 276 +12 052 +2 008 -19 528 n
Ostatné vynosy - ostatné ndklady B B
8 na hospodarsku ¢innost 43147 *+3532 +56 402 11049 n
Mi adzkové vpl l
My (r_gnlof;i‘f& ovevplyvy sSpolt | _~6089 | +15584 | +58470 | -30 077 n
Z1S K Z HOSPODARSKEJ
CINNOSTI (r.A.+ r.Mv.) 172668 | 105864 | 79962 | 62183 77,8
C. | Strata z finanénej éinnosti -6 204 -25 116 -31 404 -50 857 161,9
Ca | z toho: nakladové uroky 11 870 19 984 28583 30524 106,80
Cb ostatné finanéné naklady 4641 21035 5286 21720 410,9
Z1S K CELKOM PRED
D- | zDANENIM (r.B.+ r.C.) 166 464 | 80748 | 48558 | 11326 23,3
9 | Dan z prijmu splatna 38957 20 755 2882 18131 629,1
Vysledok hospodarenia (VH)
E. po zdanent (r.D.-r.9) 127507 | 59993 45 676 6 805 n
Rentabilita vyroby z VH po zdanent 3,18 % 2,08 % 1,72 % 0,22 % n
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2.3. Vjvoj stavu a struktiiry majetku a financnej situacie
2.3.1. vyvoj stavu majetku, jeho struktiry a obratu

Celkova hodnota majetku Spoloc¢nosti, v uctovnych zostatkovych cendach, je dlhodobo
priamo zavisla od urovne pohladavok z obchodného styku.

Pozitivny trend poklesu potreby celkového majetku Spolocnost zaznamenala v roku 2013,
ale najmd v roku 2014, kedy jeho ictovna zostatkova hodnota bola ovyse 30 % nizsia
ako v roku 2012. Opdtovny ndrast obchodnijch pohladdvok v roku 2015 ma za nasledok
aj zvysenie celkového majetku — medzirocne o vyse 35 %.

Neobezny majetok dlhodobo predstavuje v priemere iba 1/5 celkového majetku Spolocnosti,
pricom ani vroku 2015 sa tento podiel viznamnejSie nezmenil. Prirastok neobezného
majetku v roku 2015 - v obstaravacich cenach za 201 tis. €, bol korigovany odpismi tohto
majetku v ¢iastke 62 tis. €.

Vplyvnom vijznamnych investicii v rokoch 2013 a 2015 sa opotrebovanost strojov a zariadent
mierne znizila - na troven 64 %, ¢o predstavuje Standardnii tirovert a nevyvold potrebu
vyznamnejSej obnovy technologického parku v najblizsich dvoch rokov.

Obezny majetok, ktory vroku 2014 viznamne poklesol - skoro o1/3, sa vroku 2015
vplyvom narastu obchodnyjch pohl'adavok vratil na tiroven rokov 2012 — 2013.

Absoliitny narast obchodnijch pohladdvok v roku 2015 (o 569 tis. €), nemal v roku 2015
za ndasledok predlzenie priemernej doby splatnosti obchodnich pohladavok, kedZe bol
relevantny narastu trzieb z predaja.

Hodnota vsetkijch obchodnijch pohladavok na konci roka 2015 predstavuje brutto ciastku
1638 tis. €, Co je stav pohladavok predstavujuct trzby (fakturaciu) za vyse 4 mesiace.
Nepriazniva vsak nadalej ostava vekovd Struktira pohladavok, ked temer 9o %
kratkodobych obchodnych pohladdvok (v sume 1 239 tis. €) je na konci roka 2015 po lehote
splatnosti, ¢o moéze vyvolat v priebehu roku 2016 potrebu zviysenia prevadzkoviych
tiverovych zdrojov, resp. pbziciek.

V Ciastke obchodnych pohladavok tvori zadrzné splatné po roku 2017 sumu 196 tis. €.
Opravné polozky k pohladavkam, vytvorené v rokoch 2008 - 2012, dosahuji na konci roka
2015 Ciastku iba 10,4 tis. €, ¢o sice predstavuje hodnotu mensiu ako je jednodrova fakturacia
Spoloc¢nosti, ale tato suma opravnych poloziek k pohladavkam je siicasne temer zhodna
s celym ziskom Spoloc¢nosti pred zdanenim dosiahnutym za rok 2015.

V zasobach, ktoré st z pohladu celkového objemu majetku nevyznamné, tvoria rozhodujiicu
polozku naklady na nedokoncené stavebné zakazky: na konci roka 2015 v objeme 124 tis. €.

Finanény majetok na konci roka 2015 predstavuje hodnotu vyse 132 tis. €, ¢o je
na udrzanie doporucenej tirovne okamzitej likvidity nedostatocné, ked’ kratkodobé zavdzky
dosahuju na konci roka 2015 objem vyse 1 mil. €.

Vyvoj $truktury majetku (v €)

B neobezny majetok
2015
Bzdasoby

2014

O pohladavky
2013

2012 B finan¢ny majetok

o 500 000 1000 000 1500 000 2 000 000 2 500 000 3000 000

Neobezny majetok Spoloc¢nosti tvori od roku 2012 necelil 1/5 jej celkového majetku, pricom
39 % neobezného majetku predstavuji stroje a zariadenia a 30 % neobezného majetku tvori
majetkovy podiel vinej s.r.o., ktory Spolo¢nost nadobudla v roku 2015 vkladom budovy
s pozemkom v katastralnom tizemi Poprad.

V obeznom majetku dominuju pohladavky z obchodného styku, ktoré dlhodobo tvoria vyse
80 % vsetkych obeznyjch aktiv Spolo¢nosti.
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Index

b
Ukazovatel 2012 2013 2014 2015 | ., 5/2014

Majetok celkom v zostatkovej cene (vtis.€) | 2 639,8 | 2 525,1|1847,4 |2 500,9 | 135,4

z toho: neobezny majetok 458,6 434,7 | 441,6 | 560,2 126,9
obezny majetok 2178,8 | 2051,5 | 1404,4 | 1939,4 | 138,1
v tom: finan¢ny majetok 623,3 823,6 122,9 131,9 107,3

v tom: pohladavky celkom (netto) 1409,1 978,8 | 956,4 | 1683,9 176,1
z toho: obchodné pohladavky | 1360,9 | 943,7 | 892,3 | 16277 | 1824
Doba obratu majetku celkom (dni) 242 331 262 275 105,0

Doba obratu celkového majetku, sa v hodnotenom obdobi udrZiava na Standardnej
trovni: 240 — 270 dni, s vgnimkou roku 2013, v ktorom, vplyvom vyrazného poklesu trzieb
(0 30 %), sa rychlost kapitalu vijznamne spomalila. Pozitivny vijvoj (pokles) majetku z roku
2014 sa vroku 2015 nepoturdil, ale prirastok vykonov umoznil udrzat obratku majetku
na urovni dosahovanej v roku 2012.

Dlhodoba tendencia: Neobezny majetok tvori dlhodobo neceld 1/5 celkovych aktiv.
Strukttra obeznych aktiv je priaznivd, ked v iom dominuja
pohladavky zobchodného styku. Problémom v ostatnych Styroch
rokoch je splatnost obchodnych pohladavok, ktora spdsobuje
nakladnt dlhovt sluzbu. Uroveri finan¢éného majetku umoziiovala
do konca roku 2014 solventnost Spolo¢nosti s dostato¢nou rezervou.

2.3.2. vyvoj produktivity a rentability majetku
Vyrazny prepad v produktivite majetku z trzieb nastal v roku 2011 ako nasledok absoliitneho
narastu hodnoty majetku, najmd obchodnijch pohladdvok, bez relevantného narastu
vykonov, ¢o sa negativne prejavilo na poklese produktivity majetku z trzieb 0 42 %.
Od roku 2012 sice dochddza, vplyvom poklesu majetku, ktory je vyraznejsi, ako je pokles
vykonov, kobratu ak pozitivnemu vyvoju produktivity majetku z trZzieb aj produkiivity
majetku z pridanej hodnoty, ale dosiahnut troven blizku rokom 2009 — 2010, bude
bez vyraznej pozitivnej zmeny v rezorte stavebnictva vel’mi narocné.
Rok 2011 znamenal aj zac¢iatok vyrazného prepadu rentability majetku z ¢istého zisku -
na uroven 4,3 %, pricom v rokoch 2008 — 2010 rentabilita majetku dosahovala vyse 20 %.
Rentabilita majetku z ¢istého zisku vrokoch 2012 - 2014, napriek poklesu majetku,
dosahovala vplyvom vyrazného poklesu zisku, priemernu uroven len okolo 3,2 %,
pricom v roku 2015 sa vplyvom celkovej straty prepadla na zapornii rentabilitu: - 0,27 %.

Ukazovatel’ jégi%?a 2012 2013 2014 | 2015 |, o?;?;)(; 14
Produktivita majetku z trzieb €/tis.€ | 1510 1104 1394 | 1329 | 95,3

Produktivita majetku z pridanej hodnoty| €/tis. € 331 204 369 321 87,0
Rentabilita majetku zo zisku po zdaneni % 4,8 2,4 2,5 -0,27 n

Vyvoj produktivity (v €/tis.€) a rentability majetku (v %)

@ produktivita

: majetku z trzieb
1,3 7 .:
0,9 ¥ O prod.majetku z

LS pridanej hodnoty
0,5 '/

O rentabilita
o1 1 & majetku zo zisku

] (%)

_0’3 B

2012 2013 2014 2015

Spolo¢nost nema objektivne predpoklady vratit sa v kratkom obdobi na tiroven rentability
majetku dosahovanej v rokoch 2008 — 2010 (okolo 20 %). Ma vsak ambiciu dosahovat
v nasledujticich rokoch uroven rentability majetku zo zisku na turovni okolo 5,0 — 7,0 %.
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Dlhodoba tendencia: Produktivita majetku sa, po prepade vroku 2011, od roku 2012
mierne zlepsuje, ale rentabilita majetku z Cistého zisku dlhodobo
klesa, ako nésledok nizkej a klesajicej ziskovosti zakaziek od roku
2011, ktort modZe Spolo¢nost tsporami reZijnych mnakladov
iba spomalit, ale nie zasadne zvratit.

2.3.3. vjvoj struktitry zdrojov krytia majetku a zadlZzenosti

Viac ako 35 % - ny narast celkového majetku vroku 2015 spésobil vyrazné zmeny
aj v Struktire zdrojov krytia majetku Spolo¢nosti.

Zdroje na ndkup dlhodobého majetku vroku 2015, spolu v objeme 201 tis. € neboli
financované len z vlastnijch zdrojov — z odpisov a z vysledku hospodarenia Spolo¢nosti, ktoré
spolu dosiahli sumu iba 59 tis. €, ale aj na tikor prevadzkovej zadlZenosti Spolo¢nosti.

Celkové zavizky Spolocnosti, vratane rezerv, prijatych tiverov a pézi¢iek od spoloc¢nikov,
medzirocne vzrastli o 87 %, Co zaroven zhorsilo aj relativnu celkovt zadlzenost na konci roka
2015. Ta, po poklese v roku 2014 (o 12,8 %), medziroc¢ne vzrastla o 18 % dosahuje na konci
roka 2015 temer 66 %, ¢o je 6% nad doporucenou hranicou.

Spolo¢nost ma na konci roka 2015 kratkodobé zavdzky zobchodného styku po lehote
splatnosti v ¢iastke 429 tis. €, ¢o je oproti tirovnt 126 tis. €, ktora bola na konci roka 2014
viac ako 3 — nasobne zvysenie zavdizkov po lehote splatnosti.

Vrezervach tvori najuyznamnejsiu polozku rezerva na nevycerpané dovolenky
zamestnancov za rok 2015.

Dlhodobé zavizky tvoria na konci roka 2015 iba neceltt 1/4 vsetkych zavdzkov Spolo¢nosti,
¢o nepredstavuje pozitivnu Struktiru dlhov. Rozhodujticu polozku v dlhodobijch zavdzkoch
predstavujit zavdazky z poéziciek prijatych od spolocnikov vsume 284 tis. € azdvdzky
zo zadrzného voc¢i dodavatelom stavebnijch poddodavok v objeme 94 tis. €.

Kratkodobé zavazky tvoria dlhodobo najuyznamnejsi cudzi zdroj financovania a na konci
roka 2015 kryji temer 35 % majetku Spolocnosti, pricom na konci roka 2014 to bolo
prijemnych 14 %.

Kratkodobé zavdzky, vplyvom zaporného vysledku hospodarenia a obstarania dlhodobého
majetku v objeme o 142 tis. € prevysujucej vlastné zdrojov Spolo¢nosti, medzirocne narastli
temer 3 - ndsobne, pri¢om v ich Struktira previladaji zdvizky z obchodného styku. Tieto
zavdzky dosahuju na konci roku 2015 sumu 867 tis. €, co reprezentuje 109 — dnovy nakup
materidlu a sluzieb oproti 44 — diiovému nakupu v roku 2014.

Vlastné zdroje Spoloc¢nosti - vlastné imanie, pokleslo v roku 2015 o 108 tis. € vplyvom:
a) zdporného vysledku hospodarenia za rok 2015 - v sume 6,8 tis. € a
b) ubytku z priznania naroku spoloénikov na vyplatenia casti zisku dosiahnutého
pred rokom 2015 v ¢iastke 101 tis. €.

Vyvoj $ truktiary zdrojov krytia (v %) B vlastné imanie

AN oev

| O pozicky prijaté od
spoloénikov

zGudazky
B kratkodobé obchodné
zavdzky

ostatné kratkodobé
zGudzky

. . . r : O bankové tivery
0% 20% 40% 60% 80% 100%

Podiel viastného imania na kryti majetku sa v roku 2015 vyrazne zniZil aje najnizsi

za ostatné Styri roky.

Kratkodobé obchodné zavizky sa medziroéne zvysili viac ako 3 - ndsobne (absoliitne
0 603 tis. €) a predstavujit na konci roka 2015 viac ako V2 vSetkych zavdzkov Spoloc¢nosti,
oproti 30 % - am v roku 2014, ¢o nie je pozitivna zmena struktiry dlhu Spolo¢nosti.

Celkova kratkodoba zadlZzenost Spolocnosti, teda absolutna suma vsetkych kratkodobych
zavdzkov a kratkodobijch tiverov, medziroc¢ne vzrastla 2,5 — nasobne.

merga s.r.o., Snina 12



Viroéna sprava 2015

Na tthradu vsetkiych svojich kratkodobijch zavdizkov (a tiverov), spolu v objeme 1 200 ftis. €,
disponuje Spolocnost na konci roka 2015 zdrojmi z krdtkodobého obezného majetku
v tiCtovnej netto hodnote 1 743 tis. €. Tento stav prakticky predstavuje 45 % - ni finanéni
rezervu na tthradu vSetkych kratkodobijch zavdzkov Spolo¢nosti. Problémom je vSak likvidita
obchodnijch pohladavok, z ktorijch je na konci roka 2015 skoro 9o % pohladavok po lehote
splatnosti.

Pézicky prijaté v predchadzajiicich rokoch od spoloénikov, v roku 2015 mierne poklesli,
predstavujit na konci roka 2015 viac ako 1/6 vsetkijch zavdzkov Spoloc¢nosti a ich priemerny
stav v ostatnych troch rokoch dosahuje 345 tis. €.

Spolo¢nost kryla do roku 2014 svoje prevdadzkové aj investicné potreby v zasade
bez bankovych twerov. Kontokorentny tver na konci roka 2014 predstavoval necelych
92 tis. €, ¢o bolo tba 10 % vsetkych zavdzkov Spoloc¢nosti.

Vysoky stav pohladavok v roku 2015, v spojenti s nizkou rentabilitou a vysokymi investicnymi
vydavkami mal o.i. v roku 2015 za nasledok zvysenie tiverovej zadlZzenosti o 68 tis. €.

Cisty pracovny kapital, ako previs likvidnich zdrojov z kratkodobého obezného majetku
Spoloc¢nosti nad jej kratkodobymi zavdizkami, dosahuje dlhodobo nadStandardnii tiroveri.
Stav pracovného kapitalu bol rokoch 2012 - 2014 v zasade nomindlne rovnaki). Na konci roka
2015 je pracovny kapital mierne nizsi a kryje iba 45 % sumy kratkodobych zavdzkov
a kratkodobych tverov Spolocnosti, pricom vroku 2014 pracovny kapital sumu tychto
zavdzkov 1,4 - nasobne prevysoval.

Vyjvoj zadlzenosti T
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Celkova relativna zadlzenost (v %), ktora v roku 2011 presiahla o 15 % jej doporucentt

hranicu, sa v rokoch 2012 — 2014 pozitivne znizovala, ale v roku 2015 sa vyrazne zhorsila
a o 5,5 % prekracuje doporucenit hranicu.

Dlhodoba tendencia: Struktira zdrojov krytia majetku Spolo¢nosti sa napriek klesajicej
ziskovosti od roku 2012 zlepSovala v prospech vlastnych zdrojov,
ale zaporny vysledok hospodarenia vroku 2015 tento vyvoj zastavil.
Najvacsimi veritelmi Spoloc¢nosti boli do roku 2014 jej spoloénici,
ale v roku 2015 st to uz obchodni partneri. Vykyv v celkovej zadlzenosti,
bude potrebné uz v roku 2016 eliminovat na obecne doporucent iroven
(60%) a porzitivne vylepsit aj Strukttru dlhu Spoloc¢nosti v prospech
dlhodobych zavazkov.

Vybrané ukazovatele vjvoja struktiry majetku a zdrojov jeho krytia (v €)

riadok Ukazovatel’ 2012 2013 2014 2015 |, oﬁ%g »
I. | MAJETOK celkom (netto) 2639 751| 2 525 099 1 847 405| 2 500 911| 1354
A. | Neobeiny majetok netto spolu | 458 580 | 434 727 | 441 559 | 560 161 126,9
B. | Obezny majetok netto spolu 2178 764| 2 051 493| 1 404 436/ 1 939 423| 138,1
B.I. |ztoho: zasoby 146 274 | 249084 | 325168 123 578 38,0
B.II dlhodobé pohladavky 202799 | 251086 235937 196 214 83,2
B.IIIL kratkodobé pohladavky netto | 1 206 350 | 727 728 720 420 | 1487694 | 206,5
B.IIL1 v tom: obchodné pohladavky | 1158 132 692 602 656 350 1431523 218,1
B.IV. Jfinanéng majetok 623341 | 823595 | 122910 | 131937 107,3
B.IV.1. v tom: kratkodoba zmenka| 184 574 452 399 0] 0] n
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riadok Ukazovatel 2012 2013 2014 2015 |, O?;dg’é 14
II. |ZDROJE KRYTIA SPOLU 2 639 751 2 525 099 |1 847 405 |2 500 911 | 135,4
C. |Vlastné imanie spolu 998 153 | 973 346 | 940 583 | 832 755 88,5

podiel vlastnych zdrojov na majetku 37,8 % 38,5 50,9 33,3 65,4

C.IV. | ztoho: zisk minuljch rokov 139 725 176 053 152 407 97 060 63,7
C.V. |ztoho: zisk za ui¢touné obdobie 127 507 59993 45 676 -6 805 n
D. |Zavdzky spolu 1612283 |1 522438 | 877507 (1638841 186,8

celkova zadlzenost (r.D:rl) v% 61,1% 60,3 47,5 65,5 138,0

D.II. |z toho: dlhodobé zavizky spolu 356429 | 417455 | 365805 | 378032 103,3
D.IL1. v tom: pbzicky od spoloénikov | 191 400 335 550 299 050 | 283 650 94,9

D.II. |z toho: kratkodobé zavizky spolu|i1 216 968|1 068 360 393 717 |1 073 959 272,8

D.III1. v tom: obchodné zavdzky 869 846 | 939299 | 263412 866 559 | 329,0

D.III.2. v tom: zavdzky voci spolocnikom 254 046 58 813 58 813 o n

D.III.2.1 z toho: prijaté p6zicky od spoloc¢nikov 96 000 o o) 0 n

D.IV. |z toho: bankové twery spolu 16 619 11 485 91 742 159 313 173,7

D.IV.1. v tom: kratkodobé bankové twery 5134 5527 91 742 126 315 137,7

Zavdzky vodi spoloénikom spolu (r.D.IL.1+D.II1.2.) | 445 446 394 363 357863 283 650 79,3

v tom: prijaté p6zicky od spoloénikov (D.I1.1.+D.11I.2.1.} 287 400 335 550 299 050 283 650 94,9

fg;(‘:/(;tjny kapital (r.B-r.B.II. -r.D.III - 753 863 |726 520 |683039 |542 935 s

Vklady spolo¢nikov do zdkladného imania aich zhodnotenie (vlastné imanie), spolu
s pozickami prijatymi od spoloc¢nikov, kryli do konca roku 2014 viac ako 2/3 celkového
majetku, ¢o vytvaralo nezavislost Spoloc¢nosti od cudzich zdrojov financovania.

Medzirocny ndarast kratkodobych zavdzkov a kratkodobych tiverov v roku 2015 — o vyse
715 tis. € a sucasne pokles pracovného kapitalu o 140 tis. € predikujit vykyvy v likvidite
Spoloc¢nosti na zaciatku roka 2016.

2.3.4. vybrané ukazovatele finanénej analiyjzy a periaznyjjch tokov

a) vybrané ukazovatele finanénej analyzy

Ukazovatel j;?lfz:;;lfa Ociﬁgjoégné 2012 2013 2014 2015
Likvidita
okamzita koef. 0,2 - 0,6 0,51 0,77 0,25 0,11
bezna koef. 1,0 1,5 1,50 1,44 1,74 1,35
celkova koef. 2,0-2,5 1,62 1,68 2,41 1,45
Cisty pracovny kapital (PK) absol. € o+ 753863 | 726 520 | 683039 | 542 935
podiel PK na kratkod.zavdazkoch | koef. 0,2 + 0,62 0,68 1,41 0,45
ZadlZenost
celkova zadlzenost koef. do 0,60 0,61 0,60 0,47 0,66
finanéna samostatnost koef. od 0,40 0,38 0,39 0,51 0,33
podiel vlastnych a cudzich zdrojov | koef. od 0,70 0,62 0,64 1,07 0,51
dista zadlZzenost € kles.trend 088942 | 698 843 | 754 597 |1506 904
finanéna stabilita koef. od 0,40 0,52 0,55 0,71 0,50
veritel'ské riziko % do 60,0% 61,08 60,29 47,50 65,53
Rentabilita
celkového kapitalu % maximalizovat 4,83 2,38 2,47 -0,27
vlastného kapitalu % maximalizovat| 11,90 6,01 4,69 -0,72
prevadzkovych trzieb % maximalizovat 3,20 2,15 1,77 -0,20
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, merna | odporiucané
Ukazovatel jednotka | hodnoty 2012 2013 2014 2015
Obrat
obrat celkového majetku dni | minimalizovat 242 331 262 275
obrat obezného majetku dni | minimalizovat 200 269 199 213
doba splatnosti obchodnyjch , L ,
pohladdvok dni minimalizovat 129 139 133 132
doba splatnosti obchodnych . L ,
Zévéizkov dni optimalizovat 78 120 44 109
Produktivita
celkového kapitalu: z trzieb €/tis.€ | maximalizovat| 1510 1104 1394 1329
z pridanej hodnoty | €/tis.€ | maximalizovat 331 294 369 321
osobnych nakladov: z trzieb €/tis.€ | maximalizovat| 7070 4 665 4236 5164
z pridanej hodnoty | €/tis.€ | maximalizovat| 1552 1245 1121 1249
aa) vyjvoj likvidity a zadlzenosti
Vyjvoj likvidity (koef.)
Ocelkova
likvidita
B bezna
likvidita
OokamZzita
likvidita
2012 2013 2014 2015 doporud.
hodnoty

Doporudené hodnoty ukazovatelov likvidity, ako schopnosti Spolo¢nosti véas a riadne
splacat’ svoje kratkodobé zavdzky, kratkodobé poézicky a kratkodobé uvery, Spoloc¢nost,
svynimkou okamzitej likvidity v ostatnych dvoch rokoch, v hodnotenom obdobi dosahuje
vo vsetkych modifikaciach likvidity.

Vyvoj zadlZzenosti II (v tis.€)

B pracovny
1500 kapital
1000

W ¢istd

zadlzenost
500

@ kratkodobé
zavdazky

Celkovu relativnu zadlZzenost dostala Spoloc¢nost pod doporucenou hodnotu uz v roku 2012
a udrzala ju aj v nasledujiicich dvoch rokoch. Zaporny vysledok hospodarenia v roku 2015
a bilan¢ne nevyrovnany prirastok neobezného majetku mali za nasledok posun celkovej
zadlZenosti nad doporucent hranicu (60 %).

Do konca roku 2014 mala Spoloc¢nost’ dlhodobo pod kontrolou aj ¢istii zadlzenost, ktora
predstavuje previs celkoviych zavdzkov Spolo¢nosti nad urovnou jej finanéného majetku.
Viazanost' financ¢nych zdrojov v obchodnich pohladdvkach na konciroka 2015 spdsobila
dvojndsobné zvysenie Cistej zadlZenosti v roku 2015.

Pracovny kapital Spolocénosti, napriek absoliitnemu aj relativnemu poklesu v roku 2015,
je dlhodobo bezpecne nad doporucenou urouvriou.
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III. Predpokladany) vjvoj spolo¢nosti v roku 2016

3.1. Zasadné obchodné zamery a ocakavania, zakaznicka orientacia
Spoloc¢nost chce v roku 2016, napriek tomu, Ze ho nad’alej poklada za obchodne a finanéné
zloZity, zvysit svoju vykonnost o viac ako o 8 %, pricom oc¢akava udrzanie zamestnanosti
na doterajSej tirovni. Vyrobne a obchodne sa chce orientovat na dodavky stavebnych prac
pre osvedcenych sukromnych investorov, ale aj na zakazky pre komundlny a statny sektor.

3.2. Viyznamné rizika a neistoty

a) Vsuvislosti s pretrvdvajucim prebytkom kapacit

stavebnictva na Slovensku

a pokracujiicimi restrikciami v Statnej, komunalnej aj v privdatnej investic¢nej politike,
Spoloc¢nost’ oéakava v roku 2016 mierne riziko v zamere zvysit tiroven trzieb.
b) Pokracujiica nerovnovaha v slovenskom stavebnom trhu, kde ponuka kapacit
prevysuje dopyt po stavebnych pracach, zvghodriuje investora nielen pri rokovaniach
o cene zdkazky, ale aj o platobniych podmienkach, ¢o vytvdra v roku 2016 riziko,

Ze splatnost’ obchodnijch pohladavok sa nepodari vyraznejsie skratit.

3.3. Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2016 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutoénost 2015 Zamer 2016

Trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluzieb 3323,4 3600
Zisk pred zdanenim 11,3 150

Majetok celkom 2 500,9 1900
z toho: pohladavky z obchodného styku 16277 980
Zavazky celkom 1638,8 960
z toho: zavdzky z obchodného styku 886,1 300
Vydavky na obstaranie dlhodobého majetku 129.4 100

Okrem zabezpecenia vyrobnych a obchodnich zamerov, za podstatnit povazuje Spolo¢nost
vroku 2016 realizaciu efektivnych opatreni na zniZenie stavu obchodniych pohladdvok

a pokles celkovej zadlZenosti Spolo¢nosti.

IV. Navrh na usporiadanie straty za rok 2015

Spoloc¢nost dosiahla v roku 2015 ii¢tovnu stratu po zdaneni v sume 6 804,83 €. Pre Valné
zhromazdenie spolo¢nikov navrhujem celtl 1i¢tovntt stratu za rok 2015, v sume 6 804,83 €,
zictovat na tarchu nerozdelenyjch ziskov minuljch rokov, ktorych suma k 31.12.2015

predstavuje 97 059,90 €.

Predklada: Ing. Dusan Mr a z, konatel
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