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1. Vseobecné informacie a udaje

1.1. Zakladné idaje o spoloc¢nosti a ich zmeny v roku 2015
a) Spolocnost MEZ Elektromotory, s.r.o., so sidlom v Kezmarku, Slavkovska cesta 25,
(dalej len ,Spolo¢nost”) bola zaloZzend diia 16.04.2004 avznikla zdpisom
do obchodného registra dna 17.6.2004 (Obchodny register Okresného stidu PreSov,
oddiel: Sro, vlozka ¢.15057/P).
b) v roku 2015 nedoslo k zmene v Struktiire Spoloc¢nikov.

1.2. Rozhodujuce oblasti podnikania
Hlavnymi ¢innostami Spoloc¢nosti sui:
- vyroba, opravy a tdrzba elektrickych zariadeni, najmd elektromotorouv,
- velkoobchodny predaj elektromotorov a ich ¢astt,
- maloobchodna ¢innost' v rozsahu volnych Zivnosti.

1.3. Struktira spoloénikov a iidaje o statutarnych organoch
Zakladné imanie predstavuje 6 970,72 €, je celé splatené periaznymi vkladmi spoloc¢nikov.
a) Struktira spoloénikov:

o . Stavk 31.12.2015 Stav k 31.12.2014
Spoloénik _ h _ _
PodielnaZIv € | PodielnaZIv % | PodielnaZIv€ | Podiel na ZIv %
Ing. Svetlana Scherfelova 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Alexander Milko ml. 3 485,36 50,0 3 485,36 50,0
Spolu 6 970,72 100,0 6 970,72 100,0

Vijska podielu spoloc¢nikov na hlasovacich pravach je zhodna s ich podielom na zdkladnom
imani Spolocnosti.
b) Organy Spoloénosti (stav platny od 24.12.2014):
ba) konatelia: Ing. Svetlana Scherfelova, Alexander Milko, Alexander Milko ml.
bb) valné zhromazdenie: spoloc¢nici podla ods. a)

1.4. Udaje o organizacnej zlozke v zahranici
Spoloc¢nost nema organizacnil zlozku v zahrani¢i a ani neuvazuje v blizkej dobe s jej
zriadenim.

1.5. Nadobudanie vlastnych obchodnych podielov a podielov materskej
uctovnej jednotky
Spoloc¢nost v roku 2015 nenadobudla vlastné obchodné podiely ani akcie, podiely alebo
docasné listy v ingch spolocnostiach a tieto nevlastnila ani pred rokom 2015.

1.6. Naklady na éinnost'v oblasti vyskumu a vjvoja
Spolo¢nost vroku 2015 ani v predchddzajiicich obdobiach neti¢tovala o ndkladoch
na vedu a vyskum, lebo na to neboli vecné dévody.

1.7. Vplyv ¢innosti Spoloénosti na Zivotné prostredie a na zamestnanost
Pri podnikatel'skej ¢innosti Spoloc¢nosti sa pouzivajii a vznikajii viaceré ekologicky citlivé
materidly. Systém zberu, uskladiiovania a zneskodniovania nebezpecnijch odpadov ma
Spoloc¢nost zmluvne zabezpeceny s autorizovanou spolo¢nostou FINEKOL, s.r.o., Mlynceky.
Vimeny motorovych olejov v automobilovej technike zabezpecuju pre Spolo¢nost odborné
servisné firmy, ktoré su na tito ¢innost vybavené. Zo strany Statneho dozoru zivotného
prostredia neboli v roku 2015 Spoloc¢nosti uloZené Ziadne sankcie.

Informacie o zamestnanosti

) zamestnanci spolu z toho vediici zamestnanci
Ukazovatel
rok 2015 rok 2014 rok 2015 rok 2014
Priemerny pocet zamestnancov 43 46 1 1
Mzdové naklady celkom (v €) 252 582 245 292
Priemerny zarobok v € 490 440
Cerpanie socialneho fondu (v €) 1766 723

V roku 2016 Spolo¢nost neuvazuje s vyraznejSou zmenou v tirovni zamestnanosti.




1.8. Viyznamné udalosti po datume ucétovnej zavierky

Od 1. januara 2016, do diia vyhotovenia vyrocnej sprdvy za rok 2015 nenastali
v Spoloc¢nosti ziadne udalosti ktoré by mali vijznamny vplyv na vykazany stav majetku
a zavdzkov k 31. decembru 2015, na jej vysledky a na pokracovanie v prevadzkovani
Spoloc¢nosti.

I1. Sprava o podnikatelskej ¢innosti a o stave majetku za rok 2015
2.1. Vyhodnotenie naplnenia zamerov v roku 2015
Spoloc¢nost naplnila v roku 2015 zamer v objeme trZieb z predaja vyrobkov, sluZieb
a tovaru, ked’ dosiahla trzby v objeme 1 716 tis. €, pricom tirover trzieb dosiahnuta v roku
2015 je najvyssia za ostatnych pdt rokov.
Napriek splneniu planovaniyjch trzieb sa nepodarilo v roku 2015 naplnit zamer v tirovni
zisku pred zdanenim, ked’ ocakdvany zamer v objeme 95 tis. € bol v roku 2014 naplneny
len na 50 %.
Zamer v objeme celkového majetku bol v roku 2015 dodrzany najmd vplyvom poklesu
zasob a dlhodobého hmotného majetku, ked odpisy a predaj tohto majetku boli o 326 tis. €
vyssie ako boli vijdavky na obstaranie dlhodobého majetku v roku 2015.
Uroveni celkovych zavizkov Spolocnosti je vyrazne niz$ia, ako bol zamer na rok 2015,
ako dosledok poklesu objemu pézi¢iek - v Ciastke 292 tis. €, zo zdrojov ziskanych najma
z0 zniZenia zasob v roku 2015.
Vidavky na obstaranie dlhodobého majetku boli v roku 2015, oproti zGmeru, mierne
nizsie, ked popri technologickijch investiciach - v objeme 53,2 tis. €, Spolocnost pokracovala
v rekonstrukcii objektu Zamocnickej dielne, ktoru nadobudla v roku 2013.

y Zamer 201 Skutoénost
Ukazovatel (otis.€) | 2013 (stis €
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov, sluzieb a tovaru 1600,0 1716,1
Vijsledok hospodarenia pred zdanenim 95,0 48,5
Majetok celkom (netto) 3 490,0 33274
z toho: zdsoby 920,0 815,1
Zavazky celkom 610,0 308,8
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 85,0 69,3

Z pohladu doterajsej historie Spoloc¢nosti su vysledku dosiahnuté v roku 2015, napriek nizsej
efektivnosti trzieb, priaznivé. Najvyznamnejsim pozitivom vroku 2015 je narast trzieb
a pokles celkovej zadlZenosti Spolo¢nosti.

2.2, Vynosy, naklady, vysledok hospodarenia a pridana hodnota

Trzby z predaja tovaru a sluzieb dosiahnuté v roku 2015, v objeme vyse 1,7 mil. €, su
mierne vysSie ako v rokoch 2012 — 2014, ¢o prezentuje stabilnti uroverni vykonnosti
Spoloc¢nosti v ostatnyjch piatich rokoch.

Hlavnym zdrojom vynosov Spoloc¢nosti su dlhodobo trzby za opravy elektrickych
zariadeni, najmd elektromotorov a trzby z predaja elektromotorov, ako tovaru.

Na slovensky trh Spolo¢nost smerovala v rokoch 2014 — 2015 skoro 90 % svojho odbytu,
pricom tento podiel v ostatnych troch rokoch narasta na tikor vjvozu sluzieb a tovaru.

Vyvoj trzieb (v tis. €) a ich rentability (v %)
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Popri stabilnej viykonnosti Spoloc¢nosti je v ostatnych Styroch rokoch pozitivny
aj progresivny vjvoj rentability trzieb z pridanej hodnoty, s vyjnimkou v roku 2015.
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Hruba obchodna marza zpredaja tovaru, ako rozhodujuci zdroj zisku Spolocnosti,
od roku 2014 klesd, ¢o ma za nasledok aj pokles pridanej hodnoty od roku 2014.

Uroveri rentability trzieb z pridanej hodnoty, ktord v rokoch 2012 — 2014 dosahovala
troven okolo 48 %, poklesla v roku 2015 ovyse 9 % najmd vplyvom nizsich ziskouvych
prirazok k trzbam za predaj vyrobkov a tovaru, pricom sa nepodarilo relevantne znizZovat

aj naklady na material a sluzby.

Rozhodujticu polozku ndkladov na hospodarsku ¢innost, okrem nakladov na kiipu tovaru,
predstavuju naklady na spotrebu materialu a na energie, ktoré dlhodobo tvoria viac
ako 1/3 vsetkych prevadzkovych ndkladov Spoloc¢nosti. Naklady na material a na energie
vroku 2015 absoliitne nardstli o V2, ¢o je vyraznejsi narast, ako bol prirastok trzieb
z predaja vyrobkov, sluzieb a tovaru v roku 2015, ktoré vzrastli iba o 12 %.

Vyssia materialova narocnost trzieb negativne ouvplyvnila v roku 2015 troven pridanej
hodnoty, ktora je v roku 2015 o vyse 10 % nizsia, ako bola dosahovana v rokoch 2012 - 2014.

Vijjvoj nakladov na hospodarsku ¢innost (bez nakladov na tovar)

Poloska nakladov Skutoénost |Skuto¢énost |Skutoénost | Rozdiel: Index
2013 (VE€) | 2014 (VE) | 2015 (VE) |(2015 — 2014)| 2015/2014
1 | Spotreba materialu a energie 490 855 364 575 546 757 +182 182 150,0
2 | Nakupované sluzby 124 232 155 976 141 252 -14 724 90,6
2a v tom: nadklady na opravy 48 o10 48 048 40 414 -7634 84,1
3 | Osobné naklady spolu 330137 345 168 345 579 +411 100,1
4 gczg;%u nakiipeného dlhodobého 416 645 422 243 382 363 -39 880 90,6

aktivacia  odpisov  dlhodobého

majetku s dotaciou 138 336 138 336 138 336 o 100,0

netto odpisy dlhodobého majetku

5 (4 - 4a) 278 309 283 907 244 027 -39 880 86,0

6 | Dane a poplatky 10 276 10 336 9 399 -937 90,9
Iné ndklady na hospodarsku

7 | &innost 7 881 5967 11 879 +5 909 199,0
Celkom naklady na

8 | hospodarsku é¢innost netto 1241690 (1165929 (1298 890 | +132961 | 114,4
(1+2+3+5+6+7)

Celkové naklady na hospodarsku éinnost, (bez nakladov na tovar), pri miernom poklese
trzieb, sa v roku 2015 absolitne zvysili az o 14,4 %, pricom vsak medzirocne, s vynimkou
nakladov na spotrebu materialu a energie, poklesli vsetky ostatné prevadzkové naklady:
a) naklady na nakupované sluzby sa zniZili ovyse 1/10 najmd vplyvom nizsich
nakladov na opravy majetku,
b) odpisy dlhodobého majetku sii v roku 2015 skoro o 40 tis. € nizsie ako pre rokom,
¢) ndarast osobnych nakladov v rokoch 2013 — 2014 — medziro¢ne o 11,5 %, sa v roku
2015 zastavil. Aj ked’ priemerné zarobky st v Spoloc¢nosti nizke, mzdova narocnost
trzieb je od roku 2012 temer 2 — nasobne vyssia ako bola v roku 2010 aklesa
aj produktivita miezd z trzieb aj z pridanej hodnoty.
Z ostatnych ndkladov na hospodarsku ¢innost viyraznejsie rastli v rokoch 2012 - 2014
odpisy dlhodobého majetku, ¢o suvisi s vyraznym doplnenim technolégie v rokoch 2010
a 2012 — spolu v objeme 1 710 tis. €.

Pridana hodnota dosiahnuta v roku 2015 je napriek narastu trzieb v roku 2015, vplyvom
poklesu obchodnej marze a vyssej materidlovej narocnosti vykonov od roku 2014, skoro
0 1/6 nizsia ako v roku 2013.

Nepriaznivy vyvoj pridanej hodnoty sa negativne prejavil aj na tvorbe prevadzkového
zisku od roku 2014. Prevadzkovy zisk dosiahnuty v roku 2015 predstavuje iba 45 % tirovne
dosiahnutej v roku 2013, napriek tomu, Ze odpisy majetku st v roku 2015 nizsie o 34 tis. €.

Strata z finanénej ¢innosti za rok 2015 predstavuje 9,8 tis. €, ¢o iba V2 tirovne straty
z financnej ¢innosti za roky 2012 — 2014. Relativne vysoki stratu z finanénej ¢innosti v roku
2014 sposobili uroky z poziciek prijatych od spoloc¢nikov v sume 26,7 tis. €.

Financné naklady odcerpali za ostatné Styri roky iba 12 % prevadzkového zisku Spolo¢nosti,
¢o prezentuje nizku zavislost Spolo¢nosti na urokovanyjch cudzich zdrojoch financovania.
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Struktura vysledku hospodarenia (v €)

Polozka 2012 2013 2014 2015 R O?;d;’é »
1. prevadzkovy zisk 164 548 179 145 101 848 74 165 72,8
2. mimoprevadzkové vplyvy -8 364 -5 604 -4 012 -15 833 394,6

3. zisk z hospodarskej
éinnosti  (r.1. + r.2.)
4. strata z financénej ¢innosti -13 847 -10 450 -27 704 -9 844 35,5

5. zisk celkom pred
zdanenim (r.3. +r.4. +r.5.)

156 184 173 541 97 836 58332 59,6

142 337 163 091 70 132 48 488 69,1

Absolutne najuyssiu efektivnost trzieb - zisku celkom pred zdanenim, dosiahla Spoloc¢nost
v ramci hodnoteného obdobia, v roku 2013. Zisk dosahovani) od roku 2014 virazne klesa
a za ostatné dva roky a predstavuje iba 1/3 jeho priemernej urovne za roky 2011 — 2013.
Napriek tomu rentabilita trzieb dosahovana od roku 2014, spolu s odpismi z dlhodobého
majetku, vytvarajit dostatoéné zdroje na rozvoj Spolocnosti aj na znizovanie jej zadlZenosti.

2.3. Struktira majetku a zdrojov jeho krytia

a) Struktira majetku
Aktiva Spoloc¢nosti,, predstavujit na konci roka 2015, v Uc¢tovnej zostatkovej hodnote,
objem vySe 3,3 mil. € av porovnani s rokom 2014 vyrazne poklesli - o 11,6 %, Neobezny
majetok, v zostatkovych tctovnijch cendch, v roku 2015 poklesol - 0 326 tis. €, pricom
zmeny v neobeznom majetku nastali z dévodov:

e ubytku vo vyske 395 tis. € vplyvom odpisov dlhodobého majetku a jeho predaja,
e prirastku z dévodu obstaranie techniky a stavieb v roku 2015 v objeme 69 tis. €.

Obezny majetok sa v roku 2015 znizil o vySe 110 tis. €, ¢o pri naraste trzieb v roku 2015,
predstavuje vysoko pozitivny ekonomicky vjvoj a tvori temer Y2 vsetkych aktiv Spolocnosti.

Vijvoy struktiiry magetku (abs. v tis.€)
|
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Neobezny majetok vyrazne vzrastol doplnenim modernej technolégie v rokoch 2010
a 2012. Hodnota strojov a zariadent predstavuje v ostatnych dvoch rokoch necelych 40 %
celého neobezného majetku. Opotrebenie technologie a motorovych vozidiel sice medzirocne
vzrastlo o vySe 13 % a na konci roka 2015 predstavuje tiroven 76 %, ¢o signalizuje potrebu
vyraznejsej obnovy technolégie v najblizsich dvoch rokoch.

V Struktire obezného majetku doslo v roku 2015 k tymto pozitivnym zmenam:

» kvyraznému poklesu celkovych zasob - o0 340 tis. €, ¢o pri naraste trzieb z odbytu
vyvolalo zrychlenie doby obratu zasob v roku 2015 o viac ako o 100 dni,

» v roku 2015 pokracoval pokles kratkodobych pohladavok — najmd z obchodného
styku (o vyse 30 tis. €), ¢o pri naraste trzieb v roku 2015 — skoro o 12 %, predstavuje
vel'mi pozitivny vijvoj,

» finanény majetok, po poklese v roku 2014, sa v roku 2015 zvysil o 255 tis. €, vratil sa
na troven rokov 2011 — 2013 a jeho vyska dlhodobo predstavuje dostatocnit urover
pre udrzanie doporucenej tirovne likvidity a solventnosti.

Zdroje ziskane v roku 2015 zo zniZenia zasob a pohladavok - spolu v objeme 378 tis. €, boli
pouZité na znizenie zavdzkov, najmd péZiciek a tirokov (spolu v ¢iastke 318 tis. €).
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Pohladavky z obchodného styku tvoria dlhodobo necelii 1/6 vsetkiych obeznych aktiv
Spoloc¢nosti, sved¢ia o dobrej platobnej kondicii odberatelov tovaru a sluzieb Spolo¢nosti
a nevyzaduju vyznamné zdroje na ich financovanie.

Priemernd doba splatnosti obchodnich pohladavok dosiahla v roku 2015 iba 48 dni, o je
tiroven temer o 10 dni menej ako stav dosahovany v rokoch 2012 — 2014.

Vytvorena opravna polozka k ohrozenym pohladavkam predstavuje na konci roka 2015
nevyznamnu sumu — iba 14,3 tis. €, ¢o je objem nizsi ako je 2 - diiovy odbyt Spolocnosti.

b) struktitra zdrojov krytia majetku
Globalna struktira zdrojov krytia aktiv - vlastné imanie verzus celkové zavizky, je
dlhodobo stabilna, pricom v roku 2015 pokracoval pozitivny vijvoj Struktiry kapitalu, ked':
a) urover vlastného imania, ktoré je vytvorené z vkladov spolocnikov a z nerozdelenych
ziskov minulych rokov, sa medziroc¢ne zvysila o vyse 33 tis. € a predstavuje na konci
roku 2015 vyse 85 % vsetkych zdrojov krytia majetku Spolocnosti, ¢o je bezpecne
nad doporucenou hranicou, ktora predstavuje 40 % vsetkych zdrojov,
b) vyznamne - oviac ako o1/2, sa vroku 2015 absolitne zniZili celkové zavizky,
ako cudzie zdroje financovania prevadzky a rozvoja. Okrem poklesu poézZiciek prijatijch
od spolo¢nikov (0 226 tis. €) sa v roku 2015 o vySe 103 tis. € znizili aj ostatné zavdzky,

34

c) dasové rozlisenie pasiv, ako dalsi zdroj krytia majetku, predstavujiici zostatok
nerozpusteného nenavratného finanéného prispevku na obstaranie technolégie,
ktory bol Spoloc¢nosti priznanij v rokoch 2010 a 2012 v celkovom objeme 830 tis. €, sa
medziro¢ne znizil 0 138 tis. €.

Vijjvoj struktiory zdrojov krytia (v %)
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V struktire zavdzkov bol v roku 2015 zaznamenany tento vyvoj:

AVev

» dlhodobé zavazky, ktoré predstavujit hlavne dlhodobé pozicky prijaté od spolocnikov
v rokoch 2005 — 2012, sa v roku 2015 najmd vplyvom splatenia ich Casti, znizili o vyse
326 tis. €. Rozhodujicu polozku v dlhodobych aj nadalej predstavuje Cast poZiciek
prijatych od spolo¢nikov (v sume 86 tis. €), ktoré by mali byt splatené uz v roku 2017.
Dlhodoby zavdzok, okrem casti p6ziciek splatnijch od roku 2017, predstavuje na konci
roka 2015 aj nevyznamny odlozeny danovy zdvdzok — v sume 18 tis. €.

»  kratkodobé zavizky dosiahli na konci roka 2015 tirovert 195 tis. €, ¢o je mierny pokles
oproti urovni roku 2014, kedy predstavovali 198 tis. €. Rozhodujiicu polozku
v kratkodobyjch zavdzkoch na konci roka 2015 predstavuji zavdzky z péZziciek a urokov
voci spoloc¢nikom splatné v roku 2016 — spolu v sume 125 tis. €.
Kratkodobé zavdzky, ,,oCistené” o tiroky a pozicky od spolo¢nikov medziro¢ne mierne
poklesli o vyse 25 tis. € a to najmd v polozke: kratkodobé zavdzky z obchodného styku.

Podiel vlastnych zdrojov (vlastného imania) na kryti majetku Spolo¢nosti na konci roka
2015 predstavuje 85,3 % a podiel celkovijch zavdizkov iba 9,3 %. Ostavajticich 5,4 % zdrojov
krytia majetku predstavuje casové rozliSenie nendvratného prispevku na obstaranie
technolégie z rokov 2010 a 2012, na splacanie ktorého nebudii potrebné Ziadne financéné
zdroje.

Vlastné zdroje Spolocnosti a pézicky prijaté od spolo¢nikov spolu kryji na konci roka 2015
viac ako 91 % jej majetku, co je znakom vysokej tirovne financnej nezavislosti Spolocnosti
na cudzich zdrojoch.

Struktira kapitalu Spolo¢nosti je priazniva dlhodobo a zodpovedd zdsadam finanéného
riadenia obchodnej spoloc¢nosti.




2.4. Vybrané finanéné ukazovatele a financna situacia

Ukazovatel 2012 2013 2014 2015 2012};123;4
Trzby z predaja tovaru 717 722 | 829 508 | 798 158 | 435 914 54,6
Obchodna marza v EUR 458 678 | 570296 | 492 988 51 093 10,4
Obchodna marzav % 177,1% | 220,0% 161,5% 13,3% 8,2
(Tl"r;zvlggiebz predaja vlastnych vyrobkov 820566 | 842658 | 735477 |1280166| 1741
Trzby celkom 1547 288|1672166| 1533 635 |1 716 080| 111,9
Zisk z hospodarskej c¢innosti 156 184 | 173 541 97 836 58332 59,6
Strata z finanénej ¢innosti -13847 | -10 450 -27 704 -0 844 35,5
Zisk po zdaneni 114 984 | 125576 | 53 240 32567 61,2
Pridana hodnota (PH) 719228 | 797867 | 741259 673 170 90,8
Rentabilita trzieb z pridanej hodnoty (%) | 46,48 47,71 48,33 39,23 81,2
Osobné ndklady celkom 311361 | 330137 | 345168 | 345579 100,1
Produktivita osobnych nakladov z trzieb 5,0 5,1 4.4 5,0 111,8
Produktivita osobnych nakladov z PH 2310 2417 2148 1948 90,7
Majetok celkom netto 1139 1283 978 441| 3 762 824 |3 327 419| 88.4
v tom: neobezny majetok netto 2 509 480 |2 344 407 | 2 063 700 |1 737 468 84,2
v tom: obeZiny) majetok netto 16215421 626 258/1689 8321579 831| 93,5
z toho: zdsoby 776 681 | 837872 | 1155016 | 815111 70,6
z toho: kratkodobé pohladavky netto | 271984 | 351046 | 299 921 275 265 91,8
Vlastné imanie 1 957 900|1 953 1692 806 409 2 838 976| 88,4
Zavizky celkom 1586 5521 568 938 638 412 | 308775 | 48,4
z toho: zavizky z p6zi¢iek od spolo¢nikov |1 487780 1483928 | 497259 | 205600 41,3
v tom: dlhodobé zavdizky spolu 10519 1347683 | 431663 105 245 24,4
z toho: pézicky od spoloénikov 1335928 | 421259 85 600 20,3
v tom: kratkodobé zavizky spolu 1568 920 | 212 787 198 081 195 132 98,5
z toho: zduizky z obchodného styku 59373 38033 62 685 16 698 26,6
z toho: pbzicky od spolo¢nikov 1487780 | 148 000 76 000 120 000 157,9
Celkova zadlzenost (v %) 38,3 39,4 17,0 9,3 54,7
Cista zadlzenost (v €) 1013 6751131 598 | 403 517 |-180 680 X
Cisty pracovnyj kapitdal 52622 | 1413471 | 1191830 |1384 699 116,2
Okamzita likvidita 0,37 2,06 1,19 2,51 211,5
Bezna likvidita 0,54 3,71 2,70 3,92 145,1
Celkova likvidita 1,03 7,64 8,53 8,10 94,9
Doba obratu celkového majetku (dni) 976 868 896 708 79,0
Doba obratu zasob (dni) 183 183 275 173 63,1
ety ] s | s | e | | o
Priemerna doba splatnosti zavdzkov g 10 16 6 30.8

z obchodného styku (dni)

Ukazovatele samofinancovania a zadlzenosti, ktoré dosahujit dlhodobo velmi priaznivi
tiroven, sa od roku 2014 vyrazne zlepsili a st bezpecne vzdialené od hrani¢nijch doporucenyjch
hodnét. Odporuc¢ana hranica samofinancovania, predstavujiica podiel vlastnych zdrojov
na kryti celkového majetku, je minimalne 40 %, pricom v Spolocnosti dosahuje tento

ukazovatel’ na konci roka 2015 viac ako 2 — nasobne vyssiu hodnotu: 85,3 %.
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Spolo¢nost dlhodobo disponuje dostatkom likvidnych prostriedkov 1. stupna - okamzitou
likviditou, ktorad aj pred restrukturalizaciou péziciek dosahovala v priemere koeficient 0,37,
pricom doporucentl uroven predstavuje koeficient okolo 0,40.

Po prechodnom zhorseni v tirovni ukazovatela beznej likvidity v roku 2012, dochddza od roku
2013 k jej vyraznému zlepSeniu — na tiroven 3,71, resp. 3,92 v roku 2015, ¢o predstavuje temer
3 —nasobok doporucenej urovne beznej likvidity.

Urovett ukazovatelov likvidity od roku 2013 vjrazne pozitivne ovplyvnila restrukturalizacia
poZiciek prijatych od spolocnikov - rozloZzenie ich splacania na obdobie 10 rokov. PozZicky
od spoloc¢nikov v zasade kryjii nadobudnuty dlhodoby majetok, zasoby aj pohladavky
Spoloc¢nosti a pri absencii rozvojovych a prevadzkoviych bankovich twerov su logickym
najvyznamnejsim cudzim zdrojom financovania.

Zdrojom na udrzanie doterajsej trovne likvidity Spolocnosti by mohlo byt, po splateni
poZiciek v roku 2016 - v sumu 120 tis. €, dalSie zniZenie stavu zasob materialu a tovaru, co je
vSak technologicky limitovany zdroj ziskania likvidity a zniZenia zadlZenosti.

Ukazovatel aktivity — doba obratu majetku, dlhodobo vykazuje stabilitu. Po miernom
zhorseni vroku 2014, dochddza vroku 2015 knauvratu ukazovatelov aktivity na urover
dosahovanit v rokoch 2010 — 2013.

Doba splatnosti pohladavok z obchodného styku a splatnosti zavdzkov z obchodného styku,
napriek ich miernemu zhorseniu v roku 2014, st dlhodobo nadstandardné.

III. Predpokladany vijvoj Spolo¢nosti v roku 2016

Spoloc¢nost’ v nasledujiicom obdobi predpoklada pokracovat v svojom doterajsom hlavnom
predmete svojej ¢innosti, ale neoakdva oZivenie na trhu a ani narast objemu svojich trzieb
z predaja vyrobkov, sluzieb a tovaru.

Napriek stagndcii odvetvia, v ktorom Spolo¢nost podnika, ma Spolo¢nost zamer zvysit v roku
2016 doterajsiu efektivnost trzieb a majetku.

Investicné vydavky budit vroku 2016 smerované najmd na dokoncenie rekonStrukcie
vyrobnych hal a skladov.

Zdroje ziskané zo zisku za rok 2016 chce Spolocnost vyuzit na dalsie zniZenie svojej zadlzenosti.

Predpoklad vybranych ukazovatelov na rok 2016 (v tis. €)

Ukazovatel’ Skutoénost 2015 Zamer 2016
Trzby z predaja vyrobkov, tovaru a sluzieb 1716,1 1550
Zisk pred zdanenim 48,5 72
Majetok celkom (netto) 33274 3100
z toho: zasoby 815,1 720
Zavdzky celkom 308,8 190
Viydavky na obstaranie dlhodobého majetku 69.3 46

Zaver:

Spolocnost v roku 2015 zvysila svaoje trzby o viac ako o 1/10 oproti urovni trzieb
dosahovanej v rokoch 2010 — 2012, ale ich efektivnost - zisk po zdanent, druhy
rok po sebe klesa a za rok 2015 dosiahol iba necelil 1/3 priemernej tirovne zisku
za roky 2011 — 2014.

Finanéna situacia Spolocénosti je vsak dlhodobo standardna a Spolocénost véas
uhradza svoje zavazky voci veritelom.

Vroku 2016 Spolocénost neoc¢akava zasadny obrat v odbyte, ale skor jeho
mierny pokles, ale chce zvysit rentabilitu svojho podnikania.

Z tohto doévodu, ako aj s ohladom na siucasny stav majetku, zadlzenost
a predpokladanit efektivnost trzieb a majetku, napriek oc¢akavanym zlozitym
objektivnym podmienkam v odbore podnikania v roku 2016, ma Spolocénost
ekonomicko - obchodné predpoklady pre d’alsie pokrac¢ovanie vo svojej ¢innosti
a v jej rozvoji.




IV. Navrh na rozdelenie zisku za rok 2015

V roku 2015 dosiahla Spoloc¢nost zisk po zdaneni vo vyske 32 567,03 €.

Pre Valné zhromazdenie spolo¢nikov navrhujem cely zisk, vsume 32 567,03 €, ponechat
v Spoloc¢nosti, ako nerozdeleny zisk minulych rokov.
Doplnenie zdakonného rezervného fondu vo vyske 5,0 % zo zisku po zdaneni nie je potrebné.
Skutoéna vyska rezervného fondu k 31.12.2015 predstavuje sumu 7094 €, ¢o vySe 10 —
ndasobne viac, ako je uroven zakonného rezervného fondu upravend Spolocenskou zmluvou
Spoloc¢nosti - 10,0 % zdkladného imania, co je iba 698 €.

Viyroénit spravu zostavila:

Ing. Svetlana Scherfelova, konatelka




