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Prihovor predsedu predstavenstva
Vazeni akcionari, obchodni partneri, vazeni klienti, kolegyne a kolegovia,

Som velmi rad, ze mdzem na Uvod mdjho prihovoru konstatovat, Ze spoloénost’ Poistoviia Cardif Slovakia,
a.s. vroku 2015 napriek vonkajSiemu ekonomickému prostrediu a dynamicky sa meniacemu pravnemu
prostrediu, naplnila svoje rozpoctové ciele.

V minulom roku nasa poistoviia pokratovala v nastipenom trende rastu. Ak celkové predpisané poistné na
Slovenskom trhu ostalo takmer identické s predchadzajucim rokom, nasej poistovni sa podarilo dosiahnut
rast 0 6% a v absolutnej hodnote dosiahlo vysku predpisaného poistného 24,3 mil. EUR. Co je ale délezité
tu spomendut, tento rast bol podporeny nie len rastom segmentu finanénych inétitdcii, ale ¢oraz viac sa nasa
spolo¢nost’ profiluje aj ako poskytovatel poistnych produktov v sieti maloobchodov, telefonickych operatorov
a inych alternativnych distribuénych kanaloch. To &o platilo v minulosti, Ze nasa poistoviia sa zameriavala
vylu¢ne na poistovanie tverov, uz rok 2015 definitivne vyvratil. 30% predpisaného poistného nam prinasaju
iné typy poistenia. A v tomto trende chceme aj nadalej pokratovat.

ManaZment spoloénosti je naroény nielen na dosahovanie dynamického rastu predpisaného poistného, ale
nasim primarnym cielom je garantovat’ efektivne fungovanie spolo&nosti. Na tomto vysledku sa podpisalo aj
prisne monitorovanie firemnych nakladov.

V priebehu minulého roka sme likvidovali 17 tis. poistnych udalosti. Podstatnt ¢ast z poistnych udalosti
predstavuje riziko praceneschopnosti, ktoré samozrejme slvisi s poistenim schopnosti splacat’ tver, no
najvacsi relativny narast zaznamenavame v novych typoch poistenia, ako je napr. poistenie nahodného
poskodenia zakupeného tovaru a mobilnych zariadeni O celkovej kvalite spracovania poistnych udalosti
svedcl aj fakt, Ze aj napriek kazdoro&nemu vysokému rastu hlasenych poistnych udalosti, po¢et odvolani
dosahuje takmer minimalnu mieru rastu.

Nasa poistoviia je profilovana ako lider pri poskytovani poistného produktu poistenia schopnosti splacat’
uver distribuovany spolu s vyznamnymi finanénymi inétitciami. Tento produkt nadalej predstavuje podstatnt
¢ast nasho pontkaného poistenia. Na druhej strane rad konstatujem, Ze vdaka Uspe$nej obchodnej
diverzifikacii, tretinu poskytnutého poistného zabezpecenia predstavuju produkty iného typu poistnej
ochrany, ako je napriklad poistenie predizenej zaruky, zneuzitia platobnej karty, nahodného poskodenia
zakUpeného tovaru, poistenia GAP, poistenie pravidelnych platieb, alebo poistenie mobilnych zariadeni.
Mnohé z nich uviedla nasa poistoviia ako prva na slovensky trh a dnes sa s nimi méoze klient bezne stretnut
aj v Specializovanych maloobchodnych sietach, € uz v kamennych prevadzkach ako aj na internete. Musim
viak zdéraznit, Ze pri naSom podnikani plati zasada, Zze nas produkt musi byt na mieru usity pre potreby
nasho partnera a klientov, ateda je takmer v kaZzdom pripade v nieCom odlisny. Flexibilita ako aj Groven
poskytovanych sluzieb nam umozZiuje udrZat' si stabilni poziciu u nasich obchodnych partneroch a spolu
s nimi dnes udavame trendy v skupinovom poisteni na slovenskom trhu. Preto pre nas najva¢sim uspechom
je dlhoro¢na spolupraca s nasimi obchodnymi partnermi a spokojnost' ich a nasich klientov.

Nasim obchodnym partnerom smerujem aj nasu vdaku za prejav doévery a dosiahnutie pozitivnych
vysledkov. Nasim zamestnancom smerujem moju vdaku za stotoZnenie sa a pristup k praci, ktorgj
vykonavanim dosiahli naro¢ne definované ciele.

Pet :
Predﬁ{ad redstavenstva
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Profil spolo¢nosti

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., pdsobi na slovenskom poistnom trhu od roku 2000. Spolo¢nost je 100-
percentnou dcérskou spolognostou poistovacej skupiny BNP Paribas Cardif so sidlom v Parizi, ktora je
sucastou vyznamnej financnej skupiny BNP Paribas.

BNP Paribas Cardif je na globalnom trhu uznavana ako jednotka v oblasti bankopoistenia so stabilnym
finanénym ratingom a ma dominantné postavenie v oblasti poistenia schopnosti splacat Gvery. BNP Paribas
Cardif vytvara a prinasa na trh nové poistné produkty pre jednotlivcov aj skupiny.

Zamestnava 10 000 ludi v 36 krajinach sveta. Ma silnt poziciu v Eurépe, Latinskej Amerike aj v Azii. BNP
Potvrdenim je aj pocet klientov vroku 2015, kde skupina BNP Paribas Cardif dosiahla 90 milionov
poistenych a predpisala poistné vo vyske 28 mld. €.

Prehl'ad poistnych produktov

Poistovha Cardif Slovakia, a.s. pontuka na slovenskom frhu v oblasti bankopoistenia najméa poistenie
schopnosti splacat splatky Gverovych produktov alebo lizingu :

e Hypotekarny Uver

e Spotrebny Gver/pbéZicka

¢ Revolvingovy a kontokorentny tver

e Autotiver/ lizing

e Financ¢ny lizing

Dalej pontika :

e Poistenie faktlr/pravidelnych platieb

e Cestovné poistenie

e Poistenie tovaru
o poistenie nahodného poskodenia tovarov bielej a &iernej techniky
o poistenie predizenej z&ruky pre tovary bielej a &iernej techniky
o poistenie voci strate, kradezi alebo nahodnému poskodeniu mobilnych telefonov

o Poistenie klu¢ovej osoby

o Urazové poistenie

e Poistenie zneuzitia platobnej karty

e Poistno-asistentné sluzby

o Doplnkové zdravotné poistenie

¢ Poistenie GAP ako doplnok k havarijnému poisteniu

Klienti vyuzivajlci tieto finanéné produkty, maju prostrednictvom Poistovne Cardif Slovakia, a.s., poistnt
ochranu pre pripad:

e straty zamestnania,

e pracovnej neschopnosti,

e frvalej invalidity,

e smrti,

e Urazovej hospitalizacie

e rdznych finanénych strat, napr. pri zneuziti platobnej karty, poSkodeni tovaru, kradeZi a poSkodeni
mobilného telefonu, strate a kradezi dokladov a kitcov, zneuZziti SIM karty a pod.

e roznych rizik spojenych s cestovnym poistenim, napr. lieCebné naklady a asistentneé sluzby
v zahraniéi, Graz a hospitalizacia, poskodenie zdravia alebo majetku, strata batoziny alebo dokladov,
storno zajazdu, prerudenie zajazdu, privolanie opatrovnika, pravna pomoc a kaucia

e poistenie zachrany v horach
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Plany na rok 2016

Poistovita Cardif Slovakia, a.s., aj v roku 2016 planuje v oblasti bankopoistnych produktov intenzivne
vyuzivanie vsetkych moZnosti spoluprace so sti¢asnymi partnermi — bankami, splatkovymi spoloénostami
a lizingovymi spolo€nostami, maklérmi a ostatnymi obchodnymi partnermi.

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s., bude nadalej rozsirovat portfélio svojich produktov za uéelom posilnenia
svojho postavenia ako bankopoistného $pecialistu a zérovefi budovat' nové piliere svojho dalSieho rastu,
ktorymi si nové perspektivne modely distriblcie poistenia ako je, resolisitacia prostrednictvom
telemarketingu. Plan na rok 2016 obsahuje aj v&&si déraz na predaj poistenia prostrednictvom digitainych
technolégii — online predaj prostrednictvom internetu.

NaSou hlavnou prioritou nadalej ostava spokojnost nasho klienta pri zabezpeéeni jeho poistnych potrieb,
respektujic vyvoj legislativy a postavenie klienta ako spotrebitela a tiez zabezpegit, aby nasa spolupraca
prind$ala pre partnera benefit inovativnosti.

Vybrané finanéné ukazovatele

(v tisicoch eur)

Stvaha 2015 2014
Aktiva 34198 29 061
Finanéné investicie 19 276 19 265
Technické rezervy 12671 11 237
Vlastné imanie 13 522 13 341
Vykaz ziskov a strat 2015 2014
Predpisané poistné 23 063 21921
Zivotné poistenie 7 096 6214
Nezivotné poistenie 15 967 16 724
Tvorba/pouZitie rezerv na poistné buddcich obdobf 1363 1017
Naklady na poistné plnenia a zmeny stavu
poistnych rezerv (6 415) (6 169)
Néklady na poistné pinenia (6 561) (4 818)
Tvorba/pouZitie rezerv na poistné pinenia (565) (312)
Tvorba/pouZitie rezerv na prémie a zlavy (419) (1039)
Spravna réZia a prevadzkové naklady (2 204) (2 073)
Cisté vynosy z finanéného umiestnenia 128 162
Zisk pred dariou z prijmu 3231 3344
Cisty zisk za uétovné obdobie 2 501 2578
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Vybrané finanéné ukazovatele (pokradovanie)
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Dodatok spravy nezavislého auditora

o overeni suladu vyroénej spravy s uétovnou zavierkou
v zmysle zakona ¢. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5

Akcionarovi a predstavenstvu spoloénosti Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s.:

I Overili sme uGctovnu zavierku spolocnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (,spolo&nost)
k 31. decembru 2015, uvedenu vo vyrotnej sprave spolo¢nosti. K tejto uétovnej zavierke
sme diia 13. aprila 2016 vydali spravu auditora v nasledujicom zneni:

Uskutocnili sme audit priloZzenej tctovnej zavierky spolognosti Poistoviia Cardif Slovakia,
a.s. (,spolocnost™), ktora obsahuje vykaz o finanénej situdcii k 31. decembru 2015 a vykaz
komplexného vysledku, zmien vo vlastnom imani a pefaznych tokov za rok kondiaci
k uvedenému datumu a prehlad vyznamnych G&tovnych zasad a G&tovnych metéd a dalsie
vysvetlujice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gdtovn(i zavierku

Statutarny organ spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy a verny obraz v sllade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom v Eurépskou Uniou a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ
povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato Gétovni zavierku na zaklade nasho auditu.
Audit sme uskutoCnili v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Podla tychto
Standardov mame dodrziavat' etické poZiadavky, napléanovat a vykonat' audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutotnenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a
Udajoch vykazanych v (Ctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v uétovnej zavierke, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy interné kontroly
relevantné pre zostavenie Uctovnej zavierky Gétovnej jednotky, ktord poskytuje pravdivy a
verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie
véak na ucely vyjadrenia nazoru na ucinnost' internych kontrol tétovnej jednotky. Audit dalej
zahfia zhodnotenie vhodnosti pouzitych u¢tovnych zasad a Gétovnych metdd a primeranosti
Uctovnych odhadov uskutocnenych Statutarnym organom spoloénosti, ako aj vyhodnotenie
prezentacie (ctovnej zavierky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali,
poskytuju dostatony a vhodny zaklad pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru, uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie
spolo¢nosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej
hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi
standardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni prijatom v Eurépskou Gniou.

Il Overili sme taktieZ stlad vyro¢nej spravy s vy3sie uvedenou Ugtovnou zavierkou. Za spravnost
zostavenia vyroCnej spravy je zodpovedné vedenie spolognosti. Nasou ulohou je vydat
na zéaklade overenia nazor o sulade vyro¢nej spravy s Uétovnou zavierkou.

Europeum BusinEss CENTER- SUCHE MYTO 1 - 811 03 BRATISLAVA - SLOVENSKA REPUBLIKA sete
TeL: +421(0)2 59 20 47 00 - FAX: +421(0)2 59 20 47 03 - mazars@mazars.sk - www.mazars.sk Prax’ i-y .
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Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy
pozaduju, aby auditor naplénoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerand istotu,
ze informacie uvedené vo vyroénej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v Uctovnej zavierke,
sl vo vsetkych vyznamnych stvislostiach v sulade s prisludnou tctovnou zavierkou. Informacie
uvedené vo vyrotnej sprave sme posudili s informaciami uvedenymi v U&tovnej zavierke
k 31. decembru 2015.

Iné Gdaje a informacie, ako uétovné informacie ziskané z uctovnej zavierky a Gctovnych knih sme
neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad
pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla nasho nazoru s uvedené Gétovné informacie vo vyroénej sprave vo vietkych vyznamnych
stvislostiach v stlade s Gétovnou zavierkou spoloénosti k 31. decembru 2015 a st v sulade
so Zakonom o Uétovnictve.

Bratislava, 5. septembra 2016

Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia UDVA €. 993
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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spoloc¢nosti Poist'oviia Cardif Slovakia, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej UGctovnej zavierky spolotnosti Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
(,spolo&nost*), ktora obsahuje vykaz o finanénej situécii k 31. decembru 2015 a vykaz komplexného
vysledku, zmien vo viastnom imani a pefiaznych tokov za rok konciaci k uvedenemu datumu a prehfad
vyznamnych uétovnych zasad a Ugtovnych metéd a dalsie vysvetlujlce informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto (&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanZné vykaznictvo v zneni
prijatom v Europskou uniou a za interné kontroly, ktoré Statutarny organ povaZuje za potrebné
pre zostavenie uctovnej zavierky, ktoré neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto uctovnl zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutoénili v stilade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podra tychto standardov mame
dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat' a vykonat audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie,
¥e (Gtovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sugastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych doékazov o sumach a udajoch
vykéazanych v Uctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane posudenia rizik
vyznamnej nespravnosti v Uétovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
tohto rizika auditor berie do uvahy interné kontroly relevantné pre zostavenie uctovnej zavierky
ustovnej jednotky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie véak na ugely vyjadrenia nazoru na ucinnost internych kontrol
Ugtovnej jednotky. Audit dalej zahffia zhodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych zasad a uctovnych
metéd a primeranosti Uétovnych odhadov uskutonenych Statutarnym organom spolognosti,
ako aj vyhodnotenie prezentacie Gctovnej zavierky.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostato€ny a vhodny zaklad
pre nas nazor.

Nazor

Podla nagho nazoru, Uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie spolocnosti
Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodarenia za rok konciaci
sa k uvedenému datumu v stlade s Medzinarodnymi &tandardmi pre finanéne vykaznictvo v zneni
prijatom v Eurépskou tniou.

Bratislava, 13. aprila 2016

i

Mazars &?\sko, S.I.0. Ing. Michal Sutka
Licen Ué&. 236 Licencia UDVA ¢&. 1058
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Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015

(v tislcoch EUR)

Pozn. 2015 2014
Aktiva
Software 5.1 99 68
Hmotny majetok 5.2 117 128
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 6 7921 7973
Terminované vklady 6 11 355 11 292
Pohladavky z poistenia 7 3325 2 881
Aktiva zo zaistenia 8 4089 2193
OdloZena daiova pohladavka 23 883 526
Peniaze a pefazné ekvivalenty 9 2712 1180
Obstaravacie naklady budtcich obdobi 11 3496 2 559
Splatna daf z prijmov =
Ostatné aktiva 10 200 261
Aktiva sp°|u 34198 29 061
Vlastné imanie
Zakladné imanie 12 9296 9296
Ostatné kapitalové fondy 33 33
Zakonny rezervny fond 1692 1434
Nerozdeleny zisk a hospodérsky vysledok beZného obdobia 2501 2578
Vlastné imanie celkom 13 522 13 341
Zavazky
Poistno-technické rezervy 13 12 671 11 237
Splatna dari z prijmov 297 111
Zavazky z poistenia 14 1927 1345
Ostatné zavazky 15 5781 3027
Zavazky celkom 20 676 15720

34198 29 061

Pasiva spolu

Tato uctovna zavierka bola schvalena na vydanie predstavenstvom Spolognosti dita 12. aprila 2016

Poznamky na stranach 7 az 41 su neoddelitelnou stcastou tejto i&tovnej zavierky




PS] BNP PARIBAS
A28 CARDIF

Vykaz komplexného vysledku

(v tisicoch EUR)

Pozn. 2015 2014

Zasl(zené poistné 16 23063 21921

ZasliZené poistné postlpené zaistovatelovi 16 -4 499 -3 899

Urokové vynosy 17 128 162

Zisk z precenenia finanéného majetku 17 7 44

Ostatné prevadzkové vynosy 21 651 591

Vynosy celkom 19 350 18 819

Naklady na poistné plnenia a benefity 18 -6 415 -6 169

Obstaravacie néaklady 19 -7 501 -7 233

Mzdy a odmeny zamestnancov 20 -1 249 -1 175

Ostatné prevadzkové naklady 22 - 955 -898

Naklady celkom -16 119 -15 475

Zisk pred zdanenim 3231 3344
Dan z prijmov 23 -730 -766

Zisk po zdaneni 2 501 2 578
Ostatny komplexny vysledok 0 0
Spolu komplexny vysledok 2501 2578

Poznamky na stranach 7 az 41 st neoddelitelnou stigastou tejto Gétovnej zavierky



e BNP PARIBAS
(P CARDIF

Vykaz zmien vo viastnom imani

Vysledok
hospodarenia
predchadzajlici
Ostatné ch uétovnych
Zakladné kapitalové ohdobi
(v tisicoch EUR) imanie Rezervny fond fondy a bezného roka Celkom
K 1. januaru 2014 9296 1220 33 2143 12 692
Zisk po zdaneni - - - 2578 2578
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 12.2) - 214 - -214 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 12.2) = - - -1929 -1929
K 31. decembru 2014 9 296 1434 33 2578 13 341
Zisk po zdaneni - - - . 2501 2501
Pridel do zakonného rezervného
fondu (Pozn. 12.3) - 258 - -258 -
Dividendy akcionarovi (Pozn. 12.3) - = - -2 320 -2 320
K 31. decembru 2015 9 296 1692 33 2 501 13 522
5

Poznamky na stranach 7 aZ 41 st neoddelitelnou stéastou tejto t¢tovnej zavierky



Pl BNP PARIBAS
Lo CARDIF

Vykaz peniaznych tokov za rok konéiaci 31. decembra 2015

(v tisicoch EUR) 2015 2014
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti 22 4007 1947
Penazné toky z investi¢nych Cinnosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku 5 -117 -172
Nakup finanéného majetku -38 13
Cisté penazné toky z investicnych éinnosti -155 -160
Periazné toky z finanénych cinnosti

Zaplateneé dividendy 11 -2 320 -1 928
Cisté pefiazné toky z finanénych éinnosti -2 320 -1 928
Cista zmena stavu pefiazi a pefiaznych ekvivalentov 1532 -141
Peniaze a pefiazné ekvivalenty k 1. januaru 9 1180 1320
Peniaze a peiiazné ekvivalenty k 31. decembru 9 2712 1180

Poznamky na stranach 7 az 41 st neoddelitelnou sa¢astou tejto Giétovnej zavierky



S— Uctovna zévierka zostaven4 podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
BNP FARIBAS koniaci k 31. decembru 2015, '
V3etky tidaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

1. Vseobecné informacie

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,Spoloénost™) bola zapisana do obchodného registra Slovenskej
republiky (dalej len ,ORSR") dila 20. janudra 2000. Povolenie na podnikanie v poistovnictve podla Zakona
o poistovnictve bholo spolognosti udelené rozhodnutim Ministerstva financii Slovenskej republiky dfia 23.
februara 2000. Spolo¢nost pdsobi na tzemi Slovenskej republiky a zamestnava 37 oséb (2014:36).

1.1 Hilavné ¢innosti Spolo&nosti v ramci Zivotného a nezivotného poistenia

|

poistenie pre pripad smrti,

poistenie Urazu,

poistenie choroby,

poistenie finanénych strat vyplyvajlcich:

e zo straty zdroja pravidelného prijmu

o 7o straty zisku obchodnej spolo€nosti z ddvodu poistnej udalosti jej kltEovej osoby
e z0 zneuzitia platobnej karty

e z poskodenia alebo straty majetku

dalsie ¢innosti v stilade s ORSR.

1.2 Struktira akcionarov Spoloénosti

Jedinym akcionarom a zakladatelom spolognosti s podielom 100% na z&kladnom imani spolo¢nosti k 31.
decembru 2015 je spolo¢nost BNP PARIBAS CARDIFS.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09
Pariz, Franclzsko, do 6.7. 2011 jedinym akcionarom spolognosti bola spoloénost BNP PARIBAS
ASSURANCE S.A., so sidlom boulevard Haussmann 1, 750 09 Pariz, Franclizsko. Kone¢nou materskou
spolo¢nostou a najvy&sou osobou kontrolujicou Spoloénost je BNP PARIBAS.

1.3 Statutarne organy spoloénosti
Clenmi predstavenstva spolo&nosti k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 boli:

e Ing. Peter Dudak ( Predseda predstavenstva)
o Ing. David Wolski (do 9.11.2015)

e RNDr. lvan Brozmann

e Magr. Harald Friedl, Rakuska republika (od 10.11.2015)

Zlozenie dozornej rady Spolo¢nosti bolo k 31. decembru 2015 ako aj k 31. decembru 2014 nasledovné:

¢ Dominique Barthalon, Franciizsko
e Ing. Zdenek Jaro$, Ceska republika
o Pier-Paolo Dipaola, Franclizsko

1.4 Sidlo Spoloénosti

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s.
Plynarenska 7/C

821 09 Bratislava, Slovenska republika
Identifikaéné &islo: 36 534 978



<y Ugtovna zavierka zostavena podra IFRS v zneni prijatom EU za rok
gm?pl:;?mBAs konéiaci k 31. decembru 2015,
V8etky udaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

2. Prehfad vyznamnych tétovnych postupov
2.1. Vychodiska pre zostavenie (iétovnej zavierky a vyhlasenie o sulade

Tato u¢tovna zavierka je zostavena vsulade s poZiadavkami § 17a odseku 1) Zakona o Gétovnictve
€. 431/2002 Z. z. v zneni neskorSich predpisov av stlade s Medzinarodnymi $tandardami pre finan&né
vykaznictvo v zneni prijatom Europskou tniou ("IFRS").

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku
a zavazkov, ktoré st vykazané v realnej hodnote, ktorych zmena je vykézana vo vykaze ziskov a strat.

Majetok a zavazky Spoloénosti st vyjadrené veurdch (,EUR®) azostatky su vtejto uétovnej zavierke
vykazované v tisicoch, pokial nie je uvedené inak.

Ugtovna zavierka bola vypracovana na principe ¢asovej a vecnej suvislosti, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v obdobl, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia. U&tovna zavierka bola
zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania Spolo&nosti.

Ugtovné metédy a véeobecné uétovné zasady boli détovnou jednotkou konzistentne aplikovang.

Zostavenie U&tovnej zavierky vyZaduje od manaZmentu Spolognosti uskutocnit Usudky, odhady
a predpoklady, ktoré priamo ovplyviiuji aplikaciu Gétovnych metéd a zasad, a nasledné stanovenie hodnot
zostatkov majetku a zavéizkov, vynosov a nakladov v uétovnej zavierke. Pouzité odhady a predpoklady st
zaloZené na historickej skusenosti a ostatnych faktoroch, ktoré st posudené ako prijatelné v stvislosti
s okolnostami, ktoré tymto postdeniam a odhadom hodnét zostatkov predchadzaji v pripade, ze nie je
mozné tieto hodnoty s istotou urcit inym spdsobom. Skutoéné hodnoty sa mézu od odhadov odlisovat'.

Odhady uskutoénené manazmentom su pravidelne prehodnocované, pricom zmeny hodnét odhadovanych
zostatkov aich vplyv je vykazany v obdobi, v ktorom k danému prehodnoteniu doslo. Najvyznamnejsie
usudky a odhady v ugtovnej zavierke Spolo€nosti st popisané v poznamke 3.

Predstavenstvo Spoloénosti méze akcionarom navrhnat zmenu u&tovne] zavierky aj po jej schvaleni na
valnom zhromazdeni akcionarov. AvSak podfa § 16 odsekov 9 az 11 Zakona o G&tovnictve po zostaveni
a schvaleni Gcétovnej zavierky nemoZno otvarat' uzavreté Gétovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej
zavierky, Ze (daje za predchadzajuce obdobie nie s porovnatelné, Zakon o U&tovnictve povoluje Uctovnej
jednotke ich opravit' v t¢tovnom obdobli, ked tieto skutoZnosti zistila.

Ugtovna zavierka zostavena podlfa IFRS v zneni prijatom EU za obdobie od 1. januara 2014 do
31. decembra 2014 bola schvalena valnym zhromazdenim diia 24. aprila 2015

2.2. Aplikacia novych a revidovanych medzinarodnych Gétovnych Standardov a interpretacii
a) Nasledujiice nové &tandardy a interpretacie Spoloénost uplatfiuje od 1. januéara 2015

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2011 - 2013)” vyplyvajice
z roéného projektu zlepovania kvality IFRS (IFRS 3, IFRS 13 a |IAS 40), ktorych cielom je predovietkym
odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 18. decembra 2014 (dodatky sa budd vztahovat na
tétovné obdobia zaéinajlice sa 1. januara 2015 alebo neskér),

IFRIC 21 ,,0dvody®, prijaté EU dia 13. juna 2014 (s u¢innostou pre uétovné obdobia zaéinajlce sa 17.
juna 2014 alebo neskor).



_— Uttovné zdvierka zostavend podrfa IFRS v znenl prijatom EU za rok
:f: E’I&f D';‘_.\R'BAS kondiaci k 31. decembru 2015.
Vetky tidaje sti vykédzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim Standardom a interpretécie neviedlo k Ziadnym vyznamnym

zmenam v uctovnej zavierke spoloénosti.

b) Nasledovné nové Standardy a interpretéacie, kforé boli vydané a st povinné pre roéné Uctovné
obdobia zac¢inagjuce 1. januéra 2016 alebo neskér, Spolo¢nost ich predéasne neaplikovala.

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)” vyplyvajlice
z ro¢ného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS 38),
ktorych ciefom je predovietkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie, prijaté EU diia 17. decembra 2014
(dodatky sa budu vztahovat na tctovné obdobia za&inajlce sa 1. februara 2015 alebo neskor),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby azariadenia“ a IAS 41 ,Pofnohospodarstvo” —
Polnohospodarstvo: plodiace rastliny (s u¢innostou pre t&tovné obdobia zaéinajlice sa 1. januara 2016
alebo neskor),

Dodatky k IAS 16 ,,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia“ a IAS 38 ,,Nehmotny majetok" -
Vysvetlenie prijatelnych metéd odpisovania a amortizacie (s U€innostou pre Gétovné obdobia zaginajluce sa
1. janudra 2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky“ — Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s G&innostou pre Gétovné obdobia zaginajlice sa 1. februara 2015
alebo neskér),

Dodatky k IFRS 11 ,Spolo&né dohody” — Ugtovanie obstarania podielov v spolognych prevadzkach
(s G€innostou pre G¢tovné obdobia za¢inajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér).

c) Nasledovné nové Standardy a interpretécie, ktoré boli vydané radou IASB, ktoré e$te neboli
schvélené Eurépskou tniou

IFRS 9 ,Finanéné nastroje” (s G¢innostou pre Ustovné obdobia zadinajluce sa 1. januara 2018 alebo
neskar),

IFRS 14 ,Uéty &asového rozli§enia pri regulacii' (s Gginnostou pre G&tovné obdobia zaginajlice sa
1. januara 2016 alebo neskér) — Eurépska komisia sa rozhodla, Ze nezatne proces schvalovania tohto
predbezného $tandardu a po&ka na jeho finalne znenie,

IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi“ adalSie dodatky (s u€innostou pre G¢tovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Dodatky kIFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ alAS 28 ,Investicie do pridruZzenych
spolo&nosti a spoloénych podnikov” — Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo&nostou alebo spoloé¢nym podnikom a dalSie dodatky (datum G&innosti bol odloZeny na neurcito, kym
nebude ukonéeny projekt skiimania metddy viastného imania),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana tiétovna zavierka“, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov v inych
aétovnych jednotkach* a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov* —
Investiéné subjekty: uplatiiovanie vynimky z konsolid&cie (s u¢innostou pre uctovné obdobia zaCinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskdr),

Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia ucétovnej zavierky” - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiiovanych
informécii (s G&innostou pre Uctovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskor),

Dodatky k IAS 27 ,Individualna uétovna zavierka“ — Metéda vlastného imania v individuélnej uctovnej
zavierke (s uginnostou pre uétovné obdobia za¢inajlce sa 1. januéara 2016 alebo neskor),



_ Uctovné zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
B BNE PARIDAS konéiaci k 31. decembru 2015,
V&etky tdaje s vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Dodatky k réznym Standardom ,,Projekt zlepSovania kvality IFRS (cyklus 2012 — 2014)“ vyplyvajice z
roéného projektu zlepSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je
predovietkym odstranit’ nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky sa budl vztahovat na G&tovné obdobia
zatinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Spolognost otakava, Ze prijatie tychto novych &tandardov a dodatkov k existujlicim Standardom nebude mat
vyznamny vplyv na jej uctovnl zavierku v obdobf prvého uplatnenia.

Zaroveri Uctovanie o zabezpeCovacich néstrojoch v suvislosti s portféliom finanénych aktiv a zavéazkov,
ktorého zasady Eurdpska Unia zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolocnosti uplatnenie tc¢tovania o zabezpecovacich néstrojoch v stvislosti s portféliom
financnych aktiv alebo zavédzkov podfa IAS 39 ,Finanéné nastroje: vykazovanie a oceriovanie” by
nemalo vyznamny vplyv ha uctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia uctovnej zavierky.

2.3. Prepocet cudzej meny

a) Funkéna mena a mena prezentacie

Polozky zahrnuté do G&tovnej zavierky sa ocefuju v eurach, ktoré su menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolognost' vykonava svoje aktivity (,funkéna mena"). Uétovna zavierka je prezentovana
v tisicoch EUR. Tato mena je menou prezentacie Uctovnej zavierky Spoloénosti.

b) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavajl na funként menu s pouZitim vymenného kurzu platného k
datumu transakcie. Monetarne aktiva a monetarne zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diu, ku ktorému
sa zostavuje Uétovna zavierka, prepod&itavaju na funkéni menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové zisky
alebo straty vyplyvajlice z tychto transakceii a prepoctov sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat.

Kurzoveé rozdiely pri nepefaznych polozkéch, ako s napr. investiéné fondy, ocefiované v realnej hodnote,
cez vykaz ziskov a strat su vykazované ako sucast ziskov a strat,

2.4. Hmotny a nehmotny majetok

2.4.1 Hmotny majetok

Hmotny majetok sa ustuje v obstardvacej cene zniZzenej o opravky a opravné polozky. Obstaravacia cena
zahtiia cenu obstarania a ostatné naklady suvisiace s obstaranim, napr. dopravu, clo alebo provizie.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania, vratane &asti majetku, su kapitalizované v pripade, Ze je
pravdepodobné, Ze Spolognosti budi plynat budice ekonomické uzitky a obstarévaciu cenu je moZné
spofahlivo urgit. U&tovna hodnota vymenenej &asti majetku sa odudtuje. Ostatné naklady na opravu
a Gdrzbu sa G&tuju do vykazu ziskov a strat ako néklad v (i¢tovnom obdobl, v ktorom boli prislusné prace
vykonané.

Vyska odpisov sa potita pomocou metédy rovnomernych odpisov s ciefom odpisat’ obstaravaciu cenu
jednotlivych poloZiek majetku na ich rezidualnu hodnotu po&as ich odhadovanej ekonomickej Zivotnosti.
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e Uétovn4 zavierka zostaven4 podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
CNE FARIBAS konéiaci k 31. decembru 2015,
Véetky tdaje s vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Odhadovana ekonomicka Zivotnost hmotného majetku:

Pocet rokov

Zariadenia 4-8
Ostatny hmotny majetok 4-15

Rezidualna hodnota je suma, za ktor( by sa majetok dal v siZasnosti predat, ak by uz bol v stave ako na
konci jeho Zivotnosti.

Rezidualne hodnoty a doby Zivotnosti majetku sti prehodnocované ku kazdému diiu, ku ktorému sa Gétovna
zavierka zostavuje a s, ak je to nutné, upravované.

2.4.2 Software

Software sa GCtuje v obstardvacej cene zniZzenej oopravky aopravné poloZky. Amortizacia sliZi
na rovnomerné odpisovanie potas odhadovanej Zivotnosti majetku, ktora nepresahuje 3 roky. Naklady na
Udrzbu softwarovych programov sa G&tuja priamo do nakladov.

Zostatkové hodnoty a doby Zivotnosti majetku st prehodnocované ku kazdému diiu, ku ktorému sa tétovna
zavierka zostavuje a su, ak sa povaZuje za nutné, upravované.

2.5. Finanéné aktiva

2.5.1. Finanéné aktiva ocefiované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Financné aktiva ocefované v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuju majetok, pri ktorom sa
Spolo¢nost’ pri prvotnom zal¢tovani rozhodla, Ze bude ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov
a strat. Finanény majetok ocefiovany redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je taky majetok, ktory je
riadeny a ktorého vykonnost je hodnotena na zéklade realnej hodnoty v stlade s investi¢nou stratégiou
Spolo¢nosti. Informécie o reéinych hodnotach takéhoto finanéného majetku su interne poskytované vedeniu
Spoloénosti.

Finanény majetok ocefovany v realnej hodnote cez vykaz ziskov astrat sa nasledne ocefiuje realnou
hodnotou.

Zisky astraty zo zmeny v realnej hodnote finanéného majetku ocefiovaného redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat st vykazané vo vykaze ziskov a strat v kategoérii Zisk/strata z precenenia na realnu hodnotu.
Urokové vynosy z dihopisov ocefiovanych v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat st vykazané v kategorii
Urokové vynosy.

Pravidelné nakupy a predaje finan&nych aktiv sa vykazuju k datumu obchodu — datum, kedy sa Spoloénost
zaviaze zaobstarat, alebo predat’ aktiva. Finanéné aktiva sa pri obstaranl ocefiuji v reélnej hodnote
zvySenej o transakéné naklady, okrem finanénych aktiv ocefiovanych reélnou hodnotu cez vykaz ziskov
a strat.

Finan&né aktiva st oductované zo stvahy po zaniku prav na prijatie pefiazného toku z investicii alebo po ich
prevode a po prevode v podstate vSetkych rizik a vytazkov z vlastnictva od Spolo&nosti. Finanéné zavazky
st oductované po ich vyrovnani — to znamen3, ked je zavézok vyrovnany, zru$eny alebo premliéany.

Realna hodnota kétovaného finanéného majetku je zaloZena na jeho aktualnom kurze nakupu ku diu, ku
ktorému sa Gétovna zavierka zostavuje. Ak trh pre urcity finanény majetok nie je aktivny, realnu hodnotu uréi
Spolo¢nost’ pomocou ocefiovacich metoéd. Ocefiovacie metédy predstavuju napriklad pouzitie nedavnych
realizovanych transakcil za beZnych obchodnych podmienok a pouzitie ocenenia inych finanénych nastrojov,
ktoré su v podstate rovnaké s o najmensim pouzitim vstupov Specifickych pre Spoloénost.
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2.5.2. Uvery a pohFadavky

Tato kategoria obsahuje nederivatové finantné aktiva s pevnou splatnostou, ktoré nie su koétované na
aktivnom trhu. Nezahfiia finan¢né aktiva uréené na obchodovanie a aktiva ocefiované v realnej hodnote cez
vykaz ziskov a strat, alebo ktoré st uréené na predaj. Uvery a pohladavky sa ocefiujl na zagiatku v redlnej
hodnote a nasledne ocefiuju pri amortizovanych nakladoch s pouZitim metody efektivnej urokovej sadzby
zniZenej o opravné polozky. Opravna polozka k iverom a pohladavkam sa zalctuje v pripade objektivneho
dékazu, Ze Spolotnost nie je schopna ziskat vSetky sumy splatné v ich pévodnych terminoch
(poznamka 2.5).

2.5.3. Hierarchia realnych hodnét

V zmysle novely IFRS 7 o zverejiiovani informéacii, ktoré odrazaju vyznam vstupnych udajov pri ocefnovani
finanénych aktiv v realnej hodnote, Spolo¢nost roz¢lenila finanéné aktiva podla nasledovne] hierarchie
realnych hodnot:
o Uroven 1 : finangné aktiva a zavazky ocefiované na zaklade cien kotovanych na aktivnych trhoch
o Urovefl 2 : pri uréeni realnej hodnoty finan&nych aktiv a zavazkov st pouzité ocefiovacie techniky
vychadzajlce z trhovych Udajov
o Uroven 3 : redlna hodnota finanénych aktiv a zavazkov je stanovena pouzitim ocefiovacich technik
inych ako tych, ktoré su zalozené na dostupnych trhovych datach

2.6. Pokles hodnoty majetku
(i) Finanény majetok ocefiovany v amortizovanej obstaravacej cene

Spolognost' prehodnocuje ku kazdému diiu zostavenia Gtovne] zévierky, ¢i existuju objektivne indikatory
poklesu hodnoty finanénych aktiv alebo skupiny finan¢nych aktiv. Hodnota finanéného aktiva alebo skupiny
finan&nych aktiv je znizena a strata z poklesu ich hodnoty sa zauctuje iba v pripade, ak existuji objektivne
indikatory poklesu hodnoty finanéného majetku, ktoré st vysledkom jednej alebo viacerych udalosti, ktoré
nastali po prvotnom zauétovani finanéného majetku (udalost vedtca k strate) a tato udalost' alebo udalosti
maju dopad na o¢akavané budlce pefiazné toky z finanéného aktiva alebo skupiny finan¢nych aktiv, ktory je
mozZné spolahlivo odhadnut. Objektivne indikatory poklesu hodnoty finangného majetku predstavuja:

o vyznamné finanéné tazkosti diZznika alebo emitenta;

e porusenie zmluvnych podmienok ako napriklad neuhradenie platieb;

o veritel, z pravnych alebo ekonomickych dévodov stvisiacich s finanénymi tazkostami diznika, poskytne
diZnikovi tlavu, ktort by inak nemal v imysle poskytnut;

o pravdepodobné vyhlasenie konkurzu na majetok dlZznika alebo emitenta, respektive ina financna
reorganizacia,

e zanik aktivneho trhu pre dany finanény majetok ako nasledok finan&nych tazkosti;

o zistitelné informéacie indikujlce, Ze existuje meratelny pokles budicich odhadovanych peiaznych tokov
zo skupiny finanénych aktiv od ich pogiato&ného zatcttovania a to aj napriek tomu, Ze pokles nie je zatial
mozZné zistit u jednotlivych finanénych aktiv v skupine. Tieto informécie zahffiaji: nepriaznivé zmeny
platobnej schopnosti diznikov alebo emitentov v skupine, alebo narodné alebo lokalne ekonomicke
podmienky, ktoré st vo vzajomnom vztahu s nesplatenim aktiv v skupine.

Spolo&nost' najskér prehodnocuje, &i existujli objektivne indikatory poklesu hodnoty jednotlivo pre financné
aktiva, ktoré st vyznamné. Ak Spolognost uréi, Ze neexistuji Ziadne objektivne indikatory poklesu hodnoty
finanénych aktiv prehodnocovanych jednotlivo, zahrnie finanéné aktiva, bez ohladu na to, &i st jednotiivo
vyznamné alebo nie, do skupin podla Gverového rizika (to znamena na zaklade zoradenia financnych aktiv
podla typu aktiva, priemyselného sektora, uzemia, doby splatnosti a podobnych relevantnych faktorov)
a posudi mozny pokles hodnoty pre jednotlivé skupiny finanénych aktiv. Tie financné aktiva, ktore boli
posudzované jednotlivo a kde bol zisteny pokles hodnoty, nie s zahrnuté do posudzovania poklesu hodnoty
v ramci skupin finanénych aktiv.

Budtice pefiazné toky v skupine finandnych aktiv, ktoré st kolektivne posudzované z hladiska poklesu
hodnoty, st odhadované na zaklade zmluvnych pefiaznych tokov plynucich z aktiv a historickej skusenosti
so stratami pri aktivach s podobnymi rysmi Gverového rizika. Historick& skisenost so stratami je upravovana
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podfa stcasnych dostupnych Udajov s ciefom zohladnit dopad stgasnych podmienok, ktoré neovplyvnili
obdobie, z ktorého sa historickd skuisenost zistuje azarovei vylucit aj dopad podmienok, ktoré uz
v sucasnosti neexistuju. .

Ak existuju objektivne indikatory, Ze doslo k strate zo zniZenia hodnoty pohladavok a tGiverov alebo investicii
drzanych do splatnosti, hodnota tejto straty predstavuje rozdiel medzi G&tovnou hodnotou finanéného aktiva
a si¢asnou hodnotou odhadovanych budlcich pefiaznych tokov diskontovanych povodnou efektivnou
urokovou sadzbou finanéného aktiva. Ugtovna hodnota financného aktiva je zniZzena pouzitim G&tu opravnej
poloZky a strata je zaGétovana do ostatného komplexného vysledku.

Ak v nasledujiicom uctovnom obdobi déjde k poklesu straty zo zniZenia hodnoty finan&ného aktiva a tento
pokles objektivne suvisi s udalostou, ktoré nastala po vykazanl zniZenia hodnoty finanéného aktiva (ako
napriklad zlep$enie bonity diZznika alebo emitenta), toto vykdzané zniZenie hodnoty finan&ného aktiva sa
rozpusti z G¢tu opravnej polozky cez ostatny komplexny vysledok.

(ii) Pokles hodnoty ostatného nefinanéného majetku

Pri majetku, ktory sa odpisuje, sa test na pokles hodnoty vykonava vtedy, ked okolnosti naznacduju, Ze
ictovna hodnota nemusi byt realizovatelna. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, o ktort Gdtovna
hodnota majetku prevySuje jeho realizovatelnti hodnotu. Realizovatelnd hodnota predstavuje bud realnu
hodnotu znizent o naklady na pripadny predaj alebo Gzitkovl hodnotu, podra toho, ktora je vy&sia. Pre ucely
stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podfa najniz8ich drovni pre ktoré existuju
samostatné pefnazne toky (jednotky generujice penazné prostriedky). U nefinanéného majetku, iného ako
goodwill, u ktorého doslo k znizeniu hodnoty, sa pravidelne, k datumu stvahy posudzuje, &i nie je moZné
pokles hodnoty zrusit.

2.7. Kompenzacia finanénych nastrojov

Financné aktiva a pasiva st vzajomne kompenzované aich netto hodnota je vykazana v sivahe iba
v pripade, Ze existuje pravne narokovatelné pravo kompenzovat vykazované sumy a existuje zamer
vysporiadat aktiva a zavazky simultanne v netto hodnote.

2.8. Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazne ekvivalenty obsahuju hotovost' a zostatky na beZnych Gétoch v bankach, vklady splatné
na poziadanie, ostatné vysoko likvidné investicie s pdvodnou splatnostou do troch mesiacov.

2.9. Zakladné imanie

Kmerfiové akcie sa klasifikuju ako zékladné imanie, ak neexistuje zavazok previest hotovost alebo iné aktiva.
Dodato¢né naklady, ktoré sa priamo vztahuji na emisiu novych akcil, sa po odpoéitani vplyvu na dane
z prijmov vykazuji vo vlastnom imanf ako pokles prijmov z emisie.

2.10.Dividendy

Vyplatenie dividend akcionarovi sa Ucétuje ako zavézok v obdobi, v ktorom je vyplatenie dividend akcionarom
schvalené.

2.11.Klasifikacia poistnych zmliv

Zmluvy, uzavretim ktorych Spolo¢nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny), s
dohodou, Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista budlca udalost (poistna udalost) negativne
ovplyvni poisteného, st klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finan&né riziko.
Finan&né riziko je riziko moznej budtcej zmeny v Grokovej miere, v cene cenného papiera, v cene komodity,
v kurze meny, v indexe cien alebo sadzieb, v tverovom ratingu, v tverovom indexe alebo inej premennej,
ktora je nezavisla od zmluvnych stran. Poistné zmluvy mozu obsahovat aj urcité financéné riziko.
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Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolognost' nie je vyznamny, avéak obsahuju
finangné riziko, st klasifikované ako investigné zmluvy.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistne] udalosti bola Spolo&nost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodatoénych plneni. Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmiuva, ostava fiou az kym
nezaniknl vSetky prava a povinnosti z nej vyplyvajtice.

Zmluvy, pri ktorych nenastéva prevod poistného ani investiéného rizika od poisteného na Spolo¢nost, resp.
tento prevod rizika nie je vyznamny, st klasifikované ako servisné zmiuvy.

Spolo¢nost' uzatvara vyluéne poistné zmluvy, ktoré su spojené s prenosom vyznamného poistného rizika.
Poistné zmluvy st od ich uzavretia spojené s neistotou, & sa poistna udalost udeje a kedy sa udeje. Poistné
plnenia st splatné poistoviiou len v pripade, Ze poistna udalost (ako smrt, trvala invalidita, choroba, kradez,
poSkodenie veci, alebo nedobrovolnd nezamestnanost) skutoéne nastala a vieobecné poistné podmienky
pre krytie jednotlivych poistnych rizik boli naplnené. Poistné zmluvy uzatvérané poistoviiou su klasifikované
do troch hlavnych kategérif.

Spolognost nema v portféliu poistné zmluvy, kde poisteny ma narok na podiel na zisku.
Spolo¢nost nemé Ziadne vioZzené derivaty, opcie a garancie.

2.11.1 Zivotné poistenie

Zivotné poistenie kryje riziko, Ze klient nebude schopny splatit' Gver alebo péZitku z dévodu smrti, resp.
v pripade smrti klienta garantuje vyplatu stanovenej poistnej sumy. Toto poistenie chrani osoby finanéne

zavislé od klienta pred finanénymi problémami so splacanim Gveru alebo pozicky udrZzanim ich beZnej
trovne disponibilného prijmu.

2.11.2 Poistenie tirazu a choroby

Toto poistenie chrani klientov Spolonosti pred nasledkami poistnych udalosti ako je smrtelny Graz, trvala
alebo docasna invalidita z dévodu urazu alebo choroby, hospitalizacia v désledku trazu, ktoré mézu
nepriaznivo ovplyvnit' finanént situacia klienta, resp. schopnost klienta, alebo osob zavislych na klientovi
splatit Gver alebo p&Zicku, udrzanim ich beznej trovne disponibilného prijmu.

2.11.3 Poistenie finanénych strat

Toto poistenie odskodriuje klientov Spoloénosti pri poistnych udalostiach ako st finan&na strata v désledku
poSkodenia, znefunkénenia alebo straty majetku, zneuzitie platobnej karty alebo strata pravidelného prijmu
z dovodu nedobrovolnej nezamestnanosti.

Poistenie urazu a choroby a poistenie finan&nych strat je spologne kategorizované ako tzv. ,nezivotné
poistenie" (vid pozn. 12).

2.11.4 Zaistné zmluvy

Spolocnost mala aj v roku 2015 zaistené niektoré rizika zaistnymi zmluvami internej zaistovacej spoloénosti
skupiny Cardif — Darnell Limited (obligatérne excedentné zaistenie rizika smrii a pinej a trvalej invalidity pre
niektoré hypotekarne Gvery) alebo zaistnymi zmluvami inych externych zaistovatelov AXA FRANGCE VIE,
AXA FRANCE IARD a Europ Assistance Holding Irish Branch (kvotové zaistenie rizik smrt, plna atrvala
invalidita, pracovna neschopnost, strata zamestnania, asistenéné sluzby - havarijna situacia v doméacnosti,
zdravotné asistentné sluzby a niektoré rizika cestovného poistenia).

Zaistné zmluvy su kiasifikované ako poistné zmluvy, kedze zaistovatel prebera vyznamnu cast rizika.
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2.12,Zasl(izené poistné

Hrubé predpisané poistné obsahuje vSetky sumy poistného splatné po&as uétovného obdobia z titulu
uzavretych poistnych zmltv, bez ohfadu na to, &i sa tieto sumy vztahuji celkom alebo len &astou k budticim
uctovnym obdobiam. Hrubé predpisane poistné obsahuje hrubé predpisané poistné z priameho poistenia, po
odpoditanl rezervy na poistné buddcich obdobi. Poistné sa tctuje ako zaslGZené na proporénej baze, podas
trvania zmluvy, pouzitim rezervy na poistné budutcich obdobl.

Predpisané poistné je G¢tované k datumu, ked je poistna zmluva uzavreta, alebo v defl ked je Gver, alebo
pozZitka Cerpana, alebo v defi inak uréeny poistnou zmluvou, ktord uréuje zmluvni povinnost Spolo&nosti
odskodnit' poisteného v pripade poistnej udalosti, ktora je zmluvou kryta. Pri zmluvach, kde je poistné
splatné v splatkach, je poistné U&tované ako predpisané v defi jeho splatnosti.

Cisté predpisané poistné je hrubé predpisané poistné zniZené o poistné postipené zaistovatefom na
zéklade zmlav o zaistenl.

2.13.Pohladavky a zavizky z poistenia

Pohladavky azavazky zpoistnych zmliv st najm& pohladavky azavazky vo&i poistenym,
sprostredkovatelom a maklérom. Ak existuji objektivne znamky znizenia hodnoty pohladavok z poistnych
zmlav, Spolog¢nost zodpovedajicim spésobom znizi ich u¢tovni hodnotu avykaZze stratu zo zniZenia
hodnoty vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava objektivne dokazy zniZenia hodnoty pohfadavok
z poistnych zmldv rovnakym spdsobom ako je popisané v poznamke 2.5.

Pohladavky zo skupinového poistenia predstavuju sumy splatné poistnymi partnermi ogistené o proviziu, na
ktord maja partneri zmluvny narok. Pohladavky z poistenia a zavazky z provizii s v zmysle rdmcovych
poistnych zmliv kompenzované, st vykazané v stivahe v netto hodnote a vysporiadané simultanne v netto
hodnote.

2.14.Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia obsahuji sumu poistnych plneni, zmenu rezerv na poistné pinenia a zmenu
rezerv na prémie a zfavy.

Naklady na poistné pinenia su Ugtované v obdobi, v kiorom poistna udalost vznikla v sume a frekvencii
kore$pondujlcej s poistnym plnenim definovanym poistnou zmluvou a véeobecnymi poistnymi podmienkami
relevantnymi k jednotlivym typom poistenia. Poistné plnenia zahifiaju vSetky platby z titulu zlikvidovanych
poistnych udalosti uskutoénené v beZznom (ctovnom obdobi. Naklady na poistné plnenia obsahuju aj
naklady spojené s likvidaciou poistnych udalosti.

Zmena rezervy na poistné udalosti predstavuje cistt tvorbu alebo rozpustenie rezerv RBNS a IBNR pocas
G¢tovného obdobia.

Rezerva na prémie a zfavy predstavuje zmluvne dohodnuty podiel partnera na poistno-technickom prebytku,
ak takyto prebytok vznikne, na ktory maju poistni partneri zmluvny narok.

2.15.Poistné (technické) rezervy

2.15.1 Rezerva na poistné budticich obdobi

Rezerva na poistné budtcich obdobl pozostava z tej ¢asti hrubého predpisaného poistného, ktora prinalezi
k buducim ugtovnym obdobiam. Rezerva je poc&itana zviast pre kazda skupinovd, resp. individualnu poistnu
zmluvu metddou ,pro rata temporis®, resp. Specifickou metdédou zohladiiujicou priebeh rizika v ¢ase a

odzrkadfujuc akukolvek odchylku vo vzniku rizika poéas poistného obdobia krytého poistnou zmluvou
a obdobim predpisu poistného.
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2.15.2 Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje stget véetkych odhadovanych nakladov na poistné pinenia , t.j.
nahlasenych ¢i nie, poistnych udalosti, ktoré vznikli do diia, ku ktorému je uétovna zavierka zostavena,
Rezerva na poistné plnenia pozostava z rezerv na nahlaseng, ale nezlikvidované poistné udalosti (,RBNS®)
azrezerv na vzniknuté, ale nenahlasené poistné udalosti (,IBNR“). Rezerva na poistné plnenia nie je
diskontovana na stiéasn( hodnotu.

RBNS rezerva sa tvori ako suma v3etkych odhadovanych nakladov na hlasené, ale nezlikvidované poistné
udalosti s prihliadnutim na pravdepodobnost ich vyplatenia, odhadovany rozsah plnenia, trvanie a frekvenciu
periodickych poistnych plneni.

IBNR rezerva sa tvori a pocita ako suma technickych rezerv pogitanych pre kazdého poistného partnera
zvlast. Pre poistné zmluvy s malou databadzou (kratky ¢as spoluprace) je rezerva kalkulovana takym
spdsobom, aby sme dosiahli ofakévané Skodové percento pouzité pri vypotte sadzieb daného produktu. Pre
produkty, kde mame dostato&né informacie o vyvoji poistnych udalosti sa IBNR rezerva kalkuluje pouzitim
priemerného oneskorenia nahlasenia poistnych udalostl od vzniku poistnej udalosti a pozorovaného
Skodového percenta za dihSie casové obdobie, za ktoré by mali byt uz vietky vzniknuté poistné udalosti
nahlasené. Pre poistné zmluvy s dostato&nou informagnou bazou a dostatoéne velkym portféliom poistnych
zmluv je rezerva pogitana &tatisticko-matematickou metédou ,Chain Ladder". Pre kazd( metddu sa aplikuje
bezpecnostna prirazka kalkulovana ako 90% kvantil metédy Chain Ladder vypogivany z celého portfélia
podfa jednotlivych rizik. Rezerva na poistné udalosti zahffia tiez naklady spojené s likvidaciou poistnych
udalosti.

2.15.3 Rezerva na prémie a zfavy

Rezerva na prémie a zflavy predstavuje sumu technickych rezerv pogitanych pre kazdého poistného partnera
zvIast v sllade so zmluvne dohodnutymi podmienkami. Rezerva sa tvorl v priebehu u&tovného obdobia ako
podiel partnerov na technickom vysledku z poistenia, kumulovaného po&as Gigtovného obdobia.

2.16. Zaistné zmluvy

Spolognost’ postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajlcich z poistovacej &innosti za Géelom
znizenia moZnych Cistych strat. Aktiva, zavézky, vynosy a naklady vyplyvajice zo zaistnych zml(v su
prezentované oddelene od aktiv, z&vazkov, vynosov a nakladov vyplyvajlcich zo suvisiacich poistnych
zmllv, pretoze zaistné zmluvy nezbavuji Spolo&nost priamych zavazkov vogi poistenym. Prava vyplyvajlice
zo zmluv, v ktorych dochédza k prenosu vyznamného poistného rizika st vykazované ako aktiva vyplyvajlce
Zo zaistenia.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia obsahuju kratkodobé pohfadavky zo zaistenia (klasifikované ako pohladavky
atvery) ako aj dihodobé pohladavky zo zaistenia (klasifikované ako zaistné aktiva), ktoré zavisia od
oCakavanych poistnych udalost! a plneni vznikajlicich zo zaistenych poistnych zmliv. Zaistné aktiva s
ocefiovaneé na rovnakom zaklade ako rezervy tvorené pre prisluné zaistené poistné zmluvy a v stlade
s podmienkami jednotlivych zaistnych zmliv. Zavazky vyplyvajice zo zaistenia predstavuje predovietkym
zaistné (postlpené poistné) vyplyvajlice zo zaistnych zmiv, ktoré je vykazované ako naklad na rovnakom
zaklade ako sa vykazuje poistné pre stvisiace poistné zmluvy.

Aktiva vyplyvajuce zo zaistenia sl posudzované z hladiska zniZenia hodnoty ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Ak existuji objektivne indikatory zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajlicich zo
zaistenia, ich iétovna hodnota je zniZzena na droveii ich realizovatelnej hodnoty a strata zo zniZenia hodnoty
je vykézana vo vykaze ziskov a strat. Spolo¢nost ziskava informéacie o objektivnych znamkach zniZenia
hodnoty aktiv vyplyvajicich zo zaistenia prostrednictvom rovnakého procesu ako v pripade finanénych aktiv
ocefiovanych v amortizovanej obstaravacej cene. Strata zo zniZenia hodnoty aktiv vyplyvajtcich zo zaistenia
sa tiez pocita rovnakym spdsobom.
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2.17.0bstaravacie naklady

Obstaravacie néklady st naklady spojené s uzavretim poistnych zmlav a zahffiaju priame naklady ako su
ziskatelskéa provizia a nepriame néklady napr. na reklamu.

Obstaravacie naklady budtcich obdobi predstavuju ta ¢ast' nakladov na obstaranie, ktoré éasovo nestvisia
s heznym obdobim, ale &asovo stivisia s budicim obdobim.. Ta &ast obstaravacich nakladov budtcich
obdobl, o ktorej je manazment presvedéeny, Zze nebude vymozitelna sa uétuje priamo do vykazu ziskov
astrat. NezasliZena Cast predpisaného poistného je ¢asovo rozli$ené cez rezervu na poistné buddcich
obdobi

2.18.Dan z prijmov, odloZena daii
Splatna da z prijmov je vypocitana v stilade s dafiovou legislativou platnou v Slovenskej republike.

OdloZené dariové pohladavky a zavazky sa vykazuji pomocou stivahovej metody z doasnych rozdielov
medzi dafiovou hodnotou aktiv alebo zavézkov a ich &istou uétovnou hodnotou. Na uréenie odloZenej dane
sa pouzivajli danové sadzby oCakavaneé v Case realizacie aktiv a zavazkov, av§ak uzakonené k stivahovému
diu.

OdloZen4 daiova pohladavka sa vykazuje len do sumy, pre ktorl je pravdepodobné, Ze bude v budtcnosti
dosiahnuty dostato&ny dafiovy zaklad, voéi ktorému budi doasné dariové rozdiely zuzitkované.

2.19.Zamestnanecké pozitky
(i) Socialne odvody a déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami
Spolo¢nost prispieva do Statneho a stikromného déchodkového poistenia (11. pilier).

V priebehu roka Spolo&nost odvadzala prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garan¢ny fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vy$ke uréenej zakonom na zéklade hrubych miezd.
V priebehu roka Spolo€nost vyplaca do tychto fondov vo vyske 35,2 % (31. december 2014: 35,2 %)
hrubych miezd do vysky mesalnej mzdy podfa prislusnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vyske 13,4 % (31. december 2014: 13,4 %). Naklady prispevkov sa uétuju do vykazu
ziskov a strat v rovnakom obdcbi ako stvisiace personalne naklady.

(if) Odstupné

Prispevky pri ukon&enl zamestnania su splatné pri skongenl zamestnaneckého pomeru Spoloénostou pred
riadnym datumom odchodu do déchodku, alebo ak zamestnanec prijme dobrovolni vypoved ako vymenu za
tieto prispevky. Spolo¢nost rozoznava prispevok pri ukonéeni, ak je preukazatelne utvoreny bud: ukonéenim
zamestnaneckého pomeru stic¢asnymi zamestnancami podla podrobného formaineho planu bez moznosti
odstupenia alebo poskytnutim prispevkov pri ukonéeni ako vysledku ponuky na podporu dobrovolného
ukon&enia zamestnaneckeho pomeru. Prispevky, ktoré st splatné viac ako 12 mesiacov po datume stivahy,
sa diskontujui na ich su¢asn( hodnotu. '

2.20.Rezervy
Rezervy sa vykazuju, ak existuje sti¢asna povinnost' ako désledok minulej udalosti, ak je pravdepodobné, Ze
nastane Ubytok zdrojov a moZno spolahlivo odhadnuat vySku tejto povinnosti. Rezervy sa prehodnocuji ku

kazdému stivahovému diiu a pouzivaji sa len na G¢el, na ktoré boli vykazané. Rezervy sa nevykazujl na
budtce prevadzkoveé straty.
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2.21.Leasing

Leasingove zmluvy, pri ktorych vyznamna ¢ast' rizik a GZitkov z vlastnictva ostava na strane prenajimatela,
sa klasifikuji ako operativny leasing. Platby uskutoénené v ramci operativnych leasingov (bez akychkolvek
odmien ziskanych od prenajimatela), sa G€tujd do vykazu ziskov a strat rovnomerne po&as obdobia
leasingu.

2.22.Uroky a podobné vynosy

Uroky a podobné vynosy st vykazované vo vykaze ziskov a strat &asovo rozlisené. Uroky a podobné vynosy
zahfiaju amortizaciu dlhovych cennych papierov drzanych do splatnosti s pouZitim efektivnej trokovej
miery.

3.  Vyznamné liétovné zasady a predpoklady

Spolo¢nost’ vykonava odhady a pouziva predpoklady, ktoré ovplyviiuji vykazované hodnoty aktiv a pasiv
v nasledujlcich Gétovnych obdobiach. Odhady a Gsudky sa neustéle prehodnocuji na zaklade historickych
skdsenosti a inych faktorov, vratane ogakavanych budtcich okolnosti, ktoré sii pokladané za primerané.

3.1. Rezervy na poistné plnenia

Rezerva na nahlasené, ale nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS", je odhadnuta individualne pre jednotlivé
poistné udalosti s ohladom na okolnosti poistnej udalosti, dostupné informéacie a historickl skusenost
s poistnymi pIneniami podobného rozsahu. Rezervy sa v pripade novych informacii aktualizujl.

Odhad rezerv na nenahlasené poistné udalosti ,IBNR" je vo véeobecnosti predmetom vaésej neistoty ako to
je v pripade ohlasenych poistnych udalosti. IBNR rezerva je poéitana a hodnotena akiuarmi Spoloénosti
pouzitim Statistickych metéd, v ktorych je historicky vyvoj v poistnych udalostiach extrapolovany s cielom
odhadnut kone&né poistné naklady. Takéto metédy su zaloZzené na predpoklade, Ze historicky vyvoj
v poistnych udalostiach sa zopakuje rovnakym spdsobom aj v bud(cnosti. Existuja véak dovody preco by to
tak nemuselo vzdy byt. Tie zahffajd:

o Ekonomicky, legislativny, politicky a demograficky vyvoj,
o Zmeny v Struktire novo uzatvaranych poistnych zmldv, a
o Nahodné fluktuacie

Projekeia buducich finan&nych tokov predpoklada odhad parametrov, ktoré mdzu ovplyvnit individuaine
poistné udalosti (napr. frekvencia poistného plnenia, miera uznania poistnej udalosti, ¢as medzi vznikom
a nahlasenim poistnej udalosti a ditom jej vysporiadania).

3.2. Test primeranosti poistnych rezerv a dostatoénosti poistného

Predmetom testu ku koncu roka 2015 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné plnenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2014.

Hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2014 na vyplaty poistnych plneni
uskuto&nené v priebehu roka 2015 bola dostatogna pre poistné skupiny B2, B9 a B16 a nedostatoéné pre
skupiny A1, B18 a aktivne zaistenie.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2014 a boli nahlasené v priebehu roka 2015
bola dostatoéna na krytie v8etkych finan&nych zavazkov z poistnych zmltv v ramci jednotlivych skuplin, pre
véetky poistované rizika.

Prebytok IBNR rezervy vo v8etkych poistnych odvetviach a prebytok rezervy RBNS z poistnych odvetvi B2,
B9 a B16 kompenzuje aj nedostatotnost RBNS v ostatnych poistnych odvetviach.
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Vysledkom testovania dostatoCnosti poistného ku koncu roka 2015 bola celkova dostatonost hodnoty
buducich prijmov z predpisu poistného na krytie buddcich otakavanych nakladov na poistné plnenia a
prislichajlicich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych zmliv a spravou poistného
kmerfia.

Poistoviia teda ku koncu roka 2015 netvorila Ziadne dodato¢né rezervy.

Test dostatoCnosti poistného odzrkadluje vyvoj v aktuarskych predpokladoch, ktoré mézu spésobit, Ze
poistné v Zivotnom a nezivotnom poisteni pocitané podfa pévodného radu aktuarskych predpokladov mézu
byt nedostato¢né. Metodologia testu porovnava odhady st&asnej hodnoty budticich zmluvnych finanénych
tokov, pocitanej na zéklade predpokladov popisanych nizsie, s vyskou vietkych zavazkov z poistenia, po
zohladneni vysky asovo rozliSenych obstaravacich nakladov.

Ak test ukaze, Ze Gétovna hodnota zévdzkov z poistenia nie je dostatoéna v porovnani s odhadovanymi
finanénymi tokmi, cela nedostatoCnost je zG&tovana do vykazu ziskov a strat, prostrednictvom dodatoénej
tvorby rezervy v Zivotnom alebo neZivotnom poisteni. Ak je vysledkom testu dostatoCnost’ poistnych rezerv,
ziadna modifikécia poistnych rezerv nie je potrebna.

a) Zivotné poistenie

Technické rezervy v Zivotnom poistentf (t.j. rezerva na poistné buducich obdobi a rezerva na poistné pinenia)
sl testované ku kazdému diu, ku ktorému sa GCtovna zavierka zostavuje voéi odhadovanym buddcim
finanénym tokom pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokladov vSetkych relevantnych faktorov, ako
sl budtice prijmy z predpisu poistného, Umrtnost, miera stornovania zmlGv a miera narastu prevadzkovych
nakladov. VSetky hodnoty st po&itané v brutto hodnotach, bez zaistenia.

b) Nezivotné poistenie

Technické rezervy v neZivotnom poisteni (.. rezerva na poistné buddcich obdobi a rezerva na poistné
plnenia) su testované ku kazdému diiu, ku ktorému sa Uétovna zavierka zostavuje. Test zahfila porovnanie
ofakavanych nakladov na poistné plnenia a prevadzkovych nakladov prislichajlcich k neukonéenym
poistnym obdobiam platnych poistnych zmlav ku diiu tétovnej zavierky s odhadovanym budtcim predpisom
poistného z tychto poistnych zmlav, po odpoéitani obstaravacich nakladov budlcich obdobi, pouZitim
explicitnych a konzistentnych predpokladov v3etkych relevantnych faktorov, ako st budtce prijmy z predpisu
poistného, Urazovost, $kodovost, miera stornovania zmltv a miera nérastu prevadzkovych nakladov.

Ocakavané finanéné toky z poistnych plneni a z prevadzkovych vydavkov s odhadované na zaklade
skisenosti pogas uz ubehnutého poistného obdobia poistnej zmluvy, s lpravou o vyznamné individualne
poistné plnenia, pri ktorych sa predpoklada, Zze opat nevzniknd. V8etky hodnoty su po€itané v brutto
hodnotach bez zaistenia.

¢) Zakladné predpoklady

Ekonomické predpoklady st zaloZzené na spolahlivych trhovych indikatoroch. Poistno-technické predpoklady
sU zaloZené na historickej skuisenosti Spolocnosti a st upravené na zéklade ogakavanych budtcich zmien.
Predpoklady, ktoré nemézu byt spolahlivo uréené na zaklade minulosti, st odvodené od hodnét
odpori¢anych Slovenskou spolognostou aktuarov alebo ziskané z verejne dostupnych zdrojov (napr.
demografické informacie od Statistického Gradu SR). Vstupné predpoklady su aktualizované roéne na
zéaklade skuto&ného vyvoja.

Z dévodu neistého budiceho vyvoja na poistnom ftrhu a v portféliu poistnych zmldv, Spolognost pouZila
v teste primeranosti dostatoéne konzervativne rizikové prirazky.

Spoloénost uskutognila odhad vplyvu zmien kfG&ovych premennych s vyznamnym vplyvom na zisk za rok
ana vlastné imanie ku koncu Gétovného obdobia. Analyza predpokladala zmenu klu€ovej premennej za
predpokladu, Zze ostatné premenné a predpoklady ostali nezmenené a neberie do Gvahy zmeny hodnét
suvisiacich poloziek majetku. Vysledky analyzy s nasledovné:
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Hlavné predpoklady a analyza citlivosti boli nasledovné:

Segmentacia

Poistné portfélio je segmentované do niekofkych homogénnych skupin podla charakteru poistného portfélia
(tJ. podfa partnera alebo druhu poistenia). Kazda skupina je testovana samostatne. Nedostato&nost
jednotlivych poistnych skupin nie je kompenzovana dostatoénostou v inych poistnych skupinach pri uréeni
potrebnej vysky dodatoénej tvorby rezerv.

Umrtnost

Predpokladana Umrtnost vychédza zdat poskytnutych Statistickym Gradom SR aupravenych podia
historickej imrtnosti zaznamenanej poistoviiou. Predpoklad Umrtnosti je navyseny o 10% rizikovu prirazku,
(2014: 10% rizikova prirazka).

Skodové percenté

Projekcia o¢akavanych nékladov na poistné plnenia zahfiia najlep$i odhad parametrov a faktorov, ktoré
mdzu ovplyvnit' individualne poistné pinenia (ako su frekvencia poistnych pineni, miera uznania poistného
plnenia a dizka poistného pinenia). Predpoklad miery uznania poistnej udalosti je navy&eny o 10% rizikov(
prirazku (2014: 10%).

V oCakavanl pretrvavajicich dopadov financnej krizy spolo¢nost testovala vyznamnejsl dopad zvysenia
miery adoby nezamestnanosti na jej zisk. Dodatonym zvySenim pravdepodobnosti vzniku poistnych
udalosti z titulu straty zamestnania o 50% a predizenim doby vyplacania anuitnych poistnych plneni z titulu
straty zamestnania o 25% Spolo¢nost neotakava nedostatoénost predpokladaného budtceho poistného na
krytie zavézkov vyplyvajlicich z uzatvorenych poistnych zmltv.

PrediZzenim doby vyplacania anuitnych poistnych pineni o 10% Spolo¢nost neotakava nedostato&nost
predpokladaného budtceho poistného na krytie zévazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmitv.
Spolo¢nost’ priebeZne monitoruje vyvoj anuitného poistného pinenia a na zaklade zistenych skuto&nosti
upravuje technické bazy vyuzivané pre stanovenie, resp. Upravu sadzieb poistného a uréenie prislunych
technickych rezerv na krytie zavazkov z poistnych zmltv.

Perzistencia

Budlce zmluvné predpisané poistné je zahrnuté bez tprav o budlice zmeny v sadzbéch poistného. Odhad
stornovanych zmldv je uskutoZneny na zaklade historickej skisenosti Spoloénosti. Predpoklad stornovanosti
poistnych zmllv je navySeny o 15% rizikov( prirazku (2014: 15%).

Prevadzkové néaklady

Odhad buducich prevadzkovych nakladov spojenych s likvidaciou poistnych udalosti a spravou existujtceho
kmetia poistnych zmliv je odvodeny z kalkulovanych nakladov Spolo¢nosti na rok 2015, zvyseny
o odhadovant mieru inflacie 0,01% (2014: 1,4%) navySen( o 10% rizikovu prirdzku. Pre obdobia po roku
2016 su financne toky spojené s tymito nakladmi navySené o predpoklad inflacie 2,2% (2014: 1,3%)
v uvedenom obdobi. Vysledna odhadované roéna miera inflacie sa pohybuje v rozmedzi 1,1%-2,42% (2014:
1,43%-1,54%).

Diskontné sadzba

Spolognost' pouZila na diskontovanie buddcich finanénych tokov krivku bezrizikovych (Grokovych mier
odvodent od SPOT vynosove] krivky Statnych dlhopisov euro zény z ECB (ktora zahfiia $tatne dlhopisy s
AAA ratingom a iné Statne dihopisy v rdmci euro zény) redukovan( o rizikovl prirdZku rovnajlicu sa 0,25bp
(2014: prirazka 0,25bp).

Test citlivosti bol vykonany za predpokladu, ze pri zmene jednej premennej ostatn(i ostatné nezmenené.
Takato situacia v praxi nenastane, jednotlivé premenné moézu byt vo vzajomnej korelacii. Analyza citlivosti
zavéazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmlav naznacuje mozné vykyvy v niektorych segmentoch
napriek tomu uvedené hodnoty nemaji vyznamny vplyv na finan¢nu stabilitu Spolo¢nosti a nevyplyva z nej
nutnost vytvarat dodatocnu rezervu na nedostatognost.
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4. Riadenie poistného a finanéného rizika

Spolocnost uzatvara zmluvy, ktoré prenasaju poistné alebo finan&né riziko alebo oboje. Tato &ast popisuje
tieto rizika a spdsoby akymi ich Spolo&nost riadi.

4.1. Riadenie poistného rizika

Poistneé riziko vyplyva z neistoty ohfadom ¢asu vzniku, frekvencie a rozsahu poistnej udalosti krytej poistnou
zmluvou. Hlavné riziko predstavuje, Ze frekvencia avelkost poistného plnenia bude vacsia ako su
odhadované naklady na poistné plnenie, a teda, Ze skuto¢né poistné udalosti a vyplatené poistné plnenia
prekrogia ctovnl hodnotu zavazkov vyplyvajlicich z poistnych zmlv.

NavySe su poistné udalosti vo svojej podstate ndhodné, pricom ich pocet a velkost sa moze v réznych
obdobiach vyznamne odliSovat od odhadovanych hodnét, ktoré st vysledkom vieobecne akceptovanych
poistnych &tatistickych metdéd. Skdsenosti potvrdzuju, Ze &im vacsie je portfélio poistenych klientov v ramci
podobného druhu poistnych zmldv, tym mensia bude relativna nestalost' o¢akéavanych vysledkov.

Poistné riziko existuje, ak sa Ciastka a/alebo nacasovanie vyplaty poistného plnenia ligi od ¢iastky a/alebo

nacasovania straty, ktort utrpela poistena osoba. Poistné riziko zahriiuje nasledujtce rizika:

o riziko vyskytu — pravdepodobnost, Ze sa pocet poistnych udalosti bude li$it od pévodného o&akavania;

e riziko presnosti odhadu — pravdepodobnost, Ze sa vyska poistného plnenia bude li3it od pévodného
ocakévania;

e riziko vyvoja/natasovania — pravdepodobnost, Ze déjde ku zmenam vo vyske odhadovaného zavazku
poistovatela az ku koncu dohodnutej doby poistenia.

Spolo&nost riadi poistné riziko:

¢ na zaklade svojich internych smernic pre vyvoj produktov, kritérii stanovenia ceny, postupov stanovenia
poistnych rezerv, ako aj pravidiel pre prijatie do poistenia;

s prostrednictvom zdravotného a finanéného upisovania ako aj prostrednictvom vyuzitia zaistenia s ciefom
zniZenia rizikove] angaZovanosti;

e zavedenim limitacie poistného pinenia a aplikaciou déslednych poistnych podmienok;

o detailnym riadenim aktiv a pasliv pre zosuladenie otakavaného $kodového priebehu so splatnostou aktiv;

e pouzitim sofistikovanych manaZérskych informacnych systémov, ktoré v kaZdom okamihu poskytuju
aktualizované, spolahlivé data pre posudenie aktualnej vysky rizika, ktorému je Spolo¢nost vystavena,
v fubovolnom okamihu;

NajvyznamnejSou zloZkou poistného rizika st riziko vySky poistného a riziko poistnej rezervy, tj. riziko
nedostatocnosti sadzieb poistného a neprimeranosti poistnych rezerv sohladom na vdetky zavazky
z poistenia ako aj na kapitalovi primeranost. Aktuarske riziko je analyzované a hodnotené pravidelne
zodpovednym aktudrom poistovne. Detailny popis testu primeranosti poistnych rezerv je obsahom
poznamky 3.2 -

4.1.1. Odhad budticich poistnych plneni a prijmov z poistného

Neistota pri odhade budcich plneni a prijmov z poistného vyplyva z nepredvidatelnosti dlhodobych zmien
celkovej mortality a premenlivosti spravania sa poistenych, miery stornovanosti, frekvencie poistnych plnenl,
miery uznania poistného pinenia a dlzky poistného plnenia.

Suhrnné hodnotenie mortality, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik, vytvorene na zaklade rocnej
analyzy ukazuje, Ze pouZité predpoklady pre mortalitu, frekvencie poistnych plneni a inych faktorov rizik
pouzité pri stanoveni vysky poistného ako aj pri odhade poistnych rezerv (RBNS a IBNR) boli dostatocne.

4.1.2. Koncentracia poistného rizika

Spolognost uzatvara vacsinou poistné zmluvy, ktoré si spojené s rizikami nepriaznivo ovplyviiujucimi
schopnost klienta splatit Uver alebo poézitku. Poistenie je distribuované finan&nymi in&titticiami — partnermi
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a jednotlivi klienti dojednavajl poistenie sti¢asne so zjednavanim Uveru alebo pézicky. Tato skuto&nost
zabezpeCuje Spolotnosti vyhodné geografické aj odvetvové rozloZenie rizik a zabrafiuje tak nadmernej
koncentracii prislusneho rizika. Spolocnost je presvedéena, Ze riziko, ktorému je vystavena, nie je vyrazne
sUstredené na akukolvek skupinu poistenych klientov vymedzent socialnymi, profesijnymi alebo vekovymi

kritériami.

Poistné riziko je koncentrované na Uzemi Slovenskej republiky.

NiZsie uvedena tabulka uvadza koncentraciu pre riziko v ramci Siestich skupin poistnych plneni na jednotlivé

poistné pinenie.

Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2015:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistna suma v tis. EUR da & 5-10 10-20 20 - 30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad smrti 399 423 282 122 220048 142550 182470 133 262 1359 875
Poistenie Grazu a

choroby 2 265 265 268 758 212929 127422 145327 100 292 3119993
Poistenie finanénych strat 3 214 431 456 074 88 959 1285 623 187 3761559
Poistenie majetku 6810 0 0 0 0 0 6810
Cestovné poistenie 380 6 580 3757 0 12615693 12 626 410
Aktivne zaistenie 181 179 3454 184 23 707 0 208 524
Syl 6067483 1016989 525877 294964 328420 12849434 21083171
Koncentracia poistného rizika k 31. decembru 2014:

Celkova vyska poistného krytia v danej skupine

Poistna suma v tis. EUR ks 5-10 10-20 20 -30 30-50 nad 50 Spolu
Poistenie pre pripad smrti 410 072 241 909 187 567 115782 138682 92 462 1186 474
Poistenie Grazu a

choroby 2 500 447 273718 213798 127676 147 001 100 855 3363 494
Poistenie finanénych strat 3 220 981 456 523 88 980 1285 623 187 3768 579
Poistenie majetku 34 548 0 0 0 0 0 34 548
Cestovné poistenie 9186 4620 0 0 10 829 071 10 842 877
Aktivne zaistenie 141 927 2 055 159 0 0 144 142
Spolu 6317162 978826 490503 244742. 286306 11022575 19340114

4.1.3. Vyvoj nakladov na poistné plnenia v rokoch 2010 az 2015

Tabulka vyvoja nékladov na poistné plnenia ukazuje kone&nu vysku 8kéd podfa obdobia vzniku a jej vyvoj
od roku 2010 do 2015. Kone¢na vyska zahffia uhradené poistné plnenia, rezervy na nahlasene, ale
nezlikvidované poistné udalosti ,RBNS" ako aj rezervy na vzniknuté, ale nenahldsené poistné udalosti
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CARDIF konciaci k 31. decembru 2015,
Véetky tdaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

,IBNR" spolu s odhadovanymi nakladmi spojenymi s likvidaciu poistnych udalosti, tieto vsetky Gdaje
roz¢lenené podla obdobia vzniku poistnej udalosti.

Vyvoj v nékladoch na poistné plneniach v tis. EUR v rokoch 2010 a 2015 bol nasledovny:

Rok vzniku 2010 a skér 2011 2012 2013 2014 2015 Spolu

Na konci roku vzniku 14544 3863 4509 5087 5448 5344 38795
O rok neskér 9422 3449 4577 4725 5275 27 446
O dva roky neskér 8 541 3 044 3984 4110 19 679
O tri roky neskér 8 533 3041 3952 15 526
O Stytri roky neskér 8 564 3 042 11 606
O 5 a viac rokov neskor 29638 29 638

Odhadované naklady na
poistné plnenia: 8 609 3042 3952 4110 5275 5344 30332

Platby poistnych plneni podia

roku vzniku poistnej udalosti -8609 -3024 -3949 -4063 -4488 -2935 -27069
Nezaplatené poistné

plnenia (IBNR+RBNS)

podfa roku vzniku PU 0 18 3 47 786 2409 3263

Vyvoj konetnej vySky poistnych plneni vjednotlivych obdobiach vzniku ukazuje dostatoénl Urovei
obozretnosti pouZivant Spoloénostou v internych postupoch stanovenia poistnych rezerv.

4.2. Riadenie finanéného rizika

V dbsledku svojich &innosti je Spolo¢nost' vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich finanénych
aktlv a pasiv, zavazkov z poistenia a pohladavok a zavézkov zo zaistenia. Kli&ovym finanénym rizikom je
riziko, Ze vynosy zfinanénych aktiv Spoloénosti nebudi dostadujice na krytie finan&nych zavazkov
Spolognosti vyplyvajacich z poistnych a investiénych zmlav. Najvyznamnej$imi st&astami finan&ného rizika
sU trhove riziko, Uverove riziko a riziko likvidity. Najvyznamnejimi zlozkami trhového rizika sl menové riziko,
trokové riziko a cenové riziko.

4.2.1. Riziko likvidity

Spolognost' je vystavena najmé kazdodennému &erpaniu svojich dostupnych pefiaznych zdrojov z titulu
vyplaty poistného pinenia. Riziko likvidity je také riziko, ked uhradu zavazkov nie je mozné uskutognit
beZnym spbsobom pri vynaloZeni primeranych nakladov.

Riziko likvidity stvisi so $trukturou financovania Spoloénosti a s riadenim jeho pozicii. Toto riziko zahffia
riziko nemoznosti financovania majetku vhodnymi finanénymi nastrojmi s vhodnou dobou splatnosti
a vhodnymi Urokovymi sadzbami, alebo riziko neschopnosti predat a spefiaZit majetok dostato&ne rychlo
a v dostatocnej hodnote tak, aby Spolotnost bola schopna uhradit svoje zavazky v dobe ich splatnosti.
Spolo¢nost udrziava Groven svojej likvidity v stlade s poZiadavkami NBS. Skuto&nd miera solventnosti
Spolognosti vyrazne presahuje miniméine povolené hranice predpisané NBS. Spolognost navyse drzi
v majetku vysoko likvidné poloZky (napr. kratkodobé terminované Ulozky), ako stdast stratégie riadenia
likvidity. Predstavenstvo spolo€nosti pravidelne monitoruje vy3ku disponibilnych prostriedkov na uspokojenie
zavazkov z titulu poistnej Cinnosti.
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Uctovna zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
kontiaci k 31. decembru 2015.
VSetky udaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

V nasledujucich tabulkéch je uvedena analyza finanénych a poistnych aktiv a zavazkov podra splatnosti

2015 Predpokladané pefnazné

toky(diskontované) Total Do1roka 1 azb5 rokov nad 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat 7921 1983 5938 -
Terminované vklady 11 355 11 355 - -
Pohladavky z poistenia 3325 3325 - -
Aktiva vyplyvajice zo zaistenia 4089 4089
Peniaze a pefaZné ekvivalenty 2712 2712 - -
Splatna dail z prijmov - -
Ostatné pohladavky (10) 200 200 - -
Spolu 29 602 23 664 5938 -
2014 Predpokladané periazné
toky(diskontované) Total Do1roka 1 az5 rokov nad 5 rokov
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat ' 7973 - 7973 -
Terminované vklady 11 292 11 292 - -
Pohfadavky z poistenia 2 881 2 881 - -
Aktiva vyplyvajlce zo zaistenia 2193 2193
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 1180 1180 - -
Splatna dari z prijmov - - - -
Ostatné pohradavky (10) 261 261 - :
25780 17 807 7973 -

Spolu

Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu diskontovanych zavézkov (poistno-technické rezervy a zavazky
z poistenia) podla predpokladaného terminu splatnosti.

2015

Poistné rezervy vratane zavazkov z poistnych

zmldv
Ostatné zavazky

Spolu

2014

Poistné rezervy vratane zavéazkov z poistnych

zmldv
Ostatné zavazky

Spolu

Do 1 roka 1 az 5 rokov Total
11 231 3263 14 494
Do 1 roka 1 aZ 5 rokov Total
8 754 3828 12 582
3027 - 3027

11 781 3828 16609
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4.2.2. Trhové riziko
(i) Urokové riziko

Riziko Grokovej miery spogiva vtom, Ze hodnota finan&ného néastroja bude kolisat v désledku zmien
trhovych urokovych sadzieb, atiez aj vtom, Ze datumy splatnosti troéenych aktiv sa Iigia od datumov
splatnosti trogenych zavazkov pouZitych na financovanie tychto aktiv.

K31. decembru 2015 sa priemerné efektivne Urokové miery finanéného majetku rovnali 1,26%
(2014: 1,21%) pre cenné papiere ocefiované redlnou hodnotou cez vykaz ziskov astrat a 0,31%
(2014: 0,76%) pre terminované vklady.

Vysledky analyzy citlivosti realnej hodnoty cennych papierov na zmenu drokovych sadzieb vykazuji dopad
na hospodarsky vysledok po zdaneni avlastné imanie Spoloénosti pri zmene (rokovej sadzby o 100
bazickych bodov (Bh).

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2015 hospodarsky vysledok imanie
Finanéné aktiva
Cenné papiere v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 175,5 -

Zmena (+/-) 100 Bb (v tis. €)

Dopad na Dopad na vlastné
31. december 2014 hospodarsky vysledok imanie
Finanéné aktiva
Cenné papiere v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat (+/-) 23,4 -

(ii) Menové riziko

Menové riziko spociva vtom, Ze hodnota finanénych aktiv a zdvazkov bude kolisat v désledku zmien
vymennych kurzov na trhu. Vystavenim sa Spolognosti takymto transakcidm dochadza ku kurzovym ziskom
alebo stratam, ktoré ovplyviiuji vysledok hospodarenia. VSetky pohladavky azavazky v cudzej mene
zahffiaju vyluéne bezné kratkodobé pohladavky alebo zavazky prevadzkového charakteru.

K 31. decembru 2015 dosiahol stav pasiv v cudzej mene hodnotu 0 EUR (2014: 27 tis. EUR) a stav aktiv 0
eur (2014: 0 EUR). Zmena kurzu cudzej meny by mala nevyznamny vplyv na vykaz ziskov a strat v oboch
rokoch.

(iii) Cenové riziko

Cenove riziko je riziko, v dosledku ktorého sa mozZe menit redlna hodnota finanéného majetku z iného
dbvodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo meny. Spoloénost je vystavena cenovému riziku v désledku
investicie do dlhovych cennych papierov.

Spolofnost investuje len do slovenskych Statnych dlhovych cennych papierov, preto nie je vystavena

cenovému riziku, ktoré by malo vyznamny dopad na vlastné imanie ziného dévodu neZ je zmena
bezrizikovych Grokovych sadzieb (poznamka 4.2.2).

25



BNP PARIBAS
L8N CARDIF

4.2.3. Uverové riziko

Uttovna zévierka zostavend podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok

konéiaci k 31. decembru 2015,

Vietky udaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Spolognost’ je vystavena Gverovému riziku, ktoré predstavuje riziko, Ze protistrana nebude schopna uhradit
svoje zavazky vplnej vyske, ked budl splatné. Hlavné oblasti, v ktorych je Spolotnost vystavena
uverovému riziku su:

hotovost'

ostatné pohladavky
terminované vklady

pohladavky z poistenia voéi poistenym,
pohladavky zo zaistenia vodi zaistovatelom,
emitenti cennych papierov,

Spolocnost je vystavena (verovému riziku prostrednictvom obchodnych ako aj investignych aktivit. Riziko,
Ze partner alebo emitent nebude solventny a schopny uhradit svoj zav&zok je monitorované na kaZdodennej
baze. Z titulu riadenia a kontroly miery tiverového rizika Spolognost pristupuje k spolupraci iba s partnermi,
ktori maju jednoznatne dobré Uverové hodnotenia. Partneri st hodnoteni z hfadiska Gverového rizika pred

zaCiatkom spolupréace ako aj pravidelne potas naslednej spoluprace.

K riadeniu poistného rizika SpoloZnost vyuziva zaistenie. Tym sa v3ak Spolo¢nost nezbavuje zodpovednosti
prvotného poistovatela, a pokial by zaistovatel nevyplatil poistné plnenie z akéhokolvek dévodu, musf tak
urobit’ sama Spolo&nost. Spolocnost na roénej baze zistuje tverové hodnotenie zaistovatelov rovnako ako
ich finanénu silu pred podpisom zaistnych zmliv.

Riadenie uveroveho rizika z pohladavok — Spolognost' pravidelne posudzuje rating a solventnost' partnerov,
s ktorymi spolupracuje.

Riadenie Uveroveého rizika z cennych papierov — Spolognost investuje iba do cennych papierov emitovanych

slovenskym statom; tymto sa vystavuje minimalnemu riziku nesplatenia zavazkov protistrany.

Tabulka niz8ie sumarizuje vystavenie Gverovému riziku podra ratingu agenttry Moody'’s.

2015
Cenné papiere Pohladavky
v redlnej z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajlice zo Ostatné Terminované pefiazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A1 7 921 - - 11 355 2712
Bez
ratingu - 7415 200 - -
Spolu 7921 7415 200 11 355 2712
2014
Cenné papiere Pohladavky
v realnej Z poistenia
hodnote cez a aktiva Peniaze a
Uverové vykaz ziskov vyplyvajtce zo Ostatné Terminované peiazné
Riziko a strat zaistenia pohladavky vklady ekvivalenty
A1l 7973 - - 11 292 1180
Bez
ratingu - 5074 261 - -
Spolu 7973 5074 261 11 292 1180
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Pohladavky z poistenia predstavuji pohladavky voci obyvatelstvu Slovenskej republiky s homogénnym
Gverovym rizikom.

4.2. Riadenie kapitalu

Ciefom riadenia kapitélu je dodrZiavat dostatoén( mieru kapitalu v stlade s legislativnymi ustanoveniami.
Zakon o poistovnictve ¢. 8/2008 v zneni neskor$ich predpisov ustanovuje minimalnu vysku zékladného
imania pre vykon €innosti pre jednotlivé poistné odvetvia.

Regulator stanovil v zaujme poistnikov minimalnu mieru solventnosti, aby sa zarucila schopnost' Spolo&nosti
uhradit’ budtce poistné plnenia. V dlhodobom poisteni existuji rovnako opatrenia k vyhodnoteniu schopnosti
Spolognosti splnit otakavania klientov.

Miera solventnosti meria prebytok hodnoty aktiv poistitefa nad jeho zavazkami, pricom kazda polozka
kalkulacie sa stanovi v stlade s platnymi pravidlami. Mieru solventnosti je treba dodrziavat' pogas celého
roka.

Hodnoty skuto&nej miery solventnosti v Zivotnom a nezivotnom poisteni uvadza nasledovna tabulka:

Rok konéiaci 31. decembra 2015 2014
Zivotné poistenie

Pozadovana miera solventnosti 2342 2425
Vlastné zdroje — skuto€na miera solventnosti 5866 5703

Nezivotné poistenie *

PoZadovana miera solventnosti 2765 2724
Viastné zdroje — skutotna miera solventnosti 7 6557 7583
Pozadovana miera solventnosti - spolu 5107 5149

Vlastné zdroje — skutotna miera solventnosti

Skutoéna miera solventnosti - spolu 13 423 13 286

*NeZivotné poistenie obsahuje aj aktivne zaistenie
Spolognost spliala vietky externe stanovené poziadavky na kapital.
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5. Hmotny a nehmotny majetok

Uctovna z4vierka zostavend podra IFRS v zneni prijatom EU za rok

konciaci k 31. decembru 2015.

ViSetky tdaje sti vykazané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

5.1. Prehfad pohybov v nehmotnom majetku - software:

Softvér
Stav k 1. janudru 2014
Obstaravacia cena 396
Opravky a opravné polozky -321
Zostatkova hodnota 75
Rok konéiaci 31. decembra 2014
Stav na zaciatku roka 75
Prirastky 92
Ubytky 0
Amortizacia -99
Vyradenie opravok 0
Zostatkova hodnota na konci obdobia 68
Stav k 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 488
Opravky a opravné polozky -420
Zostatkova hodnota 68
Rok kon¢iaci 31. decembra 2015
Stav na zaciatku roka 68
Prirastky 77
Ubytky 0
Amortizécia -46
Vyradenie opravok 0
Zostatkova hodnota na konci obdobia 99
Stav k 31. decembru 2015 565
Obstaravacia cena -466
Opravky a opravné polozky
Zostatkova hodnota 99
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5.2. Prehlad pohybov v hmotnom majetku:

Ostatny hmotny

Zariadenia majetok Spolu
K 1. Januaru 2014 333 159 492
Obstaravacia cena
Opravky a opravné polozky -281 -117 -398
Zostatkova hodnota 52 42 94
Rok konéiaci 31. decembra 2014
Stav na zaciatku roka 52 42 94
Prirastky 3 77 80
Odpisy -24 -22 -46
Ubytky 0 -57 -58
Ubytky opravok 0 57 58
Zostatkova hodnota na konci obdobia 31 97 128
K 31. decembru 2014
Obhstaravacia cena 336 179 514
Opravky a opravné polozky -305 -82 -386
Zostatkova hodnota 31 97 128
Rok konéiaci 31. decembra 2015
Stav na zaciatku roka 31 a7 128
Prirastky 18 22 40
Odpisy -26 -25 -51
Ubytky 0 0] 0
Ubytky opravok 0 0 0
Zostatkova hodnota na konci obdobia

23 94 117

K 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 353 200 553
Opravky a opravné polozky -330 -104 -436
Zostatkova hodnota 23 94 117

6. Financéné investicie

Odsthlasenie skupin finan€nych investicii sledovanych manazmentom Spolo&nosti na kategérie finanénych
nastrojov:
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Rok konéiaci 31. decembra 2015 2014
V redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7921 7973
Dihopisy 7 921 7973
z toho
- Statne dihopisy 7 921 7973
Celkom finanéné investicie 7921 7973
Kratkodoba cast 1983 -
Dlhodoba cast 5938 7973

Finan&né investicie Spolo¢nosti obsahovali:

2015 2014
Cenné papiere v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat 7921 7973
Kratkodobé terminované vklady v bankach 11 355 11292
Spolu 19 276 19 265

Pohyby vo finanénych investiciach si znazornené v nasledujlicej tabulke:

V reéinej hodnote
cez vykaz ziskov

a strat
K 1. januaru 2014 6 156
Prirastky 5909
Ubytky -4 058
Casové rozlienie kupénu 10
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (okrem &istych realizovanych ziskov) — pozn. 16 -44
K 31. decembru 2014 C 7973
Prirastky
Ubytky
Casové rozlisenie kupénu e
Cisté zisky z precenenia na realnu hodnotu (ckrem &istych realizovanych ziskov) — pozn. 16 -45
K 31. decembru 2015 7921

Finan¢né investicie patria v ramci IFRS 7 do kategérie 1 — finanéné nastroje ocenené v realnej hodnote
kétovanych cien.

7. PohfFadavky z poistenia

2015 2014
Pohladavky z poistenia:
po splatnosti do 1 roka: ' 3328 2875
opravné polozky -4 -4
po splatnosti viac ako 1 rok 7 10
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:’; 2 gmel;’?mBAs konciaci k 31. decembru 2015.
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8. Aktiva zo zaistenia a spolupoistenia

2015 2014
Pohladavky zo zaistenia a spolupoistenia 3 353 1433
Podiel zaistovatela na technickych rezervach 736 760
Spolu 4089 2193
9. Peniaze a peiiaZné ekvivalenty
2015 2014
Bezné lcty v bankach 2709 1 175
Hotovost v pokladni a pefiazné ekvivalenty 3 5
10. Obstaravacie naklady budiicich obdobi a ostatné aktiva
Ostatné aktiva
2015 2014
Ostatné pohladavky:
e so splatnostou do 1 roka 193 159
e so splatnostou nad 1 rok -
Preddavky za sluzby a iné aktiva 7 102
200 261

Spolu

Ostatné aktiva obsahuji pohladavky iné ako z poistenia ardzne prevadzkové preddavky a predplatné.

Vsetky ostatné pohfadavky Spolognosti k 31. decembru 2015 a 2014 boli pred splatnostou.

11. Obstaravacie naklady budtcich obdobi

Pohyb v &asovom rozlisenl obstaravacich nakladov je nasledovny:

31.12.2015 31.12.2014

Stav na zadiatku roka 2 559 1926
Tvorba €asového rozlisenia obstaravacich nakladov potas roka (Poznamka 18) 1587 989
Zuttovanie Easového rozlisenia obstaravacich nakladov po&as roka(Poznamka 18) -650 -356
3496 2 559

Stav ku koncu roka
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12. Vlastné imanie

12.1.Zakladné imanie

2015 2014

Zakladné imanie schvalené, vydané a splatené - =
2 800 kmefiovych akcii na meno, verejne neobchodovatelné , nominal 3 320 Euro

kazdg akcia 9296 9296

Pocet Kmeriové

kmeriovych akcie

akceii (v tis. EUR)

Stav k 31. decembru 2014 2 800 9296

Stav k 31. decembru 2015 2 800 9296

Spolo¢nost nedisponuje Ziadnymi viastnymi akciami.

12.2.Rozdelenie zisku za rok 2014

Valné zhromazdenie zo 24. aprila 2015 schvalilo nasledovné rozdelenie zisku za rok 2014 a nerozdeleného
zisku minulych rokov :

2014
Pridel do zakonného rezervného fondu 258
Dividendy akcionarovi 2320
Spolu 2578

Dividenda na jednu akciu 828,69 EUR.

V zmysle Obchodného zakonnika je Spolo&nost povinna tvorit zékonny rezervny fond vo vyske 10%
z Cistého zisku beZného &tovného obdobia, minimalne do dosiahnutia vysky 20% zo zakladného imania.
Zakonny rezervny fond sa moZe pouzit len na krytie strat a nie je uréeny na distribdciu.

12.3.Zisk po zdaneni za rok 2015

Rozdelenie zisku vo vyske 2 501 tis. EUR za rok 2015 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2015

Pridel do zakonného rezervného fondu 167
Dividendy 2334
2 501

Spolu

Navrhované dividendy na akciu predstavuji 82 57 EUR.
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EEII;DII)?RIBAS konéiaci k 31. decembru 2015.

Vetky tidaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

13. Poistno-technické rezervy

Zivotné NeZivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2015
Rezerva na poistné budticich obdobi 6 486 6 487
- z toho ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov 0 -3 495 -3 495
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 110 766 876
- IBNR 532 1856 2388
Rezerva na poistné prémie a zfavy 699 2221 2920
Celkom rezervy brutto 1342 11 329 12 671
Podiel zaistovatela na UPR 5 -12 -12
Podiel zaistovatela na RBNS -12 -125 -137
Podiel zaistovatela na IBNR -95 -195 -290
Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zlavy -187 -111 -298
Celkom podiel zaistovatela na rezervich — pozn. 8 -294 -443 -737
Rezerva na poistné budtcich obdobi 1 6474 6475
- z toho ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov 0 -3495 -3 495
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 98 641 739
-IBNR 437 1661 2098
Rezerva na poistné prémie a zlavy 512 2110 2622
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1048 10 886 11934

Suma rezervy na poistné prémie a zfavy je zniZzena o zalohovo plateny profit share pre VUB iba v roku
2014. V roku 2015 nebol profit share pre VUB plateny zalohovo poéas roka, teda celkovy stav rezervy nie je

poniZeny o tato sumu.

Zivotné Nezivotné Spolu
poistenie poistenie 31.12.2014
Rezerva na poisiné budtcich obdobi 1 5123 5124
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 111 1028 1139
- IBNR 491 2198 2689
Rezerva na poistné prémie a zlavy 730 1555 2285
Celkom rezervy brutto 1333 9 904 11 237
Podiel zaistovatela na UPR -34 -34
Podiel zaistovatela na RBNS -33 -126 -159
Podiel zaistovatela na IBNR -78 -188 -266
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Uctovna zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
konciaci k 31. decembru 2015,
Vsetky tdaje su vykédzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Podiel zaistovatela na rezerve na poistné prémie a zfavy -200 -101 -301
Celkom podiel zaistovatel'a na rezervach — pozn. 8 -311 -449 -760
Rezerva na poistné buducich obdobi 1 5089 5090
- z toho ¢asové rozliSenie obstaravacich nakladov -2 559 -2 559
Rezerva na poistné plnenia na:
- RBNS 78 902 980
- IBNR 413 2010 2423
Rezerva na poistné prémie a zfavy 530 1454 1984
Celkom rezervy netto (po zaisteni) 1022 9 455 10 477
2015 2014
Kratkodoba &ast 9097 7074
Dlhodoba ast 2 837 3403
Spolu 11 934 10 477
1. januar 2015 Tvorba Pouzitie 31. december
2015
Rezerva na poistné buducich obdobi 5124 1363 6 487
-podiel zaistovatela -34 22 -12
Rezerva na poistné plnenia:
- RBNS 1139 320 -583 876
-podiel zaistovatela -159 30 -8 -137
- IBNR 2689 163 -464 2388
- podiel zaistovatela -266 20 -44 -290
Rezerva na poistné prémie a zlavy 2285 2241 -1 606 2920
- podiel zaistovatefa -301 225 -222 -298
Celkom rezervy 10 477 4 384 -2 927 11 934
31. december
1. januéar 2014 Tvorba Pouzitie 2014
Rezerva na poistné budtcich obdobi 4107 1073 -56 5124
-podiel zaistovatela =4 = i w4
Rezerva na poistné plnenia:
-RBNS 903 475 -239 1139
-podiel zaistovatela 131 81 53 -158
_IBNR 2600 514 -425 2689
- podiel zaistovatela G -180 a2 2Ep
1126 1696 -537 2285

Rezerva na poistné prémie a zlavy
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V3etky tdaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

-170 -261 130 -301
8 147 3 295 -965 10 477

- podiel zaistovatela

Celkom rezervy
Analyza citlivosti — rok 2015

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spolotnost' pouziva rozne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vy$ke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania po$kodeného v stave
pracesneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo¢nost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2015

ha zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypocte RBNS aIBNR rezerv vroku 2015. Vysledky su
v nasledovnej tabulke:

zmena vysky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2015 v tis. EUR
zvySenie akceptacie poistnych udalosti o 10% 22
zvySenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 20
zvySenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 38
zvySenie predpokladaného Skodového percenta o 10% - IBNR 102

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2015 ukazuju, Ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysenie
akceptacie poistnych udalosti a na vysku IBNR zvy3enie predpokladaného $kodového percenta.

Analyza citlivosti 2014

Pri vypocte RBNS a IBNR rezerv Spolognost pouziva rézne predpoklady o pravdepodobnosti akceptacie
poistnych udalosti, vySke predpokladanej vyplaty, pravdepodobnosti zotrvania poskodeného v stave
praceneschopnosti alebo nezamestnania. Spolo¢nost vykonala test citlivosti zavazkov ku koncu roku 2014
na zmenu tychto parametrov pouZitych pri vypotte RBNS aIBNR rezerv vroku 2014. Vysledky s
v nasledovnej tabulke;

zmena vysky technickych rezerv

zmena predpokladu k 31.12.2014 v tis. EUR
zvy3enie akceptacie poistnych udalosti o 10% 46
zvySenie priemernej vyplaty o 10% RBNS 11
zvySenie priemernej vyplaty o 10% IBNR 108
zvySenie predpokladaného Skodového percenta o 10% - IBNR 100

Vysledky analyzy citlivosti v roku 2014 ukazujl, Ze najvacsi vplyv na vysku RBNS rezervy ma zvysenie
akceptacie poistnych udalosti a na vy$ku IBNR zvy$enie predpokladaného $kodového percenta

14. Zavdzky z poistenia

2015 2014
Zavazky z poistenia:
so splatnostou do 1 roka 1927 1345
so splathostou nad 1 rok -
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15. Ostatné zavizky

2015 2014
Zavazky voti zamestnancom 285 261
Ostatné zavazky
Zavazky vodi dodavatelom sluzieb 281 303
Zavazky voci zaistovatelovi 4723 2322
Ostatné zavézky 492 141
Spo]u 5781 3027
16. Predpis poistného
16.1.Cisté zaslizené poistné
2015 2014
Hrubé predpisané poistné pre pripad smrti 7 096 6214
Hrube predplisané poistné trrazu a choroby 7798 8 407
Hrubé predpisané z poistenia finanénych strat* 1494 6 553
Hrubé predpisané z poistenia majetku 6 197 880
Hrube predpisané z poistenia B18 (Travel insurance) 512 567
Hrubé predpisané z aktivneho zaistenia 1328 317
(Tvorba)/ pouzitie rezervy na poistné budticich obdobi (pozn. 12) 1363 -1017
Hrubé zasliZené poistné spolu : 23 063 21921
poisiné pre pripad smrti postiipené zaistovatelom -2 1565 -1770
poistné Urazu a choroby postipené zaistovatefom -1 647 -1 374
poistné finan&nych strat* postlipené zaistovatelom -472 -532
Poistné B18 (Travel insurance) postiipené zaistovatelom -203 -227
(Tvorba)/ pouZitie rezervy na poistné budtcich obdobi (pozn. 12) postipena
zaistovatelom -22 -4
ZasluZené poistné postlipené zaistovatelom spolu -4 499 -3 899
Cisté zasl(izené poistné spolu 18 564 18 022

*finanéné straly zo zneufZitia platobnej karty, straly zdroja pravidelného prijmu a straty a poskodenia veci.

Spolognost poskytuje poistenie prostrednictvom individualnych poistnych zmliv. Poistné produkty
poskytované prostrednictvom tychto zmlGv st kombinovaného charakteru, tj. krytie rizik neZivotného
poistenia je doplnené o Zivotné poistenie pre pripad smrti, bez sporivej zlozky.

V8etky poistné zmluvy boli uzatvorené na Gizemi Slovenskej republiky.

Pocas roka 2015 bolo zaistenych viacero produktovych skupin so siedmimi partnermi. VUB, CTLM, OKAY,
Zuno, mBank, Energetické centrum, Unibanka

17. Urokové vynosy a zisk z precenenia finanéného majetku

2015 2014
Urokové vynosy z terminovanych a beznych t&tov 35 69
Urokové vynosy zo tatnych dlhopisov 93 93
Celkové trokové vynosy 128 162
Zisk/strata z precenenia finanéného majetku 7 44
Spolu 135 206
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Uctovna zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
kondiaci k 31. decembru 2015.
ViSetky udaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

18. Naklady na poistné plnenia a benefity

2015 2014
Naklady na poistné plnenia vratane nakladov na likvidaciu a podielu na zisku 6 561 4818
Zmena rezerv na poistné pinenia (pozn. 12) 468 2
) 419 1039
Zmena rezervy na prémie a zlavy (pozn. 12)
6415 6 169
Spolu
19. Obstaravacie naklady
2015 2014
Provizie sprostredkovatelom 8283 7 684
Provizie sprostredkovatelom — asové rozligenie (pozn. 10) -937 -633
Marketingové a iné obstaravacie naklady 155 182
Spolu 7 501 7233
Provizie sprostredkovatefom boli posttipené zaistovatelovi v roku 2015 vo vyske 2 765 tis .Eur (2014:
2 343tis. eur)
20. Mzdy a odmeny zamestnancom
2015 2014
Mzdy 841 825
Socialne a zdravotné poistenie 318 283
z toho: néklady na déchodkové zabezped&enie 227 203
Odmeny €lenov predstavenstva 11 11
Ostatné socidlne naklady 79 56
1249 1175

Spolu

Priemerny poget zamestnancov v obdobi od 1. januara do 31. decembra 2015 bol 37 (2014: 36) z toho 5

veducich zamestnancov (2014: 5).

21. Ostatné prevadzkoveé vynosy/ (naklady)

Ostatné prevadzkové vynosy:

2015 2014
Provizia od spolupoistitela 593 529
Ostatné vynosy 58 62
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Uétovnd zévierka zostavena podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
konciaci k 31. decembru 2015,

VSetky tdaje s vykdzané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

22. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY:

2015 2014
Sluzby a material -253 -209
Audit -42 -18
Danové, pravne a iné poradenstvo -256 -232
Energie, posta a telekomunikacie -60 -63
Najomné -107 -107
Odpisy -85 -146
Ostatné prevadzkové naklady -142 -123
Spolu -955 -898
23. Dan z prijmu
2015 2014
Daifi z prijmu splatna 1074 779
Zrazkova daf 12 14
OdloZena dar -356 -27
2015 2014
Zisk pred zdanenim 3231 3344
Daii z prijmov vypogitana sadzbou dane 22% (2014: 22%) 711 736
Trvalé rozdiely 18 30
Dariovy naklad spolu 730 766

OdloZena dar bola vypoéitana z do¢asnych danovych rozdielov z nasledujlcich poloZiek:

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2015 strat 2015
Odlozeny dafovy zavdzok z odpisov -2 -1 -1
OdloZeny dafovy zavézok z Grokov -11 -3 -14
Odlozena dariova pohfadavka z provizii 0 412 412
OdloZena datiova pohladavka z IBNR 532 -72 460
Odlozena dariova pohfadavka z rezerv 6 20 26
Odlozena dafova pohfadavka 526 356 883

Vykaz ziskov a

31. December

1. januar 2014 strat 2014
Odlozeny dafovy zavazok z odpisov -5 3 -2
Odlozeny dafiovy zavazok z Grokov -12 1 -11
Odlozena dafiova pohfadéavka z bonusov 0 6 6
OdloZena daiiova pohlfadavka z IBNR 516 17 532
Odlozena dafiova pohladavka 499 27 526
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24. Pefiazné toky z prevadzkovej &innosti

2015 2014
Zisk pred zdanenim 3231 3344
Upravy:
Zmeny poistnych rezerv 1303 2 365
Amortizacia obstaravacich nékladov 10 650 365
Precenenie cennych papierov 16 -15 -47
Odpisy 20 97 146
Opravna polozka k pohlfadavkam z poistenia - 7 0 0
ZC majetku 0 0
Vynosy z predaja hmotného majetku 0 13
Urokové vynosy 16 -128 -162
Zisk pred zmenami prevadzkovych aktiv a pasiv 5138 5989
Zmena prevadzkovych aktiv a pasiv
Cisty narast terminovanych vkladov 62 447
Cisty narast cennych papierov v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat -62 -1 820
Cisty (narast)/pokles pohladavok z poistenia a zaistenia -2 340 -527
Cisty (narast)/pokles ostatnych aktiv 61 -664
Cisty (narast)/pokles ostatnych pasiv 3 467 -871
Zaplatena dan z prijmov -900 -822
Prijaté uroky ' 169 215
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych &innosti 4007 1947

Spoloénost klasifikuje pefiazné toky z nakupov a predajov finangnych aktiv ako prevadzkové peiazné toky,

kedZe nakupy su financované z pefiaznych tokov spojenych s uzatvaranim poistnych zmluv oéistenych o

pefazné toky na vyplatu poistnych GZitkov a poistnych plneni.

25. Transakcie so spriaznenymi osobami

Definiciu spriaznenych stran splitaju nasledovné osoby alebo spoloénosti:

(a) spoloZnosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych sprostredkovatelov
kontrolujui alebo st kontrolované, alebo st pod spolo&nou kontrolou vykazujtcej spolo&nosti,

(b) kfucovl riadiaci pracovnici, t. j. osoby, ktoré maju pravomoc a zodpovednost za pléanovanie, riadenie a
kontrolu ¢innosti Spolognosti vratane riaditefov, vedtcich pracovnikov a blizkych &lenov rodiny takychto
jednotlivcov. .

Pri posudzovani kazdej moznej spriaznenej osoby sa prihliada na ekonomickii podstatu vztahu s fiou a nie
len na jeho pravnu formu.

Konecna kontrolujica spoloénost:

BNP PARIBAS CARDIFS.A., Pariz (do 6.7.2011 s nazvom BNP PARIBAS ASSURANCE S.A., Pariz)
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Ostatné spriaznené spoloénosti pod spoloénou kontrolou:

Cardif Pro Vita CZ, Praha
Cardif Hungary, Budapest
Cetelem, Pariz

Cardif Romania, Bukurest
Cardif Bulgaria, Sofia

Ustovné zévierka zostavens podfa IFRS v zneni prijatom EU za rok
kondiaci k 31. decembru 2015.
Vetky tidaje st vykézané v tisicoch EUR ak nie je uvedené inak.

Cetelem CZ
Cardif Austria
Cardif Croatia
Zamestnanecké pozitky élenom predstavenstva 2015 2014
Mzdy a odmeny &lenov predstavenstva 274 270
Sociélne a zdravotné poistenie 17 26
z toho: néklady na déchodkové zabezpedenie 13 15
Ostatné socialne néklady 2 2
Spolu 293 298
PohFadavky Zavizky Naklady Vynosy
Spolocnosti pod kontrolou akcionéra: 31.12.2015 31.12.2015 2015 2015
Cardif Pro Vita CZ 17 105 44
BNP Paribas Assurance - 0 118 -
Cardif Hungary 9 28
Cetelem 524 0 2 400 4130
Cetelem CZ -
Cardif Romania 6 23
Cardif Croatia 6 23
Cardif Austria 22 87
Cardif Bulgaria 6 23
590 0 2623 4384
Pohfadavky Zavidzky Naklady Vynosy
Spoloénosti pod kontrolou akcionéara: 31.12.2014 31.12.2014 2014 2014
Cardif Pro Vita CZ 13 27 107 41
BNP Paribas Assurance - 87 87 -
Cardif Hungary 11 - - 28
Cetelem 159 - 2328 3929
Cetelem CZ - - - -
Cardif Romania 6 - - 24
Cardif Croatia 23 - - 23
Cardif Austria 21 - - 76
Cardif Bulgaria 76 5 ¢ 24
309 114 2522 4145

Zostatky zavazkov a pohfadavok k 31. ‘decembru 2015 ak 31. decembru 2014 splatné od alebo vodi
spolognostiam Cardif Pro Vita CZ, BNP Paribas Assurance, Cardif Hungary, Cardif Romania a Cardif
Bulgaria sa vztahuji k poradenskych a manazérskym sluzbam. Pohladavka vodi Cetelem predstavuje
splatné ¢isté predpisané poistné. Vsetky zostatky st kratkodobého charakteru a si splatné do jedného
mesiaca. Ziadna z uvedenych spolo¢nosti nie je kétovana na burze.
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26. Podmienené zavizky

K31. decembru 2015 ak31. decembru 2014 Spoloénost neposkytla ani neprijala Ziadne zaruky
a neevidovala Ziadny podmieneny majetok, podmienené zavézky, alebo iné finan&né povinnosti.

Nakolko niektoré ustanovenia dafovej legislativy Slovenskej republiky umoZiiuja viac ako jeden vyklad (napr.
legislativa ohfadom transferového ocefovania), dafiové urady méZu prijat rozhodnutia o zdaneni
podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v stlade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolognosti.
Vedenie SpoloCnosti si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto stvislosti mohli viest' v budiicnosti
k vyznamnym nakladom. Zdariovacie obdobie 2015 a 2014 mé2u byt predmetom dafiovych kontral do roku
2020 a 2019.

27. Udalosti po sivahovom dni

Po datume, ku ktorému sa Gétovné zévierka zostavuje, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny
vplyv a vyZadovali Upravu v U&tovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2015.

V Bratislave dia 12 aprila 2016.

TG

Peter Dudak Harald Fried|
Predseda predstavenstva Finan&ny riaditel

- #
%%
Jarmila PoleSovska

Osoba zodpovedna za vedenie U¢tovnictva
a zostavenie Uétovnej zavierky
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Sprava o finanénej situacii poist'ovne k 31. decembru 2015

Poistoviia Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neevidovala k 31. decembru 2015 ziadne prijaté
bankove Uvery, iné Uvery, ani prijate zaruky, alebo iné podmienené finanéné zavazky. Véetky zavazky, ktoré
poistoviia k uvedenému datumu evidovala boli prevadzkového charakteru. Véetky zavazky poistovne su
kratkodobého charakteru, Ziaden z nich nebol po lehote splatnosti.

Stgastou uctovnej zavierky overenej auditorom Mazars je aj analyza a podrobna informacia o prevereni
dostato¢nosti technickych rezerv vykonanim testu primeranosti zavazkov (&ast' 3).

Poistovita umiestriovala pocas roku 2015 volné finan&né prostriedky vyluéne do terminovanych vkladov v
bankach a do dlhopisov vydanych viadou Slovenskej republiky.

Priemerny vynos z umiestnenia financnych prostriedkov poistovne vroku 2015 dosiahol 0,31 %
pre terminované vklady a 1,26 % pre cenné papiere ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.
Dizka viazanosti umiestnenych finanénych prostriedkov sa pohybovala v rozmedzi tyZdriovych vkladov az
polrok. Doba do splatnosti dlhopisov v majetku poistovne nepresahuje 5 rokov.

Navrh na rozdelenie zisku za rok 2015

Rozdelenie zisku vo vyske 2 501 tis. EUR za rok 2015 a nerozdeleného zisku je navrhnuté nasledovne:

2015
Pridel do zakonného rezervného fondu 167
Dividendy 2 334
Spolu 2 501

Navrhovaneé dividendy na akciu predstavuju 833,57 EUR.

Informacia o o€akavanej finanénej situacii poist'ovne v roku 2016

Poistovita Cardif Slovakia, a.s. (dalej len ,poistoviia“) neplanuje v roku 2016 prijat’ Ziaden bankovy tver ani
iny uver a planuje financovat vSetky svoje operativne potreby vyluéne z viastnych zdrojov.

Stratégia umiestiiovania financnych prostriedkov (tak krytie technickych rezerv ako aj umiestnenie vlastnych
zdrojov) zostava nezmeneng, tj. umiestfiovanie bude prevazne realizované v podobe vkladov v bankach,
alebo ako investicia do &tatnych dlhopisov. Ogakavany priemerny trokovy vynos z finanéného umiestnenia
by mal dosiahnut priblizne 0,1 %.

Hlavné ukazovatele predpokladanej hospodarskej situacie poistovne na rok 2016 st vyjadrené (v tis. Eur)
v nasledujlicej tabulke:

2016 2015
Cisté zasluzené poistné 19 453 18 564
Naklady na poistné plnenia a zmeny stavu poistnych rezerv -6 337 -6 415
Skodovost 33% 35%
Urokové vynosy celkom 35 135
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Zisk z precenenia finanéného majetku 0 7
Prevadzkové naklady -2 435 -2 204
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-brutto) 11 841 12 671
Poistno-technické rezervy (stav na konci obdobia-netto)’ 10 979 11 934
Zisk pred zdanenim 3318 3231

Informacia o prevereni dostatocnosti technickych rezerv za rok 2015

Poistovia uskutocnila test primeranosti poistnych rezerv ku koncu roka 2015 pouzitim zasad a predpokladov
uvedenych v ¢asti 3.2 U&tovnej zavierky k 31. decembru 2015.

Predmetom testu ku koncu roka 2015 bol ,run-off* test technickych rezerv na poistné pinenia (RBNS a IBNR
rezerv) ku koncu roka 2014 a dalej test zahffial porovnanie otakavanych nakladov na poistné plnenia
a prevadzkovych nakladov prisltichajucich k neukonéenym poistnym obdobiam platnych poistnych zmliv ku
diiu uctovnej zavierky s odhadovanym budlcim predpisom poistného ztychto poistnych zmlav, po
odpocitani obstaravacich nakladov budtcich obdobi, pouzitim explicitnych a konzistentnych predpokiadov
vSetkych relevantnych faktorov, ako st budtce prijmy z predpisu poistného, Urazovost, $kodovost, miera
stornovania zml(v a miera narastu prevadzkovych nakladov.

V3&etky hodnoty boli pocitané v brutto hodnotach bez vplyvu zaistenia.

Kumulované vysledky ,run-off* testu technickych rezerv na poistné plnenia uskutoéneného ku koncu roka
2014 a k 31. decembru 2015 boli nasledovné:

[v tis. eur] Dostatoénost’ Dostatoénost/
Nedostatoénost' rezerv na Nedostato¢nost' rezerv na
poistné plnenia k 31. poistné plnenia k 31.

decembru 2015 decembru 2014
Poistné odvetvie vytvorenych ku koncu 2014 vytvorenych ku koncu 2013
Poistenie pre pripad smrti 302 406
Poistenie choroby a trazu 699 762
Poistenie majetku 24 7
;?gs;teme réznych finanénych 339 326
Cestovné poistenie 14 59

Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a Urazu, 35 -
poistenie réznych finanénych strat)

Spolu za odvetvia 1413 1560

Z uvedenej tabulky vyplyva, Ze poistoviia tvorila ku koncu 2013 a ku koncu 2014 dostatoéné rezervy na
krytie zavazkov z poistnych zmlv.

Hodnota IBNR rezerv na poistné udalosti, ktoré vznikli do konca 2014 a boli nahlasené v priebehu roka 2015
bola celkovo dostatotna na krytie vSetkych finanénych zavazkov z poistnych zmldv v kazdom z poistnych
odvetvi.

47



4 BNP PARIBAS
CARDIF

[v tis. eur]

Poistné odvetvie
Poistenie pre pripad smrti
Poistenie choroby a trazu
Poistenie majetku

Poistenie réznych finanénych
strat

Cestovné poistenie

Aktivne zaistenie

(poistenie choroby a (razu,
poistenie réznych finanénych strat)

Spolu za odvetvia

Dostatocnost!/
Nedostatoénost' IBNR
rezerv k 31. decembru 2015
vytvorenych ku koncu 2014

Dostato¢nost/
Nedostatoénost' IBNR rezerv
k 31. decembru 2014
vytvorenych ku koncu 2013

324 370
561 658
19 3
333 303
22 33

38 -
1297 1367

Celkova hodnota RBNS rezerv z poistnych udalosti nahlasenych do konca 2014 bola dostatoéna na vyplaty
poistnych plneni uskutotnené v priebehu roka 2015. Nedostatoéna bola v poistnych odvetviach A1, B18
a v aktivnom zaistenl, ¢o bolo spésobené vysSou akceptaciou, o véak bolo kompenzované hodnotou IBNR
rezerv daného poistného odvetvia.

[v tis. eur]

Poistné odvetvie

Dostatoénost’/
Nedostatocnost' RBNS
rezerv k 31. decembru 2015
vytvorenych ku koncu 2014

Dostatocnost’/
Nedostatoénost' RBNS
rezerv k 31. decembru 2014
vytvorenych ku koncu 2013

Poistenie pre pripad smrti -22 36
Poistenie choroby a trazu 138 104
Poistenie majetku 5 5
Poi'slenle roznych finanénych 6 29
strat

Cestovné poistenie -8 26

Aktivne zaistenie
(poistenie choroby a urazu, -3 -
poistenie réznych finanénych strat)

Spolu za odvetvia 116 193

Vysledkom testovania buddcich finanénych tokov z poistovacej &innosti a zaistovacej &innosti (aktivne
zaistenie) ku koncu roka 2015 bola celkova dostato&nost hodnoty buducich prijmov z predpisu poistného na
krytie buducich otakévanych nékladov na poistné pinenia a prisitichajucich prevadzkovych nakladov
spojenych s likvidaciou poistnych zmliv a spravou poistného kmefia. Napriek tomu, vramci jedného
produktoveho portfélia mézeme ofakavat nedostatonost’ buditceho poistného (vo vyske asi 10 tis. Eur),
avsak u daného portfolia je dohodnuty $pecificky kompenzaény mechanizmus s partnerom a aktivny predaj
produktu bol ukon&eny. Poistoviia teda ku koncu roka 2015 netvorila Ziadne dodato&né rezervy.

Poistoviia uskutoZnila ku koncu roka 2015 aj odhad vplyvu zmien klGgovych premennych s vyznamnym
vplyvom na zisk za rok 2015 ana vlastné imanie ku koncu roka 2015. Analyza citlivosti predpokladala
zmenu kfuCovej premennej (Umrtnost, pravdepodobnost vzniku poistnej udalosti, miera uznania poistného
plnenia, doba anuitného poistného plnenia) za predpokladu, Ze ostatné premenné a predpoklady ostali
nezmenené a neberie do Uvahy zmeny hodnét stvisiacich poloziek majetku.
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Analyza citlivosti zavazkov vyplyvajlcich z uzatvorenych poistnych zmliv ku koncu roka 2015 naznadila
mozné vykyvy v niektorych segmentoch, napriek tomu uvedené hodnoty nemali vyznamny materialny vplyv
na finan¢nu stabilitu poistovne ku koncu roka 2015.

Zvysujlcou sa Uroviiou kvality $tatistickych informéacii o kmeni (aroven $kod, velkost kmefia, skusenosti
z podobnych produktov,...) a pouzitim Statistickych metad pri vypocte IBNR rezervy bude poistovia
pokraCovat v zvySovani primeranosti technickych rezerv na poistné plnenia i v nasledujlicom obdobi.
Poistovia v priebehu roka 2015 neaplikovala ziadne vyznamné zmeny v metddach alebo parametroch
tvorby technickych rezerv na poistné plnenia RBNS oproti roku 2014, atak celkova hodnota rezerv na
poistné pinenia RBNS k 31. decembru 2015 by mala byt dostatotna a poistoviia k 31. decembru 2015
netvorila Ziadne dodato¢né rezervy. V roku 2015 neboli aplikované zmeny ani v metédach tvorby IBNR

rezerv, vzhladom na vyznamnu dostatoénost technickej rezervy IBNR k 31.12.2014 poistoviia
nepredpokladé nedostatognost IBNR rezerv k 31.12.2015.

Vyskum a vyvoj
Spolognost nevykazuje Ziadne vydavky na vyskum a Vyvoj.
Informécia o nadobidani viastnych akcii

Spolognost’ nenadobudla v priebehu u&tovného obdobia 2014 do svojho portfolia viastné akcie, do¢asné
listy, ani obchodné podiely a akcie, do¢asné listy a obchodné podiely materskej spolo&nosti.

Informacia o organizaénych zlozkach v zahraniéi

Spolo¢nost nema organizaénu zlozku v zahranigi.

Vplyv na Zivotné prostredie a zamestnanost’

Spolognost’ nema negativny vplyv na zivotné prostredie a nema vyznamny vplyv na zamestnanost v regione.
Vyznamné skutoénosti po termine roénej zavierky

Po datume Uctovnej zavierky nenastali Ziadne dalsie skutoénosti, ktoré by mali vyznamny dopad na tato

Uctovnu zavierku.

V Bratislave, 31.7. 2016

Hzﬁie
Finanény riaditel
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