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ITALINOX Slovakia, s.r.o.

so sidlom Bratislava, Ulica Svornosti 100, PSC 820 11
ICO: 316 79 94
zapisana v Obchodnom registre u Mestského stiidu v Bratislave ¢. 38891/B

VYROCNA SPRAVA K 31.12.2015

1. Uvodné slovo konatel’ov

Vazeny spoloénik,

dovol'ujeme si Vs informovat’ o aktivitach spoloénosti ITALINOX Slovakia s.r.o. za u¢tovné
obdobie roku 2015.

Rok 2015 pokratoval vnastavenom trende predchéddzajiceho roku, kedy sme zaZivali
ekonomické oZivenie. Odvetvie hutnickeho priemyslu na celosvetovej urovni vykazovalo
nesmelé oZivenie, ktoré prislo po spomaleni zadatom v roku 2009. Podla Statistiky vydanej
spolognostou International Stainless Steel Forum, sa vyroba antikorovej oceli v roku 2015
pohybovala okolo 41.548 mmt (miliénov metrickych ton) oproti 41.686 mmt v roku 2014
to je pokles 00.33%. ZniZenie vyroby nastalo nacelom svete, ale v Cine je skuto¢ne
najdoleZitejsie. V Amerike z2.813 v roku 2014 sa dostala na 2.747 v roku 2015, to je zniZenie
0 2.34%, v Cine sa zmenila z 21.692 na 21.562 zo znfZenim o 0.6%, v Strednej a Vychodne;j
Eurdpe je to z 277 na 259. Spotreba oceli rastla vePmi pomaly, spomalenie &inskej ekonomiky
malo negativny vplyv na vetky geografické oblasti.

Bankovnicky systém v Eurépe ozZil vdaka finangnej podpore zECB (kvantitativne
uvoltiovanie), Eo prinieslo prvé vysledky vo forme oZivenia financovania malych a strednych
podnikov.

Slovensky HDP vzrdstol medzirotne o3,6% vdaka oZiveniu vnutroStatnej spotreby
a vystavbe. Posledné predpovede Nérodnej Banky Slovenska, potvrdené Ministerstvom
financii, predpokladaju v roku 2016 rast HDP 0 3,2% a0 3,6% vroku 2017. Rast podpori
vyvoz adaldie zvySovanie spotreby domécnosti, ktoré bude umoZnené zvySenim
zamestnanosti. Priemyselna vyroba v roku 2015 yzrastla o 7% oproti roku 2014 hlavne vd’aka
automobilovému odvetviu, rafinovanym ropnym produktom, strojom a roznym zariadeniam.
Stavebné odvetvie vzrastlo o 17,9% oproti roku 2014. Inflacia klesla na 0,3% v porovnani s
2014 vd’aka poklesu cien energif pre domacnostiach.

Nezamestnanost' klesla na 11,5%.
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Makroekonomické indexy Slovenska:

2012

2015 2014 2013
Hruby  doméci 3.6 2.5 1.4% 1.6%
produkt
(medziro¢na
zmena)
Sdkromna 24 2.4 -0.8% -0.5%
spotreba
Inflacia -0.3 -0.1 1.4% 3.6%
export 7.0 3.6 5.2% 9.3%
import 8.2 4.3 3.8% 2.6%
Miera 11.5 13.2 14.2% 14.0%
nezamestnanosti

Napriek velmi silnej konkurencii hlavne z Pol'ska a Ceskej republiky (Nova Trading, BTH,
Nerezove Materialy) a napriek tomu, Ze oceliarne pokraduju v nerozumnej politike dodavaf
priamo cielovym spotrebitelom, sa naSej spolo¢nosti ‘podarilo udrat predavané objemy,
s miernym zniZenim o 3,6%, zato v8ak s vyraznym poklesom hrubej mare, zapri¢inenym
hlavne poklesom cien komodit. Politika naSej spolo¢nosti bola, udrzat objem predajov na

tkor marZi.
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2. VSeobecné informicie

Nézov: Italinox Slovakia s.r.0.

zalozZend 21.10.1993

zapisana v OR u Mestského stidu Bratislava I
oddiel B vloZka &. 38891

1CO: 3167994

Miesto podnikania 82011 Bratislava Ulica Svornosti 100
Pobocky 04801 Roziiava Safirikova 154
01001 Zilina —By&ica Strkova 1067/23 E
Pravna forma Spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
Predmet podnikania Velkoobchodny  amaloobchodny  nakup
a predaj vyrobkov z antikorovej oceli
Zékladny kapital 6.638 euro uplne splateny
Spolo¢nik Finghold S.A. Luxembourg

podiel 100%

Organiza¢na $truktira spolognosti ;

Konatel Ing.Lubomir Slezak

Konatel Maria Grazia Tai Chiuan Ching
Riaditel’; Ing.Jan Petrak

Zodpovedné osoby na pobockach:

RoZiava Safirikova 154 Ing.Erika Nahalkova

Zilina —Bygica Strkova 1067/23 E Ing.Jan Petrak

Bratislava Ulica Svornosti 100 Rudolf Mosovsky

1. Historia spolo¢nosti

Spolo¢nost’ bola zaloZend v roku 1993 s obchodnym menom ITALINOX SLOVAKIA sr.0. a
od svojho zagiatku sa zaoberala obchodovanim s antikorovym oceliarskym tovarom na tizemi
Slovenskej republiky. V d’al3ich rokoch, s rozirujiicou sa fakturaciou a racionalizaciou svojej
Cinnosti, spoloénost’ otvorila pobotky v Bratislave a Ziline. V oktébri 2003 boli vymeneni
pdvodni konatelia a menovani teraj3i.

V roku 2005 bolo sidlo spolognosti presunuté do Bratislavy a v Roziave zostala jedna z
pobodiek.

V priebehu celého obdobia ¢innosti spoloénosti boli hlavnymi dodavatelmi Profilinox SpA a
Gruppo Acciai Vender SpA, spoloénosti so sidlom v Taliansku teraz priamo spojené.

2. Hlavné smery ¢innosti spoloénosti :

Spolo¢nost’ sa zaobera obchodovanim a distribuciou tovaru z antikorovej oceli, presne s to
plechy a dlhé vyrobky. Cinnost prebieha v centrdlnom sidle spoloénosti v Bratislave a v
d’al3ich dvoch skladoch v Roziiave a v Ziline,

Zamestnanych zamestnancov je 36 o0sdb.
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3. Ukast' v dalSich spolo¢nostiach
Spoloénost’ ma ucast’ v spoloCnosti ILS Slovakia, spol. s r.0. so sidlom Ulica svomostl 100,
Bratislava, ICO 362 07 942. Podiel v spolo¢nosti j je 30%.

4. Organizaéné zloiky v zahranidi

vvvvv

S. Postavenie na trhu
Spolo¢nost’ patri k najva¢$im lidrom na trhu v odvetvi antikorovej oceli na Slovensku.
6. Vyhodnotenie Sivahy a Vykazu ziskov a strat

Rozbor ekonomickej situacie
Hodnoty st uvadzané v Euro/1000

Nasledne Vam predkladdme niektoré vyznamné tudaje, ktoré charakterizovali ekonomickd
situdciu roku 2015 v porovnani s rokom 2014,

Cisty obrat spolognosti sa zniZil z pdvodnych 17.309 na 17.094 to je pokles o 1,24%.
Naklady na predany tovar vzrastli z 15.517 na 15.584, navy$enie je o 0,43%.

Zapotitatelné priame naklady to s energie asluzby vzrastli z 652 na 657, to znamend
navySenie o 0,77%.

Néklady na zamestnancov sa zmenili z 602 na 638, zvySenie je 0 5,98%.
Odpisy zostavaju nezmenené na 71.

Pasivne uroky zostdvaju nezmenené na 87 vzhladom k dlhodobym trokom za pézZitku
poskytnutt od Jupitera na stavbu skladu v Ziline ktoré su 41.
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Pre presnejsi rozbor ekonomicke;j situacie uvadzame Vykaz ziskov a strat

(vSetky hodnoty su v tis. Eur, zaokriihleng)

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31,12.2012
Vynosy netto 17 094 17 309 16 325 16 047
Suvisiace naklady 16.337 16.252 15.636 15.489
Pridand hodnota 757 1057 689 558
Osobné naklady 638 602 600 600
Hruba prevadzk. marZa 119 455 89 (42)
Odpisy 71 71 81 132
Prevadzkovy zisk 48 384 8 (174)
z hlavnej &innosti
Ostatné vynosy 14 13 196 45
Ostatné naklady 120 106 96 578
Zisk z hospodérske;j -58 291 108 (707)
¢innosti ‘
Finanéné vynosy 0 0 0 0
Finanéné naklady 113 106 73 59
Vysledok hospodérenia -171 184 29 (766)
za U¢tovné obdobie pred
zdanenim
Mimor.vynosy+rezervy 0
Mimor.néklady+rezervy 0
Dane z vynosov 3 3 (188)
Zisk/strata -174 181 29 (578)

Rozbor majetkovej situdcie
(v8etky hodnoty su v tis. Eur)

Spolo¢nost’ je velmi dobre majetkovo zaloZend pretoZe pre ¢asom urobila rozhodnutie
o nerozdefovaniu dividend a investovat’ ich do majetku a materidlnych zdrojov, prospesnych

pre prevadzku a expanziu podniku.

Spolognost’ je vlastnikom skladu v RoZtiave, Ziline a cez spojent ILS s.r.o. centrélneho sidla
a skladu v Bratislave.

Pristipime k detailnému rozboru siivahy a vidime vyrazné zniZenie skladovych z4sob z
5.084 na 4.260, to je navySenie 0 16,19%.

Nehnutel'nosti vykazuju pokles z 1.669 na 1.626 z dévodu amortizicie, hodnota pozemkov
zostdva nezmenend na 1,121,

Co sa tyka aktiv, zaznamenali sme pokles likvidnych zdrojov z 331 na 126.

Pohl'adavky z obchodného styku vykazuju zniZenie z 4.106 na 3.915, &o predstavuje pokles
0 4,65%.
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Ostatné polozka nevykazuju podstatné zmeny.

Pre detailny rozbor sme nasledovne zostavili upravenu stivahu;

V tis. Eur

Aktiva 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
ObeZné aktiva 8.849 10.240 9157 8.818
a Casové rozliSenie .

-priama likvidita 126 331 ' 273 141
-odloZend likvidita 4.463 4,825 k 4.606 5.071
-koneéné zostatky 4.260 5.084 4278 3.606
NeobeZny majetok 2.836 2.897 2.953 2.960
-DNM 6 3 2 3
-DHM 2.828 2.897 2.949 2.955
-DFM 2 2 2 2
Pasiva 31.12.2015 31.12.2014 31.12,2013 31.12.2012
- kratkodobé zavizky 7.366 8.569 7.684 7.637
- stredne/dlhodobé 1.105 1.183 1.222 964
zavizky

-vlastné prostriedky 3.214 3.387 3.206 3.178
Vlastné imanie a 11.685 13.139 12.112 11.780
zavizky

7. Informdcie o aktivitich v oblasti vyskumu a rozvoja
Charakter ¢innosti spoloénosti neprinéa potrebu aktivit v oblasti vyskumu a rozvoja.

8. Informacie o vplyve na Zivotné prostredie
Cinnost’ spolo¢nosti neovplyviluje Zivotné prostredie.

9. Informsdcie o udalostiach osobitného vyznamu, ktoré nastali po skon&eni @u&tovného
obdobia

Ku koncu uétovného obdobia a v prvych troch mesiacoch roku 2016 mdZeme povedat’, Ze sa
prejavuje znacnd stabilita v oblasti predajov a objemov.

Vroku 2016 sa otakéva fizia zli¢enim spolo€nosti ILS Slovakia, spol. s.r.o. altalinox
Slovakia s.r.0., kedy ILS Slovakia, spol. s.r.o. bude kompletne za¢lenena.

10. Informécie o nakupu akcif a obchodnych podielov
V priebehu udtovného obdobia spoloénost’ neziskala Ziadne nové obchodné podiele.

11. Névrh na vysporiadanie straty
Konatelia navrhuju aby uctova strata bola pokryté z polozky predchadzajuci nerozdeleny zisk.
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12. Informadcie o vedeni rizikovych pohl’adavok .
Pohladévky vo¢i zdkaznikom boli ¢iastoéne poistené u Kupeg a.s. poistovacia spolo&nost
belgického vlastnika zaloZena podl'a Seského prava. Nie vSetei nai klienti mohli byt’ poistent,
pretoZe nepredkladaju poistovni pozadované materidly, U niektorych klientov méame vo
vlastnictve osobné rulenie ich konatelov alebo majitel'ov, ale aj tak nie sme schopny pokryt’
riziko nezaplatenia na 100%. V roku 2015 vnutropodnikové vedenie spolo&nosti pokragovalo
v monitorovani a urfovani eventualnych rizik spojenych s neuskutodnenymi platbami zo
strany zdkaznikov. S mnohymi zdkaznfkmi sa uzatvorila dohoda na splatkové kalendéare. V
kazdom pripade situdcia v pohladivkach je stabilnd a d4 sa porovnat’ s predchadzajicim
rokom.

13.Informécie spojené s rizikami trhu

Spolo¢nost’, v dbsledku prispdsobeni z4sob potrebdm zakaznikov pokraduje v zévislosti na
dodévatel'och nepriamo spojenych aj ked” v roku 2015 sa zvysili nakupy priamo u vyrobcov,
a to vZdy na zéklade finanénych moZnosti a cenovej vyhodnosti.

Vroku 2016, vzhfadom kvyvoju na slovenskom trhu, kde je pritomn4 nelttostna
konkurencia (Stuppert, Amari, Nova Trading, Nerezove Materialy, BTH cc.), tam, kde
nebudeme mat’ moZnost’ vyhodného nékupu od Acciai Vender alebo Profilinox sa budeme
snazit’ obratit’ priamo na vyrobcov, ale len, ak ndm tito poskytni potrebni finan&nt istotu.

14. Informdcie o rizikdch spojenych s cenovou infliciou

Spolo¢nost’ nema vopred stanovent politiku pokrytia cenovych rizik a nepouZiva Ziadny
finanCny néstroj vhodny na pokrytie fluktuicie nakladov surovin. Sme presvedceni, Ze
napriklad pokrytie fluktudcie cien za nikel alebo extra zliatiny by bolo nékladné a malo
ucinné z ekonomického hladiska.

15. Informadcie o rizikach solventnosti a dani

K 31.12.2015 netto zadlZenie vodi VUB Bank a.s. sa rovnd 2.997.233 Euro, k rovnakému
détumu spolo¢nost’ disponovala na vlastnych Gidtoch &iastkou v hodnote 119.655 Euro.

S VUB Bank méme uzatvorent zmluvu o kontokorentnom tveru vo vySke Euro 3.000.000,- s
poplatkom Euribor + spread 1,45% tato poZicka je garantovans hypote¢nou zéstavou
nehnutel'nosti v RoZilave a nehnutelnostami ILS Slovakia, spol. s.r.o.

16. Hlavné ciele, informdcie o predpokladanom rozvoji spolotnosti
Bude vel'mi doleZit¢ monitorovat’ trh avyhladdvat najlepsie nakupné ceny pretoZe
spolo¢nost’ si potrebuje vylepsit’ vlastné marze.

17. Investicie
Spolo¢nost’ nepredpoklada Ziadne investicie pre rok 2016.
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18. Zamestnanecka politika
Ku konci roku bolo 36 zamestnancov,

19. Ro¢na zavierka
Roc&né zavierka tvori prilohu tejto vyroénej spravy.

20. DalSie informdcie pozadované spoloéenskou zmluvou
Spolo¢enskd zmluva spolo¢nosti nevyZaduje d’al§ie informacie.

21. Ostatné informacie
Nie st Ziadne d'alSie ddlezité informdcie tykajice sa uvedeného G€tovného obdobia, ktoré by

mali byt’ uvedené v tejto sprave,

22. Vyznamné skuto¢nosti, ktoré nastali v priebehu w¢tovného roku
V priebehu u¢tovného roku nenastali Ziadne vyznamné zmeny.

23. Vyjadrenie auditora k vyro¢nej sprdve spoloénosti'

Vyjadrenie auditora tvor{ prilohu tejto vyro&nej spravy.

V Bratislave diia 30.5.2016

Konatelia spolo¢nosti:

Ing. Cubomir Slezék

M. Grazia Tai Chiuan Ching
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Dodatok spravy auditora

o overeni stladu Vyrocnej spravy s (iétovnou zavierkou
v zmysle zakona €. 540/2007 Z.z. § - u 23 odsek 5

Spoloénikovi spolo¢nosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.

I. Overili sme G&tovnd zdvierku spolo¢nosti ITALINOX Slovakia, s.r.o. k 31.12.2015, ku
ktorej sme dfia 22.5.2016 vydali sprévu auditora v nasledujlicom zneni:

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Spoloénikovi spolonosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.

Uskutocnili sme audit prilozenej Uftovnej zavierky spolognosti ITALINOX Slovakia, s.r.o.
zostavenej k 31.12.2015, ktora pozostédva zo slvahy, vykazu ziskov a strat a pozndmok.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za Uctovnu zévierku

Statutarny organ spolocnosti zodpovedd za zostavenie a objektivnu prezentdciu tejto (Uctovnej
zévierky v sulade so slovenskym zdkonom o Gtovnictve a osobitnymi predpismi. Jeho
zodpovednost zahffia: ndvrh, implementéciu a zachovdvanie internej kontroly relevantneJ na
prlpravu a objektivnu prezentamu uctovnej zévierky, ktoréd neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢l uz v désledku podvodu alebo chyby, vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych pravidiel a
vytvorenie Uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost auditora

Nagou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tato G&tovn zdvierku na zdklade auditu. N&& audit
sme uskutoCnili v sidlade s Medzindrodnymi auditorskymi &tandardmi (ISA). Podla tychto
Standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky a audit naplanovat a vykonat tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze Uétovnd zédvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je realizdcia postupov na ziskanie audltorskych dbkazov o sumach a udajoch
vykdzanych v Uctovnej zdvierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora vratane
postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v i¢tovnej zdvierke, & uZ v ddsledku podvodu alebo
chyby. Pri ohodnoteni tohto rizika auditor zvazuje internd kontrolu relevantnii na zostavovanie
a objektivnu prezentdciu (ctovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské postupy vhodné za
danych okolnosti, nie v8ak za GCelom vyjadrenia ndzoru na G&innost internej kontroly Uctovnej
jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych UGétovnych pravidiel a
primeranosti vyznamnych a¢tovnych odhadov, ktoré uskutoZnilo vedenie spolotnosti, ako aj
zhodnotenie prezentacne Ucétovnej zavierky ako celku. Sme presvedcem Ze auditorské dokazy,
ktore sme ziskali, si dostatoéné a vhodné ako vychodisko pre na$ nézor.

Nézor

Podla nasho nazoru, priloZend (ctovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach finanénd situdciu spolo¢nosti k 31.12,2015 a vysledok jej hospodérenia a pefiazné
toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu v sidlade so slovenskym zdkonom o
uétovnictve a osobitnymi predpismi.

Spolo€nost je zapisand v Obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1., oddiel: Sro, vioZka &: 248748
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Zdbraznenie skutocnosti
Bez toho, aby sme podmienili né$ nazor, chceme poukdzat na nasledovné skutoénosti:

1) spoloénost vykazuje pohladavky z otvorenych stdnych sporov vo vyske cca 179 tis. Eur, ako
aj dalSie pohladdvky vo vyske 304 tis. Eur, ktoré sU rieSené prostrednictvom advokatskej
kanceldrie. Napriek neistote spojenej s vysledkom tychto sporov spolo¢nost nevytvorila
k tymto pripadom doteraz Ziadnu opravnu poloZku ani rezervu.

2) spolognost na riadku 34 vykazuje zdsoby vo vySke 4 261 tis. Eur. Napriek neistej situacii a
neustale klesajucim cendm nerezového materidlu na svetovych trhoch spoloénost zatial
nevytvorila opravné polozky k tymto zdsobam.

s

0@;‘
A

%

@

Q

S
<
@
5]
&
=
K

% 5

q

£
ﬂfarj 4n WO

BMB Leitner Bratislava, s.r.o. Marian Novak
Zamocka 32, 811 01 Bratislava Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢&. 245 Licencia SKAU &. 549

Bratislava, 22.5.2016

I1. Overili sme taktieZ sllad vyrolnej spravy s vysSie uvedenou uctovnou zavierkou. Za
spravnost zostavenia vyro¢nej sprévy je zodpovedny Statutdrny organ spolo¢nosti. Nasou Ulohou
je vydat na z&klade overenia nazor o stlade vyro¢nej spravy s Gctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sltlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy
pozaduji, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primeran( istotu, Ze
informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ktoré st predmetom zobrazenia v uctovnej zavierke, su
vo vsetkych vyznamnych slvislostiach v sllade s prisludnou Gétovnou zdvierkou. Informacie
uvedené vo vyroénej sprave sme posUdili s informaciami uvedenymi v (ctovnej zavierke k
31.12.2015. Iné ldaje a informacie ako Uctovné informécie ziskané z UCtovnej zavierky a
G¢tovnych knih sme neoverovali., Sme presvedeni, Ze vykonané overovanie poskytuje
primerany podklad pre vyjadrenie nazoru auditora.

Podla na&ho ndzoru uvedené Uc¢tovné informdcie uvedené vo vyrofnej sprave spolo¢nosti
ITALINOX Slovakia, s.r.o. poskytuji vo vSetkych vyznamnych slvislostiach pravdivy a verny
obraz o (&tovnej zdvierke k 31.12.2015 a sU v sulade so zdkonom o Uétovnictve &. 431/2002
Z.z. v zneni neskorSich predpisov.
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BMB Leitner Bratislava, s.r.o. Maridn Novak
Zamocka 32, 811 01 Bratislava Zodpovedny auditor
Licencia SKAU ¢, 245 Licencia SKAU ¢. 549

Bratislava, 23. jun 2016

Spolo€nost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sGdu Bratislava I., oddiel: Sro, vioika ¢: 24874B



