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L. Zakladné udaje o spolo¢nosti

Obchodné meno: Pecivarne Lipt. Hradok s.t.0.

Sidlo: Liptovska Porabka 347
Liptovsky Hradok 033 01

ICO: 31560261

Datum vzniku: 24. 3. 1992

Statutarny organ: Ing. Jan Fencl - konatel’

Prokura: Viaclav Hubeny

Spolocnici: Ing. Jan Fencl

Liptovsky Jan 31

Emilia Fenclova
Liptovsky Jan 31

Registracia: Obchodny register Okresného sudu Zilina
Oddiel: s.r.o.. Vlozka cislo: 357/L



Predmet ¢innosti

» vyroba trvanlivého a polotrvanlivého peciva

» obchod s potravinarskym tovarom

» ubytovacie sluzby

» sprostredkovanie obchodu

» vyroba a predaj cukroviniek

» obchod s tovarom vsetkych druhov v rozsahu vol'nej ¢innosti

» vyroba ¢okolady, ¢okoladovych cukroviniek, cokoladovej

polevy a cukrarskej polevy

» baliarenska ¢innost’

» prazenie jadrovin a inych substratov

» vyroba Sumienok a potravinarskych pripravkov v rozsahu
vol'nych Zivnosti

Spolo¢nost’ nema organiza¢nu zlozku v zahranici.

I1. Sprava o podnikatel’skej innosti a stave majetku
za rok 2015

2.1. Podnikatel’ska ¢innost’

Historia spolo¢nosti Pe¢ivarne Lipt. Hradok siaha az do roku 1939,
kedy bola zaloZena spoloc¢nost’ s nazvom TATRANKA. Vyrabali sa tu
oblatky, susienky, vanilinovy a Skoricovy cukor. Od roku 1964 do roku
1992 bola firma sucast’ou najvacsej slovenskej spolo¢nosti na vyrobu
trvanlivého peciva. Novodoba historia spolo¢nosti sa zaCina v roku
1992 zaloZenim €isto sukromnej spolo¢nosti, ktora vznikla od¢lenenim
zavodu v Liptovskom Hradku.

Tradi¢na vyroba od pociatku existencie spoloCnosti PeCivarne Lipt.
Hradok s.r.o. dostala nové rozmery. Rozsiahle investicie do vyroby
suSienok, oblatok a Cokoladovych poliev umoznili zasobovat’ trh
novymi kvalitnymi produktami. Receptiry a vyrobné postupy nasich
produktov vychadzaju z tradi¢nych receptur. V sticasnosti firma



produkuje Siroku paletu sladkych suSienok a oblatok v tradi¢nych
receptirach a kvalite v produktovej rade Nature Line a Tatry Line.

Od roku 2003 zaujali vyznamné miesto vo vyrobnom programe
spolo¢nosti DIA vyrobky (DIA suSienky, DIA oblatky, DIA
cukrarenské polevy) a od zaciatku roku 2004 aj DIA cereélne a
celozrnné vyrobky. Patria k nim suSienky obohatené vldkninou,
kyselinou listovou, rdznymi semiackami (I'an, slnecnica, sézam)

a susenymi plodmi (d’atle, slivky, cucoriedky, hrozienka). Obl'ibené
tradicné okrthle pisSkoty vyrdbame tiez ovsené, celozrnné, bezlepkoveé
a celozrnné DIA piskoty s vlakninou.

V roku 2004 sme zacali vyrabat’ produkty, ktoré st uréen¢ pre l'udi
trpiacich celiakiou. Tieto vyrobky su vyrobené zo surovin
neobsahujucich lepok. V sortimente st susienky a oblatky oznacené
logom CELIHOPE. Vyroben¢ su prevazne z pohdnkovej muky

a kukuri¢ne; muky. Pod produktovou liniou NATURE LINE vyrabame
radu celozrnnych vyrobkov vhodnych aj pre diabetikov a celiatikov.

S ohl'adom na narastajtci vyskyt intolerancie laktdézy tak u dospelych,
ako aj deti, vyrabame viacer¢ vyrobky sladkého, diabetického,
celiatického a celozrnného sortimentu bez laktozy, ako aj bez vajec.
Pre dosiahnutie vysokej kvality produktov je zavedeny kontrolny
system HACCP, sme drzitel'mi certifikatu kvality ISO 9001 a
certifikatu “International Food Standard” (IFS).

Medzi naSich odberatel'ov na slovenskom a ¢eskom trhu patria velkée
obchodné siete: COOP Jednota, CBA, BILLA, FRESH, dm drogérie
market, TESCO SR, TESCO CR. Pre niektorych odberatelov vyrabame
vyrobky pod ich vlastnou obchodnou znackou COOP Jednota, CBA,
SAMA, FRESH.

V aktivnej spolupréci s odbornymi organizaciami (zvazy diabetikov,
zdruzZenia celiatikov, vyskumné Gstavy, univerzity) a obchodnymi
partnermi cielene pracujeme na osvete a edukacii l'udi trpiacich
niektorym z civilizaénych ochoreni ( cukrovka, celiakia a in€) a na
Vvyvoji a vyrobe Sirokého sortimentu a dostupnosti potravin Specialne;
vyzivy predovsetkym na Slovensku a v Cechach.



2.2. Struktiira hospoddrskeho vysledku

V roku 2015 boli vramci realizovanych podnikatel'skych aktivit
spolo¢nosti Pecivarne Lipt. Hradok s.r.o. (d’alej len spolo¢nost’) do-
siahnuté nasledovné hospodarske vysledky:

Celkové vynosy spoloc¢nosti v roku 2015 zaznamenali hodnotu

8 207 569,70 €, naklady dosiahli hodnotu 6 872850,25 € pri
hospodarskom vysledku 1 334 719,45 €.

Na celkovych vynosoch sa najva¢Sou mierou podielal predaj
vlastnych vyrobkov v celkovej hodnote 8 043 877,- € (v percentualnom
vyjadreni 98,00 % z celkovych vynosov dosiahnutych v roku 2015).

Struktiru vynosov v absolutnom a percentudlnom vyjadreni obsahuje
tabul’ka €. 1:

Vynosy v roku 2015 v € v%

Trzby z predaja tovaru 5275 0,06
Trzby z predaja vlastnych vyrobkov 8 043 877 98,00
Trzby z predaja sluzieb 17 872 0,22
Zmena stavu zasob -68 487 -0,83
Aktivacia 61 510 0,75
Trzby z predaja majetku 50 566 0,62
Ostatne¢ vynosy z hosp. ¢innosti 12 319 0,15
Finan¢né vynosy 84 637 1,03
Vynosy spolu 8 207 569 100,00

Najvyraznejsiu ndkladovl polozku predstavovala vyrobna spotreba
v celkovej cCiastke 4211 902,- € (61,28 % zcelkovych nakladov
dosiahnutych v roku 2015).

Struktiiru nakladov v absoltitnom a percentualnom vyjadreni obsahuje
tabul’ka €. 2:



Naklady v roku 2015 v € vV %

Vyrobna spotreba 4211902 | 61,28
Osobné naklady 1925456 | 28,02
Naklady na obstaranie predaného tovaru 3035| 0,05
Dane a poplatky 14015 0,20
Odpisy HIM a NIM 263586| 3,84
Zostatkova cena predaného majetku 21 370 0,31
Tvorba a zactovanie opravnych poloziek -7/63| -0,01
Ostatné naklady na hospodarsku ¢innost’ 38 018 0,55
Ostatne naklady na finan¢nt ¢innost’ 9763 0,14
Dail z prijmov z beZnej ¢innosti 386468 | 5,62
Naklady spolu 6 872 850 | 100,00

V nasledujtcej tabulke je znazorneny hospodarsky vysledok spolo¢nosti
V Clenené na prevadzkovy, finanény a mimoriadny hospodarsky vysledok
pri zohl'adneni dane z prijmu.

Hospodarsky vysledok v roku 2015 v €
Vysledok hospodarenia z hospodarskej ¢innosti 1646 313
Vysledok hospodarenia z financnej Cinnosti 74 874
Dan z prijmov z beZnej innosti - 386 468
Vysledok hospodarenia pred zdanenim 1721187
Vysledok hospodarenia za i¢tovné obdobie 1334719

2.3. Struktitra majetku a zdrojov jeho krytia

K 31.12.2015 predstavoval majetok (aktiva) spolo¢nosti hodnotu
5930 113,- €

Rozhodujucu cast majetku tvoril kratkodoby financny majetok
v celkovej sume 1 906 330,- € (percentualne 32,15 %), dlhodoby hmotny
majetok v celkovej sume 1 443 869,- € (percentudlne 24,35 %), zasoby v
celkovej sume 1093 460,- € (percentualne 18,44 %) a financné ucty
v celkovej sume 521 634,- €.



Struktiru majetku v absoliitnom a percentualnom vyjadreni obsahuje

tabulka €. 4:

AKTIVA v roku 2015 v € Vv %

Dlhodoby hmotny majetok 1443869 | 24,35
Dlhodoby finan¢ny majetok 10793, 0,18
Zasoby 1093460| 18,44
Dlhodobé pohladavky 6153| 0,10
Kratkodobé pohl'adavky 930 153 | 15,69
Kratkodoby finan¢ny majetok 1906 330 | 32,15
Financné UcCty 521 634 8,79
Casové rozliSenie 17721 0,30
Aktiva spolu 5930 113 100,00

Hlavnymi zdrojmi krytia majetku spolo€nosti boli zdkonné rezervné
fondy v sume 2 091 112,- € (v percentualnom vyjadreni 45,9 % z celkovej
hodnoty zdrojov krytia) a zavazky v sume 686 564,- € (v percentualnom
vyjadreni 15,07 % z celkovej hodnoty zdrojov krytia).

Struktaru zdrojov krytia v absolutnom a percentualnom vyjadreni

obsahuje tabul’ka ¢. 5:

PASIVA v roku 2015 v € Vv %
Zékladné imanie 23 238 0,39
Ostatné kapitalové fondy 518 675 8,75
Zékonné rezervné fondy 2619 112 44 .17
Vysledok hosp. za G¢tovné obdobie 1334719 22,51
Zavazky 1428 924 24,09
Casové rozlisenie 5445 0,09
Pasiva spolu 5930 113 100,00




I11. Navrh na pouZitie zisSku

Podl'a riadnej individualnej u¢tovnej zavierky za rok 2015 spolo¢nost’
vykazala zisk v celkovej vyske 1 334 719,45 € (slovom
jedenmilontristotridsat’Styritisicsedemstodevétnast EUR a Styridsatpat
centov).

Navrh na pouzitie uvedeného zisku je nasledovny:

- zisk vo vyske 24 719,45 € (slovom
dvadsat’styritisicsedemstodedtnast EUR a Styridsat’pat’ centov)
zuctovat’ v prospech uctu 472 Zavizky zo zdkonného socidlneho
fondu

- zisk vo vyske 1 310 000,- € (slovom jedenmiliontristodesat’tisic EUR
pouzit’ na zvysenie zakladného imania spolo¢nosti.



1V. Vyvoj financnej situdcie za obdobie 2013-2015

Struktiira hospodarskeho vysledku k 31.12.

2015 2014 2013

Druh ukazovatela v€ v€ v€

Cisty obrat (¢ast Uct.tr.6 podla zakona) 8 067 024 8017 947 6 558 844
Vynosy z hospodarskej Cinnosti 8122932 8 148 276 6 598 447
Naklady na hospodarsku ¢innost 6 476 619 6576 210 5692 786
Osobné naklady 1925456 1813168 1482 300
Odpisy a opravné polozky k majetku 263 586 249 484 217 617
Vysledok hospodarenia z hosp. ¢innosti 1646313 1572 066 905 661
Pridand hodnota 3845110 3649701 2 642 640
Vynosy z finan¢nej ¢innosti 84 637 21912 2036
Naklady na finan¢nu ¢innost spolu 9763 2 580 5 686
Vysledok hospodarenia z finan¢nej Cinnosti 74 874 19332 -3 650
Vysledok hosp. za uct. obd. pred zdanenim 1721187 1591 398 902 011
Vysledok hosp. za uct. obd. po zdaneni 1334719 1234891 692 459




2015 2014 2013

AKTIVA %3 %3 %3

DIhodobyhmotny majetok 1443869| 1210540| 1072899
Dlhodoby financny majetok sucet 10793 10793 0
Zasoby sucet 1093460 1000492| 939762
Dlhodobé pohladavky sucet 6 153 4463 4 496
Kratkodobé pohladavky sucet 930153 689979| 829449
Kratkodoby finanény majetok sucet 1906 330 621 386 0
Financné ucty 521634 997 113] 1415313
Casové rozlidenie sucet 17 721 20 835 20039
Spolu 5930113| 4555601| 4281958
PASIVA %3 vE %3

Zakladné imanie 23238 23238 23238
Ostatné kapitdlové fondy 518 675 518 675| 518675
Zakonné rezervné fondy sucet 2619112 2091112| 2189563
Vysledok hosp.za uctovné obdobie po zdaneni 1334719 1234891| 692459
Zavazky 1428924 686 564 | 855 804
Casové rozlidenie sucet 5 445 1121 2219
Spolu 5930113| 4555601| 4281958
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Finan¢na analyza ukazovatelov

Hosp. rok Predch. rok
(Zisk pred zdanenim + uroky) x 100 1.726.833,87 1.591.397,97
Celkovy kapital 5.930.112,38 4.555.603,44
Rentabilita celkového kapitalu ROA (%) 29,12 34,93

Pozn.: Tymto ukazovatefom sa vyjadruje celkova efektivnost spolo¢nosti, tzn. kolko dokaze spolo¢nost zarobit’ so vSetkymi
prostriedkami, ktoré ma k dispozicii.

Hosp. rok Predch. rok
Zisk po zdaneni x 100 1.334.719,45 1.234.891,32
Vlastny kapital 4.495.744.,64 3.867.916,51
Rentabilita vlastného kapitalu ROE (%) 29,69 31,93

Pozn.: Hodnota tohoto ukazatela by mala byt vySSia nez napr. bezrizikové investi¢né prilezZitosti - Statne dlhopisy,vklady na
terminovanych Gétoch apod. Pre hodnotenie doporu¢ujeme hodnotu ukazovatela aspori 6%.

Hosp. rok Predch. rok
Zisk po zdaneni x 100 1.334.719,45 1.234.891,32
Trzby 8.067.024,14 8.017.946,43
Rentabilita trzieb Rt (%) 16,55 15,40

Pozn.: Ukazatel je treba posudzovat z hladiska segmentu podnikania. V pripade potreby je mozné vyuzitnapr. benchmarking
(ma ho napr. ministerstvo priemyslu a obchodu). U solidnych firem by ukazovatelmohol dosahovat (z hladiska segmentu) hodnét v
rozmezi 10 az 20%.

Hosp. rok Predch. rok
Zisk po zdaneni x 100 1.334.719,45 1.234.891,32
Naklady 6.872.850,25 6.935.296,80
Rentabilita nakladov (%) 19,42 17,81

Pozn.: Ukazatel ukazuje, €o je spolo¢nost schopna vyprodukovat na jednotku nakladov.

) Hosp. rok Predch. rok
(Zisk pred zdanenim + Uroky) x 100 1.726.833,87 1.591.397,97
Trzby 8.067.024,14 8.017.946,43

Rentabilita trzieb Rt 1. (%) 21,41 19,85
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Kratkodoby finanény majetok x 100
Kratkodoby cudzi kapital

Likvidita 1. stupna L1 (%)

Pozn.: Doporuc¢ené hodnoty pre L1 st v rozmedzi 10-20%.

(Kratkodoby finanény majetok + Kratkodobé pohladavky) x 100

Hosp. rok
2.427.963,87
1.309.245,73

185,45

Hosp. rok

2.308.478,70
Kratkodoby cudzi kapital

Likvidita 2. stupna L2 (%)

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L2 je viac ako 100%.

1.309.245,73

256,49

Hosp. rok

(Kratkodoby finanény majetok + Kratkodobé pohladavky + Zasoby) x 100

Predch. rok
1.618.499,33
571.420,72

283,24

Predch. rok
3.358.116,69

571.420,72

403,99

Predch. rok

4.451.576,39
Kratkodoby cudzi kapital

3.308.971,47
Likvidita 3. stupna L3 (%)

Pozn.: Doporu¢ena hodnota pre L3 je v rozmedzi 150 a 250%.

Pohladavky x 100
Obezné aktiva

Podiel pohladavok na obéznych aktivach (%)

Zasoby x 100
Obezné aktiva

Podiel zasob na obeznych aktivach (%)

(Obezné aktiva - Kratkodobé zavazky a uvery) x 100
Obezné aktiva

Cisty pracovny kapital (%)

Trzby
Celkové aktiva

Obratka celkovych aktiv (pocet obratov / rok)

1.309.245,73

340,01

Hosp. rok
936.305,41
4.457.728,98

21,00
Hosp. rok
1.093.459,70
4.457.728,98
24,53
Hosp. rok
3.148.483,25
4.457.728,98
70,63
Hosp. rok
8.067.024,14
5.930.112,38

1,36

571.420,72

579,08

Predch. rok
694.442,62
3.313.434,72

20,96
Predch. rok
1.000.492,77
3.313.434,72
30,20
Predch. rok
2.742.014,00
3.313.434,72
82,75
Predch. rok
8.017.946,43
4.555.603,44

1,76
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Celkova aktiva x 360
Trzby

Doba obratu celkovych aktiv (dni)

Trzby
Zasoby

Obratka zasob (pocet obratov / rok)

Zasoby x 360
Trzby

Doba obratu zasob (dni)

Trzby
Pohladavky

Obratka pohladavok (pocet obratov / rok)

Pohladavky x 360
Trzby

Priemerna doba inkasa (dni)

Celkové naklady
Kratkodoby cudzi kapital

Obratka zavazkov (pocet obratov / rok)

Kratkodoby cudzi kapital x 360
Celkové naklady

Doba obratu zavazkov (dni)

Trzby
Vlastny kapital

Obratka vlastného kapitalu (pocet obratov / rok)

Hosp. rok
5.930.112,38
8.067.024,14

264,64
Hosp. rok
8.067.024,14
1.093.459,70
7,38
Hosp. rok
1.093.459,70
8.067.024,14
48,80
Hosp. rok
8.067.024,14
936.305,41
8,62
Hosp. rok
936.305,41
8.067.024,14
41,78
Hosp. rok
6.872.850,25
1.309.245,73
5,25
Hosp. rok
1.309.245,73
6.872.850,25
68,58
Hosp. rok
8.067.024,14
4.495.744,64

1,79

Predch. rok
4.555.603,44
8.017.946,43

204,54
Predch. rok
8.017.946,43
1.000.492,77
8,01
Predch. rok
1.000.492,77
8.017.946,43
44,92
Predch. rok
8.017.946,43
694.442,62
11,55
Predch. rok
694.442,62
8.017.946,43
31,18
Predch. rok
6.935.296,80
571.420,72
12,14
Predch. rok
571.420,72
6.935.296,80
29,66
Predch. rok
8.017.946,43
3.867.916,51

2,07
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Hosp. rok Predch. rok
Vlastny kapital x 360 4.495.744,64 3.867.916,51
Trzby 8.067.024,14 8.017.946,43
Doba obratu viastného kapitalu (dni) 200,63 173,67

Hosp. rok Predch. rok
Vlastny kapital x 100 4.495.744,64 3.867.916,51
Celkova aktiva 5.930.112,38 4.555.603,44
Pomer vilastniho kapitalu a celkovych aktiv (%) 75,81 84,90
Pozn.: Odporuca sa, aby hodnota ukazovatele neklesla pod 30%. Tento ukazovatel je vhodné posudzovat v navaznosti

na rentabilitu (€asto totiz plati, Zze vlastny kapital je drahs$i sposob financovania nez napr. Uver). Nizka hodnota méze svedgit o
vys§§om riziku upadku apod.

Hosp. rok Predch. rok
Cudzi kapital x 100 1.428.923,61 686.566,12
Celkové aktiva 5.930.112,38 4.555.603,44
Pomer cudzieho kapitalu a celkovych aktiv (%) 24,10 15,07
Pozn.: Doporuéena hodnota tohto ukazovatela by nemala prekrocit 70%.

Hosp. rok Predch. rok
Vlastny kapitél 4.495.744,64 3.867.916,51
Cudzi kapital 1.428.923,61 686.566,12
Pomer viastného a cudzieho kapitalu (tzv. finanéna paka) 3,15 5,63

Pozn.: Finanéna paka stanovuje riziko firmy - pokial ma cudzie zdroje (Uver) a generuje viac nez plati na urokoch - potom
sa zvysuje rentabilita viastného kapitalu. Je treba ukazatele finanénej paky posudzovat v suvislostiach!

Hosp. rok Predch. rok
Cudzi kapital 1.428.923,61 686.566,12
Vlastny kapital 4.495.744.,64 3.867.916,51
Pomer cudzieho a vlastného kapitalu (tzv. finanéna paka) 0,32 0,18

Hosp. rok Predch. rok
Hospodarsky zisk 1.646.313,35 1.572.065,09
Cudzi kapital 1.428.923,61 686.566,12
Pomer hospodarskeho zisku a cudzieho kapitalu 1,15 2,29

Pozn.: Hodnota ukazovatela signalizuje schopnost’ platenia buducich zavazkov, tzn. €im je vyssia, tym je tato schopnost
lepSia - spolo¢€nost je "bonitnejsia".



Nakladove uroky
Cisty zisk + Nakladové uroky

Urokové zat'azenia (ukazovatel urokového krytia)
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Hosp. rok
5.646,57

1.340.366,02

0,00

Predch. rok
0,00
1.234.891,32

0,00

Pozn.: Tento ukazovatel by nemal dlhodobo presiahut hodnotu 1, o prakticky znamena, ze €isty zisk musi byt kladny.

Zisk pred zdanenim + Majetok
Celkovy majetok

Krytie majetku

(DIhodobé zavazky + Rezervy) x 100

Celkovy kapital

Dlhodoba zadizenost (%)

Uvery x 100
Vlastny kapital

Uverova zadizenost’ (%)

Celkova aktiva
Zisk + Odpisy

Reprodukéna schopnost’ aktiv

(Zisk - Zisk v predchadzajucim roku) x 100

Zisk v predchadzajucim roku

Medziro€ny rast zisku (%)

Hosp. rok
7.651.299,68
5.930.112,38

1,29
Hosp. rok
17.346,81
5.930.112,38
0,29
Hosp. rok
797.752,16
4.495.744.,64
17,74
Hosp. rok
5.930.112,38
1.598.305,56
3,71
Hosp. rok
99.828,13
1.234.891,32

8,08

Predch. rok
6.147.001,41
4.555.603,44

1,35

Predch. rok

14.631,99

4.,555.603,44
0,32

Predch. rok
0,00
3.867.916,51
0,00

Predch. rok
4.555.603,44
1.484.375,68
3,07

Predch. rok
1.234.891,32
0,00

0,00



