INTERAUDIT Group, s.r.o. GCROUD

Sprava nezavislého auditora
pre akciondarov spoloénosti

FINASIST, a.s.

Uskuto¢nili sme audit pripojenych konsolidovanych finanénych vykazov zostavenych podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (IFRS) spoloénosti FINASIST, a. s., ICO
35703 661 ajej dcérskych spolo¢nosti, ktoré st uvedené v Poznamkach na strane 17,18 a ktora
obsahuje nasledovné konsolidované finan¢né vykazy: Konsolidovany vykaz finanénej pozicie,
Konsolidovany vykaz komplexného vysledku, Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani,
Konsolidovany vykaz peiiaznych tokov a Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom za rok,
ktory sa skon¢il 31.12.2015.

Zodpovednost manazmentu.

Manazment spoloCnosti je zodpovedny za zostavenie a objektivhu prezenticiu tychto
konsolidovanych  finanénych vykazov. Téato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu
a zachovavanie internych kontrol relevantnych pre pripravu a objektivnu prezentaciu konsolidovanych
finanénych vykazov, ktoré neobsahujii vyznamné nespravnosti z dovodu podvodu alebo chyby:.

Zodpovednost auditora.

Nasou zodpovednostou je vyjadrit® stanovisko na tieto konsolidované finanéné vykazy na
zaklade néasho audity. Audit sme uskuto¢nili v sulade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podla tychto Standardov mdme dodrziavat’ etické poziadavky, napldnovat' a vykonat audit tak, aby
sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidované finanéné vykazy neobsahujti vyznamné nespravnosti.
Sucastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o suméach a udajoch
vykazanych v konsolidovanych finanénych vykazoch. Zvolené postupy zivisia od dsudku auditora,
vratane postdenia rizik vyznamnych nespravnosti v konsolidovanych finanénych vykazoch, &i uz v
dosledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy interné kontroly
relevantné na zostavenie a vernii prezentaciu konsolidovanych finanénych vykazov uétovnej jednotky,
aby mohol vypracovat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak na tcely vyjadrenia
stanoviska k uaCinnosti internych kontrol u&tovnej jednotky. Audit dalej zahfiia vyhodnotenie
vhodnosti pouzitych a¢tovnych pravidiel a primeranosti uétovnych odhadov, ktoré urobil manazment,
ako aj vyhodnotenie celkovej prezentacie konsolidovanych finanénych vykazov.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatodné a vhodné
vychodisko pre nas nazor.



Nazor.
Podrl'a nasho nazoru, vyplyvajiceho z nasho auditu, konsolidované finanéné vykazy poskytuju
pravdivy a objektivny pohPlad

na finanénu situdciu spoloénosti FINASIST, a. s. k 31. decembru 2015. Vysledky jej hospodarenia
a peiazné toky za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, si v silade s medzinarodnymi
Standardami finan¢ného vykaznictva a so Zakonom o G&tovnictve.

V Bratislave, 5.december 2016

Ing. Vladimir Koleni¢ /

Zodpovedny auditor ' R
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FINASIST, a‘s.,’Tma’vské cesta 27/B, 831 (}4} Bratislgva, 1CO: 35 703 661
KONSOLIDOVANY VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU K 31.12.2015

Pozn.
2015 2014

Predaj vyrobkov, tovaru, sluZieb a materialu 4 19 265 035 5752003
Vynosy zo stavebnej ¢innosti 4 215770 954 128 611 740
Ostatné previdzkové vynosy 4a 72211 655 20197 670
Aktivované vlastné vykony a vyroba 8817182 8 182 720
Vynosy 316 064 826 162 744 133
Spotreba materialu a energie, néklady na predané zasoby Sa 119 960 065 97 475 245
Niklady na nakupované stavebné préce Sa 106 294 999 39 136 465
Osobné naklady a zamestnanecké poZitky 5b 26364 074 23 459 628
Odpisy a amortizacia ¢ 6326 254 6593 886
Ostatné prevadzkové niklady a sluzby Sc 792 789 30522123
Niklady 259 738 181 197 187 347
Zisk/strata pred zdanenim a finan&nymi operdciami 56 326 645 -34 443214
Finanéné vynosy 6 1768 214 1152529
Finanéné naklady 6 6300 268 8 595 612
Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti 6 -225 781 -858 022
Zisk/ strata z pokraéujicich ¢innosti pred zdanenim 51 568 810 -42 744 319
Dai z prijmov niaklad / (vynos) 2n, 8 4616378 -1 758 449
Zisk/ strata po zdaneni 9 46 952 432 -40 985 870
Cisty zisk/strata 46 952 432 -40 985 870
Zisk/strata pripadajuci na:

Akciondrov materskej spolo¢nosti 43 322 514 -38418 127
Mensinovych vlastnikov 3629918 -2 567 743
Vysledok z ukonéovanych ¢innosti po zdaneni 0 0
Ostatné komplexné zisky/straty 0 0
Celkovy komplexny zisk/strata za rok po zdaneni 46 952 432 -40 985 870
Ostatné komplexné zisky/straty -73 687 0
Celkovy komplexny vysledok (zisk/strata) po zdaneni 46 878 745 -40 985 870
Komplexny vysledok pripadajici na:

Akcionarov materskej spolo¢nosti 43 248 826 -38418 127
Mensinovych vlastnikov 3629918 -2 567 743
Zisk / strata na akciu 4 695,24 -4 098,59
Komplexny vysledok na akciu / strata 4 687,87 -4 098,59



FINASIST, a.s., Trngwsk@ cesta 27/B, 831 04 Bratislava,'l(vl(): 35703 661
KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ POZICII K 31.12.2015

AKTIVA

Dihodoby majetok celkom

Pozemky, budovy a zariadenia

Goodwill

Ostatny nehmotny majetok

Investicie do pridruz. spolocnosti a ost. podiely
Investicie k dispozicii na predaj

OdloZena dafiova pohladavka

Pohl'adavky z obchodného styku a ost. pohl.
Ostatny neobeZny majetok

Krdtkodoby majetok

Zasoby

Investicie do nehnutelnosti

Pohl'adavky z obchodného styku a ost. pohl’.
Pohl'adavky zo stav. &in. a zakazk. vyroby
Darlové pohl'adavky

Ostatné kratkodobé aktiva

Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Majetok uréeny na predaj

Viastné imanie a zdvizky

Viastné imanie

Zikladné imanie

Emisné aZio

Fond z prepoc. zahrani¢nych prevadzok +413 +421
Rezervné fondy a ost. fondy, z precenenia +414
Nerozdelené zisky/strata

HV za uét. obdobie

Nekontrolujice podiely **

Vlastné imanie skupiny

Zdviizky celkom

Dihodobé zdvizky celkom

Ostatné dlhodobé zavizky

Bankové Gvery a pozicky

Uvery a pozitky ostatné

Zéavizky z finanéného prendjmu
Dlhodobé rezervy, zamestnanecké poZitky
Odlozeny datiovy zaviizok

Zakazkova vyroba

Krdtkodobé zdviizky celkom

Zaviizky z obchodného styku a ost. zavizky
Zavizky zo staveb. ¢in. a zakazkovej vyroby
Bankové Gvery a pdzicky

Uvery a pozicky ostatné

Zavizky z finanéného prenajmu

Rezervy kratkodobé, zamestn. pozitky
Datiové zavizky

Pozn.

2n. 10b
11
20.10a
2.f11a
2p.11b
2m.18¢
25,14

2h, 2t, 11,
12

2n, 10b

2s.14
14
14
15

2s, 16

17
17
17
17
17
17
|".'

2s.. 18d
2s, 18a
2s, 18a
2i, 18b
21 2t 18e
2m, 18c

25.18d
18d
2s, 18a
2s. 18a
2i, 18b
21, 2t. 18e
2m, 18f

2015 2014
194 891 895 189 508 277
89 435 445 97 127 743
46 431 088 50432115
5013 990 938
15630330 15639715
15308 612 6984 675
270 135 128 315
3292988 7 710 964
8497278 15241 021
105 456 450 92 380 534
4913792 9 620 987
583 421 799 654
15 165 097 19 880 452
57 730 780 42 426 264
ITAT2 0
1 746 479 1 555576
25279 709 18 097 601
0 0
194 891 895 189 508 277
1751 824 -40 933 588
331939 331939
481 167 489 113
-2 952 471 -2 854916
5013858 12 731 607
-48 416 434 -7 430 564
46 878 744 -40 985 870
415021 -3 214 897
1336 803 -37 718 691
193 140 071 230 441 865
80 150 288 57 946 828
30 194 496 39707 093
19 841 244 8 060 480
23 535423 0
1717 230 4090 759
862 093 912093
1414 451 1 596 354
2 585 351 3 580 049
112 989 783 172 495 037
58 758 983 69 155 440
28 744 339 52 008 159
4134 278 36 404 455
19 079 333 9162 151
1140755 1320 870
106 307 2984 176
1025788 1 459 786



FINASIST, as., Tm’avské cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1Co: 35,703 661
KONSOLIDOVANY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI K 31.12.2015

2014 Podiel na vlastnom imani rozhodujicich viastnikov spoloénosti
OceiovacieFondy 2 Podiel
rozdiely z  |precenenia viastnikov |Nekontrolu
Zikladné  |[Emisné prepoftu  |majetkua |Fondy Nerozdelené|materskej jiice Vlastné
imanie Ao mien zaviizkov  [spolu zisky poloénosti | podiel imanie
Stav k 1.1.2014 331939 40 0591 5 1% 978 4 596 86| 4017 586 7430 564 -3 (40 0400 -3012717 -5 365 385
Zikladné imanie, dprava o vlastné akcie
Zmena stavu kapitdlovych fondov 2336 062 2336062 2336 062
Emisné dzio z PP 449014 449 014

Zisk / strata z prepodtu zahraniénych previdzok
Zisk / strata vykdzany priamo vo vlastnom imani 0

Zisk [ strata za Gétovné obdobie 40985870 -34677 751 202 180) 41 188 050
Rozdiely 2 precenenia majetku 2834771 2834771 2834771
Viplata dividend
Stav k 31.12.2014 331 939 489113 2854016] 12731607 976691 S48 416434) 37718 691 S3214897| 40933 588
2015 Podiel na viastnom imani rozhodujicich vlastnikov spoloénosti
Ocenovacie|[Fondy z Podiel
rozdielyz  |precenenia vlastnikov |Nekontrolu
Zikladné  |Emisné prepoftu  |majetkua |Fondy Nerozdelené [materskej Jlice Vlastné
imanie AFin mien zdviizkov  |spolu zsky spolofnosti|  podiely imanie
Stav k 1.1.2015 331 939 489113 2854916 12 731 607] 9§76 691 48416434) 37718691 -3214 897 -40 933 588
Zikladné imanie, iiprava o vlastné akcie 0
Zmena stavu kapitilovych fondov 497 555 97 555 97 358 97 535
Emisné izio z PP -7 946 -7 46 -7 946
Zisk |/ strata z prepodtu zahraniénych previdzok 0
Zisk / strata vykdzany priamo vo vlastnom imani 0
Zisk / strata za aétovné obdobi 46878 744] 43 248 K26 I629018] 46 RTR T4
Rozdiely z precenenia majetku 7717 149) -1 7177149 -4 87 831 -4 R7 831
Vyplata dividend 0
Stav k 31.12.2015 331 939 481 167 -2452471 5013 858 2061 347 -1 537 690 1 336 803 415021 1751 824




FINASIST, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 703 661
Konsolidovany vykaz finan¢nych tokov k 31.12.2015

Prevadzkové ¢innosti
Zisk za rok pred zdanenim

Upraveny o nepenazné operdcie:

Podiel na zisku/strate pridruzenych spolo¢nosti

Strata zo zniZenia hodnoty majetku

Odpisy hmotného a amortizécia nehmotného majetku
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku

Uroky t&tované do nakladov

Uroky tétované do vynosov

ZniZenie hodnoty (zruSenie znehodnotenia) pohl'adavok
Ostatné poloZKy nepeiiazného charakteru

Zmena stavu rezerv

Vplyv zmien stavu pracovného kapitdlu

Znizenie (zvySenie) stavu pohl'adavok a inych aktiv
Zvysenie (zniZenie) stavu zavizkov

ZniZenie (zvy$enie) stavu zasob

Dati z prijmov (uhradenad) / vratena

Prijaté uroky

Zaplatené Giroky

Cisté penazné toky z (pouzité v ramci) prevddzkovych cinnosti
Investiéné ¢innosti

Obstaranie dlhodob. nehmotného a hmotného majetku
Obstaranie dcérskych spol., znizené o prijaté peniaze

Obstaranie investicii v pridruZzenych spolo¢nostiach
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku
Cisté petiazné toky pouzité v investi¢nej ¢innosti
Finané¢né Cinnosti

Prijmy z upisanych akcii a obchodnych podielov
Vyplata dividend

Zmena stavu tverov a poziCiek

Vydavky na splécanie zavizkov z finanéného prendjmu

Cisté pefiazné toky (pouZité v ramci) z finanénych ¢innosti
Cisté zvy¥enie/zniZenie peiiazi a peftaznych ekvivalentov

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka

Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka

Zostatok peti. prostriedkov a peil. ekvivalentov na konci u¢tovného obdobia

Rok kon¢iaci
31/12/2015

51 568 810

37 167 739
-225 781
-8 323 937
6326 254
-699 707
2573173
-1 633 571
-10279 313
789 680

-2 927 869

-43 317 637
-4 073 493
-44 167 572
4923 428

-4 616 378
1633 571
-2 573173

-11705878

2727718
0

0
5690 720

60 000

8§ 478 438

0
0
12 963 192
-2 553 644

10 409 548

7182 108
18 097 601
25279 709

25279709

Rok kon¢iaci
31/12/2014

-42 744 319

-11037 493
-94 239

813 624
6 593 886
-167 436
4 135490
-983 810
15375 844
3 188 598
2 844 869

51668 080
11208 761
39 506 792

952 527

1758 449
983 810
-4 135 490

39237 356

2 349 906

0
0
5300256

85 704

7735 866

3279

0

-33 594 758
-567 234

-34 158713

12 814 509
5283092
18 097 601

18 097 601



FINASIST, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 703 661
Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke zostavenej podl'a [IFRS k 31.12.2015

1 Informacie o spolo¢nosti

Spolo¢nost FINASIST, a.s. (d'alej len ,spolotnost™) je akciovou spolognostou registrovanou v Slovenskej
republike. Spolognost’ bola zalozend zakladatel'skou zmluvou zo dta 15.11.1996 ado obchodného registra
zapisana 26.11.1996. Na spolo¢nost’ presli prava a zavazky spolotnosti ATAK INVEST, as. ato na ziklade
zmluvy o zlageni zo diia 30.09.2005. Adresa sidla spolo¢nosti ahlavné miesto podnikania je Bratislava,
Trnavska cesta 27/B. Hlavnou ¢innost'ou spolo¢nosti je:

- kupa a predaj tovaru v rozsahu volnej zivnosti formou maloobchodu

- kupa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou vel'koobchodu

- sprostredkovatel'ska ¢innost v oblasti obchodu a vykonu sluZieb

- sprostredkovanie ndkupu a predaja nehnutel'nosti

- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimostidne vymahanie pohl'adavok

- ¢&innost organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Spolo¢nost md zakladné imanie 331939,19 EUR, ¢o predstavuje 10000 kusov listinnych akeii, akcie
s menovitou hodnotou 33,193919 EUR.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. je priamo riadena spolo¢nostiou Druha strategickd, a.s. so sidlom Trnavska cesta
27/B, 83104 Bratislava.

Spoloénost’ Druha strategicka, a.s. vlastni 100% podiel na zékladnom imani spolo¢nosti FINASIST, a.s.

Statutdrny organ spolo&nosti - predstavenstvo:

Mgr. Juraj Siroky, MBA - predseda predstavenstva

Ing. Jozef Snegoi - ¢len predstavenstva

Ing. Adriana Matysova - ¢len predstavenstva

Dozorna rada:

Katarina Csudaiova - ¢len dozornej rady

Ing. Juraj Siroky - ¢len dozornej rady do 22.07.2015
Ing. Martin Nad’ - &len dozornej rady od 23.07.2015
Ing. Eva Chudicovd - ¢len dozornej rady

Zamestnanci skupiny FINASIST

Stav zamestnancov k 31. decembru 2015: 1529
- z toho vedici zamestnanci: 71
Stav zamestnancov k 31. decembru 2014: 1 540
- z toho veduci zamestnanci: 68

2  Vyznamné Gctovné zasady

Priavny dovod na zostavenie konsolidovanej tiftovnej zavierky

V zmysle zdkona &. 431/2002 Z.z. G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov vyplyva povinnost spolo¢nosti
zostavovat’ konsolidovant uétovnu zavierku, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykazovanie,
za rok konéiaci k 31. decembru 2015.

Vyhlasenie o siilade s predpismi

Téato konsolidovand Gétovna zdvierka je zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné
vykaznictvo (IFRS), ktoré obsahuju Standardy a interpretdcie schvalené Radou pre Medzindrodné uctovné
standardy a Komisiou pre interpreticiu Medzinarodnych Standardov pre finanéné vykazovanie a ktoré boli
prevzaté Eurdpskou tniou (EU).



FINASIST, a.s., Trnavska cesta 27/B, 831 04 Bratislava, 1CO: 35 703 661
Poznamky ku konsolidovanej u¢tovnej zévierke zostavenej podla IFRS k 31.12.2015

2.a  Vychodiska pre zostavenie ictovnej zavierky

Spolognost’ vedie svoje GiEtovnictvo a zostavuje individudlnu G¢tovnu zavierku v sulade s actovnymi zasadami
a poziadavkami Zakona & 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorSich predpisov a Opatrenia MF SR ¢&.
23054/2002-92 v zneni neskor§ich predpisov. Niektoré z tychto zasad sa odliduju od IFRS.

Konsolidovand ctovna zavierka za rok 2015 bola spracované za predpokladu nepretrzitého pokratovania
ginnosti. Udaje v tejto konsolidovanej Gi¢tovnej zévierke sii vykazané v celych eurach (€), pokial nie je uvedené
inak.

Konsolidované Gctovna zavierka obsahuje ti¢tovné zavierky Spolo¢nosti a jej deérskych spolo¢nosti zostavene k
31. decembru prisluiného kalendérneho roka. Udtovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st zostavené za rovnake
¢tovné obdobie ako u¢tovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajiic konzistentné uctovné zasady. Upravy st
urobené len s cielom zostladit' akékol'vek rozdielne uctovné pravidla, ktoré mozu existovat.

Vietky zostatky uctov, transakcie, vratane ziskov anerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked' straty indikuji znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej i¢tovnej zavierky boli pouzité jednotné i¢tovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

Dcérske spolo¢nosti, t.j. subjekty, v ktorych ma Materska spolo¢nost’ a Skupina prava kontroly ich Cinnosti / §
22 ods. 3 zakona &. 431/2002 Z.z./, sa konsoliduji od datumu prevodu kontroly na Skupinu a prestavaju sa
konsolidovat od datumu straty kontroly. V pripade straty kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, zahffia
konsolidovana t¢tovna zavierka vysledky za &ast obdobia, po¢as ktorého mala Skupina kontrolu nad touto
deérskou spolo¢nostou. Na zaklade poziadavky TAS 27 sa pri stanovovani kontroly ber do uvahy okamzZite
uplatnitel'né hlasovacie prava.

Akvizicie st zau¢tované pouzitim ndkupnej metddy, ktora zahfiia priradenie nakladov akvizicie k redlne;
hodnote nadobudnutych aktiv, zévizkov a podmienenych zavizkov prevzatych k datumu akvizicie.

Nekontrolujuce podiely predstavuji podiel na hospodarskom vysledku a ¢istych aktivach dcérskych spolo¢nosti,
ktoré nie st v drzbe Skupiny a vykazujl sa samostatne vo vykaze komplexného vysledku a v ramci vlastného
imania konsolidovaného vykazu o finanénej pozicii, oddelene od vlastného imania prislichajuceho akcionarom
materskej spolo¢nosti.

Konsolidujuca materska spolo¢nost a ovladané spolo¢nosti uplatiiuji G¢tovné principy a postupy udtovania
v stilade so zakonom o G&tovnictve a s postupmi Gctovania platnymi v Slovenskej republike a prisludnej krajine
EU. Ugtovnictvo sa vedie na zaklade dodrzania ¢asovej a vecnej suvislosti nakladov a vynosov. Za zaklad sa
bert vietky naklady a vynosy, ktoré sa vztahuji na Gctovné obdobie, bez ohl'adu na datum ich platenia.

Pri oceftovani majetku a zdvizkov sa uplatiiuje zisada opatrnosti, t.j. bert sa zaklad v3etky rizikd, znehodnotenia
a straty, ktoré sa tykajl majetku a zavizkov a ktoré su zname ku ditu zostavenia uctovnej zavierky.

Uttovnictvo sa vedie vnarodnych menach apre potreby konsolidovanej uctovnej zavierky sa vykazy
zahrani¢nych ovladanych spolo¢nosti prepo¢itavaji nasledovne:

Stivahové polozky s vynimkou zékladného imania a hospodarskeho vysledku minulych rokov sa prepocitavaju
kurzom ECB platnym k 31.12. prisludného roka. Zakladné imanie a hospodarsky vysledok minulych rokov sa
prepotitava historickym kurzom. Nakladové a vynosové polozky vykazu ziskov astrdt sa prepoCitavaji
vazenym priemernym kurzom za u¢tovné obdobie.

2.b Aplikicia novych a novelizovanych Medzinarodnych Standardov finan¢ného
vykaznictva

Uttovné zasady apostupy boli Skupinou konzistentne aplikované vo vSetkych prezentovanych uctovnych
obdobiach, s vynimkou pripadov ¥pecificky uvedenych v poznamkach k u¢tovnej zavierke.
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Standardy a interpretacie platné v beZnom obdobi:

Aplikicie novych a novelizovanych Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva (IFRS)

Skupina prijala vietky nové a revidované Standardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzinarodné uctovne
standardy (IASB) a Vybor pre interpretdciu medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo (TFRIC) pri
TASB, ktoré boli schvélené na pouzitie v Eurpskej tnii a ktoré sa vztahuji na jej ¢innosti a su platné pre
Gi¢tovné obdobia so zatiatkom 1. janudra 2015. Nasledujice dodatky k existujicim 3tandardom, ktoré vydala
Rada pre medzinarodné u¢tovné Standardy a schvalila EU, sti platné pre bezné uctovné obdobie:

Rocéné zdokonalenie IFRS — cyklus 2011 -2013
Upravy IFRS 3 Podnikové kombindcie ujasiiuju, e Standard IFRS 3 sa nevztahuje na i¢tovanie o vytvarani
vietkych druhov spoloéného dojednania v uétovnej zavierke spoloéného dojednania ako takého.

Upravy IFRS 13 Ocenenie realnou hodnotou objasiiuje, Ze rozsah vynimky v oblasti portfélia pre oceitovanie
realnou hodnotou skupiny finanénych aktiv a finan¢nych aktiv a finan¢nych zavazkov na béaze netto sa vztahuje
na vietky zmluvy, ktoré spadaju do rozsahu posobnosti Standardu IAS 39 alebo IFRS 9 ao nich je uctované
v stilade s tymito §tandardmi, a to i ked’ tieto tieto zmluvy neodpovedaju definicii finanénych aktiv ¢i finanénych
z4vizkov, ako stanovuje IAS 32

Upravy IAS 40 Investicie do nehnutel’'nosti vysvetluje, Ze ak tento Standard, tak §tandard IFRS 3 Podnikové
kombinacie sa vzajomne nevyluguji a ze mdZe byt pozadované pouzitie oboch Standardov. V dosledku toho sa
aétovna jednotka, ktora ziskala investicie do nehnuteI'nosti musi rozhodnat’, ¢&i:

a) tieto nehnutelnosti odpovedaji definicii investicie do nehnutelnosti podl'a standardu IAS 40 a

b) ¢&i tieto transakcie spiitaji definiciu podnikovej kombinécie podl'a IFRS 6

IFRIC 21 Poplatky — zaoberd sa problematikou toho, kedy vykéazat zévdzok khrade poplatku. Tato
interpretacia poplatok definuje a upresiiuje, e udalost’ zakladajica zavizok, ktora je dévodom pre zaictovanie
zaviizku k uhrade poplatku, je &innost, ktord na zéklade pravnych predpisov vyvola platbu poplatku.
Interpretacia poskytuje pokyny pre to, ako uttovat rozdielne poplatky, zvIast vtedy objasiiuje, Ze ani
ekonomickd potreba, ani zostavenie Uttovnej zdvierky vychadzajucej zo schopnosti uctovnej jednotky
pokratovat’ vo svojich aktivitich neznamenaji, Ze G¢tovna ma sucasny zavazok k uhrade poplatku, len bude
vyvolany &innostou u¢tovnej jednotky v budicom obdobi

Upravy IAS 19 Plany definovanych pdZitkov: Prispevky zamestnancom - G¢inné v EU pre obdobie
zadinajiice 1. Februdra 2015 alebo po tomto datume, skordie pouzitie mozné — tieto (ipravy objasfiuji, ako by
G¢tovna jednotka mala uétovat o prispevkoch zamestnancom &i tretim straném, ktoré sii spojené so sluzbami
stvisiacimi s planmi definovanych pézitkov na zdklade toho, ¢i tieto prispevky zévisia na potte rokov
poskytnutych sluzieb zamestnancom.

Upravy IFRS 2 Uhrady viazané na akcie prinasaju tieto zmeny:
a) meni definiciu ,,rozhodnych podmienok* a ,trznych podmienok*
b) boli pridané definicie ,,vykonnostnd podmienka“ a ,,podmienka poskytovania sluzieb™, ktoré boli
predtym zahrnuté do definicie ,,rozhodnych pod

IAS 16 Pozemky, budovy a zariadenia a IAS 38 Nehmotné aktiva odstraiiuji nekonzistentnost v Gic¢tovani
o opravkach v pripadoch, kedy dochadza k preceneniu poloZiek pozemkov, budov a zariadeni alebo
nehmotného majetku. Nové poziadavky objasiiuja, Ze ,.brutto” Giétovna hodnota je upravena sposobom, ktory
je konzistentny s precenenim u¢tovnej hodnoty aktiva, a Ze opravky su rozdielom medzi ,,brutto™ uctovnou
hodnotou a uétovnou hodnotou po zohl'adneni akumulovanych strat zo zniZenej hodnoty.
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Upravy IAS 24 Zverejnenie spriaznenych stran objasiuji, Ze manaZérska jednotka poskytujuce
vykazujucej uttovnej jednotke alebo materskému podniku vykazujicej ictovnej jednotky sluzby klucovych
¢lenov riadenia je spriaznenou stranou vykazujucej i¢tovnej jednotky. Z toho vyplyva, Ze vykazujica uctovna
jednotka by mala tieto sluzby zverejnit ako transakcie spriaznenych stran v hodnote vzniknutej za platena
sluzbu alebo platenej manazérskej jednotke za poskytnutie sluzieb klicovych ¢lenov vedenia. Zverejnenie
zloziek takejto kompenzacie viak nie je vyZadované,
Upravy IFRS 11 Uttovanie o akvizi¢nej G¢asti na spolotnych innostiach — poskytuju pokyny ako uctovat
o akvizi¢nej i¢asti na spoloénej ¢innosti, ktord predstavuje podnik, ako definuje Standard IFRS 3 a iné Standardy.
Rovnaké poziadavky by mali byt uplatnené v pripade, Ze je aktudlny podnik vloZeny do spolo¢nej Cinnosti
jednej zo stran, ktoré spolo¢ni &innost zahajuju. Spoluprevadzkovatel' spolo¢nej Cinnosti je taktiez povinny
zverejnif relevantné informécie o podnikovych kombindciach, ktoré st vyzadované Standardom IFRS 3
a ostatnymi 3tandardmi. Upravy by mali byt pouzité prospektivne na nadobudnutie ucasti na spolo¢nych
¢innostiach, ku ktorym doslo od zaciatku ro¢nych ro¢ného étovného obdobia za¢inajucim ditom 1. Januara
2016 alebo po tomto datume.
Upravy Standardu IAS 1 Iniciativa tykajica sa zverejiiovania informacii — u¢inné v EU pre rocné obdobie
zatinajice ditom 1. Janudra 2016 alebo po tomto datume. Tieto tpravy poskytuji urcité pokyny, ako aplikovat
koncept vyznamnosti v praxi.
Upravy Standardu IAS 16 a IAS 38 Vyjasnenie pripustnych metéd odpisov a amortizacie — (Cinné v EU pre
roéné obdobie zatinajiice 1. Januarom 2016 ale po tomto datume, skordie pouZitie je povolené — dprava tohto
standardu zakazuje G¢tovnej jednotke pouzivat metddu odpisovania zaloZenli na vynosoch pre polozKy v ramci
pozemkov, budov a zariadeni. Upravy $tandardu TAS 38 zavadzaju vyvratitelni domnienku, Ze vynosy nie sd
vhodnym zakladom pre amortizaciu nehmotného aktiva. Tito domnienku je moZné vyvratit' za nasledovnych
dvoch okolnostiach:

a) pokial je nehmotné aktivum vyjadrené ako mierka vynosu, alebo

b) pokial ide poukazaf, Ze vynos aspotreba ekonomickych pozitkov nehmotného aktiva spolu uzko

stvisia

IAS 27 Ekvivalentnd metéda v individudlne u¢tovnej zavierke — pozaduje, aby G¢tovna jednotka ctovala
o svojich podieloch v dcérskych podnikoch, spolotnych podnikoch a pridruzenych podnikoch bud
v obstaravacej cene alebo podla standardu IFRS 9 Financné nastroje (alebo podla Standardu IAS 39 Finanéné
nastroje: U¢tovanie a ocefiovanie u uétovnych jednotiek, ktoré zatial' neprijali Standard IFRS 9). Upravy
umoziiujii i¢tovnej jednotke ictovat’ o podieloch v deérinych podnikoch, spolo¢nych podnikoch a pridruZenych
podnikoch v individudlnej i¢tovnej zavierke tiez s pouZitim ekvivalenénej metédy, ako je popisané v Standardu
IAS 28 Investicie do pridruzenych podnikov. Zvolena metdda Gétovania musi byt aplikovana podla kategorie
investicie. Upravy tieZ objasiiuju situdciu, kedy materskych podnik prestane byt investi¢nou ugtovnou
jednotkou, alebo sa naopak stane investi¢nou Gétovnou jednotkou — o zmene by sa malo uctovat' od datumu,
kedy ku zmene prislo.
Upravy IFRS 5 zavadzaju do tohto Standardu 3pecifické pokyny ohFadne toho, kedy uctovnd jednotka
reklasifikuje aktiva ,,drZand na predaj* na ,,drzan4 k rozdeleniu vlastnikom®. Upravy objastiuju, Ze tato zmena by
sa mala povazovat za pokralovanie povodného planu vyradenia apreto sa na ne nevztfahuju poZiadavky
stanovené v IFRS 5 ohl'adne zmeny planu predaja. Tieto upravy tieZ uprestiujii pokyny pre to, kedy ma byt
ukoné&ené uétovanie polozZiek ,.drzanych k rozdeleniu®.
Upravy IFRS 7 — poskytuji dodatotné pokyny k objasneniu toho, & ma uétovné jednotka na zdklade zmluvy
o obsluhe finanéného aktiva trvajiicu angaZzovanost' v prevadzanom aktivu pre Gcely zverejnenia poZadovanych
v stvislosti s prevadzanymi aktivami.
Upravy IAS 19 upresiiuju, 7e sadzba pouzitd pre diskontovanie zamestnaneckych péZitkov po skonéeni
pracovného pomeru by sa mala stanovit' odkazom na trzny vynos ku koncu uc¢tovného obdobia z kvalitnych
podnikovych dlhopisov. Rozvinutost' trhu pre kvalitné podnikové dlhopisy by sa mala posudit’ v mene, v ktorej
maju byt pozitky vyplacané. U meny, pre ktorii neexistuje rozvinuty trh pre takéto kvalitné podnikové dlhopisy,
by sa mali pouZit' trzné vynosy ku koncu tétovného obdobia z vladnych dlhopisov stanovenych v tejto mene.

Prijatie uvedenych novych 3tandardov a interpretacii sa neprejavilo v zmene G¢tovnych zasad Skupiny, ktoré by
ovplyvnili sumy vykédzané za bezné a predchadzajice obdobie.
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2.c Vyznamné uétovné posudenia a odhady

Zostavenie G&tovnej zavierky v stlade s IFRS si vyZaduje pouZitie odhadov a predpokladov, ktoré ovplyviiuju
vykazovanie hodnoty majetku a zavizkov k datumu zostavenia i¢tovnej zavierky ako aj vykazované hodnoty
vynosov a ndkladov potas obdobia, za ktoré je uctovna zavierka zostavena. Hoci tieto odhady robi vedenie
Spolo¢nosti a Skupiny podla svojho najlepSieho poznania aktudlnych udalosti, skutotné vysledky sa
v konetnom dosledku mdzu od tychto odhadov li3it. Najvyznamnejsie odhady sa tykaju stanovenia doby
ivotnosti dlhodobého hmotného majetku, vycislenia zniZenia hodnoty dlhodobého majetku a odhadu
vymoziteI'nosti obchodnych pohl'adavok.

2.d Zaklad konsolidacie

Konsolidovana tictovna zavierka obsahuje Gi&tovné zavierky Spolotnosti a subjektov, ktoré kontroluje (dcérske
spolocnosti) Spolo¢nost’ kontroluje tie subjekty, v ktorych ma pravo riadit finanént a prevadzkovu politiku tak,
aby z ich &innosti ziskavala GZzitky.

Akvizicie spolotnosti sa u&tuju pouZitim nakupnej metédy (IFRS 3.16), pricom dochadza k oceneniu majetku
a zaviizkov realnou hodnotou pri ich akvizicii.

Vysledky dcérskych spolotnosti, ktoré Spolocnost pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrnu do
konsolidovaného vykazu komplexného vysledku od ditumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu
predaja v pripade predaja.

Strata pripadajiica na mensinovy podiel, ktora prevysuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani
dcérskej spolo¢nosti, sa zuctuje spodielom skupiny okrem sumy, ktord predstavuje zdvdzné ruCenie
menginovych podielnikov a mbZe predstavovat’ dodato¢nti investiciu na krytie strat.

Vietky zostatky uctov, transakcie, vratane ziskov a nerealizovanych ziskov a strat medzi spolo¢nostami
v Skupine st eliminované, okrem pripadov, ked' straty indikuju znehodnotenie majetku, ktorého sa tykaju. Pri
zostaveni konsolidovanej u¢tovnej zavierky boli pouZité jednotné G¢tovné zasady pre podobné transakcie a iné
udalosti za podobnych okolnosti.

2.¢  Podnikové kombinacie

Obstaravacia cena sa ocefiuje sumou realnych hodnét predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutych
alebo prevzatych zavizkov a néstrojov vlastného imania, ktoré Skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly
nad dcérskou spolotnostou, plus vietky naklady priamo suvisiace s danou podnikovou kombindciou.
Identifikovatelné aktiva, zaviizky apodmienené zavizky obstaravaného subjektu, ktoré splitajii podmienky
vykazovania podl'a IFRS 3, sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého majetku (alebo
skupiny aktiv a zdvizkov urfenych na predaj) uréeného na predaj podla IFRS 5 ,Majetok urfeny na predaj
a ukon&ené Sinnosti“, ktory sa vykazuje a ocefiuje v redlnej hodnote, minus néklady na predaj

Goodwill, ktory vznika pri obstarani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa oceiiuje obstaravacou cenou, 0 ktoru
obstaravacia cena podnikovej kombinacie prevySuje podiel Skupiny na Cistej redlnej hodnote vykazanych
identifikovatelnych aktiv, zavizkov a podmienenych zavizkov. Ak podiel Skupiny na Cistej realnej hodnote
identifikovatelnych aktiv, zavizkov apodmienenych zdvizkov obstaravaného subjektu prevySuje po
prehodnoteni obstarévaciu cenu podnikovej kombindcie, prebytok sa vykaze priamo vo vykaze komplexného
zisku.

2.f  Spolo¢né podniky, pridruZené spolo¢nosti

Spoloéné podniky

Spoloény podnik je zmluvnou dohodou, podla ktorej dvaja alebo viac spolo¢nikov vykonavaji hospodarsku
¢innost, ktora podlieha spolonej kontrole. Spolotna kontrola existuje iba v pripade, ak strategické finan¢né
a prevadzkové rozhodnutia vztahujuce sa k danej aktivite vyZaduji jednomysel'na zhodu spoloénikov. Spolo¢ne
kontrolovana jednotka je spoloény podnik, ktory predstavuje zalozenie podniku, partnerstva alebo inej jednotky,
v ktorej kazdy spolo¢nik spolu s ostatnymi spolo¢nikmi uplatiuji spolo¢ni kontrolu nad hospodarskou
ginnostou jednotky.

PridruZené spolotnosti boli zahrnuté do konsolidacie skupiny metédou vlastného imania v sulade s [AS 28.
V poznamkach je uvedeny je prehl'ad pridruzenych spolo¢nosti, ich vlastné imanie a podiely na vlastnom imani.
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2.¢ Dlhodoby majetok uréeny na predaj
Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zdvizkov sa klasifikuji ako urfené na predaj, ked' ich
Gi¢tovnti hodnotu mozno realizovat skor predajom neZ nepretrZitym pouZivanim. Této podmienka sa povazuje
za splnenii, len ked' je predaj vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zavizkov
urtenych na predaj) je k dispozicii na okamZity predaj v stave, v akom sa prave nachédza. Vedenie sa musi
usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokladat, ze splni kritéria na vykazanie skonceného
predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (askupina aktiv azavizkov urCenych na predaj) urfeny na predaj sa ocefuje
predchadzajticou tiétovnou hodnotou majetku alebo realnou hodnotou minus ndklady na predaj, podl'a toho,
ktora je niZ8ia.

2.h Vykazovanie vynosov
Vynosy sa vykazuju v rozsahu, v ktorom je pravdepodobné, Ze z nich budi pre Skupinu plynut ekonomické
wzitky, a ked' sa dé vyska vynosu spolahlivo stanovit'. Pred vykazanim vynosu sa musia splnit tieZ nasledovné
Specifické kritéria pre vykazovanie:

Predaj vyrobkov
Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuju, ak sa na kupujiceho previedli podstatné rizika a odmeny vyplyvajlice
z vlastnictva tovaru.

Poskytovanie sluZieb

Vynosy za poskytnuté sluzby sa vykazuju v ugtovnom obdobi, v ktorom sa sluzby poskytli, podl'a stupiia
dokongenia konkrétnej transakcie, vyjadreného pomerom sluzieb poskytnutych k danému ditu a vietkych
sluzieb, ktoré sa maja poskytnut’.

Vynosy sa ocefiuji v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty a predstavuji pohl'adavky za
tovar a sluzby poskytnuté v rdmci beZnej €innosti po zohl'adneni zliav a dani z predaja.

2.i Prenajom

Prendjom sa klasifikuje ako finanny prendjom, ked' sa v podstate v3etky riziké a Zitky charakteristické pre
vlastnictvo daného majetku prena3aji na ndjomcu na zdklade podmienok prendjmu. Akykolvek iny typ prendjmu
sa klasifikuje ako operativny prendjom.

Majetok obstarany formou finanéného prendjmu sa vykazuje ako majetok Skupiny v redlnej hodnote pri zahajeni
prenajmu alebo v sii¢asnej hodnote minimélnych splatok z prendjmu, podla toho, ktora je nizsia. Zodpovedajici
zévizok voti prenajimatelovi sa zahrnie do vykazu o finan¢nej situacii ako zédvézok z finan¢ného prendjmu.
Splatky z prendjmu si rozdelené na finan¢ny néaklad a zniZenie zavizku z prendjmu, aby sa na zvySnu Cast
zavizku dosiahla kon$tantna urokové miera. Finan¢né néklady sa uétuji do vykazu komplexného zisku.

Najomné splatné pri operativnom prendjme sa uctuje do vykazu komplexného zisku rovnomerne po¢as doby
trvania daného prenajmu.

2.j Cudzie meny

Individudlne udtovné zavierky kazdého subjektu vramci Skupiny sa prezentuji v mene primarneho
ekonomického prostredia, v ktorom dany subjekt vykonava prevadzkové Cinnosti (funkind mena uctovnej
jednotky).

Pri zostavovani ictovnej zavierky individudlnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funk¢nd mena
daného subjektu (cudzia mena), Gétuji pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskuto¢nenia uctovnej
operdcie. Pri ka?dom zostaveni u¢tovnej zavierky sa pefiazné polozky denominované v cudzich menach vzdy
prepoditaju pomocou vymenného kurzu platného k datumu zostavenia stivahy. Nepeiiazné polozky ocefiované
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v obstaravacej cene v cudzej mene sa neprepotitavaji. Kurzové rozdiely z vyrovnania a prepoétu peilaznych
poloziek sa zahrni do vykazu komplexného zisku za dané obdobie.

Na tcely prezentacie konsolidovanej uétovnej zavierky sa majetok a zavizky zo zahraniénych prevadzok
Skupiny (vratane Gdajov za minulé Gctovné obdobia) vyjadruji v menovych jednotkéch (€) pomocou
vymennych kurzov platnych k dtumu zostavenia vykazu o finan¢nej situdcii. Vynosové a nakladové polozky
(vratane Gdajov za minulé G¢tovné obdobia) sa prepocitaji pomocou priemerného vymenného kurzu za dané
obdobie, pokial’ vymenné kurzy nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouZije
vymenny kurz platny k datumu uskuto¢nenia G¢tovnej operacie. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuji ako
vlastné imanie Skupiny aprevedi sa do Rozdielu zprepottu zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely
z prepottu sa vykazujii vo vykaze komplexného zisku tétovného obdobia, v ktorom sa zahrani¢na prevadzka
vyradila.

2.k Naklady na prijaté uvery a pozicky

Néklady na prijaté tvery a pdzicky sa vykazujui vo vysledku hospodarenia v obdobi, v ktorom vznikli, s
re3pektovanim akrudlneho principu, okrem nékladov na prijaté tvery a pozitky, ktoré Spolotnosti vznikli v
priamej stvislosti s obstaranim, zostrojenim ¢i vyrobou majetku splitajiceho kritéria a ktoré sa aktivuji ako
stcast obstaravacej ceny takéhoto majetku.

2.1 Zamestnanecké pozitky
Skupina prispieva do $tatneho a sikromného programu déchodkového zabezpedenia.

Skupina odvadza po¢as roka z vyplacanych hrubych miezd prispevky na zdravotné a socidlne poistenie ako aj
do fondu nezamestnanosti v zikonom stanovenej vyske. Néaklady na uvedené odvody sa G¢tuji do vykazu
komplexného zisku v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Navyse, pokial’ ide o zamestnancov, ktori sa rozhodli zi¢astnit programu doéchodkového pripoistenia, Skupina
im prispieva na toto pripoistenie ¢iastkou od 6,64 € do 16,60 € mesatne za kazdého Gtastnika doplnkového
déchodkového sporenia v zavislosti od veku ti¢astnika. Pokial’ sa jedna o zamestnancov zaradenych na zéklade
rozhodnutia orgénu §tatnej spravy na useku verejného zdravotnictva do tretej alebo Stvrtej kategérie,
zamestnavatel plati prispevky vo vyke a sposobom dohodnutymi v zamestnavatel'skej zmluve, najmenej v3ak
vo vyke 2% z vymeriavacieho zakladu zamestnanca na platenie poistného na déchodkové poistenie.

Odchodné

Spolocnost’ je podla slovenskej legislativy a kolektivnej zmluvy povinnd vyplatit svojim zamestnancom pri
odchode do déchodku odchodné, Odchodné je vyplacané v sume dvojnasobku priemernej mesa¢nej mzdy
zamestnanca. Ak zamestnanec pracoval uzamestndvatela 10 aviac rokov, patri mu odchodné v sume
trojnasobku jeho priemernej mesacnej mzdy.

Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach

Skupina taktiez vypldca odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch v zmysle kolektivne; zmluvy. Uvedené
odmeny st vyplacané zo mzdovych prostriedkov pri dosiahnuti 50. rokov veku zamestnanca, pri prvom
odchode do predasného starobného, starobného alebo invalidného dochodku zamestnanca a z prostriedkov
socidlneho fondu na regenerdciu pracovnej sily azlepSenie kondicie pri odpracovani 20 a30 rokov
v spolo¢nosti.

Prispevky na regeneraciu pracovnej sily a k zvySeniu socidlnych istot

V zmysle kolektivnej zmluvy st zamestnancom vyplacané nasledovné prispevky zo socialneho fondu:

= Prispevok pri dlhodobej pracovnej neschopnosti zamestnanca

= Prispevok za bezprispevkové darovanie krvi a pri ziskani Janskeho plakety

- Prispevok pri zdvaznych rodinnych neitastiach, Zivelnych pohromach, inych udalostiach

s netinosnym socidlnym dopadom na rodinu zamestnanca

Prispevok pri pracovnom Uraze zamestnanca.
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2.m Dane

Dati z prijmov zahffia splatnu a odloZenu da.

Splatna dafi sa vypotita na zaklade zdaniteIného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odli¥uje od zisku, ktory
je vykézany vo vykaze komplexného zisku, pretoZe nezahfiia poloZky vynosov, resp. nakladov, ktoré st
zdaniteI'né alebo odpocitatelné od zékladu dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie st zdanitelIné, resp.
odpotitatelné od zdkladu dane. Zavizok Skupiny zo splatnej dane sa vypoéita pomocou daiovych sadzieb
platnych, resp. uzdkonenych, do datumu zostavenia vykazu o finan¢nej situdcii.

Odlozena dan sa vykéZe na zéklade rozdielov medzi ui¢tovnou hodnotou aktiv a zavizkov vykazanou v G¢tovnej
zavierke a prisluSnym datiovym zékladom pouzitym na vypolet zdanitelného zisku a G¢tuje sa pomocou
zaviizkovej metody. OdloZené dafové zavizky sa vykazuju vieobecne za vietky zdanitelné dogasné rozdiely;
odloZené daiové pohladévky sa vykéazu, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, vo&i ktorému bude
moZno uplatnit’ do¢asné rozdiely odpocitatelné od zikladu dane.

Uttovna hodnota odlozenych dafiovych pohladévok sa posudzuje vZdy k sivahovému diiu a zniZuje sa, ak uz
nie pravdepodobné, Ze vznikni zdaniteIné prijmy, ktoré by postacovali na opitovné ziskanie &asti aktiv alebo

ich celej vysky.

OdloZend dan sa vypocita pomocou dafiovych sadzieb, o ktorych sa predpoklad4, Ze budd platné v case
zU¢tovania zavézku, resp. realizacie pohl'adavky. Odlozena daii sa u¢tuje do vykazu komplexného zisku okrem
pripadov, ked’ sa vztahuje na polozky, ktoré sa G¢tuju priamo do vlastného imania. V takom pripade sa do
vlastného imania G¢tuje aj prislugnd odlozen4 dati.

OdlozZené dafiové pohl'adévky a zaviizky sa navzajom za&tuji, ak existuje pravny narok na zG&tovanie splatnych
danovych pohladavok so splatnymi dafiovymi zaviizkami a ak suvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym
dafovym uradom, pricom Skupina ma v imysle zuc¢tovat’ svoje splatné datiové pohladavky a zavizky na netto
baze.

2.n Pozemky, budovy a zariadenia

Dlhodoby hmotny majetok, s vynimkou pozemkov, sa vykazuje v obstaravacej cene zniZenej o opravky a straty
zo zniZenia hodnoty. Pozemky sa neodpisuji. Obstardvaciu cenu tvoria vietky naklady priamo spojené
s uvedenim daného majetku do prevadzkového stavu na planovany Géel jeho pouzitia.

Nedokongené investicie predstavuji nedokoncené stavby, budovy a zariadenia a vykazuji sa v obstardvacej
cene, ktord zahfila ndklady na stavbu, budovy a zariadenia a iné priame naklady. Nedokoncené investicie sa
neodpisuji dovtedy, kym nie st dokon¢ené a dané do pouzZivania.

Odpisy sa uctuji rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny
(okrem pozemkov a nedokon&enych investicii), po¢as predpokladanej doby Zivotnosti danych aktiv.

Pouzivané doby ekonomickej Zivotnosti:

Budovy a stavby 20 - 50 rokov
Stroje, zariadenia vozidla a inventar 3 —23 rokov

Doba Zivotnosti a odpisové metédy sa preveruju kazdy rok, aby sa zabezpetila konzistentnost' metédy a doby
odpisovania s predpokladanym prinosom ekonomickych Zitkov z poloZiek hmotného majetku.

Polozka dlhodobého hmotného majetku sa oductuje pri jeho vyradeni, alebo ked sa z d'aldieho pouzivania
majetku neocakdvaji Ziadne budice ekonomické uzitky. Zisk alebo strata z odi¢tovania majetku, stanovena
porovnanim vynosov s (¢tovnou hodnotou polozky, je vykazana vo vykaze komplexného zisku v roku,
v ktorom sa polozka odutovala.
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2.0 Nehmotny majetok

Poclitatovy softvér

Obstarany potitatovy softvér sa vykazuje v obstarévace]j cene zniZenej o opravky a straty zo znizenia hodnoty.
Vydavky, ktoré zlepSuji alebo rozsiruju pouzitelnost potitatovych programov nad rdmec ich povodne]
Specifikacie, sa vykazujii ako technické zhodnotenie, a pripoCitaju sa k povodnej obstaravacej cene daného
softvéru. Tieto naklady sa odpisuju rovnomerne potas ich predpokladanej Zivotnosti (4 roky).

Iny nehmotny majetok

Iny nehmotny majetok sa prvotne ocefiuje v obstardvacej cene. Zauctuje sa vtedy, ked je pravdepodobné, ze
spolo¢nosti bude v budiicnosti prinasat’ ekonomické uzitky, ktoré mozno pripisat’ prave danému aktivu, a ak je
pravdepodobné, Ze obstardvacia cena tohto aktiva sa da spolahlivo stanovit. Iny nehmotny majetok ocefiuje
v obstardvacej cene znizenej o oprdvky astraty zo zniZenia hodnoty. Iny nehmotny majetok sa odpisuje
rovnomerne podas ¢o najlepsie odhadnutej doby jeho Zvotnosti. Doba odpisovania a odpisovd metéda sa
prehodnocuje na konci kazdého finanéného roka.

2.p ZniZzenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku

Skupina posidi ku kazdému stivahovému diiu Gi¢tovni hodnotu hmotného a nehmotného majetku, aby ur¢ila, ¢i
existuju naznaky, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypracuje
odhad realizovatelnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty.
AK realizovatelnti hodnotu individualnej polozky nemoZno uréit, skupina uréi navratni hodnotu jednotky
vytvarajlicej petiazné prostriedky, ktorej dany majetok patri.

Realizovate'na hodnota sa rovnd realnej hodnote zniZenej o naklady na predaj alebo pouZitelnej hodnote podrla
toho, ktord je vy3&ia. Pri posudzovani pouziteInej hodnoty sa diskontuje odhad buddcich pefiaznych tokov na
ich sucasnt hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualne trhové posudenie
dasovej hodnoty peilazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Ak je odhad realizovatenej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajlicej pefiazné prostriedky) niz8i nez jeho
Gictovna hodnota, zniZi sa G€tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) na jeho
realizovatelni hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu komplexného zisku.

Ak sa strata zo zniZenia hodnoty néasledne zrui, uétovna hodnota majetku (jednotky vytvdrajucej pefiazné
prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho realizovatelnej hodnoty, ale tak, aby zvysend uétovna hodnota
neprevysila G¢tovni hodnotu, ktora by sa urila, keby sa v predchadzajicich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo
znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvérajicej petiazné prostriedky). ZruSenie straty zo zniZenia hodnoty sa
priamo premietne do vykazu komplexného zisku.

2.q Investicie do nehnutel’nosti

V polozke Investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje nehnutelnosti (budovy a pozemky) drZané za ucelom
VYNOSOV Z prendjmov.

Spolognost pouziva pri tomto druhu majetku nékladovy model odpisovania. Ide o priame rovnomerné odpisy.
Predpokladana Zivotnost’ budov je 12 — 50 rokov.

Spolognost’ odhaduje realnu hodnotu investicii do nehnutelnosti na trovni takmer identickej s ich ocenenim
nakladovym modelom.

2.r Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v Cistej realizatnej hodnote podla toho, ktora je niZsia.
Obstarévacia cena zahfiia priamy material, pripadné priame mzdy a suvisiace reZijné néklady vynaloZené na to,
aby zasoby boli na si¢asnom mieste a v si¢asnom technickom stave. Obstardvacia cena sa vypo€ita pomocou
metédy FIFO (prvy do skladu, prvy zo skladu). Cisté realizatna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny
zniZenej o vietky odhadované naklady na dokoncenie a néklady na marketing, predaj a distribuciu.
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2.s Finan¢né nastroje

Finan¢né aktiva a finan¢né zaviizky vykazané vo vykaze o financnej situdcii zahrfiaju peflazné prostriedky
apeflazné ekvivalenty, pohl'adavky a zavizky z obchodného styku a ostatné pohladavky a zévézky, uvery
a pbzicky, zavizky z finanéného prendjmu. Uttovné postupy pri vykazovani a ocefiovani tychto poloZiek su
uvedené nizSie. Finan¢né nastroje su klasifikované ako majetok, zaviizky alebo vlastné imanie v stlade
s obsahom zmluvnej dohody.

Oductovanie finan¢ného nastroja sa uskutocni, ak Skupina uZ nekontroluje zmluvné préva, ktoré zahfaji
finan¢ny nastroj, k omu vécSinou dochadza, ked' je dany nastroj predany, alebo ak vietky pefiazné toky, ktoré
mozno pripisat’ danému nastroju, su prevedené na nezavisli tretiu osobu.

Pohl'adavky z obchodného styku
Pohladavky z obchodného styku sa vykazuji v nominalnej hodnote zniZenej o opravnu poloZzku na pochybné
pohladéavky.

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty

Peniaze a pefilazné ekvivalenty predstavuju pokladni¢ni hotovost, zostatky na beznych U¢toch (neterminované
vklady) a ostatné kratkodobé vysoko likvidné investicie, ktoré s priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu
penaznych prostriedkov a pri ktorych nehrozi vyznamnéa zmena hodnoty.

Uvery a pozicky

Urotené bankové tvery, kontokorentné Géty a pdZicky sa prvotne ocefiujii redlnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi nakladmi pomocou metody efektivnej trokovej sadzby. Vietky rozdiely medzi vynosmi (po
odpocte nakladov na transakciu) a splatenim, resp. umorenim Gveru, sa vykazuju potas doby splacania v stlade
s ui¢tovnou zasadou Skupiny platnou pre naklady na prijaté tvery a pozicky (pozri vysiie).

Zaviizky z obchodného styku
Zavdzky zobchodné styku sa prvotne ocefiuji realnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nakladmi
pomocou metddy efektivnej Grokovej sadzby.

2.t Rezervy

Skupina vykazuje rezervy na si¢asné zavéizky vyplyvajice z minulych udalosti, ak je pravdepodobné, Ze tieto
zavizKy bude musiet splnit. Rezervy sa ocefiuju na zdklade najlepiieho odhadu vedenia tykajuceho sa
nakladov nevyhnutnych na vyrovnanie zaviizku k datumu vykazu o finanénej situécii. V pripade, Ze vplyv
takéhoto prepoctu je vyznamny, diskontuji sa na si¢asnti hodnotu.

2.u Dotacie

Dotécie predstavuji pre Skupinu v ¢ase jej prijmu externy zdroj financovania - vznika zavizok vodi subjektu,
ktory dotdciu poskytuje. Zavizok Skupiny z titulu poskytnutia dotécie sa vykazuje dovtedy, kym nie je splnena
podmienka ucelu, na ktory sa dotécia poskytla. Zavizok z titulu poskytnutia dotécie sa vyrovndva len uétovne,
t.j. bez pohybu pefiaZnych prostriedkov.

K pohybu pefiaznych prostriedkov pri zi¢tovani doticie dochadza iba v pripade vrétenia pefiaznych
prostriedkov, pri¢om k vrateniu peniaznych prostriedkov dochadza pri nesplneni podmienok poskytnutia
dotécie, alebo ked’ suma prijatej dotacie prevysuje vysku jej skutocného pouZitia.

2.v Tantiémy a dividendy

Tantiémy predstavuju podiely ¢lenov predstavenstva a &lenov dozornej rady na zisku spolo¢nosti. Podiel ¢lenov
predstavenstva a ¢lenov dozornej rady na zisku urduje valné zhromazdenie. Tantiémy mézu byt vyplatené bez
ohl'adu na to, ¢i buda vyplatené dividendy.
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Predpokladom vzniku dividendy je, Ze Skupina dosiahne zisk, a ze valné zhromaZdenie schvali zisk, alebo jeho
tast na rozdelenie medzi akciondrov. Vygka dividendy sa uruje pomerom menovitej hodnoty akeii
jednotlivého akcionara k menovitej hodnote akcif vietkych akcionarov.

2.w Ukon¢ené ¢innosti
Ukontena ¢&innost je komponent podnikania Skupiny, Kktory predstavuje oddelenti a prevazujucu cast

podnikania alebo geografickej oblasti ¢innosti, ktory sa predal alebo je drzany na predaj alebo je to dcérska
spolocnost, ktoré sa obstarala vyluéne za icelom jej predaja.

3 Zasady konsolidacie a subjekty konsolidacie

Do konsolidovanej u&tovnej zévierka spolo¢nosti Druhd strategicka, a.s. (d'alej len ,,Spolo¢nost™) boli zahrnuté
spolo&nosti:

Dcérske spolotnosti :

—  VAHOSTAV- SK, a.s. 100%
— DEVELOPMENT.SK, s.r.o. 55%

— TP SLOVAN,s. r.o0. 76.22%
— HCSLOVAN Bratislava, a.s. 67,43%
—  Plastika, a.s. 90,67%

Spolo¢nost FINASIST a.s. odpredala v roku 2013 svoj podiel na zakladnom imani spolo¢nosti RUDINY, s.r.o.
spolo¢nosti VAHOSTAV- SK, a.s.

Konsolidovand Gdtovna zavierka dcérskej spolotnosti FINASIST as. zostavend k 31.12.2015 zahriia
konsolidované vysledky z individualnych ugtovnych zévierok jej dcérskych spolo¢nosti a pridruzenych
spolotnosti a konsolidované vysledky za skupinu VAHOSTAV- SK, a.s. a konsolidované vysledky za skupinu
Plastika, a.s. (dalej len Skupina) ), ktoré je Spolo¢nost’ schopna kontrolovat’ finan¢nd a prevadzkovi Cinnost
Skupiny tak, aby z jej ¢innosti ziskavala uZitky.

Na valnom zhromazdeni spolotnosti Plastika, a.s. konanom diia 26.11.2012 bolo prijaté rozhodnutie o zniZeni
zakladného imania zo sumy 22 995 074,225 Eur na sumu 4 849 250 Eur zniZenim menovitej hodnoty akcii na
hodnotu 7.00 Eur z povodnej hodnoty 33,1939 Eur na akciu ( zdpis v obchodnom registri ku ditu 6.12.2012).
Valné zhromaZdenie difa 26.11.2012 schvalilo nepefiazny vklad spolonosti FINASIST, a.s. v sume 2 170 370,-
Eur, ktory sa zapogital na plnenie emisného kurzu novych 217 037 kusov upisanych akcii v celkovej menovitej
hodnote 2 170 370,- Eur ( zapis v obchodnom registri ku diiu 29.12.2012).

VzhFadom k détumu nadobudnutia kontroly aplikovala skupina IFRS 3.45 a povaZovala hodnotu podielu na
majetku a zavizkoch spolo¢nosti Plastika a.s. za predbezni a predpokladané zniZenie hodnoty bolo vyjadrené
s vplyvom na vlastné imanie v konsolidovanej G¢tovnej zavierke spolo¢nosti FINASIST, a.s.

Hospodarska ¢innost’ konsolidovanej skupiny ~Plastika sa sustred'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizované a riadend ako samostatny obchodny segment na ti¢ely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny

Skupina spolo¢nosti pod nazvom VAHOSTAV- SK je organizovana ariadend ako samostatny obchodny
segment na ucely rozdelenia zdrojov a hodnotenia ¢innosti skupiny.

Spolo¢nost FINASIST, a.s. je akciovou spolotnostou registrovanou v Slovenskej republike. Spolo¢nost’ bola
zaloena zakladatel'skou zmluvou zo difa 15.11.1996 a do obchodného registra zapisané 26.11.1996. Hlavnou
&innost'ou spolo¢nosti je:

- kiipa a predaj tovaru v rozsahu vol'nej Zivnosti formou maloobchodu

- kiipa a predaj tovaru v rozsahu volnej Zivnosti formou velkoobchodu

- sprostredkovatel'ské &innost’ v oblasti obchodu a vykonu sluZieb

- sprostredkovanie nakupu a predaja nehnutelnosti
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- prieskum trhu

- faktoring a forfaiting — mimostidne vymahanie pohl'addvok
- Cinnost organiza¢nych a ekonomickych poradcov.

Dcérska spolonost HC Slovan s.r.o. ( materskd spoloénost FINASIST, a.s.) zostavuje Uctovna zavierku k
30.4. prislusného roka. U¢tovné zavierky dcérskych spolo¢nosti st zostavené za rovnaké uctovné obdobie ako
uctovna zavierka materskej spolo¢nosti vyuzivajic konzistentné uctovné zasady.

PridruZené spolo¢nosti :

Vlastné imanie a vysledok hospodarenia po zdaneni pripadajici na nekontrolujice podiely st vykadzané
samostatne v konsolidovanej stivahe, resp. v konsolidovanom vykaze ziskov a strat.

Podrobné informacie o spolo¢nostiach zahrnutych do konsolidovanej uétovnej zavierky st uvedené v bode 11.

4 Analyza vynosov

Rok kon¢iaci 31/12/2015

Rok kondiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov a tovaru 15 876 432 14 721 394
Vynosy zo sluZieb 217736 815 115871 945
Zmena stavu vnutroorganizacnych zasob a aktivicia 10239 924 11953 124
Ostatné prevadzkové vynosy 72 211 655 20 197 670
Vynosy spolu 316 064 826 162 744 133
Z toho:
Vynosy zo stavebnej innosti 215 770 954 128 611 740

4.a Ostatné prevadzkové vynosy

Rok konéiaci 31/12/2015

Rok kontiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Vynosy z predaja dlhodobého majetku a
materidlu 5690 720 5300 256
Podiely na zisku zdruZeni 0 117
Qdpis zavizkov v procese reStrukturalizicie 52 407 691 0
Ostatné prevadzkové vynosy 14 113 244 14 897 297
Ostatné prevadzkové vynosy spolu 72 211 655 20197 670

S Analyza nakladov

S.a  Analyza nakladov na spotrebu surovin, energie a sluzieb a naklady na

nakupované stavebné prace

Rok kontiaci Rok kontiaci

31/12/2015 31/12/2014

v Eur v Eur

Spotreba materiélu, ndklady na obst. predanych zésob 118 019 720 95271 054
Spotreba energie 1 940 345 2204 191
Celkom 119 960 065 97 475 245
Niklady na nakupované stavebné price 106 294 999 39 136 465
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5.b Mzdové a socialne naklady

Rok kontiaci 31/12/2015

Rok kontiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Mzdové naklady 18 691 328 16 533 725
Néklady na socidlne a iné zabezpeCenie 6 741 956 6 020 682
Ostatné naklady na zamestnancov 930 790 905 221
Celkom 26 364 074 23 459 628

5.c Ostatné prevadzkové naklady

Rok kon¢iaci 31/12/2015

Rok konéiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Odpisy dlhodobého majetku 6326254 6 593 886
Dane a poplatky 778 694 726 664
Opravné polozky k dlhodobému majetku 952 039 0
Znehodnotenie/zrugenie znehodnotenia pohladavky -10279 313 15375 844
Iné prevadzkové naklady 9341 369 14 419 615
Ostatné prevadzkové niklady spolu 7119 043 37 116 009

6 Financ¢né vynosy a naklady

Rok konéiaci 31/12/2015

Rok kondiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Uroky vynosové 1633571 983 810
Uroky nakladové -2573 173 -4 135 490
Cisté urokové zisky/straty -939 602 -3 151 680
Kurzové zisky 74 529 79 735
Kurzové straty -104 916 -194 575
Cisté kurzové zisky/straty -30 387 -114 840
Zisk/strata z predaja obchodnych podielov -2 566 179 21 063
Ostatné finanéné ndklady/vynosy -995 886 -4 197 626
Ostatné finan&né vynosy/niklady spolu -3 562 065 -4 176 563
Podiel na zisku/strate pridruzenych
spoloénosti -225 781 -858 022
Zisk/strata z finanénych Einnosti -4 757 835 -8 301 105

7 Zisk/strata pred zdanenim

Rok kondiaci 31/12/2015

Rok kontiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Zisk/strata pred zdanenim 51 568 810 -42 744 319
Niklad/(vynos) z dane z prijmov za rok 51 568 810 -42 744 319
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8 Dan z prijmu

Rok kontiaci 31/12/2015

Rok konéiaci 31/12/2014

v Eur v Eur
Splatné dan 111151 35971
OdloZend daii 4 505 227 -1.794 420
Néklad/(vynos) z dane z prijmov za rok 4616378 -1 758 449

9 Cisty zisk/strata za obdobie

Zisk na akciu

Zakladny zisk na akciu sa vypodita ako podiel €istého zisku pripadajiiceho na kmetiovych akcionrov
( zisk/strata za uctovné obdobie zniZeny o dividendy z prioritnych akcii) a vaZeného aritmetického priemeru
kmefiovych akcii vydanych pocas uétovného obdobia. Spolo¢nost nema Ziadne potencidlne kmetiové akcie
a preto zredukovany zisk na akciu je rovnaky ako zékladny zisk na akciu.

k31.12.2015 k31.12.2014
Zisk/strata pred zdanenim 51 568 810 -42 744 319
Daii zo zisku 4616 378 -1 758 449
Zisk/strata po zdaneni 46 952 432 -40 985 870
:d);:z?l?k z ukonc¢ovanych &innosti po 73 687 0
Celkovy komplexny zisk/strata 46 878 745 -40 985 870
Z toho: podiel na zisku/strate vlastnikov 43 248 826 -38418 127
Podiel na zisku/strate menginovych vlastnikov 3629918 -2 567 743
Celkovy komplexny vysledok 46 878 745 -40 985 870
Celkovy komplexny zisk/strata na akciu 4 687,87 -4 098,59
10 Dlhodoby majetok
10.a NeobeZny majetok — dlhodoby nehmotny majetok
Pocitacovy

Ocenitel'né priva softvér  Ostatny majetok Celkom DNM
Obstardvacia cena
k1.1.2014 17 145 369 1 829573 0 18 974 942
Prirastky 0 0 2213 064 2213 064
Ubytky 84 978 141 446 16 379 242 803
k31.12.2014 17 060 391 1 688 127 2 196 685 20 945 203
k 1.1.2015 17 060 391 1 688 127 2 196 685 20945 203
Prirastky 0 269110 94 070 363 180
Ubytky 0 77278 230755 308 033
k 31.12.2015 17 060 391 1 879 959 2 060 000 21 000 350
Amortizdcia a zniZenie hodnoty
k1.1.2014 1 542 058 1 662 730 0 3204 788
Amortizécia za rok 121 621 13 797 2 060 000 2195418
Ubytky 15526 79192 0 94 718
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k31.12.2014 1648 153 1597 335 2 060 000 5305488
k 1.1.2015 1 648 153 1597 335 2 060 000 5305 488
Amortizicia za rok 71672 -7 140 0 64 532
Ubytky 0 0 0 0
k 31.12.2015 1719 825 1590 195 2 060 000 5370 020
Uétovna hodnota

k31.12.2014 15412 238 90 792 136 685 15639715
k 31.12.2015 15 340 566 289 764 0 15 630 330

V rdmci nehmotného majetku Skupina FINASIST vykazuje ochranné znamky, ztoho v ocenen{ znaleckym
posudkom v sume 3 652 tis. Eur a VAHOSTAV - SK, a.s. u¢tuje o ochrannych znamkach v hodnote 40 327 Eur,
pri ktorych Skupina stanovila dobu pouzitia ako neur¢it. Doba pouZitia je stanovend ako neur¢itd z dovodu, Ze
spolo¢nost’ planuje pri svojom d'alSom posobeni na trhu tuto ochranni znamku nad’alej neobmedzene vyuzivat'.

V rAmci ocenitelnych prav st vykazané tazobné prava vo vyske 11501610 EUR ( vroku 2014 v sume
11 501 610EUR), na ocenenie ktorych bol v ramei ich akvizicie vypracovany odborny znalecky posudok, na
zéklade ktorého bol stanoveny odhad kapacity loZiska, ku ktorému sa vztahuju tazobné prava. Amortizacia
tychto tazobnych prav sa premieta do nakladov spolognosti v zavislosti od vytaZeného objemu v roku 2014
bola v hodnote 0 EUR ( v roku 2014 v hodnote 0 EUR).

Skupina tiez vyuZiva nehmotny majetok, ktory bol plne odpisany a jeho obstardvacia cena je 487 tis. EUR.

10.b Neobezny majetok — dlhodoby hmotny majetok
Prehl’ad pohybov v poloZke Pozemky:

Pozemky - Pozemky -
investicie do investicie na
Pozemky nehnutelnosti predaj Celkom
Obstaravacia cena
k 1.1.2014 8737175 146 255 0 8 883 430
Prirastky 17 541 119 301 0 136 842
Ubytky -1519516 -26 954 0 -1 546 470
Transfer - zmena udelu vyuZitia 119 301 -119 301 0 0
k31.12.2014 7354 501 119 301 0 7 473 802
k 1.1.2015 7354 501 119 301 0 7473 802
Prirastky 16 878 1230 0 18 108
Ubytky -492 071 0 0 -492 071
Transfer - zmena Gcelu vyuZitia 615 -615 0
Zrugenie OP zr. 2014 253 229
k 31.12.2015 7133 152 119 916 0 7253 068
Uétovn4 hodnota
k31.12.2014 7354 501 119 301 0 7 473 802
K 31.12.2015 7133 152 119916 0 7253 068

V ramei polozky Pozemky — investicie do nehnutelnosti Skupina vykazuje pozemky, ktor¢ ma vo svojej drzbe
za ucelom dlhodobého kapitdlového zhodnotenia (vynosy zprendjmu). Tieto pozemky spolu s budovami
a stavbami drzanymi na rovnaké t¢ely Skupina vykazuje na samostatnom riadku vykazu o finan¢nej pozicii.

Skupine boli poskytnuté investiéné dotacie na zhodnotenie hmotného majetku, ako nendvratny finanény
prispevok. I3lo o technické zhodnotenie foriem na vyrobu prefabrikovanych Zel. bet. nosnikov, ktoré bolo
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zrealizované este v roku 2012. Finanény prispevok v roku 2014 bol poskytnuty vo vy3ke 31 538,71€ spolo¢nosti

VAHOSTAV-SK- Prefa, s.r.0., ktord je deérskou spoloénostou spolo¢nosti VAHOSTAV-SK, a.s.

Investicie na predaj su vykazované ako sucast’ zasob.

PrehPad pohybov v poloZke Budovy a stavby:

Budovy -
Budovy a investicie na Budovy - investicie
stavby predaj do nehnutelnosti Celkom

Obstaravacia cena
k1.1.2014 58 058 584 0 8 458 593 66517 177
Prirastky 60 563 0 15250 75 813
Ubytky -20 880 742 0 -6 196 092 27076 834
Transfer - zmena t¢elu vyuZitia 906 901 0 -906 901 0
k31.12.2014 38 145 306 0 1 370 850 39516 156
k 1.1.2015 38 145 306 0 1 370 850 39516 156
Prirastky 908 873 0 0 908 873
Ubytky -2 246 384 0 0 -2 246 384
Transfer - zmena Gcelu vyuzitia 383 403 0 -383 403 0
k 31.12.2015 37191 198 0 987 447 38178 645
Odpisy a znizenie hodnoty
k1.1.2014 18312 487 0 711994 19024 481
Odpisy za rok 1 740 052 0 157 477 1 897 529
Transfer - zmena Géelu vyuZitia 178 974 0 -178 974
Ubytok 1449018 0 0 1449018
Strata zo zniZenia hodnoty 0 0 0
k31.12.2014 21 680 531 0 690 497 22 371 028
k 1.1.2015 21 680 531 0 690 497 22 371 028
Odpisy za rok 1051112 0 0 1051112
Transfer - zmena Géelu vyuZitia 166 555 0 -166 555 0
Ubytok -1 706 687 0 0 -1 706 687
Prirastok - opravn4 polozka 1875672 0 0 1875672
Zrusenie OP zr. 2014 -670 054
k 31.12.2015 22 397 129 0 523 942 22921071
Uttovn4 hodnota
k31.12.2014 16 464 775 680 353 17 145 128
k 31.12.2015 14 794 069 463 505 15 257 574
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Prehl’ad pohybov v poloZkich Stroje a zariadenia a Nedokondené investicie:

Stroje,
zariadenia, Nedokon¢ené Poskytnuté

vozidla investicie preddavky DHM Celkom
Obstardvacia cena
k 01.01.2014 85333 046 3595947 0 88 928 993
Prirastky 1224 731 229 655 37203 1 491 589
Ubytky -2 189 308 -62 196 0 2251504
Presuny -6 534 135 -104 294 0 -6 638 429
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
k31.12.2014 77 834 334 3659112 37203 81 530 649
k 1.1.2015 77 834 334 3659112 37203 81 530 649
Prirastky 7270972 588 629 0 7 859 601
Ubytky -1 442 569 -1 520373 -20 673 -2983 615
Presuny 0 0 0
Kurzové rozdiely 0
k 31.12.2015 83 662 737 2 727 368 16 530 86 406 635
Opravky a zniZenie hodnoty
k01.01.2014 57 560 065 0 0 57 560 065
Odpisy za rok 3298214 0 0 3298214
Ubytky 1282475 0 0 -1282 475
Kurzové rozdiely 0 0 0 0
k31.12.2014 59 575 804 0 0 59 575 804
k 1.1.2015 59 575 804 0 0 59 575 804
QOdpisy za rok 4 060 985 0 0 4 060 985
Ubytky -1 003 472 0 0 -1003 472
Ubytky - korekcie -516 070 99378 0 -416 692
Zrugenie OP z roku 2014 0 99 728
k 31.12.2015 62 117 247 -350 0 62 216 625
Uttovna hodnota
k31.12.2014 18 258 530 3659112 37203 21 954 845
k 31.12.2015 21 545 490 2727718 16 530 24 289 738

11 Dcérske spolo¢nosti a pridruzené podniky

11.a Dcérske a pridruZené spolo¢nosti

Dcérske spolonosti boli do konsolidacie roku 2015 zahrnuté metédou tplnej konsolidacie, vlastnicky podiel
spolo¢nosti bol eliminovany, zédkladom bola uctovna zdvierka skupiny FINASIST, ktord zahfila aj
konsolidovanii Gétovni zavierku Skupiny VAHOSTAV — SK a Skupiny Plastika za obdobie kontiace
31.12.2015 a individualne G&tovné zavierky dcérskych a pridruzenych spolo¢nosti uvedenych v prehl'adoch.
Pridruzené spolognosti boli do konsolidacie zahrnuté metoédou vlastného imania.
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Prehl’ad idajov o deérskych spoloénostiach v Skupine FINASIST k 31.12.2015:

Miesto registracie Magetioovf podicl a
Nazov dcérskej spolo¢nosti g : podiel na hlasovacich Hlavny predmet ¢innosti
a prevadzky L0,
pravach v %
VAHOSTAV - SK. a.s. SR 100,00 Stavebnd &innost
Plastika, a.s. SR 90,67 Vyroba plastovych vyrobkov
TP SLOVAN, s.r.o. SR 76,22 Obchodna ¢innost’
HC SLOVAN Bratislava, a.s. SR 67,43 Sportovd a reklamna ¢innost
DEVELOPMENT.SK, s.r.0. SR 55.00 Prendjom nehnutelnosti

V konsolidovanej u¢tovnej zavierke zostavenej k 31.12.2015 vykazuje skupina celkovy goodwill vo vyske 5
013€ (k 31.12.2014:990 938€). Goodwill vznikol pri akvizicii spolotnosti GEOtrans-LOMY, s.r.0. ( povodna
vySka k datumu akvizicie: 779 094€), spolotnosti BEST PLACE, a.s.(p6vodnd vyska k datumu akvizicie; 457
065€), spolo¢nosti GEOtrans-Slovakia, s.r.0.(pévodné vySka k datumu akvizicie: 1 397 312€), spoloénosti
Rudiny, s.r.o. (pévodna vy¥ka k datumu akvizicie: 103 707€), spolo¢nosti Tepli¢ka, s.r.o.(pévodna vygka
k datumu akvizicie: - 1 105€), spolo¢nosti Vagostroj 0.0.0.( povodna vyska k datumu akvizicie: 526€). Hodnota
goodwillu bola k 31.12.2015 testovana na zniZenie hodnoty. Na zéklade vysledku testovania v roku 2015 bola
hodnota goodwillu zniZend o 985 925€.

Prehl’ad tidajov o deérskych a pridruZenych spolo&nostiach a ostatnych podieloch v spolo&nostiach v Skupine
VAHOSTAV-SK k 31. decembru 2015:

Nazov spoloénosti Mi?;?cff;it?dm‘ B;Ii]:;lli(:lvgapﬁil:l ['Ha‘gil;\i'n[:g ;(i:lmel
pravach v %
Dcérske spoloénosti ;
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.1.0. SR | 100 stavebna Cinnost N
GEOftrans-Slovakia. a.s. SR ' 100 nakladna cestna doprava |
EEOtrans-LOMY_. S.1.0. 'SR [ 100 t’az'ba a sprac. kamefia
BEST PLACE, a.s. SR 100 tazba a sprac. kamefa
Rudiny, s.r.o. _ SR 100 poradenska ¢innost’
VHS-CZ, s..0. | cz 100 stavebna tinnost
Vagostroj 0.0.0, RF i 99 obchodna innost
LLC V.A.H Georgia Gruzinsko 100 | stavebna Cinnost
CONTROL-VHS-SK. s.r.o.** SR 61 skusobnicka ¢innost
PridruZené spolonosti
Vahostav Bohemia, a.s. CcZ 50 stavebnd ¢innost’
DEVELOPMENT.SK, s.r.o.* SR 45 obchodna ¢innost
TP SLOVAN, s.r.0.* SR 234 | obchodné Sinnost
Investicie k dispozicii na predaj
V-Mechanizdcia, s.ro. v likvidécii* | SR 100 bez ¢innosti
V-Doprava, s.r.o. ,,v likvidacii* - SR 100 bez Einnosti |
IVG-SK, s.r.0. v likvidacii® SR 100 bez Cinnosti
TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii SR 100 Obchodna Cinnost N
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. v konkurze . SR 51,60 i p-rojektové ¢innost’
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii SR 100 Obchodna Cinnost’

*Spoloénost’ DEVELOPMENT.SK, s.r.o. a TP SLOVAN, s.r.o. si v konsolidovanej G&tovnej zavierke klasifikované ako
deérske spolotnosti v skupine FINASIST.
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**Spolo¢nost CONTROL-VHS-SK, sr.0. vroku 2014 patrila medzi pridruzené spolognosti. Nakolko spolo¢nost
VAHOSTAV-SK-PREFA, s.r.0. v roku 2015 nadobudla v uvedenej spolo¢nosti 21% podiel, spolotnost CONTROL-VHS-
SK_ s.r.0. sa v roku 2015 stala v ramei Skupiny deérskou spolognostou s podielom 61% na jej zdkladnom imani.

Prehl’ad adajov o deérskych spoloénostiach v Skupine plastika k 31. decembru 2015:

Majetkovy podiel a
; ; : Mies istraci diel , g ;
Nazov deérskej spolognosti ies;?g?f;;;;me a hlaqml?:cilceh B?avach Hlavny predmet ¢innosti
v %
Vyroba foriem pre vyrobu plast.
Plastika-Machinery, s.r.o. v konkurze SR 100,00 vyrobkov
Plastika Bohémia, s.r.0. CR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Hungaria, s.r.o. Mad'arsko 99.00 Predaj plastovych vyrobkov
PLASTIKA-NITRA d.o.0. v likvidécii Chorvatsko 100,00 Predaj plastovych vyrobkov
Plastika Trading, s.r.0. SR 100,00 Predaj plastovych vyrobkov

Hospodarska ¢innost” konsolidovanej skupiny Plastika sa sustred'uje na vyrobu a predaj vyrobkov z plastov.
Skupina je organizovana a riadena ako samostatny obchodny segment na t¢ely rozdelenia zdrojov a hodnotenia
¢innosti skupiny.

11.b Investicie k dispozicii na predaj

V ramci poloZky investicie k dispozicii na predaj st zahrnuté financne investicie, v ktorych materské spolo¢nost
FINASIST, a.s. v konsolidovanom celku nemé vyznamny podiel a kontrolu, je zamer predaja tychto spolo¢nosti
alebo nad ktorymi Skupina stratila kontrolu z dévodu vstupu tychto spolo¢nosti do likvidécie.

V konsolidovanej u&tovnej zdvierke boli investicie k dispozicii na predaj za skupinu VAHOSTAV - SK
vykézané v oceneni 191 412 EUR.

. Ocenenie

Nizov spoloénosti Podiel Nomindlna | k3112, | poznamka
hodnota
2015

V-Mechanizicia, s.r.o. v likvidacii 100 19 784 0| v likvidécii
V-Doprava, s.r.0. v likvidécii 100 18 290 0| v likviddcii
IVG-SK, s.r.0. v likvidacii 100 399 666 17 344 | v likvidacii
VHS-SK-PROJEKT, s.r.o. v konkurze 51.6 11 154 0| v konkurze
TEPLICKA, s.r.0. v likvidacii 100 204 701 | 167 961 | v likvidacii
BIELISKA, s.r.0. v likvidacii 100 6 666 6 107 | v likvidacii

Spolu 191 412

V celkovej sume 78 723 EUR pripadajiicej na Investicie k dispozicii na predaj si v zahrnuté akcie spolocnosti
Prva strategickd, a.s., Druha strategickd, a.s, TP SLOVAN, s.r.0. a PRO-HOKEJ, a.s. v oceneni trhovou cenou

BCPB.

12 Zasoby
V tistej realizatnej
V obstaravacich cenich V Cistej realizaénej V obstaravacich hodnote k
Druh zisob k 31.12.2015 hodnote k 31.12.2015 cenéch k 31.12.2014 31.12.2014
Material 2 566 584 2 566 584 6459 558 6 448 979
Nedokonéend vyroba 194 769 194 769 217 440 217 440
Hotové vyrobky 1930 874 1930 874 2584477 2 544 453
Projekty na predaj 0 0 0 0
Tovar 221 565 221 565 323023 323 023
Zasoby spolu 4913 792 4913792 9 584 498 9 533 895
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13 Zakazkova vyroba — stavebna ¢innost’

Vynosy suvisiace so zdkazkovou vyrobou st sudastou vy
komplexného zisku.

nosov zo stavebnej ¢innosti, vykdzanymi vo vykaze

Zadrzmé, t.j. sumy zadrzané odberatelmi v ramci garanénych zéruk predstavovali k 31.12.2015 17 267 532 EUR

(k 31. 12. 2014: 23 899 969 EUR),

Zakazkova vyroba sa vykazuje pouzitim metody stupiia dokoncenia zakazky v zavislosti od pomeru skuto¢ne
vynaloZenych nékladov na zakazku k celkovym nakladom na zékazku podr'a aktualizovaného rozpoétu.

Pohl'addvky voéi odberatel'om zo stavebnej &innosti

Rok kondiaci
31.12.2015v EUR

Rok kontiaci
31.12.2014 v EUR

D1 Dubna Skala - Turany 160 2329764
Rychlostné cesta R2 Pstruda-Krivar 2444 147 2743 035
D1 Janovce - Jablonov 995 402 575 842
COV Sever 3240 545 0
Zasob.vodou, odkal. a &ist. Ilava 44 249 2652332
Dial'nica D3 Svréinovec-Skalité 16 388 383 3631694
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 1925384 1637 967
Hrad BA 24 518 0
Dial'nica D1 Hri¢ovské Podhrdie - Lietavskd Lucka 7 377 546 1 596 085
UK Bratislava 6 765 1 082 561
Rosum 1712877 0
ZSR NMnV Puchov Belusa 1294 409 2 668 655
Zasobovanie vodou, odkal. a &ist. odp. vod (COV) Bytta 217 440 0
Ostatné 0 2380518
Pohl'adévky celkom 35671 825 21298 453

Zakazky: Zasobovanie vodou — region Dolnych Kystic, Bory Mall II. etapa, OS rezidencia Hron 1. etapa, ktoré
boli v roku 2014 uvedené ako rozpracované zakazky, k 31.12.2015 sa uz neuvadzaji vzhl'adom na to, Ze tieto

zdkazKy boli v roku 2015 ukondené.

Zaviizky voti doddvatel'om zo stavebnej ¢innosti

Rok konéiaci
31.12.2015v EUR

Rok konéiaci
31.12.2014 v EUR

D1 Dubna Skala - Turany 502617 12 256 751
COV Sever 1552578 0
Vodné dielo Gabéikovo stupeii Cunovo, MVE Mogeii 11 66 463 3923
ZSR NMnV Puchov Belusa 267 555 3450 996
D1 Jénovce - Jablonov 618 740 3262 626
Zasob.vodou, odkal. a ¢ist. llava 2 408 757 3 523 562
Dial'nica D3 Svréinovec-Skalité 4728 284 3672027
Rychlostnd cesta R2 Pstruda-Krivaf 2085713 4115354
Dialnica D1 Hubova - Ivachnova 2260 848 1 475 656
Dial'nica D1 Hritovské Podhrdie - Lietavska Licka 2915375 3 436 065
UK Bratislava 2137 2 500 683
COV Bytéa 221289 0
Rosum - admin. budova RuZinov 630 296 0
Podz. Garaz, ext. Pl. Zim. Jazd. NKP BA hrad 3056 267 769 483
Ostatné 0 3192 399
Zavizky celkom 21316 919 41 659 525
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Zékazky: Bory Mall I1. etapa, OS rezidencia Hron 1. etapa, ktoré boli v roku 2014 uvadzané ako rozpracované
zékazky, k 31.12.2015 sa uz neuvadzaji vzhI'adom na to, Ze tieto zdkazky boli v roku 2015 ukoncené.

Prehlad ddajov o zdkazkovej vyrobe: Rok kondiaci 31.12.2015 v Rok konéiaci 31.12.2014 v

EUR EUR
Vynosy zo zdkaziek za vykazané obdobie 174 021 112 898
Celkové suma fakturovanych vynosov 142 539 265 238
Néklady na zakazky za vykazané obdobie 165 809 113 267
Celkova suma fakturovanych nakladov 129 649 287207
Vykéazany zisk (strata) za obdobie 8122 -369
Celkové suma vykazanych ziskov (minus strat) 13 088 -21 969
Zakazkova vyroba-zaét. podl'a % dokoncenia 164 8 581
Zakazkové vyroba- zdvizok 1015 -7 863

14 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Stav k 31.12.2015 v

Stav k 31.12.2014

Eur v Eur
Pohladavky z obchodného styku a ost. pohl’. zniZené o opravné
polozky 4 758 909 3344 230
Pohradavky voti spoloénikom 2121 9
Iné pohladavky 10 404 067 16 536 213
Pohl’adavky z obchodného styku a ost. pohl’adavky celkom 15 165 097 19 880 452
Pohladavky zo zékazkovej a stavebnej vyroby 57 730 780 42 426 264
Dailové pohl'adavky 37172 0

Podla nazoru vedenia Skupiny u¢tovnd hodnota pohladdvok zobchodného styku a ostatnych pohl'adavok
priblizne zodpoveda ich redlnej hodnote, s vynimkou pohl'adavok, na ktoré bola tvoren4 opravna polozka.

15 Ostatné kratkodobé aktiva

Ot Eratkodobt aktiva: Stav k 31.12.2015 v Stav k 31.12.2014 v
Eur Eur
Datiové pohl'adavky - DPH 105 981 552 837
Ostatn,é pohl'adavky a prijmy buducich 54786 58 613
obdobi
Poskytnuté preddavky na zdsoby 586 160 0
Néklady buducich obdobi 999 552 944 126
Ostatné kratkodobé aktiva celkom 1746 479 1 555576

16 Peniaze a penazné ekvivalenty

Zostatky na bankovych G¢toch a pokladni¢né hotovost’ zahffia peniaze skupiny a kratkodobé bankové vklady
s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. U¢tovna hodnota tychto aktiv sa priblizne rovna ich realnej hodnote.

Urokové sadzby sa pri beznych G&toch pohybuji od 0,01% do 0,03%.
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Pre ucely konsolidovaného vykazu pefiaznych tokov zostatky peniaze a pefiaZné ekvivalenty obsahuju:
31.12.2015 v Eur  31.12.2014 v Eur

Peniaze a ceniny 94 139 91 895
Bankové ucty 25185 570 18 005 706
Spolu 25279 709 18 097 601

Kontokorentné tivery Skupiny st vykazané ako stast’ zavizkov — kratkodobé uvery a pozi¢ky v bode 19a.
Obmedzenie disponovania: Skupina nem4 Ziadne dispoziéné obmedzenie na svojich bankovych uétoch.

Vlastné imanie a zaviizky

17 Vlastné imanie
Zékladné imanie pozostava z 10 000 listinnych akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,193919 EUR. Vietky
tieto akcie boli emitované a splatené v plnej vyske. So vietkymi vydanymi akciami st spojené rovnaké prava.

Zakladné imanie materskej spolo&nosti:

Rozsah splatenia: 331 939,19EUR

Pocet akcii: 10 000ks

Druh, forma akcii: kmefiové akcie na meno v listinnej podobe

Menovita hodnota: 33,193919EUR/akcia

Vlastné imanie k31.12.2015 k 31.12.2014
Zakladné imanie 331939 331939
Emisné 4Zio 481 167 489 113
Rezervné fondy 5013 858 12 731 607
Fond z prepo¢tu cudzich mien -2 952 471 -2 854916
Nerozdeleny zisk/strata 1 537 690 -48 416 434
- z toho zisk/strata beZzného roka 46 878 744 -40 985 870
Nekontrolujiice podiely 415 021 -3 214 897
Vlastné imanie 1751 824 -40 933 588

18 Zaviazky

18.a Uvery a pozicky

Bankové tvery, s vynimkou kontokorentnych tverov, si poskytnuté skupine za i¢elom obstarania dlhodobého
majetku ako investi¢né uvery so splatnostou najneskér vr. 2018, poskytnuté revolvingové uvery su so
splatnost'ou v roku 2016.

Kontokorentné avery s dobou splatnosti do 1 roka maju dohodnutt pohyblivi trokovii sadzbu odvodent od 1M
a 3M Eribor, resp. IM Eonia.

Bankové tivery st kryté zaloznym pravom k nehnutelnému majetku, zdsobam a pohladdvkam registrovanym
v notarskom centralnom registri zaloznych prév.

Uttovnu hodnotu pozidiek, ktoré st poskytnuté v cudzej mene Skupina vykazuje k stivahovému ditu prepotitant
platnym kurzom ECB na menu Euro.

Uttovna hodnota tychto zévizkov sa priblizne rovnd ich realnej hodnote.
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Dlhodobé 31.12.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR
Dlhodobé bankové Gvery 19 841 244 8 060 480
Uvery a pbZitky od inych 0sdb 23 535 423 0
Spolu 43 376 667 8 060 480
Kritkodobé 31.12.2015 v EUR 31.12.2014 v EUR
Bankové tivery, kontokorentné uvery 4134278 36 404 455
Uvery a pozicky. ostatné 19 079 333 9162 151
Spolu 23213 611 45 566 606

18.b Zavizky z finan¢ného prenajmu

Skupina si prenajima najmé polozky stavebnych strojov a zariadeni, motorovych vozidiel, ale aj nehnutelnosti
a §pecializované stroje a zariadenia formou financného prendjmu. Priemernd doba prendgjmu je 4 roky,
u zariadeni priemerne 6 rokov, u nehnutelnosti 12 a viac rokov.

Urokové sadzby su rézne pre jednotlivé zmluvy, pricom st vSak pevne urcené k détumu uzatvorenia
jednotlivych zmluv, preto nevystavuju skupinu rizikim zo zmeny tirokovej sadzby. Vietky prenajmy maju pevne
urtené splatky a neuzatvorili sa ziadne dohody o podmienenych buducich spltkach ndjomného.

Redlna hodnota zavizkov z finanéného prendjmu sa priblizne rovna ich uctovnej hodnote. Zavézky Skupiny
7 finanéného prenajmu st zabezpedené vlastnickym pravom prenajimatela k prenajatému majetku.

Minimalne lizingové splatky v EUR Stéasna hodnota min. lizing. splatok v EUR
k31.12.2015  k31.12.2014 k31.12.2015 k31.12.2014
Do 1 roka 1199256 1434 326 1140755 1 320 870
V 2 - 5. roku vratane 1 840 340 4 164 863 1799175 4 090 759
Celkom 3 039 596 5599 189 2 939 930 5411629

18.c Odlozena dan
Celkové odlozena daii za konsolidovany celok je 1878 537 EUR, (6 117 657TEUR k 31 .12.2014).

Rok konéiaci k 31.12.2015  Rok konéiaci k 31.12.2014

Rozdiel medzi G¢tovnou a dafiovou hodnotou majetku 1391 264 1 503 065
Diskont zavizkov 0 68 131
Dail vykdzand vo vlastnom imani 18 004

Iné 5183 22111
OdloZeny daiiovy zaviizok 1414 451 1593 307
Daifiova strata na umorenie 371 825 4619 258
Diskont pohl'adavok a OP k pohl'adavkam 173 169 170 814
Iné odpoditatelné rozdiely, dail vo vlastnom imani 2194 457 0
Rozdiel medzi Gétovnou a danovou hodnotou majetku 340 489 99 986
Rezervy nedaiiové, zamestn. pozitky, zdaniteIné zaviizky 213 048 2 820 906
OdloZena dainova pohladivka 3292 988 7 710 964
OdloZena daii celkom - dafiova pohP'adédvka 1878 537 6 117 657
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18.d Zaviizky z obchodného styku a ostatné zaviizky
k31.12.2015  k31.12.2014

Dlhodobé zaviizky z obchodného styku 22 593 287 0
ZavizKky zo soc. fondu 133 917 153 870
Ostatné dlhodobé zavizky 7467292 39 553 223
Spolu 30 194 496 39 707 093

k 31.12.2015 k31.12.2014

Zavizky z obchodného styku, stavebnej €innosti, zdkazkovej vyroby a

Casové rozlisenie 41 146 747 100 790 583
Zavizky voti zamestnancom a soc. zabezpetenie 2 527298 1 962 094
Vynosy a vydavky budicich obdobi 3966 388 3432 509
Iné zavizky 39 862 889 14 978 413
Spolu 87 503 322 121 163 599
z toho zdvizky zo stavebnej innosti 28 744 339 52 008 159

Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky zahfiiajii najmi neuhradené sumy za ndkupy spojené so
stavebnou a obchodnou ¢innostou a reZijné néklady.

Podla ndzoru vedenia Skupiny sa G¢tovna hodnota zavizkov z obchodného styku rovna priblizne ich redlnej
hodnote.

18.e Rezervy na zamestnanecké pozitky

Rezervy na zamestnanecké poZitky Stav k 31.12.2015 v EUR  Stav k 31.12.2014 v EUR
Dlhodobé 862 093 912 093
Kratkodobé 106 307 2984 176
Spolu 968 400 3 896 269

Skupina u¢tovala orezervach na zamestnanecké pozitky, ktoré predstavuji zavizky Skupiny voci
zamestnancom. Rezervy na zamestnanecké poZitky boli v predchédzajicich obdobiach vypotitané aktudrom ako
sicasna hodnota budicich zdvizkov vyplyvajucich z Podnikovych kolektivnych zmlav spolo¢nosti v skupine
a Zakonnika préce, v zmysle ktorého je spolo€nost povinna zaplatit svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného déchodku jedenndsobok ich priemernej mesatnej mzdy, tzv. odchodné. Ide
0 minimélnu poZiadavku ustanovenu v Zékonniku prace.

K 31.12.2015 sa aktudrom stanovena rezerva neaktualizovala vzhPadom na to, Ze nedoglo k zasadnym zmenam,
bol zohl'adneny len aktualny vyvoj a skutonosti v Skupine.

Sucasna hodnota je stanovena ako diskontovany sucet vysky budtcich plneni pouZitim metody projektovanej
jednotky.

Diskontna sadzba v roku 2015 a v d’algich rokoch je stanovend na 5,4% p.a. Buduci ndrast miezd v roku 2016
a v daldich rokoch sa predpoklada max. 4% p.a. Umrtnost' na zéklade Umrtnostnej tabul'ky roky 2004 — 2008.

V sulade s medzinérodnymi Standardmi Skupina vykazuje ostatné rezervy ako zavizky.

18.f Danové zavizky

k 31.12.2015 k 31.12.2014
Dariové zavizky 1 025 788 1459 786
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19 Ukonéené ¢innosti

Prehl'ad spolo¢nosti klasifikovanych ako Investicie k dispozicii na predaj je uvedeny v bode 13.

20 Transakcie so spriaznenymi osobami

Transakcie spolo¢nosti s deérskymi spolocnostami v konsolidovanom celku, ktoré st jej spriaznenymi osobami
sa pri konsolidcia eliminovali a v tychto pozndmkach sa neuvadzaju. V d’alsom texte sa uvadzaji informdcie
o transakciach skupiny s ostatnymi spriaznenymi osobami, ktoré nie su ¢lenmi Skupiny.

Obchodné transakcie
V priebehu roka 2015 spolo¢nosti v ramei skupiny uskuto¢nili vyznamné obchodné transakcie so spriaznenymi

osobami:

Predaj tovaru/sluzieb Nakup tovaru/sluzieb Pozi¢ky - istina

31.12.2015  31.12.2014 31122015 31.12.2014  31.12.2015  31.12.2014
Chemolak a.s. 16 208 384 050 217 755 646923 150 000 150 000
Grand Hotel Bellevue, a.s. 0 16 807 18 676 0 0 0
Polymea, a.s. 5546 5546 167 005 118 850 0 0
DAN Slovakia, s.r.o. 170 442 89 000 285776 291 000 0 0
Development 4, s.r.0. 0 0 0 0 7 798 786 6 506 055
Druha strategicka. a.s. 0 0 721724 291179 18927334 18672221

21 Odmeny kl'i¢ovym ¢lenom vedenia

Medzi identifikovanymi spriaznenymi osobami Skupiny st vac¢Sinovi akcionari, riaditelia a vedenie Skupiny.
Potas roka uzavrela Skupina transakcie s viacerymi spriaznenymi osobami, pri¢om tieto zahfiiaju nasledovné:
Clenom predstavenstva, dozornej rady a vykonného vedenia boli pocas roka vyplatené mzdy a odmeny vo vyske
78 019 EUR( za rok 2014 sumu 88 917EUR).

K 31.decembru 2015 Skupina nemd pohladévky z titulu preddavkov, pdziciek, zaruk ani iné pohladavky voci
lenom ¥tatutédrnych organov, riadiacich orgénov a dozornych orgénov konsolidujicej i¢tovnej jednotky.

22 Informacie o inych aktivach a pasivach
22.a Zavizky podmienené a z ru¢enia /mimosiivahové zavizky

Spolo¢nost FINASIST, a.s. ajej dcérske spolocnosti maji zdvizky vyplyvajice zrucenia alebo pristiipenia
k zavizkom z titulu:

Spolotnost’ Druha strategickd a.s. a FINASIST a.s. ru¢ia za bankovy uver v sume 8 000 000,- Eur na
zéklade Zmluvy o splatkovom tvere & 740/2011 zo dita 24.10.2011 poskytnuty pre spolocnost TEHELNE
POLE a.s. amé zriadené zalozné pravo na pohladavky na zabezpedenie tohto iveru v prospech Tatra banky
a.s., do vyky istiny 10 235 000,- Eur ( Zmluva o zaloznom prdave a Zmluva o nadriadenosti zavizku). ZaloZné
pravo je registrované v Notarskom registri zdloznych prav na zaklade Notarskej zéapisnice &. N1608/2011.

Na zaklade Dodatku & 1 k Dohode orudeni uzatvoreného s veritelom Tatra banka a.s., Bratislava zo diia
20.11.2012 za rutenie zavizkov dlznika dolo k zvySeniu sumy rudenia o 1100000 Eur v suvislosti so
zvysenim bankového tveru o sumu 1 100 000 Eur.
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Skupina eviduje mimostivahové zévizky z foriem rucenia za tver, ktory poskytla Importno-exportna
banka SR, Bratislava spolo¢nosti Plastika, a.s. pristtpila k zdvizku dlznika a na zabezpeclenie zavizku uzatvorila
spolocnost’ FINASIST, a.s. difa 10.12.2010 s veritefom Zmluvu o zriadeni zalozného prava na cenné papiere
¢. 800000028971 — akcie spolo¢nosti PLASTIKA, a.s. v menovitej hodnote v potte 217 037 kusov do diia
30.4.2015.

Na zéklade Zmluvy o podriadenosti dlhu €. 107801-2013/3 zo diia 9.5.2013 uzatvorenej so Slovenskou
zaru€nou bankou, a.s., spolo¢nost'ou Plastika, a.s. ako dlznikom a spolo¢nost FINASIST, a.s. ako veritel'om su
podriadené vSetky existujice ako aj budice zavizky dlznika voli veritelovi na vratenie Gveru a jeho
prisluenstva vyplyvajiceho z Uverovej zmluvy zo diia 9.5.2013 vo vyske istiny 1 000 000,- Eur.

Spolo¢nost’ FINASIST, a.s. na zdklade Zmluvy o podriadenom dlhu & 006/20130827/550088/H/004 zo
diia 10.9.2013 s Postovou bankou a.s. méa podriadené pohladavky v sume 1089 425.- Eur vodi spolo¢nosti
DEVELOPMENT 4, s.r.0. az do ¢asu tiplného uspokojenia pohl'addvok banky z titulu tiveru 32 000 000 Eur,
ktory je splatny 31.3.2014. Na zaklade zmluvy zo diia 6.2.2014 bol Gver zvySeny na sumu 34 655 624 Eur a $o
splatnost'ou do 31.3.2018.

Na zdklade Zmluvy o zmenkovom vyplitovacom prave ku Zmluve o tivere &, 73/0092/CC/08, uzavretej
medzi Slovenskou sporitel'fiou, a.s. a spolo¢nostou VAHOSTAV — SK., a.s. zo diia 19.08.2008 VAHOSTAV-
SK a.s. vystavil vlastnii blankozmenku , kde je avalistom FINASIST a.s.

Na zaklade ramcovej zmluvy ¢. 15/11/BA ajej dodatkov uzatvorenej medzi Komeréni bankou, a.s.
a spolo¢nostou VAHOSTAV- K, a.s. zo dia 19.04.2011 na sumu kontokorentného uveru 8.000.000 EUR
splatného 27.05.2016 je zmenetnym ruditefom FINASIST, a.s., ako jeden zo Siestich zmeneénych rucitefov,
na blankozmenke bez uvedenia ¢iastky a datumu splatnosti.

Zalozné pravo na zéklade Zmluvy o zéloznom prave k pohladiavkam spolo¢nosti FINASIST a.s.
registrované v Notarskom registri zéloZnych prav na zaklade Notarskej zapisnice ¢. N1608/2011 z titulu
ruenia zo zmluvy o splatkovom uvere & S02427/2011 v zneni dodatkov v sume 900 000 Eur, splatnom
v Stvrtrocnych splatkach do 31.7.2014.

Spolo¢nost’ diia 25.09.2013 uzavrela na zaklade § 533 Obtianskeho zakonnika medzi HC SLOVAN,
a.s. ako dlznik a veritefom IMPULS-LEASING Slovakia s.r.o. a spoludlznikom FINASIST, a.s. zmluvu:
»Zmluva o pristupeni k zévizku®. Zabezpetovacia pohl'adavka je v sume 484 208 EUR na dobu 60 mesiacov od
22.12.2009

Uznesenim Okresného stdu Bratislava I zo diia 02.10.2014 sp.zn. 8R/4/2014, ktoré bolo uverejnené v
Obchodnom vestniku ¢. 192/2014 dita 08.10.2014 bolo zacaté redtrukturalizaéné konanie vo&i spolo¢nosti
VAHOSTAV-SK, a.s. Nésledne uznesenim Okresného stdu Bratislava I zo dfia 17.10.2014 sp.zn. 8R/4/2014 —
926, ktoré bolo uverejnené v Obchodnom vestniku &. 203/2014 diia 23. 10.2014, bola povolena restrukturalizicia
spolotnosti VAHOSTAV — SK, a.s. Zaroveii bola za redtrukturalizaéni spravkyiiu uréena Mgr. Petra Gabrisov4,
so sfdlom kancelérie Zelena 2, 811 01 Bratislava, zn. spravcu: S 1721.

22.b Pasivne suidne spory
1. Neukoncené siidne a spravne konanie v sume 398 tis. EUR v spolo¢nosti Plastika, a.s. Vo veci rozhodol
Najvy3si sud SR diia 31.janudra 2005 a zrusil napadnuté rozhodnutie a vratil na d’aldie konanie. Tento
pasivny sudny spor pretrvava z minulych obdobi a k 31.12.2014 nebol pravoplatne ukongeny.
2. Skupina VAHOSTAV-SK eviduje aktivne aj pasivne stdne spory prevazne v oblasti uznania a plnenia
pohl'adavok a zévizkov zhlavnej podnikatel'skej &innosti, zktorych mnohé k 31.12.2014 neboli
pravoplatné ukoncené.

22.¢ Dainové podmienené zavizky

Dartova legislativa a metodika je v neustdlom vyvoji, pricom jednotlivé oblasti nie si exaktne a jednotne
metodicky rieSené, ¢im vznika riziko odlisnej aplikécie dafiovych organov.

Miera tejto neistoty sa nedd kvantifikovat, ale skupina vyvija odborné asilie pre spravnu aplikaciu datiovej
a uctovnej legislativy za u¢elom zniZenia tychto rizik.
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23 Faktory a riadenie finanéného rizika

Finanénym néstrojom je hotovost, kapitalovy ndstroj inej ictovnej jednotky, akékol'vek dohoda opravilujuca
ziskat alebo zavizujlica poskytnit hotovost’ alebo iné finan¢né aktivum alebo akékol'vek dohoda opraviiujica

zamenu finan&nych aktiv a zavizkov.

Uttovna hodnota finan&nych nastrojov

31.12.2015 31.12.2014
Peniaze a peniazné ekvivalenty 25279 709 18 097 601
PohTadavky z obchodného styku a ost. 72 895 877 62 306 716
Investicie v pridruzenych a ost. podiely 15308 612 6 984 675
Investicie k dispozicii na predaj 270 135 128 315
Aktiva 113 754 333 87 517 307
31.12.2015 31.12.2014
Dlhodobé uvery a pozicky 43 376 667 8 060 480
Dlhodobé zaviizky z finanéného prendjmu 1717 230 4 090 759
Dlhodobé zavizky 35 056 391 44 880 449
Zavizky z obchod. styku a ost. zavizKy 86 119 720 122 956 833
Kratkodobé tivery a pozicky 23213611 45 566 606
Kratkodobé zaviizky z finanéného
prendjmu 1 140 755 1320 870
Finanéné zavizky ocenené v zostatkovej
(amortizovanej) hodnote 190 624 374 226 876 017

* Bez vynosov buducich obdobi

Redlna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota aktiv ( pohladévky zobchodného styku, ostatné kratkodobé aktiva, peiiazné prostriedky
apefiazné ekvivalenty ) a finan¢nych zévizkov ocenenych v zostatkovej hodnote sa z dévodu ich kratkej
splatnosti resp. viazanosti na variabilné Grokové miery vyznamne nelidi od ich u¢tovnej hodnoty, preto
odhadované redlne hodnoty tychto néstrojov sa priblizuji k ich i¢tovnej hodnote.

Skupina je pri svojej ¢innosti vystavena finan¢nym rizikdm nasledovne:

- iiverové a kreditné riziko

- riziko likvidity

- trhové riziko — zahfiia menové riziko, urokové riziko, riziko zmien trhovych cien.
Skupina nevyuZiva pri riadeni finanénych rizik derivatové nastroje.

23.a Uverové a kreditné riziko

Uverové riziko spojené s likvidnymi prostriedkami je obmedzené, pretoZe zmluvnymi stranami st banky
s vysokym ratingom, ktory im pridelili medzindrodné ratingové agentiry.

Kreditné riziko skupiny sa tyka najmd pohfadévok z obchodného styku, od zdkaznikov sa nevyzaduje rucenie.
Skupina vytvara opravné polozky na potencidlne straty zo zniZenia hodnoty pohladdvok na zaklade
kvalifikovanych odhadov. Sumy vykazané v sivahe st zniZené o opravné polozky na rizikové pohl'adavky.
Skupina vykonava svoju obchodnt &innost’ pre roznych odberatelov, zktorych Ziadny, ¢i uz jednotlivo alebo
spolo¢ne, z hl'adiska objemu a solventnosti, nepredstavuje vyznamné riziko nesplatenia pohl'addvok.

Maximalne riziko nesplatenia predstavuje u¢tovna hodnota kazdého finanéného aktiva.
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23.b Riziko likvidity

Politikou Skupiny je udrziavat' v sulade so svojou finan¢nou stratégiou dostatoéné objemy pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov alebo mat' moZnost’ financovania prostrednictvom primeraného objemu
tverovych liniek, aby mohla pokryt’ riziko nedostato¢nej likvidity.

Skupina ¢erpala k 31.12.2014 bankové kontokorentné tiverové linky v hodnote priblizne 36,5 mil. Eur. Skupina
predpokladd, Ze na plnenie svojich zaviizkov pouZije peflazné toky z prevadzkovej ¢innosti a finan¢nej ¢innosti.

Skupina vykondva analyzu likvidity na zdklade splatnosti finanénych zavizkov na zaklade zmluvnych
nediskontovanych platieb:

Dihodobé dvery a pdzitky 31.12.2015 31.12.2014
Dlhodobé bankové uvery 19 841 244 8 060 480
Dlhodobé Gvery a pdZitky od inych 0sdb 23535423 0
Spolu 43 376 667 8 060 480
Kritkodobé tvery a pézicky

Bankové tvery, kontokorentné Gvery 4134 278 36 404 455
Uvery a p67igky ostatné 19 079 333 9162 151
Spolu 23213 611 45 566 606

23.c Menové riziko

Skupina je vystavena riziku cenovych vykyvov suvisiacich s o¢akdvanymi vynosmi a prevadzkovymi ndkladmi,

existujticimi aktivami a pasivami denominovanym v cudzej mene. Podstatna Cast’ transakcii je realizovana vo
funkénej mene — Euro.

Skupina vykazuje citlivost’ len na zmenu kurzu EUR vo¢i CZK a USD, citlivost’ na expozicie vo¢i inym menam
nevykazuje z dovodu nevyznamnosti poloziek v ostatnych cudzich menach.

Skupina nepouziva derivatové néstroje na zabezpecenie tohto rizika, ale spravuje riziko prostrednictvom vyuZitia
portfélia mien.

23.d Urokové riziko

Skupina je vystavena riziku narastu EURIBOR-u najmi v dosledku Cerpanych Gverov, ktoré si turofené
pohyblivou trokovou sadzbou a vystavuju Skupinu riziku variability peflaznych tokov.

Politikou Skupiny je spravovat svoje Grokové naklady s vyuzitim kombinécie fixnych a variabilnych urokovych
sadzieb uverov. Skupina nepouZiva derivatové nastroje na zabezpedenie tohto rizika.

23.e Riadenie kapitalového rizika

Hlavnym cielom riadenia kapitdlu Skupiny je udrzanie si tverového ratingu a primeranych kapitalovych
ukazovatelov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpetit schopnost’ Skupiny pokracovat’ vo svojich Cinnostiach
a udrzat’ primerani Struktiru kapitalu pri znizeni nakladov.

Skupina riadi $truktiru kapitdlu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méZze upravit' vysku vyplacanych
dividend.

Struktiara kapitalu a &istého dlhu skupiny:

31.12.2015 31.12.2014
Dihodobé tvery a poZicky 43 376 667 8 060 480
Krétkodobé tivery a pozicky 23213 611 45 566 606
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Z4vizky z finanéného prendjmu 2 857 985 5411629
Peniaze a pefiazné ekvivalenty -25279 709 -18 097 601
Cisty dlh 44 168 554 40 941 114

Vlastné imanie pripadajtice na akcionarov materskej
spolo¢nosti 1 336 803 -26911 831

Hlavnym cielom riadenia kapitalu Skupiny je udrzanie si tverového ratingu a primeranych Kkapitalovych
ukazovateFov. Jednym z hlavnych cielov je zabezpetit schopnost Skupiny pokracovat vo svojich ¢innostiach
a udrzat’ primeranu $truktiru kapitélu pri zniZeni nakladov.

Skupina riadi dtrukttru kapitélu a v désledku zmien ekonomickych podmienok méze upravit' vysku vyplacanych
dividend akcionérom, vyplatit kapital akcionarom alebo vydat' nové akcie.

23.f Riziko zmien trhovych cien

Skupina je vystavena cenovému riziku sivisiacemu s komoditami na oboch stranach, pri kupe ako i pri predaji.
Toto riziko skupina spravuje prostrednictvom prirodzeného zabezpecenia.

24 Udalosti po sivahovom dni

Po stvahovom dni nenastali vyznamné udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv na tito konsolidovanu G¢tovnu
zavierku.
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