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1. PRIHOVOR BRANISLAVA BABIKA,
PREDSEDU PREDSTAVENSTVA BEST HOTEL PROPERTIES A.S.

Vazeni akcionari,

vlanajsok bol v BHP rokom zmien a zaroven najuspesnejsim rokom v histérii Skupiny z pohladu rastu prevadzkovych
ukazovatelov a efektivnosti portfélia. Podarilo sa ndm vyznamne posilnit nase kompetencie v manazovani hotelov a tieZ sme
na zéklade rozhodnutia Valného zhromazdenia, ktoré v aprili odhlasovalo znizenie zakladného kapitdlu Spolo¢nosti, pristupili
k odpredaju viacerych hotelov z portfdlia.

V decembri 2015 sme predali prvé dva hotely — Crowne Plaza Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras.
Oba hotely budeme nadalej spravovat pre nového majitela a hotel Crowne Plaza aj manazovat na zaklade zmluvy o francize
ako doteraz.

Na predaj bol tiez Valnym zhromazdenim urceny moskovsky hotel Baltschug Kempinski. Momentalne rokujeme
s moznymi zaujemcami o jeho ktipe a predpokladdme, Ze hotel zmeni majitela v priebehu roka 2016.

Hoci vsetky tri hotely boli po cely rok stcastou struktiry Skupiny, podla pravidiel medzinarodného vykaznictva
— IFRS - aktiva, ktoré si urCené na predaj sa v konsolidovanom vykaze vysledku hospodarenia vykazuju ako samostatny
segment bez vplyvu na reportované trzby a EBITDA. KedZe vsak vSetky hotely boli sticastou portfélia po cely rok, rozhodli sme
sa okrem oficidlnych konsolidovanych vysledkov v sprave predstavenstva skomentovat prevadzkovd vykonnost portfélia tak,
aby boli lepsie porovnatelné vysledky Skupiny v roku 2015 s predchadzajicim obdobim.

Portfélio hotelov v nasom vlastnictve v roku 2015 dosiahlo vyznamné rasty prevadzkovych ukazovatelov, ale aj
jednotlivych aktiv. Obsadenost na irovni Skupiny narastla o 8% a aj napriek vplyvu rekordne nizkeho kurzu ruského rubla sme
dosiahli rast RevPAR o 5%. Trzby nardéstli o takmer 2% na 61,6 mil. EUR. Vyznamne sa zefektivnila prevadzkova vykonnost
portfdlia. EBITDA z hotelovej ¢innosti sa zvy$ila o viac ako 23% na 13,4 miliéna EUR vdaka ¢omu sme dosiahli EBITDA marzu
takmer 22%. Je to vysledok porovnatelny s iroviiou, aki dosahuju top hotelové spolo¢nosti vo svete.

K tomuto tspechu nam najviac pomohol hotel InterContinental v Prahe”. Ten dosiahol v mene euro, ktora je
vykazovanou menou Skupiny, medziro¢ny ndrast trzieb o 13% a prevadzkového zisku pred odpismi o 19%.Hotel si nadalej
drzi pevnu poziciu na $pici prazského hotelového trhu.
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Vyznamne sa darilo aj vsetkym slovenskym hotelom. Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel, ktory v roku
2015 presiel rebrandingom a od augusta ho na zéklade zmluvy o fran¢ize manazuje priamo Best Hotel Properties, vlani vykazal
rast trzieb o viac ako 6%, a to najma vdaka ndrastu vySky priemernej dennej ceny za izbu. PoteSitelny pre novy manaZment
je tiez pozitivny trend vyvoja EBITDA. Prevadzkovy zisk pred odpismi sa v tomto hoteli vlani zvysil o viac ako 32%.

Grand Hotel Kempinski Vysoké Tatry, ktory aj po odpredaji budeme vo vztahu k operadtorovi nadalej spravovat,
vykazal rast trzieb o takmer 13%, a to hlavne vdaka dvojcifernému percentudlnemu narastu obsadenosti, ktory sa podarilo
dosiahnut pri stipajicej priemernej dennej cene za izbu. Prevadzkovy zisk pred odpismi sa v porovnani s vlaiiajskom dosiahol
rast o takmer 47%.

Hotel Crowne Plaza Bratislava, ktory od aprila 2014 manazujeme a nadalej budeme aj pre nového majitela, vo vyske
trzieb narastol o takmer 17%. Hotel si pri zvySenej obsadenosti upevnil poziciu lidra trhu v tomto ukazovateli. Synergické
efekty plyndce z manaZovania viacerych bratislavskych hotelov na drovni BHP pritom tieZ pomohli vyznamnému rastu
EBITDA, ktoré sa zvysila o takmer 160%.

Hotel Baltschug Kempinski, ktory je ur¢eny na predaj, zaznamenal vdaka dobrej praci nového manazmentu a 25%
rastu obsadenosti vyznamny ndrast trzieb, aj ked iba v lokdlnej mene. V mene euro vplyvom rekordne nizkeho kurzu ruského
rubla trzby poklesli o necelych 14%. EBITDA v lokdlnej mene sice medziroéne sttipla o viac ako 23%, v eurdch vsak klesla
o takmer 8%.

Bez vplyvu hotelov urcenych na odpredaj, ktoré si v nasich konsolidovanych tctovnych vykazoch podla metodiky
IFRS Klasifikované ako ukoncené operacie, sme dosiahli konsolidovany ¢isty zisk z neukoncenych ¢innosti vo vyske takmer
8 miliénov EUR. Celkové vynosy z neukonc¢enych ¢innosti boli na trovni 33,7 miliénov EUR a EBITDA z neukoncenych operdcii
narastla o0 215% na 10,1 miliénov EUR. Tieto vysledky predstavuji vybornu Startovaciu ¢iaru pre dalsi rast Skupiny.

V roku 2016 budeme nadalej pokradovat v napliiani svojej vizie o budovani silnej eurépskej hotelovej Skupiny.
Zamerat sa chceme na nové akvizicie na zaujimavych trhoch vratane turisticky oblibenych hlavnych miest zapadnej v Eurdpe.
Chceme tiez pokracovat v rozvijani ndsho zdmeru manaZovania a sprdvy hotelovych aktiv pre externé subjekty, ktorého
cielom je ziskanie aspon jedného hotela do nasej spravy v roku 2016.

Ing. Branislav Babik
Predseda predstavenstva
a Generdlny riaditel
Best Hotel Properties a.s.

* Prezentovand analyza prevddzkovej ¢innosti jednotlivych hotelov je zostavend na zdklade manazérskeho uctovnictva.

PRIHOVOR PREDSEDU PREDSTAVENSTVA
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1. PROFIL BEST HOTEL PROPERTIES A.S.

Best Hotel Properties a.s. - BHP — (materska spolo¢nost alebo Spolo¢nost) investuje do hotelov v regione
strednej a vychodnej Eurépy formou kupy aktiv alebo podielov v dcérskych spolo¢nostiach. Spoloé¢nost je kétovana
na Burze cennych papierov v Bratislave.

BHP od roku 2009 postupne ziskava do svojho portfélia prémiové a luxusné hotely prevadzkované renomovanymi
hotelovymi operdtormi (Kempinski, InterContinental Hotels Group, Westmont Hospitality), ktori st garanciou kvality
poskytovanych sluzieb. Portfélio hotelov dopiiia operétor luxusnych wellness klubov ZION SPA a 50% podiel v restauracii
patriacej do svetoznamej siete Buddha-Bar.

Skupina BHP (materskd spoloc¢nost a dcérske spolo¢nosti) predstavuje platformu pre prémiové hotelové aktiva
v regione strednej a vychodnej Eurdpy, poskytujicu moznosti vyuzivania synergii plyntcich z vlastnictva viacerych hotelov.
Kazdy hotel v unikatnej kolekcii BHP patri medzi tzv. ,trophy assets* — aktiva, ktoré svojou jedine¢nostou vytvaraju pridani
hodnotu nielen prevadzkovymi vysledkami, ale aj svojou ,,trophy* rentou, teda hodnotou, ktort su investori ochotn{ zaplatit
za unikatnost polohy, ¢i architektonické rieSenie hotela. Skupina takisto stavia na svojom know-how z oblasti vlastnictva
hotelov a v poslednom obdobi sa okrem vlastnictva zameriava aj na spravovanie hotelovych aktiv pre tretie strany a ich
manazovanie.

Primarnym ekonomickym zdmerom BHP je na pode platformy jedine¢nych hotelovych aktiv pontiknut investorom
zaujimavu investi¢nu prilezitost, ktord ma za ciel zabezpecit zhodnotenie vlozeného kapitalu.

V priebehu roka 2015 Skupina kvéli odpredaju dvoch hotelov ku koncu roka 2015 zmenila svoju Strukttru z pévodnej
podoby (stavk 1.1.2015):

Best Hotel Properties a.s.

Kempinski Hotel River Park Bratislava
(Nehnutelnost)

|
| | | | I

DIAMOND HOTELS BHP Tatry, s.r.o. WITTILY ZION SPA, s.r.o. CHERRES a.s.
SLOVAKIA s.r.0. (Grand HOtEI Kempinski INVESTMENT (Buddha-Bar Praha)
(Hotel Crowne Plaza High Tatras) LIMITED
v Bratislave) (Cyprus)
podiel - 100% podiel - 100% podiel - 100% podiel - 100% podiel - 32%
[ |
Inter Prague Baltschug, LLC
S.arl (Hotel Baltschug
(Hotel InterContinental Kempinski v Moskve)
v Prahe)
podiel - 90% podiel - 75%
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na takuto podobu (vid schéma nizsie k 31.12.2015), pricom hotel Baltschug Kempinski v Moskve je takisto urceny na predaj
a pravdepodobne zmeni majitela do konca roka 2016. Prave v suvislosti s pripravovanym predajom v Struktire Skupiny
pribudla spolo¢nost InterBaltschug LLC, na ktort presiel 75% podiel v hoteli Baltschug, pévodne drzany priamo spolo¢nostou
Wittily Investment Limited.

Best Hotel Properties a.s.

Kempinski Hotel River Park Bratislava

(Nehnutelnost)

[ [ |

WITTILY ZION SPA, s.r.0. CHERRES a.s.
INVESTMENT (Buddha-Bar Praha)
LIMITED
(Cyprus)
podiel - 100% podiel - 100% podiel - 50%
I |
Inter Prague Inter Baltschug, LL.C
S.arl (Hotel Baltschug
(Hotel InterContinental Kempinski v Moskve)
v Prahe)
podiel - 90% podiel - 75%
I
Baltschug, LLC
(Hotel Baltschug
Kempinski v Moskve)
podiel - 75%

Podiel BHP

Pocet izieb

Hotely BHP k 1.1.2015

V portféliu BHP od

Operator

Vlastneny prostrednictvom

Rusko Baltschug Kempinski 12/2009 75% Kempinski | Baltschug, LLC 227
v Moskve

Ceska republika | InterContinental Praha 12/2013 90% Westmont | Wittily Investment Limited | 372
v Prahe Hospitality

Slovensko Crowne Plaza 4/2010 100% BHP Diamond Hotels 224
v Bratislave Slovakia s.r.o.
Kempinski Hotel River Park | 12/2010 100% Kempinski | Best Hotel 231
v Bratislave Properties a.s.
Grand Hotel Kempinski 2/2011 100% Kempinski | BHP Tatry, s.r.o. 98
High Tatras

Hotely BHP k 31.12.2015 V portféliu BHP od | Podiel BHP Operator Vlastneny prostrednictvom Pocet izieb
Rusko” Baltschug Kempinski 12/2009 75% Kempinski | Baltschug, LLC 227
v Moskve
Ceské republika | InterContinental Praha 12/2013 90% Westmont | Wittily Investment Limited | 372
v Prahe Hospitality
Slovensko Grand Hotel River Park, a 12/2010 100% Kempinski | Best Hotel 231

Luxury Collection Hotel,
Bratislava
v Bratislave

Properties a.s.

* hotel je urceny na predaj, a preto podla pravidiel medzindrodného vykaznictva, kedze je klasifikovany ako ukondend cinnost, vstupuje
do konsoliddcie Skupiny za rok 2015 ako samostatny segment bez vplyvu na vykdzané vynosy.

PROFIL BEST HOTEL PROPERTIES A.S.
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1.1 Stratégia
Dlhodobym cielom BHP je postupne ziskavat do svojho portfélia prémiové a luxusné hotely prevadzkované

$pickovymi hotelovymi operdtormi, ktori si garanciou kvality poskytovanych sluzieb. Zaroven budujeme vlastni manazérsku
siet hotelov, postavent na rokmi praxe ziskanom know-how a referencidch manazmentu BHP.

1.2 Predstavenie manazmentu

Branislav Babik, predseda predstavenstva a generdlny riaditel, (na obr. v strede)

Dihoroéné skilsenosti z oblasti hotelierstva na pozicii generdlneho manazéra hotela Forum a neskér Crowne Plaza Bratislava
a inych vyznamnych manazérskych pozicii v slovenskych hoteloch

Viac ako 15 rokov skilsenosti na manazérskych pozicidch vo viacerych slovenskych a medzindrodnych spolocnostiach
(Procter & Gamble, Benckiser), vrdtane investi¢nych fondov (VUB Kupén)

Rudolf KriZan, ¢len predstavenstva a generalny riaditel Grand Hotela River Park, a Luxury Collection Hotel, Bratislava
(na obr. vlavo)

Mnohoroéné skiisenosti z oblasti hotelierstva na pogicii vircholového manazéra viacerych slovenskych hotelov (vrdtane Skaritz
Hotel & Residence, MaMaison Hotels and Apartments a hotela Danube)

Detailny prehlad o diani na ruskom hotelovom trhu z pogzicie generdlneho manazéra hotela Kadashevskaya v Moskve a ¢lena
Management Boardu hotela Baltschug Kempinski

Michal Zuber, finanény riaditel' a ¢len predstavenstva, (na obr. vpravo)

Viac ako 10 rokov skiisenosti z medzindrodnej finanéno—poradenskej spolocnosti KPMG Slovensko na viacerych pozicidch
vrdtane finanéného auditu a poradenskych slugieb v oblasti fiizii a akvigicii. Clen ACCA (Chartered Certified Accountant)
medzindrodnej organizdcie v oblasti financii, manazmentu a uétovnictva

PROFIL BEST HOTEL PROPERTIES A.S.
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PREDSTAVENIE PORTFOLIA

Hotel Baltschug Kempinski Moskva

Operator Kempinski
Pocet izieb 227
Konferencné priestory 1 400 m?
Stic¢astou portfélia BHP od 12/2009

Historicky najprestiznejsi hotel v Moskve s dlhoro¢nou tradiciou, v si¢asnosti jeden z piatich najluxusnejsich hotelov
v meste. Je situovany v absolitnom centre Moskvy, len 5 mintit ch6dze od Kremla. Tato jedine¢na historickd budova a zaroven
ikona ruského hotelierstva, postavend v roku 1898, v spojitosti s neopakovatelnou atmosférou pontika okrem luxusného
ubytovania aj 8 $pi¢kovych konferencnych sal, vynimo¢nu gastrondmiu a exkluzivne spa s vatuitornym bazénom.

Poloha: Idedlne umiestnenie hotela na brehu rieky Moskva rovno oproti Kremlu a Cervenému namestiu.
Hotel Baltschug Kempinski je vzdialeny 35 km od letiska Seremetevo, 50 km od letiska Domodedovo a 20 km od letiska

Vnukovo.
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InterContinental Praha

Operator Westmont Hospitality
Pocet izieb 372
Konferencné priestory 1700 m?
Sticastou portfélia BHP od 12/2013

sy

Prazsky hotel InterContinental, ktory sa nachadza v absoltitnom centre Prahy na PafiZskej ulici, bol postaveny
v rokoch 1968 - 1974 v tzv. Style brutalizmus. Vo svete sa nenachadza vela objektov postavenych v tomto Style a aj samotny
hotel je zapisany do zoznamu prazskych pamiatok. V poslednych rokoch presiel kompletnou renovaciou — od rekonstrukcie
fasady, obnovy spolo¢nych priestorov az po Uplnt obnovu interiérov. V hoteli sa nachddza 372 izieb a 14 konferencnych
miestnosti, relaxa¢né centrum Health Club&Spa, ¢i panoramaticka restauracia Zlata Praha.

Poloha: InterContinental Praha ma unikatnu polohu v centre mesta, len pat mintt chédze od Staromestského
namestia. Prazské letisko Ruzyne je vzdialené priblizne 15 km.

13
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Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel, Bratislava

Operator Kempinski
Pocet izieb 231
Konferen¢né priestory 1200 m?
Stucastou portfélia BHP od 12/2010

Najluxusnejsi 5* de luxe hotel v Bratislave, v novom, modernom centre mesta so Spickovou polohou priamo
pririeke Dunaj. Bol otvoreny na jar 2010. Hotel pontika 231 luxusnych izieb a apartmanov vybavenych exkluzivnym zariadenim
s pouzitim materidlov ako mramor, ényx, ¢i hodvab; $pickové konferencné priestory na ploche 1 200 m? ako aj luxusné ZION
SPA LUXURY s rozlohou 1 500 m? umiestnené na najvyssom poschodi s vyhladom na rieku Dunaj a luzné lesy.

Hotel sa od roku 2010 stal vyhladdvanym miestom znadmych osobnosti svetového formatu. V kombindcii s najvyssou
uroviiou sluzieb je hotel jedine¢nou vol'bou pre najnaro¢nejsich navstevnikov hlavného mesta Slovenskej republiky.

Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel, Bratislava od augusta 2015 prevadzkuje priamo BHP na zaklade
zmluvy o francize so spolo¢nostou Starwood.

Poloha: Hotel je situovany 58 km od letiska Viedeti - Schwechat, 10 km od letiska M.R.Stef4nika Bratislava, vzdialeny
67 km od centra Viedne, 200 km od centra Budapesti a 340 km od centra Prahy.

PREDSTAVENIE PORTFOLIA
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Crowne Plaza Bratislava

Operator BHP
Pocet izieb 224
Konferenc¢né priestory 1200 m?
Sti¢astou portfélia BHP od 4/2010

Hotel situovany v absolitnom centre hlavného mesta Slovenska, priamo oproti Prezidentskému paldcu,
bol po tplnej rekonstrukeii znovu otvoreny v auguste 2005. Pontika 14 konferen¢nych miestnosti s rozlohou viac ako
1 200 m?, ktoré su idedlne na rokovania, konferencie, recepcie a spoloCenské udalosti. Hotel pontuka 224 izieb vratane
15 apartmdanov, klubové ,Executive“ poschodie a moderne vybavené ZION SPA PREMIUM s bazénom s protiprudom.
Na najvyssom hotelovom poschodi sa nachddza exkluzivny Club Floor.

Hotel k 31.12.2015 zmenil majitela. Stal sa nim hotelovy fond — NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE
investi¢ni spole¢nost, a.s., ktory je spravovany spravcom REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. BHP nadalej na zaklade
zmluvy manazuje hotel pre nového majitela.

Poloha: Crowne Plaza Bratislava je situovany 58 km od letiska Viedeti — Schwechat, 10 km od letiska M. R. Stefanika
Bratislava, vzdialeny 67 km od centra Viedne, 200 km od centra Budapesti a 340 km od centra Prahy.

17
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Grand Hotel Kempinski High Tatras na Strbskom Plese

Operator Kempinski
Pocet izieb 98
Konferencné priestory 325 m?
Stcastou portfélia BHP od 2/2011

Hotel s bohatou histériou, ktora siaha az do roku 1893, bol po tiplnej rekonstrukeii znovu otvoreny 1. méja 2009.
Hotel sa nachadza v bezprostrednej blizkosti najkraj$ieho horského plesa na Slovensku — Strbského plesa v nadmorskej vyske
1 346 m. n. m. Kombindcia plesa a nadmorskej vysky zarucuje jedine¢né podmienky na lie¢enie chordb hornych dychacich
ciest — tzv. klimatické spa.

Nielen svojou polohou, ale aj spojenim 98 luxusnych izieb vrdtane 22 apartmanov, konferen¢nych priestorov
s modernymi technolégiami a jedného z najkrajsich ZION SPA LUXURY s rozlohou 1 300 m? vytvara mozZnost celoro¢ného
vyuzitia hotela s elimindciou nizkej sezény. Uvedené skuto¢nosti zaraduju hotel celosvetovo medzi najexkluzivnejsie rezorty
v ramci siete Kempinski a postivaji ho na poziciu jednozna¢ného lidra na slovenskom trhu luxusnych hotelov.

Hotel dostojne hostil v m4ji 2012 samit trojice VySehradskej skupiny V4, ¢i stretnutie na Girovni ministra zahrani¢nych
veci pocas cyperského predsednictva v EU.

Hotel k 31.12.2015 zmenil majitela. Stal sa nim hotelovy fond — NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE

investi¢ni spole¢nost, a.s., ktory je spravovany spravcom REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s. BHP nadalej na zdklade zmluvy
spravuje hotel vo vztahu k operatorovi pre nového majitela.

Poloha: Grand Hotel Kempinski High Tatras je situovany 28 km od letiska Poprad — Tatry a 145 km od letiska Kosice.

-—
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Buddha-Bar Praha

JedineCny a nezamenitelny koncept vizionara Davida Visana, zakladatela spolo¢nosti George V,
prezentuje tzv. eatertainment — jedenie spojené so zazitkom. Jedinecnost zazitku znasobuju nielen kulinarske
Speciality, ale aj prostredie secesnej budovy z pociatku 20. storocia a tieZ exotickd atmosféra — zmes chuti, von{
a hry svetiel. Buddha-Bar, ktory slavi tspechy vo svetovych centrach, ako si Londyn, Pariz ¢i Dubaj, bol
otvoreny v aprili 2009 ako prvy koncept, ktory okrem Buddha-Baru zahiiia aj Buddha-Bar Hotel, ktory nepatri
do portfélia BHP.

Projekt bol zrealizovany ako spolo¢nd investicia s ¢eskou hotelovou spolo¢nostou CPI, ktorad vlastni Buddha-
Bar Hotel a restauraciu Siddharta. Thned po otvoreni sa Buddha-Bar s kapacitou priblizne 150 miest stal jednou
z najnavstevovanejsich luxusnych restauracii v Prahe.
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ZION SPA

Znacka ZION SPA vznikla v septembri 2009 s cielom stat sa operatorom luxusnych spa. Je Spickovym klubom
a pontika kompletny balik wellness sluzieb $itych na mieru pre ti najnaro¢nejsiu klientelu.

Mestské spa, ktoré sa nachddzajui v Bratislave v Grand Hoteli River Park, a Luxury Collection Hotel, Bratislava
(ZION SPA LUXURY) a v hoteli Crowne Plaza (ZION SPA PREMIUM), funguji na baze ¢lenstva, pri¢om je v§ak mozné vyuzit
aj ponuku denného vstupu. Grand Hotel Kempinski High Tatras na Strbskom Plese — ZION SPA LUXURY je primdrne uréeny
pre hotelovych hosti, avSak je mozny aj jednorazovy vstup pre hosti bez ubytovania v hoteli.

ZION SPA mé od januéra 2014 novud generalnu riaditel’ku. Stala sa fiou Anna Jarinova, ktord predtym posobila
ako Spa riaditel’ka v luxusnom prazskom hoteli Mandarin Oriental. Je tak prvou Zenou vo vedicej pozicii ZION SPA.
Vo funkcii nahradila Radoslava Hupku. Poziciu generdlneho riaditela zastdva Rudolf Krizan. Skupina ma vyhliadky siet
rozsirit aj do prazského hotela InterContinental a aj do bratislavského hotela Sheraton.
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2. ANALYZA TRHOV A TRENDY VYVOJA HOTELOVEHO ODVETVIA

Skupina primarne poésobi v hotelovom odvetvi cestovného ruchu v regione strednej a vychodnej Eurépy. V roku 2015
bola v Ruskej federacii jej pdsobnost zasttipena jednym hotelom v Moskve; v hlavnom meste Ceskej republiky, Prahe, vlastnila
jeden hotel a na Slovensku mala dva hotely v Bratislave a jeden vo Vysokych Tatrach.

Podla Eur6pskej banky pre obnovu a rozvoj (EBRD) ekonomicka situdcia v regidne strednej a vychodnej Eurépy bola
v roku 2015 nadalej poznacend vyraznym poklesom cien ropy, velkou mierou politickej a ekonomickej neistoty v stvislosti
s vojenskym konfliktom na vychode Ukrajiny, sankciami vo¢i Ruskej federacii, migra¢nou krizou a obavami z dal$ieho vyvoja
¢inskej ekonomiky. Napriek tymto okolnostiam krajiny v regione strednej Eurépy a Pobaltia (CEB) podla EBRD zaznamenali
vroku 2015 v priemere rast HDP o 3%, a to vdaka vac¢Siemu domacemu dopytu, kvantitativnemu uvolhovaniu a niz§im cendm
komodit. Tento trend (rast na urovni 2,9%) by v regiéne podla EBRD mal pokracovat aj v priebehu roka 2016.!

Ruska federacia

Ekonomika Ruskej federacie sa v roku 2015 prepadla do recesie. Odhadovany pokles HDP podla EBRD dosiahol
v roku 2015 -4,2%. Vplyvom padu cien ropy a ekonomickych sankcii sa okrem obmedzenia pristupu k zahrani¢nym zdrojom
financovania vyznamne zniZila aj domdca spotreba. Tento trend by sa podla EBRD v roku 2016 mal zmiernit a projektovany
pokles HDP na rok je na urovni -1,2%, kedze EBRD predpoklada Ze neistd geopolitickd situdcia v regidne, ktord ma najvacsi
vplyv na sti¢asnu ekonomicku situdciu Ruska, méze nadalej pokracovat, mozu je vSak do istej miery regulovat domadca
monetarna politika.?

Ruska federacia - predpokladany vyvoj vybranych makroekonomickych ukazovatelov
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Hlavné mesto Ruskej federacie, Moskva, v ktorej ma Skupina jeden zo svojich hotelov, je industridlnym centrom
avstupnou branou Ruska. V rokoch pred zhorsenim geopolitickej situdcie v Rusku Moskva systematicky pritahovala obrovské
objemy zahranic¢nych investicii do segmentu maloobchodu, velkoobchodu, ale aj stavebnictva a developmentu nehnutelnosti.
Mesto je tiez centrom ruského bankovnictva, poistovnictva a ostatnych finan¢nych odvetvi.

Vzhladom na politick situaciu v regione a pokles ekonomickej aktivity sa historicky rast v oblasti developerskych

projektov v Moskve utlmil. Investi¢na aktivita na Ruskom trhu s nehnutelnostami, z ktorych vécsina transakcif bola historicky
realizovand v Moskve, zaznamenala vyrazny pokles, ked v roku 2015 celkovy objem investicii v tomto sektore poklesol o0 38%.3
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Ceska republika

Vplyvom agresfvnej menovej politiky CNB, ktorej désledkom bol pokles kurzu Ceskej koruny a oZivenie externého
dopytu, ¢eska ekonomika v roku 2015 naréastla az o 4,7%. Rast na tirovni 2,7% predpokladd CNB aj v roku 2016.*

Ceska republika - predpokladany vyvoj vybranych makroekonomickych ukazovatelov
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V hlavnom meste Ceskej republiky Skupina vlastni hotel InterContinental a tie% 50% podiel v restauracii Buddha
Bar. Praha patri medzi mesta s najvy$Sou hodnotou HDP na obyvatela v rdmci celej Eurdpy.> Zaroven vdaka zachovalému
historickému centru mesta je jednou z najpopularnejsich turistickych destindcii sveta a tiez jednym z najrozvinutej$ich
maloobchodnych trhov Eurdpy. Podla JLL je dokonca v prvej desiatke najatraktivnejsich eurdpskych miest pre luxusné svetové
znacky s potencidlom pre dalsi rast.

Praha tieZ v minulom roku zila ¢ulou investi¢nou aktivitou. Podla JLL v roku 2015 investori na tomto trhu
preinvestovali 2,65 mld. EUR. JLL zéroven odhaduje, Ze pozitivny trend rastu investici{ bude pokracovat az do roku 2017.°

! Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2015
http://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/data/forecasts-macro-data-transition-indicators. html

2 Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2015
http://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/data/forecasts-macro-data-transition-indicators. html

4 JLL Russian Investment Market Overview
http://www.jll.ru/russia/en-gb/Research/Russian%20Investment%20Market%200verview%20Q4%202015%20ENG.pdf?5d4e6fcf-cd41-43a7-8e0e-2eb683c75342
4 https://www.cnb.cz/cs/menova_politika/prognoza/#HDP

° http://www.joneslanglasalle.cz/CzechRepublic/CS-CZ/Pages/NewsItem.aspx?ItemID=30456

6JLL Prague City Report 2015

http://www.jll.cz/czech-republic/en-gb/Research/Prague_City_Report_Q4_2015.pdf?d132ae24-2935-45a4-9a79-5f7bd4ef42b9
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Slovenska republika

V poslednych rokoch Slovensko zaznamenavalo jeden z najlepsich ekonomickych rastov v Eurdpskej tnii, a to
najmi vdaka externému dopytu a pozitivnej obchodnej bilancii. Podla Statistického tiradu SR v roku 2015 hruby domaci
produkt (HDP) za cely rok medziro¢ne nardstol o 3,6%’, a to najmi vdaka vysokej spotrebe domacnosti a tieZ investiciam
z dobiehajticich eurofondov. Podla Eurdpskej banky pre obnovu a rozvoj ma slovenska ekonomika dalej rast aj v roku 2016.
Predpokladany je rast na trovni 3,2%.%

Slovenska republika - predpokladany vyvoj vybranych makroekonomickych ukazovatelov

6%

4%

2% B Medziro¢na zmena
J - N

0% Inflacia - rast
spotrebitelskych cien (%)

-2% Zdroj: Statisticky tirad SR,
predikcie NBS, EBRD

-4%

-6%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016p

Bratislava

Hlavné mesto Slovenska, Bratislava, kde mala v priebehu roka 2015 Skupina dva zo svojich hotelov, generuje asi
Stvrtinu narodného HDP napriek tomu, Ze je to najmensi z 6smich regionov v krajine. Vela celosvetovych spolo¢nosti (napriklad
IBM, Dell, Siemens alebo AT&T) si vybralo Bratislavu ako vhodné miesto pre svoje aktivity vdaka polohe v centre Eurépy
a niz§im ndkladom na prevadzku napriklad v porovnani s Viednou alebo inymi velkymi mestami v regiéne. Po obmedzene;j
investi¢nej aktivite v rokoch 2012 a 2013, Slovensko zazilo v roku 2014 vyznamné oZivenie realitnej investi¢nej aktivity.
To pokracdovalo aj vroku 2015. V Bratislave sa v tomto roku preinvestovalo 412 mil. EUR, ¢im potvrdila, Ze je nadalej investorsky
zaujimavym trhom.’

2.1 Cestovny ruch

Svetovy cestovny ruch v uplynulom roku opét rastol, a to uz Siesty rok po sebe. Napriek pretrvavajicej neistote
ekonomického vyvoja vo svete pocCet medzinarodnych prijazdov (international trourist arrivals) merany metodikou World
Tourism Organization (UNWTO), dosiahol v roku 2015 historické maximum vo vyske 1,184 miliardy cestujtcich (medziro¢nd
zmena +4,4%). Regiény Eurépa, Amerika a Azia a Tichomorie vSetky zaznamenali narast o 5%. V regiéne Blizkeho vychodu
pocet medzindrodnych prijazdov nardstol o 3% a v regiéne Afrika poklesol o 3%. Vyvoj v roku 2015 bol ovplyvneny najma
oscilovanim vymennych kurzov svetovych mien, klesajicou cenou ropy a geopolitickymi krizami vo viacerych oblastiach
sveta.?

7 Statisticky tirad SR http://www.statistics.sk

8Regional Economic Prospects in EBRD Countries of Operations: November 2015
http://www.ebrd.com/what-we-do/economic-research-and-data/data/forecasts-macro-data-transition-indicators. html

¢ JLL Review of the Slovak Capital Market http://www.jll.sk/slovakia/en-gb/news/61/412-million-transacted-in-the-slovak-capital-market-in-2015
1 UNWTO Tlaéovd sprdva http://media.unwto.org/press-release/2016-01-18/international-tourist-arrivals-4-reach-record-12-billion-2015
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V roku 2015 Eurdpa potvrdila svoju poziciu ako regidon s najvyssim percentudlnym, ale aj absolitnym poctom
medzindrodnych prijazdov (609 miliénov), ked ju navstivilo o 29 miliénov viac cestujtcich. Vdaka tymto vysledkom cestovny
ruch vyznamne prispel k oZiveniu ekonomickej aktivity v regione. Aj v dosledku posilnenia amerického dolara voci mene
Euro vyznamne narastla navstevnost v regione strednej a vychodnej Eurépy o 6%. Podobne sa darilo severnej Eurdpe (+6%).
Oblast Stredomoria narastla o 5% a pocet medzindrodnych prijazdov do zadpadnej Eurdpy sa zvysil o 4%. Podobnym tempom
by rast mohol pokracovat aj v roku 2016.1

Podla Slovenskej agentury pre cestovny ruch (SACR) Slovensk republiku v roku 2015 celkovo navstivilo 4,3 miliéna
turistov, o je historicky najviac v ére samostatného Slovenska a o 16 % viac ako v roku 2014. Najviac turistov na Slovensko
prislo z Ceskej republiky (508 tisic, +16%), Polska (168 tisic, +6%) a Nemecka (158 tisic, +14%). Vyznamné percentudlne
narasty po¢tu navstevnikov Slovensko zaznamenalo napriklad medzi cestujicimi z Ciny (+90% a 28 tisic ubytovanych hosti),
Velkej Britanie (+47% a 65 tisic ubytovanych hosti) alebo USA (+34% a 41 tisic ubytovanych host{).

Podla Statistického tiradu CR sa pocet ubytovanych hosti medziroéne zvysil o 10,2% na 17,2 miliéna. Pocet
prenocovani sa zvysil 0 9,6% na 47,1 mil. Zahrani¢nych névstevnikov prislo o 7,3% viac, a to 8,7 miliéna. Pocet prenocovani
zahranicnych névstevnikov sa zvysil o 5,4% na 23,3 mil.*®

Hotelovy trh v regione

Narast po¢tu medzinarodnych prijazdov v Eurdpe sa pozitivne prejavil aj na vykonnosti hotelov naprie¢ vSetkymi
regionmi. Priemerny narast obsadenosti v eurdpskych hoteloch bol vo vyske 2,3%. Okrem obsadenosti rastla aj priemerna
cena za izbu — ADR, a to o +8%, ¢o vyustilo v celkovy rast trzieb za dostupnu izbu vyjadreny v eurach — RevPAR - na urovni
10,5%.14

Hotelovy trh v Bratislave

V roku 2014 Bratislavsky kraj navstivilo 1,2 miliéna turistov, o predstavuje medziro¢ny ndrast o 20%.
Pocet prenocovani sa zvysil o 21% na 2,6 miliéna. Zahrani¢ni névstevnici predstavovali takmer 64% vsetkych turistov
v pocte 767 tisic (+21%). Tito navstevnici uskutocnili v Bratislavskom kraji takmer 1,4 miliénov prenocovani (+24%).
Priemerny pocet prenocovani bol na tirovni 2,1 dna.'

Vroku 2015 celkové trzby z ubytovacich sluzieb v hotelovych zariadeniach v Bratislavskom kraji za cudzincov dosiahli
56,3 mil. EUR (43,2 mil. EUR v 2014). Obsadenost v ubytovacich zariadeniach dosiahla 32,4% (26,3 v 2014) a priemerna
cena za izbu bola 32 EUR (30,9 v 2014). V kategorii stvor- a pathviezdickovych hotelov celkové trzby dosiahli 45,3 mil. EUR
(vs. 41,8 mil. v2014); obsadenost sa pohybovala na irovni 40,5% (29,1% v 2014) a priemerna cena bola 53,1 EUR (54,7 EUR
v2014).1°

Hotelovy trh v Prahe

Prahu v roku 2015 navstivilo 6,6 milidna turistov, z toho 5,7 miliéna navstevnikov (+7%) bolo zahrani¢nych. Celkovy
pocet navstevnikov Prahy sa tak medziro¢ne zvysil o 7,6%.!7 Celkovy pocet prenocovani bol na trovni 15,9 miliéna (+7,6%).

1 http://media.unwto.org/press-release/2016-01-18/international-tourist-arrivals-4-reach-record-12-billion-2015

12SACR http://www.sacr.sk/sacr/statistiky,/ a http://www.sacr.sk/sacr/novinky/slovensko-pritahuje-coraz-viac-britov-spanielov-americanov-aj-cinanov/?tx_ttnews%5Bpointer%5D=3
13 https://www.czs0.cz/csu/czso/cri/cestovni-ruch-4-ctvrtleti-2015

4 European Travel Commission: European Tourism in 2015: Trends and Prosepcts http://www.etc-corporate.org/?page=report&report_id=71&subject=trends_watch&theme=reports
15 Statisticky tirad SR: Zdkladné ukazovatele za ubytovacie zariadenia cestovného ruchu SR v roku 2015

16 Statisticky tirad SR: Zdkladné ukazovatele za ubytovacie zariadenia cestovného ruchu SR v roku 2015 a 2014

17 http://www.praguecitytourism.cz/cs/media,/ tisk/praha-loni-pokorila-rekord-v-poctu-turistu-i-v-jejich-prenocovani-12230

18 http://www.praguecitytourism.cz/cs/media/tisk/tripadvisor-opet-zaradil-prahu-mezi-25-nejlepsich-destinaci-roku-2016-12405

19 https://www.c2s0.cz/csu,/czso/cru_cr
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Hlavné mesto Ceska sa pritom podla servera Tripadvisor, ktory vyhodnocuje obliibenost turistickych lokalit po celom svete,
umiestnilo aj v roku 2016 medzi najoblibenej$imi mestami sveta.!®

Vroku 2015 Praha disponovala priblizne 41 854 hotelovymi izbamiv 797 nehnutelnostiach. Stvor- a pathviezdi¢kové
hotely predstavovali 32% celkovej ponuky.*® Podla JLL sa situacia na prazskom hotelovom trhu od hospodarskej recesie z roku
2009 stabilne a pravidelne zlepsuje, ¢o sa odzrkadluje aj na stipajicom trende RevPAR.%°

Hotelovy trh v Moskve

Moskovsky hotelovy trh bol sice aj v roku 2015 ovplyvneny politickymi turbulenciami v regidéne
a ekonomickymi sankciami, hotelom sa vSak podla JLL podarilo relativnhe dobre Celit nepriaznivym okolnostiam, ked
klesajici zaujem o Moskvu zo strany cestujucich zo zapadnej Eurdpy a USA nahradili dobre situovani lokalni hostia
a navitevnici z Ciny. Po¢as prvych deviatich mesiacov 2015 tak celkova obsadenost hotelov stiipla o 4 percentualne body
na 68%. Trh Stvor- a pathviezdickovych hotelov vykazal solidne vysledky a slabntci rubel pomohol k rastu ukazovatela
priemernej ceny (ADR) v lokdlnej mene, ktory dosiahol trovenl z predkrizového roka 2008 (14.723 RUB). Raéstla aj
obsadenost v tomto segmente, ked v septembri trh dosiahol rekordnt tiroven z roka 2007 (85%). Podla JLL, ak rubel bude
nadalej oscilovat na sicasnej urovni, benefitovat z neho budi prave hotely najvyssej kategdrie, ktoré mézu profitovat
z toho, Ze cestujuci si kvoli niz§im cendm v cudzich mendch mézu dovolit ubytovat sa v drahsich hoteloch.

2.2 Vyvoj a trendy

Po dalsom raste v roku 2015 Eurdpska komisia pre cestovny ruch (ETC) ocakava aj v najbliZSom obdobi mierne
pozitivny vyvoj v segmente turistického ruchu na trhoch, na ktorych Skupina pdsobi, okrem Ruskej federacie. Pre rok 2016
ETC predpokladd v Eurdpe rast na urovni 2,5%.22 Manazment Skupiny za hlavné faktory, ktoré ovplyvnia odvetvie
na relevantnych trhoch pre BHP v nasledujucich rokoch povazuje:

Pokracujtci rast ekonomiky

Pozitivny vyhlad globalneho rastu svetovej ekonomiky a tiez rast hrubého doméceho produktu (HDP) na trhoch,
z ktorych pochadza vécsina klientov hotelov v portféliu BHP (okrem Ruskej federacia a Ukrajiny) podporeny rastovym trendom
v odvetvi cestovného ruchu vytvara predpoklady pre priaznivy vyvoj podnikatelskej ¢innosti Skupiny.

-
~
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Trzby Skupiny z hotelovych sluzieb podla geografickej lokacie zdkaznikov
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Rast celosvetového objemu medzindrodnych ciest

Vdaka vécsej dostupnosti leteckej dopravy sa celosvetovo zvysuje pocet medzindrodnych cestujicich. Podla UNWTO
by mal pocet medzinarodnych prijazdov v roku 2016 opat medziro¢ne narast o 3,5% —4,5%. Eurépa pritom konsoliduje svoju
poziciu najnavstevovanejSieho regionu sveta, aj ked v stivislosti s migracnou krizou ¢eli novym vyzvam.?®

Cyklickost hotelového odvetvia

Hotelové odvetvie sa v zavislosti od miery ponuky a dopytu na trhu sprava cyklicky. S narastajticim dopytom
sa zvySuju na trhu ceny ubytovania, ¢o zvySuje zdujem investorov o dany trh. Po rozsireni ponuky vdaka novym investiciam
sa trh saturuje, konkurencia sa zvysuje a ceny klesaju. Tento cyklus moze vplyvat na vSetky hotely v portféliu BHP.

Demografické zmeny

Ako populécia starne a stava sa bohatSou, najmé na rozvinutych trhoch sa cestovanie a hotelové pobyty stavaju
beznou sucastou travenia volného casu starnticej populacie. Naopak, mladsia generacia sa pokusa dosiahnut balans medzi
pracovnym a sukromnym Zzivotom, a preto ma Coraz vyssSie naroky na kvalitu ubytovania pri svojich cestach. Tento trend
ma viacero pozitivnych implikacii najmé na volnocasovu turistiku, pricom jednym z hlavnych dosledkov je zvySeny dopyt
po hoteloch, ktoré patria medzi celosvetovo zname znacky.

Pokracujtici trend rastu podielu korpordtnej klientely na turistickom ruchu

Na turistickom ruchu - napriek tomu, Ze v roku 2015 tvoril podiel medzinarodnych ciest len cca 20%, ocakava
sa, ze tento podiel bude dalej stipat,?* kedze po obmedzeni vydavkov na cestovanie ako dosledok ekonomickej krizy
2008 - 2009 korporatni klienti opédt vo vyraznejSej miere cestuji na medzindrodné konferencie, mitingy, vystavy
a korporaciami sponzorované zahranicné cesty. Kedze klientela BHP je historicky podla poctu prenocovani az zo 66%
tvorend prave korporatnymi cestujicimi, tento trend m6ze mat vyznamny vplyv na dalsi vyvoj obsadenosti portfdlia.

20 http://www.jll.cz/czech-republic/cs-cz/novinky,/262/jll-poverena-zprostredkovanim-prodeje-hotelu-hilton-prague

20 http://www.jll.ru/russia/en-gb/news/532/moscow-hotel-market-update-q3-2015-results

22 European Travel Commission: European Tourism in 2015: Trends and Prosepcts http://www.etc-corporate.org/?page=report&report_id=71&subject=trends_watch&theme=reports

2 http://media.unwto.org/press-release/2016-01-18/international-tourist-arrivals-4-reach-record-12-billion-2015 and European Travel Commission: European Tourism in 2015: Trends and
Prosepcts http://www.etc-corporate.org/?page=report&report_id=71&subject=trends_watch&theme=reports

24 http://mkt.unwto.org/en/barometer
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3. RIZIKOVE FAKTORY A MANAZMENT RIZiK

Skupina je vystavend viacerym rizikdm, medzi ktoré patria napriklad trhové, prevadzkové a finan¢né rizika.
Predstavenstvo Spolocnosti nesie plni zodpovednost za definovanie a manazment rizik Skupiny. Niektoré typy rizik (najma
viaceré trhové alebo menové rizikd) su z hladiska ich povahy mimo kontrolu manazmentu.

3.1 Trhové rizika

Rizikd suvisiace s politickym a ekonomickym vyvojom trhov

Skupina je vystavend inherentnému riziku celosvetového a regiondlneho politického a ekonomického vyvoja,
vratane recesie, inflacie, menovych vykyvov, a inych, ktoré by mohli mat negativny vplyv na vyvoj vynosov. Ekonomicka
recesia zniZzuje ochotu a schopnost cestovat ¢i uz v pripade turistickych alebo korpordtnych klientov, a mé teda vplyv
na vyvoj obsadenosti, priemernych cien za ubytovanie a inych sluzieb, ktoré hotely pontkajti. Skupina je z tohto pohladu
momentalne najviac vystavena rizikdm tykajtcich Ruskej Federacie, avsak hotel Baltschug Kempinski v Moskve je urceny
na predaj a jeho vplyv na prevadzkovi vykonnost portfélia v rokoch 2015 a 2016 je eliminovany.

Rigikd typu ,force majeure*

Priemerné ceny za ubytovanie a obsadenost hotelov méZu byt ovplyvnené udalostami s potencidlnym negativnym
dopadom na domdcu alebo zahrani¢nu turistiku. Medzi takéto udalosti, ktoré predstavuju rizikd tzv. ,vy$Sej moci®
patria napriklad teroristické titoky, vojny, epidémie,prirodné katastrofy. Nad nepredvidatelnymi situdciami tohto typu nema
manazment Ziadnu kontrolu.

Rigikd suvisiace s nadmernou ponukou a cyklickostou dopytu hotelového odvetvia

Budtca prevadzkova vykonnost Skupiny méze byt do istej miery ovplyvnena nadmernou ponukou (pocet izieb
v kategériach hotelov portfélia) a zniZenym dopytom na trhoch, kde Skupina posobi.Na minimalizovanie tohto rizika
manazment systematicky sleduje novovznikajicu konkurenciu na lokélnych trhoch a taktieZ aj vyvoj cien u etablovanych
konkuren¢nych hotelov.

Zavislost na reputdcii znaciek prevddzkovatelov hotelov v portfoliu

Akdkolvek udalost, ktor4 by mohla materidlne ovplyvnit reputdciu a dobré meno znacky niektorého
z prevadzkovatelov hotelov v portféliu Skupiny, alebo neschopnost tychto znaciek udrzat si svoju zakaznicku platformu,
moze nepriaznivo ovplyvnit vykonnost portfdlia. Skupina taktiez nema kontrolu nad preferenciami potencidlnych zdkaznikov
a ich vnimanim znaciek hotelov v portfdliu. Za i¢elom budovania dobrého mena jednotlivych hotelov Skupina spolupracuje
na tvorbe PR stratégie kazdého hotela v portféliu.

Sezénnost

Model podnikatelskej ¢innosti spolo¢nosti BHP je do istej miery zavisly od sezénnosti. Aj ked v portféliu je vacsina
mestskych hotelov, ktoré nie si vyhradne citlivé na sezénnost v zmysle ro¢nych obdobi (leto, zima), kedZe st primérne
zamerané na korporatnu klientelu, ich vykonnost zvécsa klesa pocas vikendov.

V Moskve a Prahe je najvacsi dopyt korporatnej klientely o hotelové ubytovanie v jarnych a jesennych mesiacoch,
volnocasovi turisti ich najc¢astejsie navstevuju v lete.

Bratislava je takisto najma destindcia pre korpordtnych cestujtcich s najvyssou obsadenostou pocas pracovnych dni
pondelka az Stvrtka, pricom najviac su hotely vytazené v mesiacoch marec az juin a september az november.

Jediny hotel rezortnej povahy v portféliu pocas roka 2015, Grand Hotel Kempinski High Tatras, je situovany

v turistickej, vysokohorskej destindcii, a preto jeho obsadenost osciluje v zdvislosti od turistickej sezény v oblasti. Obdobie
s najvyssim poc¢tom navstevnikov trva od januara do marca, najmé Co sa poctu lyziarov tyka a od jula do septembra, o sa tyka
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navstevnikov prichadzajicich do Tatier kvoli letnej vysokohorskej turistike. Manazment neustéle pracuje na tom, aby prildkal
navstevnikov do tohto hotela aj mimo sezény napriklad prostrednictvom organizacie eventov v mimosezénnych obdobiach.

3.2 Finan¢né rizika

Menové kurzy

Nestalost menovych kurzov vo vztahu eura k ruskému rublu a od decembra 2013 aj k Ceskej korune je externy
rizikovy faktor, ktory ovplyviiuje vynosy Skupiny, kedZe jeden z hotelov v portféliu poc¢as 2015 bol prevadzkovany v Ruskej
federacii a jeden v Ceskej republike. Manazment Skupiny pravidelne sleduje vyvoj pracovného kapitalu v cudzich mendach.
V poslednom obdobi bola Skupina vystavend najmé riziku vyrazne oslabujiceho sa ruského rubla. Vzhladom na fakt,
Ze penazné prostriedky v mene rusky rubel boli historicky stdle hlavne urcené na renovaciu hotela Baltschug Kempinski
a s nou spojené budice naklady/kapitalové investicie v lokdlnej mene, riziko bolo z tohto pohladu pre Skupinu
minimalizované.

VyVOJ ceny EUR vs CZK Zdroj: Bloomberg
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Urokové miery

Rozsah tohto rizika je rovny sume dro¢eného majetku a troc¢enych zavazkov, pri ktorych je tirokova sadzba v dobe
splatnosti alebo vdobe zmeny odli$nd od sti¢asnej tirokovej sadzby. Obdobie fixnej sadzby finan¢ného instrumentu preto odraza
riziko pohyblivosti urokovych sadzieb. Uverové portfélio Skupiny je zlozené z dlhodobych bankovych péziciek fixnou mierou

UrocCenia alebo s 3-mesa¢nou sadzbou EURIBOR. Okrem bankovych tiverov Skupina drz{ ¢ast svojich petiaznych ekvivalentov
vo forme zmeniek s fixnou tirokovou sadzbou 5,5% p. a., ¢im Skupina zmiernuje riziko poklesu urokovych sadzieb.

Finanéné investicie a tiverové rigiko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovsetkym pri pohladavkach z obchodného styku, pohladavkach z prenajmu,
ostatnych pohladavkach, preddavkoch a poskytnutych tveroch. Rozsah tohto rizika je vyjadreny v uctovnej hodnote aktiv
v stivahe. U¢tovna hodnota pohladdvok, tverov a poZidiek predstavuje najvicsie mozné riziko tétovnej straty, ktord by
musela byt vydc¢tovand v pripade zlyhania protistrany — protistrane sa nepodari plne splnit svoje zmluvné zavazky a vsetky
garancie a zaruky by mali nulovi hodnotu. Z tohto dévodu tato hodnota vyrazne prevySuje o¢akavané straty v rezerve urcenej
na nedobytné pohladavky. Navratnost investicie z nastrojov penazného trhu, J&T Private Equity zmeniek, momentélne
dosahuje fixnti mieru 5,5% p.a.

Likvidita

Riziko likvidity vznika pri vSeobecnom financovani aktivit Skupiny a riadeni finan¢nej pozicie. Zahftia v sebe
riziko neschopnosti financovat aktiva podla zmluvnej doby splatnosti a trokovej sadzbe a neschopnost spenazit aktiva
za primeranui cenu v primeranom ¢asovom rozpiti. Jednotlivé spolo¢nosti v rdmci skupiny pouZzivaji rozlicné metddy
na riadenie rizika likvidity. Manazment Skupiny sa zameriava na riadenie a monitorovanie likvidity kazdej spolo¢nosti tak,
aby bral do uvahy sezénnost hotelového odvetvia. Kvoli riadeniu likvidity manazment na mesacnej baze sleduje
predpokladané budtice vydaje (naklady) ako aj prijmy (trzby), ktoré vie s relativne dobrou presnostou odhadnut na zaklade
rezerva¢ného systému. Na zaklade predpokladanych prijmov vie odhadnit aj splatnost pohladévok, podla ktorej dokaze
manazovat likviditu Skupiny. TaktieZ v stvislosti s vlastnictvom zmeniek, ktoré st povinne splatné pri ich predlozeni,
maé Spolo¢nost zabezpecent dostatoc¢nd likviditu.

3.3 Prevadzkové rizika

Suvisia s rizikom sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti alebo zlyhania IT systémov
a bezpecnosti. Tieto rizikd vznikaju pri vsSetkych aktivitdich Skupiny a celia mu vsSetky spolo¢nosti v Skupine.
Prevadzkové rizika zahfiaju aj riziko stidnych sporov.

Manazment riadi prevadzkové rizika tak, aby preventivne zabrdnil finanénym stratdm a ujmam na dobrom mene
Skupiny. Manazment md hlavnd zodpovednost za implementaciu kontrol sdvisiacich s riadenim prevadzkovych rizik
v Skupine, a to prostrednictvom Standardov na riadenie prevadzkovych rizik, ktoré prostrednictvom oddelenia kontrolingu
monitoruje na pravidelnej baze.

Pre viac informdcii k riadeniu rizik Skupiny vid Konsolidovant ti¢tovnt zévierku v prilohe Vyro¢nej spravy.
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4. SPRAVA PREDSTAVENSTVA - SUHRN KLLUCOVYCH UDALOSTI
A PREVADZKOVYCH VYSLEDKOV FINANCNEHO ROKA

4.1 Kliucéové udalosti roka

V priebehu roka 2015 sa udialo viacero vyznamnych udalosti, ktoré ovplyvnili $trukttiru Skupiny, portfélia a tiez
sposob vykazovania hospodérskych vysledkov BHP.

Na Mimoriadnom valnom zhromazdeni 30.4.2015 akcionari BHP rozhodli o zniZeni zdkladného imania o 315,225
miliéna EUR na 35,025 miliéna EUR. ZniZenie zdkladného imania spolocnosti sa vykonalo k 25.5.2015 zniZenim menovitej
hodnoty vsetkych akcii s p6vodnou menovitou hodnotou 10 EUR na menovitd hodnotu 1 EUR po zniZeni. Akciondri rozhodli,
Ze zdroje ziskané zo znizenia zdkladného imania sa pouziju tak, zZe akciondrom Spolocnosti sa vyplati suma vo vyske
313 123 500 EUR a suma vo vyske 2 101 500 EUR sa pouzije na krytie strat Spoloc¢nosti z minulych obdobi. Zdroje
na vyplatenie BHP ¢iastocne ziska uplatnenim zmeniek splatnych na videnie (do objemu 168 mil. EUR) a ¢iasto¢ne predajom
hotelov zo svojho portfélia. Na predaj boli predstavenstvom uréené tri hotely — Crowne Plaza Bratislava, Grand Hotel Kempinski
High Tatras a Baltschug Kempinski Moskva.

V decembri 2015 Spolo¢nost za¢ala napiiiat rozhodnutie akciondrov z Mimoriadneho valného zhromazdenia
a predala prvé dva hotely — Crowne Plaza Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras — hotelovému fondu NOVA Hotels
otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s., ktory je spravovany spravcom REDSIDE investi¢ni spole¢nost,
a.s. Rokovania o predaji moskovského hotela Baltschug v sticasnosti eSte prebiehaju. Je predpoklad, Ze v priebehu roka 2016
zmenli hotel majitela.

Hoci vetky tri hotely boli po cely rok sti¢astou struktury Skupiny (dva slovenské hotely oficidlne zmenili majitela
k 31.12.2015), podla pravidiel medzindrodného vykaznictva IFRS aktiva, ktoré su urcené na predaj sa v konsolidovanom
vykaze vysledku hospodarenia vykazuju ako samostatny segment bez vplyvu na reportované trzby a EBITDA. KedZe vsak
vsetky hotely boli sticastou portfélia, rozhodli sme sa skomentovat ich prevadzkovi vykonnost v sprave predstavenstva tak,
aby boli lepSie porovnatelné vysledky portfélia roku 2015 s predchddzajicim obdobim.

Okrem zmeny Struktiry Skupiny sme v roku 2015 intenzivne pracovali na posilneni nasich kompetencii v sprave
a manazovani hotelov. V aprili 2015 Spolo¢nost BHP podpisala zmluvu na zmenu operatora hotela River Park z Kempinski
na Luxury Collection hotelovej siete Starwood. Zmena operdtora nastala k 1.8.2015. V ramci zmeny presiel hotel na zdklade
zmluvy o fran¢ize pod manazment BHP so znackou Grand Hotel River Park, A Luxury Collection Hotel.

Zaroven v pripade oboch predanych slovenskych hotelov, BHP uzavrelo s novym majitelom zmluvu o manazmente
hotela Crowne Plaza. V pripade Grand Hotela Kempinski High Tatras bude spolo¢nost BHP nového majitela zastupovat voci
manazérovi hotela rovhakym sposobom ako doteraz. Podobne bude BHP nadalej spravovat pre majitela aj hotel Sheraton
Bratislava, ktory taktiez pre majitela manazuje na zdklade servisnej zmluvy.

4.2 Klucové ukazovatele vykonnosti

Pre lepsiu porovnatelnost s historickymi vysledkami Skupiny prezentované finanéné vysledky v Sprave
predstavenstva zahfniaju vplyv vsetkych hotelov, ktoré BHP pocas roka 2015 vlastnila, aj ked do skupinovej konsolidacie
podla medzinarodnych $tandardov finan¢ného vykaznictva (IFRS), ako ich prezentujeme v kapitole ,,Zhodnotenie vysledkov
hospodarenia“ z dévodu pripravovaného alebo uskuto¢neného predaja k 31.12.2015 vstupovali iba ako stcast segmentu
ukoncené operdcie. Celkovo s vplyvom hotelov Crowne Plaza Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras, ktoré sme
predali k 31.12.2015 a hotela Baltschug Kempinski Moskva, ktory je pripraveny na predaj v roku 2016 portfélio BHP
za obdobie 12 mesiacov aj napriek rekordne nizkemu kurzu ruského rubla k euru zaznamenalo nérast trzieb o takmer 2%
na 61,6 mil. EUR pri obsadenosti na trovni 67%, priemernej dennej cenu za izbu (ADR) vo vyske 122 EUR a trzbach
za dostupndu izbu (RevPAR) 81 EUR.
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Z pohladu prevadzkovej vykonnosti jednotlivych hotelov pozitivhe hodnotime fakt, Ze hotel InterContinental Praha,
ktory mal v roku 2015 najvyssi podiel na trzbach Skupiny, zaznamenal rast obsadenosti na tirovni 3%, a to pri dvojcifernom
raste ADR (12% na 132 EUR, 10% na 3.569 CZK v lokdlnej mene). Hotel bol poc¢as uplynulého roka dvojkou trhu z pohladu

vysky trzieb na dostupnt izbu.

Hotel Baltschug Kempinski Moskva v roku 2015 napriek pretrvavajicemu negativhemu sentimentu na ruskom
trhu vykazal narast obsadenosti o 25%. Priemerna cena za izbu vyjadrena v eurdch najma kvoli rekordne nizkemu kurzu
ruského rubla poklesla o0 30,1% na 147 EUR, v lokalnej mene klesla o necelych 7% na 10.034 rublov, vdaka ¢omu ukazovatel
RevPAR v lokalnej mene narastol o 17,5% (-12% v EUR). Hotel si prave z pohladu vysky RevPAR drzi poziciu medzi top
Styrmi hotelmi v Moskve.

Vykonnost hotelov v Bratislave v minulom roku ovplyvnil vyznamny narast navStevnosti a po¢tov ubytovani na trhu.
Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel si dlhodobo udrzuje poziciu lidra trhu vo vyske trzieb za dostupnu izbu.
RevPAR tohto hotela v roku 2015 stipol 0 9,4% na 57 EUR, a to najmé vdaka rastu priemernej dennej ceny o viac ako 10%
na 119 EUR. Obsadenost pritom vlani ostala nezmenend na trovni 48%.

Hotel Crowne Plaza Bratislava v uplynulom roku zaznamenal vdaka rastu obsadenosti (+10% na 64%) aj ADR
(+2,3% na 61 EUR) dvojciferny rast RevPAR, a to 0 12,2% na 39 EUR. Hotel je nadalej jednotkou na trhu v obsadenosti.

Grand Hotel Kempinski High Tatras vykazal vdaka vydarenej zimnej sezéne vlani najvyznamnejsi rast RevPAR

v portfdliu (+21% na 99), a to najma vdaka rastu obsadenosti o viac ako 12% (na 63%) a zvySeniu priemernej ceny za izbu
0 7,6% na 158 EUR. Hotel je absolitnym lidrom hotelového trhu v Tatrach.

Vyvoj obsadenosti jednotlivych hotelov v rokoch 2011 - 2015
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4.3 Vykonnost jednotlivych hotelov

Skupina BHP mala v priebehu roka 2015 v portféliu pat hotelov, ktorych vykonnost manazment sledoval pocas
roka individudlne. Hoci podla pravidiel medzindrodného vykaznictva boli spolocnosti vlastniace hotely Crowne Plaza
Bratislava, Grand Hotel Kempinski High Tatras (oba predané k 31.12.2015) a Baltschug Kempinski Moskva (uréeny na predaj
v roku 2016) klasifikované ako ukoncené ¢innosti a vykazované ako samostatny segment konsolidovanych vysledkov, pre
tplnost a lepsie porovnanie vykonnosti jednotlivych segmentov Skupiny v priebehu roka uvadzame kratku analyzu vSetkych
piatich hotelov portfélia, ktord je zostavenda na zaklade manazérskeho ucétovnictva. Pre rozdelenie konsolidovaného vykazu
o suhrnnom vysledku hospodérenia a konsolidovaného vykazu finan¢nej pozicie podla jednotlivych segmentov zostavenu
na zéklade metodiky medzinarodného vykaznictva IFRS vid konsolidovant t¢tovnu zavierku — Informdcie o segmentoch.

InterContinental Praha

Pocas dvandastich mesiacov 2015 trzby hotela v lokdlnej mene narastli o 11% na 645,4, mil. CZK (+13% na 23,8 mil.
EUR), a to hlavne vdaka priemernej cene vyssej o takmer 10%.Trzby z ubytovania, ktoré predstavuju viac ako 61% vsetkych
vynosov v lokdlnej mene naréstli o 13,1% na 394,2 mil. CZK (+15,4% na 14,6 mil. EUR). Trzby z F&B narastli v lokdlnej mene
0 7,8% na 149,9 mil. CZK (+9,7% na 5,5 mil. EUR), ostatné trzby boli 101,1 mil. CZK (3,7 mil. EUR).

Hlavné finan¢né udaje 12 mesiacov 2013 — 2015 (v tis. CZK)
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Trzby GOP EBITDA

Hruby prevadzkovy zisk (GOP) sa vdaka vyS$$im trzbdm zvysil v lokdlnej mene o 13,7% na 291,9 mil. CZK (+15,7%
na 10,8 mil. EUR). EBITDA hotela dosiahla 251,9 mil. CZK (9,3 mil. EUR), o predstavuje medziro¢ny narast o takmer 17%
(19% v EUR). EBITDA marza bola vo vyske 39%.
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Hotel Baltschug Kempinski Moskva

Pocas roka 2015 trzby hotela Baltschug Kempinski vdaka dvojcifernému narastu obsadenosti v lokdlnej mene vzrastli
015,2% 1.005,0 mil. RUB (-13,8% na 14,8 mil. EUR vplyvom rekordne nizkeho kurzu ruského rubla).

Hlavné finan¢né udaje 12 mesiacov 2013 — 2015 (v tis. RUB)
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Trzby EBITDA

Trzby z ubytovania, ktoré predstavovali 54% vSetkych vynosov hotela Baltschug, narastli vlokalnej mene medziroc¢ne
0 17,3% na 539,9 mil. RUB (-12,2% na 7,9 mil. EUR). Trzby z F&B (takmer 37% vynosov) sa medziro¢ne v lokalnej mene
zvysili 0 15,9% na 370,6 mil. RUB (-13,3% na 5,4 mil. EUR) hlavne ako désledok vyssej obsadenosti. Ostatné vynosy mierne
vzrastli o cca 2% na 94,6 mil. RUB (-23,6% na 1,4 mil. EUR).

Hruby prevadzkovy zisk (GOP) vdaka vys$$im trzbdm medziroc¢ne naréstol o 15,9% na 329,8 mil. RUB (-13,3%
na 4,8 mil. EUR). Prevadzkovy zisk pred odpismi, rokmi a daniami (EBITDA) sa v porovnani s vlanajskom v lokalnej mene
zvysil 0 23,1% na 213,7 mil. RUB (-7,9% na 3,1 mil. EUR). EBITDA marza bola vo vyske 21%, ¢o v porovnani s minulym rokom
predstavuje narast o 6,8%.

hﬂ
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Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel, Bratislava

Hotel, ktory v roku 2015 presiel rebrandingom a od augusta ho na zdklade zmluvy o franc¢ize manazuje priamo
Best Hotel Properties, vlani dosiahol vyznamny rast trzieb, a to 0 6,1% na 8,4 mil. EUR. Ndrast odrdza pozitivny trend vyvoja
bratislavského hotelového trhu v uplynulom roku. Na raste vynosov sa podpisal najmé rast priemernych cien, v ktorych
je hotel jednozna¢nym lidrom trhu. Trzby Grand Hotela River Park z ubytovania v sledovanom obdobi narastli o 7,2%
na 4,8 mil. EUR. Trzby z F&B medziro¢ne poklesli o0 5,1% na 2,5 mil. EUR. Ostatné vynosy boli vo vyske 1,7 mil. EUR.

Hlavné finan¢né udaje 12 mesiacov 2013 — 2015 (v tis. EUR)
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Trzby GOP EBITDA

Ako désledok rastu trzieb sa zvysil aj hruby prevadzkovy vysledok (GOP), a to o 53% na 1,6 mil. EUR. Vyznamne
rastol aj zisk pred odpismi, tirokmi a datilami (EBITDA). Vdaka vys$$im trzbam a Setreniu na fixnych nékladoch sa zvysil o viac
ako 32% na 0,9 mil. EUR. EBITDA marza oscilovala na urovni 10%, ¢o predstavuje medziroény ndrast 24,6%. V stvislosti
so zmenou znacky hotela na Luxury Collection bol navyse vysledok na irovni EBITDA ovplyvneny jednorazovymi nakladmi
vo vyske 270 tis. EUR. Bez tohto vplyvu by EBITDA marZa dosiahla troveil 13%.
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Crowne Plaza Bratislava

Od aprila 2014 hotel Crowne Plaza Bratislava na zdklade zmluvy o franc¢ize manazuje priamo BHP.

Trzby hotela v dosledku priaznivych podmienok na bratislavskom hotelovom trhu v porovnani s rovnakym obdobim
predchddzajiceho roka narastli o takmer 17% na 6 mil. EUR.

Trzby z ubytovania vdaka dvojcifernému rastu RevPAR medziro¢ne sttpli o 12% na 3,2 mil. EUR, trzby z F&B
sa zvysili 0 17% na 1,8 mil. EUR a ostatné trzby boli vdaka prenajatiu priestorov Casina a dosiahli 1,1 mil. EUR.

Hlavné finan¢né udaje 12 mesiacov 2013 — 2015 (v tis. EUR)
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Trzby GOP EBITDA

Vv s

Vdaka vys$$im trzbam a synergidm plynicim z manazovania hotela priamo BHP narastol hruby prevadzkovy zisk
(GOP) 0 91% na 1 mil. EUR a EBITDA o takmer 160% na 1,1 mil. EUR. EBITDA marza bola na trovni 17%, o predstavuje
medziro¢ny narast o 123%.
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Grand Hotel Kempinski High Tatras
Jediny hotel v portféliu BHP situovany mimo mesta, Grand Hotel Kempinski High Tatras na brehu Strbského plesa,
pocas vlanajska zaznamenal rekordné vysledky. Trzby hotela narastli vdaka vyssej obsadenosti, ktort podporila vynimoc¢ne

vydarena zimna lyZiarska sezéna, o 12,8% na 7,3 mil. EUR.

Trzby z ubytovania stupli o takmer 22% na 3,6 mil. EUR a trzby z F&B naréstli o 6% na 2,4 mil. EUR. Ostatné vynosy
boli vyssie o 5% a dosiahli 1,3 mil. EUR.

Hlavné finan¢né ukazovatele 12 mesiacov 2013 — 2015 (v tis. EUR)
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Trzby GOP EBITDA

Vdaka vys$$im vynosom vykazany hruby prevadzkovy zisk (GOP) vzrastol o 55% na 1,1 mil. Zisk pred odpismi,
urokmi a danniami (EBITDA) v porovnani s minulym rokom sttipol o 46% na 0,8 mil. EUR. EBITDA marZza bola vo vyske 10%,
¢o v porovnani s vlanaj$skom predstavuje zefektivnenie prevadzky o takmer 30%.

ZION SPA

V priebehu minulého roka vygenerovali prevadzky ZION SPA v slovenskych hoteloch BHP trzby v celkovom objeme
1,3 mil. EUR (+15%). Prevadzkovy zisk pred dafiami, tirokmi a odpismi bol na trovni 33 tis. EUR.
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4.4 Investi¢né projekty

V roku 2015 Skupina nerealizovala Ziadne vyznamné kapitdlové investicie okrem zacatia projektu renovacie
lobby prazského hotela InterContinental. Sucastou nového lobby budu nové obchodné priestory a show-room pre Rolls
Royce automobily. Ukoncenie projektu renovécie je naplanované na koniec aprila 2016. Celkové ndklady dosiahnu vysku
250 tis. EUR.

V stvislosti s pripravovanym predajom hotela Baltschug Kempinski v Moskve BHP Skupina nerealizovala pdvodne
planované investicie do dokoncenia rekonstrukcie izieb v Kremelskom kridle hotela.

KedZe kazdy z hotelov v portféliu si tvori vlastny fond na obnovu vntitorného vybavenia a zariadenia (Fixtures,
Fittings and Equipment Fund - FFnE fond), ktoré je obnovované na priebeznej baze, v najblizSom obdobi Skupina Ziadne
vyznamné investicie do hotelov vo svojom portféliu neplénuje.

4.5 Vyhlad a priority pre rok 2016

V roku 2016 bude manazment Skupiny nadalej pokratovat v naplian{ svojej vizie o budovani silnej eurépskej
hotelovej Skupiny. Zamerat sa chce na nové akvizicie na zaujimavych trhoch, a to najmi v turisticky oblibenych
zapadoeurépskych hlavnych mestach.

V zostihlenom portféliu BHP priamo vlastni hotel InterContinetnal Praha, vlastni a manazuje Grand Hotel River
Park, a Luxury Collection Hotel a nadalej pre majitelov spravuje, ¢i manazuje, hotely Crown Plaza Bratislava, Sheraton
Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras. Na tychto zdkladoch manazment chce tiez pokracovat v rozvijani
ompetencii manazovania a spravy hotelovych aktiv pre externé subjekty, ktorého cielom je ziskanie aspon jedného dalSieho
hotela do spravy BHP v roku 2016.

Manazment BHP taktiez na zaklade poverenia Valného zhromazdenia momentélne rokuje o predaji hotela Baltschug
Kempinski v Moskve. Predstavenstvo predpokladd, Ze hotel zmeni majitela v priebehu roka 2016.

Klicovym pre vyvoj hospodarskych vysledkov v roku 2016 bude udrzat priaznivy trend rastu vynosov a prevadzkovej
efektivnosti v hoteloch v Prahe a Bratislave. Hotel InterContinental pritom od zaciatku roka 2016 dalej rastie z pohladu
vynosov najma vdaka vys$Sej obsadenosti, ale tieZ postupnému zvySovaniu ADR. Bratislavsky trh taktiez drzi pozitivny smer
vyvoja, ktory nastartoval v minulom roku a pomdct mu méze aj predsednictvo Slovenska Eurépskej Unii v druhej polovici
roka.

Spolocenska zodpovednost

Spoloc¢nost BHP vyvija aktivity, ktoré bezprostredne stvisia s podporou regiénov, v ktorych sa nachadzajui hotely jej
portfélia v zmysle zodpovedného pristupu k prostrediu, v ktorom podnika.

Aj v roku 2015 sa podpora tykala najmé Vysokych Tatier, kde spolupracuje s neziskovou organizaciou Tatransky

okraslovaci spolok. V Bratislave BHP dlhodobo tizko spolupracuje s Bratislavskou organizaciou turistického ruchu — Bratislava
Tourist Board, v ktorej ma priame zasttipenie.
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4.6 Obchodni partneri

Skupina BHP spolupracuje s najvyznamnej$imi svetovymi operatormi, ktori sa pravom radia k tomu najlepsiemu,
¢o hotelovy trh pontika.

Starwood Hotels je jednou z najvacsich hotelovych spolo¢nosti na svete. Starwood vlastni alebo spravuje viac ako
1.300 hotelov vo viac ako 100 krajinach sveta.

Kempinski Hotels je najstarSou eurépskou hotelovou sietou s vySe 110-ro¢nou tradiciou, ktorej exkluzivny servis
a privatny charakter uspokoja aj t najnaroc¢nejsiu klientelu na celom svete.

InterContinental Hotels Group (IHG) je s viac nez 675 000 izbami v 4 150 hoteloch v takmer 100 krajinach najvéac¢sou
hotelovou spolo¢nostou na svete.

Westmont Hospitality Group je jednou z najvacsich spoloc¢nosti na svete, ktoré pdsobia v oblasti hotelierstva
ahotelového manazmentu. Pocas svojej histérie mala tato skupina vlastnicke podiely alebo sa priamo podielala na manazovani
viac ako 1 100 hotelov po celom svete.
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5. ZHODNOTENIE VYSLEDKOV HOSPODARENIA

5.1 Finan¢na vykonnost Skupiny

Konsolidovany vykaz ziskov a strat je zostaveny v sulade s Medzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva
(IFRS) za rok 2015. Prezentované financ¢né vysledky zohladiiuju vplyv ukoncenych operécii Skupiny v stvislosti s predajom

2015 (12M) 2015 (12M) 2015 (12M) 2014 (12M)

alebo pripravovanym predajom troch hotelov portfélia.

KONSOLIDOVANY VYKAZ ZISKOV A STRAT

(ukonéené a neukonc¢ené ¢innosti)

v tisicoch EUR neukoncené ukoncené ukoncené ukoncené
¢innosti ¢innosti aneukoncené aneukoncené
¢innosti spolu  c¢innosti spolu
Trzby z hotelovych a stvisiacich sluzieb 33594 28 048 61 642 60 565
Ostatné prevadzkové vynosy 72 106 178 340
Vynosy celkom 33666 28154 61 820 60 905
Spotreba materialu a tovarov -3749 -4 365 -8114 -8 590
Nakupované sluzby -4 590 -4951 -9 541 -10 323
Osobné naklady -9375 -10 062 -19437 -19 309
Ostatné prevadzkové naklady -7 196 -4 076 -11272 -11197
Zisk /(strata) z predaja majetku 0 0 0 20
Ostatné finan¢né vynosy /(néklady), netto 1441 -1468 -27 -652
Prevadzkovy zisk / strata pred odpismi (EBITDA) z ¢innosti hotelov 10197 3232 13 429 10 854
Zisk /(strata) z predaja dcérskych spolo¢nosti 0 10448 10448 -1814
Kurzové zisky/straty nevyplyvajtce z prevadzkovej ¢innosti hotelov 0 -14 509 -14 509 -986
Zisk /(strata) z pridruzenych a spolo¢ne ovladanych spolo¢nosti -60 0 -60 -1542
Ostatné vynosy /(naklady) nevyplyvajtce z prevadzkovej ¢innosti 0 0 0 1033
hotelov
EBITDA 10137 -829 9308 7 545
Odpis a amortizacia -4179 -5 480 -9 659 -11 426
Tvorba a zrusenie opravnych poloziek -55 2011 -1959 -113
Zisk /(strata) pred tirokmi, danou - EBIT 5903 -8 210 -2 307 -3994
Urokové a podobné néklady a vynosy (net) 4062 -1129 2933 1213
Zisk /(strata) pred zdanenim 9965 9339 626 -2781
Dan z prijmu -1979 3452 1473 -685
Cisty zisk /(strata) za ti¢tovné obdobie’ 7 986 -5 887 2099 -3 466
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Dila 31. decembra 2015 Skupina odpredajom 100%-ného podielu v spolo¢nostiach DIAMOND HOTELS SLOVAKIA,
s.r.0. a BHP Tatry, s. 1. 0. stratila kontrolu nad tymito spolo¢nostami.

Skupina pristtipila k predaju hotelov zo svojho portfélia, na zaklade rozhodnutia akciondrov na Mimoriadnom
valnom zhromazdeni Spolocnosti. Spolo¢nosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o (Crowne Plaza Bratislava) a BHP Tatry,
s. 1. 0. (Grand Hotel Kempinski High Tatras) odpredala Skupina hotelovému fondu - NOVA Hotels otevieny podilovy fond
REDSIDE investi¢ni spolecnost, a.s., ktory je spravovany spravcom REDSIDE investi¢ni spole¢nost, a.s.

Tato transakcia smerovala k naplneniu rozhodnutia akcionarov z aprila 2015 o zniZeni a vyplateni zakladného
imania akcionarom. Za tcelom ziskania likvidity na vyplatenie akcionarov v dosledku znizenia zakladného imania Valné
zhromazdenie poverilo predstavenstvo predajom hotelov, resp. obchodnych podielov v dcérskych spolo¢nostiach vlastniacich

Grand Hotel Kempinski High Tatras, hotel Crowne Plaza Bratislava a Hotel Baltschug Kempinski Moscow. O predaji
moskovského hotela sa v sucasnosti rokuje.

Trzby a Vynosy

Trzby portfélia, ako sme ich prezentovali v Sprave predstavenstva, zohladiiovali ¢innost vSetkych hotelov v portféliu
pocas roka. Z tohto pohladu trzby z hotelovych ¢innosti Skupiny medziro¢ne naréstli o cca 2% na 61,6 mil. EUR.

Prehlad trzieb portfélia podla typu (v tis. EUR)
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Neberuc do tivahy vplyv ukoncenych ¢innosti narastli najmé vdaka vyssej obsadenosti portfélia trzby z ubytovania
0 3,3% na 34 mil. EUR. Trzby z jeddl a ndpojov (F&B) klesli 0 4% na 17,7 mil. EUR, a to najm& vplyvom poklesu ruského
rubla a zniZeniu trzieb hotela Baltschug v tomto segmente v mene euro o viac ako 13%. Trzby z ostatnych hotelovych
trzieb sa zvysili o 8,1% na takmer 10 mil. EUR, a to hlavne vdaka novym ndjomnym kontraktom v hoteli Crowne Plaza
a Grand Hotel Kempinski High Tatras.

Po zapocitani vplyvu ukoncenych c¢innosti, teda hotelov, ktoré k 31.12.2015 zmenili kontrolu alebo su urcené
na predaj, medziro¢ny vyvoj vynosov zaznamenal rast 6% na 33,7 mil. EUR a vyzeral takto:
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PREHLAD VYNOSOV SKUPINY 2015 2014 Medziro¢nd zmena

v tisicoch EUR 12 mesiacov 12 mesiacov

Trzby z hotelovych sluzieb 61 642 60 565 2%
Minus ukoncené ¢innosti -28 048 -28728 -2%

(Celommewkontenédmost | wmss|  mey 6%

Ostatné prevadzkové vynosy 178 340 -48%
Minus ukoncené ¢innosti -106 -276 -62%
Celkom za neukonc¢ené ¢innosti 72 64 13%

Minus ukonéené ¢innosti -28 154 -29 004

Ndklady

Vdaka synergickym efektom spojenym s manazovanim hotelov Crowne Plaza a Grand Hotel River Park priamo v ramci
Skupiny BHP sa podarilo dosiahnut tsporu viacerych typov ndkladov. Spotreba materidlu a tovarov s vplyvom ukonéenych
operdcif bola vlani o 6% nizsia ako v roku 2014, ked dosiahla 8,1 mil. EUR. Bez ukoncenych ¢innosti konsolidované naklady
na spotrebu materidlu a tovarov poklesli o 3% na 3,7 mil. EUR.

PREHLAD SPOTREBY MATERIALU A TOVAROV Medziro¢na zmena

v tisicoch EUR 12 mesiacov 12 mesiacov

Spotreba materialu v restauraciach -5238 -5419 -3%
Néklady na predany tovar -1699 -2048 -17%
Spotreba ostatného materialu -1144 -1078 6%
Materidl na marketing -27%

____

Minus ukoncené ¢innosti 4365 4709 -7%

Néklady na sluzby s vplyvom ukoncenych operdcii poklesli o 8% na 9,5 mil. EUR. Bez ukoncenych c¢innosti
konsolidované naklady na sluzby boli o 3% niZsie ako vlani, a to na tirovni 4,6 mil. EUR.

PREHLAD NAKLADOV NA NAKUPOVANE SLUZBY Medziro¢nd zmena
v tisicoch EUR 12 mesiacov 12 mesiacov

Spotreba energii -3335 -3332 0%
Néklady na opravu a tdrzbu -1731 -2062 -16%
Néklady na sluzby spojené s ndjmom -1416 -1425 -1%
Néklady na reklamu a reprezentaciu -1153 -1374 -16%
Néklady na tétovnictvo, audit, pravne a iné poradenstvo -740 -733 1%
Doprava, ubytovanie, cestovné -333 -288 16%
Ostatné spravne naklady -833 -1109 -25%

Celkomnakupovanéstuzby  esaL 1038 8%

Minus ukoncené ¢innosti 4951 5567 -11%
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Osobné nédklady sa medziro¢ne zvysili o 1% na 19,4 mil. EUR. Bez ukoncenych ¢innosti dosiahli 9,4 mil. EUR,
o predstavuje medziro¢ny rast 3%.

PREHTAD OSOBNYCH NAKLADOV 2015 2014

v tisicoch EUR 12 mesiacov 12 mesiacov

Mzdové naklady -13758 -13 496 2%
Néklady na socidlne zabezpecenie (povinné) -3 960 -4072 -3%
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manazmentu -891 -814 9%
Ostatné socialne naklady -828 -927 -11%
Celkom osobné néklady -19 437 -19 309 1%
Minus ukoncené ¢innosti 10 062 10 204 -1%
Celkom za neukoncené ¢innosti -9 375 -9105 3%

Ostatné prevddzkové ndklady, ktoré zahfnaju ndklady na administrativne poplatky, dane a poistenie, sa bez vplyvu
ukonéenych ¢innosti znizili o 1% na 7,2 mil. EUR. Ostatné finan¢né naklady sa najmé kvéli vplyvu rekordne nizkeho kurzu
ruského rubla vyznamne zvysili a kvoli vysokym kurzovym stratdm dosiahli 14,5 mil. EUR. Bez vplyvu ukoncenych operacii
vdaka kurzovym ziskom v stvislosti s vyvojom kurzu Ceskej koruny sa vlanajsia strata z ostatnych finanénych nékladov
vo vyske 0,3 mil. EUR zvysila na zisk 1,4 mil. EUR.

Prevddzkovy zisk pred zdanenim

Vdaka celkovo niZ$im prevddzkovym ndkladom a vy$$im trzbam sa prevddzkovy zisk pred odpismi (EBITDA)
z neukondenych operdcii zvysil o 215% na 10,1 mil. EUR. EBITDA ukoncenych operdcii bola na trovni -829 tis. EUR.
Prevadzkovy vysledok pred odpismi upraveny o polozky nestvisiace s ¢innostou hotelov z ukonéenych aj neukoncenych
¢innosti dosiahol 13,4 mil. EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny nérast o 23%.

Pre viac informacif k prevadzkovému vysledku jednotlivych segmentov pred odpismi vid' konsolidovant tétovnd
zdvierku.

Odpisy a amortizdcia

Odpisy a amortizdcia majetku z neukoncenych ¢innosti dosiahli 4,2 mil. EUR. NajvyznamnejSou polozkou
st odpisy hotela InterContintental Praha vo vySke 2,9 mil. EUR, za fiou nasleduju odpisy Grand Hotela River Park vo vyske
1,2 mil. EUR. Pre viac informacif o dlzke a spésobe odpisovania vid konsolidovant ic¢tovnt zavierku.

Urokové vynosy,/ndklady

Urokové vynosy a néklady za neukonéené ¢innosti dosiahli vlani 4,1 mil. EUR. Skupina vlastni zmenky spolo¢nosti
J&T Private Equity B.V., ktoré boli tiro¢ené fixnym tirokom vo vyske 5,5% p.a. a za Grok tiez poskytuje viaceré po6zicky.
Celkové trokové vynosy z tychto finan¢nych cinnosti podobne ako vlani dosiahli z neukoncenych ¢innosti 8,1 mil.
EUR. Skupina tieZ ¢erpd viaceré uvery. K 31.12.2015 mala uvery od troch bdnk v celkovom objeme 148,6 mil. EUR
(k 31.12.2014 144,6 mil. EUR). Celkové tirokové ndklady za neukoncené cinnosti viazuce sa k ¢erpanym tverom vlani
dosiahli 4,1 mil. EUR, ¢o predstavuje pokles o 25% v porovnani s rokom 2014, najmé vdaka ukonceniu fixdcie iveru
od Aareal Bank, ktorého tirok bol do 9. marca 2015 fixovany vo vyske 3,324% p.a. a ktorého efektivna tirokova sadzba
vlani dosiahla 1,57% (1,78% v 2014). Pre viac informdcii o prijatych a poskytnutych uveroch a ich troceni vid
konsolidovanu tié¢tovnu zdvierku.

Po odpocitani vplyvu splatnych dani Skupina vykazala konsolidovany zisk vo vyske 2,1 mil. EUR (2014: strata
vo vySke 3,5 mil. EUR), z toho ukoncené ¢innosti sa na konsolidovanom vysledku podielali najmé kvoli vplyvu rekordne
nizkeho kurzu ruského rubla stratou 5,9 mil. EUR (2014: -3,5 mil. EUR). Celkovy sthrnny vysledok hospoddrenia
za vykazované obdobie dosiahol 8,8 mil. EUR (2014: -60,7 mil. EUR), a to vplyvom zmeny v prepocte z rezervy cudzich mien
vo vyske 6,7 mil. EUR 2014: -57,3 mil. EUR).

Pre viac informdcii k celkovému sihrnnému vysledku hospodarenia a vplyvu ukoncenych ¢innosti na vysledok
hospodarenia vid konsolidovant tictovnu zavierku.
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5.2 Finanénd pozicia Skupiny

Skupina k 31.12.2015 disponovala celkovymi aktivami v objeme takmer 532,7 mil. EUR, ¢o v porovnani s vlanajskom
predstavuje narast o 4% najmé kvoli vySSiemu objemu poskytnutych tverov a poziciek po tom, ¢o Skupina predala dva
hotely z portfdlia.

KONSOLIDOVANA FINANCNA POZICIA SKUPINY (auditovana) v tisicoch EUR 31.12.2014 31.12.2015

Dlhodoby majetok 330034 167 069
z toho budovy, pozemky a zariadenie 310870 150 647
Kratkodoby majetok 181 267 365 582
z toho penazné prostriedky a terminované vklady 7 840 5573
z toho poskytnuté uvery 167 333 251555
z toho majetok urceny na predaj 0 105122
AKTIVA CELKOM 511301 532 651
VLASTNE IMANIE 322535 17 827
z zdkladné imanie 350250 35025
Dlhodobé zavizky 156 497 157 526
z toho prijaté pozicky 122 534 145 844
Kratkodobé zavazky 32269 357298
z toho prijaté pdzic¢ky 22105 2852
z toho ostatné financ¢né zavazky 4253 316711
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 511 301 532 651
Aktiva

Pozicia stavu likvidnych aktiv (penazné prostriedky a ekvivalenty, terminované vklady, poskytnuté pozicky
a zmenky) bola k vykazovanému ddtumu v hodnote 257,1 mil. EUR, ¢o predstavuje medziro¢ny narast o takmer 47%.

Druhou najvyznamnej$ou hodnotou sa na celkovych aktivach Skupiny podielali budovy, pozemky a zariadenia, ktoré
tvorili viac ako 28% vSetkého majetku. Ich hodnota sa v porovnani s vlanajskom znizila o takmer 52% kvoli predaju dvoch
hotelov (Crowne Plaza Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras). Hotel Baltschug Kempinski Moskva je vykazany ako
majetok urceny na predaj (105,1 mil. EUR), kedZe sa predpokladé, ze v priebehu roka 2016 zmeni majitela. Ostatny nehmotny
majetok, ktory predstavuje najmd Goodwill z akvizicie hotela InterContinental, mal k 31.12.2015 hodnotu 14,2 mil. EUR
(2014: 13,7 mil. EUR).

Ostatné aktiva zahffiaju najma prevadzkovy majetok hotelov ako zdsoby (620 tis. EUR), pohladavky z obchodného
styku (2,3 mil. EUR) a taktiez odloZenu danovd pohladavku vo vySke 2 mil. EUR. Pre viac informécii o aktivach Skupiny
vid konsolidovant tétovnu zavierku.

Vlastné imanie

Vlastné imanie Skupiny najmi vplyvom zniZenia zakladného imania z 350,25 mil. EUR na 35,025 mil. EUR
na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia pokleslo o 94% na 17,8 mil. EUR. Nekontrolné podiely vlastného imania
pritom predstavovali k 31.12.2015 vysku 25 mil. EUR. Pre viac informaécii o jednotlivych podieloch na vlastnom imani
vid konsolidovant tétovnu zavierku.
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Prijaté tivery a pozicky

Prijaté uvery a pozicky boli k 31.12.2015 v objeme 148,7 mil. EUR, Co predstavuje nérast o 2,5% v porovnani
s koncom roka 2014. Je to prevzaty uver spadajici pod hotel InterContinental Praha od Aareal Bank (so zostatkom vo vyske
71,5 mil. EUR) a syndikovany uver od J&T Banky a Postovej Banky v celkovej vyske 74,3 mil. EUR, ktorym sa refinancoval
povodny uver od J8T Banky na kiipu 90% podielu v hoteli InterContinental. Z celkového objemu uverov a p6zic¢iek viac ako

98% tvoria tvery a pozicky so splatnostou dlhsou ako jeden rok (145,8 mil. EUR). Pre viac informdcif o ¢erpanych tiveroch
vid konsolidovanu tétovnu zavierku.

Ostatné zdvdzky
Ostatné finan¢né zavazky st najma zavédzky voci akciondrom v objeme 313 mil. EUR, ktoré vyplyvaji zo zniZenia

zdkladného imania na zaklade rozhodnutia mimoriadneho valného zhromazdenia.

Ostatné zavazky zahfnaju zavazky z obchodného styku vo vyske 17 mil. EUR, ktoré sa viazu najma na prijaté zalohy
za postupeny uver v spolo¢nosti BHP Tatry, odlozeny datovy zavédzok vo vyske 11,7 mil. EUR v stvislosti s prevedenim
dlhodobého majetku a zavdzok vo vySke 20 mil. EUR suvisiaci s majetkom urenym na predaj (hotel Baltschug).
Pre viac informdcii o zavazkoch Skupiny vid konsolidovanu dc¢tovnu zavierku.

5.3 Pentazné toky Skupiny

Penazné toky Skupiny z prevadzkovej ¢innosti za rok 2015 dosiahli droven 35,7 mil. EUR (2014: 10,3 mil. EUR).
Penazné toky suvisiace s investi¢nou ¢innostou Skupiny boli na trovni -47,9 mil. EUR (2014: 5,6 mil. EUR) a peflazné toky
z finan¢nej ¢innosti dosiahli vysku 12,2 mil. EUR (2014: -13,5 mil. EUR). Hodnota penaznych prostriedkov a peflaznych
ekvivalentov Skupiny k 31.12.2015 pritom dosiahla troven 7,6 mil. EUR.

5.4 Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje ui¢tovna zavierka

S ucinnostou po 31.12.2015 do dia vydania tejto Vyro¢nej spravy nenastali ziadne vyznamné skuto¢nosti s vplyvom
na uctovnu zavierku.
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6. VYHLASENIE O SPRAVE A RIADENI SPOLOCNOSTI (CORPORATE GOVERNANCE)

6.1 Kddex spravy a riadenia

Spolo¢nost dodrziava principy dobrej spravy a riadenia spolo¢nosti v zmysle Kédexu spravy a riadenia spolocnosti,
ktory tvori sucast Burzovych pravidiel a je pristupny na stranke www.bsse.sk. Spolo¢nost Best Hotel Properties a.s. pripravuje
vlastny Kédex spravy a riadenia spolo¢nosti (dalej aj ,,Kédex“), ktory vychadza z principov formulovanych v Kédexe spravy
a riadenia spolo¢nosti na Slovensku. Tento Kédex spolocnosti upravuje vztahy vnutri Spolo¢nosti a vztahy Spolocnosti
s jej okolim na principe otvorenosti, poctivosti a zodpovednosti. Otvoreny pristup k zverejiiovaniu informacii o Spolo¢nosti,
v medziach danych jej postavenim v ramci konkurencie, je zdkladom dévery, ktord musi existovat medzi Spolo¢nostou
a tymi, ktori sa na jej dspechu podielaju, ¢ize akciondrmi, zamestnancami, veritelmi, dodavatelmi, odberatelmi a dal$imi
zainteresovanymi skupinami. Poctivost vyzaduje predkladanie pravdivych informacii o hospodareni a zdmeroch Spolo¢nosti
a budovanie ¢asom prevereného pravdivého obrazu Spoloc¢nosti. Princip zodpovednosti ma zdsadny vyznam pre vytvaranie
doveryhodnych vztahov Spolo¢nosti a od ¢lenov predstavenstva a dozornej rady vyzZaduje, aby prijali zodpovednost za svoje
rozhodnutia a vysvetlili svoje konanie akciondrom a ostatnym zainteresovanym skupindm. Do ¢asu dplnej implementdcie
vSetkych postupov vyplyvajucich z Corporate Governance, systém spravy a riadenia Spolocnosti dopiflajl’l zakladné
organizacné normy Spolocnosti, t.j.: stanovy, pokyny a zapisy zo stretnuti vedenia Spoloc¢nosti.

Odchylky od Kédexu spravy a riadenia spolo¢nosti na Slovensku vyplyvaju z obsahu Spolo¢nostou zverejneného
dokumentu: ,Vyhldsenie o dodrzani zdsad Kédexu spravy a riadenia spoloc¢nosti na Slovensku®, ktoré Spolo¢nost zverejnila
na svojej webovej stranke. Ide o nasledovné odchylky:

1.B.3. Akciondri by mali mat prdvo zucastriovat sa na roghodovani o podstatnych zmendch v spolo¢nosti a byt
o nich dostato¢ne informovani. Ide hlavne o tieto zmeny: Mimoriadne transakcie vrdtane transferu vsetkych alebo takmer
vetkych aktiv, ktoré majii v skutoénosti za ndsledok predaj spolo¢nosti: Spolo¢nost spiiia ¢iastoéne tak, ze v pripade predaja
majetku prostrednictvom zmluvy o predaji podniku/casti podniku, zmluva o predaji podniku podlieha schvaleniu valného
zhromazdenia.

1.C.1. Akciondri by mali mat moznost efektivne sa podielat na rozhodovani o systémoch odmeriovania ¢lenov orgdnov
spolo¢nosti, ako aj vyssSieho manaZmentu. Bez ohladu na prerozdelenie moci v spolo¢nosti by mala byt stratégia odmeriovania
a akdkolvek jej zdsadnejsia zmena samostatnym bodom rokovania valného zhromagdenia: Spolo¢nost nespliia, v stic¢asnosti
o odmenovani ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, vyboru pre audit rozhoduje dozorna rada v sulade s Obchodnym
zakonnikom. Spolocnost planuje pristupit k systematickému rieSeniu otdzky odmenovania ¢lenov organov Spolo¢nosti.

1.C.2. Odmeriovanie vo forme akcii, opcii na akcie, alebo akychkolvek inych prdv na ziskanie akcii alebo odmeriovania
na gzdklade vyvoja cien akcii a akékolvek zmeny podstatne meniace tento systém odmeriovania by mali podliehat
predchddzajiicemu schvdleniu valného zhromazdenia akciondrov. Rovnako by schvdleniu akciondrov mali podliehat aj akékolvek
dalsie dlhodobé motivacné programy uréené &lenom orgdnov a vys§ieho managmentu spolotnosti: Spolo¢nost nespliia,
z d6vodu, Ze neposkytuje odmeny vo forme akcif a opcii.

1.C.3. Akciondri by mali dostat dostatocné informdcie, umognujtice im dékladne zvdgit rozhodnutie o odmeriovani
viazanom na akcie: Spolo¢nost nesplila, z dévodu, Ze neposkytuje odmeny vo forme akcif a opcii.

1.D.3. Akciondrom by mala byt ulahlend tcast na kliiCovych roghodnutiach tykajicich sa sprdvy spolocnosti,
ako napriklad navrhovanie a volba ¢lenov orgdnov spolocnosti. Akciondri by mali mat mognost vyjadrit svoj ndzor na politiku
odmeriovania ¢lenov orgdnov spoloc¢nosti a klii¢ovych os6b exekutivy. Akciovu zlozku (opcie na akcie) schém odmeriovania
¢lenov orgdnov spoloénosti a zamestnancov by mali schvdlit akciondri: Spolo¢nost spiiia ¢iastoéne tak, e sa uplatiiuje zakonny
rezim. O odmenovani ¢lenov predstavenstva, dozornej rady, vyboru pre audit rozhoduje v silade s Obchodnym zdkonnikom
dozorna rada. Spolo¢nost neposkytuje odmeny vo forme akeif a opcii.

IL.A.4. Prekdzky spojené s cezhraniénym hlasovanim by mali byt odstrdnené: Spolo¢nost spiiia ¢iasto¢ne, moznost
distan¢ného hlasovania vsak nie je momentalne upravend v stanovach Spolocnosti.
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IV.A.4. Spolocnosti by mali zverejiiovat asport nasledovné podstatné informdcie: Stratégiu odmeriovania clenov
predstavenstva, dozornej rady a kliicovych manazérov, a to najmd prostrednictvom vykazu o odmeriovanti, ktory by mal obsahovat
aspori: a) vysvetlenie relativnej délezitosti pohyblivych a nepohyblivych zloZiek odmien: Spolo¢nost spliia Ciastocne, v tejto

suvislosti Spolo¢nost planuje pristtpit k systematickému rieseniu otdzky odmenovania ¢lenov organov Spolo¢nosti.

IV.F. Rdmec sprdvy a riadenia spolocnosti by mal byt doplneny o efektivny postup, ktory urcuje a podporuje obstardvanie
analyz a poradenstva od analytikov, obchodnikov s cennymi papiermi, ratingovych agentiir a inych. Tieto analyzy a poradenstvo,
relevantné pre rozhodovanie investorov, by nemali byt zataZené konfliktom zdujmov, ktory by mohol znehodnotit ich integritu:
Spolo¢nost spiiia ¢iasto¢ne, re$pektuje predmetnd poziadavku a bude na jej priprave pracovat, aby uvedeny princip mohol
byt naplneny.

V.D.2. Monitorovanie efektivnosti postupov spolo¢nosti v oblasti sprdvy a riadenia a v pripade potreby uskutocnenie

zmeny: Spolo¢nost spitia ¢iasto¢ne, dozornd rada predstavuje najvy$$i kontrolny orgén Spolo¢nosti. Uplatiiuje sa zakonny
rezim monitoringu.

V.D.6. Monitorovanie a riadenie potencidlnych konfliktov zdujmov manazmentu, clenov orgdnov spolocnosti
a akciondrov, vrdtane vyugivania majetku spolocnosti v ich prospech a zneuZivania transakcii so spriazgnenymi stranami:
Spolo¢nost splna ¢iasto¢ne, dohlad zabezpecuje dozorna rada Spolo¢nosti.

V.E.1. Dozornd rada by mala pozostdvat aj z nezadvislych ¢lenov, aby mohla kontrolu manazmentu vykondvat efektivne.
Predseda dozornej rady by mal byt vZdy nezdvisly: Spolo¢nost nesplia, predseda dozornej rady Spolo¢nosti nie je v sicasnosti
zvoleny, avSak dozorna rada riadne vykonava vsetky jej zverené pravomoci vyplyvajice zo zakona a/alebo stanov Spolo¢nosti.

V.E.4. Orgdny spoloc¢nosti by mali zvdZit poverenie dostatocného poctu nevykonnych clenov schopnych nezdvislého tisudku
tilohami tam, kde existuje potencidl na vznik konfliktu zdujmov. Ak su pri orgdnoch spolo¢nosti zriadené osobitné vybory, orgdny
spolo¢nosti by mali jasne urcit a ndsledne aj zverejnit ich prdvomoci, zloZenie a pracovné postupy. S cielom eliminovat moznosti
vzniku konfliktu zdujmov by mala spolocnost zriadit aspori vybor pre menovanie, vybor pre odmeriovanie a vybor pre audit,
pricom v odévodnenych pripadoch méze vytvorit aj menej vyborov, resp. vo vynimocnom pripade méze ich funkcie za splnenia
istych podmienok vykondvat aj samotnd dozornd rada. Rozhodnutia tychto vyborov by mali mat odporti¢aci charakter:
Spolo¢nost spitia ¢iasto¢ne, spomedzi uvadzanych troch vyborov je momentélne kreovany iba vybor pre audit.

V.E.4.A. Vybor pre menovanie moéze pozostdvat tak z clenov dozornej rady, ako aj z clenov predstavenstva,
resp. managmentu, avsak vdcsinu jeho ¢lenov by mali tvorit nezdvisli ¢lenovia dozornej rady. Jeho hlavnou tlohou by malo
byt ddvanie odporticani tykajicich sa volby a odvoldvania ¢lenov orgdnov spolocnosti a hodnotit celkové zloZenia orgdnov,
ako aj jednotlivych dlenov tychto orgdnov: Spolo¢nost nespliiia, Vybor pre menovanie momentalne nie je kreovany.

V.E.4.B. Vybor pre odmeriovanie by sa mal skladat vylucne z ¢lenov dozornej rady, z ktorych vdcsinu by mali tvorit
nezdvisli ¢lenovia dozornej rady. Jeho hlavnou tilohou by malo byt poddvanie ndvrhov a odporicani tykajicich sa pravidiel
vSetkych foriem odmeriovania c¢lenov predstavenstva a pripadne aj dalSieho kliicovéeho managmentu spolocnosti,
ako aj dohliadat na to, aby bolo odmeriovanie jednotlivcov v siilade s pravidlami odmeriovania spolocnosti: Spolo¢nost nespia,
Vybor pre menovanie momentélne nie je kreovany.
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6.2 Akcionarska Struktura

Podla informacif od akciondrov, akcionari medzi sebou uzavreli zmluvy, na zaklade ktorych dochadza k tprave ich
podielu na hlasovacich pravach oproti ich podielu na zakladnom imani. Podla najlepsich vedomosti Spolo¢nosti je vlastnicka
$trukttra akcionarov, ktori majui priamu ¢i nepriamu dcast v Spolo¢nosti k 31.12.2015 nasledovna:

Akcionarska Struktdra BHP k 31.12.2015
(podla hlasovacich prav)
[l ANJOU ENTERPRISES LIMITED
REXINA LIMITED
LEVOS LIMITED

NIKROC INVESTMENTS LIMITED

6% 16% B DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED

M J&T FINANCE GROUP SE

7%
CLEARSTREAM BANKING S.A.

B Akcionéri s menej ako 5% hlasovacich

15% prav
10%
Podiel
na zdkladnom imani*  na hlasovacich pravach
(%) (%)
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 17% 17%
REXINA LIMITED 16% 16%
LEVOS LIMITED 15% 15%
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 10% 10%
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 10% 10%
J&T FINANCE GROUP SE 10% 10%
CLEARSTREAM BANKING S.A. 10% 10%
Akciondri s podielom niz$im ako 5% 22% 22%

Informacie o zakladnom imani

Zékladné imanie Spolo¢nosti je vo vyske 35.025.000,00 EUR a je rozvrhnuté na 35.025.000 kusov kmeiovych akeif
v zaknihovanej podobe vo forme na doruditela. Menovita hodnota jednej akcie po zniZeni zdkladného imania od 25. méja
2015 je 1,00 EUR.

K zniZeniu menovitej hodnoty akcie z 10 EUR na 1 EUR doslo na zadklade rozhodnutia mimoriadneho valného
zhromazdenia z 30.4.2015, ked akcionari rozhodli o zniZeni zdkladného imania o 315,225 miliéna EUR na 35,025 miliéna
EUR s dévodom zniZenia angazovanosti akcionarov v kapitdlovej Struktire Spolocnosti (pre viac informacii vid kapitolu 6.4
Valné zhromazdenie a jeho ¢innost).
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Vsetky akcie z emisie ¢. SK 1120005105 st prijaté a obchodované na regulovanom trhu s cennymi papiermi
v Slovenskej republike organizovaného spolo¢nostou Burza cennych papierov v Bratislave, a.s.

Vyvoj ceny akcii BHP na Burze cennych papierov Bratislava
1.1.2015 - 31.12.2015 (vEUR)

16

0
1/8/15 1/20/15  1/29/15  2/26/15  3/20/15  3/31/15  4/14/15 5/7/15 5/21/15  6/18/15 8/3/15 8/25/15  10/1/15 11/9/15  12/29/15

Akcie Spolo¢nosti v sti¢asnosti nie s prijaté na obchodovanie na zahraniénej burze. Ziadne iné akcie Spolo¢nost
neemitovala.

Prevoditelnost akcii nie je obmedzena. S akciami sd spojené rovnaké prava a povinnosti. Obmedzenia vykonu
hlasovacich prav vo vztahu k akcidm stanovy Spolo¢nosti neupravuji. Spolo¢nost nevydala iny druh akcii ako je
35 025 000 kusov kmenovych akcii; podiel kmenovych akcii na zédkladnom imani Spolo¢nosti je 100%. Spolo¢nost nevydala
ziadne dlhopisy.

Majitelia cennych papierov nemaji osobitné prava kontroly. Okrem zmliv medzi akciondrmi upravujtcich ich
podiel na hlasovacich pravach oproti ich podielu k zdkladnému imaniu, Spolo¢nosti nie st zname dohody medzi akcionarmi,
ktoré mo6zu viest k obmedzeniam prevoditelnosti akcii a k obmedzeniam hlasovacich prav. Spolo¢nost nenadobudla
Ziadne vlastné akcie, docasné listy, obchodné podiely a nevydala ziadne dlhopisy.

Opis prav akcionarov a postup ich vykonavania

Prava akcionarov su urCené pravnymi predpismi, najmd Obchodnym zdkonnikom a stanovami Spoloc¢nosti
(najma ¢l. VI).

Zakladnymi pravami akcionarov su pravo zucastiiovat sa na riadeni Spolocnosti, na zisku Spoloc¢nosti
a na likvidacnom zostatku Spolo¢nosti.

Pravo zucastnovat sa na riadeni SpoloCnosti akciondri uplatiiuji svojou ucastou na valnom zhromazdeni
(osobne alebo v zastupeni). Akciondr ma pravo hlasovat na valnom zhromazdeni, pozadovat na niom informaécie a vysvetlenia
tykajuice sa zalezitosti Spolo¢nosti alebo zalezitosti osob ovlddanych Spolocnostou, ktoré sivisia s predmetom rokovania
valného zhromazdenia a uplatnovat na nom navrhy. Na uplatnenie prav podla predchddzajicej vety je rozhodujiicim dihom
treti den predchadzajuci ditu konania valného zhromazdenia.
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Akcionarske prava akcionarov, ktori majud akcie drzané prostrednictvom spravcu:

Spravcom je osoba, ktora na zaklade osobitného zmluvného vztahu s akciondrom vykonava vo vztahu k akciam
akcionara ich spravu a v ramci vykonu spravy drzi akcie pre akcionara. Pokial méa akcionar, ktorého akcie si spravované
a drzané spravcom, zaujem vykondvat akcionarske prava na valnych zhromazdeniach Spolo¢nosti vo vztahu k takto drzanym
akciam, potom:

a) v pripade ak spravca drzi akcie akcionara na drzitelskom ti¢te spravcu zriadenom podla § 105a zdkona ¢. 566,/2001
Z.z. o cennych papieroch vedeného u Centralneho depozitdra cennych papierov SR, a.s., akcionar okrem dokumentov
uvedenych v stanovach predklada Spoloc¢nosti pri prezentacii aj tzv. ,,Potvrdenie spravcu“. Potvrdenie spravcu je dokument
vydavany spravcom za tcelom moznosti umoznit akciondrovi vykon akcionarskych prav na valnych zhromazdeniach
Spolo¢nosti, v ktorom spravca potvrdzuje Spolo¢nosti, Ze konkrétna osoba je k rozhodujlicemu dnu na uplatnenie prava ucasti
akcionara na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti majitelom konkrétneho poctu kusov akcii Spolo¢nosti. Potvrdenie spravcu
musi obsahovat tidaje o konkrétnom majitelovi akcii najmenej v rozsahu: meno a priezvisko/obchodné meno, bydlisko /
sidlo, ICO a tidaje o po¢te kusov akcii Spolo¢nosti, ktoré ich majitel’ vlastni. Podpis spravcu na Potvrdeni spravecu musi
byt uradne osvedceny, to neplati ak spravca k rozhodujicemu dnu na uplatnenie prava tGcasti akcionara na valnom
zhromazdeni Spolo¢nosti drzi pre konkrétneho akcionara najviac 10 000 ks akcii Spolo¢nosti.

b) v pripade ak spravca drzi akcie pre akciondra na svojom vlastnom ucte majitela zriadenom podla § 105 zdkona
¢. 566/2001 Z.z. o cennych papieroch vedeného u Centrdlneho depozitara cennych papierov SR, a.s. a/alebo u ¢lena
Centralneho depozitara cennych papierov SR, a.s., akcionar sa modZe na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti zucastnit
a vykondvat akcionarske prave na zdklade spravcom udeleného plnomocenstva ako splnomocneny zastupca spravcu
a to v rozsahu poctu kusov akcii, ktorych je akcionar majitelom. Podpis spravcu ako splnomocnitela na udelenom
plnomocenstve musi byt iradne osvedceny, to neplati ak spravca k rozhodujicemu ditu na uplatnenie prava ticasti akcionara
na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti drzi pre konkrétneho akcionara najviac 10 000 ks akcii Spolo¢nosti.

Pri hlasovani sa pocet hlasov akcionara urcuje pomerom menovitej hodnoty jeho akcif k vyske zakladného imania
Spolo¢nosti, pricom na kazdych 1,00 EUR menovitej hodnoty jeho akcii pripada jeden hlas.

Akcionar ma pravo na podiel zo zisku Spolocnosti (dividendu), ktory valné zhromazdenie urcilo na rozdelenie
akcionarom. Podiel akciondra na zisku urCenom na rozdelenie sa ur¢i pomerom menovitej hodnoty akciondra k menovitej
hodnote akcii vSetkych akcionarov (teda k vyske zdkladného imania).

Po zruSeni Spoloc¢nosti likviddciou méa akciondr pravo na podiel na likvida¢nom zostatku.

Osobitné prava maju akcionari vlastniaci akcie, ktorych hodnota dosahuje najmenej 5% zakladného imania
(tiez skupina akcionarov, ktori spolu vlastnia akcie v takomto objeme). Tito akcionari mézu ziadat zvolanie mimoriadneho
valného zhromazdenia, zarovenn mozu pozadovat zaradenie nimi navrhovanej zaleZzitosti na program uz zvolaného valného
zhromazdenia ako aj poziadat o zvolanie dozornej rady.

S vlastnictvom akcii Spolo¢nosti su spojené aj povinnosti. Zdkladnymi povinnostami akcionarov st: nevykonavat
préava akciondra spésobom, ktory je na ujmu prav a opravnenych zaujmov ostatnych akcionarov, splatit emisny kurz upisanych
akcif vcas, uskutocnit ponuku na prevzatie za splnenia podmienok v zmysle osobitnych pravnych predpisov.

6.4 Valné zhromazdenie a jeho ¢innost

Valné zhromazdenie je najvyssi orgdn Spoloc¢nosti. Valného zhromazdenia sa zticasthuju akcionari Spolo¢nosti;
konkrétne valné zhromazdenie pozostdva zo vSetkych pritomnych akcionarov. Valné zhromazdenie zvolava predstavenstvo
najmenej raz za rok v lehote do 6 mesiacov po uplynuti ti¢tovného obdobia. Pravomoci valného zhromazdenia vyplyvaji z
prislusnych pravnych predpisov (najma Obchodny zakonnik) a stanov Spolo¢nosti (¢l. VIII).

60



B|/H|P|

BEST HOTEL
PROPERTIES

Do posobnosti valného zhromazdenia patri najma:

a) zmena stanov,

b) rozhodnutie o zvyseni a zniZeni zdkladného imania, o povereni predstavenstva zvysit zakladné imanie podla
§ 210 Obchodného zakonnika a vydanie prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov,

¢) vol'ba a odvolanie ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti a urcenie, ktory z ¢lenov predstavenstva je jeho predsedom,

d) vol'ba a odvolanie ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti, vol'ba a odvolanie ¢lenov vyboru pre audit,

e) schvéalenie riadnej individualnej ti¢tovnej zavierky a mimoriadnej individuélnej ic¢tovnej zavierky, rozhodnutie
o rozdeleni zisku alebo tihrade strat a uréeni tantiém,

f) rozhodnutie o premene akcii vydanych ako zaknihované cenné papiere na listinné cenné papiere a naopak,

g) rozhodnutie o zruSeni Spolo¢nosti a 0 zmene pravnej formy,

h) rozhodnutie o skon¢eni obchodovania s akciami Spolo¢nosti na burze a rozhodnutie o tom, Ze Spolo¢nost
prestéva byt verejnou akciovou Spolo¢nostou,

i) rozhodovanie o schvaleni zmluvy o prevode podniku alebo zmluvy o prevode casti podniku,

j) rozhodnutie o dalsich otazkach, ktoré tieto stanovy alebo zdkon zveruji do pdsobnosti valného zhromazdenia,
alebo rozhodovanie o ktorych si do svojej posobnosti valné zhromazdenie vyhradi.

Rozhodnutia valného zhromazdenia sa prijimajd vo forme uzneseni. Na rozhodnutie valného zhromazdenia o zmene
prav spojenych s niektorym druhom akcii a o obmedzeni prevoditelnosti akcii na meno sa podla ustanoveni Obchodného
zakonnika vyZaduje aj stihlas dvojtretinovej vac¢siny hlasov akcionarov, ktori vlastnia tieto akcie.

Rozhodnutie o zmene stanov, zvySeni alebo znizeni zakladného imania, povereni predstavenstva na zvySenie
zakladného imania, vydani prioritnych dlhopisov alebo vymenitelnych dlhopisov, zruseni Spolo¢nosti alebo zmene pravnej
formy vyzaduje dvojtretinovti vac¢sinu pritomnych hlasov a musi sa o nom vyhotovit notarska zdpisnica. Dvojtretinova
vacsina hlasov pritomnych akciondrov sa podla Obchodného zdkonnika vyzaduje aj na schvélenie rozhodnutia valného
zhromazdenia o skonc¢eni obchodovania na burze s akciami Spolo¢nosti a rozhodnutia valného zhromazdenia, ze Spolo¢nost
prestava byt verejnou akciovou Spolo¢nostou a stava sa stikromnou akciovou Spolo¢nostou. V ostatnych zalezitostiach
rozhoduje valné zhromazdenie jednoduchou vécésinou pritomnych hlasov, ak zakon neustanovuje inak.

V roku 2015 sa konali dve zasadnutie valného zhromazdenia Spolocnosti, a to Mimoriadne valné zhromazdenie
(30.4.2015) a Riadne valné zhromazdenie (26. juna 2015).

Mimoriadne valné zhromazdenie z 30. aprila na svojom zasadnuti rozhodlo o zniZeni zakladného imania Spolo¢nosti
s dovodom znizenia angazovanosti akcionarov v kapitalovej Strukttire Spolo¢nosti z hodnoty 350,250 mil. EUR na hodnotu
35,025 mil. EUR, teda o sumu 315,225 mil. EUR.

Za tcelom ziskania likvidity na vyplatenie akcionarov v dosledku zniZenia zédkladného imania poverilo Mimoriadne
valné zhromazdenie Predstavenstvo Spolocnosti predat hotely, resp. obchodné podiely v spolo¢nostiach vlastniacich
hotely Baltschug Kempinski Moskva, Crowne Plaza Bratislava a Grand Hotel Kempinski High Tatras. Mimoriadne valné
zhromazdenie taktieZ poverilo Predstavenstvo za Ui¢elom ziskania likvidity na vyplatenie akciondrov na uplatnenie zmeniek
do vySky 168 mil. EUR. Mimoriadne valné zhromazdenie zarovenl poverilo Predstavenstvo spolo¢nosti, aby o datume
vyplatenia akciondrov v stvislosti so znizenim zdkladného imania informovalo akciondrov v stlade s pravnymi predpismi
a nésledne zverejnilo ttto informaciu na webovej stranke Spolo¢nosti.

K 31. decembru 2015 bola suma 313,123 mil. EUR vykazana ako zavazky voci akciondrom s planom ich vyplaty
do jedeného roka a suma 2,102 mil. EUR sa pouzila na krytie strat spolo¢nosti z minulych obdobi. Zmena zakladného imania
nadobudla uc¢innost 25. méja 2015 ako den zapisania znizenia zdkladného imania do prislusného obchodného registra.
Po zniZeni zdkladného imania spolo¢nosti sa zmenila hodnota jednej akcie z pévodnych 10 EUR za jednu akciu na 1 EUR
za jednu akciu.

Riadne valné zhromazdenie z 26.06.2015 na svojom zasadnuti prerokovalo a schvélilo riadnu individudlnu
a konsolidovanu uctovnu zavierku za rok 2014 a vyro¢nu spravu za rok 2014, zarovein prerokovalo spravu auditora o overeni
riadnej individudlnej a konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok 2014 a prijalo o rozdeleni a zadctovani individudlneho
zisku spolocnosti za rok 2014 vo vyske 4 512 602 EUR, a to tak, ze 10% zisku vo vyske 451 206,20 EUR sa pouzije
na doplnenie zdkonného rezervného fondu a cast zisku vo vyske 4 061 341,80 EUR sa prevedie na ucet nerozdelenych
ziskov minulych rokov. Valné zhromazdenie sa na svojom zasadnuti tiez oboznamilo so spravou o ¢innosti dozornej rady
Spoloc¢nosti za rok 2014. Za externého auditora a overenie riadnej individudlnej a konsolidovanej ti¢tovnej zavierky za rok
2015 valné zhromazdenie schvalilo spolo¢nost KPMG Slovensko spol. s r.o.
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6.5 Predstavenstvo

Predstavenstvo je Statutdrnym orgdnom Spolo¢nosti. Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a je opravnené konat
v mene Spolocnosti. Predstavenstvo rozhoduje o vSetkych zalezitostiach Spolo¢nosti pokial nie st Obchodnym zakonnikom
alebo stanovami vyhradené do p6sobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady.

V mene Spolo¢nosti konaju predseda predstavenstva spolocne s inym ¢lenom predstavenstva alebo dvaja ¢lenovia
predstavenstva spolo¢ne. Podpisovanie v mene Spolo¢nosti sa vykond tak, ze k vytla¢enému alebo napisanému obchodnému
menu Spoloc¢nosti pripoji podpisujtici svoje meno, funkciu a svoj podpis.

O vol'be a odvolani ¢lenov predstavenstva rozhoduje valné zhromazdenie jednoduchou vaésinou hlasov akcionarov
pritomnych na valnom zhromaZzdeni. Predstavenstvo v roku 2014 nemalo vlastny Statit a nema vybory.

Predstavenstvo md kompetencie vyhradené Obchodnym zdkonnikom a stanovami Spolo¢nosti, ku ktorym patri najma
vykon obchodného vedenia Spolo¢nosti a zabezpecenie vSetkych jej prevadzkovych a organizac¢nych zalezitosti, udelovanie
a odvoldvanie prokury, vedenie u¢tovnictva, zvoldvanie valnych zhromaZzdeni, predkladanie navrhov uzneseni valnému
zhromaZzdeniu na schvalenie, vykonavanie uzneseni prijatych valnym zhromazdenim. Pravomoc rozhodovat o vydani akeif
alebo spatnom odktpeni akcii predstavenstvo nema.

V roku 2015 sa predstavenstvo Spolo¢nosti zaoberalo najmi rieSenfm otazok plyntcich z vykonu obchodného
vedenia Spolo¢nosti a realizaciou poverenia Mimoriadneho valného zhromazdenia v suvislosti so zniZenim zakladného
imania Spolo¢nosti a odpredajom niektorych aktiv. Predstavenstvo schvalilo zostavené ti¢tovné zavierky Spolo¢nosti za rok
2014 (individudlnu a konsolidovan ti¢tovnti zavierku) a vyrocnu spravu Spolo¢nosti za rok 2014. Predstavenstvo Spolo¢nosti
schvalilo navrh o zadctovani zisku spolo¢nosti za rok 2014 vo vyske 4 512 602 EUR na ucet neuhradenych strat minulych
obdobi. V suvislosti s mimoriadnym valnym zhromazdenim a riadnym valnym zhromazdenim konanymi dna 30.4.2015
a26.06.2015 predstavenstvo pripravilo potrebné navrhy uzneseni, ktorych znenie bolo predmetom schvalovania na zasadnut{
predmetnych valnych zhromazdeni.

K 31.12.2015 malo predstavenstvo troch ¢lenov v nasledovnom zloZeni:

Ing. Branislav Babik, predseda predstavenstva
Ing. Rudolf KriZan, ¢len predstavenstva
Michal Zuber, MBA, ¢len predstavenstva

V priebehu roka 2015 nenastali ziadne zmeny v zlozeni predstavenstva Spolo¢nosti.

6.6 Dozorna rada

Dozornd rada je najvy$$im kontrolnym orgdnom Spolocnosti. Dohliada na vykon poOsobnosti predstavenstva
a uskutociiovanie podnikatelskej ¢innosti Spolo¢nosti. Dozornd rada preskimava tctovné zavierky, ktoré je Spolo¢nost
povinna vyhotovovat podla osobitného predpisu a ndvrh na rozdelenie zisku alebo na uhradu strat a predklada svoje
vyjadrenie valnému zhromazdeniu. V pripade zistenia zdvaznych nedostatkov v hospodédreni Spolo¢nosti a v inych pripadoch,
ak to vyzaduju zaujmy Spoloc¢nosti, zvold dozorna rada valné zhromazdenie. Pravomoci dozornej rady vyplyvajd z platnych
pravnych predpisov (Obchodny zakonnik) a zo stanov Spolo¢nosti. Dve tretiny ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti voli
a odvolava valné zhromazdenie a jednu tretinu zamestnanci Spolo¢nosti, ak ma Spolo¢nost viac ako 50 zamestnancov
v hlavnom pracovnom pomere v ¢ase volby.

Dozornd rada Spolo¢nosti schvaluje zmluvu o vykone funkcie ¢lena predstavenstva Spolo¢nosti. Dozorna rada

Spoloc¢nosti schvaluje pravidla odmenovania ¢lenov predstavenstva Spolo¢nosti, ¢lenov dozornej rady Spolo¢nosti, vyboru
pre audit ako aj dal$ich vyborov Spolo¢nosti.
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V priebehu roka 2015 sa konali zasadnutia dozornej rady Spolo¢nosti. Dozornd rada schvalila spravu o ¢innosti
dozornej rady Spolo¢nosti za rok 2014 spolu so stanoviskom dozornej rady k predlozenym uctovnym zdvierkam a vyrocnej
sprave Spolo¢nosti za rok 2014. Dozornd rada bola podrobne informovana o aktivitach, priebeznych finan¢nych vysledkoch
dosahovanych Spolo¢nostou v roku 2015, ako aj o obchodnych planoch Spolocnosti, vratane informacii k odpredaju
vybranych aktiv.

K 31.12.2015 mala dozornd rada dvoch ¢lenov:

JUDr. Jarmila JanoSova, ¢len dozornej rady
Milan Kucera, ¢len dozornej rady

V priebehu roka 2016 zanikla funkcia ¢lena dozornej rady p. Milana Kuderu ku dnu 24.02.2016, a to na zéklade
doruc¢eného vzdania sa funkcie ¢len dozornej rady. Nahradna ¢lenka dozornej rady pani Eva Clarkson bola menovana ku diiu
19.02.2016 dozornou radou v stlade so stanovami Spolo¢nosti.

6.7 Vybor pre audit

Spolo¢nost mé zriadeny vybor pre audit. Vybor pre audit je sticastou systému vnutornej kontroly v Spolo¢nosti.
Vybor sleduje zostavenie ti¢tovnej zavierky a odportic¢a schvalenie auditora na vykon auditu pre tctovnu zavierku.

K 31.12.2015 mal vybor pre audit dvoch ¢lenov:

Ing. Jarmila Zatkova
Milan Kucera

6.8 Navrh na rozdelenie zisku a thrade straty

Skupina dosiahla za rok konc¢iaci 31. decembra 2015 konsolidovany vysledok zisk vo vyske 2 099 tis. EUR. Vysledok
hospodarenia materskej uctovnej jednotky je strata vo vyske 24 829,4 tis. EUR. Na zdklade tohto navrhne predstavenstvo
valnému zhromazdeniu prevod straty vo vyske 24 829 389 EUR na ucet neuhradenych strat minulych rokov.

6.9 Ostatné doplnujtice udaje

Spolo¢nost nevynaklada ziadne naklady v oblasti vyskumu a vyvoja. Spolo¢nost nema zZiadny negativny vplyv
na zivotné prostredie. Spolo¢nost a spolo¢nosti zaradené do celkovej konsolidacie zamestnavala v priebehu roka 2015
v priemere 944 zamestnancov a pozitivne vplyva na zamestnanost. Spolo¢nost nemd vedomost o idajoch, ktoré by vyplyvali
z osobitnych predpisov a ktoré by okrem informacii uvedenych v tejto vyro¢nej sprave v nej mali byt obsiahnuté. Spolo¢nost
nema organizacnu zlozku v zahranici.

Spoloc¢nost riadi finan¢né riziko, finan¢né toky a sleduje parametre likvidity. Vnitornt kontrolu skupina zabezpecuje
pravidelnym sledovanim finan¢ného planu a celkovej financnej situacie. Spolo¢nost v sledovanom obdobi nebola vystavena
cenovym rizikdm. Uverovému riziku bola Spolo¢nost vystavend predovsetkym pri pohladavkach vo¢i zmluvnym partnerom
z obchodného styku, pri pohladavkach zo zmeniek, pri poskytnutych preddavkoch a pri poskytnutych tiveroch a pozickach.
Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny ti¢tovnou hodnotou tohto majetku v stivahe. Ué¢tovna hodnota pohladavok,
v pripade, Ze protistrana dplne zlyhd pri plneni svojich zmluvnych zavézkov a vSetky zdbezpeky a zaruky by mali nulovi
hodnotu. Tato hodnota prevySuje ocakavané straty. Riziko likvidity a riziko stvisiace s tokom hotovosti vznikaji v ramci
vSeobecného financovania ¢innosti Spolo¢nosti a riadenia finan¢nych pozicii. Zahtnia riziko neschopnosti financovat majetok
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v dohodnutej dobe splatnosti a trokovej sadzbe a taktiez riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu
v primeranom ¢asovom horizonte. Pre viac informacii vid konsolidovanu t¢tovnu zavierku.

Metodika riadenia suvisi s postavenim a vymedzenim vzajomnych vztahov a kompetencii jednotlivych organov
Spolo¢nosti. Zakladné kompetencie organov Spolo¢nosti, spésobov ich kreacie a vymedzenie ich vzajomnych vztahov vyplyva
z prislusnych pravnych predpisov a z platnych stanov Spolo¢nosti.

Spolo¢nost nie je zmluvnou stranou dohdd a ani neuzatvorila dohody s nizsie uvedenym obsahom:

1) vyznamnd dohoda, ktorej je zmluvnou stranou, a ktord nadobtida ucinnost, meni sa alebo, ktorej platnost sa
skonc¢i v dosledku zmeny jej kontrolnych pomerov, ku ktorej doslo v suvislosti s ponukou na prevzatie, a o jej
uc¢inkoch s vynimkou pripadu, ak by ju ich zverejnenie vazne poskodilo;

2) dohoda uzatvorena medzi fou a ¢lenmi organov alebo zamestnancami, na ktorych zdklade sa im md poskytnut
nahrada, ak sa ich funkcia alebo pracovny pomer skonéi vzdanim sa funkcie, vypovedou zo strany zamestnanca,
ich odvolanim, vypovedou zo strany zamestnavatela bez uvedenia dévodu alebo sa ich funkcia alebo pracovny
pomer skonci v désledku ponuky na prevzatie.

VYHLASENIE PREDSTAVENSTVA SPOLOCNOSTI

Ing. Branislav Babik, predseda predstavenstva Spolo¢nosti a Michal Zuber, MBA, ¢len predstavenstva Spolo¢nosti
tymto vyhlasujt, Ze GcCtovna zavierka, konsolidovana uctovna zavierka a vyro¢nd sprava Spolocnosti boli vypracované v
sulade s osobitnymi pravnymi predpismi a podla ich najlepsich znalosti tieto dokumenty poskytuju pravdivy a verny obraz
aktfv, pasiv, finan¢nej situacie a hospodarskeho vysledku Spolo¢nosti a spolo¢nosti zaradenych do celkovej konsolidacie
(Skupina). Vyro¢nad sprava obsahuje pravdivy a verny prehlad vyvoja a vysledkov obchodnej ¢innosti a postavenia Spoloc¢nosti
a spolo¢nosti zaradenych do celkovej konsolidacie (Skupina)s opisom hlavnych rizik a neistot, ktorym celi.

Datum: 31.12.2015

Ing. Branislav Babik
Predseda predstavenstva

a Generdlny riaditel’

Best Hotel Properties a.s.
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Michal Zuber, MBA
¢len predstavenstva a finanény riaditel’
Best Hotel Properties a.s.
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej konsolidovanej Gétovnej zavierky spolognosti Best Hotel
Properties a.s. (,,Spolo¢nost™) a jej dcérskych spolo¢nosti (spologne ozna¢ené ako ,,Skupina®),
ktora obsahuje konsolidovany vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2015, konsolidovany
vykaz o sthrnnom vysledku hospodarenia, konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani
a konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok kon€iaci sa 31. decembra 2015, ako aj poznamky
obsahujice sthr vyznamnych uétovnych zasad a Gétovnych metéd a dalsich vysvetlujicich
informacii.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu Spolocnosti

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto konsolidovanej uétovnej
zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz podl'a Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Gniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za
potrebné na zostavenie konsolidovanej uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednost'ou je vyjadrit’ nazor na tato konsolidovani G&tovna zavierku na zaklade
nasho auditu. Audit sme uskuto¢nili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Podl'a
tychto Standardov mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana O&tovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Stcastou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a iidajoch
vykazanych v konsolidovanej Gctovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora,
vratane posudenia rizik vyznamnej nespravnosti v konsolidovanej tétovnej zavierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do avahy interné
kontroly relevantné pre zostavenie konsolidovanej Gétovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy
a verny obraz, aby mohol vypracovat’ auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak
na Gcely vyjadrenia nazoru na ucinnost’ internych kontrol Gétovnej jednotky. Audit d’alej zahria
zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zésad a Gétovnych metéd a primeranosti
vyznamnych GEtovnych odhadov uskutoGnenych Statutirnym organom spolo¢nosti, ako aj
zhodnotenie prezentacie konsolidovanej G&tovnej zavierky ako celku.

Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatocné a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.
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KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viazka ¢. 4864/8 g;’é‘?g‘;r‘gé's oticen
and a member firm of the KPMG network of independent Commercial register of District ;
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

("KPMG International”}, 8 Swiss entity. file No. 4864/8 of statutory auditor: 86



Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana Gctovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz
konsolidovanej financnej situacie Skupiny k 31. decembru 2015, jej konsolidovaného vysledku
hospodarenia a konsolidovanych periaznych tokov za rok konéiaci sa 31. decembra 2015 v stilade
s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tiniou.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na nas nazor, upozoriiujeme na ¢ast’ konsolidovaného vykazu zmien vo vlastnom
imani a na bod 2.2 konsolidovanej G¢tovnej zdvierky. PriloZena konsolidovana uétovna zavierka
bola zostaven4 za predpokladu, Ze Skupina bude nepretrzite pokracovat’ vo svojej ¢innosti. Ako
sa uvadza v Casti konsolidovany vykaz zmien vo vlasthom imani, Skupina vykazuje
k 31. decembru 2015 zaporné vlastné imanie pripadajice osobam s podielom na vlastnom imani
materskej spolo¢nosti vo vyske 7 140 tis. EUR. Tato skuto¢nost’ indikuje vyznamnii neistotu,
ktora moze vyvolat’ znaéné pochybnosti o nepretrzitom pokracovani ¢innosti Skupiny.

29. aprila 2016

Bratislava, Slovenska republika

Auditorské spolocnost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢. 406
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Best Hotel Properties a.s. a deérske spoloénosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ O SUHRNNOM VYSLEDKU HOSPODARENIA

za rok konciaci sa 31. decembra 2015
v tis. EUR

Trzby z hotelovych a savisiacich sluZieb
Ostatné prevadzkové vynosy
Vynosy celkom

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové naklady

Zisk z predaja majetku

Strata z predaja dcérskych spoloénosti

Ostatné finanéné vynosy/(naklady), netto

Strata z pridruzenych a spoloéne ovladanych spoloénosti
Zisk/(strata) pred irokmi, dafiou, odpismi a amortiziciou —
EBITDA*

Odpis a amortizicia
Tvorba opravnych poloziek
Zisk/(strata) pred irokmi, dafiou — EBIT

Urokové a podobné naklady
Urokové a podobné vynosy

Zisk/(strata) pred zdanenim

Daii z prijmu

Cisty zisk/(strata) za ittovné obdobie z neukonéenych ¢innosti

Cisty zisk/(strata) za u¢tovné obdobie z ukonéenych ¢innosti
ZISK/(STRATA) ZA OBDOBIE

Ostatné ¢asti sihrnného vysledku hospodirenia, po zdaneni:

- poloZky s néslednou reklasifikdciou do zisku/(straty):
Zmena v rezerve z prepo¢tu cudzich mien
Ostatné ¢asti siihrnného vysledku hospodirenia, po zdaneni

CELKOVY SUHRNNY VYSLEDOK HOSPODARENIA

Zisk/(strata) pripadajiei na:
- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti
— ukoncené cinnosti
— neukoncené Cinnosti

- nekontrolujiice podiely
ukoncené Cinnosti
neukoncené cinnosti

Bod Rok konéiaci sa Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Prepracované**

33594 31 837

72 64

8 33666 31 901
9 -3749 -3 881
10 -4 590 -4 756
11 -9375 -9 105
12 -7 196 -7 250
- 13

6 . -1 814
13 1441 -345
13 -60 -1542
10 137 3221

16,17 -4 179 -4 455
-55 -28

5903 -1262

14 -4 072 -5418
14 8134 8118
9 965 1438

15 -1979 -1 446
7 986 -8

7 -5 887 -3 459
2099 -3 467

6 686 -57 250

6 686 -57 250

8 785 -60 717

2235 -3 192

-5 087 -2 967

7322 =225

-136 =275

-800 -492

664 217

2099 -3 467




Best Hotel Properties a.s. a deérske spolonosti
KONSOLIDOVANY VYKAZ O SUHRNNOM VYSLEDKU HOSPODARENIA
za rok kon¢éiaci sa 31. decembra 2015

v tis. EUR Bod Rok kon¢iaci sa Rok kon¢iaci sa
31. decembra 2015 31. decembra 2014
Prepracované**

Sithrnny vysledok hospoddrenia pripadajici na:

- osoby s podielom na vlastnom imani materskej spolo¢nosti 11181 -46 196

- nekontrolujuce podiely -2396 -14 521
8785 -60 717

Zisk /(strata) na akciu (v EUR) 25

— zékladny a zriedeny 0,064 -0,091

— zékladny a zriedeny za neukon&ené ¢innosti 0,209 -0,006

*EBITDA predstavuje zisk pred zdanenim, sirokmi, amortizdciou a odpismi upraveny o ostatné vynosy a ndklady, ktoré si uvedené pod EBITDA

** pozri bod 7. Ukoncené cinnosti

Prehlad vysledku hospodarenia podl'a jednotlivych segmentov je uvedeny v bode 4. Informdcie o segmentoch.
Poznamky uvedené na stranach 9 az 62 tvoria neoddelitePnu su&ast’ konsolidovanej G&tovnej zavierky.




Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo¢nosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

k 31. decembru 2015
v tis. EUR

MAJETOK

Budovy, pozemky a zariadenie

Goodwill a nehmotny majetok

Investicie do spoloéne ovladanych a pridruzenych
spoloénosti

Ostatny finanény majetok

OdloZena datiova pohladavka

Dlhodoby majetok celkom

Zasoby

Pohl'adavky z obchodného styku
Poskytnuté pozicky

Ostatné pohladéavky

Peflazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Skupina majetku drZand za Géelom predaja
Kratkodoby majetok celkom

Majetok celkom

VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

Nerozdeleny zisk/(strata) a rezervny fond

Rezerva z precenenia

Rezerva z prepoctu cudzich mien

Vlastné imanie pripadajiice osobdm s podielom na
vlastnom imani materskej spolo¢nosti
Nekontrolujice podiely

Vlastné imanie celkom

ZAVAZKY

Prijaté uvery a pozicky
OdloZeny datovy zavizok
Dlhodobé zivizky celkom

Zavazky z obchodného styku
Prijaté uvery a pozicky

Ostatné¢ finanéné zavizky
Zaviazky zo splatnej dane z prijmu
Rezervy

Ostatné zavizky

Zavizky suvisiace so skupinou majetku drzanou za ii¢elom

predaja

Kriatkodobé zavizky celkom
Zaviizky celkom

Vlastné imanie a ziviizky celkom

Bod 31. decembra 2015 31. decembra 2014
16 150 647 310870
17 14 161 13 745
18 5 -

225 219
27 2 031 5200
167 069 330 034
19 620 1557
20 2319 3761
21 251 555 167 333
22 393 776
23 5573 7 840
26 105 122 -
365 582 181 267
532 651 511 301
24
35025 350250
-47 460 -52 637
46 696 47 471
-41 401 -50 347
-7 140 294 737
24 967 27 798
17 827 322 535
29 145 844 122 534
27 11 682 33 963
157 526 156 497
28 16 980 4 856
29 2 852 22 105
29 - 454
703 599
- 2
30 316 711 4253
26
20 052 -
357 298 32 269
514 824 188 766
532 651 511 301

Poznamky uvedené na stranach 9 az 62 tvoria neoddelitelnu sigast’ konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Best Hotel Properties a.s. a dcérske spolo&nosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015
vitis. EUR

PREVADZKOVA CINNOST
Zisk/(strata)
Upravy tykajuce sa:
Dai z prijmu
Zisk z predaja a precenenia finanéného majetku a zavizkov
(Zisk)/strata z predaja dcérskych spolo¢nosti
Odpisy a amortizacia
Zisk z predaja a precenenia dlhodobého majetku
Ostatné nepeiiazné naklady - skody a manka
Tvorba opravnych poloziek
Zmena v rezervach
Strata z pridruZzenych a spoloéne ovladanych spolo¢nosti
Urokové naklady/(vynosy), netto
Nerealizované kurzové zisky/(straty), netto
Zmena obchodnych a ostatnych pohFadavok
Zmena v zasobach
Zmena v zavézkoch z obchodného styku a ostatnych zavizkoch
Peiiazné toky ziskané z previdzkovej &innosti pred zaplatenou
daiiou z prijmu
Zaplatena dan z prijmu
Peniazné toky ziskané z previdzkovej ¢innosti

INVESTICNA CINNOST

Obstaranie budov, vybavenia a zariadenia a nehmotného majetku
Obstaranie dcérskych spoloénosti (Eisty vydaj)

Vrétenie asti kipnej ceny hotela Crowne Plaza Bratislava
Cisty peitazny prijem/(vydaj) z predaja deérskych spolo&nosti
Prijaté preddavky

Prijmy z predaja dlhovych a majetkovych cennych papierov
Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Poskytnuté p6Zi¢ky a terminované vklady

Prijaté splatky pdzicick a terminovanych vkladov

Prijaté uroky

Peniainé toky ziskané z/(pouZité v) investi¢nej ¢innosti

FINANCNA CINNOST

Prijmy z Gverovych zdrojov

Splatky uverovych zdrojov

Splatka ¢asti zavizku z tirokového derivatu

Zaplatené uroky

Splatky finanénych leasingov

Vyplatené dividendy

Petiazné toky ziskané z/(pouZzité vo) finan&nej Cinnosti

Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na za¢iatku obdobia
Vplyv kurzovych zmien na drzané pefiazné prostriedky a ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci obdobia

Bod

15
13

16,17

18
14

16,17

28

Rok konéiaci sa

Rok konéiaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014
2099 -3 467
-1 473 685
-454 -2 085
-10 448 1814
9659 11 426

- -20

21 70
1956 113
-2 2

60 1542
-2933 -1213
13 269 986
17 1318

113 -10
1635 -156
13 519 11 005
-2244 -657
11275 10 348
-1313 -2105
-3 =

- 8300

16 108 -180
14 610 -
- 11 762

475 37
-86 294 -20 765
31509 8 540
1421 12
-23 487 5 601
114 004 505
-96 416 -6 304
- -685

-4 888 -6 520
-26 =25
-435 -495

12 239 -13 524
27 2425

7 840 6378
-223 -963

7 644 7 840




Best Hotel Properties a.s. a dcérske spoloénosti

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2015

v tis. EUR Bod Rok kondiacisa  Rok kon¢iaci sa

31. decembra 2015 31. decembra

2014

Pefiazn€ prostriedky a peiiazné ekvivalenty 23 5573 7 840
Peniainé prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahrnuté v skupine majetku

drzanej za Gcelom predaja 26 2071 -

PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci obdobia 7 644 7 840

Poznamky uvedené na stranach 9 aZ 62 tvoria neoddelitePnu sacast’ konsolidovanej Giétovnej zavierky.




Best Hotel Properties a.s. a deérske spoloénosti

Poznamky konsolidovanej uétovnej zdvierky
za rok kontiaci sa 31. decembra 2015

Poznimky ku konsolidovanej uétovnej zavierke
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V3eobecné informacie

Vyznamné Gétovné zasady

Zasadné uétovné odhady a predpoklady

Informacie o segmentoch

Efekt prirastkov v désledku kombinacie aktiv

Efekt ibytkov v dasledku predaja dcérskych spoloénosti

Ukonéené &innosti

Trizby z hotelovych a savisiacich sluZieb a ostatné previddzkové vynosy

Spotreba materialu a tovarov

Nakupované sluzby

Osobné naklady

Ostatné prevadzkové niklady

Ostatné finanéné vynosy/(naklady), netto
Urokové a podobné vynosy a naklady
Dane z prijmov

Budovy, pozemky a zariadenie

Goodwill a nehmotny majetok

Investicie do spolo¢ne ovladanych a pridruzenych spolo¢nosti
Zasoby

Pohladavky z obchodného styku
Poskytnuté poZzicky

Ostatné pohladavky

Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Vlastné imanie

Zisk na akciu

Skupina majetku drZana za u¢elom predaja
OdloZeny datiovy zévizok a odloZend datiova pohl'adavka
Zavézky z obchodného styku

Prijaté tivery a ostatné finanéné zavizky
Ostatné zavizky

Udaje o realnej hodnote

Informacie o riaden{ rizika

Kapitalové zavizky a riadenie kapitalu

Spriaznené osoby

Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zévierka

Podmieneny majetok a podmienené zavizky




Pozndmky konsolidovanej G¢tovnej zavierky
Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo&nosti za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

1. Vseobecné informacie

Best Hotel Properties a.s. (d'alej “materské spolognost™ alebo “Spoloénost™) je akciova spolognost’ s registrovanym
sidlom a miestom podnikania na HodZovom ndmesti 2, Bratislava 811 06. Spolo¢nost bola zaloZena diia
10. decembra 1997 a do obchodného registra bola zapisana diia 5. februara 1998, Identifikaéné &islo Spoloénosti je
35740 701 a daiflové identifikaéné &islo spolognosti je 202 137 1957. Spolo¢nost’ bola zaloZena ako SPIRA, a.s., diia
11. juna 2009 bola premenovana na BHP, a.s. a dita 27. oktébra 2009 na Best Hotel Properties a.s.

Akcie Spolocnosti st odo dita 29. septembra 2009 obchodované na kétovanom trhu Burzy cennych papierov v Bratislave.

Materskd spoloénost” ani jej dcérske spolocnosti nie si neobmedzene rudiacimi spolognikmi v inych Gi&tovnych
jednotkéch.

Organy spolo¢nosti:

Predstavenstvo: Dozorna rada:

Ing. Branislav Babik, predseda (od 11. jana 2009) JUDr. Jarmila JanoSova (od 17. decembra 2010) — zdroveni
¢lenka vyboru pre audit

Ing. Rudolf KriZan, ¢len (od 11. jina 2009) Milan Kucera (od 1. augusta 2011) — zaroveii &len vyboru pre
audit

Michal Zuber, MBA, &len (od 28. juna 2013)

1.1. Akciondri materskej spolo&nosti

Struktira akciondrov Spoloénosti k 31. decembru 2015 a 31. decembru 2014 bola nasledovna:

31. decembra 2015 Podiel na zikladnom imani  Hlasovacie priava

v tis. EUR %o %
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 5784 16,51 16,51
REXINA LIMITED 5720 16,33 16,33
LEVOS LIMITED 5306 15,15 15,15
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 3653 10,43 10,43
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 2588 7,39 7,39
J&T FINANCE GROUP SE 2300 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. 2 000 5,71 5,71
Akciondri s menej ako 5% hlasovacich prav 7674 21,91 21,91
Celkom 35025 100,00 100,00
31. decembra 2014 Podiel na zdikladnom imani  Hlasovacie priava

v tis. EUR % %
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 57 843 16,51 16,51
REXINA LIMITED 57 200 16,33 16,33
LEVOS LIMITED 52921 15,11 15,11
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 36 525 10,43 10,43
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 25 881 7,39 7.39
J&T FINANCE GROUP SE 23 000 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. 20 000 571 5,71
Akcionéri s menej ako 5% hlasovacich prav 76 880 21,95 21,95
Celkom 350 250 100,00 100,00

1.2. Definicia konsolidovanej Skupiny

Konsolidovana étovna zavierka Spolocnosti zostavend za obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 obsahuje
Gdtovnu zdvierku materskej spolonosti a jej deérskych spolodnosti (sithrmne nazyvané “Skupina”) a podiel Skupiny
v spolo¢ne ovladanej spolo&nosti.

Hlavnymi aktivitami Skupiny si hotelierstvo, restauraéné sluzby a pohostinska ¢innost’.

1. Vseobecné informacie 10



Best Hotel Properties a.s. a deérske spolocnosti

Pozndmky konsolidovanej G¢tovnej zdvierky
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

1.

Vieobecné informicie (pokrafovanie)

1.3. Spolo¢nosti Skupiny zahrnuté do konsolidicie

31. decembra 2015

Sidle

Efektivny
podiel v %

Forma

Metaoda

kontroly konsoliddcie

Best Hotel Properties a.s.

WITTILY INVESTMENT
LIMITED

INTER Baltschug, LLC

Baltschug, LLC

Inter Prague S. ar.l.

Westbury Investments S. ar.l.

Goldfield S. ar.lL
WIC Prague s.r.o.

ZION SPA, s.r.o.

CHERRES a.s.

HodZovo nam. 2

Bratislava 811 06 Slovensko

41 Themistokli Dervi, HAWAII
NICOSIA TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 202,

Nicosia, P.C. 1066, Cyprus

Kadashevskaya naberezhnaya 26,
Moskva, 115035

Ruska federacia

Ul Baltchug 1, Moskva, 115035
Ruska federacia

46a, Avenue J. F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg

46a, Avenue J. F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg

46a, Avenue J. F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg
Curieovych 43/5, 110 00 Praha 1
Dvorakovo nabrezie 6
Bratislava 811 02 Slovensko

Jakubska 64978, Praha 1, 11000
Ceska republika

materska spoloénost’

100

100

75

90

90

90

90

100

50

priama

priama

nepriama

nepriama

nepriama

nepriama
nepriama

priama

uplna

uplna

uplna

plna

uplna

Gplna
uplna
uplné

vlastného
imania

Z dbévodu pripravovaného predaja podielu v spolonosti Baltschug, LLC Skupina v priebehu roka 2015 previedla
75%-ny podiel na spolo¢nosti Baltschug, LLC zo spolotnosti WITTILY INVESTMENT LIMITED na spolo&nost’
INTER Baltschug, LLC. 75%-ny podiel v spolognosti Baltchug, LLC je k 31.decembru 2015 nad’alej pod kontrolou
Skupiny, ale je vykazany spolu so spolo¢nostou INTER Baltschug, LLC v rdmci ukon&enych &innosti (pozri bod
7. Ukoncené €innosti) a ako skupina majetku drzana za u¢elom predaja (pozri bod 26. Skupina majetku dr¥an4 za G&elom
predaja), ked’ze Skupina momentéalne rokuje o odpredaji danych spolo&nosti.

V decembri 2015 boli predané spolotnosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o (Crowne Plaza Bratislava)
a BHP Tatry, s. r. 0. (Grand Hotel Kempinski High Tatras). Ked’2e sa jedna o odpredaj celych segmentov, Skupina
vykazala tieto predaje ako ukon¢ené ginnosti (pozri bod 7. Ukon&ené &innosti). Podmienky na klasifikdciu ako ukondené
¢innosti boli splnené az v roku 2015, z tohto dovodu neboli spolo¢nosti k 31. decembru 2014 vykazované ako skupina
majetku drZand za G&elom predaja ani ako ukon&ené Einnosti.

1. V3eobecné informacie
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Pozndmky konsolidovanej uiétovnej zavierky
Best Hotel Properties a.s. a dcérske spoloénosti za rok kongiaci sa 31. decembra 2015

1.  VSeobecné informacie (pokracovanie)

31. decembra 2014 Efektivn
y podiel Forma Metéda
v % kontroly konsolidicie
Best Hotel Properties a.s. materska spolo¢nost’
Baltschug, LLC 75 nepriama iplna
BHP Tatry, s.r.o. 100 priama tplnd
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA,
$.I.0. 100 priama uplna
Goldfield S. ar.l. 90 nepriama upina
Inter Prague S. ar.l. 90 nepriama uplna
Westbury Investments S. ar.l. 90 nepriama uplna
WIC Prague s.r.o. 90 nepriama uplna
WITTILY INVESTMENT
LIMITED 100 priama uplna
ZION SPA, s.r.o. 100 priama uplna
CHERRES as. 32 . Viastného
imania

Detailna hierarchia spolo¢nosti v Skupine je uvedena v tabulke za rok 2015.

1. Vseobecné informacie 12



Poznamky konsolidovanej iétovnej zavierky

Best Holel Properties a.s. a deérske spoloénosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

2. Vyznamné Gétovné zisady

2.1.

2.2.

2.3.

@

Vyhlisenie o stilade

Konsolidovana uctovna zévierka bola zostavend podla Medzinarodnych 3tandardov finanéného vykaznictva v zneni
prijatom EU (,,IFRS) a v stilade s § 22 zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. o i¢tovnictve. Ustovné zavierka bola schvélend
predstavenstvom diia 26. aprila 2016.

Vychodiska pre zostavenie

Konsolidovana uétovna zavierka bola zostavend na principe obstaravacich cien, okrem:
¢  Budov, pozemkov a zariadeni, ktoré boli ocenené realnou hodnotou;

¢ Finan¢ného majetku oceneného redlnou hodnotou do vysledku hospodarenia;

e Derivatovych finanénych nastrojov; a

*  Majetku a zdvizkov identifikovanych v procese alokécie kiipnej ceny a stvisiacich pohladavok z podmienenych
platieb, ktoré boli ocenené ich realnou hodnotou.

Konsolidovana uétovna zdvierka Skupiny bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania jej &innosti.
K 31. decembru 2015 v savislosti s dosiahnutim zéporného vlastného imania pripadajiceho osobam s podielom na
vlastnom imani materskej spolognosti analyzovalo vedenie Skupiny jej finanéni poziciu. Toto zdporné vlastné imanie
bolo dosiahnut¢ najmé zniZenim zakladného imania ako je opisané v bode 24 a z dévodu zdpornej rezervy z prepodtu
cudzich mien (pozri Konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani), ktora je sposobend oslabenim ruského rubla voéi
euro na urovef 80,67 rubl’a za euro k 31. decembru 2015. V pripade, ak by bol k 31. decembru 2015 kurz rubl’a vo vyske
73,85 ako je jeho droven k 25. aprilu 2016, vyska zdporného vlastného imania pripadajiiceho osobam s podielom na
vlastnom imani materskej spolognosti by predstavovala zaporna hodnotu — 1 184 tis. EUR. Tak ako je uvedené v tejto
uctovnej zavierke, Skupina planuje odpredat’ svoje aktivity v ruskej federacii a vedenie Skupiny predpoklads, Ze po tomto
kroku vlastné imanie nadobudne opit’ kladnu hodnotu.

Utovné metédy aplikované Skupinou v tejto uctovej zavierke boli konzistentné s uctovnymi politikami v uétovnej
zévierke k 31. decembru 2014,

Zostavenie U¢tovnej zavierky podfa Medzindrodnych standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU vyZaduje
pouzitie rdznych usudkov, predpokladov a odhadov. Tieto maju vplyv na sumy vykazovaného majetku, zaviizkov,
vynosov a nakladov. Skutoéné vysledky sa viak pravdepodobne budu odligovat’ od tychto odhadov. Zasadné nétovné
odhady atusudky uskutoénené manaZmentom, ktoré nesi zna&né riziko spOsobenia vyznamnej Gpravy v budiicom
uctovnom obdobi, st opisané v bode 3.

Prijatie novych a revidovanych Medzindrodnych iétovnych $tandardov a interpreticii

Polas obdobia od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 nadobudli ulinnost’ nasledovné Medzindrodné
Standardy finanéného vikaznictva, dodatky a interpreticie k Standardom, a boli Skupinou pri zostavevani
tejto uctovnej zdvierky aplikované

IFRIC 21 Levies (Poplatky). Uginny pre utovné obdobia, ktoré zacinaju 17. jina 2014 alebo neskér, aplikuje sa
retrospektivne. Skoria aplikacia je dovolena. Interpretacia poskytuje navod ako identifikovat’ zavizujucu udalost, na
zéklade ktorej vznika zaviizok, a obdobie, v ktorom sa ma vykazat’ zavizok zaplatit’ poplatok vyrubeny organmi $tatnej
spravy. Podl'a interpreticie, zavdzujlica udalost’ je &innost, ktora ma za nasledok platbu poplatku, je identifikovana
v prisluine;j legislative, a v dosledku ktorej sa zdvizok zaplatit’ poplatok vykaze v tom obdobi, kedy této udalost nastane.
Zavizok zaplatit’ poplatok sa vykaze postupne, ak zavizujica udalost’ nastdva postupne polas uréitého obdobia. Ak
zavézujucou udalostou je dosiahnutie minimalnej hranice aktivit, suvisiaci zavdzok sa vykaze vtedy, ked’ sa tato
minimélna hranica dosiahne. Interpreticia vysvetluje, Ze Skupina nemdze mat’ konstruktivny zavizok zaplatit’ poplatok,
ktory vznikne z jej fungovania v budiicich obdobiach ako vysledok toho, Ze spolognost’ je nitena pokragovat’ vo svojej
¢innosti v buducich obdobiach.

2. Vyznamné uétovné zasady 13



Poznamky konsolidovanej G¢tovnej zdvierky

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo¢nosti za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

2.

(ii)

Vyznamné uctovné zasady (pokratovanie)

Rocné vylepSenia IFRS, cyklus 2011-2013, iginné pre roéné uctovné obdobia zainajiice 1. januara 2015 alebo neskor:

Doplnenie IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombinacie) upresiiuje, Ze §tandard IFRS 3 Business combinations
(Podnikové kombindcie) sa nevztahuje na itovanie vzniku vietkych typov spoloénych dohéd v udtovnych zavierkach
samotnej spolo¢nej dohody.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie redlnou hodnotou) objasiiuje, Ze portféliova vynimka
umoZziiujica ictovnej jednotke uréovat’ realnu hodnotu skupiny finangnych aktiv a finanénych zaviizkov na netto baze, sa
vzt'ahuje na vietky zmluvy v rozsahu IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement (Finan&né nastroje:
Uttovanie a oceiovanie) alebo IFRS 9 Financial Instruments (Finan&né nastroje) bez ohfadu na to, & spiiiaju kritérid
finanénych aktiv a finan¢nych zdvizkov podla IAS 32 Financial Instruments: Presentation (Finan&né néstroje:
Prezentacia).

Doplnenie TAS 40 Investment property (Investicie v nehnutel'nostiach) objastiuje vzajomny vzt'ah standardov [AS 40
Investment property (Investicie v nehnutenostiach) a IFRS 3 Business combinations (Podnikové kombinécie). Uvedené
Standardy sa vz4jomne nevyluduji. Pri rozhodovani o tom, &i je obstaranie investicie v nehnutelnostiach obstaranie aktiva,
skupiny aktiv alebo podnikovd kombindcia sa uétovna jednotka riadi poZiadavkami IFRS 3 Business combinations
(Podnikové kombinacie).

Aplikécia vysSie uvedenych Standardov nemala vyznamny vplyv na Gétovni zavierku Skupiny.

Nové a novelizované ultovné pravidld IFRS, ktoré boli vydané, ale nie st doteraz ucinné a neboli pousité pri
priprave tejto ultovnej zdvierky

K 31. decembru 2015 boli vydané a nasledne prijaté EU nasledovné Medzinarodné Standardy finanéného vykaznictva,
doplnenia a interpreticie k Standardom, ktoré este nenadobudli uginnost’ a teda neboli Skupinou pri zostavovani tejto
uctovnej zdvierky aplikované:

Doplnenie k IAS 19 Defined Benefit Plans: Employee Contributions (Programy so stanovenymi pozZitkami: Prispevky
zamestnanca), i¢inné pre (i¢tovné obdobia zadinajice 1. februara 2015 alebo neskér. Doplnenie je relevantné iba pre tie
programy so stanovenymi poZitkami, ktoré obsahujii prispevky od zamestnancov alebo od tretich stran a ktoré spifiaju
urité kritéria. Konkrétne, Ze su: uvedené vo formalnych podmienkach programu, vzfahuji sa k sluzbe a sii nezavislé od
podtu rokov, pocas ktorych sa sluzba poskytuje. Ked' su tieto kritéria splnené, spolo&nost’ ich méze (ale nemusf) vykazat
ako zniZenie nakladov na sluzby v tom obdobi, v ktorom je sivisiaca sluzba poskytnuti. Doplnenie sa aplikuje
retrospektivne. SkorSia aplikécia je dovolena. Skupina nem4 uvedeny typ zamestnaneckych programov.

Doplnenie TAS 1 Presentation of Financial Statements (Prezentacia Gi8tovnej zavierky). Uginné pre ugtovné obdobia,
ktoré¢ zaéinaju 1. januéra 2016 alebo neskoér. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenie IAS 1 obsahuje nasledovnych pat
vylepSeni, ktoré si Gzko zameran¢ na poZiadavky zverejiiovania, ktoré sii obsiahnuté v §tandarde. Usmernenia
k vyznamnosti v TAS 1 boli zmenené tak, aby objasnili, Ze: nevyznamné informacie méZzu odvadzat pozornost od
uzito€nych informécif, vyznamnost’ sa uplatiiuje na celt (iétovnu zavierku a vyznamnost sa uplatiiuje na kazdi poZiadavku
zverejnenia v IFRS. Usmernenie k poradiu v poznamkach (vratane u&tovnych metéd a ugtovnych zasad) boli doplnené
nasledovne: odstrafiuju sa z IAS 1 formulacie, ktoré sa interpretovali ako predpis poradia v poznamkach fiétovnej zavierky
a objasfiuje sa, Ze spolo¢nosti maju flexibilitu v tom, kde v udtovnej zavierke zverejnia svoje fittovné metédy a aétovné
zasady.

Doplnenie IAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutel'nosti, stroje a zariadenia) a doplnenie IAS 38 Intangible
Assets (Nehmotny majetok): objasnenie akceptovatelnej metédy odpisovania. Uinné pre uigtovné obdobia, ktoré zacinajl
1. janudra 2016 alebo neskdr, aplikuju sa prospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Doplnenia explicitne stanovuji, Ze
metdda odpisovania na zéklade dosahovania vynosov sa nesmie pouzivat’ pri nehnutelnostiach, strojoch a zariadeniach.
Doplnenia zavadzajii vyvrétiteIny predpoklad, Ze pouZitie metody odpisovania nehmotného majetku, ktoré je zaloZen4 na
dosahovani vynosov, je nevhodna. Tento predpoklad méZe byt vyvrateny len vtedy, ak vynosy a spotreba ekonomickych
zitkov z nehmotného majetku “vzajomne tzko stivisia” alebo ked’ je nehmotny majetok vyjadreny ako miera vynosov.

Doplnenie IFRS 11 Joint Arrangements (Spoloéné dohody): u&tovanie o obstarani Géasti v spoloénych prevadzkach.
Uginné pre G&tovné obdobia, ktoré zalinaji 1. janudra 2016 alebo neskér, maju sa aplikovat’ prospektivne. Skorgia
aplikacia je dovolena. Toto doplnenie vyZaduje, aby sa uétovanie o podnikovych kombinacidch aplikovalo na obstaranic
Ucasti v spoloénych prevadzkach, ktoré tvoria podnik. Uétovanie o podnikovych kombinacidch sa uplatfiuje aj na

2. Vyznamné vétovné zasady 14



Pozndmky konsolidovanej uétovnej zavierky

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolognosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

2.

2.4.

Vyznamné ultovné zisady (pokradovanie)

obstaranie d'alSej acasti v spoloénych prevadzkach, ak si spologny prevadzkovatel’ ponechava spoloéni kontrolu. Dalgia
obstaran4 udast’ sa ocefiuje realnou hodnotou. Ugast’ v spolognej prevadzke, ktora sa obstarala predtym, sa neprecefiuje.

Doplnenie TAS 16 Property, Plant and Equipment (Nehnutelnosti, stroje a zariadenia) a doplnenie IAS 41 Agriculture
(Pol'nohospodarstvo). Uinné pre tétovné obdobia, ktoré zainajit 1. janudra 2016 alebo neskér. Skorsia aplikacia je
dovolena. Podra tohto doplnenia plodonosné rastliny spadajii pod pdsobnost’ IAS 16 a nie pod IAS 41, a to z dévodu, %e
ich pestovanie je podobné vyrobe.

Rocné vylepsenia IFRS
Vylep$enia prinasajii viacero doplneni tandardov a nadvizujice doplnenia k inym Standardom a interpretaciam.

Ocakava sa, Zze mnohé z tychto zmien nebud mat’ vyznamny vplyv na uétovni zdvierku Skupiny. Uvadzame preto len
doplnenia a vylepSenia, pri ktorych sa oakava vplyv na 0&tovnii zavierku Skupiny:

Rocné vylepSenia IFRS, cyklus 2010-2012, G&inné pre ro&né G&tovné obdobia zadinajlice 1. februara 2015 alebo neskér,
pricom skorsia aplikdcia je dovolena:

Doplnenie IFRS 3 Business Combinations (Podnikové kombinacie), s nadvézujicimi doplneniami inych §tandardov,
upresiiuje, Ze podmienené plnenie, ktoré je klasifikované ako majetok alebo zavizok, by malo byt ocenené realnou
hodnotou ku kazdému dilu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka.

Doplnenie 1AS 24 Related Party Disclosures (Zverejnenia o spriaznenych osobach) uprestiuje, ze ak Giétovna jednotka

ziska sluzby kla¢ovych €lenov manazmentu od inej iiétovnej jednotky, je pre tiu tato udtovna jednotka spriaznenou osobou
a vykazujlica Gi¢tovna jednotka musi tieto sluZby zverejnit’ ako transakcie so spriaznenou osobou.

Doplnenie IFRS 13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie redlnou hodnotou) vysvetluje, e vydanim $tandardu IFRS
13 Fair Value Measurement (Ocefiovanie redlnou hodnotou) nebola eliminovana moznost ocetiovat kratkodobé
pohfadavky a zavizky, ktoré nemajli stanovendi drokovi mieru v ich nediskontovanej hodnote, pokial nepouzitic
diskontacie nema vyznamny dopad.

Rocné vylepSenia IFRS, cyklus 2012-2014, u¢inné pre rodné étovné obdobia zaginajiice 1. januara 2016 alebo neskér,
pri€om skorsia aplikacia je dovolena:

Doplnenie IFRS § Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations (Dlhodoby majetok drzany na
predaj a ukongenie ginnosti). Priddva konkrétne pokyny pre pripady, ked’ iétovna jednotka preklasifikuje majetok (alebo
skupinu na vyradenie) z kategérie drzany na predaj do kategérie drzany na rozdelenie vlastnikom alebo naopak a tieZ pre
pripady, ked’ vykazovanie ako majetok drZany na rozdelenie vlastnikom je ukon&ené.

Doplnenie IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures (Finan&né nastroje: zverejfiovanie) s nadvizujiicim doplnenim
IFRS 1. Objasituje, ¢i zmluva na obsluhu znamena pokra&ujiicu angazovanost’ v prevedenom finanénom aktive na udely
uréenia poziadaviek na zverejfiovanie.

Doplnenie IAS 19 Employee Benefits (Zamestnanecké poZitky). Objasfiuje, Ze vysoko kvalitné podnikové dlhopisy,
pouZité pri urfeni diskontnej sadzby pre poZitky po skonteni zamestnania, by mali byt' denominované v rovnakej mene
ako pozitky, ktoré buda platené.

Doplnenie 1AS 34 Interim Financial Reporting (Finanéné vykazovanie v priebehu i¢tovného roka). Objasiiuje vyznam
‘inde v i¢tovnej zavierke v priebehu i¢tovného roka’ (‘elsewhere in the interim report’) a vyZaduje krizovy odkaz.

Skupina aktualne vyhodnocuje vplyv vyssie uvedenych doplneni a zmien na idtovnu zavierku Skupiny.
Ostatné Medzinirodné Standardy finanéného vykaznictva

Skupina nepouzila v predstihu Ziadne iné Medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU, pri
ktorych ich aplikicia ku diiu, ku ktorému sa zostavuje itovna zavierka, nebola povinna. V pripade, %e prechodné
ustanovenia davaju spolognostiam moZnost’ vybrat’ si, ¢i cheu aplikovat’ nové Standardy prospektivne alebo retrospektivne,
Skupina sa rozhodla aplikovat’ tieto §tandardy prospektivne.

Zmena iittovnych zasad

V roku 2015 Skupina neuskutoénila Ziadnu vyznamni zmenu u&tovnych zasad.

2. Vyznamné Gétovné zasady 15



Poznamky konsolidovanej G¢tovnej zavierky

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolo&nosti za rok konciaci sa 31. decembra 2015

2.

2.5,

@

(i)

(iii)

(iv)

7

vi)

(vii)

Vyznamné i¢tovné zdsady (pokradovanie)

Vychodiskd pre konsolidiciu

Dcérske spololnosti

Dcérske spolo¢nosti st tie spolocnosti, ktoré sii kontrolované Skupinou. Kontrola existuje vtedy, ak ma Skupina pravomoc
nad investiciou a zaroveii je Skupina angaZovana na variabilnych vynosoch zo svojho podielu na investicii, alebo mé na
tieto vynosy pravo a je schopnd ovplyvnit’ vysku tychto vynosov z investicie vyuZitim svojich pravomoci nad investiciou.
Uttovné zavierky deérskych spoloCnosti su zahrnuté do konsolidovanej itovnej zavierky odo diia vzniku kontroly do
diia, ked’ doslo k zaniku kontroly.

PridruZené spoloénosti

Pridruzené spolognosti sii tie spolo¢nosti, v ktorych méa Skupina podstatny vplyv, nie vSak kontrolu nad finan&nym
a prevadzkovym hospodérenim. Konsolidovana i¢tovna zavierka zahriia podiel Skupiny na vykazanych ziskoch a stratach
pridruZzenych spolo¢nosti podl'a metédy vlastného imania odo diia vzniku podstatného vplyvu do diia, ked’ doslo k zaniku
podstatného vplyvu. Ked’ podiel Skupiny na stratich prevysi n&tovni hodnotu pridruZenej spoloénosti, iétovna hodnota
takejto spolognosti je zniZend na nulu a vykazovanie buducich strat je zastavené okrem pripadov, ked’ Skupine v stivislosti
s danou pridruZenou spoloénost'ou vznikli zavizky.

Spolocne oviddané spoloénosti (joint ventures)

Spolo¢ne ovladané spolo¢nosti su také, nad aktivitami ktorych ma Skupina spolo&nu kontrolu, zaloZent na zmluvnej
dohode. Konsolidovana i¢tovna zévierka zahrita podiel Skupiny na vykazanych ziskoch a stratich spoloéne ovladanych
spolo¢nosti podfa metédy vlastného imania odo diia vzniku spolognej kontroly do dita, ked’ dolo k zaniku spolo&ného
ovladania spoloénosti. V pripade, 2¢ podiel Skupiny na stratich spologne ovladanej spoloénosti prekrodi hodnotu
investicie v spoloéne ovlddanej spolo¢nosti, vykaZe sa nulova hodnota investicie a Skupina nepokraguje vo vykazovani
podielu na stratach v spoloéne ovladanej spolo¢nosti.

Nekontrolujiice podiely

Nekontrolujuce podiely sa ocefiuji vo vyske proporcionalneho podielu na identifikovatePnom &istom majetku
obstardvaného subjektu ku ditu obstarania. Zmeny v podieloch Skupiny v dcérskej spolodnosti, ktoré nemaj(i za nasledok
stratu kontroly, sa uétuji do vlastného imania.

Strata kontroly

Ak Skupina strati kontrolu, odu¢tuje majetok a zavizky dcérskej spoloénosti, sivisiace nekontrolujiice podiely a ostatné
zloZky vlastného imania. Zisk alebo strata, ktord vznikne v dsledku straty kontroly, sa vykaze vo vysledku hospodérenia.
AKk si Skupina poneché podiel v byvalej dcérskej spoloénosti, tento sa oceni realnou hodnotou k datumu, kedy k strate
kontroly doslo.

Transakcie eliminované pri konsoliddcii

Vzajomné zostatky Uétov a transakcie v ramci Skupiny, ako aj vietky nerealizované zisky vyplyvajiice z transakeii
v ramei Skupiny, st pri zostavovani konsolidovanej i¢tovnej zévierky eliminované. Nerealizované zisky vyplyvajiice
z transakeii 80 spolo¢ne ovladanymi spolo¢nostami sit eliminované do vysky podielu Skupiny v tychto spoloénostiach.
Nerealizované straty sii eliminované tym istym spésobom ako nerealizované zisky, ale iba v pripade, ked’ nejde o zniZenie
hodnoty.

Metéda akvizicie

Pri {ctovani o ndkupe dcérskych spoloCnosti je pouZitd metéda akvizicie. Plnenie prevedené vramci podnikovej
kombindacie sa ocefiuje realnou hodnotou, ktora sa vypoéita ako stidet redlnych hodnét, ktoré ma k datumu obstarania
majetok prevedeny nadobudatelom, zévizky, ktoré vznikli nadobudatelovi vo&i byvalym vlastnikom obstaravaného
subjektu, a podiely na vlastnom imani emitované nadobudatelom. Naklady suvisiace s akviziciou su zau&tované priamo
do vysledku hospodarenia.

Identifikovany obstarany majetok a prevzaté zavézky obstardvaného subjektu, ktoré spiiiajii podmienky vykazania podl'a
IFRS 3, st vykézané v ich redlnej hodnote k datumu akvizicie.
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(viii)

(ix)

x)

2.6.

@)

(i)

2.7.

@

Vyznamné uétovné zasady (pokrafovanie)

Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sihrnu prevedeného plnenia, sumy kaZdého nekontrolujiceho podielu
obstaravancého subjektu a realnej hodnoty, ktoru mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobudatePa
na vlastnom imani obstaravaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovaného majetku
a prevzatych zavizkov k datumu akvizicie. V opacnom pripade sa vzniknuty rozdiel prehodnoti a zostavajiica &ast’ po
prehodnoteni (zaporny goodwill) je vykadzana ako zisk priamo do vysledku hospodérenia.

Nekontrolujici podiel je oceneny pomernym podielom na identifikovanom &istom majetku obstardvaného subjektu.

Dariovy efekt zahrnutia kapitdlovych fondov konsolidovanych dcérskych spoloénosti

Konsolidovana i¢tovna zdvierka nezahrila daitové efekty, ktoré by mohli vzniknit' z prevodu kapitalovych fondov
konsolidovanych dcérskych spolotnosti do uétovnictva materskej spolo¢nosti, kedZe v najblizfej budiicnosti sa
neocakava Ziadne rozdelenie zisku nezdanené pri zdroji a Skupina predpoklada, e tieto fondy budd pouZité ako zdroj
samofinancovania kazdej konsolidovanej dcérskej spoloénosti.

Zjednotenie tictovaych metéd
Utovné metédy a postupy aplikované konsolidovanymi spoloénostami v ich G&tovnych zavierkach boli pocas
konsolidécie zjednotené a zhoduju sa s principmi aplikovanymi materskou spolo&nostou.

Rozsah konsoliddcie

Do konsolidacie k 31. decembru 2015 bolo zahrnutych 10 spolognosti (2014: 11 spolo&nosti). Vietky konsolidované
spolo¢nosti zostavili svoju (iétovnii zdvierku k 31. decembru 2015. Tieto spoloénosti si uvedené v bode 1.3 podFa
vlastnickej hierarchie. Vedenie Skupiny, v stlade so 3tandardom IFRS 12, uskutoénilo analyzu zamerani na
identifikovanie pripadnych nckonsolidovanych §truktirovanych subjektov. Na ziklade tejto analyzy neboli
identifikované Ziadne takéto subjekty.

Cudzia mena

Transakcie v cudzej mene
Polozky vykézané v uftovnej zévierke kazdej spolo&nosti v Skupine sii vyjadrené v mene primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom prislu$na spolo¢nost’ pdsobi (funk&na mena).

Pri zostaveni individualnej wCtovnej zavierky konsolidovanych spolodnosti, si transakcie v inej nez funkénej mene
individualnej spolo¢nosti (cudzej mene) prepoditané vymennym kurzom platnym v deii uskuto&nenia danej transakcie.
PefiaZzny majetok a zaviizky v cudzich menéch st prepogitané ku diiu, ku ktorému je Gétovna zévierka zostavena.

Kurzové rozdiely vyplyvajice ztakychto prepoétov st vykézané vo vysledku hospodarenia. Nepeiia?ny majetok
a zaviizky v cudzich menach, ktoré st ocenené obstaravacou cenou, si prepo&itané kurzom platnym v defi uskutoénenia
transakeie, Nepefiazny majetok a zdvizky v cudzich menach, ktoré sa ocefiuja realnou hodnotou, st prepogitané kurzami
platnymi v ditoch, ked” boli uréené realne hodnoty.

Uétovné zdvierky zahraniénych podnikov
Konsolidovana tigtovna zavierka je prezentovand v tisicoch EUR, ktoré predstavuji menu vykazovania konsolidovanej
GCtovnej zavierky.

Majetok a zdvizky zahrani¢nych podnikov, vritane goodwillu a uprav na redlnu hodnotu vyplyvajicich z konsolidacie,
st prepoCitané na eurd kurzom Eurépskej Centralnej Banky platnym v deii, ku ktorému je uétovna zavierka zostavena.
Vynosy a naklady zahraniénych podnikov sii prepogitané na eurd priemernym kurzom za obdobie, okrem pripadov, kedy
dochddza k vyznamnej fluktuacii vymenného kurzu, v takychto pripadoch je pouZity kurz z datumu uskutoénenia
transakcie. Kurzové rozdiely, ktoré vznikli pri prepoéte, si vykazané priamo v ostatnom sthmnom vysledku
hospodarenia.

Finan¢né ndstroje

Klasifikdcia
Financné ndstroje oceriované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia (angl. Profit or Loss) su tie, ktoré Skupina
drz{ najmé na obchodovanie za i¢elom kratkodobého dosiahnutia zisku.
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(i)

(i)

Vyznamné uctovné zasady (pokradovanie)

Investicie drZané do splatnosti s nederivatové finanéné aktiva s fixnymi alebo stanovitelnymi platbami a fixnou
splatnost'ou, ktoré mé uétovna jednotka imysel a schopnost’ drzat’ a% do splatnosti.

Cenné papiere uréené na predaj predstavuji nederivatovy finanény majetok, ktory nie je zaradeny ako finanény majetok
ocetiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia, vklady v bankéch a poskytnuté Gvery alebo finanény majetok
drzany do splatnosti.

Uvery a pohladdvky predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi platbami, ktoré nie st
kétované na aktivnom trhu anie su klasifikované ako cenné papiere urdené na predaj, drzané do splatnosti alebo
ocefiované realnou hodnotou do vysledku hospodarenia.

Financné zdvdcky ocefiované redinou hodnotou cez vysledok hospoddrenia predstavuju derivatové finanéné nastroje
(urokové swapy). Vo vykaze o finanénej situdcii Skupiny sd tieto derivatové finanéné nastroje vykazané v ramei polozky
ostatné finanné zavizky. Derivitové finantné nastroje Skupina pouZiva na zabezpeCenie proti rizikim vznikajiicim pri
jej aktivitach. Z dévodu, Ze tieto nastroje nespliiajii kritéria zabezpedovacich derivatov podla IFRS $tandardov, vykazuje
Skupina zmeny ich hodnét priamo do vysledku hospodarenia. Skupina nedri ani nevydava finanéné derivaty za uéelom
obchodovania.

Ostatné financné zdvdcky s rozne finanéné zavizky, ktoré nie si ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia.

Prvotné vykdzanie
Skupina vykazuje finan¢ny majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vysledok hospodérenia a cenné papiere uréené na
predaj v defi realizécie obchodu.

Cenné papiere drZané do splatnosti a Gvery a pohl'adavky st vykézané ku diiu, ked’ sit Skupinou nadobudnuté.

Finanéné zavizky st prvotne vykazané ku diiu obchodovania.

Oceriovanie

Cenné papiere urcené na predaj st pri prvotnom vykazani ocenené realnou hodnotou, toto ocenenie sa zvy$i aj o naklady
savisiace s obstaranim alebo vydanim. Nasledne po prvotnom vykazani st ocefiované v redlnej hodnote a zisky a straty
vyplyvajice zo zmeny redlnej hodnoty st vykdzané v ostatnom suhrnnom vysledku hospodarenia. Zmena realnej hodnoty
cennych papierov uréenych na predaj je odu¢tovand z ostatného sihrnného vysledku hospodérenia do vysledku
hospodarenia v momente predaja. Urokové vynosy a naklady pre cenné papiere uréené na predaj si vykazované vo
vysledku hospodérenia s pouZitim metédy efektivnej Girokovej miery.

Finanéné ndstroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospoddrenia sa pri prvotnom vykézani ocenené realnou
hodnotou bez zvySenia o néklady stivisiace s obstaranim. Nésledne po prvotnom vykazani sii ocetiované v realnej hodnote
a zisky a straty vyplyvajlice zo zmeny realnej hodnoty su vykazované vo vysledku hospodérenia. Vietky vzniknuté
naklady spojené s transakciami sa vykazuji vo vysledku hospodarenia.

Investicie drZané do splatnosti s prvotne vykazané v redlnej hodnote vritane priamo priraditelnych transakénych
nakladov. Po prvotnom vykézan{ sa investicie drzané do splatnosti ocefiuji v amortizovanych nakladoch, s pouZitim
metédy efektivnej urokovej miery, znfzené o opravnii polozku (pozri Gi¢tovnu zésadu 2.10).

Uvery a pohladévky: Poskytnuté pozicky st prvotne vykazané v reédlnej hodnote vritane priamo priraditelnych
transakénych nakladov. Po prvotnom vykazani si ocenené vo vyske amortizovanych nakladov s pouZitim metody
efektivnej tirokovej miery, Pohl'addvky z obchodného styku a ostatné pohlPadavky sa pri ich vzniku ocefiujii menovitou
hodnotou. Toto ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymoziteI'né pohladavky (pozri Gi¢tovnu zésadu 2.10).

Financéné zdvdzky ocefiované redinou hodnotou cez vysledok hospoddrenia sa prvotne ocefiujii realnou hodnotou.
Nasledne po prvotnom vykazani st ocefiované redlnou hodnotou a zisk alebo strata z precenenia na redlnu hodnotu sa
vykazujii vo vysledku hospodarenia. Vsetky vzniknuté naklady spojené s transakciami sa vykazujiit vo vysledku
hospodarenia.
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(i)

")

i)

2.8.

2.9.

Vyznamné G&tovné zdsady (pokracovanie)

Ostatné financné -dvdzky: Prijaté Gvery a pbzicky sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote zniZenej o prisluiné
transakéné ndklady. V nasledujiicich obdobiach sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii Skupiny vo vyske
amortizovanych nékladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotou, v ktorej sa Gvery a pdzicky splatia, sa vykazuje
ako ndklad na zaklade efektivnej irokovej miery vo vysledku hospodéarenia. Zavizky z obchodného styku a ostatné

finanéné zavizky sa pri ich vzniku ocefiuju menovitou hodnotou, pri ich prevzati sa ocetiujl obstaravacou cenou.

Principy ocefiovania redlnou hodnotou
Realna hodnota finanénych nistrojov je zalozena na ich kétovanej trhovej hodnote v deti, ku ktorému sa zostavuje Giétovna
zavierka, bez akychkol'vek zniZenf o naklady suvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovand trhova
hodnota, redlna hodnota néstroja je odhadnutd manazmentom s pouZitim technik ocetiovacich modelov alebo
diskontovania buducich pefaznych tokov.
V pripade pouzitia metédy diskontovania pefiaznych tokov je odhad buducich petiaznych tokov zaloZeny na najlepiich
odhadoch manaZmentu a diskontna sadzba predstavuje trhova sadzbu ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ii&tovna zavierka
pre nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti ocefiovacich modelov, vstupy pre tieto modely su zaloZené
na trhovych faktoroch ku diiu, ku ktorému sa zostavuje u&tovna zdvierka.
Skupina stanovuje redlnu hodnotu pouZitim nasledovnej hierarchie:

Uroveii 1: Koétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.

Urove 2: Oceftiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j. ceny)

alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).

Uroveii 3: Ocetiovacie techniky vyuZivajiice vyznamné vstupy nepozorovatel'né na trhu.
Zapodéltanie
Finanény majetok a zaviizky sa vzdjomne zapotitavaju a ich ¢istd hodnota je vykédzana v stivahe vtedy, ked’ ma Skupina
pravne vymoZitelny narok na vzdjomny zdpodet vykézanych hodndt a ked existuje imysel vysporiadat’ transakcie
na zéklade ich gistého rozdielu.
Oducltovanie

Finantny majetok je odictovany vtedy, ked” Skupina strati kontrolu nad zmluvnymi pravami, ktoré st v tomto majetku
obsiahnuté. Toto sa stane vtedy, ked’ si tieto prava uplatnené, zaniknii alebo sa ich Skupina vzda.

Finanény zviizok je oduétovany v pripade, ked’ zdvizok pecifikovany v zmluve zanikne uplynutim &asu, je splneny
alebo zrugeny,

Cenn¢ papiere urené na predaj a finanéné néstroje ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok hospodérenia, ktoré si
predané, st odictované a prislusné pohladavky vodi kupujicim na dhradu si zauétované diiom, ked’ sa Skupina zaviaze
majetok predat’.

Nastroje drzané do splatnosti a Gvery a preddavky sii odiétované v defi, ked’ st Skupinou predané.

Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty pozostivaju z peiiaznych prostriedkov v pokladni a v bankach a krétko-
dobych vysoko likvidnych investicii s pdvodnou dobou splatnosti tri mesiace a mene;.

Zisoby

Zasoby sa vykazuji v obstaravacej cene alebo &istej realizadnej hodnote podla toho, ktora je nizdia. Cista realizadna
hodnota je odhadovana predajnd cena v rAmci beZné¢ho obchodovania, zniZend o odhadované naklady na dokonZenie
a naklady na predaj. Ubytok zasob podobnej povahy je ocefiovany pouZitim vaZeného aritmetického priemeru.

Nakupované zasoby st ocenené v obstardvace] cene, ktor zahtiia cenu obstarania a ostatné priamo priraditelné néklady
stivisiace s obstaranfm zésob a ich uloZenim v existujicej lokalite a stave.
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2.10.

2.11.

Vyznamné uétovné zisady (pokrafovanie)

ZniZenie hodnoty (impairment)

Ugtovna hodnota majetku Skupiny iného nez zasob (pozri G¢tovnn zédsadu 2.9) a odloZenej dafiovej pohladavky (pozri
ictovni zasadu 2.17) je prehodnocovana ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zévierka, aby sa zistilo, &i
existuje indikator zniZenia jeho hodnoty. Ak existuje akykol'vek takyto indikator, je odhadnut4 ndvratna hodnota tohto
majetku. Nehmotny majetok, ktory ma neobmedzenu Zivotnost’, nie je predmetom amortizacie, zniZenie hodnoty takéhoto
majetku sa kazdoro&ne preveruje ako sucast’ jednotky generujiicej hotovost’, ku ktorej tento majetok patri.

O zniZeni hodnoty majetku sa G¢tuje vzdy vtedy, ked’ Gétovna hodnota daného majetku alebo jeho jednotky generujticej
hotovost’, presiahne jeho navratnii hodnotu. Straty zo zniZenia hodnoty st vykazané vo vysledku hospodarenia.

Navratna hodnota finan¢ného majetku Skupiny drzaného do splatnosti a pohladavok vykazovanych v umorovanej
hodnote je stanovena ako sucasnd hodnota odhadovanych budicich pefiaznych tokov diskontovanych povodnou
efektivnou trokovou mierou (t.j. efektivna Girokovéa miera vypogitana pri prvotnom vykézani tohto finanéného majetku).
Kratkodob¢ pohl'adavky sa nediskontuju.

Navratnd hodnota ostatného majetku je hodnota, ktord je vys$sia spomedzi jeho redlnej hodnoty zniZenej o naklady
na predaj a uZitkovej hodnoty (angl. value in use). Pri stanovovani 0Zitkovej hodnoty sa odhadované budiice pefiazné
toky diskontujii na ich sti¢asnu hodnotu pouzitim takej diskontnej miery pred zdanenim, ktora odraZa sti&asné trhové
ocenenie asovej hodnoty pefiazi a rizika $pecifické pre dany majetok. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery
samostatné pefiazné toky, sa navratnd hodnota uréuje pre skupinu jednotiek generujicich hotovost, do ktorej tento
majetok patri.

Straty zo zniZenia hodnoty tykajiice sa finanéného majetku drzaného do splatnosti alebo pohladavok vykazovanych
v umorovanej hodnote, s zi¢tované, ak néarast navratnej hodnoty mdze byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala
po zniZeni ich hodnoty v tiétovnictve.

Strata zo zniZenia hodnoty tykajlica sa investicii do majetkovych aéasti vykdzanych ako uréené na predaj sa nezrusi alebo
neznizi cez vysledok hospodérenia. Ak sa realna hodnota dlhového nastroja uréeného na predaj zvysi a ak tento nérast
mozZe byt objektivne pripisany udalosti, ktora nastala po zniZeni jeho hodnoty vykézanej vo vysledku hospodarenia, tak
sa tato strata zo zniZenia hodnoty zrudf alebo zniZi. Toto zrudenie alebo zniZenie je vykdzané vo vysledku hospodarenia.

V pripade goodwillu nie je moZné stratu zo zniZenia hodnoty néasledne zniZit'.

Pre ostatny majetok sa strata zo zniZenia hodnoty zru¥i alebo zniZi, ak existuje ndznak, Ze toto zniZenie hodnoty uZ nie je
opodstatnené a doSlo k zmene predpokladov pouZitych pri stanoveni navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty méZe byt’ zrufena alebo zniZena len do takej vysky, aby G¢tovna hodnota neprevysila uétovni
hodnotu, ktord by bola stanovené po zohPadneni odpisov a amortizacie, ak by nebola vykazana strata zo zniZenia hodnoty.

Budovy, pozemky a zariadenie

(i) Viastny majetok

Budovy, pozemky a zariadenie jednotlivych hotelov sii vykazané v redlnej hodnote k ddtumu precenenia, zniZené
o nasledné opravky a o straty zo zniZenia ich hodnoty, ktoré nastant po dni precenenia. Precenenie je prehodnocované
v pravidelnych intervaloch tak, aby sa iétovna hodnota majetku vyznamne neodligovala od jeho redlnej hodnoty. Metéda
a spbsob uréenia redlnej hodnoty budov, pozemkov a zariaden{ je uvedena d’alej v uttovnej zéavierke (pozri bod 3.3
Precenenie majetku tykajiceho sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov).

Pri preceneni majetku smerom nahor oproti zostatkovej hodnote, ktora by existovala, ak by k preceneniu nedoglo, je
prirastok z precenenia suastou ostatného sihrnného vysledku hospodérenia vykazovanom vo vlastnom imani.
V pripade, Ze bol dany majetok uZ preceneny smerom nadol do vysledku hodpodarenia, zvy3enie hodnoty majetku je
vykézané vo vysledku hospodarenia az do sumy predchadzajiceho precenenia smerom nadol.
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Pri precenen{ majetku smerom nadol oproti zostatkovej hodnote, ktora by existovala, keby k preceneniu nedoslo, Gidtuje
sa zniZenie ceny majetku do vysledku hodpodarenia. V pripade, Ze bol dany majetok uZ preceneny smerom nahor, je
nasledné zniZenie hodnoty majetku ¢tované oproti vlastnému kapitélu do vysky, kym nie je dand rezerva vy&erpana.
Odpisy majetku sa po preceneni uréuju z precenenej asti majetku a vykazuji sa ako naklad vo vysledku hodpodarenia.

Prirastok z precenenia zahmuty do vlastného imania sa prevadza do nerozdeleného zisku poéas doby pouzivania majetku
ctovnou jednotkou. Prevadza sa East’ prebytku vo vyske rozdielu medzi odpisom vychadzajucim z precenenej uétovnej
hodnoty a odpisom vychadzajicim z pévodnej igtovnej hodnoty majetku. Prevod prebytku z pozitivneho precenenia do
nerozdeleného zisku sa vo vysledku hospodarenia nevykazuje. V pripade zniZenia hodnoty majetku, ktoré bolo vykazané
vo vysledku hodpodarenia, sa odpisy po¢itajii z pdvodnej sumy a sucasne sa rozpist'a negativny rozdiel z precenenia cez
polozku odpisy.

Rozdiel medzi precenenou ti¢tovnou hodnotou a datiovou hodnotou majetku vedie k povinnosti u&tovat o odloZenej dani.
OdloZena daii zo zmien uétovnych hodndt iictovanych do ostatného vysledku hospodarenia je taktie? zohladiiovana
v ostatnom vysledku hospodarenia.

(ii) Leasing
Zmluvy o prendjme majetku, pri ktorych Skupina znaSa podstatni Gast’ rizik a GZitkov vyplyvajucich z vlastnictva tohto
majetku, st klasifikované ako finanény leasing. Prenajaty majetok je vykazany v hodnote, ktora je niZSia z nasledujucich
hodndt: z redlnej hodnoty alebo stcasnej hodnoty minimalnych leasingovych splatok na zadiatku prendjmu, zniZencj
o opravky (pozri niziie) a zohl'adiiujiicej zniZenie hodnoty majetku (pozri G&tovna zasadu 2.10).

(iii) Ndsledné naiklady
Nasledné naklady su aktivované len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze Skupine z nich budi plynif budice ekonomické
uzitky obsiahnuté v prislusnej polozke dlhodobého majetku a prisluiné naklady je moZné spolahlivo merat’. Vietky
ostatn€ vydavky, vratane beznej udrzby budov, pozemkov a zariadent, si ziidtované do vysledku hospodérenia v obdobi,
s ktorym stvisia.

(iv) Odpisy
Odpisy su uétované do vysledku hospodérenia na linedrnej béze potas odhadovanej Zivotnosti jednotlivych poloZiek
budov, pozemkov a zariadenia. Pozemky sa neodpisujii. Odhadované Zivotnosti sti nasledovné:

v rokoch Zivotnost
Budovy
Konstrukcie 40 - 170
Zabudované rozvody, okn4, stdasti fasady a pod. (inZinierske siete, kiirenie a pod.) 40 - 50
Vybavenie nehnutel'nosti a ostatné &asti (vytahy, hygienické zariadenia a pod.) 25-40
Zariadenia 5-12
Inventar a ostatné 5-10

Na zéklade znaleckych posudkov, vypracovanych pri kazdej akvizicii, aby odpisy zohladfiovali &o najrealnejsie
opotrebovanie kazdého hotela, boli jednotlivé &asti budov (komponenty) rozdelené do viacerych kategérii podla dizky
Zivotnosti. Jednotlivé kategorie budov sii odpisované samostatne. Priemerna doba Zivotnosti budov pre jednotlivé hotely,
stanovend ako suma jednoroénych odpisov jednotlivych kategérii / hodnota celej budovy jedného hotela, je 40 — 51 rokov.

Metddy odpisovania, odhadovana Zivotnost’ a zostatkova hodnota sa kaZdoroZne prehodnocuju ku ditu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka.
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2.  Vyzpamné aftovné zisady (pokrafovanie)

(v) Kapitalizované ndklady na prijaté tivery a pé%icky
Naklady na prijaté avery a pdzitky, ktoré sa daji priamo priradit’ k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku
spitiajiiceho kritéria, st tie naklady na prijaté uvery a pozicky, ktoré by nevznikli, ak by neboli vynalozené naklady
na majetok spliiajici kritéria. Majetok spifiajuci kritéria je majetok, ktory si nevyhnutne vyZaduje vyznamné asové
obdobie na to, aby sa pripravil na zamy$l'ané pouZitie alebo na predaj. Tieto naklady st kapitalizované po&as obdobia,
kedy majetok spiiia kritéria kapitalizacie.

2.12. Nehmotny majetok

(i) Goodwill a nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovych kombindcidch
Goodwill je oceneny vo vyske prebytku sihrnu prevedeného plnenia, sumy kaZdého nekontrolujiceho podielu
obstardvaného subjektu a redlnej hodnoty, ktord mal k datumu akvizicie predtym vlastneny podiel nadobtdatela
na vlastnom imani obstardvaného subjektu (ak taky bol) nad rozdielom medzi hodnotami identifikovaného majetku
a prevzatych zavizkov k datumu akvizicie.

Goodwill z nadobudnutia dcérskych spolo¢nosti je zahmuty do nehmotného majetku a je kazdorogne preverovany
na zniZenie jeho hodnoty. Zisky a straty z vyradenia uréitej spolognosti zahfiiaji i¢tovnu hodnotu goodwillu, ktory sa
tyka predanej spolo€nosti.

Zaporny goodwill, ktory vznikne pri nadobudnuti, je prehodnoteny aakykolvek zvySok zaporného goodwillu
po prehodnoteni je uétovany priamo do vysledku hospodarenia.

Nehmotny majetok nadobudnuty v podnikovej kombinacii je vykazovany v redlnej hodnote ku diiu nadobudnutia, ak je
tento nehmotny majetok oddelitelny alebo vyplyva zo zmluvnych alebo inych prav. Nehmotny majetok s neobmedzenou
dobou Zivotnosti nie je amortizovany a vykazuje sa v obstaravacich cenach zniZenych o stratu zo zniZenia hodnoty.
Nehmotny majetok s uréitou dobou Zivotnosti je amortizovany pocas doby Zivotnosti a vykazovany v obstardvacich
cenach zniZenych o opravky a straty zo zniZenia hodnoty.

Goodwill znadobudnutia pridruZzenych spoloénosti a spoloéne ovladanych spoloénosti je zahrnuty v investiciach
do pridruzenych spoloénosti alebo spoloéne ovladanych spoloénosti.

(i) Softvér a ostatny nehmotny majetok
Softvér a ostatny nehmotny majetok nadobudnuty Skupinou je vykazany v obstaravacej cene po odpoé&itani amortizécie
(pozri niZsie) a strat zo zniZenia jeho hodnoty (pozri Gi¢tovni zdsadu 2.10).

Doba Zivotnosti tohto majetku sa pravidelne prehodnocuje.
(iii) Amortizdcia

Amortizdcia je u¢tovana do vysledku hospodarenia na linedrnej baze po¢as odhadovanej Zivotnosti nehmotného majetku
od datumu jeho uréenia na pouzivanie. Odhadované Zivotnosti su nasledovné:

v rokoch Zivotnost’
Softvér 4
Ostatny nehmotny majetok 4az6

2.13. Rezervy

Skupina v sivahe zai¢tuje rezervu, ak existuje zdkonnd, zmluvna alebo vecnd (implicitna) odvodena (angl. constructive)
povinnost’ ako dosledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze pri vysporiadani tejto povinnosti déjde k ubytku
ekonomickych uZitkov a tento ibytok je mozné spol'ahlivo odhadnit’.

(i) Krdtkodobé zamestnanecké poZitky
Zavazky vyplyvajuce z kratkodobych zamestnaneckych poZitkov sit vyjadrené na nediskontovanej baze a st vykazané
ako néaklady v Case vykonania préce zamestnancami. V pripade, Ze Skupina mé zakonni alebo zmluvni povinnost” ako
dosledok minulej prace vykonanej zamestnancami a vysku zavizku je moZné spolahlivo odhadnut’, vytvori sa rezerva
vo vyske odhadovanej kratkodobej pefiaznej odmeny alebo planovaného podielu na zisku.
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Vyznamné uétovné zasady (pokralovanie)

ZaviizKy z obchodného styku a ostatné zaviizky

Zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky st vykazané v umorovanej hodnote.

Trzby z poskytovania sluZieb

Skupina d¢tuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, ze ekonomické 0zitky budu plynit’ do Skupiny a ticto
trzby sa daju spol'ahlivo ocenit. Trzby su éiétované v redlnej hodnote. Skupina ugtuje hlavne o trzbach z ubytovania
a reStauraCnych zariadendi, ktoré sa zi¢tujti do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby.

Trzby z ubytovania a reStauraénych zariadeni sa G&tuju denne na zaklade sluZieb poskytovanych v kazdom hotelovom
zariadent aj za tych zékaznikov, ktori s stile v hotelovom zariadeni ubytovani, Trzby sa &asovo rozliduji v zavislosti od
toho, potas akého obdobia bola sluzba poskytnuta.

Ostatné sluzby predstavuji najmé sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako najom priestorov, parkovanie,
wellness, masaze, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prendjmu st vykazované na baze po dobu trvania najmu, pri¢om
sa ¢asovo rozliduji. Trzby z predaja suvenirov a inych tovarov sa z(iGtujii, ked pride k prenosu vyznamnych rizik
a uzitkov z daného tovaru. Ostatné trzby z poskytnutych sluzieb sa zadtuji po ich poskytnuti.

Trzby za poskytnuté sluZzby neobsahuiju dafi z pridanej hodnoty. Sd tie zniZené o zPavy a zrazky (rabaty, bonusy, skont,
dobropisy a pod.).

Urokové a podobné vynosy a naklady

Urokové vynosy a naklady su G&tované vo vysledku hospodarenia v obdobi, s ktorym s@ivisia. Vietky naklady na tivery
a pozicky su vykézané vo vysledku hospodirenia s pouZitim efektivnej trokovej miery.Ostatné finanéné naklady a
vynosy

V ramei Ostatnych finanénych nékladov a vynosov Skupina vykazuje finan¢né naklady a vynosy, okrem trokovych
a obdobnych nékladov a vynosov, ktoré nie su suéast'ou prevadzkovych nakladov a vynosov.

OdloZen4 a splatna dai z prijmov

Dail z prijmov bezného tctovného obdobia sa sklada zo splatnej a odlozenej dane.

Splatné dafi je ofakdvany dafiovy zdvizok zo zdanitelného prijmu bezného uétovného obdobia, s pouZitim dafiovych
sadzieb, ktoré boli platné ku diiu, ku ktorému sa zostavuje ictovna zdvierka a vietky tpravy daiiového zavizku
v stivislosti s predchadzajtcimi aétovnymi obdobiami.

OdloZena dafi je i¢tovand s pouZitim sivahovej metody aje vypoditand zo vietkych do&asnych rozdielov medzi
uctovnymi hodnotami majetku a zdvizkov stanovenych pre iidely finanéného vykazovania a hodnotami, ktoré sa
pouzivaji pre dafiové G¢ely. Nasledovné docdasné rozdiely neboli zohTadnené: prvotné vykazanie majetku a zaviizkov,
ktoré neovplyviiuje G&tovny ani dafiovy zisk a rozdiely tykajiice sa investicii v deérskych spolo&nostiach, pre ktoré je
pravdepodobné, Ze sa v dohl'adnej budicnosti nezrusia. Pri prvotnom vykézani goodwillu sa nezohladiiuju Ziadne
dogasné rozdiely. Vy$ka odloZenej dane je zaloZend na oakdvanom spdsobe realizicie alebo z(&tovania uétovnej
hodnoty majetku a zavizkov, s pouzitim dafiovych sadzieb platnych ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tGtovna zavierka,
resp. k tomuto diiu schvalenych.

Dafi z prijmov sa i¢tuje priamo do vysledku hospodarenia okrem tej Gasti, ktord sa tyka poloZiek vykazanych priamo
v ostatnom sthrnnom vysledku hospodérenia. V takom pripade sa daii z prijmov Gétuje v ostatnom sthmnom vysledku
hospodarenia.

Odlozen4 daitova pohl'adavka a zavizok sil vzajomne zapoditané, ak existuje pravne vynutitelné pravo zapotitat splatny
datiovy zavizok a pohl'adavku a tieto sa tykaju rovnakého dafiového uradu a rovnakého daiového subjektu.

OdloZena dafiova pohl'adavka sa vykazuje iba do vysky pravdepodobnych buducich zdanitelnych ziskov, proti ktorym
budi mdct’ byt odpotitatelné docasné rozdiely, nevyuZité dafiové straty akredity zapoéitané. Odlo¥ena daiiova
pohladivka je zniZend o hodnotu, pre ktortt je pravdepodobné, Ze prislugné dafiové vyuzitie nebude v budtcnosti
realizovatel'né.
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2.19.

2.20.

2.21.

Vyznamné hiétovné zdsady (pokradovanie)

OdloZena dail zo zmien utovnych hodnét tétovanych do ostatného vysledku hospodérenia je taktiez zohladiiovana
v ostatnom vysledku hospodarenia alebo vlastnom imani a nie vo vykaze ziskov a strat.

Splitky operativneho a finanéného leasingu

Splatky operativneho leasingu st vykazané vo vysledku hospodarenia na lineamnej baze po&as doby prendjmu.

Minimalne leasingové splétky finanéného leasingu sii rozdelené na éiroky a splatku istiny. Uroky st alokované pre kazdé
obdobie pocas doby trvania leasingu tak, aby vyjadrili konstantna irokovii sadzbu za obdobie aplikovanti na neuhradent
Cast’ istiny.

Dividendy

Dividendy sa vykaZu vo vykaze zmien vo vlastnom imani a takisto ako zavizok v obdobi, ked’ sii schvaleng.

Majetok drzany za felom predaja a ukonéené Einnosti

Ak sa o€akéva, Ze hodnota dlhodobého majetku (alebo majetku a zavizkov v skupine majetku drzanej za Géelom predaja)
sa realizuje predovietkym prostrednictvom jeho predaja a nie jeho pouZivanim, tento majetok je klasifikovany ako drzany
za U¢elom predaja.

V momente pred zaradenim majetku ako drzany za uelom predaja sa tento majetok (a vietok majetok a zavizky
v skupine majetku drZanej za Géelom predaja) preceni v sulade s prislusnymi Medzinarodnymi §tandardmi finanéného
vykaznictva. Nasledne pri prvotnom vykdzani ako drzany za ugelom predaja sa majetok a skupina majetku drzana za
ucelom predaja vykazu v zostatkovej hodnote alebo redlnej hodnote zniZenej o naklady stvisiace s predajom podl’a toho,
ktor4 je nizsia.

Akékol'vek straty zo zniZenia hodnoty skupiny majetku drZanej za (&elom predaja si najskér priradené ku goodwilly,
anasledne pomernym dielom k ostatnému majetku a zédvizkom, okrem zasob, finanéného majetku a odloZenej dafiovej
pohladavky, ktoré sl nad’alej vyjadrené v siilade s uStovnymi zasadami Skupiny. Straty zo zniZenia hodnoty pri prvotnom
vykézani ako drzané za telom predaja sa vykdZzu vo vysledku hospodarenia aj v pripade, ak bola vytvorena rezerva
z precenenia. To isté plati aj pre zisky a straty pri naslednom oceneni. Vykazané zisky nemdZu prevy$ovat’ kumulativne
straty zo zniZenia hodnoty.

Ukoné&ena ¢innost’ (angl. discontinued operation) je komponent podnikania Skupiny, ktorého prevadzka a peiiazné toky
sa daju jasne odli8it’ od zvysku Skupiny a ktory:

— predstavuje jednu zo samostatnych hlavnych ¢innosti alebo uzemnu oblast’ &innosti;
—je sucast'ou jedného koordinovaného planu vyradit’ samostatn(i hlavnu &innost’ alebo (izemni oblast’ &nnosti; alebo
— je dcérskym podnikom nadobudnutym vyhradne s cielom d’algieho predaja

Klasifikdcia ako ukonend innost’ nastiva pri vyradeni alebo pri klasifikacii komponentu ako drzany za G¢elom predaja,
podla toho, &o nastane skor. Ked’ je Cinnost klasifikovand ako ukondena &innost, musi byt porovnatelny vykaz o
sthrnom vysledku hospodérenia prepracovany akoby dand éinnost' bola ukon&end uZ na zaliatku porovnatePného
obdobia.

Vykazovanie podPa segmentov

Prevadzkové segmenty st Casti Skupiny, ktoré su schopné generovat’ vynosy a naklady, o ktorych st k dispozicii finanéné
informdcie, ktoré pravidelne vyhodnocujii osoby s rozhodovacou kompetenciou pri rozhodovani o rozdeleni zdrojov a
pri urovani vykonnosti. Vedenie sleduje a za jednotlivé segmenty povazuje jednotlivé hotely, ktoré st vo vlastnictve
Skupiny.

V geografickom ¢leneni st majetok a vynosy prezentované podla geografickej lokality.
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3.

3.1.

3.2

Ziasadné vi¢tovné odhady a predpoklady

Zostavenie uttovnej zévierky podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom EU si
vyZaduje pouZitie uréitych zasadnych &tovnych odhadov. Takisto si vyZaduje, aby manaZment v procese aplikécie
Uctovnych zdsad spolo¢nosti pouzil svoj tsudok. Tieto n&tovné odhady budi preto zékonite iba zriedka zhodné
so skutognymi vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesii znaéné riziko spdsobenia vyznamnej Gipravy G&tovnej
hodnoty majetku a zavizkov v budicom G&tovnom obdobi, si opisané v d'aljom texte. Odhady a predpoklady st
priebeZne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie wtovnych odhadov vztahuje len k jednému tétovnému obdobiu,
vykaze sa v tom obdobi, ak prehodnotenie ovplyvni sidasné aj buduce uétovné obdobia, vykaZe sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v budicich obdobiach.

Podnikové kombinicie a alokicia Kiipnej ceny

Identifikovatelny majetok, zavizky a podmienené zaviizky obstardvanej spoloénosti st vykazované a oceiiované v ich
redlnej hodnote ku dfiu akvizicie. Alokécia celkovej ceny obstarania pre jednotlivé polozky obstaranych &istych aktiv pre
potreby finanéného vykazovania je realizovand s pomocou profesionalnych poradcov.

Analyza ocenenia je zaloZend na historickych informaciach a ofakdvanych faktoch, ktoré st k dispozicii ku diiu
podnikovej kombinécie. Akékol'vek odakavané fakty, ktoré moéZu mat’ vplyv na realnu hodnotu obstaraného majetku, su
zaloZené na ofakdvaniach manaZmentu ohladom vyvoja v konkurenénom a ekonomickom prostredi, ktoré v tom ase
existovali.

Vysledky analyzy ocenenia s pouzité tieZ pre uréenie doby odpisovania a amortizacie hodnét priradenych k $pecifickym
polozkam nehmotného a dlhodobého hmotného majetku, ak nie je pre $pecifické polozky spracovany iny znalecky
posudok pre uréenie doby Zivotnosti.

Dria 22. okt6bra 2015 Skupina obstarala 100%-ny podiel na spoloénosti INTER Baltschug, LLC. Podiel na spoloénosti
bol nadobudnuty za 4 tis. EUR a vysledkom alokacie kupnej ceny neboli Ziadne fipravy realnej hodnoty (pozri tiez bod
5. Efekt prirastkov v dosledku kombinacie aktiv).

V roku 2014 neboli uskutoénené Ziadne akvizicie.

Testovanie na zniZenia hodnoty

Goodwill a testovanie na znitenie hodnoty

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje iétovna zdvierka, Skupina posudzuje, &i nedoslo k zniZeniu hodnoty goodwillu
vykézaného pri podnikovej kombinacii. Skupina testuje na zniZenie hodnoty aj ostatny nehmotny majetok s neurditou
dobou Zivotnosti a podnikové jednotky, kde bola identifikovana potreba takéhoto testovania, V defi akvizicie je obstarany
goodwill priradeny jednotlivym jednotkdm generujicim hotovost’ (angl. cash-generating unit, CGU), pre ktoré sa
o¢akava, Ze budii mat’ (iZitok zo synergickych efektov vznikajucich pri podnikovych kombin4ciach. Zni%enie hodnoty je
uréené postidenim navratnej hodnoty CGU, ku ktorej sa goodwill vzt'ahuje, na zédklade uZitkovej hodnoty (angl. value in
use), ktord odrdza ofakavané budtce diskontované pefiazné toky alebo na zaklade realnej hodnoty zniZenej o naklady na
predaj. Uzitkové hodnota bola odvodena od budéicich pefiaznych tokov odhadnutych manazmentom, aktualizovanych od
doby akvizicie. Diskontné sadzby pou%ité pri odhadovani pefiaznych tokov boli vypogitané ako vazeny aritmeticky
priemer nakladov kapitalu CGU.

Popis testovania pre zniZenie hodnoty goodwillu ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G8tovnd zavierka a za porovnatel'né
obdobie je uvedeny nizsie.
Inter Prague S.i r.l

V stivislosti s nadobudnutim 90%-ného podielu na vlastnickom prave k pithviezdi¢kovému hotelu InterContinental
Praha, Skupina vykazala goodwill pre CGU k 31. decembru 2013 vo vygke 13 820 tis. EUR.

Zostatkova hodnota goodwillu alokovana pre CGU k 31. decembru 2015 bola 14 026 tis. EUR (2014; 13 667 tis. EUR).
Rozdiel v porovnani s rokmi 2014 a 2013 bol spdsobeny zmenou vymenného kurzu EUR/CZK.
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(i)

Zisadné uctovné odhady a predpoklady (pokradovanie)

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje i¢tovna zévierka, Skupina uskutognila test na zniZenie hodnoty goodwillu tejto CGU.
Potencialne zniZenie hodnoty goodwillu bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a udtovnej hodnoty CGU, ku ktorej
bol goodwill alokovany (pre Giétovnii hodnotu CGU vid’ bod 4. Informacie o segmentoch, Hotel InterContinental Praha).
Navratnd hodnota CGU bola stanovend na zaklade uZitkovej hodnoty, ktora bola odvodena z projektovanych peiiaznych
tokov vyplyvajucich z dlhodobého finanéného planu pripraveného manaZmentom. Finanéné plany boli pripravené na
obdobie nasledujucich piatich rokov. KIigovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyviiuju Gzitkovi hodnotu, su okrem
diskontnej sadzby predovietkym planované ceny izieb anéavitevnost aztoho vyplyvajica EBIDTA. Pristup
manazmentu pri stanoveni kazdého kli¢ového predpokladu vychédzal z historickych skiisenosti na &eskom hotelovom
trhu, pri¢om tieto boli konzistentné s externymi zdrojmi informAcii.

Projektované pefiazné toky pre obdobie nasledujiice po piatich rokoch boli odvodené od tychto finanénych planov
s pouZitim miery rastu vo vyske 2,5% (2014: 2,5%), ktora je vedenim Skupiny povaZovand za primerant v ramei trhu
a krajiny, na ktorych Skupina podnikd. V tomto naslednom obdobi sa predpoklad4 dosiahnutie takej prevadzkovej
a finan¢nej vykonnosti, ktord je manaZmentom povaZovana za dlhodobo udrzatelni. Diskontnd sadzba pouzita v teste
uskutotnenom k 31. decembru 2015 bola 8,6% (2014: 6,7%). PretoZe uétovna hodnota CGU k 31. decembru 2015 2 2014
bola niZSia ako jej nivratna hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty goodwillu.

Ak by k 31. decembru 2015 projektovana EBITDA, ktora je sugastou projektovanych pefiaznych tokov, bola nizgia o 5%
v porovnani s odhadom manaZmentu, GZitkova hodnota hotela InterContinental Praha by bola niZ$ia o 13 179 tis. EUR.
Ak by diskontna sadzba bola zvysena o 0,5% oproti odhadu manaZmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 9,1%, uZitkova
hodnota by bola niZsia o 10 685 tis. EUR. Ani v jednom pripade by nebolo nutné zatétovat’ zniZenie hodnoty goodwillu,
a teda ani zniZenie hospodérskeho vysledku Skupiny.

Ak by k 31. decembru 2014 projektovand EBITDA, ktora je siast'ou projektovanych peiiaznych tokov, bola nizsia o 5%
v porovnani s odhadom manazmentu, GZitkova hodnota hotela InterContinental Praha by bola niZSia o 11 678 tis. Ak by
diskontn4 sadzba bola zvySena o 0,5% oproti odhadu manaZmentu t,j. jej hodnota by predstavovala 6,7%, uZitkova
hodnota by bola niZsia o 25 726 tis. eur. Ani v jednom pripade by nebolo nutné zaigtovat’ zniZenie hodnoty goodwillu,
a teda ani zvy3enie konsolidovanej straty.

ZION SPA, s.r.0.

Vzhladom k finanénému vysledku, ktory spolognost’ vykazala v roku 2012, bola hodnota goodwillu odpisané v priebehu
roka 2012,

Testovanie zntienia hodnoty majetku

Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zévierka, Skupina posudzuje, &i nedoslo k znizeniu hodnoty majetku Skupiny.
TAS 36 vyZzaduje testovanie zniZenia hodnoty majetku v pripade, ak existuji interné alebo externé indikatory, ktoré by
poukazovali na mozné zniZenie hodnoty majetku.

K 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014 boli identifikované indikatory na zniZenie hodnoty majetku Skupiny
z d6vodu, Ze niektoré z hotelov nedosiahli planovanu ziskovost. Z tohto dévodu Skupina uskutonila testovanie na
zniZenie hodnoty majetku k 31. decembru 2015 a k 31. decembru 2014:

Hotel Baltschug Kempinski Moskva

V rokoch 2015 a 2014 Skupina uskutoénila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola nizsia vykazand
EBITDA spolo¢nosti za sledované obdobia v euro hodnotach (mena, v ktorej Skupina pripravuje vykazy), nez manazment
predpokladal vo finanénom plane na rok 2014 a 2015,

Potencidlne zniZenic hodnoty bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a Giétovnej hodnoty CGU (pre tittovnu hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informécie o segmentoch, Hotel Baltschug Kempinski Moskva). ManaZment Skupiny vychadzal pri
stanoven{ ndvratnej hodnoty CGU z porovnatel'nych transakeii hotelov v pricbehu rokov 2013 aZ 2015 zverejnenych
externymi spoloénostami HVS London and HVS Hodges Ward Elliott. Pri vybere transakcif boli zohladnené nasledovné
kritéria: zemepisna poloha hotela (§tat, mesto), zaradenie hotela do kategorie (podet hviezdi&iek), charakter hotela
(vzdialenost’ od centra mesta, turistickd oblast), tak aby &o najvernejie odrazali hodnotu hotela. V pripade hotela
Baltschug Kempinski Moskva boli zvolené nasledovné kritéria: eurépske metropoly; kategéria pathviezditkovych
a $tvorhviezdi¢kovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZitd cenazaizbu predstavovala k 31. decembru 2015
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498 tis. EUR (2014: 534 tis. EUR). PretoZe u&tovna hodnota CGU k 31. decembru 2015 a 2014 bola ni*sia ako jej
navratng hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Ak by pri vybere porovnatel'nych transakcii boli eliminované tri transakcie s najvyi$ou cenou za izbu, zniZenie medidnu
ceny za izbu by predstavovalo k 31. decembru 2015: 43 tis. EUR (2014: 40 tis. EUR) a celkové zniZenie hodnoty hotela
by predstavovalo 9 761 EUR (2014: 9 080 tis. EUR). Ak by pri vybere porovnatelnych transakcii boli eliminované tri
transakeie s najniZSou cenou za izbu, zvy$enie medianu ceny za izbu by predstavovalo k 31. decembru 2015 143 tis. EUR
(2014: 28 tis. EUR) a celkové zvySenie hodnoty hotela by predstavovalo 32 348 EUR (2014: 6 356 tis. EUR). Ani
v jednom pripade by nebolo nutné zaictovat’ zniZenie hodnoty majetku, a teda ani zniZenie hospodarskeho vysledku
Skupiny.

Hotel Crowne Plaza Bratislava

V roku 2014 Skupina uskuto¢nila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZsia vykazana EBITDA
spolo&nosti za sledované obdobie (od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014), neZ manaZment predpokladal vo finanénom
plane na rok 2014,

Potencialne zniZenie hodnoty bolo urdené porovnanim navratnej hodnoty a a&tovnej hodnoty CGU (pre tétovni hodnotu
CGU vid bod 4. Informéacie o segmentoch, Hotel Crowne Plaza Bratislava). Manazment Skupiny vychadzal pri stanoveni
navratnej hodnoty CGU z porovnatelnych transakcif hotelov v priebehu rokov 2010 az 2014 zverejnenych externymi
spolo¢nostami HVS London, HVS Hodges Ward Elliott, CBRE, Jones Lang LaSalle. Pri vybere transakcii boli
zohl'adnené nasledovné kritéria: zemepisna poloha hotela (5tat, mesto), zaradenie hotela do kategérie (pocet hviezdigiek),
charakter hotela (vzdialenost' od centra mesta, turisticka oblast’), tak aby &o najvernejsie odrazali hodnotu hotela.
V pripade hotela Crowne Plaza Bratislava boli zvolené nasledovné kritéria: krajiny V4, Nemecko, Rakusko, Chorvatsko,
Bulharsko, Rumunsko; kategéria pithviezdi¢kovych az trojhviezdic¢kovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZita
cena za izbu predstavovala 144 tis. EUR. PretoZe u¢tovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 bola niZ3ia ako jej ndvratna
hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty, a teda ani zvy$enie konsolidovanej straty.

Ak by pri vybere porovnatelnych transakcii boli eliminované tri transakcie s najvy$%ou cenou za izbu, zniZenie medianu
ceny za izbu by predstavovalo 7 tis. EUR a celkové zniZenie hodnoty hotela by predstavovalo 1 568 tis. EUR. Ak by pri
vybere porovnatelnych transakcif boli eliminované tri transakcie s najniZ§ou cenou za izbu, zvy$enie medidanu ceny za
izbu by predstavovalo 5 tis. EUR a celkové zvySenie hodnoty hotela by predstavovalo 1 120 tis. EUR. Ani v jednom
pripade by nebolo nutné zanétovat’ zniZenie hodnoty.

Grand Hotel Kempinski High Tatras

V roku 2014 Skupina uskuto¢nila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia vykdzana EBITDA
spolocnosti za sledované obdobie (od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014), neZ manaZzment predpokladal vo finanénom
plane na rok 2014,

Potencidlne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a iétovnej hodnoty CGU (pre G&tovnii hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informacie o segmentoch, Grand Hotel Kempinski High Tatras). Navratna hodnota CGU bola stanovena
na zéklade Uzitkovej hodnoty, ktord bola odvodena z projektovanych pefiaznych tokov vyplyvajicich z dlhodobého
finan¢ného planu pripraveného manazmentom. Finanéné plany boli pripravené na obdobie nasledujucich piatich rokov.
Projektované pefiaZné toky pre obdobie nasledujice po piatich rokoch boli odvodené od tychto finanénych planov
s pouZitim miery rastu vo vySke 2,5%. V tomto ndslednom obdobi sa predpokladé dosiahnutie takej prevadzkovej
a finan¢nej vykonnosti, ktora je manaZmentom povaZovand za dlhodobo udrzatelnu. Diskontnd sadzba pouZita v teste
uskutoénenom k 31. decembru 2014 bola 6,5%. PretoZe uétovna hodnota CGU k 31. decembru 2014 sa vyznamne neliila
od jej navratnej hodnoty, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Kragovymi predpokladmi, ktoré najviac ovplyvituja uzitkovi hodnotu, su okrem diskontnej sadzby predovietkym
planované ceny a navstevnost’,

Ak by k 31. decembru 2014 projektovana EBITDA, ktord je su&ast’ou projektovanych pefiaznych tokov, bola nixsia 0 5%
v porovnani s odhadom manazmentu, (iZitkova hodnota Grand Hotel Kempinski High Tatras by bola nizgia o 1 066 tis.
EUR V tomto pripade by bolo nutné zatétovat’ zniZenie hodnoty majetku o 958 tis. EUR a o tito hodnotu by sa zaroveii
nasledne navysila konsolidovana strata Skupiny. Ak by diskontnd sadzba bola zvysena o 0,5% oproti odhadu
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manazmentu t.j. jej hodnota by predstavovala 7,00%, uZitkova hodnota by bola niZSia o 2 261 tis. EUR. V tomto pripade
by bolo nutné zal&tovat’ znizenie hodnoty majetku o 2 153 tis. EUR a o tito hodnotu by sa zaroveii nasledne navysila
konsolidovana strata Skupiny.

Grand hotel River Park Bratislava

V roku 2015 a 2014 Skupina uskuto¢nila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dovodom bola niZ3ia vykazana
EBITDA spolonosti za sledované obdobia, nez manaZzment predpokladal vo finanénom plane na roky 2015 a 2014.

Potencialne zniZenie hodnoty bolo uréené porovnanim navratnej hodnoty a t&tovnej hodnoty CGU (pre uigtovnit hodnotu
CGU vid’ bod 4. Informéicie o segmentoch, Grand hotel River Park Bratislava). ManaZment Skupiny vychadzal pri
stanoveni navratnej hodnoty CGU z porovnatelnych transakcii hotelov v priebehu rokov 2013 az 2015 zverejnenych
externymi spoloénostami HVS London, HVS Hodges Ward Elliott, Jones Lang LaSalle. Pri vybere transakcii boli
zohl'adnené nasledovné kritéria: zemepisnd poloha hotela (3tat, mesto), zaradenie hotela do kategérie (podet hviezdigiek),
charakter hotela (vzdialenost’ od centra mesta, turistickd oblast), tak aby &o najvernej$ie odraZali hodnotu hotela.
V pripade hotela Grand Hotel River Park Bratislava boli zvolené nasledovné kritéria: krajiny V4, Rakusko, Chorvatsko,
Bulharsko a Rumunsko; kategéria piathviezditkovych hotelov; poloha blizko centra mesta. PouZitd cena za izbu
predstavovala k 31. decembru 2015 163 tis. EUR (2014: 182 tis. EUR). Pretoze uétovna hodnota CGU
k31. decembru 2015 a 2014 bola niZia ako jej navratna hodnota, nebola identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Ak by pri vybere porovnatel'nych transakcii boli eliminované tri transakcie s najvys§ou cenou za izbu, zniZenie priemernej
ceny za izbu by predstavovalo 2 tis. EUR (2014: 35 tis. EUR) a celkové zniZenie hodnoty hotela by predstavovalo 462 tis.
EUR (2014: 8 037 tis. EUR). Ak by pri vybere porovnatelnych transakeii boli eliminované tri transakcie s najniz$ou cenou
za izbu, zvySenie priemernej ceny za izbu by predstavovalo 18 tis. EUR (2014: 30 tis. EUR) a celkové zvygenie hodnoty
hotela by predstavovalo 4 158 tis. EUR (2014: 6 872 tis. EUR). V prvom pripade by bolo nutné zatiétovat’ zniZenie hodnoty
majetku o 334 tis. EUR (2014: 4 550 tis. EUR) a o tiito hodnotu by sa zarovefi nasledne zniZil konsolidovany hospodarsky
vysledok Skupiny.

InterContinental Praha
Testovanie na zniZenie hodnoty majetku v hoteli InterContinental Praha bolo uskuto&nené spolu s testom na navratnost’

goodwillu pre celi CGU tak ako je to uvedené v bode 3.2 (i).

Precenenie majetku tykajiiceho sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov
V roku 2012 Skupina zmenila i&tovnu zasadu z pouZitia modelu ocenenia obstardvacou cenou na model ocenenia trhovou
hodnotou pre skupinu majetku tykajticu sa hotelov, ich vybavenia a pozemkov, na ktorych sii postavené.

K 31. decembru 2015 aj 2014 manazment Skupiny zhodnotil, Ze sa v priebehu roka vyznamne nezmenili najddleZitejsie
parametre a predpoklady pouZité na ocenenie redlnej hodnoty majetku a tak v silade s IAS 16 a po zohl'adneni odpisov
roku 2015 nebolo potrebné pristiipit’ k novému preceneniu majetku na realnu hodnotu k 31. decembru 2015.

Pri oceneni na redlnu hodnotu v roku 2012 boli pouzité nasledujiice ocefiovacie techniky a parametre:

Hotel

Baltschu Grand Hotel Grand Hotel Hotel Crowne  Hotel Inter-
Kem inskgi River Park Kempinski Plaza  Continental
p Bratislava  High Tatras Bratislava Praha
Moskva
Redlna hodnota majetku v tis. EUR
k 31. decembru 2015 98 235 37 424 ) - 113 133
Redlna hodnota majetku v tis. EUR
k 31. decembru 2014 113 677 38 406 18 993 26 890 112763
trhovy pristup
rijmovy rijmovy rijmovy rijmovy “Market
prjmovy prijmovy prijmovy prijmovy approach® +
pristup pristup pristup pristup . .
4 H “ 13 % 13 nakladovy
Metoda ocenenia Income Income Income Income . w
e Lo o e pristup “Cost
capitalization  capitalization capitalization  capitalization -
w « " «  approach
approach approac| approach approach
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Hotel
Baltschug
Kempinski
Moskva

Vstupy:
Diskontnd sadzba 10,4%
Equity yield rate 13,0%
Terminal capitalization rate po 10 roku 7,0%
Stabilizovand miera infla¢ného rastu 5,0%

cena pozemku za m2 v tis. EUR -

cena pozemku za m2 v tis. CZK -

Grand
Hotel River
Park
Bratislava

10,8%

15,0%
7,0%

2,5%

Grand Hotel Hotel Crowne
Kempinski Plaza
High Tatras Bratislava

10,7% hotel
11,3% 8,5% retail

gast’

15,0% 15,0%
7,0% 7,0%
2,5% 2,5%

Hotel Inter-
Continental
Praha

1.9
52,2

* Pri stanoveni reprodukénych obstardvacich sa vychadzalo z ceny/sigasnych nakladov na obstaranie/vytvorenie
podobnych novych aktiv upravenych o amortiziciu na zéklade odhadovanej Zivotnosti aktiv.

Analyza senzitivity bola urobena ako siéast’ impairment testov majetku, pozri bod 3.2.

3.4. Finanéné nistroje v reilnej hodnote

K 31. decembru 2015 Skupina nevykazuje Ziadny finanény majetok a zavizky v realnej hodnote.

K 31. decembru 2014 Skupina vykazovala tento finaniny majetok a zdvizky v realnej hodnote:

v tis. EUR Uroveii 1 Urovei 2 Uroveii 3

Ostatné pohl'adavky - - -

Ostatné finanéné zavizky - 454 -
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Pozndmky konsolidovanej ugtovnej zavierky

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolonosti za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

5.

Efekt prirastkov v désledku kombinacie aktiv

Prirastky v dosledku kombinécie aktiv v roku 2015 mali nasledujaci efekt na majetok a zavizky Skupiny:

INTER Baitschug,
. LLC
v tis. FUR
Petiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 1
Cisty identifikovany majetok 1
Goodwill z akvizicie
Obstarivacia cena podl’a kipnej zmluvy 4
Zaplatena odmena, vysporiadana v peniazoch -4
Hotovost’ ziskand akviziciou |
Cisty pefiafny vydaj -3
Strata odo diia akvizicie -12 728
Strata nadobudnutej spoloénosti za cely rok 2015 -12 728

Vynosy nadobudnutej spolo¢nosti za cely rok 2015 -

Dia 22. oktébra 2015 Skupina obstarala 100%-ny podiel na spolo¢nosti INTER Baltschug, LLC. Podiel na spolognosti
bol nadobudnuty za 4 tisic EUR.

V priebehu roka 2014 Skupina nemala Ziadnu akviziciu.

Efekt iibytkov v désledku predaja dcérskych spoloénosti
Ubytky v désledku predaja dcérskych spoloénosti v roku 2015 mali nasledujici efekt na majetok a zaviizky Skupiny:

DIAMOND
HOTELS BHP Tatry,
v tis. EUR SLOVAKIA, s.r.0. S. I. 0, Celkom
Budovy, pozemky a zariadenie 26 522 18 515 45 037
Goodwill a nehmotny majetok 20 2 22
Pohl'adavky z obchodného styku 324 366 690
Ostatné pohFadavky 51 280 331
Zasoby 52 327 379
Odlozena dafiova pohladavka - 3253 3253
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 1399 1559 2958
Zavizky z obchodného styku -366 -1204 -1570
Prijaté uvery a pdzicky -17 937 -21 644 -39 581
Ostatné zavizky -448 -359 -807
OdloZeny datiovy zavizok -2 015 - -2015
Zavizky zo splatnej dane z prijmu -3 -3 -6
Cisty majetok a ziviizky 7 599 1092 8 691
Predajné cena 12 372 6 767 19 139
Zisk z predaja 4773 5675 10 448
Ziskana odmena, vysporiadana v peniazoch 12 243 6 823 19 066
Ubytok hotovosti -1 399 -1 559 -2 958
Cisty peliazny prijem 10 844 5264 16 108

Zisk z predaja vo vySke 10 448 tis. EUR je vykazany ako sudast’ straty za obdobie z ukon&enych &innosti (pozri bod 7).
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Poznamky konsolidovanej u¢tovnej zavierky

Best Hotel Properties a.s. a deérske spolognosti za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

6.

Efekt ibytkov v désledku predaja dcérskych spoloénosti (pokraZovanie)

Dna 31. decembra 2015 Skupina odpredajom 100%-ného podielu v spolo¢nostiach DIAMOND HOTELS
SLOVAKIA, s.r.0. a BHP Tatry, s. . 0. stratila kontrolu nad tymito spolo&nostami.

Skupina pristiipila k predaju hotelov zo svojho portfélia, na zaklade rozhodnutia akciondrov na Mimoriadnom valnom
zhromazdeni Spolo¢nosti dila 30. aprila 2015. Spoloénosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o (Crowne Plaza
Bratislava) a BHP Tatry, s. . 0. (Grand Hotel Kempinski High Tatras) odpredala Skupina hotelovému fondu - NOVA
Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investiéni spole&nost, a.s., ktoty je spravovany spravcom REDSIDE investi&ni
spole¢nost, a.s.

Této transakcia smerovala k naplneniu rozhodnutia akcionarov z aprila 2015 o zniZeni a vyplateni zakladného imania.
Za 0icelom ziskania likvidity na vyplatenie akcionarov v dosledku zniZenia zakladného imania bolo predstavenstvo
poverené predat’ hotely, resp. obchodné podiely v deérskych spoloénostiach vlastniacich Grand Hotel Kempinski High
Tatras, hotel Crowne Plaza Bratislava a Hotel Baltschug Kempinski Moscow.

Skupina pre nového majitefa NOVA Hotels otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spoleénost, as., ktory je
spravovany spravcom REDSIDE investiéni spoloénost, a.s. zabezpeduje manaZérske sluzby pri oboch odpredanych
hoteloch na zéaklade servisnych zmliv podpisanych ku dfiu odpredaja.

Z predaja spolocnosti Skupina vykazala zisk vo vygke 10 448 tis. EUR.

Ziskana odmena vo vyske 19 066 tis. EUR bola vysporiadana na zaklade predbeZnej kalkul4cie predajnych cien.
Vysledna predajnd cena bola stanovena vo vyske 19 139 tis. EUR, vzniknuty rozdiel bol uhradeny v roku 2016.

Ubytky v désledku predaja dcérskej spolo¢nosti v roku 2014 mali nasledujuci efekt na majetok a zavizky Skupiny:

Hotel Kadashevskaya,
v tis. EUR LLC
Budovy, pozemky a zariadenie 7
Goodwill a nehmotny majetok 954
Pohl'adavky z obchodného styku 8
Ostatné pohl'adavky 443
Zasoby 54
OdloZené datova pohladavka 259
Pettazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 182
Zaviazky z obchodného styku -96
Prijaté avery a poZicky -137
Ostatné zavizky -23
Nekontrolujice podiely -7
Cisty majetok a zavizky 1 644
Predajna cena 2
Kumulativne kurzové rozdiely a zmeny realnej hodnoty sivisiace s &istym majetkom
dcérskych spolo¢nostf reklasifikované z vlastného imania do vykazu ziskov a strat -172
Strata z predaja -1 814
Ziskana odmena, vysporiadand v peniazoch 2
Ubytok hotovosti -182
Cisty peiiazny vydaj -180

Diia 12. septembra 2014 Skupina odpredala svoj 99% podiel v spolo¢nosti Hotel Kadashevskaya, LLC, ktorej su&astou
bol hotel Kadashevskaya v Moskve. Hotel patril do portfélia spoloénosti od roku 2010 a ako jediny hotel nebol vlastneny
spolo¢nost'ou Best Hotel Properties a.s., ale len prevadzkovany. To znamend, Ze Skupina nevlastnila majetok hotela, ale
budovu hotela a jeho zariadenie mala spolonost’ Hotel Kadashevskaya, LLC prenajata od spolo&nosti OAQ Interznanie.
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Best Hotel Properties a.s. a dcérske spolognosti

Poznamky konsolidovanej Gétovnej zavierky
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

6.

Efekt ubytkov v dosledku predaja deérskych spolo€nosti (pokrafovanie)

Jeden z hlavnych doévodov, ktory predstavenstvo spolognosti bralo do tvahy pri odpredaji bol stidasny vyvoj politicko-
ekonomicke;j situdcie v Ruskej federacii, ktory mal okrem iného zasadny vplyv na prevadzkovli vykonnost' hotela
Kadashevskaya. Hotel za devat’ mesiacov 2014 predstavoval Stvorpercentny podiel na trzbach Skupiny, prevadzkovy
vysledok pred urokmi, odpismi a zdanenim, strata 0,5 mil. EUR a &isti stratu za 9 mesiacov 384 tis. EUR.

Skupina odpredala 99% podiel v spolo¢nosti Hotel Kadashevskaya za nominalnu hodnotu zékladného imania vo vyske

99 tis. RUB. Pri odpredaji Skupina zaznamenala stratu z predaja vo vygke 1,8 mil. EUR.

Ukon¢ené ¢innosti

Vysledky ukonéenych ginnosti po medzisegmentovej eliminacii:

Rok konéiaci sa

Rok kontiaci sa

v tis. EUR 31. decembra 2015  31. decembra 2014
Trzby z hotelovych a stvisiacich sluzieb 28 048 28 728
Ostatné prevadzkové vynosy 106 276
Vynosy celkom 28 154 29 004
Spotreba materidlu a tovarov -4 365 -4 709
Nakupované sluzby -4 951 -5 567
Osobné naklady -10 062 -10 204
Ostatné prevadzkové naklady -4 076 -3 947
Zisk z predaja majetku - 7
Ostatné finanéné vynosy/(néklady), netto -15 977 =261
Odpis a amortizacia -5 480 -6 971
Tvorba a zruSenie opravnych poloziek -1901 -85
Urokové a podobné naklady -1299 -1 490
Urokové a podobné vynosy 170 3
Strata pred zdanenim -19 787 -4 220
Zisk z predaja ukoncenych &innosti 10 448 -
Daii z prijmu 3452 761
Strata za obdobie z ukonéenych ¢innosti -5 887 -3 459

PefiaZné toky z ukonéenych ¢innosti

Rok kontiaci sa Rok kontiaci sa
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Cisté pefiazné toky ziskané z prevadzkovej &innosti 5644 5102
Cisté petiazné toky pouzité v investinej Sinnosti -6 143 -1 463
Cisté peniazné toky pouzité vo finan&nej &innosti -1 720 -1240
Cisté peiiané toky ziskané z /(pouzité v) ukonéenych finnostiach -2219 2 399

K 31. decembru 2015 mala Skupina v Ekaterininsky Bank v Moskve terminované a iné vklady spolu v hodnote
111925 tis. RUB. Dila 17. marca 2016, Centrilna banka Ruskej Federicie pozastavila bankova licenciu pre
Ekaterininsky Bank ako désledok finanénych t'azkosti, ktoré existovali uz v roku 2015. Z tohto dévodu vedenie Skupiny
rozhodlo zau¢tovat’ opravnil polozku k vkladom v plnej vyske 111 925 tis. RUB. V konsolidovanom vykaze o sithranom
vysledku hospodarenia je strata vo vyske 1 644 tis. EUR (111 925 tis. RUB) vykéazana v rimci vysledku z ukon&enych
¢innosti.

V decembri 2015 boli predané spoloénosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, sr.o (Crowne Plaza Bratislava)
a BHP Tatry, s. r. o. (Grand Hotel Kempinski High Tatras). Kedze sa jedn4 o odpredaj celych segmentov, Skupina
vykdzala tieto predaje ako ukon&ené &innosti. Podmienky na klasifikaciu ako ukon&ené &innosti boli splnené aZ v roku
2015, z tohto dévodu neboli spolo¢nosti k 31. decembru 2014 vykazované ako skupina majetku dr¥an za G&elom predaja
ani ako ukondené ¢innosti.
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Best Hotel Properties a.s. a dcérske spolognosti

Poznamky konsolidovanej uétovnej zavierky
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015

7.  UKkonéené €innosti (pokradovanie)

Segment Hotel Baltschug Kempinski Moskva a spolo¢nost’ INTER Baltschug, LLC (vykdzani v ramci segmentu
Ostatné) splnili k 31.decembru 2015 podmienky pre klasifikdciu ako skupina majetku drzana za ti¢elom predaja (pozri
bod 26. Skupina majetku drZzan za i¢elom predaja) a ukonéené Einnosti a boli takto vykazané.

Ztychto dévodov bol upraveny Konsolidovany vykaz o sithrmnom vysledku hospodarenia za rok kondiaci sa

31. decembra 2014.

8. Triby z hotelovych a suvisiacich sluZieb a ostatné prevadzkové vynosy

Rok konéiaci sa

Rok kondiaci sa

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Trzby z ubytovania 34006 32926
Trzby zo stravovania 17 674 18 420
Trzby z ostatnych hotelovych sluZieb 9962 9219
Triby z hotelovych sluZieb 61 642 60 565
Minus ukonéené Einnosti -28 048 -28 728
Celkom za neukondené ¢innosti 33 594 31 837
Ostatné prevadzkové vynosy 178 340
Ostatné prevadzkové vynosy 178 340
Minus ukon&ené Einnosti -106 -276
Celkom za neukon&ené {innosti 72 64
Vynosy celkom 61 820 60 905
Minus ukonéené &innosti -28 154 -29 004
Vynosy celkom za neukonéené finnosti 33 666 31901

9. Spotreba materialu a tovarov

Rok kondiaci sa

Rok konéiaci sa

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Spotreba materidlu v re$tauraciach -5238 -5 419
Néklady na predany tovar -1 699 -2048
Spotreba ostatného materidlu -1 144 -1 078
Materiél na marketing -33 -45
Celkom spotreba materidilu a tovarov -8114 -8 590
Minus ukonéené Sinnosti 4 365 4709
Celkom za neukondené {innosti -3 749 -3 881

10. Nakupované sluzby

Rok kondiaci sa

Rok konciaci sa

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Spotreba energii -3335 -3 332
Néklady na opravu a udrzbu -1 731 -2 062
Néajom a sluzby spojené s ndjmom -1416 -1 425
Naéklady na reklamu a reprezentaciu -1153 -1374
Naklady na G¢tovnictvo, audit, pravne a iné poradenstvo -740 -733
Doprava, ubytovanie, cestovné -333 -288
Ostatné spravne néklady -833 -1 109
Celkom nakupované sluzby -9 541 -10 323
Minus ukon&ené Einnosti 4951 5567
Celkom za neukonéené ¢innosti -4 590 -4 756
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10. Nakupované sluzby (pokrafovanie)
Naklady na uétovnictvo, audit, pravne a iné poradenstvo obsahujii ndklady za overenie konsolidovanej a individualnej
uctovnej zavierky auditorskymi spolonostami vo vyske 182 tis. EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra 2014:

211 tis. EUR).

11. Osobné niklady

Rok konéiaci sa Rok kondéiaci sa
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Mzdové naklady -13 758 -13 496
Néklady na socidlne zabezpedenie (povinné) -3 960 -4 072
Odmeny ¢lenom Statutarnych organov a vrcholového manaZmentu -891 -814
Ostatné socidlne naklady -828 -927
Celkom osobné niklady -19 437 -19 309
Minus ukonéené &innosti 10 062 10 204
Celkom za neukonéené finnosti -9 375 -9105

Priemerny prepocitany poGet zamestnancov Skupiny za rok kongiaci sa 31. decembra 2015 bol 928, z toho riadiacich
pracovnikov 44 (za rok kon&iaci sa 31. decembra 2014: 942, z toho 46 riadiacich pracovnikov).

12. Ostatné previdzkové niklady

Rok Kkondtiaci sa Rok kondiaci sa
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Administrativne naklady -4 702 -3 855
Dane a poplatky -1276 -1 567
Poistenie -301 -287
Ostatné prevadzkové ndklady -4 993 -5 488
Celkom ostatné previdzkové niklady -11272 -11 197
Minus ukondéené innosti 4076 3947
Celkom za neukon{ené ¢innosti -7 196 -7 250

Ostatné prevadzkové naklady obsahuji najma naklady stivisiace s prevadzkou hotela Grand Hotel River Park v Bratislave
vo vySke 1 619 tis. EUR (za rok kongiaci sa 31. decembra 2014: 1 446 tis. EUR).

13. Ostatné finanéné vynosy/(niklady), netto

Rok kontiaci sa Rok konéiaci sa
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Kurzové straty, netto -13 402 -964
Naklady na poplatky a provizie -1588 -1727
Zisk z Grokovych derivatov 454 2 250
Strata zpredaja finanénych néstrojov ocefiovanych realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia - -165
Celkom ostatné finanéné vynosy/(niklady), netto -14 536 -606
Minus ukonéené ginnosti 15 977 261
Celkom za neukonfené {innosti 1441 -345

Kurzova strata vo vyske 15 592 tis. EUR vznikla z prepoétu intra-skupinového zavizku denominovaného v EUR na
spolo¢nosti, ktorej funkénad mena je RUB, zddvodu poklesu vymenného kurzu (za rok konédiaci sa 31. decembra
2014: 0 tis. EUR).

Sucastou nakladov na poplatky a provizie st platby tykajiice sa spravy portfolia cennych papierov vo vyske 687 tis. EUR
(za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2014: 687 tis. EUR).

Strata z predaja finan¢nych néstrojov oceiiovanych redlnou hodnotou cez vysledok hospodarenia za rok kondiaci sa
31. decembra 2014 vo vyske 165 tis. EUR vznikla predajom 243 049 ks akeii spoloénosti Tatry mountain resorts.
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14. Urokové a podobné vynosy a niklady

Rok kon¢iaci sa Rok kondiaci sa

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Urokové vynosy 8304 8121
Urokové naklady -5371 -6 908
Celkom uirokové a podobné vynosy a niklady 2933 1213
Minus ukonéené ¢innosti 1129 1487
Celkom za neukondené {innosti 4 062 2700

Skupina vlastni zmenky spolognosti J&T Private Equity B.V., ktoré si Giro¢ené fixnym arokom vo vygke 5,5%p.a. a za
rok konciaci sa 31. decembra 2015 vytvorili vynos 6 290 tis. EUR (za rok konéiaci sa 31. decembra 2014: 6 290 tis.
EUR). K 31. decembru 2015 bola istina zmeniek v sume 114 361 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 114 361 tis. EUR)
a naakumulovany (rok v sume 22 018 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 15 729 tis. EUR).

Pozri tieZ bod 21. Poskytnuté pdZicky.

Urokové naklady st tvorené predovSetkym trokmi z prijatych bankovych tverov.

15. Dane z prijmov

Rok kondiaci sa Rok konéiaci sa

v tis. EUR 31, decembra 2015 31. decembra 2014
Splatnd dari
Dari bezného fi¢tovného obdobia -2 355 -1 754
Zrazkova daii - -
OdloZend dari — vynos/(ndklad)
Zuctovanie do€asnych rozdielov 3828 1069
Celkovi daii z prijmov - vynos/(naklad) 1473 -685
Minus ukon&ené ¢innosti -3 452 -761
Celkom za neukontené finnosti -1979 -1 446
V nasledovnej tabulke je vykazana dan, ktora bola zai¢tovana priamo do vlastného imania.
2015 2014
Daiiovy Dailovy

Pred (néklad) / Pred (naklad) /

dafiou vynos Po dani dafiou vynos Po dani
Rezerva z prepottu cudzich mien 6 686 - 6 686 -57 250 - -57 250
Rezerva z precenenia - - = - - -
Celkom 6 686 - 6 686 -57 250 - -57 250

Odlozena daii z prijmov je vypo&itana pouzitim zdkonom stanovenej dafiovej sadzby, ktorej platnost’ sa predpokladi
v obdobi, vkiorom sa pohladivka zrealizuje alebo zaviizok vyrovna. Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia je

vykazany po zdaneni.

Na vypocet odlozenej dane z docasnych rozdielov vzniknutych na Slovensku, Skupina pouZila zdkonom stanovent
sadzbu 22% (2014: 22%), na vypodet odlo¥enej dane z dogasnych rozdielov vzniknutych v Ceskej republike sadzbu 19%
(2014: 19%) a na vypocet odloZenej dane z dogasnych rozdielov vzniknutych v Ruskej federacii sadzbu 20% (2014:

20%).
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15. Dane z prijmov (pokrafovanie)

Odsiihlasenie efektivnej daiiovej sadzby

Rok kon¢iaci sa

Rok kon¢iaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014
v % v tis. EUR v % v tis. EUR
Zisk/(strata) za obdobie 2 099 -3 467
Naéklad/(vynos) na daii z prijmov -1473 685
Zisk/(strata) pred zdanenim 626 -2 782
Teoreticka dan 22,00 138 22,00 -612
Vplyv datiovych sadzieb v inych krajinich -52,72 -330 -1,98 55
Datiovo neuznané naklady 1 506,07 9428 -51,19 1035
Nezdaiiované vynosy -1 700,16 -10 643 18,48 -125
Straty minulych rokov, pre ktoré bola zauétovana
odloZena dafiova pohl'adavka v tomto roku -10,38 -65 0,18 -5
Danova strata beZného obdobia, pre ktord nebola
uctovana odloZena dafiova pohladavka - - -11,93 332
Upravy tykajtice sa daitovych licencii -0,16 -1 -0,18 5
Celkom -235,30 -1 473 -24,62 685
Minus ukondené &innosti 551,44 3452 -27.36 761
Celkom za neukonéené ¢innosti 316,13 1979 -51,98 1 446
Pozri tiez bod 27. Odlozeny daiovy zavizok a odloZend dafiova pohladévka.
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16. Budovy, pozemky a zariadenie

Samostatne
hnutelné veci
a siibory Ostatny
Budovy hnutePnych Obstaranie hmotny
v tis. EUR a pozemky veci majetku  majetok Celkom
Obstardvacia cena
Pociatoény stav k 1. janudru 2014 376 517 19 514 1989 1 056 399 076
Prirastky 130t 473 250 31 2055
Ubytky - -30 . 21 -51
Ubytky v désledku predaja podnikov . 9 - - 9
Presuny 796 457 -1253 - -
Presuny do nehmotného majetku E - -4 - -4
Kurzové rozdiely -67 766 -5614 -542 - -73 922
Zostatok k 31. decembru 2014 310 848 14 791 440 1 066 327145
Poc¢iatotny stav k 1. januiru 2015 310 848 14 791 440 1 066 327145
Prirastky 215 469 519 52 1255
Ubytky -15 -473 -17 -505
Ubytky v désledku predaja podnikov -46 880 -1 140 - -253 -48 273
Presuny 265 83 -348 - E
Presun do skupiny majetku drZzaného za
uéelom predaja -100 552 -8 621 -31 - -109 204
Kurzové rozdiely -8 607 -955 19 - -9 543
Zostatok k 31. decembru 2015 155289 4 612 126 848 160 875
Oprivky a straty zo zniZzenia hodnoty majetku
Pociatocny stav k 1. januiru 2014 -5 875 -2 877 E -283 -9 035
Odpis bezného Gétovného obdobia -8 012 -3 087 - -250 -11 349
Ubytky . 10 - 6 16
Ubytky v ddsledku predaja podnikov . 2 - - 2
Kurzové rozdiely 2775 1316 - - 4 091
Zostatok k 31. decembru 2014 -11 112 -4 636 - -527 -16 275
Podiatoény stav k 1. januiru 2015 -11 112 -4 636 - -527 -16 275
Odpis bezného ugtovného obdobia -7 073 -2 388 - -153 -9 614
Ubytky - 12 ‘ 17 29
Ubytky v dosledku predaja podnikov 2 459 638 - 139 3236
Presun do skupiny majetku drZaného za
uéelom predaja 7 383 3586 - - 10 969
Kurzové rozdiely 938 489 - - 1427
Zostatok k 31. decembru 2015 -7 405 -2299 - -524 -10 228
Zostatkovd hodnota
k 31. decembru 2014 299 736 10 155 440 539 310 870
k 31. decembru 2015 147 884 2313 126 324 150 647

Prirastky v jednotlivych polozkach majetku predstavovali v priebehu rokov 2015 a 2014 najmi obstaranie majetku
stivisiace s renovaciou hotela Baltschug Kempinski Moskva.
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16. Budovy, pozemky a zariadenie (pokraovanie)

Udaje o redlnej hodnote

Realna hodnota pre budovy, pozemky a zariadenie bola uréena manazmentom Skupiny za asistencie externého experta
spolo¢nosti HVS — London Office, ktory ocenil majetok hotelov ako nezavisly expert podla usmerneni Royal Institution
of Chartered Serveyors (RICS). HVS pouZilo techniku ocefiovania prijmovy pristup “Income capitalization approach®
a trhovy pristup ,,Sales comparison approach* pri vietkych ocefiovanych hoteloch.

Redlna hodnota pre budovy, pozemky a zariadenie je stanovena na arovni 3. Pre detailné informécie k oceneniu pozri bod
33.

Hodnota majetku pri pévodnom oceneni v historickej hodnote

Samostatne
hnutel’né veci
Budovy a siubory Ostatny
a hnutel’'nych Obstaranie hmotny
vitis. EUR pozemky veci majetku  majetok Celkom
31. decembra 2015
Obstaravacia cena 243 117 18 689 128 1867 263 801
Opravky a straty zo zniZenia hodnoty majetku -20 234 -13 311 - -1443 -34 988
Zostatkova hodnota 222 883 5378 128 424 228 813
31. decembra 2014
Obstaravacia cena 324303 21 821 97 2248 348 469
Opravky a straty zo zniZenia hodnoty majetku -21 331 -13 580 - -1463 -36 374
Zostatkova hodnota 302 972 8241 97 785 312 095
Zabezpeka

Na zabezpeCenie bankovych tverov sa pouzil majetok azariadenie, ktorého zostatkovd hodnota bola
k 31. decembru 2015 vo vyske 149 294 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 195 371 tis. EUR).

Ostatné informicie k majetku
Skupina m4 poisteny hnutel'ny a nehnutePny majetok v celkovej hodnote 189 301 tis. EUR (2014: 342 504 tis. EUR).
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17. Goodwill a nehmotny majetok

Ostatny
nehmotny
vtis. EUR Goodwill majetok Celkom
Obstardvacia cena
Poliato¢ny stav k 1. janudru 2014 14 869 446 15 315
Prirastky - 50 50
Ubytky - -35 -35
Ubytky v dosledku predaja podnikov -952 -2 -954
Presuny z hmotného majetku - 4 4
Kurzové rozdiely -153 -2 -155
Zostatok k 31. decembru 2014 13 764 461 14 225
Poliato¢ny stav k 1. janudru 2015 13 764 461 14225
Prirastky - 123 123
Prirastky v désledku akvizicie podniku 3 - 3
Ubytky v désledku predaja podnikov - -197 -197
Presun do skupiny majetku drzaného za ti¢elom predaja -3 - -3
Kurzové rozdiely 359 1 360
Zostatok k 31. decembru 2015 14123 388 14 511
Opravky a straty zo zniZenia hodnoty majetku
Pociatotny stav k 1. janudru 2014 -97 -342 -439
Odpis bezného i¢tovného obdobia - =77 =77
Ubytky - 35 35
Ubytky v dosledku predaja podnikov - 1 1
Zostatok k 31. decembru 2014 -97 -383 -480
Poliatoény stav k 1, janudru 2015 -97 -383 -480
Odpis bezného uétovného obdobia - -45 -45
Ubytky v désledku predaja podnikov - 175 175
Zostatok k 31. decembru 2015 -97 -253 -350
Zostatkovi hodnota
k 31. decembru 2014 13 667 78 13 745
k 31. decembru 2015 14 026 135 14 161

Zibezpeka

Na zabezpecenie bankovych tiverov sa pouZil nehmotny majetok, ktorého zostatkova hodnota bola k 31. decembru 2015
vo vyke 17 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 44 tis. EUR).
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18. Investicie do spolo¢ne ovladanych a pridruZenych spolocnosti

Skupina vlastnf 50% podiel v spolonosti CHERRES a.s., ktora prevadzkuje re§tauraciu Buddha Bar v Prahe.

Hodnota Hodnota

Podiel investicie Podiel investicie

k 31. decembru k 31. decembru k 31. decembru k 31. decembru

v tis. EUR Krajina 2015 2015 2014 2014
CHERRES a.s. Ceska republika 50% 5 32% -

Vzhl'adom k vyske podielov na stratach, ktoré spolognost CHERRES a.s. vykéazala, bola hodnota investicie od roku 2011
az do roku 2014 dplne odpisand. K 31. decembru 2015 investicia do spolo&nosti CHERRES a.s. dosiahla vd'aka
navy3eniu podielu z 32% na 50%, v priebehu roka 2015, hodnotu 5 tis. EUR.

Diia 26. novembra 2014 valné zhromaZdenie spolonosti CHERRES a.s. rozhodlo o navy3eni zikladného kapitilu
o ¢iastku 171,2 mil. CZK formou upisania 856 novych akcii. V rdmei splatenia emisného kurzu novych akeii Spolognost
zapocitala svoje pohl'adavky vogi spoloénosti CHERRES a.s. v celkovej sume 42,6 mil. CZK ako vymenu za 213 novych
akcii. Zaroveti Spolo¢nost” uzavrela zmluvu o budicej zmluve, ktorej predmetom je prevod 215 kusov akeii na
Spolonost’. KedZe k prevodu 215 kusov akcii doslo a po&as roku 2015, Skupina k 31. decembru 2014 vykézala podiel
v spolo¢nosti CHERRES a.s. vo vyske 32%. Nésledne po&as roku 2015, po zrealizovani postipenia 215 kusov akeii,
podiel Skupiny na CHERRES a.s. sa navysil na 50%.

Podiel na strate spolocnosti CHERRES a.s. za obdobie od 1. januara do 31. decembra 2014 predstavoval 1 542 tis. EUR.
Této strata zodpoveda hodnote zapo¢itanej pohl'adavky z poskytnutého tveru.

Za obdobie od 1. janudra do 31. decembra 2015 predstavuje podiel na strate spoloénosti CHERRES a.s. 60 tis. EUR.
Stthrné finanéné tidaje o pridruZenej spoloénosti vykazané v ich celkovej hodnote (100%):

NeobeZny  Obeiny NeobeZné  Obezné Vlastné

v tis. EUR Vynosy Niklady Strata  majetok  majetok  zdvizky zdviizky imanie
31. decembra 2014 1229 -1 955 -726 1 060 483 339 692 512
31. decembra 2015 1355 -1 865 -510 1056 402 394 1054 10

19. Zisoby

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Material 582 1470
Tovar a nahradné diely 38 87
Celkom 620 1557

Skupina zameriavajlica sa na hotelovy biznis méa s tym spojené zasoby, a to najmé zasoby tykajiice sa restaurainych
a barovych sluZieb.
Zabezpeka

Na zabezpecenie bankovych tverov sa k 31. decembru 2015 nepouzili zasoby (k 31. decembru 2014 sa na zabezpedenie
uverov pouZili zasoby, ktorych zostatkova hodnota bola vo vyske 363 tis. EUR).

Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zévierke 46



Best Hotel Properties a.s. a dcérske spoloénosti

Poznamky konsolidovanej G¢tovnej zavierky
za rok koncéiaci sa 31. decembra 2015

20. PohlPadavky z obchodného styku

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Pohladavky z obchodného styku 2 066 3482
Opravné poloZky k pohl'addvkam -59 -381
Celkom pohPadivky podliehajiice risk analyze 2 007 3101
Poskytnuté preddavky 312 660
Celkom nefinanéné pohl'adivky 312 660
Celkom 2319 3761

Dihodobé - -

Kratkodobé 2319 3761
Celkom 2319 3 761

K 31. decembru 2015 evidovala Skupina pohl'adavky po splatnosti v zostatkovej hodnote 795 tis. EUR (k 31. decembru

2014: 1 349 tis. EUR).
Zibezpeka

Na zabezpeCenie bankovych tverov sa k 31.decembru 2015 nepouzili pohladdvky z obchodného styku
(k 31. decembru 2014 sa na zabezpe&enie tverov pouZili pohl'adavky z obchodného styku, ktorych zostatkova hodnota

bola vo vyske 525 tis. EUR).

A e

21. Poskytnuté pozicky

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Poskytnuté pdzicky 115222 37243
Zmenky v portféliu tiverov a pohl'adavok 136 379 130 090
Medzistiéet poskytnuté pdzicky a zmenky 251 601 167 333
Opravnd polozka k poskytnutym p6zickam -46 -
Celkom 251 558 167 333

Dihodobé - -

Krdtkodobé 251 555 167 333
Celkom 251 555 167 333

K 31. decembru 2015 mala Skupina nasledujuce p6zicky:
Z toho Z toho
akum. opr a‘:né Typ Urokovi
DIznik Zostatok lirok polozka . xenia sadzba  Splatnost’
J&T Private Equity B.V." 136 379 22 018 - Fixné 5,50% navidenie
J&T Private Equity B.V. 100 254 4 596 Fixné 5,31% 31.12.2016
BHP Tatry, s.r.o. 14 610 4337 -46 Fixné 7,00% 31.12.2015
Emin Capital SA - - - 0,00% 27.11.2016
CHERRES a.s. 32 - Fixné 7,50% 31.12.2014
River Park F&B, s.r.o. 38 - Fixné 10,00% 31.12.2014
Celkom 251 555 31021 -46 X X X
) Zmenky

Pézicka poskytnuta spolocnosti BHP Tatry, s.r.0. vo vyske 14 610 tis. EUR bolak 31. decembru 2015 splatena, ale ked’%e
neboli splnené podmienky postipenia, vyplyvajuce zo Zmluvy o postipeni pohladavky, Skupina zéroveii vykazala
prijaty preddavok v rovnakej vyske (pozri bod 28. Zavizky z obchodného styku).
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21.

A e

Poskytnuté pdzitky (pokrafovanie)

Ay

K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujuce pozicky:

Z toho
akum. Typ Urokové
DIznik Zostatok arok drodenia sadzba Splatnost’
J&T Private Equity B.V." 130 090 15729 Fixné 5,50% na videnie
J&T Private Equity B.V. 37173 21756 Fixné 5,50%  31.12.2015
CHERRES a.s. 32 32 Fixné 7,50%  31.12.2014
River Park F&B, s.r.o. 38 38 Fixné 10,00%  31.12.2014
Celkom 167 333 18 555 X X X
! Zmenky
22. Ostatné pohladivky

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Pohl'adavky voéi zamestnancom 46 52
Ostatné 177 415
Celkom pohl’adiavky podliehajiice risk analyze 223 467
Ostatné 170 309
Celkom nefinanéné pohladdvky 170 309
Celkom ostatné pohl’addvky 393 776

Dlhodobé - -

Krdthodobé 393 776
Celkom 393 776

Zabezpeka

Na zabezpetenie bankovych tverov sa k 31. decembru 2015 nepouzili ostatné pohl'adavky (k 31. decembru 2014 sa na
zabezpeCenie (iverov pouZili ostatné pohl'adavky, ktorych zostatkovéa hodnota bola vo vyske 249 tis. EUR).

23. Peiiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

v tis, EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Bezné uéty v bankach 5 460 6 841
Peniaze v hotovosti 113 218
Terminované vklady v bankach do 3 mesiacov - 781
Celkom 5573 7 840

Zabezpeka

Na zabezpelenie bankovych tuverov sa k 31. decembru 2015 nepouZili pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty
(k 31. decembru 2014 sa na zabezpegenie (tverov pouZili peifiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty, ktorych zostatkova

hodnota bola vo vy$ke 1 784 tis. EUR).
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24. Vlastné imanie

24.1,

24.2.

24.3.

24.4.

Zikladné imanie a emisné Zio

Schvélené, upisané a plne splatené zdkladné imanie k 31. decembru 2015 pozostdva z 35 025 000 kmefiovych akeit
v nominalnej hodnote 1 EUR za jednu akciu (k 31. decembru 2014: 35 025 000 kmeiiovych akcii v nomindlnej hodnote
10 EUR za jednu akciu).

Diia 30. aprila 2015 sa konalo mimoriadne valné zhromazdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zékladného imania Spolognosti
Best Hotel Properties a.s. z hodnoty 350 250 tis. EUR na hodnotu 35 025 tis. EUR, teda o sumu 315 225 tis. EUR.

K 31. decembru 2015 bola suma 313 123 tis. EUR vykazana ako zavidzky vodi akcionarom s planom ich vyplaty do
jedeného roka a suma 2 102 tis. EUR sa pouZila na krytie strat spolognosti z minulych obdobi. Zmena zakladného imania
nadobudla U¢innost’ 25. maja 2015 ako deii zapisania zniZenia zékladného imania do prisluiného obchodného registra.
Po zniZeni zakladného imania spolo¢nosti sa zmenila hodnota jednej akcie z povodnych 10 EUR za jednu akciu na
1 EUR za jednu akciu.

Akciondri maji narok na vyplatu dividendy a kazda akcia ma zasadne hodnotu jedného hlasu na valnom zhromazdeni
Spoloc¢nosti.

Zikonny rezervny fond

Zékonny rezervny fond vo vyske 2 947 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 2 496 tis. EUR) je zahrnuty v nerozdelenom
zisku. Zakonny rezervny fond sa podla slovenskej legislativy povinne roéne vytvdra v minimélnej vyske 10% z Gistého
zisku spolo€nosti a minimélne do vysky 20% z upisaného zdkladného imania (kumulativne). Zékonny rezervny fond
méze byt’ pouZity iba na uhradu strit spolo¢nosti a nesmie sa pouZit’ na vyplatu dividend. Vypoget rezervného fondu je
uskutocneny v stilade s lokdlnymi pravnymi predpismi.

Zmena v rezerve z prepottu cudzich mien

Rezerva z prepotitania cudzich mien zahrfia vietky kurzové rozdiely, ktoré vznikaji z prevodu tétovnych zavierok
zahrani¢nych podnikov v rAmci konsolidaéného celku.

Nekontrolujice podiely
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Baltschug LLC 20621 23751
Skupina Inter Prague" 4346 4047
Celkom 24 967 27798

") Skupina Inter Prague zahfiia spolo¢nosti Inter Prague S. a r.l., Westbury Investments S. a r.I., Goldfield S. a r.l., WIC
Prague s.r.o.
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24. Vlastné imanie (pokradovanie)

Nasledujiice tabulky poskytuji pozadované informécie vztahujice sa k vyznamnému nekontrolujiicemu podielu. Udaje
st pred intra-skupinovymi eliminaciami:

31. decembra 2015

Ostatné

Baltschug Jjednotlivo
vis. EUR LLC nemateriilne Celkom
Majetok 102 537
Zaviazky 20052
Goodwill priraditelny Skupine -
Cisté aktiva bez goodwillu 82 485
Percento nekontrolujicich podielov 25,00%
Uttovi hodnota nekontrolujicich podielov 20 621 4 346 24 967
Vynosy 14 806
Strata -3200
Ostatny stihrnny vysledok hospodarenia -9317
Celkovy sihrnny vysledok hospodérenia -12517
Percento nekontrolujiicich podielov 25,00%
Zisk/(strata) pripadajici na nekontrolujice podiely -800 664 -136
Ostatny stiihrnny vysledok hospoddrenia pripadajtici na
nekontrolujice podiely -2 330 70 -2 260
Pefiazné toky ziskané z prevadzkovej &innosti 3301
Petiazné toky pouZzité v investi¢nej &innosti -3 005
Peniazné toky ziskané z/(pouZité vo) finan¢nej Ginnosti -
éisty prirastok pefiaznych prostriedkov a peiiaznych ekvivalentov 296

31. decembra 2014
Ostatné

Baltschug jednotlive
v tis. EUR LLC nemateriilne Celkom
Majetok 116 963
Zavizky 21958
Goodwill priraditelny Skupine -
Cisté aktiva bez goodwillu 95 005
Percento nekontrolujtcich podielov 25,00%
Uttovi hodnota nekontrolujucich podielov 23 751 4047 27798
Vynosy 17 261
Strata -1 966
Ostatny suhrnny vysledok hospodarenia -56 864
Celkovy sthrnny vysledok hospodarenia -58 830
Percento nekontrolujicich podielov 25,00%
Zisk/(strata) pripadajici na nekontrolujice podiely -492 217 -275
Ostatny sihrnny vysledok hospodirenia pripadajici na
nekontrolujice podiely -14 216 -30 -14 246
PeiiaZné toky ziskané z prevadzkovej Einnosti 4 465
PetiaZzné toky pouZité v investi¢nej &innosti -1233
Petlazné toky pouZité vo finanénej ¢innosti -981

Cisty prirastok pefiaZnych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 2 251
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25. Zisk na akciu

Kalkulacia zisku pripadajiceho na akciu k 31. decembru 2015 je zaloZena na vadZenom priemernom poéte akcii
35 025 000 kusov (k 31. decembru 2014: 35 025 000 kusov) a na zisku za Gétovné obdobie pripadajiiceho na osoby

s podielom na vlastnom imani materskej spoloénosti.

Rok kon¢éiaci sa

Rok kon¢iaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014
Zisk/(strata) pripadajuci na osoby s podielom na vlastnom imani
materskej spoloénosti (tis. EUR) 2235 -3192
VézZeny priememny pocet kmeiovych akeii (ks) 35 025 000 35025 000
Zisk/(strata) pripadajiici na akciu (EUR) — zdkladny i zriedeny 0,064 -0,091

Rok kontiaci sa
31. decembra 2015

Rok konéiaci sa
31. decembra 2014

Zisk/(strata) pripadajuci na osoby s podielom na vlastnom imani

materskej spolotnosti z neukondenych &innosti (tis. EUR) 7322 -225
Vézeny priemerny podet kmeitiovych akeii (ks) 35025 000 35 025 000
Zisk/(strata) pripadajuci na akciu (EUR) — zdkladny i zriedeny —
neukondené ¢innosti 0,209 -0,006
26. Skupina majetku drZzand za Gfelom predaja
Detailna $truktira skupiny majetku drzanej za G&elom predaja:
v tis. EUR 31. decembra 2015
Baltschug LLC a
INTER Baltschug, LLC
Budovy, pozemky a zariadenie 98 235
Goodwill a nehmotny majetok 3
Pohladavky z obchodného styku 490
Terminované vklady v bankach 1274
Ostatné pohl'adavky 76
Zasoby 391
Odlozené datiova pohladavka 2582
PettaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 2071
Majetok celkom 105122
Zaviizky z obchodného styku 1443
Ostatné zavizky 912
OdlozZeny datiovy zavizok 17 697
Zaviizky celkom 20 052

Realna hodnota pre budovy, pozemky a zariadenie je stanovend na urovni 3. Pre detailné informacie k oceneniu pozri bod

3.3.

Kumulativna vy$ka vynosov a nédkladov v Ostatnych &astiach sthrnného vysledku hospodérenia:

vtis. EUR

Rok kondiaci sa
31. decembra 2015

Baltschug LLC a
INTER Baltschug, LLC
Zmena v rezerve z prepo¢tu cudzich mien 5992
Ostatné &asti sihrnného vysledku hospodérenia, po zdaneni 5992

K 31.decembru 2014 Skupina nevykazovala Ziadny majetok ako drZany za u¢elom predaja.
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27. Odlozeny dafiovy zdvizok a odloZend daiiova pohladavka

Docasné rozdiely vzt'ahujiice sa k:

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Budovy, pozemky a zariadenie -10 291 -29 708
Datiové straty 503 1045
Ostatné rozdiely 137 -100
Celkom, netto -9 651 -28 763

Nezanétovana odloZena dafiovd pohl’adivka

Odlozena dafiovd pohladavka nebola zaugtovana k nasledovnym poloZkam:

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Daiiové straty - 6670
Celkom - 6 670

Predpokladané umorovanie daiiovej straty

OdloZena daiiova pohl'adivka z neumorenych strat z minulych obdobi sa G&tuje len do vysky, do akej bude moct byt
v buduicnosti pravdepodobne umorena voti buducim dafiovym ziskom. Predpokladané posledné obdobia na umorenie
datiovych strat, ku ktorym nebola zaigtovana odloZena daniova pohFadavka, st nasledovné:

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
2015 - 2 098
2016 - 2 098
2017 - 2098
2018 - 376
Celkom - 6 670

Pohyb dodasnych rozdielov v priebehu roka

Budovy, Ostatné

pozemky a Nehmotny Daiiové dotasné
v tis. EUR zariadenie majetok straty rozdiely Celkom
Zostatok k 1. januaru 2014 -43 304 -1 1429 -108 -41 984
Vykézané do vysledku hospodérenia 1152 - -97 14 1 069
Efekt z predaja dcérskej spolocnosti - - -259 - -259
Kurzové rozdiely 12 444 1 -28 -6 12 411
Zostatok k 31. decembru 2014 -29 708 - 1045 -100 -28 763
Vykazané do vysledku hospodarenia 1201 - 2300 327 3828
Efekt z pre,daja deérskych 1228 i i 10 1238
spolo&nosti
Presun do skupiny zavidzkov
stivisiacich so skupinou majetku
drzanou za ugelom predaja 17 768 - -2582 -71 15115
Kurzové rozdiely 1676 - -260 -9 1407
Zostatok k 31. decembru 2015 -10 291 - 503 137 -9 651
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28. Zaviizky z obchodného styku

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Zavizky z obchodného styku 1214 2 790
Ostatné 115 122
Celkom ziviizky podliehajiice risk analyze 1329 2912
Prijaté preddavky 15651 1944
Celkom nefinanéné zaviizky 15 651 1944
Celkom 16 980 4 856

Dihodobé 5 .

Krdtkodobé 16 980 4 856
Celkom 16 980 4 856

K 31. decembru 2015 Skupina vykézala prijaty preddavok vo vyske 14 610 tis. EUR stivisiaci so Zmluvou o postiipeni

A

pohl'adavky (pozri bod 21. Poskytnuté pozicky).

K 31. decembru 2015 evidovala Skupina zdvizky zobchodného styku po splatnosti vo vyske 309 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: 664 tis. EUR).

29. Prijaté iivery a ostatné finanéné zavizky

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Prijaté avery od bank 148 642 144 558
Prijaté iivery od inych finan&nych ingtiticii 54 81
Celkom 148 696 144 639

Dihodobé 145 844 122 534

Krdtkodobé 2 852 22105
Celkom 148 696 144 639

K 31. decembru 2015 mala skupina nasledujiice uvery od bank (v tis. EUR):

Z toho

akum. Typ Typ Urokova
Veritel’ Zostatok urok  iirocenia variabilné sadzby sadzba Splatnost’
Aareal bank AGY 72 652 54  variabilné 1,7 %+ 3M EURIBOR 1,57%  7.3.2017
J&T BANKA, ass. 37 995 63 variabilné 4 % + 12M EURIBOR 4,06% 18.12.2020
Po3tova banka, a.s. 37995 63 variabilné 4 % + 12M EURIBOR 4,06% 18.12.2020
Celkom 148 642 180 X X X X

! Revolvingovy ver - tirokova sadzba bola do 9. marca 2015 zafixovana swap derivatom na trovni 3,324% p.a.

K 31. decembru 2014 mala Skupina nasledujiice ivery od bank (v tis. EUR):

Z toho
akum. Typ Typ Urokovi
Veritel’ Zostatok urok  idrodenia variabilné sadzby sadzba Splatnost’
Tatra banka, a. s. 15 698 - 4,72% 31.12.2016
1. tranza 10 132 - fixné X 6,67% 31.12.2016
2. tranZa 5566 - variabilné 1,1 % + 3M EURIBOR 1,18% 31.12.2016
Vseobecna Giverova banka, a. s 17 132 2 variabilné 3,4 % + 3M EURIBOR 3,61% 31.12.2015
Aareal bank AGY 73 753 169 variabilné 1,7 % + 3M EURIBOR 1,78%  7.3.2017
J&T BANKA, a.s. 37975 386  variabilné 1 % + 3M EURIBOR 4,00% 12.12.2022
Celkom 144 558 557 X X X X

" Revolvingovy tver - tirokové sadzba bola do 9. marca 2015 zafixovan4 swap derivatom na trovni 3,324% p-a.
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29. Prijaté iivery a ostatné finan¥né zavizky (pokracovanie)

Bankovy uver poskytnuty od J&T BANKA, a.s. mal stanovenii iirokovii mieru vo vyske 3-mesaény EURIBOR + 1%.
V pripade, Ze 3-mesany EURIBOR bude niZ3i ako 3%, bude pouZité sadzba 3% + 1%. Skupina prijala Gver v roku 2013
za ucelom kipy hotela InterContinental v Prahe.

Tento bankovy uver poskytnuty od J&T BANKA, a.s. bol v priebehu roka 2015 splateny a zaroveri bol poskytnuty novy
syndikovany aver od J&T BANKA, a.s. a PoStova banka, a.s. so stanovenou Grokovou mierou vo vyske 12-mesaény
EURIBOR + 4%.

Ostatné finanéné zdvizky

Ostatné finanéné zéavizky predstavovali zavézky z arokového swapu, ktory bol zazmluvneny v ramci manaZovania
urokového rizika do 9. marca 2015 k poskytnutému Gveru od Aareal bank AG. Zaporna trhova hodnota derivatu bola
k 31. decembru 2014 vo vyske 454 tis. EUR.

30. Ostatné zaviizky

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Zavizky voci akciondarom zo zniZenia zdkladného imania 313123 -
Zavizky vo&i zamestnancom 949 1049
Ostatné datiové zavizky 357 952
Zavizky zo socidlneho poistenia zamestnancov 237 347
Zadrzné 95 118
Zavizky zo socidlneho fondu 69 69
Ostatné 1382 1481
Celkom zaviizky podliehajiice risk analyze 316212 4 016
Ostatné 499 237
Celkom nefinanéné zaviizky 499 237
Celkom 316 711 4253
Dihodobé - -
Krdtkodobé 316 711 4253
Celkom 316 711 4253

K 31. decembru 2015 evidovala Skupina ostatné zaviizky po splatnosti vo vyske 42 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
14 tis. EUR).

Tvorba a Eerpanie socidlneho fondu v priebehu iGtovného obdobia st znazornené v nasledujticom prehlade:

v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Stav na zadiatku roka 69 62
Tvorba 31 30
Cerpanie -31 -23
Stav ku koncu roka 69 69
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31. Udaje o reilnej hodnote

31.1.

Nasledovny prehl'ad obsahuje tidaje o iétovnej hodnote a realnej hodnote finanéného majetku a zaviizkov Skupiny, ktoré
nie su v utovnictve vyjadrené v redlnej hodnote, k 31. decembru 2015:

Uttovna Redlna hodnota
v tis. EUR hodnota Uroveii 1 Uroveit 2 Uroveii 3 Celkom
Finanény majetok
Poskytnuté p6Zzicky 251 555 - - 251036 251 036
Finanéné ziviizky
Prijaté Gvery a pdZicky 148 696 - - 146 932 146 932

Nasledovny prehl'ad obsahuje tdaje o iétovnej hodnote a realnej hodnote finan&ného majetku a zdvizkov Skupiny, ktoré
nie st v G€tovnictve vyjadrené v redlnej hodnote, k 31. decembru 2014:

Uétovna Re#lna hodnota
v tis. EUR hodnota Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkom
Finanény majetok
Poskytnuté poZicky 167 333 - . 170 353 170 353
Prijaté Gvery a poZicky 144 639 - . 141 240 141 240

Uvedené prehl'ady neobsahuji finan¢ny majetok a finanéné zavézky, o ktorych sa predpokladd, Ze ich nominalna hodnota
predstavuje zaroveii aj redlnu hodnotu.

Odhady redlnych hodnét

Nasledovné odseky opisujii hlavné metody a predpoklady pouZité pri odhadoch redlnych hodnét finanéného majetku
a zavizkov uvedenych v prehlade vyssie:

P

* Vklady, p6Zitky a lvery: redlna hodnota bola vypo&itana pomocou analyzy diskontovanych peiiaznych tokov na
zéklade urokovej krivky zohladiiujiicej prisludne riziko. Pri odhadoch predpokladanych buducich peiiaznych tokov
sa berl do Gvahy aj rizikd z nesplatenia ako aj skutonosti, ktoré mézu naznadovat’ zniZenie hodnoty. Odhadované
v tirokovych sadzbach v pripade p6Zigiek a Gverov s fixnou trokovou sadzbou.

* Pohladavky/zavizky z obchodného styku a ostatny finandny majetok/zavazky: pre pohladavky/zavizky so
zostatkovou dobou splatnosti mensou ako jeden rok sa predpoklada, Ze ich nominalna hodnota predstavuje zaroveti
aj realnu hodnotu. Ostatné pohladavky/zavizky sa pre uréenie redlnej hodnoty odiiroduju.

32. Informaicie o riadeni rizika

Tato sekeia poskytuje detaily o finanénych a inych rizikach, ktorym je Skupina vystavena a spdsobe ich riadenia.
Skupina je vystavena riziku v nasledujiicich oblastiach:

e uverové riziko

o riziko likvidity

* menoveé riziko

® Urokové riziko
¢ prevadzkové riziko

ManaZment Skupiny ma celkovii zodpovednost za stanovenie a kontrolu riadenia rizik Skupiny.
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32. Informaicie o riadeni rizika (pokraéovanie)

32.1. Uverové riziko

Skupina sa vystavuje tomuto riziku predovietkym pri pohFadavkach z obchodného styku, zmenkovych pohladavkach

a poskytnutych pdzickach. Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny t&tovnou hodnotou tohto majetku v siivahe.
Uttovna hodnota pohladavok a poskytnutych péziciek vyjadruje najvy&iiu moZnu stratu, ktord by musela byt’ zafitovana
v pripade, Ze protistrana tiplne zlyhd pri plneni svojich zmluvnych zévézkov a vietky zdbezpeky a zaruky by mali nulovi
hodnotu. Této hodnota preto vysoko prevySuje oakavané straty, ktoré st obsiahnuté v rezerve na nedobytné pohPadavky.
Pred uzatvorenim vyznamnych zmldv, vedenie Skupiny na svojich pravidelnych zasadnutiach vyhodnocuje kreditné

riziko suvisiace s protistranou. V pripade identifikacie vyznamnych rizik, Skupina k uzavretiu zmluvy nepristipi.

K 31. decembru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému uverovému riziku:

Ostatné
Pravnické finanéné Fyzické

v tis. LUR osoby Stat Banky inStiticie osoby Ostatné Celkom

Majetok

Pohlradavky z obchodného styku 1621 - 137 130 119 - 2 007

Ostatné pohladavky 141 - - - 79 3 223

Poskytnuté pbZzicky 14 922 - - 236 633 - - 251555

Peilazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty - - 5 460 - - 113 5573

Celkom 16 684 - 5597 236 763 198 116 259358
K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému tiverovému riziku:

Ostatné
Privnické finanéné Fyzické

vtis. EUR osoby Stat Banky inStiticie osoby Ostatné Celkom

Majetok

Pohl'adavky z obchodného styku 2536 - 62 4 458 41 3101

Ostatné pohl'adavky 296 7 - - 162 2 467

Poskytnuté pozicky 70 - - 167 263 - - 167333

PefiaZzné prostriedky a peiiazné

ekvivalenty - - 7 622 - - 218 7 840

Celkom 2902 7 7 684 167 267 620 261 178 741
K 31. decembru 2015 z celkovej sumy 251 555 tis. EUR (31. decembru 2014: 167 333 tis. EUR) poskytnutych pbZi&iek
predstavovala p6zicka poskytnuta spolodnosti J&T Private Equity B.V. sumu 236 633 tis. EUR (31. december 2014:
167 263 tis. EUR), ¢o predstavuje 94% z hodnoty poskytnutych péziciek v roku 2015 (2014: 100 %). Z tohto dévodu je

Skupina vystavena koncentraénému riziku pri pripadnom nesplateni poskytnutych péZitiek. Vedenie Skupiny pravidelne
prehodnocuje toto riziko, sleduje finangni situdciu protistrany a uvedené riziko povaZuje za akceptovatelné. Uvedené
poZitky azmenky si kazdorogne schvalené dozornou radou avalnym zhromaZdenim v ramci schvalenia u&tovnej
zavierky ako celku.

vvvvv

a dospelo k zéveru, Ze tie pohl'adévky po splatnosti, ku ktorym nie su vytvorené opravné polozky sii névratné v plnej
vy$ke a z tohto dévodu nie je potrebné zniZenie ich hodnoty.
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32. Informaicie o riadeni rizika (pokraovanie)

ZniZenie hodnoty finanéného majetku

K 31. decembru 2015 bola Skupina vystavend nasledovnému riziku zo zniZenia hodnoty finanéného majetku:

vtis. EUR

Po splatnosti

Pohladdvky z obchodného styku

Brutto
Opravna polozka
Uttova hodnota

vtis. EUR

e

Poskytnuté péZicky
Brutto
Opravna polozka
Uktovi hodnota

Ostatné vyznamné polozky finanéného majetku

Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni 31 - 180 dni dni rok

1212 334 426 38 56 2 066

- - -3 -2 -54 -59

1212 334 423 36 2 2 007

Po splatnosti

Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni 31 -180 dni dni rok

251531 - - - 70 251 601

-46 - - - - -46

251 485 - - - 70 251 555

nepredpoklada u nich zniZenie hodnoty.

st k31. decembru 2015 v kategérii do splatnosti a Skupina

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku zo zniZenia hodnoty finanéného majetku:

vitis. EUR

Po splatnosti

Pohl'addvky 7 obchodného styku

Brutto
Opravna polozka
Uttova hodnota

v tis. EUR

Poskytnuté poZichy
Brutto
Opravna polozka
Uttovi hodnota

Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni  31-180 dni dni rok

1752 577 412 53 688 3482

- - - -26 -355 -381

1752 577 412 27 333 3101

Po splatnosti

Do splatnosti 181 - 365 Viac ako 1 Celkom
1-30dni 31 - 180 dni dni rok

167 333 - - - - 167 333

167 333 - - - - 167 333

Ostatné poloZky finanéné¢ho majetku boli k 31. decembru 2014 v kategérii do splatnosti a Skupina nepredpokladala

u nich zniZenie hodnoty.
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32. Informdcie o riadeni rizika (pokrafovanie)

32.2. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vieobecného financovania &innosti Skupiny a riadenia finan&nych pozicii. Zahfia riziko
neschopnosti financovat’ majetok v dohodnutej dobe splatnosti a urokovej sadzbe a taktie# riziko neschopnosti realizovat’
majetok za rozumnt cenu v primeranom &asovom horizonte. Hotelierstvo sa vyznaduje sezénnost'ou s kratkymi dobami
trvania tj. vefmi Casto (na mesaénej baze) sa striedajii obdobia s vy3Simi a niZ${mi trzbami. ManaZment Skupiny na
mesacnej baze sleduje predpokladané budice vydaje — naklady i budice prijmy — trzby (a s tym spojenii splatnost’
pohladavok), ktoré vie s vefmi dobrou presnostou odhadniit’ na zaklade rezervatného systému. V nasledovnej tabul’ke
Je uvedena analyza finanného majetku a zavéizkov Skupiny zoskupenych podPa zostatkovej doby splatnosti. Tato
analyza predstavuje najopatrnej§i variant zostatkovych déb splatnosti. Z tohto dévodu je v pripade zavizkov vykézané
najskor§ie mozné splatenie a pre majetok najneskorSie mozné splatenie. Majetok a zaviizky, ktoré maju stanovent
splatnost’ ,,na videnie®, si vykazané v kategérii ,,do 3 mesiacov*.

K 31. decembru 2015 bola Skupina vystavend nasledovnému riziku likvidity:

Budici
Uttovna  periaZny Do 3 3 mesiace 1rokazs Nad 5

v tis. EUR hodnota tok mesiacov  aZz1 rok rokov rokov Neurfené

Majetok

Pohl'adavky z obchodného styku 2 007 2 007 2 007 - - - -

Ostatné pohladavky 223 223 223 - - -

Poskytnuté pozicky 251555 255859 151059 104 800 - - -

PeitiaZné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 5573 5573 5573 - - - -

Celkom 259358 263662 158862 104 800 - - -

Zaviizky

Zavizky z obchodného styku 1329 -1329 -1329 - - . -

Prijaté tvery a pozicky 148696 -165 731 -576 -6 350 -158 805 - -

Ostatné zavizky 316212 -316212 -2797 -313415 - - -

Celkom 466 237 -483272 -4702 -319765 -158 805 - -

Zjruky a prisluby 163 163 163 - - - -

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému riziku likvidity:

Uttovns Budiici Do3 3 mesiace 1roka: Nad5

v tis. EUR hodnota _ pefiaZny tok mesiacov a%1rok Srokov rokov Neurfené

Majetok

Pohladavky z obchodného styku 3101 3101 2 850 251 - - -

Ostatné pohladavky 467 467 250 19 - - 198

Poskytnuté pozicky 167 333 169 226 130 090 39136 - - -

Pefiazné prostriedky a pefiaZzné

ekvivalenty 7 840 7 840 7 840 - - - -

Celkom 178 741 180 634 141 030 39 406 - - 198

Zaviizky

Zavizky z obchodného styku 2912 -2912 -2912 - - -

Prijaté uvery a pozi¢ky 144 639 -162 793 -3 437 -23 168  -97 560 -38 628 -

Ostatné finanéné zavizky 454 -454 - -454 - - -

Ostatné zavizky 4016 -4 016 -3 427 -589 -

Celkom 152 021 -170 175 -9776 24211 -97 560 -38 628 -

Ziruky a prisl’uby 5582 5582 - 5582 - - -
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32.

32.3.

Informacie o riadeni rizika (pokrafovanie)

K 31. decembru 2015 predstavuji poskytnuté pdZicky do 3 mesiacov v hodnote 136 379 tis. EUR (k 31. decembru 2014:
130 090 tis. EUR) pohladévku za zmenku, ktora je splatna na videnie. Tato poZicka nebude splatend do 3 mesiacov.
Skupina planuje Cerpat’ tieto finan&né prostriedky podla potreby pre tidely thrady zavizku vo&i akciondrom zo zniZenia
zékladného imania ako aj financovania investi¢nej &innosti a akvizicii. Predpokladané vy&erpanie poskytnutej pozicky je

v horizonte do 1 roka.

K 31. decembru 2015 evidovala Skupina zaviizky z obchodného styku a ostatné zavizky po splatnosti vo vyske 351 tis.
EUR (k 31. decembru 2014: 678 tis. EUR).

Menové riziko

Skupina je vystavend riziku zmien vo vymennych kurzoch beZne pouzivanych cudzich mien, ktoré méze ovplyvnit jej
finan¢nd situdciu a pefiazné toky. ManaZment Skupiny pravidelne sleduje vyvoj kurzu RUB/EUR z dévodu vysokej
volatility tohto vymenného kurzu. ManaZment pravidelne sleduje, & nie je velky rozdiel medzi zavizkami
a pohl'adavkami v cudzej mene.

K 31. decembru 2015 bola Skupina vystavena nasledovnému menovému riziku:

v tis. EUR EUR RUB CZK Ostatné Celkom
Majetok

Pohladavky z obchodného styku 1506 - 501 - 2007
Ostatné pohladavky 182 - 41 - 223
Poskytnuté p6zicky 251 555 = - - 251 555
Petiazné prostriedky a peitazné

ekvivalenty 4522 6 1044 1 5573
Celkom 257 765 6 1586 1 259 358
Zavizky

Zavizky z obchodného styku 1160 - 137 32 1329
Prijaté uvery a p6Zicky 148 696 - - - 148 696
Ostatné zavizky 314 542 - 1670 - 316212
Celkom 464 398 - 1807 32 466 237

V stipci Ostatné st zahrnuté nasledujiice meny: USD, GBP.

K 31. decembru 2014 bola Skupina vystavena nasledovnému menovému riziku:

v tis. EUR EUR RUB CZK Ostatné Celkom
Majetok

Pohl'adavky z obchodného styku 2245 251 605 - 3101
Ostatné pohl'adavky 422 19 26 = 467
Poskytnuté p6zicky 167 333 - - - 167 333
Periazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 5216 2037 585 2 7 840
Celkom 175216 2 307 1216 2 178 741
Zaviizky

Zavizky z obchodného styku 1927 583 388 14 2912
Prijaté Givery a poZicky 144 639 - - - 144 639
Ostatné finan&né zavizky 454 - = - 454
Ostatné zavizky 1812 725 1479 - 4016
Celkom 148 832 1308 1 867 14 152 021

V stipci Ostatné st zahrnuté nasledujiice meny: USD, GBP.

K 31. decembru 2014 bolo pomerne velké mnozstvo peilaznych prostriedkov a vkladov v bankéch v mene rusky ruber,
¢o manaZment nepovaZoval zarizikové, ked'Ze tieto prostriedky boli uréené na budiicu renovaciu hotela a s tym aj spojené
budiice vydavky/naklady v mene rusky rubel’.
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32. Informacie o riadeni rizika (pokrafovanie)

Okrem finanéného majetku a zdvizkov uvedenych v tabulke vy$Sie je Skupina vystavend menovému riziku hlavne pri
budovach, pozemkoch a zariadeni, ktoré pri nepriaznivom vyvoji kurzu funkénej meny jednotlivych dcérskych
spolo¢nosti oproti euro ako meny vykazovania Skupiny, méZe mat’ za nasledok jednak zniZenie hodnoty majetku
vykazaného v konsolidovanej zévierke Skupiny ajednak pokles vlastného imania skupiny z dévodu poklesu, resp.
zapornej hodnoty rezervy z prepo¢tu cudzich mien. Objem vystavenia sa tomuto riziku je uvedeny v &asti 4. Informacie
o segmentoch v ramei uvedenia majetku podla jednotlivych krajin.

Z uvedeného ddvodu spdsobeného poklesom kurzu ruského rubl'a z hodnoty 45,32 RUB/EUR k 31. decembru 2013 na
hodnotu 72,34 RUB/EUR k 31. decembru 2014, Skupina v roku 2014 vykézala stratu v ostatnych astiach sihrnného
vysledku hospodarenia v polozke Zmena v rezerve z prepoétu cudzich mien vo vyske 57 250 tis.

Analyza senzitivity

Posilnenie eura o 1% oproti korune a rublu by malo nasledujici vplyv na finanény majetok a financné Zavizky:
Vplyv na portfélio
v tis. EUR 2015 2014
CZK 2 -6
RUB - 10

Oslabenie eura o 1% oproti korune a rubfu by malo rovnako velky, ale opagny vplyv na finan&ny majetok a finanéné
zavizky ako posilnenie.

32.4. Urokové riziko
Operacie Skupiny sii vystavené riziku zmien v urokovych sadzbach. Objem tohto rizika je rovny sume trogeného majetku
a GroCenych zavazkov, pri ktorych je trokova sadzba v dobe splatnosti alebo v dobe zmeny odli$n4 od sicasnej urokovej
sadzby. Doba, na ktora je pre finaniny néstroj stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavenie riziku zmien
v urokovych sadzbach. Jednotlivé doby viazanosti pre najvyznamnejsie zlozky finanéného majetku a zavizkov st
uvedené v bodoch 21. Poskytnuté p6zidky a 29. Prijaté {ivery a ostatné finanené zavizky.

Profil finanénych nistrojov

Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje Gi¢tovna zavierka, bol profil iirokovych sadzieb tro¢enych finanénych nastrojov Skupiny

nasledovny:
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
Fixna urokova sadzba
Majetok 256 874 174 747
Zéavazky -54 -10 213
Celkom 256 820 164 534

Variabilni tirokova sadzba

Majetok 141 209
Zavizky -148 642 -134 426
Celkom -148 501 -134 217
Analyza senzitivity
Zmena o 1% v drokovych mierach by mala nasledovny vplyv na vysledok hospodarenia:
Rok kondiaci sa Rok kontiaci sa
v tis. EUR 31. decembra 2015 31. decembra 2014
100 bb rast -1 485 -1 342
100 bb pokles 1485 1342
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32.

32.5.

Informacie o riadeni rizika (pokraovanie)

Prevadzkové riziko

Prevadzkové riziko je riziko straty vyplyvajicej zo sprenevery, neautorizovanych aktivit, chyb, omylov, neefektivnosti
alebo zlyhania systémov. Toto riziko vznika pri vietkych aktivitich Skupiny a &elia mu vietky spolodnosti v ramci
Skupiny. Prevadzkové riziko zahfiia aj riziko sidnych sporov.

CieFom Skupiny je riadit’ prevadzkové riziko tak, aby sa zabranilo finanénym stratam a ujmam na dobrom mene Skupiny
v ramei efektivity ndkladov vynalozenych na splnenie tohto ciel'a a vyhniit’ sa pritom opatreniam braniacim iniciative
a kreativite.

Hlavna zodpovednost’ za implementaciu kontrol sdvisiacich s riadenim prevadzkového rizika ma manaZment Skupiny.
Tato zodpovednost’ je podporovana vypracovévanim Standardov na riadenie prevadzkového rizika spolo&nych pre celi
Skupinu. Prevédzkové riziko sa riadi systémom zapisov z porady a kontrolnych mechanizmov. Skupina mé vytvorené
oddelenie kontrolingu, kde sa pravidelnymi kontrolami snaZi eliminovat’ vietky prevadzkové rizika.

Skupina je tieZ vystavend riziku poklesu navitevnosti hotelov a restaurécii. Névstevnost hotelov je zavisla od podtu
novootvorenych hotelov v danom meste s &m je spity aj pokles cien za ubytovanie. Zaroveti je navitevnost hotela zavisla
aj od vyvoja politickej a makroekonomickej situdcie v danom State, ked’ v &ase hospodarskych kriz sa prejavuje Setrenie
nakladov spolo&nosti (napr. zniZenim poétu konferencii), ale aj niz3ia navitevnost turistickej klientely, ktord méze byt
ovplyvnena rdznymi negativnymi okolnostami ako si pripadné bombové a teroristické titoky v danom meste, ale i
vybuch sopky a nasledné obmedzenie leteckej dopravy, o m4 tiez za nasledok pokles klientely.

ManaZment pravidelne sleduje vyvoj v jednotlivych krajinich, v ktorych ma svoje aktivity tak ako je to uvedené v bode
1.3 ako aj vyvoj novootvorenych, pripadne zrekonstruovanych hotelov na danom trhu, rovnako aj cenovy vyvoj v
konkuren¢nych hoteloch. Nepredvidatelné situécie typu miestnych alebo globélnych katastrof neméze Skupina predvidat
nijakym spdsobom. Manazment Skupiny pozorne sleduje sugasny vyvoj politicko-ekonomickej situacie na Ukrajine
a v Ruskej federécii, ked’2e dana situacia méa vplyv na prevadzkovii vykonnost’ hotela v Moskve.

33. Kapitilové zivizky a riadenie kapitalu

Stratégiou Skupiny pre zachovanie kapitélovej bazy je udrziavat’ doveru investorov, veritelov a trhu a tiez podporovat’
d’alsi rast vlastného podnikania. Vedenie Skupiny pristupuje k riadeniu kapitdlu s ciefom zabezpegit dostatodné
mnozstvo prostriedkov na planované investicie v tom obdobi, na ktoré boli investicie naplanované.

Diia 30. aprila 2015 sa konalo mimoriadne valné zhromaZzdenie, ktoré rozhodlo o zniZeni zakladného imania Spolocnosti
Best Hotel Properties a.s. z hodnoty 350 250 tis. EUR na hodnotu 35 025 tis. EUR, teda o sumu 315 225 tis. EUR.
K 31. decembru 2015 bola suma 313 123 tis. EUR vykézan4 ako zavizky vo&i akcionirom s planom ich vyplaty do
jedeného roka a suma 2 102 tis. EUR sa pouZila na krytie strat spoloénosti z minulych obdobi. Zmena zékladného imania
nadobudla G¢innost’ 25. médja 2015 ako deii zapisania zniZenia zékladného imania do prislusného obchodného registra.
Po zniZeni zékladného imania spolo¢nosti sa zmenila hodnota jednej akcie z povodnych 10 EUR za jednu akciu na
1 EUR za jednu akciu.

Vedenie Skupiny nepovaZuje zniZenie kapitalu za rizikové pre d’al3i chod Skupiny. Ani na Spolotnost’ a ani na jej dcérske
spolo¢nosti sa nevzt'ahuji Ziadne externé poZiadavky na riadenie kapitahu.

34. Spriaznené osoby

Identifikdcia spriaznenych osdb

V nasledujiicom prehfade je uvedené, ku komu je Skupina vo vztahu spriaznenej osoby k 31.decembru 2015
ak 31. decembru 2014 alebo po&as obdobia od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 a obdobia od 1. janudra 2014
do 31. decembra 2014. Spriaznené osoby zahffiaji:

(1) Akciondr alebo spoloénost’ ovladana akcionarom Skupiny

(2)  Spolo¢nosti, ktoré spoloéne ovladaji alebo majii podstatny vplyv na u&tovnt jednotku a jej dcérske a pridruZené
spolo&nosti

(3)  Spolotne ovladané a pridruZené spolo&nosti, v ktorych je Skupina spolo&nikom

(4)  Clenovia vrcholového manazmentu Spolognosti alebo akciondroy Skupiny

(5)  Iné spriaznené osoby
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34. Spriaznené osoby (pokracovanie)

Prehl'ad transakcif so spriaznenymi osobami po&as rokov 2015 a 2014 je nasledovny:

31. decembra 2015 31. decembra 2014
v tis. EUR Ref.  Pohladivky Zaviizky  Pohladidvky Zaviizky
CHERRES a.s. (3) 34 - 33 -
Clenovia vrcholového manazmentu 4) 5 62 - 14
Celkom 34 62 33 14

Skupina nemala k 31. decembru 2015 Ziadne iné zostatky pohladavok alebo zavizkov ku spriaznenym osobam.

Rok konéiaci sa Rok konéiaci sa

31. decembra 2015 31. decembra 2014
v tis. EUR Ref. Vynosy Niklady Vynosy Niklady
CHERRES a.s. 3) 13 - 100
Clenovia vrcholového manazmentu 4 - -471 1 -427
Celkom 13 - 101 B

Transakcie s ¢lenmi vrcholového manazmentu

Celkové odmeny zahrnuté v Osobnych nékladoch a v tabulke vyisie si vo vyske 471 tis. EUR (2014: 427 tis. EUR).

Vrcholovému manaZmentu Skupiny neboli v priebehu roka 2015 a 2014 poskytnuté Ziadne p6Zzicky, zaruky a iné
zabezpedenia, pripadne iné formy odmien.

35. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zivierka

K 31. decembru 2015 mala Skupina v Ekaterininsky Bank v Moskve terminované a iné vklady spolu v hodnote
111925 tis. RUB. Diia 17. marca 2016, Centralna banka Ruskej Federacie pozastavila bankovu licenciu pre Ekaterininsky
Bank. Z tohto dévodu vedenie Skupiny rozhodlo zati¢tovat’ opravau polozku k vkladom v plnej vyZke 111 925 tis. RUB.
V konsolidovanom vykaze o sthrnnom vysledku hospodarenia je strata vo vyske 1 644 tis. EUR (111 925 tis. RUB)
vykazané v ramci vysledku z ukonéenych &innosti.

V januéri 2016 boli uzatvorené d’alie zmluvy o ruéeni za syndikovany aver tak, Ze Skupina ruéi aj hnutePnym majetkom.
Rucenie dlhodobym majetkom k 31.decembru 2015 predstavovalo sumu 37 63 1 tis. EUR. Skupina tiez poskytla do zalohy
28 mil. EUR uloZenych v zmenkach.

36. Podmieneny majetok a podmienené zaviizky

, e

VzhTadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského, &eského a ruského dafiového prava doteraz neboli dostato¢ne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budi dafiové organy aplikovat’. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat’
a zanikne az potom, ked’ budi k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislugnych organov.
Stidne spory

V priebehu roku 2015 a 2014 Skupina neviedla Ziadny vyznamny sadny spor.

S S

Ing. Rudolf Kri q Michal Zuber MBA
Clen predstavenstva osoba codpovednd za zostavenie

Ing. Branislav Babik
predseda predstavenstva

uctovnej zdvierky a vedenie
uctovnictva
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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Best Hotel Properties a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZzenej G¢tovnej zdvierky spolocnosti Best Hotel Properties a.s.
(“Spolo¢nost™), ktora obsahuje siivahu k 31. decembru 2015, vykaz ziskov a strat za rok konciaci
sa31. decembra 2015 a poznamky.

Zodpovednost Statutdarneho organu Spolocnosti

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Gctovnej zavierky, ktora
poskytuje pravdivy averny obraz podla slovenského zakona o Gétovnictve aza tie interné
kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie UCtovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit’ nazor na tito ictovni zavierku na zaklade nasho auditu. Audit
sme uskutocnili v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi. Podl'a tychto standardov
mame dodrziavat’ etické poziadavky, naplanovat’ a vykonat® audit tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, ze uctovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Sacastou auditu je uskuto¢nenie postupov na ziskanie auditorskych dokazov o sumach a tidajoch
vykédzanych v G¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od usudku auditora, vratane postdenia
rizik vyznamnej nespravnosti v uctovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri
posudzovani tohto rizika auditor berie do (vahy interné kontroly relevantné pre zostavenie
Gc¢tovnej zavierky, ktora poskytuje pravdivy a verny obraz, aby mohol vypracovat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie v§ak na ucely vyjadrenia nazoru na u¢innost’ internych
kontrol uctovnej jednotky. Audit d’alej zahfiia zhodnotenie vhodnosti pouzitych aétovnych zasad
a uCtovnych metdd a primeranosti uctovnych odhadov uskutoénenych Statutarnym organom
Spolocnosti, ako aj zhodnotenie prezentacie uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostato¢né a vhodné ako vychodisko
pre nas nazor.

Obchodny register Okresného

sudu Bratislava |, oddiel Sro, 31346238
4 Evidencné ¢islo licencie
KPMG Slovensko spol. s r.0., a Slovak limited liability company viotka ¢. 4864/8 asuditora: 96
and a member firm of the KPMG netwaork of independent Commercial register of District
member firms affiliated with KPMG International Cooperative court Bratislava |, section Sro, Licence number

{“KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B

ICO/Registration number

of statutory auditor: 96
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Ndazor

Podl'a nasho nazoru G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy averny obraz finanénej situacie
Spolo¢nosti k31, decembru 2015 avysledku jej hospodarenia za rok konciaci sa
31. decembra 2015 v shlade so slovenskym zakonom o Gétovnictve.

Zdoraznenie niektorych skutocnosti

Bez vplyvu na nas nazor, upozoriiujeme na cast’ D.1 poznamok G¢tovnej zavierky, kde sa uvadza,
ze Spolocnost’ vykazuje k 31. decembru 2015 vyssie kratkodobé zavizky ako kratkodoby majetok
z ddévodu zavidzku voéi akcionarom zo znizenia zakladného imania Spolocnosti ako je opisané
v Casti E.9. Spolo¢nost’ za tcelom ziskania prostriedkov na uhradenie zavizku je v jednani
o odpredaji svojich aktivit v Ruskej federacii a prostriedky ziskané predajom plus spenazenim
poskytnutych tverov v sume 236 633 tis. EUR budi pouzité na vyplatenie zavizku voci
akcionarom vo vyske 313 123 tis. EUR.

29. aprila 2016

Bratislava, Slovenska republika

- \ f |
iy t{
B kom Iy ™

Auditorska spolo¢nost’: Z QKA ] &) Zode\/edny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. : Ty / Ing. Richard Farkas, PhD.
Licencia SKAU ¢. 96 Yy / Licencia SKAU ¢&. 406



Udétovna zavierka

zostavena k 31. decembru 2015



UCTOVNA ZAVIERKA

podnikatelov v podvojnom u&tovnictve zostavend

k 31. 12. 2015

Dafiové identifikaéné &islo U&tovnd zdvierka U&tovnd jednotka Za obdobie
[2{o]2]1]3]7]1]9[5]7] mesiac  rok

- fiadna | -mala od [O]1] [2]O]1]5
iI¢o | - mimoriadna - velkd do [1]2 2|10]115
[3[sl7[4]o[7]of1] || -priebema

Bezprostredne

SK NACE fvyznadisa ) predchddzajice

' : @ obdobie

mesiac rok

od |01 210|114

do |12 210(1]4

Prilozené sOcasti G¢tovej zavierky
[x]sovaha (02 POD 1-01) [ x]Vykoz ziskov a strat(U POD 2-01) Poznémky (& POD 3-01)

(v celych eurdich) {v celych eurdch) [v celych eurdch alebo eurocentoch)

Obchodné meno (ndzov) Uctovnej jednotky

Blels]|t Hioltfe]l Pirlolplel|r|t]i]le]s af . |s

Sidlo U¢tovnej jednotky, ulica a &islo

Hlold]|Z]|o|Vv]oO njé@lmlels|tli|e 2

PsC Obec

e[ 1[ ]ofe| [Bfrfaftfifsftfafvlal T T [T T T T T TPV PP 11T ]|

Oznacenie obchodného registra a &islo zapisu obchodne] spolocnosti

Olk|rlels|n|y s|u|d Blr|alt|i|s]!]alv]a I
o|d|dli]e]|l S|laf, villolZ|k]|a 11615]/0]|/|B

Telefénne Cislo Faxové &islo
lo[2f[4]3]efafofs[1fi[ | [ [ | [of2]4[3]¢[4fols[1]2] [ [ | |

E-mailovd adresa

le[k[olt]e[alm[@[efk|ot[efalm| . [cfofm] | [ [ [ [ F [ ][] |

Zostavend dia: Schvdlend dria: Podpisovy zdznam Statutérneho orgdnu U&tovnej jednotky alebo
&lena §tatutdrneho orgdnu U&tovnej jednotky alebo podpisovy

31. marca 2016




DIC: 2021371957 [ico: 35740701 Sovaha U& POD 1-01
Bezprosiredne
Ozna- STRANA AKTIV Cislo Beiné G&lovné obdobie predchddzajice
&enle riadku U&tovné obdobie
a b c 1 2 3
Brutto-&asf 1 Korekcia-&asf 2 Netto Netto
Spolu majetokr. 02 +r. 33 +r. 74 01 475,129,118 45,668,276 429,460,842 395,462,607
A. INeobeiny majetok r. 03 +r. 11 +r. 21 02 218,248,980 45,589,250 172,659,730 218,362,614
Al Dihodoby nehmotny majetok siéet (r. 04 azr. 10) 03 328,971 221,570 107,401 8,673
A.l1.]Aktivované ndklady na vyvoj (012) - /072, 091A/ 04 0 0 0 0
2.|Softvér (013)-/073, 021A/ 05 321,435 217,675 103,760 4,278
3.|Ocenitelng prava (014)-/074, 0914/ 06 7,536 3.895 3,641 4,395
4.|Goodwill (015) - /075, 091A/ 07 0 0 0 0
Ostatny dihodoby nehmotny majetok (019, 01X)
2l 1079, 07X, 091A/ = 0 0 0 0
‘. f)/z;f;rdvqny dlhodoby nehmotny majetok (041} ® 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby nehmotny majetok
7-|051) - 109547 10 C 0 0 0
All.  |Dlhodoby hmotny majetok si&et {r. 12 aZr. 20) n 68,846,358 31,214,770 37,631,588 38,684,458
ALT. fPozemky (031) - /092A/ 12 0 0 0 0
2.|Stavby (021} - /081, 092A/ 13 61,389,387 25,112,593 36,276,794 37,004,323
Samostatné hnutelné veci a sibory hnutelnych veci
3. (022) - /082, 092A/ 14 7,239,692 6,033,956 1,205,736 1,533,721
Pestovatekké celky trvalych porastov (025)
4. jo85, 0924/ IS g g 0 g
5.|26kladné stado a fainé zvieratd (026) - /086, 092A/ 16 0 0 0 0
Ostatny dihodoby hmotny majetok
6. (029, 02X, 032] - /089, 08X, 092A/ 17 209,550 68,221 141,329 129,080
Obstardvany dlhadoby hmotny majetok
7-{(042) - 10947 18 7.729 0 7.729 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby hmotny majetok
8] 052) - 1095/ 19 0 0 0 17,334
Opravnd polozka k nadobudnuiému majetku
9. (+/-097) +/- 098 20 0 0 0 0
Alll.  |Dlhodoby finangny majetok sicet (r. 22 aZ r. 32) 2 149,073,651 14,152,910 134,920,741 179,669,483
Podielové cenné papiere a podiely v prepojenych
ALY, uctovnych jednotkach (0614, 0624, 063A] - /096A/ 22 109,440,703 12,610,884 96,829,819 138,969,665
Podielové cenné papiere a podiely s podielovou
2.|0¢astou okrem v prepojenych UEtovnych jednotkach 23 1,542,026 1,542,026 0 0
[062A) - /096A/
Ostatné realizovatelné cenné papiere a podiely
3. (063A) - /096A/ 24 0 0 0 0
" !’%;cél;zf/prepolenym U&tovnym jednotkdm (066A) 25 37,962,450 0 37,962,450 0
P&Zicky v rdmci podielovej UCasti okrem prepojenym
2 0&tovnym jednotkdam (066A) - /096A/ 2 0 0 0 40,629,184




DIC: 202137]957' |ICO: 3574070]' Sovaha U POD 1-01
Bezprosiredne
Ozna- STRANA AKTIV Cislo BeZné G&tovné obdoble predchddzajice
&enle riadku 0&tovné obdoble
a b @ 2 3
Brutto-Casf 1 | Korekcio-Easf 2 Netto Netto
6.|Ostatngé poicky (067A) - /096A/ 27 0 0 0 0
7 Dlhové cenné papiere a ostatny dihodoby finanény % 0 0 0 0
‘[majetok [065A, 069A, 06XA) - /096A/
Pozicky a ostatny dihodoby finan&ny majetok so ‘
8.|zostatkovou dobou splatnosti najviac jeden rok (066A, 29 128,472 0 128,472 70,634
067 A, 069A, 06XA) - /096A/
Ucty v bankdach s dobou viazanosti dihsou ako jeden
9 rok (22XA) 30 0 0 0 0
10.|Obstardvany dihodoby finanény maojetok (043) - /096A/] 31 0 0 0 0
Poskytnuté preddavky na dihodoby finanény majetok
1. (053) - /095A/ 32 0 0 0 0
B. Obeiny majetokr. 34 +r. 41 +1. 53 +1. 66 +1. 71 33 256,756,953 79,026 256,677,927 176,908,553
B.I Zasoby sicet (r. 35 a¥ r. 40) 34 263,755 0 263,755 274,320
B.I.1.|Materidl (112, 119, 11X} - /191, 19X/ 35 262,136 0 262,136 272,306
Nedokon&end vyroba a polotovary vlastnej vyroby
e (121,122,12X) - /192, 193, 19X/ 36 0 0 0 0
3.]vyrobky {123) - 1194/ 37 0 0 0 0
4 |2vierata (124) - 1195/ 38 0 0 0 0
5.[Tovar (132, 133, 13X, 139} - /196, 19X/ 39 1,619 0 1,619 2,014
6.|Poskytnuté preddavky na zdsoby (314A) - /391A/ 40 0 0 0 0
B.II. Dlhodobé pohladdvky sG&et (r. 42 +r, 46 aZ r. 52) 41 2,005,571 0 2,005,571 2,164,248
B.IL.1.JPohladdvky z obchodného styku sG&et (1. 43 aZr. 45) 42 0 0 0 0
Pohladavky z obchodného styku vodi prepojenym
1.a.|0&tovnym jednotkam (311A, 3124, 313A, 314A, 3154, 43 0 0 0 0
31XA) - /391A/
Pohladavky z cbchodného styku v ramci podielovej
Ucasti okrem pohladdavok voci prepojenym O&tovnym
1.b. jednotkém (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA) “ 0 0 0 0
- /391A/
Ostatné pohladdavky z obchodného styku (311A, 3124,
1'C1313A, 314A, 315A, 31XA) - /391A/ 45 0 0 0 :
2.|Cisté hodnota zakazky (316A) 46 0 0 0 0
Ostatné pohladdavky vodi prepojenym O&tovnym
3-Jiednotkam (351A) - /391A/ 4 0 0 0 0
Ostainé pohladdvky v ramci podielove] O¢asti okrem
4.|pohladavok vodi prepcjenym O&tovnym jednotkdm 48 0 0 0 0
(351A) - /391A/
Pohladavky voéi spolo&nikom, clenom a zdruzeniu
2 (354A, 355A, 358A, 35XA) - /391A/ 49 0 0 0 0
6.|Pohladdvky z derivatovych operécii (373A, 3746A) 50 0 0 0 0




DIC: 2021371957|  [ico: 35740701 Sovaha U& POD 1-01
Bezprostredne
Ozna- STRANA AKTIV Cislo Beiné (&tovné obdoble predchddzajice
&enie radku U¢tovné obdobie
a b c 1 2 3
Brutto-&asf 1 Korekcia-€asf 2 Netto Netto
Iné pohladdévky (335A, 336A, 33XA, 371A, 374A, 375A,
7-(a78m) - 139147 51 0 0 0 0
8[OdloZend danova pohladavka (481A) 52 2,005,571 0 2,005,571 2,164,248
B.Ill.  {Krdtkodobé pohlfaddvky si&et (r. 54 + r. 58 air. 65) 53 252,525,639 79,026 252,446,613 172,967,068
B.IIL.1.|JPohfadévky z obchodného styku socel (1. 55 air. 57) 54 882,397 32,676 849,721 764,364
Pohladavky z obchodného styku voci prepojenym
1.a.]0¢tovnym jednotkd@m (3114, 312A, 313A, 314A, 315A, 55 0 0 0 0
31XA) - /391A/
Pohladévky z obchodného styku v ramci podielovej
Ucasti okrem pohladévok vodi prepojenym uétovnym
Ieles jednotkam (311A, 312A, 313A, 314A, 315A, 31XA} e 0 0 0 0
- [391A/7
Ostatné pohladdévky z obchodného styku [311A, 3124,
2. [55 R TH  sh SIRY  9AY 57 882,397 32,676 849,721 764,364
2.|Cisté hodnota zakazky (316A) 58 0 0 0 0
Ostatné pohladéavky voci prepojenym U&tovnym
s o sl 59 14,688,481 46,350| 14,642,131 0
Ostatné pohladdavky v rdmci podielovej G&asti okrem
4.|pohladavok vodi prepojenym O&tovnym jednotkédm 40 0 0 0 4,865,212
(351A) - /391A/
5 Pohladdvky voli spolotnikom, ¢lenom a zdruzeniu 6l 0 0 0 0
|(354A, 355A, 358A, 35XA, 398A] - /31 A/
6.|Socidlne poistenie (336A) - /391A/ 62 0 0 0 0
Darnové pohladavky a dotécie (341, 342, 343, 345, 346,
7(347) - 13911 & 0 0 0 0
8.|Pohladdvky z derivatovych operdcii (373A, 376A) 64 0 0 0 0
Iné hladdvky (335A, 33XA, 371A, 374A, 375A, 378A
P viaid Do es | 236954761 Of 236954761| 167,337.492
B.IV. |Krdikodoby finanény majetok soéet (r . 67 aZ r. 70) 66 0 0 0 0
Kratkodoby financny majetok v prepojenych
B.IV.1.|oEtovnych jednotkéch (2514, 253A, 256A, 257A, 25XA) 47 0 0 0 0
- [291A, 29XA/
Kratkodoby finan&ny majetok bez kratkodobého
finanéného majetku v prepojenych G&tovnych
2 liednotkach (251A, 253A, 256A, 257A, 25XA) 68 0 0 0 0
- [291A, 29XA/
3.|Vlastné akcie a viasiné obchodné podiely {252) 69 0 0 0 0
Obstardvany kratkodoby financny majetok
4((259, 314A) - 129127 70 o @ 0 0
B.V.[Finan&né O&tyr, 72 +1.73 71 1,961,988 0 1,961,988 1,502,917
B.V.1.|Peniaze (211, 213, 21X) 72 26,058 0 26,058 29,375
2.|U&ty v bankdch (221A, 22X, +/- 261) 73 1,935,930 0 1,935,930 1,473,542




DIC: 2021371957 (ICO: 35740701 suvaha U POD 1-01|

Bezprostredne

Ozna- STRANA AKTIV Cislo Beiné G&tovné obdobie predchédzajice

&enie riadku u&tovné obdoble
a b ¢ 1 2 3

Brutto-¢ast 1 Korekcia-&asf 2 Netto Netto

c: Casové rozlfenle so&et (r. 75 aZr. 78) 74 123,185 0 123,185 191,440

C.1.|Néklady budicich obdobi dihodobé (381A, 382A) 75 61 0 61 36

2.[Naklady budicich obdobf kratkodobé (3814, 3824) 76 77,481 0 77,481 77.374

3.|Prijmy budicich obdobi dihodobé (385A) 77 0 0 0 0

4 {Priimy budocich obdobf kratkodobé (385A) 78 45,643 0 45,643 114,030




DIC: 2021371957 1O 35740701 svaha ¢ POD 101
i Bezprosiredne
Ozna- STRANA PASIV islo Beiné predchddzajice
&enie riadku G&tovné obdobie U&tovné obdoble
a b c 4 5
Spolu viastné imanie a zdvéizky r. 80 + 1. 101 +r1. 141 79 429,460,842 395,462,607
Viastné imanier. 81 +r. 85 +r1. 86 +r. 87 +1. 90 +r1. 93
A. 197 +1.100 80 16,714,880 354,667,769
Al Z&kladné imanie sO&et (1. 82 aZ r. 84) 81 35,025,000 350,250,000
Al1.|Zékladné imanie (411 alebo +/- 491) 82 35,025,000 350,250,000
2.|Zmena zékladného imania +/- 419 83 0 0
3.|Pohladévky za upisané viasing imanie (/-/353) 84 0 0
ANl |Emisné &io (412) 85 0 0
ALl Ostatné kapitdlové fondy (413) 86 0 0
AlV. |Zdkonné rezervné fondy r. 88 +r. 89 87 2,947,662 2,496,401
0 y y f i y 417A, 418,
AL Lakonny rezervny fond a nedelitelny fond | 18 a8 2,947 462 2,496,401
421A, 422)
9 Rezervny fond na vlastné akcie a viastné podiely (417A, 89 0 0
421A)
AV. |Ostainé fondy zo ziskur. 91 +r. 92 90 0 0
AV.1.|Statutérne fondy {423, 42X) 91 0 0
2.|Ostatné fondy (427, 42X) 92 0 0
AVI. |Ocefiovacie rozdiely z precenenia sicet (r. 94 air. 96) 93 0 0
AVLL Qcenovacie rozdiely z precenenia majetku a zdvdazkov o4 0 0
[+/- 414}
QOcenovacie rozdiely z kapitdlovych OGastin
241/ 415) 95 0 Y
3 Oceriovacie rozdiely z precenenia pri zZIoCeni, splynuti a 96 0 0
‘|rozdeleni (+/- 416)
AVI. [Vysledok hospoddrenia minulych rokovr, 98 +r. 99 97 3,571,607 -2,591,234
AVII.1.|Nerozdeleny zisk minulych rokov (428) 98 8,547,734 4,486,393
2.|Neuhradena strata minulych rokov (/-/429) 99 -4,976,127 -7,077,627
Vysledok hospoddrenia za G&tovné obdobie po zdanen|
AVIIL |/+-/ r.01-(r.81+r.85+r.86+r.87 +r. 90 +r. 93 +r1. 97 100 -24,829,389 4,512,602
+1. 101 +r. 141)
1 . +r. 121 +1. 122 +1. 136 +1. 139
2 roveRy 102 I8 121 122 8136 e 101 412,262,372 40,407,103
IB.1. Dihodobé zavazky sGcet (r. 103 +r1. 107 air. 117) 102 91,204 106,333
Dlhodobé zdvizky z obchodného styku siéet
BL1Ar 104 azr. 106) 108 0 0
1 Zavazky z obchodného styku voci prepojenym 104 0 0
% getovnym jednotkam (321A, 475A, 476A)




DIC: 2021371957 [ico; 35740701 suvaha ¢ POD 1-01
f & Bezprostredne
Ozna- STRANA PASIV fslo Beiné predchddzajice
&enle riadku (&tovné obdobie Uétovné obdobie
a b c 4 5
L&vizky z obchodného styku v ramci podielovej s asti
1.b.Jokrem zavézkov voli prepojenym Uctovnym jednotkam| 105 0 0
[321A, 475A, 476A)
1.c.|Ostatné zavézky z obchodného styku {321A, 475A, 476A) 106 0 0
2.|Cisté hodnota zakazky (316A) 107 0 0
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym G&tovnym 108 0 0
‘liednotkam (471A, 47XA)
Ostatné z&vazky v rdmci podielovej 0Casti okrem
4. {zévézkov vodi prepojenym O&tovnym jednotkdm (471A,] 109 0 0
47XA)
5.|Ostainé dihodobé zavizky {479A, 47XA) 110 0 0
6.|DIhodobé prijaté preddavky (475A) 11 0 0
7.|DIhodobé zmenky na Uhradu (478A) 112 0 0
8.|Vydané dlhopisy (473A/-/255A) 13 0 0
9.|2avézky zo socialneho fondu (472} 114 63,711 52,117
10.|Iné dihodobé zavazky (336A, 372A, 474A, 47XA) 115 27,493 54,216
11.|Dihodobé zavazky z derivatovych operdcii (373A, 377A)] 116 0 0
12.]0dlozeny dafovy zavézok (481A) 17 0 0
B.I. Dlhodobé rezervy r. 119 +r. 120 118 0 0
B.IL1.|Zakonné rezervy (451A) 19 0 0
2.|Ostatné rezervy (459A, 45XA) 120 0 0
B.II. Dlhodobé bankové Gvery (461A, 46XA) 121 74,343,094 37.508,000
B.V. [Krdtkodobé zavazky sucet (r. 123 +r. 127 air. 135) 122 335,992,952 1,761,459
B.IV.1. |Zavézky z obchodného styku so&et (r.124 azr. 126) 123 22,333,108 935,636
Iavézky z obchodného styku voéi prepojenym
1.a.Joctovnym jednotkdm (321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 124 0 0
32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA)
Lavézky z obchodného styku v rdmci podielovej G&asti
b okrem zavézkov vodi prepojenym U&tovnym jednotkam 125 0 0
TT(321A, 322A, 324A, 325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A,
47XA)
Ostatné zdvazky z obchodného styku (321A, 322A, 324A,
R 325A, 326A, 32XA, 475A, 476A, 478A, 47XA) 129 22,333,108 935,636
2.|Cisté hodnota zakazky (316A) 127 0 0
3 Ostatné zavazky vodi prepojenym G&tovnym 198 0 0

‘liednotkdm ([361A, 36XA, 471A, 47XA)




DIC: 2021371957[ ||<':o: 35740701 Sovaha U& POD 1-01
& Bezprostredne
Ozna- STRANA PASV e Beiné predchédzajice
Zenie riadku U&tovné obdobie U&tovné obdobie
a b c 4 5
Ostatné zévézky v rdmci podielove] O¢asti okrem
4.|zdvazkov voii prepojenym O¢tovnym jednotkam (361A, 129 0 0
36XA, 471A, 47XA)
Lavéizky vodi spolocnikom a zdruZeniu (364, 365, 366,
2 367,368, 398A, 478A, 479A) b 313,123,500 0
6.17avézky vod&i zamestnancom (331, 333, 33X, 479A) 131 171,782 164,817
7.|2avézky zo socid@ineho poistenia (336A) 132 93,365 93.013
Rové zava taci L , 343, 345, 346, 347,
8 3Ds(r;ove zavzky a dotacie (341, 342, 34 133 203,719 492,842
9.|2&vézky z derivatovych operdcii (373A, 377A) 134 0 0
10.]Iné zavéizky (372A, 379A, 474A, 475A, 479A, 47XA) 135 67,478 75,151
BYV. [Krétkodobé rezervyr. 137 +r. 138 136 315,122 235311
B.V.].|Zakonné rezervy (323A, 4514) 137 75,623 174,601
2.|Ostainé rezervy (323A, 32X, 459A, 45XA) 138 239,499 60,710
B.VI. [Beiné bankové Overy (221A, 231, 232, 23X, 461A, 46XA) | 139 1,520,000 796,000
|Krdfkodobé finan&né vypomoci (241, 249, 24X, 473A,
|B.VIL /-/255A) 140 0 0
C. Casové rozlifenle socet (1. 142 air. 145) 141 483,590 387,735
C.1.|Vydavky budicich obdobi dihodobé (383A) 142 0 0
2.|vydavky budicich obdobi kratkodobé (383A) 143 126,577 386,188
3.fvynosy budicich obdobi dihodobé (384A) 144 331,433 0
4.|vynosy budlcich obdobi krétkodobé (384A) 145 25,580 1.547




DIC: 2021371 957| ||C:o: 35740701 Vykaz ziskov a strat U& POD 2-01
Skuto&nosf
o St | o g ansom | b st
a b C. 1 2

*  |Cisty obrat (East GEt. Ir. 4 podTa zdkona) ()] 9,246,055 8,875,706
” ::.y’ggzyizr.h&s)podérskej €innosti spolu sucet 02 20,622,047 9,093,074

I.  [Trzby z predaja tovaru (604, 607) 03 13,802 24,711
II.  |Trzby z predaja viastnych vyrobkov (601) 04 0 0
1. riby z predaja sluzieb (602, 606) 05 9,232,253 8,850,995
V. (ZS;';?Q\); dsisc:(\L/Jup i\:]r;f;lr]o)orgc:nizc:c‘im’/ch zGsob (+/-) 06 0 0
V. |Akfivacia (G&tovd skupina 62) 07 0 0
[ ztie o o e, 1,
Vit ?:;?Lr;i'vg/'sr;c;sy z hospoddrskej &innosti (644, 645, 646, 09 11,375,393 207,568
= ey v et soon 2z 22269, 146 11186535
A zgljfzsc:));)vynoloiené na obstaranie predaného tovaru i 0 10,466
N 2101605 2117920
C. Opravné polozky k zasobdm (+/-) (505) 13 0 0
D. Sluzby (0&tova skupina 51) 14 3,758,874 3,647,177
E. Osobné ndaklady si&et (1. 16 azr. 19) 15 3,529,167 3,379,315
E1.  |Mzdové ndklady (521, 522) 16 2,709,663 2,527,778
2, |Odmeny &lenom orgdnov spolo&nosti a druzstva (523)| 17 0 25,000
3. [Ndklady na socidine poistenie {524, 525, 524) 18 795,902 800,285
4, [Socidine ndklady (527, 528) 9 23,602 26,252
F. Dane a poplatky (U&tové skupina 53) 20 34,926 33,026

QOdpisy a opravné poloZky k dihodobému
G. nehmotnému majetku a dihodobému hmotnému 21 1,297,313 1,577,630
majetku {r. 22 +r. 23)

G |Gnoasbéns hmotnéno maietks (551) 2 1.924.431 2.372:906
2. |t a chadobémy nrmofméme majetke o/ (5531 2 627,118 795,27
i [ovedandno marenet toi ) | s 491 6641
I, Opravné poloky k pohladavkam (+/-) (547) 25 53,615 14,790




DIE: 2021371957|  [ico: 35740701 Vykaz ziskov a strét U POD 2-01
Skuto&nosf
Ozna- Text Eislo o bezprostredne predchddzajoce
&t ie o
&enie riadku beiné dtovne obdob U&tovné obdoble
a b c 1 2
Ostatné néklady na hospoddrsku Einnost
= (543, 544, 545, 546, 548, 549, 555, 557) 25 11,493,097 399.970
- Vysledok hospoddrenia z hospoddrskej €innosti (+/-) 27 1,647,119 2,093,661
(r.02 - 1. 10)
= Pridand hodnota (1. 03 + .04 + 1. 05 + 1. 06 + 1. 07)
ST+ 1241, 13+71.14) 2& 3,385,478 3.100.143
Vynosy z finan&nej &innosti spolur, 30 +r. 31 +r1. 35
£2d
e e e 29 22,868,426 16,396,843
VIll. |Trzby z predaja cennych papierov a podielov (661) 30 12,372,121 5,009,090
X Vynosy z dlhodobého finan&ného majetku su&et a1 0 0
T |{r-32azr. 34)
E Vynosy z cennych papierov a podielov od 2 0 0
' "|prepojenych U&tovnych jednotiek (665A)
Vynosy z cennych papierov a podielov v podielovej
2.|u&asti okrem vynosov prepojenych O&tovnych k] 0 0
jednotiek (665A)
3.|Ostatné vynosy z cennych papierov a podielov (665A)| 34 0 0
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku sicet
X .36 azr. 38) % 0 ;
%1 Vynosy z kratkodobého finanéného majetku od 2% 0 0
*"Jprepojenych Utovnych jednotiek (666A)
Vynosy z kratkodobého finanéného majetku v
2.|podielovej OCasti okrem vynosov prepojenych 37 0 0
Uétovnych jednotiek (666A)
3 Ostatné vynosy z krdtkodobého finanéného majetku 8 0 0
(666A)
XI.  [Vynosové Oroky (r. 40 +r. 41) 39 10,489,127 11,387,354
vy . remich oEtovnich | N
NER ynosove Uroky od prepojenych UCtovnych jednotiek 0 2,358,546 0
(662A)
2.|Ostatné vynosové Groky (662A) 41 8,130,581 11,387,354
Xll.  |Kurzové zisky (663) 42 7.178 399
X Vynosy z precenenia cennych papierov a vynosy z 43 0 0
* |derivatovych operdcii (664, 667)
XIV. |Ostatné vynosy z finan&nej &innosti (648) 44 0 0
Ndklady na finanénd ¢innost spolur. 46 + 1. 47 + 1. 48
hd .49 41 5241 5341 54 45 44,586,659 8,017,763
K. Predané cenné papiere a podiely (561) 46 29,528,962 4,124,489
L. Naklady na kratkodoby finan&ny majetok (564} 47 0 0
M. Opravné polozky k finanénému majetku (+/-) (565) 48 12,610,884 1,542,026
N. Nékladové Groky (r. 50 + r. 51} 49 1,633,829 1,566,795
N ?l;:l;l:)dové Uroky pre prepojené U&tovné jednotky 50 0 0
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DIC: 2021371957 ICO: 35740701 Vykaz ziskov @ strt UE POD 2-01
Skuto&nosf
Ozna- Text Cislo L'A e bezprostredne predchddzajice
Zenle riadku Eenélittcvnéobdoble G&tovné obdoble
a b c 1 2
2. |Ostatné ndkladové Oroky (562A) 51 1,633,829 1,566,795
o. Kurzové straty (563) 52 22,402 4,594
b Ndkiady na precenenie cennych papierov a ndklady 53 0 0
: na derivatové operdcie (564, 567)
Q. Ostatné naklady na finanénd &innost (568, 569) 54 790,582 779,859
- Vysledok hospodadrenia z finan&nej Einnosti (+/-) B
(. 29 - 1. 45) 55 21,718,233 8,379,080
- Vysledok hospoddrenia za G&tovné obdobie pred :
zdanenim (+/-) (1. 27 + 1. 55) 56 23,365,352 6,285,419
R. Daf z primov (r. 58 + 1. 59) 57 1,464,037 1,772,817
R.1. Dah z primov splatnd (591, 595) 58 1,305,360 1,230,780
2. |Dari z priimov odiozend (+/-) (592) 59 158,677 542,037
Prevod podielov na vystedku hospoddrenia
S spolocnikom (+/- 596) 60 0 0
Vysledok hospoddrenia za U&tovné obdobie po p
e zdaneni (+/-) (. 56 - 1. 57 - 1. 60) é 24,829,389 4,512,602
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A. VSEOBECNE INFORMACIE

1. Obchodné meno a sidlo spolo¢nosti:
Best Hotel Properties, a.s.

HodZovo namestie 2

811 06 Bratislava

Spoloénost’ Best Hotel Properties, a.s. (d'alej len Spolo&nost), bola zaloZena 10. decembra 1997 a do obchodného
registra bola zapisand 5. februara 1998 ako SPIRA, a.s. (Obchodny register Okresného sidu Bratislava I v Bratislave,
oddiel Sa, vlozka 1650/B), difa 11. jiina 2009 bola premenovana na BHP, a.s. a dila 27. oktébra 2009 na Best Hotel
Properties a.s.

Hlavnymi &innost’ami Spoloénosti si:

— ubytovacie sluzby v ubytovacich zariadeniach s prevadzkovanim pohostinskych &innosti v tychto zariadeniach,

— prendjom nehnutel'nosti, bytovych a nebytovych priestorov bez poskytovania inych neZ zakladnych sluZieb spojenych
s prendjmom,

— prengjom gardZi alebo odstavnych pldch pre motorové vozidla sliiZiacich na umiestnenie najmenej piatich vozidiel
patriacich inym osobam neZ majitelovi alebo n&jomcovi nehnutet'nosti.

2. Udaje o neobmedzenom ruteni
Spolo¢nost nie je neobmedzene rudiacim spolonikom v inych spolotnostiach podla § 56 ods. 5 Obchodného

zakonnika, ani podl'a podobnych ustanoveni inych predpisov.

3. Datum schvilenia G€tovnej zdvierky za predchddzajiice G¢tovné obdobie
Uttovna zévierka Spolognosti k 31. decembru 2014, za predchadzajice G&tovné obdobie, bola schvalend valnym
zhromaZzdenim Spolo¢nosti 26. jina 2015.

4. Priavny dévod na zostavenie Gctovnej zivierky
Uttovna zavierka Spolognosti k 31. decembru 2015 je zostavena ako riadna udtovna zavierka podla § 17 ods. 6 zdkona
NR SR ¢. 431/2002 Z. z. o Gtovnictve (dalej ,,zékon o G¢tovnictve™) za uétovné obdobie od 1. januira 2015 do
31. decembra 2015.

Uttovna zavierka je urena pre pouZivatel'ov, ktori maji primerané znalosti o obchodnych a ekonomickych &innostiach
a uctovnictve a ktorf analyzuju tieto informécie s primeranou pozornost'ou. Uétovné zavierka neposkytuje a ani nemdze

vvvvv

veritelia, mohli potrebovat’. Tito pouZivatelia musia relevantné informécie ziskat’ z inych zdrojov.

5. Informaicie o skupine

Spolodnost” zostavuje konsolidovant uétovnil zavierku podla Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva
(“IFRS*) v zneni prijatom EU k 31.12.2015. Miesto uloZenia konsolidovanej u¢tovnej zavierky je v sidle Spolo¢nosti:
HodZovo namestie 2, 811 06, Bratislava. Konsolidovana uétovna zévierka je zverejiiovana na stranke Spolo&nosti
www.besthotelproperties.sk.

Spoloénost ma povinnost’ zostavit' konsolidovant uétovnu zavierku,

6. Potet zamestnancov
Priemerny prepod&itany polet zamestnancov Spoloénosti v (iétovnom obdobi 20135 bol 202 (v uétovnom obdobi 2014 bol

203).

Potet zamestnancov k 31. decembru 2015 bol 194, z toho 6 vedicich zamestnancov (k 31. decembru 2014 to bolo 203
zamestnancov, z toho 8 vedicich zamestnancov).

7. Zverejnenie uttovnej zivierky za predchidzajiice ii¢tovné obdobie

Uktovnd zavierka Spolofnosti k 31. decembru 2014 spolu so spravou auditora o overeni udtovnej zévierky
k 31. decembru 2014 resp. vyroénou spravou a dodatkom spravy auditora o overeni siiladu vyrognej spravy s iétovnou
zavierkou bola ulozena do registra uctovnych zavierok 31. marca 2015 resp. 30. jina 2015.

8. Schvilenie auditora
Valné zhromazdenie 26. juna 2015 schvalilo spolotnost KPMG Slovensko, spol. s.r.o., &islo licencie SKAU 96 ako
audftora na overenie u¢tovnej zavierky za a¢tovné obdobie od 1. januéara 2015 do 31. decembra 2015.
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B. INFORMACIE O ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Predstavenstvo Ing. Branislav Babik, predseda
Ing. Rudolf KriZan, &len
Michal Zuber, MBA, ¢len

Dozoma rada JUDr. Jarmila JanoSova - zaroveii ¢lenka vyboru pre audit
Milan Kuéera - zaroveii &len vyboru pre audit (do 29.3.2016)

C. INFORMACIE O AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Struktira akciondrov Spolo&nosti k 31. decembru 2015 je takéto:

Podiel na zékladnom imanf{ Hlasovacie prava

v tis. EUR % %
ANJOU ENTERPRISES LIMITED 5784 16,51 16,51
REXINA LIMITED 5720 16,33 16,33
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 3653 10,43 10,43
LEVOS LIMITED 5306 15,15 15,15
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 2 588 7,39 7,39
J&T FINANCE GROUP, a.s. 2300 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. 2 000 5,71 5,71
Akciondri s mengj ako 5% hlasovacich prav 7675 21,91 21,91
S polu 35 025 100 100

Akcionari vlastnia 35 025 000 kmeiiovych, zaknihovanych akcii v menovitej hodnote 1 EUR v celkovej hodnote 35 025
000 EUR.

Podl'a zoznamu akcionarov k stavu z 31. decembra 2015 je celkovy pocet akcionarov spolo¢nosti: 72 (z toho 42
fyzickych 0s0b).

Struktira akciondrov Spolo¢nosti k 31. decembru 2014 bola takato:

Podiel na zékladnom imani Hlasovacie prava

v tis. EUR % %
ANIJOU ENTERPRISES LIMITED 57 843 16,51 16,51
REXINA LIMITED 57 200 16,33 16,33
NIKROC INVESTMENTS LIMITED 36 525 10,43 10,43
LEVOS LIMITED 52921 15,11 15,11
DIAMOND HOTELS CYPRUS LIMITED 25 881 7,39 7,39
J&T FINANCE GROUP, as. 23 000 6,57 6,57
CLEARSTREAM BANKING S.A. 20 000 5,71 5,71
Akcionari s menej ako 5% hlasovacich prav 76 880 21,95 21,95
S polu 350 250 100 100

13



Uttovna zévierka
Best Hotel Properties a.s. k 31. decembru 2015

Poznamky Ug PODV 3 -01 I¢o [3]s5]7]4a]o]7]0]1]

DIC [2]o0]2[1]3]7]1]9[5]7]

D. INFORMACIE O PRIJATYCH POSTUPOCH

1. Vychodiskd pre zostavenie iétovnej zavierky
Uttovna zavierka bola zostavena za predpokladu, Ze Spoloénost bude nepretrZite pokratovat’ vo svojej &innosti (going
concern).

K 31. decembru 2015 v suvislosti sdosiahnutim vy3§ich kratkodobych zavdzkov ako kratkodobeho majetku
analyzovalo vedenie Spolo¢nosti jej finanénil poziciu. Tato skuto¢nost’ nastala z dévodu zniZenia zakladného imania
ako je opfsané v &asti E.9. Spoloénost’ prostrednictvom svojich deérskych spolo&nosti planuje odpredat” svoje aktivity
vruskej federdcii a prostriedky ziskané predajom a spefiaZenim poskytnutych Gverov budu pouZité na vyplatenie
zavédzku voci akciondrom vo vyske 313 123 tis. EUR.

Uttovné metody a vieobecné udtovné zasady boli u&tovnou jednotkou konzistentne aplikované. V dosledku zmeny
zékona o dani z prijmov je rezerva na overenie Gftovnej zévierky a zostavenie datiového priznania k 31. decembru 2015
vykézana ako kratkodoba ostatnd rezerva, k 31. decembru 2014 ako kratkodoba zdkonna rezerva.

2. Informaicie o charaktere a tiéele transakcii, ktoré sa neuvidzaju v siivahe
Informécie o charaktere a u¢ele transakcii, ktoré sa neuvadzaja v siivahe ako napriklad, ked’ vlastnicke pravo nie je
totoZné s ekonomickym vlastnictvom st uvedené v ¢asti E, ostatné finanéné povinnosti v ¢asti 1.2 a ndjom/prendjom v
castil. 3a4.

3. Pouzitie odhadov a tisudkov
Zostavenie uctovnej zavierky si vyzaduje, aby manaZment Spolo&nosti urobil usudky, odhady a predpoklady, ktoré
ovplyviiuji aplikaciu a&tovnych metdd a Gétovnych zdsad a hodnotu vykazovaného majetku, zaviizkov, vynosov a
nakladov. Odhady asuvisiace predpoklady su zaloZené na minulych skasenostiach ainych rozliénych faktoroch,
povaZovanych za primerané okolnostiam, na zéklade ktorych sa formuje vychodisko pre postdenie ntovnych hodndt
majetku a zavizkov, ktoré nie su zrejmé z inych zdrojov. Skutoéné vysledky sa preto mdzu liSit’ od odhadov.

Odhady asuvisiace predpoklady su neustdle prehodnocované. Korekeie fittovnych odhadov nie st vykdzané
retrospektivne, ale st vykazané v obdobi, v ktorom je odhad korigovany, ak korekcia ovplyviiuje iba toto obdobie,
alebo v obdobi korekcie a v buducich obdobiach, ak korekcia ovplyviiuje toto aj budice obdobia.

l?sudky
V suvislosti s aplikaciou Gétovnych metod a (iétovnych zédsad Spolo€nosti nie st potrebné také usudky, ktoré by mali
vyznamny dopad na hodnoty vykéazané v ugtovnej zavierke.

Neistoty v odhadoch a predpokladoch
Spolo¢nost’ neidentifikovala taku neistotu v odhadoch a predpokladoch, pri ktorej by existovalo signifikantné riziko, Ze
by mohla viest' k ich vyznamnej iprave v nasledujicom iétovnom obdobi.

4. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodeby hmotny majetok
Dlhodoby majetok nakupovany sa ocefiuje obstardvacou cenou, ktord zahfiia cenu obstarania a néaklady suvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montédZ, poistné a pod.), zniZenu o dobropisy. skont4, rabaty, zI'avy z ceny, bonusy a pod.

Sticastou obstardvacej ceny dlhodobého hmotného majetku nie s Uroky z Gverov ani realizované kurzové rozdiely,
ktoré vznikli do momentu uvedenia dlhodobého majetku do pouZivania.

Sucastou obstardvacej ceny dlhodobého nehmotného majetku nie s troky zcudzich zdrojov, ktoré vznikli do
momentu zaradenia dlhodobého nehmotného majetku do pouZivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi nakladmi. Vlastnymi ndkladmi st vietky priame
néaklady vynaloZené na vyrobu alebo inu ¢innost’ a nepriame naklady, ktoré sa vzt'ahuji na vyrobu alebo int &innost’.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku st stanovené vychadzajic z predpokladanej doby jeho pouZivania a
predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat sa za¢ina v mesiaci, v ktorom bol dlhodoby majetok uvedeny do pouZivania. Drobny dlhodoby nehmotny

majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné naklady) je 100 EUR a niZ$ia sa odpisuje jednorazovo pri uvedeni do
pouZzivania.
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Predpokladané doba pouZivania, metdéda odpisovania a odpisova sadzba pre dlhodoby nehmotny majetok sa uvedené v
nasledujtcej tabul'ke:

Predpokladana Metoda Roénd odpisova
doba pouZivania odpisovania sadzba v %

v rokoch
Softvér 4 linedrna 25
Ocenitel'né prava (licencia) pod} a trYanla linearna 12,5

licencie
Ochranné znamky dOb? trv'al.na

registracie
Drobny dlhodoby nehmotny majetok rozna Jed”"dra?"vy 100
odpis

Metddy odpisovania, doby pouZiteInosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuju ku diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa Opravy.

Odpisy dlhodob¢ho hmotného majetku si stanovené vychadzajuc z predpokladanej doby jeho pouZivania
a predpokladaného priebehu jeho opotrebenia.

Odpisovat' sa zafina prvym dilom mesiaca nasledujuceho po uvedeni dlhodobého majetku do pouZivania. Drobny
dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné néklady) je 150 EUR anizSia sa odpisuje
jednorazovo pri uvedeni do pouZivania.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokiadana doba pouZivania, metdda odpisovania a odpisova sadzba st uvedené v nasledujiicom prehlade:

1. Doba Zivotnosti majetku nadobudnutého finanénym leasingom je rovna dobe leasingu,
2. Doba odpisovania nabytku a inventdru je 96 mesiacov,
3. Doba odpisovania pocitacov a elektroniky je 48 mesiacov,
4. Doba odpisovania porcelénu, skla, nddob z kovov, priborov, pomdcok v restauracii je 36 mesiacov,
5. Doba odpisovania reklamnych log je 72 mesiacov,
6. Doba odpisovania svietidiel je 96 mesiacov,
7. Doba odpisovania majetku z textilii je 48 mesiacov /bez beZného postelného a iného obledenia/,
8. Doba odpisovania ostatnych pristrojov a zariadeni, vratane zariadeni v kuchyni a hrncov je 60 mesiacov,
9. Doba odpisovania strojov v posiliiovni je 96 mesiacov,
10. Doba odpisovania dekorécii je 60 mesiacov,
11. Doba odpisovania kancelarskych pomocok a medicinskeho vybavenia je 36 mesiacov,
12. Doba odpisovania rastlin je 48 mesiacov,
13. Doba edpisovania ostatného majetku je 24 mesiacov,
14. Doba odpisovania automobilov je 48 mesiacov.
Predpokladana Metéda Roéna odpisova
doba pouZivania odpisovania sadzba v %
v rokoch
Stroje, pristroje a zariadenia 8az 12 linedrna 8,3az 12,5
Dopravné prostriedky 4az 6 degresivna 16 az 30
Drobny dlhodoby hmotny majetok rézna Jedr(l)odr;?:vy 100

Nehnutelnosti sa odpisujit na zdklade odpisového planu prostrednictvom uétovnych odpisov. Dobu Zivotnosti, ako aj
ocakavany uZitok pre jednotlivé komponenty stavieb stanovuje znalecky posudok, pri¢om vychadza z rozdelenia stavby
na komponenty a Zivotnosti komponentov. Posledny znalecky posudok pre uéely uréenia doby Zivotnosti majetku bol
vypracovany v roku 2010. Jednotlivé &asti budov (komponenty) su ndsledne rozdelené do viacerych kategérii podla
dizky Zivotnosti. Jednotlivé kategérie budov si samostatne odpisované. Metddy odpisovania, odhadovana Zivotnost’
a zostatkova hodnota sa kaZdoroéne prehodnocuja ku dilu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka.



U¢tovna zavierka

Best Hotel Properties a.s. k 31. decembru 2015
Poznamky Ug PODV 3 -01 I¢o [3]s5]7]4]0]7]0]1]
pIC [2]0]2]1[3][7]1]9]5]7]

Pre stavby sa uréuji nasledovné komponenty a Zivotnosti:

- Sudasti skeletu- doba Zivotnosti 170 rokov,
- Elektro a iné zabudované systémy- doba Zivotnosti 50 rokov,
- Ostatné vybavenie- doba Zivotnosti 25 rokov.

Roény odpis budovy sa vypotita ako sudet roénych odpisov jednotlivych kategorii budovy.

V pripade podozrenia na znizenie hodnoty dlhodobého hmotného anehmotného majetku Spoloénost porovnava
uctovnil hodnotu tohto majetku s jeho navratnou hodnotou. Ak Spolo¢nost zisti, Ze navratnd hodnota majetku je niZ$ia
ako jeho utovna hodnota, a tento rozdiel je do¢asného charakteru, actuje opravn(i polozku vo vyske tohto rozdielu do
Vykazu ziskov astrat. Opravné poloZky sii rozpaitané tmerne k odpisom dlhodobého majetku v nasledujicich
obdobiach.

Metddy odpisovania, doby pouZitelnosti a zostatkové hodnoty sa prehodnocuji ku ditu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a ak je to potrebné, urobia sa upravy.

Posiidenie zniZenia hodnoty majetku

Opravné polozky sa tvoria na zéklade zasady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat’, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v Gétovnictve. Opravna polozka sa Gétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v G&tovnictve.

Faktory, ktoré st povazované za ddlezité pri posudzovani zniZenia hodnoty majetku su:
¢ technologicky pokrok,

® vyznamne nedostatoéné prevadzkové vysledky v porovnani s historickymi alebo planovanymi prevadzkovymi
vysledkami,

vyznamné zmeny v spdsobe pouZitia majetku Spolo&nosti alebo celkovej zmeny stratégie Spoloénosti,
®  zastaralost produktov.

Ak Spolo¢nost’ zisti, Ze na zéklade existencie jedného alebo viacerych indikatorov zniZenia hodnoty majetku mozno
predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v i¢tovnictve, vypoéita zniZenie hodnoty
majetku na zaklade odhadov projektovanych €istych diskontovanych petiaznych tokov, ktoré sa ofakavaji z daného
majetku, vratane jeho pripadného predaja, resp. uréi navratni hodnotu inym sposobom, napriklad cez porovnatelné
predajné transakcie. Odhadované zniZenie hodnoty by sa mohlo preukazat ako nedostatoéné, ak by analyzy
nadhodnotili pefiazné toky alebo ak sa zmenia iné podmienky v budiicnosti. Pre viac informécii pozri bod D.10.
ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky.

5. Dlhodoby finan¢ny majetok

Ako dlhodoby finanény majetok Spolodnost vykazuje podiclové cenné papiere a podiely v prepojenych G&tovnych
jednotkach, podielové cenné papiere apodiely s podielovou udastou okrem v prepojenych uétovnych jednotkach
a ostatné realizovateI'né cenné papiere a podiely.

Dlhodoby finanény majetok sa pri obstarani (prvotné ocenenie) ocefluje obstardvacou cenou vratane nakladov
stivisiacich s obstaranim (poplatky, provizie za sprostredkovanie a pod.). Siiéastou obstaravacej ceny cennych papierov
nie su Uroky z Gverov na obstaranie cennych papierov a podielov, kurzové rozdiely a naklady spojené s drzbou cenného
papiera a podielu.

Cenné papiere na obchodovanie sa pri ich obstarani ocefiuji redlnou hodnotou. Realna hodnota cennych papierov je
zaloZen4 na ich kétovanej trhovej hodnote v deii, ku ktorému sa zostavuje U¢tovna zdvierka, bez akychkolvek zniZeni
o néklady stvisiace s obstaranim. V pripade, ked’ nie je k dispozicii kétovana trhova hodnota, redlna hodnota néstroja je
odhadnutd manazmentom s pouzitim technik ocetiovacich modelov alebo diskontovania budicich peilaznych tokov.
V pripade pouZitia metédy diskontovania pefiaznych tokov je odhad budtcich pefiaznych tokov zaloZeny na najlepsich
odhadoch manaZmentu a diskontna sadzba predstavuje trhova sadzbu ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje G&tovna zavierka
pre nastroj s podobnymi podmienkami. Pri pouZiti ocefiovacich modelov, vstupy pre ticto modely sa zaloZené na
trhovych faktoroch ku ditu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.
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Ku dilu, ku ktorému sa zostavuje a&tovnd zdvierka sa dlhodoby finanény majetok ocefiuje takto:

® Podiclové cenné papiere a podiely v dcérskych, spoloénych a pridruzenych u&tovnych jednotkach obstaravacou
cenou upravenou o pripadné zniZenie ich hodnoty oproti ich oceneniu v Gtovnictve.

6. Zasoby
Zasoby sa ocefiuju niZ8ou z nasledujucich hodndt: obstaravacou cenou (nakupované zasoby) alebo vlastnymi nakladmi
(zasoby vytvorené vlastnou ¢innost'ou), alebo ¢istou realiza¢nou hodnotou.

Obstaravacia cena zahifia cenu, za ktor( sa zasoby obstarali a naklady savisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné,
provizie, a pod.), zniZend o dobropisy, skontd, rabaty, zl'avy z ceny, bonusy a pod. Uroky z tiverov nie st satastou
obstardvacej ceny. Nakupované zasoby sa ocefiujii vAZzenym aritmetickym priemerom z obstaravacich cien.

Ubytok zasob sa Gétuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického priemeru.

Vlastné niklady zahffiajii priame néklady (priamy material, priame mzdy a ostatné priame naklady) a &ast’ nepriamych
nakladov bezprostredne suvisiacich s vytvorenim zasob vlastnou &innostou (vyrobnad réZia). Vyrobna réZia sa do
vlastnych nakladov zahfiia v zdvislosti od stupiia rozpracovanosti tychto zasob). Spravna réZia a odbytové naklady nie
su su€ast’ou vlastnych nékladov. Sucast’'ou vlastnych nakladov nie sa firoky z tiverov.

Cisté realizaéna hodnota je predpokladana predajna cena zésob zniZena o predpokladané ndklady na ich dokongenie
a o predpokladané naklady stivisiace s ich predajom.

ZniZenie hodnoty zdsob sa zohl'adiluje vytvorenim opravnej polozky.

7. PohPadavky

Pohl'adavky pri ich vzniku sa ocefiuju ich menovitou hodnotou; postipené pohladavky a pohladavky nadobudnuté
vkladom do zdkladného imania sa ocefiuji obstardvacou cenou vratane nékladov savisiacich s obstaranim. Toto
ocenenie sa zniZuje o pochybné a nevymozitefné pohladavky.

Pri dlhodobych pozickach a pohl'adavkach, ak je zostatkova doba splatnosti pohFadavky alebo pozitky dlhgia ako jeden
rok, upravuje sa hodnota tejto pohl'adavky alebo pozigky formou opravnej polozky, ktora predstavuje rozdiel medzi
menovitou a siasnou hodnotou pohladavky. Silasnd hodnota pohladavky sa pocita ak salet sic¢inov budifcich

pefiaznych prijmov a prisluinych diskontnych faktorov.

8. Finaniné acty
Finanéné 0fty tvori penaznad hotovost, ceniny, zostatky na bankovych tétoch a ocefiuji sa menovitou hodnotou.
ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou poloZkou.

9. Niklady budiicich obdobi a prijmy budiicich obdobi
Néklady budticich obdobf a prijmy buducich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktora je potrebnd na dodrzanie zasady
vecnej a ¢asovej suvislosti s tétovnym obdobim.

10. ZniZenie hodnoty majetku a opravné polozky

Opravné poloZky sa tvoria na zaklade zésady opatrnosti, ak je opodstatnené predpokladat, Ze doslo k zniZeniu hodnoty
majetku oproti jeho oceneniu v G¢tovnictve. Opravna polozka sa Uétuje v sume opodstatneného predpokladu zniZenia
hodnoty majetku oproti jeho oceneniu v uétovnictve. Opravné poloZKy sa zrudia alebo zmeni sa ich vyska, ak nastane
zmena predpokladu zniZenia hodnoty.

ZnlZenie hodnoty dlhodobého majetku a zdsob

Ku kazdému diiu, ku kitorému sa zostavuje uétovnd zavierka, je uétovnd hodnota majetku Spolotnosti, iného
ako odloZenej datiovej pohladdvky (pozri bod D.14. Odlozené dane) posudzovand sciefom zistit, & existuju
indikatory, Ze by mohlo ddjst k zniZeniu hodnoty majetku. Ak takéto indikdtory existuju, potom sa odhadnu
predpokladané buduce ekonomické uZitky z daného majetku.

Opravné poloZky vykédzané v predchadzajucich obdobiach sa prehodnocuju ku kazdému diiu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka s cielom zistit,, &i existuju indikatory, ktoré by naznagovali, Ze doflo k zmene v predpoklade zniZenia
hodnoty majetku alebo tento predpoklad prestal existovat. Opravna poloZka sa zrusi, ak doslo k zmene predpokladov
pouZzitych na ur€enie predpokladanych ekonomickych aZitkov zdaného majetku. Opravna poloZka sa zru$i len
v rozsahu, v akom G¢tovnd hodnota majetku neprevys$i ti uétovni hodnotu, ktord by bola stanovend po zohladneni
odpisov, ak by opravna poloZka nebola vykazana.
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ZniZenie hodnoty financného majetku a pohladdvok
Ku kazdému diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka sa finanény majetok, ktory nie je oceneny redlnou
hodnotou posudzuje s cielom zistit, &i existuji objektivne dokazy zniZenia jeho hodnoty.

Medzi objektivne ddkazy o zniZeni hodnoty finanéného majetku patri nesplacanie dlhu alebo protipravnekonanie
diznika, redtrukturalizicia pohladdvok Spoloénosti za podmienok, o ktorych by Spolognost za normdlnej situécic
neuvazovala, indikdcie, Ze na majetok dlZnika alebo emitenta bude vyhlaseny konkurz, alebo skutognost, Ze pre cenny
papier prestal existovat' aktivny trh. Objektivnym dékazom zniZenia hodnoty investicii do majetkovych cennych
papierov je aj vyznamné alebo dlhodobé zniZenie ich redlnej hodnoty pod troveii ich obstaravacej ceny.

Predpokladané buduce ekonomické Gzitky z investicii Spolo&nosti v podielovych cennych papieroch a v podieloch
a z pohladdvok sa vypotitaju ako sidasnd hodnota odhadovanych diskontovanych budicich pefiaznych tokov. Pri
urCeni ndvratnej hodnoty Gverov a pohladévok sa tiez berie do Gvahy schopnost’ a vykonnost dlznika ahodnota
kolateralov a zaruk od tretich stran.

Opravna polozka sa zrusi, ak nasledné zvySenie predpokladanych budicich ekonomickych GZitkov moZno objektivne
spéjat’ s udalost'ou, ktora nastala po vykazani opravnej poloZky.

11. Zavizky

Zavizky pri ich vzniku sa ocefiujit menovitou hodnotou. Zavdzky pri ich prevzati sa ocefiuji obstaravacou cenou.
Ak sa pri inventarizécii zisti, Ze suma zavdzkov je ina ako ich vyska v Gtovnictve, uvedl sa zavizky v aftovnictve
a v u¢tovnej zdavierke v tomto zistenom oceneni.

12. Rezervy

Rezerva je zavizok predstavujici existujicu povinnost Spolocnosti, ktord vznikla zminulych udalosti aje
pravdepodobné, Ze v budficnosti zniZi jej ekonomické GZitky. Rezervy su zavizky s neur¢itym Gasovym vymedzenim
alebo vySkou a oceiiuj0i sa odhadom v sume potrebnej na splnenie existujicej povinnosti ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uCtovna zavierka.

Tvorba rezervy sa utuje na vecne prislusny nékladovy alebo majetkovy Gdet, ku ktorému zavizok prislucha. PouZitie
rezervy sa Gétuje na tarchu vecne prisluiného G&tu rezerv so sivztaZnym zapisom v prospech vecne prisluiného étu
zavizkov. Rozpustenie nepotrebnej rezervy alebo jej Casti sa uétuje opaénym Gétovnym zapisom ako sa uétovala tvorba
rezervy.

Nevyfakturované dodavky majetku
Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa nevykazuji s vplyvom na vysledok hospodérenia a ocefiuju sa
v odhadovanej vyske zavizku.

13. Zamestnanecké poZitky

Platy, mzdy, prispevky do dochodkovych a poistnych fondov, platena ro&na dovolenka a platena zdravotna dovolenka,
bonusy a ostatné nepefiazné poZitky (napr. zdravotna starostlivost) sa uétuju v G&tovnom obdobi, s ktorym vecne
a asovo slvisia.

14. OdloZené dane
Odlozené dane (odloZena danova pohladavka a odloZeny daiovy zdviizok) sa vztahuja na:
a) docasné rozdiely medzi uttoviou hodnotou majetku a a€tovnou hodnotou zaviizkov vykazanou v sivahe
a ich dafiovou zdkladiou,
b) moznost umorovat dafiovl stratu v budlcnosti, ktorou sa rozumie moZnost odpoéitat’ dafiovii stratu
od zakladu dane v budiicnosti,
¢) moznost previest nevyuZité daiiové odpodty a iné datiové naroky do buducich obdobi.

Odlozena dafiova pohl'adavka ani odloZeny daiovy zavizok sa netaétuje pri:

® docasnych rozdieloch pri prvotnom zauétovani (angl. initial recognition) majetku alebo zAvizku v u&tovnictve, ak
v ase prvotného zandtovania nema tento u&tovny pripad vplyv ani na vysledok hospodarenia ani na zaklad dane
azarovefi nejde o kombindciv podnikov (t. j.nejde o Gctovny pripad vznikajici u kupujiiceho pri kiipe podniku
alebo Casti podniku, prijimatela vkladu podniku alebo &asti podniku alebo u néastupnickej i&tovnej jednotke pri
zliéeni, splynuti alebo rozdeleni),

® docasnych rozdicloch stvisiacich s podielmi v deérskych, spoloénych a pridruzenych Gétovnych jednotkéach,ak
Spoloénost” je schopna ovplyvnit vyrovnanie tychto docasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze ticto docasné
rozdiely nebudil vyrovnané v blizkej budicnosti,

¢  docasnych rozdieloch pri prvotnom zaictovani goodwillu alebo zapomého goodwillu.
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O odloZenej dafovej pohl'addvke z odpogitatelnych dogasnych rozdiclov, z nevyuZitych datiovych strat a nevyuZitych
dafiovych odpottov a inych datlovych narokov sa Gétuje len vtedy, ak je pravdepodobné, Ze budici zéklad dane, vo&i
ktorému ich bude moZné vyuzit, je dosiahnutelny. OdloZend dafiovd pohladdvka sa preveruje ku kazdému diu, ku
ktorému sa zostavuje uctovnd zavierka a zniZuje sa vo vyske, v akej je nepravdepodobné, Ze zaklad dane z prijmov bude
dosiahnuty.

Pri vypocte odloZenej dane sa pouZije sadzba dane z prijmov, o ktorej sa predpoklada, ze bude platit v ¢ase vyrovnania
odlozenej dane.

V stivahe sa odloZend daflova pohladavka a odloZeny dailovy zdvdzok vykazuju samostatne. Ak sa vzfahujo na
odloZend dati z prijmov toho istého dafiovnika a ide o ten isty dafiovy urad, mdze sa vykazat len vysledny zostatok Gétu
481 — Qdlozeny dariovy zavizok a odloZena daiiova pohladavka.

15. Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi
Vydavky budiicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuju vo vyske, ktord je potrebna na dodranie zasady
vecnej a ¢asovej sivislosti s uétovnym obdobim.

16. Prenijom (lizing) (Spolo¢nost’ ako ndjomca)

Finan€ny prenijom. Finanény prendjom je obstaranie dlhodobého hmotného majetku na zdklade ngjomnej zmluvy
s dojednanym pravom kipy prenajatej veci za dohodnuté platby pocas dohodnutej doby ndjmu. Majetok prenajaty
formou finanéného prendjmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho ndjomca, nie vlastnik.

Sucast'ou dohodnutych platieb je aj kiipna cena, za ktoru na konci dohodnutej doby finan¢ného prendgjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatel’a na najomcu.

Dohodnuta doba najmu je najmenej 60 % doby odpisovania podla dafiovych predpisov. V pripade ndgjmu pozemku je
doba ngjmu najmenej 60% doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do dafiovej odpisovej skupiny 5 resp. 6
(budovy a stavby, doba odpisovania pre datiové G&ely 20 resp. 40 rokov).

Prijatie majetku nidjomcom sa v étovnictve ndjomeu G¢tuje v dei prijatia majetku na tarchu prisluného u&tu majetku
so suvztaznym zipisom v prospech Uétu 474 — Zavizky zngmu vo vyike dohodnutych platieb zniZenych
o nerealizované finan&né naklady.

Platba najomneho je alokovana medzi splatku istiny a finanéné naklady, vypogitané metédou efektivnej tirokovej miery.
Finan&né naklady sa uétujil na tarchu uétu 562 — Uroky.

Operativny prenajom. Majetok prenajaty na zéklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik,
nie nijomca. Pren4jom majetku formou operativneho leasingu sa uétuje do nakladov priebezne potas doby trvania
leasingovej zmluvy,

17. Prendjom (lizing) (Spolo¢nost’ ako prenajimatel’)

Finanény prenijom. Financny prendjom je obstaranie dihodobého hmotného majetku na zaklade ngjomnej zmluvy
s dojednanym pravom kapy prenajatej veci za dohodnuté platby pocas dohodnutej doby najmu. Majetok prenajaty
formou finanéného prendjmu vykazuje ako svoj majetok a odpisuje ho jeho ndjomca, nie vlastnik.

Sucastou dohodnutych platieb je aj kupna cena, za ktorti na konci dohodnutej doby finanéného prendjmu prechadza
vlastnicke pravo k prenajatému majetku z prenajimatela na najomeu.

Dohodnuti doba najmu je najmenej 60 % doby odpisovania podla datiovych predpisov. V pripade nagjmu pozemku je
doba ndjmu najmenej 60% doby odpisovania hmotného majetku zaradeného do odpisovej skupiny 5 resp. 6 (budovy
a stavby. doba odpisovania pre daiiové uéely 20 resp. 40 rokov).

V dei odovzdania majetku ndjomcovi sa v uftovnictve prenajimatela (¢tuje pohPadavka zndjmu na Glet 374 —
Pohl'adavky z ngjmu vo vyske dohodnutych platieb zniZenych o nerealizované finanéné vynosy so sivztaZnym zapisom
v prospech prisluiného G&tu vynosov. Vyradenie prenajatého majetku z G&tovnictva prenajimatela sa Gétuje na farchu
prisluiného &tu nakladov so sivztaznym zapisom v prospech prislusného uétu majetku.

Platba ndgjomného je alokovand medzi splatku istiny a finan&né vynosy, vypocitané metddou efektivnej Grokovej miery.
Finan&né vynosy sa G¢tuji na tarchu étu 662 — Uroky.
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Operativny prenijom. Majetok prenajaty na zéklade operativneho prendjmu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik,
nie najomca.Prenajom majetku formou operativneho leasingu sa uétuje do vynosov priebeZne pocas doby trvania
leasingovej zmluvy.

18. Cudzia mena

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene sa ku dilu uskutoénenia G¢tovného pripadu prepocitavaji na menu euro
referenénym vymennym kurzom urenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdlnou bankou alebo Narodnou bankou
Slovenska v den predchadzajtci difu uskutognenia G&tovného pripadu (dalej ako referenény kurz).

Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipenej za euro sa pouZije kurz, za ktory bola tito cudzia mena nakupena.
Na ocenenie prirastku cudzej meny nakipenej za int cudziu menu sa pouZije hodnota inej cudzej meny v eurach alebo
na ocenenie prirastku cudzej meny v eurdch sa pouZije referenény kurz v defl uzavretia obchodu.

Na ocenenie cudzej meny obstaravanej v ramei menového derivatu

® ak je zmluvnou stranou banka alebo pobocka zahraniénej banky, pouZije sa ku diiu ocenenia kurz banky alebo
pobocky zahranitnej banky, ktord je zmluvnou stranou tohto menového derivatu alebo sa pouZije referenény kurz
ku dfiu ocenenia,

®  ak zmluvnou stranou nie je banka alebo pobocka zahrani¢nej banky, pouZije sa na ocenenie referenény kurz ku diiu
ocenenia.

Na tfibytok rovnakej cudzej meny v hotovosti alebo z devizového uétu sa na prepodet cudzej meny na curd pouZije
referenény vymenny kurz uréeny a vyhlaseny Eurépskou centrilnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v deft
predchadzajici diiv uskutoénenia tiétovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene prostrednictvom Gétu vedeného v tejto cudzej mene sa prepoditavaju na
menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centrdlnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska v defi predchadzajuci ditu uskuto&nenia iétovného pripadu.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene na ucet zriadeny v eurdch a z G¢tu zriadeného v eurach sa prepoéitavajuo na
menu euro kurzom, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané. Ku diu, ku ktorému sa zostavuje Uttovna
zavierka, sa uZ neprepocitavaji.

Majetok a zavizky vyjadrené v cudzej mene (okrem prijatych a poskytnutych preddavkov) sa ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uftovnad zdvierka, prepocitavaji na menu euro referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v defi, ku ktorému sa zostavuje uétovna zdvierka,
a uc¢tuja sa s vplyvom na vysledok hospodarenia.

19. Vynosy

Spolognost’ uétuje o trzbach v rozsahu, v akom je pravdepodobné, e ekonomické uZitky budu plynit do Spolo&nosti
atieto trzby sa daji spolahlivo ocenit. Trzby su utované v redlnej hodnote. Spolo¢nost uétuje hlavne o trzbach
z ubytovania a reStauracnych zariadeni, ktoré sa zactuju do vysledku hospodarenia po poskytnuti sluzby.

Trzby z ubytovania a reStauraénych zariadeni sa uctuji denne na zaklade sluZieb poskytovanych v kazdom hotelovom
zariadeni aj za tych zdkaznikov, ktorf sii stale v hotelovom zariadeni ubytovani. Trzby sa &asovo rozliluju v zavislosti od
toho, pocas akého obdobia bola sluzba poskytnuta.

Ostatné sluzby predstavuju najmé sluzby poskytované v suvislosti s ubytovanim ako ndjom priestorov, parkovanie,
wellness, masaZe, predaj suvenirov a podobne. Trzby z prendjmu su vykazované na baze po dobu trvania ndjmu, priom
sa &asovo rozliduju. Trzby z predaja suvenirov ainych tovarov sa zaétujo ked’ pride k prenosu vyznamnych rizik
a 0Zitkov z dancho tovaru, ¢o predstavuje deil splnenia dodavky podl'a Obchodného zakonnika, podfa Incoterms alebo
inych podmienok dohodnutych v zmluve. Ostatné trZzby z poskytnutych sluzieb sa za&tuji po ich poskytnuti.

Vynosové uroky sa G¢tuju rovnomerne v (¢tovnych obdobiach, ktorych sa vecne a dasovo tykaju.
Vynosy z dividend sa zafi¢tuja v ¢ase vzniku prava Spolo¢nosti na prijatie platby.
20. Porovnatel’né iidaje
Ak v dbsledku zmeny uétovnych metdéd a iétovnych zésad nie st hodnoty za bezprostredne predchadzajice Gétovné

obdobie v jednotlivych stfastiach UClovnej zavierky porovnatelné, uvadza sa vysvetlenie o neporovnatelnych
hodnotach v poznamkach.
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V dbésledku zmeny zakona o dani z prijmov je rezerva na overenie uftovnej zavierky a zostavenie dailového priznania k
31. decembru 2015 vykazand ako kratkodobd ostatna rezerva, k 31. decembru 2014 ako kratkodoba zidkonna rezerva.

21. Oprava chyb minulych obdobi
Ak Spoloénost zisti v beznom (étovnom obdobi vyznamni chybu tykajicu sa minulych u¢tovnych obdobi, opravi tito
chybu na tétoch 428 - Nerozdeleny zisk minulych rokov a 429 - Neuhradené strata minulych rokov, t. j. bez vplyvu na
vysledok hospodarenia v beznom iétovnom obdobi. Opravy nevyznamnych chyb minulych G&tovnych obdobi sa uétujia
v beznom uétovnom obdobi na prislu$ny nakladovy alebo vynosovy udet.

V roku 2015 Spoloénost’ netictovala o oprave vyznamnych chyb minulych obdobi.
INFORMACIE K POLOZKAM SUVAHY
1. Dlhodoby hmotny majetok

Najvyznamnejdiu Cast’ dlhodobého majetku Spolo¢nosti tvori budova a vybavenie hotela Grand Hotel River Park,
A Luxury Collection Hotel.

Prehlad o pohybe dlhodobého hmotného majetku od 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015 a za porovnatel'né obdobie
od 1. janudra 2014 do 31. decembra 2014 je uvedeny v tabul'kdch na strandch 24 a 25.

V roku 2012 bolo nezavislou spolo¢nostou uskutodnené ocenenie hotela a jeho zariadenia. Celkovd hodnota bola
uréend k 31. decembru 2012 vsume 41 500 000 EUR. Na zdklade ocenenia boli k 31. decembru 2012 vytvorené
opravné polozky k jednotlivym druhom majetku v celkovej hodnote 21 870 746 EUR a st rozpistané imerne odpisom
dlhodobého majetku v budicich obdobiach.

V roku 2015 a 2014 Spolo¢nost’ uskutocnila testovanie na zniZenie hodnoty majetku. Dévodom bola niZ$ia vykazana
EBITDA spoloénosti za sledované obdobia, neZ manazment predpokladal vo finanénom plane na roky 2015 a 2014.
Potencidlne zniZenie hodnoty bolo urené porovnanim navratnej hodnoty a Gctovnej hodnoty budovy hotela a jeho
vybavenia. ManaZment Spolo¢nosti vychadzal pri stanoveni navratnej hodnoty z porovnatelnych transakeii hotelov v
priebehu rokov 2013 az 2015 zverejnenych externymi spolo¢nostami HVS London, HVS Hodges Ward Elliott, Jones
Lang LaSalle. Pri vybere transakcii boli zohladnené nasledovné kritéria: zemepisnd poloha hotela (3tit. mesto),
zaradenie hotela do kategérie (podet hviezdidiek), charakter hotela (vzdialenost’ od centra mesta, turisticka oblast’), tak
aby &o najvernejdie odrézali hodnotu hotela. V pripade hotela Kempinski Hotel River Park Bratislava boli zvolené
nasledovné kritéria: krajiny V4, Rakusko, Chorvatsko, Bulharsko a Rumunsko; kategoéria pathviezdickovych hotelov;
poloha blizko centra mesta. PouZita cena za izbu predstavovala k 31. decembru 2015 162 tis. EUR (2014: 182 tis.
EUR). PretoZe u¢tovnd hodnota k 31. decembru 2015 a 2104 bola niZlia ako jej névratnd hodnota, nebola
identifikovana Ziadna strata zo zniZenia hodnoty.

Ak by pri vybere porovnatelnych transakcil boli eliminované tri transakcie s najvy$Sou cenou za izbu, zniZenie
priemernej ceny za izbu by predstavovalo 2 tis EUR (2014: 35 tis. EUR) a celkové zniZenie hodnoty hotela by
predstavovalo 462 tis EUR (2014: 8 037 tis. EUR). Ak by pri vybere porovnatelnych transakcii boli eliminované tri
transakcie s najniziou cenou za izbu, zvy¥enie priemernej ceny za izbu by predstavovalo 18 tis EUR (2014: 30 tis.
EUR) a celkové zvySenie hodnoty hotela by predstavovalo 4 158 tis EUR (2014: 6 872 tis. EUR). V prvom pripade by
bolo nutné zatctovat’ zniZenie hodnoty majetku o 334 tis EUR (2014: 4 550 tis. EUR) a o tGto hodnotu by sa zaroveil
nasledne zniZil konsolidovany hospodarsky vysledok Spolo&nosti.

Na budovy hotela Spolo¢nosti je zriadené zalozné pravo v prospech J&T BANKA, a.s. a PoStovd banka, a.s. v stvislosti
s poskytnutim syndikovaného Gveru.
Udaje o zaloznych pravach k dlhodobému hmotnému majetku st uvedené v nasledujucom prehl'ade:

Dihodoby hmotny majetok Hodnota za bezné G&tovné obdobie

Dlhodoby hmotny majetok, na ktory je zriadené zaloZné pravo 36276 794

Spoloénost’ m4 od decembra 2013 v najme osobny automobil v obstaravacej cene 131 859 EUR (zostatkové cena k 31.
decembru 2015: 63 182 EUR), ktory vykazuje ako svoj majetok.

Majetok je poisteny v poistovni Generali Slovensko poistoviia a.s., Bratislava. Zmluva je platna od 27. decembra 2010
na dobu neur¢itii. Od 1. jla 2012 je Spolo¢nost’ poistend na zodpovednost’ za enviromentalnu $kodu na 1 mil. EUR.
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Poistna hodnota:
Blok E Hotel 58 876 760 EUR
Heliport 800 000 EUR
Hnutel'ny majetok 9615 593 EUR
Sabor zasob 400 000 EUR
ostatné 4123 240 EUR

2. Dlhodoby nehmotny majetok

Prehl'ad o pohybe dihodobého nehmotného majetku od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 aza porovnatelné
obdobie od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 je uvedeny v tabulkdch na stranich 24 a 25.

V priebehu roka 2015 Spolo¢nost obstarala software v hodnote 107 tis. EUR.

3. Dlhodoby finanény majetok

Prehlad o pohybe dlhodobého finanéného majetku od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 a za porovnatel'né obdobie
od 1. januara 2014 do 31. decembra 2014 je uvedeny v tabulke na stranach 24 a 25.

Vyska vlastného imania k 31. decembru 2014 a 2015 a vysledku hospodérenia za Gétovné obdobie 2014 a 2015 za
predchadzajice G¢tovné obdobie G&tovnych jednotiek je uvedena v nasledujocom prehlade (adaje zahraniénych
spolo¢nosti su uvedené v EUR po prepoéte ECB k 31. decembru 2015 pre beZné obdobie ak 31. decembru 2014 pre
minulé obdobie):

Podiel

Podiel L L. Utovna hodnota vykazana
nahlas. Mena Vysledok hospodarenia Vlastné imanie i
ZI v slivahe
pravach
% % 2015 2014 2015 2014 2015 2014

a) Uttovné jednotky s rozhodujicim vplyvom

Dcérske tictovné jednotky

DIAMOND HOTELS 100 100 EUR 0 -1254487 0 7248298 0 29528962
SLOVAKIA sr.o.,

Bratislava

BHP Tatry s.r.o., 100 100 EUR -370201  -1309983 1050654 1420855 6822678 19433562
Bratislava

ZION SPA, sr0. 100 100 EUR 3420 21381 -37 698 -13370 1 1
Bratislava

WITTILY 100 100 EUR 20212962  -1367998 109236073 89023 111 90 007 140 90007 140
INVESTMENT

LIMITED, Cyprus

b) Uttovné jednotky so spolotngm rozhodujiicim vplyvom

Spoloéné ultovné jednotky

CHERRES as., Praha 50 50 EUR -510075 -720917 10495 511915 0 0

Spolu 96829819 138969 665

V roku 2015 spoloénost predala obchodny podiel v dcérskej spolo¢nosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA s.r.o.
spolotnosti REDSIDE investi¢ni spoleénost, a.s. konajaci svojim menom na tadet podielového fondu NOVA Hotels
otevieny podilovy fond REDSIDE investi¢ni spolednost, a.s. za 23 474 383 EUR. Sudastou transakcie bolo odplatné
postupenie tveru poskytnutého v tejto deérskej spolocnosti v hodnote 11 063 593 EUR za odplatu vo vyske 11 102 268
EUR.
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K obchodnému podielu v dcérskej spolocnosti BHP Tatry s.r.o. bola vytvorena opravna polozka v sume 12 610 884
EUR na zédklade kipnej ceny, ktord bola dohodnuta v zmluve o predaji obchodného podielu. Zmluva nadobudne
udinnost’ zapisom nadobidatel'a do Obchodného registra SR. Ku ditu, ku ktorému sa zostavuje tato (6tovnd zavierka,
nedoSlo k nadobudnutiu G€innosti zmluvy o prevode obchodného podielu. Findlna cena obchodného podielu bola
urcena na zaklade hodnoty podielu ku ditu nadobudnutia G&innosti.

Spolo¢nost’ Wittlily je 75% vlastnikom spolo¢nosti Baltschug LLC vlastniacej rovnomenny hotel v Moskve, a 90%
vlastnikom spolo&nosti Inter Prague S. ar.l. vlastniacej podskupinu spolo&nosti, ktoré vlastnia hotel InterContinental
v Prahe.

Vzhladom k vy3ke podielu na strate, ktort spoloénost CHERRES, a.s. vykazala v roku 2011, bola hodnota investicie
od roku 2011 Gplne odpisana.

Dila 26. novembra 2014 valné zhromaZdenie spoloénosti CHERRES a.s. rozhodlo o navySeni zdkladného kapitalu
o ¢iastku 171,2 mil. CZK formou upisania 856 novych akcii. V rameci splatenia emisného kurzu novych akcii
Spolo¢nost’ zapoéitala svoje pohl'adavky voéi spolo¢nosti CHERRES a.s. v celkovej sume 42,6 mil. CZK ako vymenu
za 213 novych akcii. Zaroveii Spolo¢nost uzavrela zmluvu o budicej zmluve, ktorej predmetom je prevod 215 kusov
akcii na Spolo¢nost. Ked’Ze k prevodu 215 kusov akcii doslo aZ pocas roku 2015, Spolo¢nost’ k 31. decembru 2014
vykézala podiel v spolo¢nosti CHERRES a.s. vo vyske 32%. Nasledne po&as roku 2015, po zrealizovani postipenia 215
kusov akeii, podiel Spolo¢nosti na CHERRES a.s. sa navy$il na 50%.

Na podiely v deérskom podniku BHP Tatry, s.r.o. v hodnote 5 000 EUR bolo v prospech VUB banky zriadené zéloné
prévo. Banka suhlasila s prevodom obchodného podielu popisanom v tejto asti.

Dlhodoby finan¢ny majetok Hodnota za bezné uétovné obdobie

Dlhodoby finanény majetok, na ktory je zriadené zaloZné pravo 6 822 678

Spolo¢nost’ poskytla svojim deérskym spolognostiam nasledovné dlhodobé poZicky:

Spolo¢nosti WITTILY INVESTMENT LIMITED v celkovej sume istiny 37 962 420 EUR (2014: 38 483 450 EUR),
trocend fixnym urokom 5.5 % p.a. (do 1.jula 2014 7,0 % p.a.), splatnd 31.decembra 2025 a naakumulovany ftrok v
sume 128 472 EUR (2014: 70 633 EUR).

Opis predmetu zaloZného prava BeZné uctovné obdobie (2015)
Hodnota Hodnota
predmetu pohladavky

a zalozného prava

Pohl'adavky kryté zaloZnym pravom alebo inou formou

zabezpedenia 0 0

Hodnota pohl'addvok, na ktoré sa zriadilo zaloZzné pravo 38 090 922 38 090 922
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4. Zasoby
Spoloénost net¢tovala o opravnej polozke k zasobam.,

5. PohPadivky

Vyvoj opravnej poloZky v priebehu étovného obdobia je zobrazeny v nasledujiicom prehlade:

Stav Tvorba Zagtovanie Zudtovanie Stav
k 1.1.2015 (zvy Senie) (pouzitie) (zrusenie) k31.12.2015
EUR EUR EUR EUR EUR

Pohladavky z obchodného
styku vodi prepojenym 0 0 0 0 0
uctovny m jednotkam
Pohl'addvky z obchodného
styku v rdmci podielovej
udasti okrem pohladavok voci 0 0 0 0 0
prepojeny m Gétovny m
jednotkam
Ostatné pohladavky z
obchodného styku 25411 7 265 0 0 32 676
Ostatné pohl'adavky voci
prepojeny m uétovnym 0 46 350 0 0 46 350
jednotkam
Ostatné pohladavky v rdmci
pOdlf:IO\"e_] ucas? okrem. ’ 0 0 0 0 0
pohladavok vogi prepojenvm
uétovny m jednotkam
PohTadavky voci
spolo¢nikom, ¢lenom a 0 0 0 0 0
zdruZeniu
Socidlne poistenie 0 0 0 0 0
Dariové pohladavky a dotacie 0 0 0 0 0
Iné pohladavky 0 0 0 0 0
Spolu 25411 53 615 0 0 79 026

Opravnd poloZzka k pohl'adidvkam vo&i prepojenym osobdm bola vytvorend na zaklade kupnej ceny, ktora bola
dohodnutd pri postipeni pohladavky voéi dcérskej spoloCnosti BHP Tatry. K postipeniu pohladavky dojde
nadobudnutim G&innosti zmluvy o prevode obchodného podielu, t.j. zapisom nadobudatel'a do Obchodného registra SR.
Ku diiu, ku ktorému sa zostavuje tito U¢tovnd zavierka, nedo$lo k nadobudnutiu G&innosti zmluvy o prevode
obchodného podielu. Findlna cena postapenia pohFadavky bola v roku 2016 uréend na zéklade hodnoty pohladavky ku
diiu nadobudnutia u¢innosti.
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Vekova struktiira pohl'adavok je uvedena v nasledujucom prehlade:

31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
Pohladavky v lehote splatnosti 252220116 172 519 055
Pohladévky po lehote splatnosti 305 523 473 425
Spolu 252 525 639 172 992 480

Spoloc¢nost’ poskytla svojim dcérskym spolo€nostiam a pridruzenému podniku nasledovné pézicky podla zostatkovej
splatnosti vykazované ako kratkodobé:

Spolotnosti BHP Tatry v celkovej sume istiny 10 320 000 EUR (2014: 570 000 EUR dlhodobd pohladavka), Grofena
fixnym drokom 7,0 % p.a., splatnd 31.decembra 2015 plus naakumulovany trok v sume 4 336 601 EUR (2014: 4 263
333 EUR).

Sudastou inych kratkodobych pohladavok sii zmenkové pohladavky a pohladavka zposkytnutej poZicky voli
spolotnosti J&T Private Equity B.V. Zmenkové pohladavky si Grocené fixnym tirokom vo vygke 5,5 % p.a. K 31.
decembru 2015 bola istina zmeniek v sume 114 361 085 EUR (2014: 114 361 085 EUR) a naakumulovany urok v sume
22 018 433 EUR (2014: 15 728 573 EUR). Tieto pohl'adavky predstavuji pohl'adavky z prijatych zmeniek splatnych na
videnie. Z tohto dévodu s pohlFadavky v sivahe Spoloénosti vykdzané ako kratkodobé. Pohladavky z poskytnutych

K 31. decembru 2015 bola istina pdZitky v sume 95 656 604 EUR (2014: 34 417 792 EUR) a naakumulovany trok
v sume 4 596 454 EUR (2014: 2 755 815 EUR). PdZi¢ka je splatnd 31. decembra 2016.

Vedenie Spolo¢nosti pravidelne prehodnocuje toto riziko, sleduje finanéni situdciu protisirany a uvedené riziko
povaZuje za akceptovatelné. Uvedené pdZzicky azmenky su kazdorofne schvalené dozornou radou a valnym
zhromaZdenim v rdmei schvalenia G&tovnej zavierky ako celku.

vvvvv

styku a dospelo k zaveru, Ze tie pohladavky po splatnosti, ku ktorym nie si vytvorené opravné polozky sil navratné
v plnej vyske a z tohto dévodu nie je potrebné zniZenie ich hodnoty.

Spolo&nost planuje Cerpat’ tieto finan&né prostriedky prioritne na splatenie zavizkov voéi akcionarom a podl'a potreby
do 3 rokov.

OdloZen4i daitova pohl’adivka

Vypodet odloZenej datiovej pohl'adavky je uvedeny v nasledujicom prehlade:

31.12. 2015 31.12. 2014
EUR EUR

Docasné rozdiely medzi Giétovnou hodnotou
majetku a G&tovnou hodnotou zaviizkov a ich
danovou zdkladiiou
— odpoditatel'né 9198 568 9 837 493
— zdanitelné -82 336 0
M oZnost umorovat’ daiiovi stratu v budacnosti 0 0
Nevyuzité daiiové odpodty a iné dafiové naroky 0 0
Sadzba dane z prijmov (v %) 22 22
OdloZzena datiova pohl’adavka 2 005 571 2164 248
Vykiazana odloZena dafiovi pohladavka 2 005 571 2164 248

OdloZena daiiova pohladavka sa vykéazala vo vyske, v ktorej je pravdepodobné, Ze sa v buducnosti vyuZije.
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EUR
Stav k 31. decembru 2015 2 005 571
Stav k 31. decembru 2014 2 164 248
Zmena -158 677
z toho:
— zauctované do vy sledku hospodarenia -158 677
— zandtované do vlastného imania 0

7. Finanéné ity

Ako finanéné &ty su vykazané peniaze v pokladnici, Uty v bankach a ceniny. Ugtami v bankach méZe Spolognost
vol'ne disponovat.

Prehlad jednotlivych poloZiek finanénych uétov:

Nazov polozky 31.12.2015 31.12.2014

Pokladnica, ceniny 26 058 29375
Bezné ucty v banke alebo v pobocke zahranicnej banky 1935930 1473 542
Vkladové tcty v banke alebo v pobocke zahrani¢nej banky terminované 0 0
Peniaze na ceste 0 0
S polu 1961 988 1502917
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8. Casové rozliSenie

Ide o tieto poloZky:

31.12. 2015 31.12. 2014
EUR EUR

Naéklady buducich obdobi - dlhodobé

Ostatné 6l 36
S polu niklady budicich obdobi - dihodobé 61 36
Ndklady budicich obdobi - kratkodobé

Poistenie 50 154 38378

Predplatné 2368 1757

Néjomné 1 444 3170

Predplatené hotelové prevadzkové sluzby 15 401 30225

Ostatné 8114 3844
S polu naklady budicich obdobi - kratkodobé 77 481 77 374
Prijmy budueich obdobi - dlhodobé

Prengjom 0 0

Ostatné 0 0
Spolu prijmy budicich obdobi - dihodobé 0 0
Prijmy budicich obdobi - kratkodobé

Nevy fakturované sluzby hotela posky tnuté hostom 32393 114 030

Néjomné 0 0

Ostatné 13 250 0
Spolu prijmy budicich obdobi - kratkodobé 45 643 114 030
Spolu 123 185 191 440

9. Vlastné imanie

Zikladné imanie bolo splatené v pInom rozsahu.

Zikladné imanie Spolo¢nosti vo vyske 35 025 000 EUR tvori 35 025 000 kusov kmetiovych akcii s menovitou
hodnotou 1 EUR, akcia znie na doruditela a ma podobu zaknihovaného cenného papiera.

V3etky akcie boli riadne splatené.

Drzitelia akcii majui narok na dividendy podfa rozhodnutia valného zhromaZdenia a maji pravo hlasovat, pri¢om kazdé

1 EUR predstavuje jeden hlas.

Na valnom zhromaZdeni Spolo¢nosti prijali 30. aprila 2015 prijali akcionari rozhodnutie o zniZeni zdkladného imania
Spolo¢nosti. Akcionarom sa vyplati suma 313 123 500 EUR, suma 2 101 500 EUR sa pouZije na krytie strat

Spoloénosti.
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Uttovny zisk za rok 2014 vo vyske 4 512 602 EUR bol rozdeleny takto:
EUR
Vyplata dividend 0
Pridel do zakonného rezervného fondu 451 260
Pridel do §tatutdrny ch a ostatny ch fondov 0
Uhrada straty minuly ch obdobi 0
Prevod na nerozdeleny zisk 4061 342
Spolu 4 512 602

Orozdeleni vysledku hospodarenia za G&tovné obdobie 2015 vo vyske — 24 829389 EUR rozhodne valné
zhromaZdenie. Navrh $tatutarneho organu valnému zhromaZdeniu je takyto:
—  prevod na neuhradent stratu minulych rokov — 24 829 389 EUR.
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10. Rezervy

Prehlad o rezervach za bezné ctovné obdobie je uvedeny v nasledujucom prehl'ade:

Stav Zudtovanie Zuctovanie Stav
k 1.1.2015 Tvorba (pouZitie) (zrusenie) k31.12. 2015
EUR EUR EUR EUR EUR
Dlhodobé rezervy, z toho: 0 0 0 0 0
Ostatné rezervy dlhodobé
Zarucné opravy 0 0 0 0 0
Odchodné do dochodku 0 0 0 0 0
Ostatné rezervy dlhodobé spolu 0 0 0 0 0
Kritkodobé rezervy, z toho: 235 311 315122 235 311 0 315122
Zikonné rezervy kritkodobé
Mzdy za dovolenku vratane socidlneho
zabezpedenia 47 324 75 623 47 324 0 75 623
Zostavenie uctovnej zavierky a zostavenie
datiového priznania 4 100 0 4100 0 0
Overenie i¢tovnej zavierky 78 340 78 340
Nevy fakturované poistenie 9 686 0 9 686 0 0
Spotreba el. energie a vody 8 574 0 8574 0 0
Hotelové sluzby 14 269 0 14 269 0 0
Ostatné sluzby 12 308 0 12308 0 0
Zikonné rezervy kritkodobé spolu 174 601 75 623 174 601 0 75 623
Ostatné rezervy kritkodobé
Zostavenie fi¢tovnej zavierky a zostavenie
daiového priznania 0 4410 0 0 4410
Overenie O6tovnej zavierky 0 67 330 0 0 67 330
Nevy fakturované poistenie 0 0 0 0 0
Spotreba el. energie a vody 0 14 273 0 0 14 273
Hotelové sluzby 0 12 448 0 0 12 448
Ostatné sluzby 0 4038 0 0 4038
Odmeny 60 710 137 000 60710 0 137 000
60 710 239 499 60 710 0 239 499

Nevy fakturované dodavky majetku 0 0 0 0 0
Ostatné rezervy kritkodobé spolu 60 710 239 499 60 710 0 239 499

Rezervy na overenie Uctovnej zdvierky, zostavenie daflového priznania, nevyfakturované doddvky, spotreba ¢l. energie
a vody, hotelové sluzby a ostatné sluzby v celkovej vyske 127 277 EUR boli v uétovnej zavierke k 31. decembru 2014
vykazané ako kratkodobé zdkonné rezervy. V ddsledku zmeny zdkona o dani z prijmov sa od 1. janudra 2015 tieto
rezervy povazuju za datiovo neuznateln(l rezervu, a preto s k 31. decembru 2015 vykazané ako kratkodobé ostatné
rezervy.

Rezerva na hotelové sluzby predstavuje nevyfakturované sluzby priamo stvisiace s prevadzkou hotela (doprava hosti,
provizie cestovnym agentiiram, IT poplatky, upratovacie prace, inzercia hotela a idrzba webovej stranky, atd’).

Nevyfakturované dodivky majetkn
Rezervy na nevyfakturované dodavky majetku sa nevykazuji s vplyvom na vysledok hospodarenia.

31



Uttovna zévierka
Best Hotel Properties a.s. k 31. decembru 2015

Pozndmky U& PODV 3 -01 1ICO |3|5|7|4|0|7|o[1|

DIC [2]0]2]1]3]7][1]9]5]7]

11. Zavizky

odlozeného datiového zavizku a rezerv) podla doby splatnosti sl nasledovné:
31. 12. 2015 31.12.2014

EUR EUR
Zaviazky po lehote splatnosti 298 641 283 681
Zaviazky v lehote splatnosti 335721 804 1531 994
336 020 445 1 815 675

Struktira zavizkov (okrem bankovych averov, pdZi¢iek a navratnych finanénych vypomoci, zavizkov zo socialneho
fondu, odlozeného dafiového zavizku a rezerv) podlFa zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2015 je uvedena
v nasledujiicom prehlade:

Udtovna Mengj ako 1 1 — 5 rokov Viac ako

hodnota rok 5 rokov
Zavazky z obchodného styku vodi 0 0 0 0
prepojeny m G&étovny m jednotkam
Zaviazky z obchodného styku v ramci
podiclovej Ucasti okrem zavizkov vodi 0 0 0 0
prepojeny m uétovny m jednotkam
Ostatné zaviizky z obchodného styku 22333108 22 333108 0 0
Cista hodnota zékazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky vodi prepojenym
uctovny m jednotkam 0 0 0 0
Ostatné zavizky v ramci podielovej
uéasti okrem zavizkov vodi prepojenym 0 0 0 0
uétovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zavizky 0 0 0 0
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na thradu 0 0 0 0
Vydané dlhopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavazky 27493 0 27493 0
Zavazky voci spoloénikom a zdruzeniu 313 123 500 313 123 500 0 0
Zavizky vodi zamestnancom 171782 171 782 0 0
Zavazky zo socidlneho poistenia 93 365 93 365 0 0
Datiové zavizky a dotacie 203 719 203 719 0 0
Zavizky z derivatovy ch operacii 0 0 0 0
Iné zavazky 67 478 67 478 0

336 020 445 335 992 952 27 493 0

Sutastou ostatnych zavizkov z obchodného styku v celkovej sume 21 432 929 EUR je prijat zaloha na predaj deérskej
spolo¢nosti BHP Tatry, s.r.o. a na postiapenie pohl'adavky z p6Zi¢ky poskytnutej tejto dcérskej spoloénosti. Zaloha bude
zn¢tovana diiom nadobudnutia uginnosti prevodu obchodného podielu, ktory nastane zapisom nadobtidatela do
Obchodného registra.

Zaviizky voti spoloénikom predstavuju zdvizok Spolognosti z titulu zniZenia zdkladného imania (informacie v &asti N).

vvvvv

fondu, odloZeného datiového zdvizku a rezerv) podla zostatkovej doby splatnosti k 31. decembru 2014 je uvedena
v nasledujicom prehl'ade:
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Ué&tovna M enegj ako 1 5 rokov Viac ako 5
hodnota 1 rok rokov

Zavizky z obchodného sty ku voci 0 0 0
prepojeny m uétovny m jednotkam
Zavizky z obchodného sty ku v ramci
podielovej idasti okrem zavizkov voéi (1] 0 0 0
prepojenym ucétovny m jednotkam
Ostatné zavizky z obchodného styku 935 636 935 636 0 0
Cista hodnota zdkazky 0 0 0 0
Ostatné zavizky vodéi prepojenym
. L. . 0 0 0 o
aétovny m jednotkam
Ostatné zavizky v ramci podielovej
acgasti okrem zavazkov voci prepojeny m 0 0 0 0
uétovny m jednotkam
Ostatné dlhodobé zaviizky 4] 0 0 4]
Dlhodobé prijaté preddavky 0 0 0 0
Dlhodobé zmenky na tithradu 0 0 0 4]
Vydané dihopisy 0 0 0 0
Iné dlhodobé zavizky 54216 0 54 216 0
Zavizky voéi spoloénikom a zdruZeniu 0 0 0 0
Zavizky vodli zamestnancom 164 817 164 817 0 4]
Zavazky zo socialneho poistenia 93 013 93 013 0 0
Dafiové zavazky a dotacie 492 842 492 842 4] 4]
Zaviizky z derivatovy ch operacii 0 0 0 0
Iné zavizky 75151 75 151 0 0

1 815 675 1761 459 54 216 [

Spolocnost’ ma zavizky z tinanéného prenagjmu 1 osobného automobilu. Vyska buducich platieb rozdelena na istinu
a finan¢ny naklad podl'a doby splatnosti je uvedena v nasledujiucom prehlade:

31.12.2015 31.12.2014
Splatnost’ Splatnost’
N4 loZ T N - ednch
&zov polozky do jedného roka Od‘lffdl}eho roka viac ako pit do jedného roka od J?dn,e o roka viac ako pat’
, do piatich rokov B do piatich rokov
vratane i rokov vritane rokov
vritane vratane
a b c d e f g
Istina 26 723 27493 0 25320 54216 0
Finanény naklad 2276 1506 0 3679 3782 0
Spolu 28 999 28 999 0 28 999 57 998 0

Zavizky z finanéného prendjmu st kryté zaloznym pravom k predmetom prenajmu.

12. Socidlny fond

Tvorba a éerpanie socidlneho fondu v priebehu étovného obdobia sit zndzornené v nasledujicom prehlade:

31.12.2015  31.12.2014

EUR EUR
Stav k 1. januéaru 52117 40 809
Tvorba na t'archu nakladov 14 210 13 981
Tvorba zo zisku 0 0
Cerpanie 2616 2673
Stavk 31. decembru 63 711 52 117
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Cast’ socialneho fondu sa podl'a zédkona o socidlnom fonde tvori povinne na tarchu ndkladov a Cast’ sa mdze vytvarat
zo zisku. Socialny fond sa podla zdkona o socidlnom fonde ferpa na socialne, zdravotné, rekreaéné a iné potreby

zamestnancov.

13. Bankové tvery

Struktira bankovych tverov je uvedena v nasledujiicom prehlade:

Suma istiny

Suma istiny

Urok p.a. Détum v prisludnej Suma is'tiny v prislu$nej
Mena v% splatnosti mene v eurach mene
k k k
31.12.2015  31.12.2015 31.12.2014
Dlhodobé bankové uvery
IR Euribor
Bankovy uver - Sy ndikovany EUR +4% 2016 - 2020 74343 094 74 343 094 0
3M Euribor
Bankovy tver EUR +1% 2015-2022 0 0 37508000
74343 094 74343094 37 508 000
Kratkodobé bankové uvery
1R Euribor
Bankovy uver - Syndikovany EUR +4% 1520 000 1520 000 0
Bankovy aver EUR 3M Euribor 0 0 796 000
+1% 1520 000 1 520 000 796 000
Spolu 75863094 75863094 38 304 000
Struktira bankovych fiverov podFa zostatkovej doby splatnosti je uvedend v nasledujicom prehl'ade:
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
Bankové uvery po splatnosti 0 0
Bankové tivery so zostatkovou dobou splatnosti do | roka 1520 000 796 000
Bankové Gvery so zostatkovou dobou splatnosti 1 aZz 5 rokov 74 343 094 0
Bankové Gvery so zostatkovou dobou splatnosti dlh§ou ako 5 rokov 0 37 508 000
Spolu 75 863 094 38 304 000

Spolo¢nosti bol v roku 2015 poskytnuty syndikovany tver, na ktorom sa podiela J&T BANKA, a.s. a Postova banka,
a.s, rovnakym dielom. Urokova sadzba je stanovena ako 12M Euribor + 4%. V pripade, Ze hodnota 12-mesa¢ného
EURIBORU bude niZ§ia ako nula, bude pouzitd sadzba 4%. Konetna splatnost je 18. decembra 2020.

Syndikovany tiver bol pouZity na prefinancovanie predchadzajicej Gverovej zadiZenosti.

Na zabezpetenie fiveru bolo v prospech zii&astnenych bank zriadené zalozné pravo na hmotny majetok Spolo¢nosti,
ktorého zostatkova cena k 31. decembru 2015 je 36 276 794 EUR, zaloZené pravo na pohladavku voli koneénému
dlznikovi, deérskej spolocnosti, WITTILY INVESTMENT LIMITED, ktorej hodnota k 31. decembru 20135 je 38 090

922 EUR a veritel'ovi bola vystavena Bianco zmenka.
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14. Casové rozliSenie

Struktara ¢asového rozliSenia je uvedend v nasledujiicom prehl'ade:

31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR
Vydavky budacich obdobi - dlhodobé 0 0
Spolu vydavky budicich obdobi - dlhodobé 0 0
Vydavky budacich obdobi - kratkodobé
Akumulované Aroky z iveru 126 577 386 188
S polu vydavky budicich obdobi - kritkodobé 126 577 386 188
Vynosy buducich obdobi - dlhodobé
Key Money 331433 0
Ostatné 0 0
Spolu vynosy budicich obdobi - dlhodobé 331 433 0
Vynosy budicich obdobi - kratkodobé
Nevy erpané poukazy na hotelové sluzby 1180 1547
Key Money 24 400 0
S polu vynosy budicich obdobi - kratkodobé 25 580 1547
S polu 483 590 387 735

Key Money je finanény prispevok v povodnej sume 366 000 EUR od spolo¢nosti Starwood International Licensing
Company SARL na prevadzku hotela Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel. Finanény prispevok je
poskytnuty na 15 rokov a je rozpustany do vynosov rovnomerne podas obdobia, na ktoré sa vzfahuje. Zostatok k 31.
decembru 2015 predstavuje dlhodobu ast’ 331 433 EUR a kratkodobu ast” 24 400 EUR.

F. INFORMACIE O PRENAJMOCH

1. Finanény prenijom (Spole¢nost’ ako najomca)

Informécie o finanénom prendjme st uvedené v &asti E.11.
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G. INFORMACIE O DANIACH Z PRiJMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykdzanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucom prehlade:

2015 2014
Zaklad Zaklad
dane Dari Dan dane Dai Dai
EUR EUR % EUR EUR %
Vysledok hospodérenia pred
zdanenim -23 365 352 6285 419
z toho teoreticka dan 22 % -5 140 377 22.00 % 1382792 22.00%
Dariovo neuznané naklady 30358 900 6678958 -28.58% 1 868 075 410977 6.54 %
Vynosy nepodliehajice dani -1 060 164 -233 236 1.00%  -2559080 -562998  -896%
Umorenie dafiove) straty 0 0 0.00 % 0 0 0.00 %
Vyuzitie daflovy ch odpo&tov a
iny ch datiovy ch narokov 0 0 0.00 % 0 0 0.00 %
Iné 70 15 0.00 % 40 9 0.00 %
5933454 1305 360 -5.59 % 5594 454 1230780 19.58%
Splatna dan 1 305 360 -5.59 % 1230780 19.58 %
OdloZend dait 158 677 -0.68 % 542 037 8.62%
Celkova vykizani dait 1 464 037 -6.27 % 1772817 2821 %

Sadzba dane z prijmov v Slovenskej republike je 22 % (v roku 2014: 22 %).

36



Best Hotel Properties a.s.

Poznamky U& PODV 3 -01

H.

INFORMACIE O POLOZKACH VYKAZU ZISKOV A STRAT

1. Trzby za vlastné vykony a tovar

Ugtovna zavierka
k 31. decembru 2015

1¢0 [3\5’7|4|o|7|o|1|

pIC [2Jof2]1[3[7]1][9]5]7]

Trzby za vlasiné vykony a tovar podla jednotlivych segmentov, t.j. podla typov vyrobkov a sluZieb, su uvedené

v nasledujucom prehlade:

2015 2014
EUR EUR
Sluzby
TrZzby za ubytovanie 4769 188 4451 010
Predaj jedal a ndpojov 2 532 899 2 669 598
Prendjom priestorov a vybavenia 671916 577 812
Ostatné hotelové sluzby 782 524 549 252
Konzultaéné sluzby 0 7 500
Ostatné sluzby 475 726 595 823
Spolu triby z predaja sluzieb 9232 253 8 850 995
S polu trzby za tovar 13 802 24 711
Vietky trzby plynt zo Slovenskej republiky.
2. Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti
2015 2014
EUR EUR
Prefakturdcia nakladov 224 532 128 325
Postapené pohl'adavky 11 119 591 25923
Iné 31270 53320
Spolu 11 375 393 207 568
3. Osobné niklady
2015 2014
EUR EUR
Mzdy 2709 663 2527778
Ostatné naklady na zavisli éinnost’ 0 25 000
Socidlne poistenie 577 365 575955
Zdravotné poistenic 218 537 224 330
Socialne zabezpedenie 23 602 26252
Spolu 3529 167 3379 315
4. Kurzové zisky
2015 2014
EUR EUR
Kurzové zisky 6575 342
Kurzové zisky Gétované ku diu, ku ktorému
sa zostavuje Uctovna zavierka 603 57
S polu 7178 399

37



U¢tovna zavierka

Best Hotel Properties a.s. k 31. decembru 2015
Poznamky Ug PODV 3 -01 1ICO 13]5[7[4]o]7]0]1]
pDIC [2]o]2]1[3]7]1]9]5][7]
S.  Finanéné vynosy
Struktira finanénych vynosov je uvedend v nasledujiicom prehlade:
2015 2014
EUR EUR
Vynosy z predaja cenny ch papierov a vkladov 12372121 5009 090
Vynosy z cennych papierov a podielov v dcérskej étovnej jednotke 0 0
Vynosy z ostatny ch dlhodoby ch cennych papierov 0 0
Vynosové uroky 10 489 127 11387 354
Ostatné finan¢éné vy nosy 0 0
Spolu 22 861 248 16 396 444

Spoloénost predala obchodny podiel svojej deérskej spolo¢nosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA s.r.o.

AN, T OT Detvimta T ovtiiicr o r e ASIND

Spolo¢nost dosahuje vynosové troky zo zmeniek apdzitky vI&T Private Equity az pdZitiek poskytnutych
spolo¢nostiam, v ktorych vlastni vyznamny obchodny podiel.

6. Naiklady na poskytnuté sluzby

2015 2014
EUR EUR
Naklady na reprezentaciu 43 843 46 807
Cestovné a ubytovanie 35603 55 655
Opravy audrzba 305175 253 511
Néklady na informaéné technolégie a komunikacia 94 440 71 321
Poradenské sluzby 30425 144 934
Néjomns 152 053 197 347
Prengjom (lizing) 1680 26718
Néklady na inzerciu, reklamu 160 611 196 790
Pravne sluZzby a poradenstvo 40 899 30275
Uétovnictvo a ekonomické poradenstvo 27343 23 654
Audit a poradenstvo 92 080 123 100
Refakturované naklady 91 637 124 389
M anagement fees 240 868 233 936
Iné hotelové sluzby 2037267 1982755
Ostatng 404 950 135985
Spolu 3758 874 3647177
7. Ostatné niklady na hospodarsku &innost’
2015 2014
EUR EUR
Dary 533 3
Postupené pohladavky 11 080 916 25923
Odpis pohl'adavky 3 467 49 341
Poistenie 123 994 108 879
Neodpoditana dati z pridanej hodnoty /DPH koeficient/ 49 954 82 960
Refakturované naklady 224 532 128 325
Ostatné 9701 4 539
Spolu 11 493 097 399 970
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2015 2014

EUR EUR
Kurzové straty 20517 4438
Kurzové straty aétované ku dniu, ku
ktorému sa zostavuje uétovna
zévierka 1885 156
S polu 22 402 4 594

9. Finanéné niklady

2015 2014

EUR EUR
Predané cenné papiere a podiely 29528 962 4124 489
Naékladové troky 1 633 829 1566 795
Opravné polozky k finanénému majetku 12 610 884 1542 026
Poplatky bankém a finanény m ingtitiiciam 790 292 779 859
Iné 290 0
S polu 44 564 257 8013 169

10. Niklady za audit a poradenstvo

Naklady za audit a poradenstvo obsahuja naklady za overenie Uétovnej zavierky auditorskou spolognostou a iné sluzby

poskytnuté touto spolo¢nost'ou v nasledujiicom &leneni:

2015 2014

EUR EUR
Naéklady na overenie uctovnej zavierky auditorom alebo
auditorskou spolo¢nost'ou 92 080 123 100
Iné uistovacie sluzby 0 0
Datlové poradenstvo 0 0
Ostatné neauditorské sluzby 0 0
Spolu 92 080 123 100

11. Cisty obrat

Clenenie &istého obratu podla § 2 ods. 15 zakona o Gétovnictve podla jednotlivych typov vyrobkov, tovarov a sluZieb

alebo inych €innosti Gétovne] jednotky:

2015 2014
Vyrobky, tovary a sluZby EUR EUR
Trzby za vlastné vyrobky 9232253 8 850 995
Trzby z predaja sluzieb 13 802 24711
Trzby zatovar 0 0
Vynosy za zdkazky 0 0
Vynosy z nehnutel’'nosti na predaj 0 0
Iné vynosy suvisiace s beZnou &innostou 0 0
Spolu 9 246 055 8 875 706
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I. INFORMACIE O INYCH AKTiVACH A INYCH PASIVACH
1. Podmieneny majetok a podmienené zdvizky
Spolo¢nost’ ma nasledujice podmienené zavizky, ktoré sa nesleduji v beZznom G&tovnictve a neuvadzajl sa v suvahe:

Spolo¢nost’ ruéi za bankovy uver, ktory banka poskytla jej dcérskej spoloénosti BHP Tatry, s.r.o., Bratislava, ktorého
istina k 31. decembru 2015 predstavovala 6 987 500 EUR. Tento tver je Stvrtroéne splacany konstantnou &iastkou, je
uroceny variabilnou sadzbou 3M EURIBOR s marZou 2,70%. Kone¢na splatnost’ je 31. decembra 2020. Nesplateny
trok k 31. decembru 2015 predstavoval 524 EUR.

Na prijaty syndikovany uver uvedeny v Gasti E.13 bolo v prospech J&T BANKA a.s. a Potova banka a.s. rovnym
dielom zriadené zdloZné pravo na hmotny majetok Spoloénosti, ktorého zostatkovd cena k 31. decembru 2015 je 36 276
794 EUR, zéloZné pravo na pohladdvku voli koneénému diznikovi, dcérskej spolo¢nosti, WITTILY INVESTMENT
LIMITED, ktorej hodnota k 31. decembru 2015 je 38 090 922 EUR a veritel'ovi bola vystavena Bianco zmenka.

Spolo¢nost’ poskytla spoloénosti Starwood International Licensing Company SARL bankov( zdruku od J&T Banka a.s.
v celkovej sume 366 000 EUR na zabezpetenie zdvizkov vyplyvajucich z prijatia finantného prispevku na
prevadzkovanie hotela Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel. Bankova zaruka je poskytnuta na 15 rokov
od otvorenia hotela, tj. 1. augusta 2015 a znizuje sa o 1/15 za kaZdy rok.

Vzhladom na to, Ze mnoh¢ oblasti slovenského dailového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje
neistota v tom, ako ich buda datiové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne aZ
potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacic prisluinych organov.Vedenie
Spolocnositi si nie je vedomé Ziadnych okolnosti, v dosledku ktorych by jej vznikol vyznamny néaklad.

2. Ostatné finan¢tné povinnosti

Zmenky vystavené spolo€nostou J&T Private Equity B.V. v prospech Spolo¢nosti, sii na zaklade Ramcovej zmluvy
o uloZeni zmeniek uloZené v spoloénosti J&T Banka, a.s., pobotka zahrani€nej banky, Bratislava, Nesplatend istina
zmeniek k 31. decembru 2015 predstavovala sumu 114 361 085 EUR.

Spolotnost ma zavizok z uzatvorenych zmluv o poskytnuti poZitiek poskytnut’ pozicky do vy¥ky uverovych ramcov,

vvvvv

Spolo&nost’ od 1. augusta 2015 zabezpetuje prevadzku hotela Grand Hotel River Park, a Luxury Collection Hotel na
zéklade zmluvy so spolo¢nostou STARWOOD EAME LICENSE AND SERVICES COMPANY BVBA. Zmluva je
uzatvorena na dobu urgitill, na 15 rokov. Zmluva zavizuje Spoloénost’ uhradzat’ licenéné poplatky, ktorych vypodet je
zaloZeny na dosiahnutych prevadzkovych vynosoch Spolo¢nosti.

3. Najaty majetok
Spolo¢nost mé v nijme administrativne priestory od spolo¢nosti DIAMOND HOTELS SLOVAKIA, s.r.o., ktora bola
do 21. decembra 2015 jej dcérskou spolo¢nostou. Najomna zmluva je uzatvorend na dobu neuréitii s moZnostou

vypovede podl'a Obchodného zakonnika. Roény najom predstavuje 42 482 EUR.

Spolotnost’ si prenajima priestor na fasdde budovy Tower 115 za Géelom umiestnenia loga Spolo¢nosti v sume 50 000
EUR ro¢ne. Ndgjomna zmluva je uzatvorena na dobu urgiti do 30. jiina 2016 s automatickym predlZenim o 3 roky.

Spolocnost si prenajima byty na ubytovanie zamestnancov, osobny automobil na prepravu hosti a drobné zariadenia na
prevadzku hotela. Celkovy roény ndjom od roznych dodavatelov predstavuje 61 251 EUR.

4. Prenajaty majetok

Spolo¢nost’ prenajima ¢ast’ priestorov budovy hotela za ugelom poskytovania sluZieb hotelovym hostom. Ro¢ny vynos
z prendjmu priestorov vratane vybavenia predstavuje 671 916 EUR.
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J. I,NVFORMA'CI],E ) SKUTOCNO@TIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE
UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2015 nastali tieto udalosti majuce vyznamny vplyv na vemné zobrazenie skutonosti, ktoré si
predmetom uétovnictva:

20. januéra 2016 nadobudla u€innost’ zmluva o prevode obchodného podielu dcérskej spolocnosti BHP Tatry, s.r.o. Ku
diiu G¢innosti zaroveti nadobudla uginnost zmluva o postipeni pohladavky z pdZi¢ky, ktori Spolo&nost svojej dcérskej
spolo¢nosti poskytla. K 20. januaru 2016 Spolo¢nost zostavila 0¢tovnu zavierku za ufelom urenia hodnoty
predavaného obchodného podielu a postupovanej pohladavky. Pokial’ bude skuto&nost vysSia alebo nizsia ako 50 000
EUR samostatne, bude dodatotne upravend predajnd cena. K rovnakému dilu presla povinnost rudenia tymto
obchodnym podielom VUB banke na nadobudatel’a obchodného podielu.

V januari 2016 boli uzatvorené d’aldie zmluvy o rudeni za syndikovany Gver tak, Ze Spolo¢nost’ ruéi aj hnutelnym
majetkom a Spolo¢nost’ tieZ poskytla do zalohy 28 000 000 EUR ulozenych v zmenkéch.

K. INFORMACIE O EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH OSOB

Transakcie s deérskymi actovnymi jednotkami

Spolognost uskutoénila nasledujfice transakcie s deérskymi utovnymi jednotkami:

2015 2014
DIAMOND HOTELS SLOVAKIA (do 21. decembra 2015) EUR EUR
Poskytnuté sluZzby 0 0
Urokové vynosy 156 093 305 038
Prijaté sluzby -42 482 -43 252
Vynosy spolu 113 611 261 786

Majetok a zavizky z transakcii s dcérskou Gétovnou jednotkou st uvedené v nasledujucom prehlade:

31.12. 2015 31.12.2014

EUR EUR
Pohl'adéavky z obchodného styku 0 45 923
Dlhodoba posky tnuté pozicka 0 2145734
Majetok spolu 0 2 191 657
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
Zavizky z obchodného styku 0 0
Zavizky spolu 0 0
2015 2014
BHP Tatry EUR EUR
Poskytnuté sluzby 30923 24 946
Urokové vynosy 87615 669 668
Prijaté sluzby -34 137 -32 554
Vynosy spolu 84 401 662 060

Majetok a zavézky z transakcii s deérskou uctovnou jednotkou su uvedené v nasledujiicom prehlade:
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31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR
Pohl'adavky z obchodného styku 63 513 42 907
Kritkodoba poskytnuta pdzictka 14 656 601 4 833 333
Majetok spolu 14 720 114 4876 240

31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR

Z4vazky z obchodného styku 0 0
Zavizky spolu 0 0

2015 2014
ZION SPA EUR EUR
Posky tnuté sluzby 569 599 684 370
Prijaté sluzby -568 500 -682 200
Vynosy spolu 1099 2170

Majetok a zdvizky z transakcii s dcérskou uétovnou jednotkou st uvedené v nasledujicom prehlade:

Pohladavky z obchodného styku
Kratkodoba poskytnutd pdzitka
Majetok spolu

Zavizky z obchodného styku

Zavizky spolu

WITTILY INVESTMENT LIMITED
Urokové vynosy
Vynosy z dividend

Vynosy spolu

31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
0 17 084
0 0
0 17 084
31.12.2015 31.12.2014
EUR EUR
20 788 7163
20 788 7163
2015 2014
EUR EUR
2114 839 2447772
0 0
2114 839 2447 772
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Majetok a zdvizky z transakeii s deérskou Gétovnou jednotkou st uvedené v nasledujicom prehlade:

31.12. 2015 31.12.2014

EUR EUR
Pohl'adévky z obchodného styku 0 262 000
Dlhodobé posky tnuté pozitky 37 962 450 38 483 450
Kritkodoba posky tnutd pdzicka /rok/ 128 472 70 633
Majetok spolu 38 090 922 38 816 083

31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR

Zavazky z obchodného styku 0 0
Zavizky spolu 0 0
Transakcie so spolo¢nymi u¢tovnymi jednotkami
Spolo¢nost uskutoénila nasledujuce transakcie so spoloénymi G&tovnymi jednotkami:

2015 2014
CHERRES a.s. EUR EUR
Urokové vynosy 0 97 046
Vynosy spolu 0 97 046

Majetok z transakeif so spoloénymi G¢tovnymi jednotkami st uvedené v nasledujicom prehlade:

31.12.2015 31.12.2014

EUR EUR
Kratkodoba poskytnuta p6zicka 31 880 31 880
Majetok spolu 31 880 31 880

Transakeie s kI"ai¢ovym manaZmentom

Kli¢ovym manaZmentom su osoby, ktoré maji pravomoc a zodpovednost' za planovanie, riadenie a kontrolu &innosti
G¢tovne] jednotky, priamo alebo nepriamo, vratane kazdého vykonného riaditela alebo iného riaditela uétovnej
jednotky. Priemerny po&et 0s6b kli¢ového manaZzmentu v rokoch 2015 bol 6 a v roku 2014 bol 8.

Odmeny vyplatené alebo zavizky voci osobam kFudového manaZmentu (ktoré sa vykazuji v ramei osobnych nakladov
vo vykaze ziskov a strat) si nasledovné:

2015 2014

EUR EUR
Mzdy a ostatné kratkodobé zamestnanecké p oZitky 398 425 269 068
Doplnkové déchodkové poistenie 0 0
Spolu 398 425 269 068

KIt¢ovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne iné vyznamné platby alebo vyhody.
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L. INFORMACIE O PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV, DOZORNYCH
ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Odmeny <¢lenov Statutirnych organov Spolo¢nosti z dovodu vykonu ich funkcie pre Spoloénost v sledovanom
ti¢tovnom obdobi boli vo vyske 398 425 EUR (v roku 2014: 244 068 EUR), odmeny dozornych orginov Spolo¢nosti vo
vy$ke 0 EUR (v roku 2014: 25 000 EUR).

P

Clenom $tatutdrnemu orgnu, ani &enom dozornych orgénov neboli v roku 2015 poskytnuté Ziadne pozicky, zaruky
alebo iné formy zabezpeCenia, ani finan¢né prostriedky alebo iné plnenia na sikromné udely é&lenov, ktoré sa
vyuctovavaju (v roku 2014: Ziadne).
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M. PREHLAD O POHYBE VLASTNEHO IMANIA

Prehl'ad o pohybe vlastného imania v priebehu uétovného obdobia je uvedeny v nasledujicom prehlade:

1 it;vol;5 Prirastky Ubytky Presuny 31 .811;1?/21(; 15
EUR EUR EUR EUR EUR

Ziakladné imanie 350 250 000 0 313123500 -2 101500 35 025 000
Zékladné imanie 350 250 000 0 313123500 -2 101 500 35 025 000
Zmena zékladného imania 0 0 0 0 0
imanie 0 0 0 0 0
Emisné dzio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitalové fondy 0 0 0 0 0
Zakonné rezervné fondy 2 496 401 0 0 451 261 2 947 662
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 2 496 401 0 0 451 261 2 947 662
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocefiovacie rozdiely z precenenia 0 0 0 0 0
Oceriovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z kapitdlovych
udastin 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri
zlageni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodiarenia minulych
rokov -2 591 234 0 0 6 162 841 3 571 607
Nerozdeleny zisk minulych rokov 4 486 393 0 0 4 061 341 8 547 734
Neuhraden4 strata minuly ch rokov -7 077 627 0 0 2101 500 -4 976 127
Vysledok hospodarenia bezZného
ictovného obdobia 4512 602 -24 829 389 0 -4512602 -24 829 389
Spolu 354 667 769 -24 829 389 313 123 500 0 16 714 880

Zakladné imanie Spolognosti vo vyske 35 025 000 EUR tvori 35025 000 kusov kmeftovych akcii s menovitou
hodnotou 1 EUR, akcia znie na doruditel’a a ma podobu zaknihovaného cenného papiera.

V3ietky akcie boli riadne splatené.

DrZitelia akeif maji narok na dividendy podl'a rozhodnutia valného zhromazdenia a maju pravo hlasovat, pricom kazdé
1 EUR predstavuje jeden hlas.

Na valnom zhromazdeni Spolo¢nosti prijali 30. aprila 2015 prijali akcionari rozhodnutie o zniZeni zakladného imania

Spolo¢nosti. Akciondrom sa vyplati suma 313 123 500 EUR, suma 2 101 500 EUR sa pouZije na krytie strat
Spolo&nosti.
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Prehl'ad o pohybe vlastného imania za predchadzajiice G&tovné obdobie je uvedeny v nasledujicej tabulke:

litz\;I; U Prirastky Ubytky Presuny 3 l,Sll;_v2l(() 14
EUR EUR EUR EUR EUR

Zikladné imanie 350 250 000 0 0 0 350 250 000
Z3kladné imanije 350 250 000 0 0 0 350250 000
Zmena zdkladného imania 0 0 0 0 0
Pohl'adavky za upisané viastné
imanie 0 0 0 0 0
Emisné azio 0 0 0 0 0
Ostatné kapitialové fondy 0 0 0 0 0
Zikonné rezervné fondy 2 001 925 0 0 494 476 2 496 401
Zakonny rezervny fond (nedelitel'ny
fond) 2 001 925 0 0 494 476 2 496 401
Rezervny fond na vlastné akcie a
vlastné podiely 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0 0 0
Statutarne fondy 0 0 0 0 0
Ostatné fondy zo zisku 0 0 0
Ocernovacie rozdiely z precenenia 1050 024 0 1050 024 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia
majetku a zavizkov 1 050 024 0 1 050 024 0 0
Oceiiovacie rozdiely z kapitalovych
ucastin 0 0 0 0 0
Ocetiovacie rozdiely z precenenia pri
zlu€eni, splynuti a rozdeleni 0 0 0 0 0
Vysledok hospodiarenia minulych
rokov -7 041 522 0 0 4 450 288 -2591234
Nerozdeleny zisk minuly ch rokov 36 105 0 0 4450 288 4 486 393
Neuhraden4 strata minuly ch rokov -7077 627 0 0 0 -7077 627
Vysledok hospodarenia bezného
étovného obdobia 4 944 764 4 512 602 0 -4 944 764 4 512 602
Spolu 351205191 4 512 602 1 050 024 0 354 667 769
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Penazné toky z previadzkovej ¢innosti

PeriaZzné toky z prevadzky

Zaplatené aroky

Prijaté uroky

Zaplatena dari z prijmov

Vyplatené dividendy

Penazneé toky pred polozkami vynimo&ného rozsahu alebo
vyskytu

Prijmy z poloZziek vynimod&ného rozsahu alebo vyskytu
Cisté peniazné toky z prevadzkovej éinnosti

Peniazné toky z investiénej ¢innosti
Nékup dlhodobého majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku
Obstaranie investicii

Prijaté uroky

Predaj investicii

Prijem zo zniZenia imania investicie

Vratenie Sasti kupnej ceny hotela Crowne Plaza Bratislava
Posky tnuté uvery

Splatky posky tnutych dverov

Prijaté preddavky

Cisté pefiainé toky z investitnej Cinnosti

Perniazné toky z finanénej ¢innosti
Prijmy zo zvySenia zikladného imania
Prijmy z Gverov

Splatky dlhodobych zaviazkov

Splatky prijaty ch uverov

Cisté pefazné toky z finaninej innosti

(Uby tok) prirastok peiiazny ch prostriedkov a pefiazny ch
ekvivalentov

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zadiatku roka

Pefiazné prostriedky a pefniaZné ekvivalenty na konci roka

DI

]

(@3

Uttovna zdvierka
k 31. decembru 2015

[3[s]7]4fo]7]o]1]

[2fof2[t]3]7]1[9[5]7]

2015 2014
EUR EUR
-585 636 -1 491 508
-1 893 438 -1 237 444
0 0
-1 602 968 -319 264
0 0
-4 082 042 -3 048 216
0 0
~4 082 042 -3 048 216
-343 662 -100 246
599 10 000
0 0
3343 000 2477 855
19 065 293 5 009 090
0 6 587 152
0 8 300 000
-101 969 812 -25 078 400
32 230 000 7 906 800
14 656 601 0
-33 017 981 5112251
o] 0
113 863 094 0
0 0
-76 304 000 -1 496 000
37 559 094 -1 496 000
459 071 568 035
1502917 934 882
1961 988 1502917
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Pefiainé toky z prevadzky

2015 2014
EUR EUR
Cisty zisk (pred odpo&itanim irokovych, dafiovych
poloziek a poloZiek vynimocného rozsahu alebo vyskytu) -32 220 650 -3 535 140
Upravy o nepeifiaZné operécie:
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 1924 431 2372 906
Opravna polozka k pohl'adavkam 53 615 14 790
Opravnd polozka k zasobam 0 0
Opravnd polozka k dlhodobému hmotnému majetku -627 118 -795 276
Opravna polozka k dlhodobému finanénému majetku 12 610 884 1542 026
Nerealizované kurzové straty 0 0
Nerealizované kurzové zisky 0 0
Rezervy 79 811 -97 120
Strata (zisk) z predaja dlhodobého majetku -108 -3 359
Vynosy z dlhodobého finanéného majetku 17 156 841 -884 601
Rozdiel medzi uznanou hodnotou vkladu a jeho ti¢tovnou
hodnotou 0 0
Iné nepefiazné operacie -13 370 75 264
Zisk z prevadzky pred zmenou pracovného kapitalu -1 035 664 -1310 510
Zmena pracovného kapitalu:
Ubytok (prirastok) pohladavok z obchodného styku a iny ch
pohladdvok (vratane Casového rozlifenia aktiv) 73 774 488 564
Ubytok (prirastok) zasob 10 565 1494
(Ubytok) prirastok zavizkov (vratane &asového rozlienia 365 689 -671 056
Pefiazné toky z prevadzky -585 636 -1491 508

Peiazné prostriedky

PetiaZnymi prostriedkami (angl. cash) sa rozumie pefiazna hotovost, ekvivalenty pefiaZznej hotovosti, pefiazné
prostriedky na beZnych détoch v bankéach alebo pobockach zahraniénych bank, kontokorentny udet a &ast’ zostatku ¢tu
peniaze na ceste, ktory sa viaze k prevodu medzi beZznym G¢tom a pokladnicou alebo medzi dvoma bankovymi uétami.

Ekvivalenty penaZznej hotovosti

Pefiaznymi ekvivalentmi (angl. cash equivalents) sa rozumie kratkodoby finanény majetok zameniteny za vopred
znamu sumu pefiaZnych prostriedkov, pri ktorom nie je riziko vyraznej zmeny jeho hodnoty v najbliziich troch
mesiacoch odo dia, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, napriklad terminované vklady na bankovych uctoch,
ktoré si uloZené najviac na trojmesacnil vypovednil lehotu, likvidné cenné papiere uréené na obchodovanie, prioritné
akcie obstarané u&tovnou jednotkou, ktoré su splatné do troch mesiacov odo diia, ku ktorému sa zostavuje uétovna
zévierka.
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Slovakia

Translation of the statutory Auditor’s Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditor’s Report
To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of Best Hotel Properties a.s.:

We have audited the accompanying financial statements of Best Hotel Properties a.s.
(“the Company™), which comprise the balance sheet as at 31 December 2015, the income
statement for the year then ended and notes to the financial statements.

Management’s Responsibility

Management as represented by the statutory body is responsible for the preparation of financial
statements that give a true and fair view in accordance with the Slovak Act on Accounting and
for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of
financial statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor’s Responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We
conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Those standards
require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and
disclosures in the financial statements. The procedures selected depend on our judgment,
including the assessment of the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error. In making those risk assessments, we consider internal control
relevant to the entity’s preparation of the financial statements that give a true and fair view
in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for
the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.
An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating
the overall presentation of the financial statements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a
basis for our audit opinion.

Obchodny register Okresného ICO/Registration number
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member firms affiliatad with KPMG International Cooperative court Bratistava |, sectian Sro, Licence number

("KPMG International”), a Swiss entity. file No. 4864/B of statutory auditor: 96



IN 'JM

Opinion

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position
of the Company as at 31 December 2015 and of its financial performance for the year then
ended in accordance with the Slovak Act on Accounting.

Emphasis of Matter

Without qualifying our opinion, we draw attention to section D.| of the notes to the financial
statements where is disclosed that the Company has higher current liabilities than current assets
due to the liability due to the shareholders and resulting from a decrease in share capital
described in section E.9. The Company is negotiating the sale of its activities in the Russian
Federation in order to obtain the funds necessary to settle the liability and the funds obtained
from such sale and from the repayment of loans granted in the amount of EUR 236,633
thousand, will be used for the settlement of the liability to the shareholders in the amount of
EUR 313,123 thousand.

29 April 2016 =
Bratislava, Slovak Republic Px

Responsible auditor:
Ing. Ridhard Farkag, PhD.
License SKAU No. 406

Auditing company:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
License SKAU No. 96
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