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Prihovor predsedu predstavenstva

Vazeni akcionari a obchodni partneri,

Rok 2015 patril medzi najuspesnejSie roky v historii nasej spolocnosti a to
najma v oblasti narastu objemu majetku pod spravou IAD Investments a jej
dcérskych spolocnosti ZFP Investments. NajdolezitejSimi faktormi rastu boli
najma praca s jestvujucimi predajnymi kanalmi, ale aj priaznivd ekonomicka
situdcia retailovych investorov a klesajuce vynosy zterminovych vkladov
v bankach.

Aj vdaka realizovanym marketingovym akcidm na podporu predaja celkové
predaje podielovych listov nasich podielovych fondov presiahli v roku 2015
sumu 61 mil. EUR. Vzhladom na stale priaznivé ekonomické prostredie
predpokladam, 7e obchodné vysledky podielovych fondov a spolocnosti sa
budu nadalej zlepSovat’ aj v budtcom roku.

V prestiznych anketach Zlatd minca 2015 a Top fond Slovakia 2015 ziskali
alebo obhajili svoje popredné umiestnenia viaceré naSe podielové fondy,
pricom Prvy realitny fond obhajil svoje prvé miesto v ankete Zlata minca 2015
v kategorii Realitné fondy. Fond Zaisteny — IAD depozitné konto ziskal v ankete
Top fond Slovakia 2015 prvé miesto v kategorii Fond s najlepsim pomerom
vykonnosti a rizika v kategdrii eurové penazné fondy aeurové fondy
kratkodobych investicii.

Rok 2015 skoncila nasa spoloc¢nost’ s vysledkom hospodarenia vo vyske 549
tis. EUR.

Na tomto mieste sa chcem podakovat vSetkym nasim klientom
za prejavenu ddéveru v spoloCnost a vjej produkty, nasim obchodnym
partnerom za nadsStandardnu spolupracu pri predaji produktov a propagacii
spolocnosti, akcionarom za podporu a zamestnancom spoloénosti za aktivnu
Ucast’ pri budovani spolo¢nosti.

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

Vyrocna sprava za rok 2015
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1. Zakladné udaje o spravcovskej spolo¢nosti

IAD Investments, sprav. spol., a.s. (dalej aj ,IAD Investments" alebo ,spoloénost™) je spravcovska spolocnost,,
ktord vykonava Cinnost’ v zmysle zakona ¢. 203/2011 Z.z. o kolektivnom investovani v platnom zneni (dalej len
»zakon o kolektivnom investovani®) a predmetom jej cinnosti je vytvaranie a spravovanie podielovych
fondov; riadenie portfélia financnych nastrojov; investiéné poradenstvo; Uschova a sprava podielovych listov
vydavanych spravcovskymi spolocnostami a cennych papierov vydévanych zahraniénymi subjektmi kolektivneho
investovania vratane drZitel'skej spravy a suvisiacich sluZieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov a finan¢nych
zabezpek; prijatie a postlpenie pokynov tykajlice sa jedného alebo viacerych finanénych nastrojov.

1.1. Zakladné identifika¢né udaje

Obchodné meno: IAD Investments, sprav. spol., a.s.
Pravna forma: spravcovska spolocnost, akciova spoloénost’
Zékladné imanie: 2 058 400 EUR
Rozsah splatenia: 2 058 400 EUR
Druh CP : zaknihované
Sidlo: Maly trh 2/A
811 08 Bratislava
Slovenska republika

Datum vzniku: 18.10.1991

1CO: 17 330 254

DVIC: 2020838193

IC DPH: SK2020838193

Zapisana: v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, odd. Sa, viozka & 182/B

Predmet podnikania :
» vytvaranie a spravovanie podielovych fondov
« dalsie sluzby:
1. riadenie portfdlia financnych nastrojov podla § 5 ods. 1 pism. a), b), c), d) zékona & 566/2001 Z.z.
o cennych papieroch a investiénych sluzbach a o zmene a doplineni niektorych zékonov (zékon
o cennych papieroch) v zneni neskorgich predpisov (dalej ,zakon o cennych papieroch®),
2. investi¢né poradenstvo,
3. Uschova a sprava podielovych listov vydévanych spravcovskymi spolo¢nostami a cennych papierov
vydavanych zahraniénymi  subjektmi kolektivneho investovania vritane drzitel'skej spravy
a stvisiacich sluzieb, najma spravy pefiaznych prostriedkov a finanénych zabezpek,
4. prijatie a postipenie pokynov tykajlcich sa jedného alebo viacerych financnych nastrojov podla § 5
ods. 1 pism. a) aZ d) zakona o cennych papieroch.

1.2.  Pravne nastupnictvo, akvizicie

IAD Investments je pravnym nastupcom v ddsledku zli&enia s nasledovnymi spolocnostami:

= 2007 - OTP Asset Management, sprav. spol., a.s., Tallerova 10, 811 02 Bratislava, 1¢o 35916699,

e 2009 - KD Investments, sprav. spol., a.s., Laurinska 3, 811 03 Bratislava, ICO 35 918 381- rozhodnutim
¢. OPK-15280-1/2009, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dria 26.11.2009, udelila NBS predchadzajlci sthlas na
zlucenie spoloénosti.,

* 2012 - Allianz Asset Management, sprav. spol, a.s., Radianska 62, 831 02 Bratislava, ICO: 36 785 989
od roku 2012 - rozhodnutim &. ODT-13088-1/2011, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ dfia 29.12.2011, udelila
NBS predchadzajlci suhlas na zlGéenie spolo¢nosti.

Vroku 2014 bola na IAD Investments zo spolo¢nosti Alico Funds Central Europe sprav. spol., a.s.,
Pribinova 10, 811 09 Bratislava, ICO 35 803525 prevedena sprava podielovych fondov a nasledne
aj riadenych portfolii.

Vyrocna sprava za rok 2015 < e
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1.3.  Povolenia a licencie

IAD Investments je drZitelom niekolkych povoleni dokladujucich opravnenie pre 3pecifické druhy finanénych

¢innosti:

e 1992 - Povolenie MF SR na cinnost' spravcovskej spolocnosti na zaklade zékona & 248/1992 Zb.
o investicnych spolocnost|ach a investi¢nych fondoch.

¢ 2001 - Povolenie UFT & UFT-004/2000/KISS na ¢innost spravcovskej spolocnosti na zaklade zékona
€. 385/1999 Zb. o kolektivnom investovani (pozn. prelicencovanie spoloénosti).

+ 2005 - Rozhodnutie UFT & GRUFT- 099/2005/KISS - zmena povolenia ¢. UFT-004/2000/KISS, dopinenie
povolenia o poradenstvo a Uschovu a spravu podielovych listov.

e 2005 - Rozhodnutie UFT ¢. GRUFT-148/2005/KISS - Rozhodnutie - zmena povolenia GRUFT-099/2005/KISS,
doplnenie povolenia IAD o riadenie portfdlia a poradenstvo.

e 2009 - Rozhodnutie CNB o udeleni povolenla k verejnej ponuke cennych papierov podielového fondu Prvy
realitny fond, S.p.f. IAD Investments, sprav. spol., a. s. a pridelenie identifikacného &isla zahraniénému
subjektu kolektivneho investovania.

» 2014 - Povolenie na spravovanie alternativnych investicnych fondov a zahraniénych alternativnych
investi¢nych fondov (a poskytovanie dalsich sluZieb - prijatie a postlipenie pokynov tykajlcich sa jedného
alebo viacerych financnych nastrojov) - rozhodnutie NBS & ODT-14356/2013-2.
- IAD Investments vykonala v roku 2014 zostladenie ponuky podlelovych listov podielového fondu Prvy
realitny fond v Ceskej republike v zmysle ich platnej pravnej Gpravy, tak, Ze jej bolo udelené rozhodnutie CNB
¢.j. 2014/2741/570 o porovnatelnosti tohto podleloveho fondu so S3pecidlnym podielovym fondom
a pod|elovy fond Prvy realitny fond bol zapisany do Zoznamu zahraniénych investiénych fondov,
ktoré mdZu byt' verejne pontkané v CR (od 11.7. 2014).

- Povolenie na vedenie samostatnej evidencie zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov -
rozhodnutie NBS ¢. ODT-8945/2014-4.

1.4.  Clenstva v profesijnych zdruzeniach

Vysoka Urovefi profesionality prace IAD Investments potvrdzuji aj Clenstvad v profesijnych a ekonomickych
zdruZeniach:

SASS - Slovenska asociacia spravcovskgch spolocnosti, od roku 2001
AKAT CR - Asociace pro kapitalovy trh Ceské republiky, od roku 2009

Vyro€nd sprava za rok 2015 ¥
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1.5. Statutarne organy

Predstavenstvo

Dozorna rada

Ing. Rébert Bartek =
Ing. Vanda Vranska =
JUDr. Robert Pruzinsky — -

Ing. Vladimir Bencz
predseda predstavenstva

Predchadzajlice pGsobenie:

Sympatia-Pohoda, d.s.s., a.s.

CONSULTA, hospodarske personalne poradenstvo, spol. s r.o.
VUB Invest Holding, a.s.

vUB Invest, i.s. a.s.

Mgr. Vladimir Bolek
¢len predstavenstva

Predchadzajlice pdsobenie:

Asset Management Slovenskej sporitelne, sprav. spol., a.s..
Slovnaft, a.s.
Ministerstvo vnutra SR

Peter Lukac MBA
clen predstavenstva

Predchadzajlice pdsobenie:

UNIQUA, a.s.
Nationale Nederlanden
Tauris, a.s.

predseda dozornej rady
¢len dozornej rady
¢len dozornej rady

Vyrocna sprava za rok 2015
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1.6.  Organizacna a riadiaca Struktura
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K 31.12.2015 mala spolo¢nost’ 30 zamestnancov, z toho 3 zamestnanci vykonavali funkciu lenov predstavenstva.

Vyrocna sprava za rok 2015 -7-



»1AD

INVESTMENTS

1.7.  Zoznam spravovanych podielovych fondov

IAD Investments spravovala v priebehu roka 2015 dvadsat'dva podielovych fondov. Z toho devatnast podielovych

fondov v riadnej sprave a tri v nltenej sprave.

Datum
Nazov vzniku Cislo povolenia NBS
(resp. datum
prevodu spravy)
El.c;'l;’ll;sl?l;g,s%%.jf“.i IAD Investments, sprav. spol., a.s. 31 3. 1993 UFT-004/2000/KISS
agtl:;a(;bgn?ar,) IAD Investments, sprav. spol., a.s. 78. 5. 2003 GRUFT-002/2002/KSPF
:j?a';gall-:\ :p.i‘t)éilr‘:l) IAD Investments, sprav. spol., a.s. 28. 5. 2003 GRUFT-002/2002/KSPF
Zjl:;l‘{ejre:rl\:;% ;I‘i)tgg’f;;g‘.‘;” IAD Investments, sprav. spol., a.s. 23.11. 2006 UDK-056/2006/KISS
Zaisteny — IAD depozitné konto, o.p.f., IAD Investments,
sprav. spol., a.s. 8. 2. 2008 OPK-2301/2007
(dalej ,Zaisteny — IAD depozitné konto")
a%lz;o:ge;rl;?é ;}g‘g, IAD Investments, sprav. spol., a.s. 12.11.2009 OPK-15277-1/2009
zfjgll:]uls(sDIsng?Afi IAD Investments, sprav. spol., a.s. 12.11.2009 OPK-15277-2/2009
:j?al;; DByOr::an)l:r,]:r:iac{.), IAD Investments, sprav. spol., a. s. 14.12.2011 ODT-12649-1/20
Growth Opportunities, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 3
(dalej ,Growth Opportunities") 14.12.2011 0ODT-12649-2/20
Protected Equity 1, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(dlalej ,,PrOteCted EQUIty 1\\) 14.12.2011 0DT'12649'4/20
Protected Equity 2, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a. s.
(dalej , Protected Equity 2) 14.12.2011 ODT-12649-5/20
.p.f., IAD I AV, -
(cd'gfg S AR OB SRR Rk, 5.8 28.2.2012 | ODT-11840-1/2011
IAD Energy Fund, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(dalej 1 Ag"Energy Fun'fj.‘) . 27.6.2013 | ODT - 2500/2013-1
EURO Cash dlhopisovy, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol.,
a.s. 29.10.2014 0ODT-9113-4/2014-1
(d'alej ,EURQO Cash dlhopisovy™)
zsdl:lalll:]_) ?Eﬁr;\ccl), gorl::dt‘i IAD Investments, sprav. spal., a.s. 29.10.2014 ODT-9113-3/2014-1
Cesky konzervativni, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s.
(dalej ,Cesky konzervativni®) d 29.10.2014 ODT-9113-5/2014-1
CE Bond, o.p.f., IAD av.
o e e 29102014 | ODT-9113-1/2014-1
Global Index, o.p.f., IAD I , sprav. ., a.5.
R LiBE iy TR SR S 29.10.2014 | ODT-9113-2/2014-1
Optimal Balanced, o.p.f., IAD Investments, sprav. spol., a.s. 99.10.2014 ODT-9113-6/2014-1

(d'alej ,Optimal Balanced")

Vyrocna sprava za rok 2015
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Rozhodnutim  Uradu pre finanny  trh  dislo  GRUFT-001/2003/KINS zo difia  28.11.2003
bola IAD Investments urcena za nlteného spravcu majetku:

a) v podielovom fonde s ndzvom SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — SLOVENSKY MAJETKOVY FOND,
Bratislava — otvoreny pochelovy fond (d‘alej ,,Slovensky majetkovy fond"),

b) v podielovom fonde s nazvom SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST, a.s. — otvoreny podielovy fond —
VSEOBECNY INVESTICNY FOND, Bratislava (d" alej ,,Vseobecny mvestncny fond“) a

c) v podielovom fonde s nazvom SLOVENSKA INVESTICNA SPOLOCNOST a.s. — otvoreny podielovy fond —
SPOROFOND, Bratislava (d'alej ,Sporofond™).

2. Informacie o vyvoji spravcovskej spolocnosti

2.1. Chronologicky prehlad najdolezitejSich udalosti roku 2015

Marec:
Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal svojim podielnikom opat dividendy. Hodnota dividendy (brutto) bola

vypoditana vo vyske 0,001166207 EUR na jeden podiel. Celkova vyska vyplatenych dividend v roku 2015 za rok
2014 bola vo vyske 91 238,08 EUR.

Jal:

IAD Investments z dovodu zosuladenia podoby podielovych listov vietkych podielovych fondov spravovanych IAD
rozhodlo diia 13.4.2015 o zmene podoby listinnych podielovych listov na zaknihované, ktoré bud( vedené v
samostatnej evidencii. Zmena podoby sa tykala nasledovnych podielovych fondov: 1.PF Sinko, Optimal, Kapital,
Zaisteny IAD - depozitné konto, Prvy realitny fond, KD Prosperita, KD RUSSIA, Bond Dynamic, Growth
Opportunities, Protected Equity 1, Protected Equity 2, CREO, IAD Energy Fund (dalej tomto odseku spolu
~podielové fondy"). Registracia, t.j. zapis zaknihovanych podielovych listov podielovych fondov do samostatnej
evidencie, bola uskuto¢nena dna 1.7.2015. IAD Investments bezplatne vymenila vietky listinné podielové listy
podielovych fondov za ich zaknihované podielové listy. Pocet zaknihovanych podielovych listov sa rovnal sactu
podielov uvedenych na listinnych podielovych listov ku dfiu registracie. Zmena podoby listinnych podielovych
listov podielovych fondov na zaknihované sa vykonala bezplatne, nevyZadovali sa Ziadne dodatoéné tkony zo
strany podielnika, zmena nemala vplyv na pocet podielov,
ani na hodnotu investicie podielnika v podielovych fondoch. Proces zmeny podoby podielovych listov nemal vplyv
ani na spdsob investovania do podielovych fondov.

September:

SpoloCnost’ IAD Investments predstavila svoju novi mobilnd aplikdciu IAD MTA. Aplikdcia je urcena
pre klientov IAD Investments, ktori maju aktivovany pristup do IAD ONLINE a aktivny pristup k internetu
cez WiFi alebo datové sluzby poskytované mobilnym operatorom. PouZivatelom umoZfiuje zistit’ aktualny stav ich
majetku, prezriet’ si grafy zhodnotenia investicii a histériu transakcii v podielovych fondoch spravovanych alebo
distribuovanych spolocnostou IAD Investments. Aplikdcia IAD MTA je optimalizovand pre mobilné zariadenia
novej generacie - smartfony a tablety (najma pristroje so systémami Android a iOS).

December

IAD Investments na svojom riadnom valnom zhromazdeni dfia 8.12.2015 odvolala z funkcie ¢lena predstavenstva
Boruta Gorjupa a zvolila nového clena predstavenstva Mgr. Viadimira Boleka a zarovefi odvolala z funkcie ¢lena
dozornej rady Aleksandra Sekavcnika a zvolila opatovne ako ¢lenov dozornej rady Ing. Rdberta Barteka a Ing.
Vandu Vransku.

V priebehu roka 2015 prebiehal vyvoj a testovanie novej aplikicie na spravu podielovych fondov zo strany
Goldman Systems s planom nasadenia v roku 2016.

Vyrocna sprava za rok 2015 -9-
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Ocenenia fondov IAD Investments ziskané za rok 2015

® )]
Zlata zlata
minca minca
2015 2015
il e .

Podielové fondy IAD Investments ziskali za rok 2015 opét’ niekol’ko oceneni - dve v sitaZi Zlatd minca, jedno
v stitaZi Top Fond Slovakia, ktor( organizuje SASS a MAFRA.

Umiestnenia v sUt'aZi Zlatd minca:
Prvy realitny fond: 1. miesto v kategérii Realitné fondy
Zaisteny — IAD deporzitné konto: 2. miesto v kategdrii PefiaZné fondy a fondy kratkodobych investicii

Umiestnenie v sutazi Top Fond Slovakia:
Zaisteny — IAD depozitné konto:  Fond s najlepsim pomerom vykonnosti a rizika v kategérii eurové pefiazné
fondy a eurové fondy kratkodobych investicii,

2.2.  Hlavné cinnosti zabezpecované v roku 2015

2.2.1. Hospodarenie podielovych fondov

IAD Investments v roku 2015 spolocnost’ spravovala spolu 19 otvorenych podielovych fondov.

Vyplata dividend z podielového fondu 1. PF Sinko:

Podielovy fond 1. PF Sinko vyplacal dividendy za rok 2014. Rozhodujlicim dfiom pre vyplatu vynosov z majetku
tohto podielového fondu bol 31.3.2015. Hodnota dividendy (brutto) bola vypoditana vo vyske 0,001166207 EUR
na jeden podiel. Celkova vySka vyplatenych dividend za rok 2014 bola vo vyske

91 238,08 EUR.

Vyrofna sprava za rok 2015
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Objem vydanych a vyplatenych podielovych listov v roku 2015 (zdroj IAD)

Nazov fondu Sun::):;[;::ich Sumap:‘yjﬂ?::n?ch Cisté predaje Mena
1.PF SInko 140 293,20 -253 383,25 -113 090,05 EUR
Bond Dynamic 384 425,31 -28 005,06 356 420,25 EUR
CE Bond 1176 387,00 -505 439,00 670 948,00 EUR
CREO 22 049,64 -304 839,29 -282 789,65 EUR
Cesky konzervativni 1 045 033,00 -620 537,00 424 496,00 EUR
EURO Bond 1438 172,00 -325 555,00 1112 617,00 EUR
EURO Cash 1290 894,00 -1 476 545,00 -185 651,00 EUR
Global Index 9661 210,00 -2 026 760,00 7 634 450,00 EUR
Growth Opportunities 1797 570,91 -40 468,02 1757 102,89 EUR
IAD Energy fund 175 100,00 -55 203,61 119 896,39 EUR
Kapital 7 195,80 -158 705,00 -151 509,00 EUR
KD Prosperita 12 520,09 -355 058,67 -342 538,58 EUR
KD RUSSIA 264 561,75 -4 558 544,41 -4 293 982,66 EUR
Optimal 394 704,04 -1 129 464,95 -734 760,91 EUR
Optimal Balanced 2 279 393,00 -436 357,00 1843 036,00 EUR
Protected Equity 1 1 689,56 0,00 1 689,56 EUR
Protected Equity 2 384 394,06 -215 661,40 168 732,66 EUR
Prvy realitny fond 30 566 573,04 -20 085 287,98 10 481 285,06 EUR
ﬁg;‘fttsny'm‘) depeRite 10 088 960,57 -10 246 780,92 -157820,35|  EUR
Spolu 61 131 126,97 -42 822 595,56 18 308 531,41 EUR

Vyrocna sprava za rok 2015
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Cista hodnota majetku vo fondoch (zdroj IAD)

Nézov fondu k31.12.2014 | k31.12.2015 néra':‘t’f;g” e | Mena
1. PF Sinko 3055 158 2 882 888 -172 270 EUR
Bond Dynamic 8 250 277 8 512 394 262 117 EUR
CE Bond 7 596 903 8242 232 645 329 EUR
CREO 561 988 284 773 -277 215 EUR
Cesky konzervativni 6 668 965 7 300 686 631 721 EUR
EURO Bond 5842 775 6 787 364 944 589 EUR
EURO Cash dlhopisovy 3229921 3 026 958 -202 963 EUR
Global Index 61 871 507 71 898 099 10 026 592 EUR
Growth Opportunities 15784 145 17 938 826 2 154 681 EUR
IAD Energy Fund 2 502 943 2794 893 291 950 EUR
Kapital 2951218 2.759 867 -191 351 EUR
KD Prosperita 1965 204 1749 192 -216 012 EUR
KD RUSSIA 6 431 966 3375981 -3 055 985 EUR
Optimal 4 506 454 3725643 -780 811 EUR
Optimal Balanced 11 893 687 13429 971 1536 284 EUR
Protected Equity 1 1933 536 1928 149 -5.387 EUR
Protected Equity 2 1 626 409 1761 823 135414 EUR
Prvy realitny fond 87 899 493 101 470 575 13 571 082 EUR
Zaisteny — IAD depozitné konto 7232933 7 116 603 -116 330 EUR
Spolu 241 805 482 266 986 560 25181 078 EUR

Distribicia podielovych fondov

Nad‘alej pokracovala spolupraca so samostatnymi finanénymi agentmi na kapitdlovom trhu prostrednictvom
ktorych na zmluvnom zaklade spoloénost’ distribuuje podielové fondy. V priebehu roka 2015 uzavrela spolo&nost’
zmluvy s d'aldimi piatimi spolo¢nostami v Slovenskej republike.

Ku koncu roka 2015 mala spoloénost’ uzatvorent zmluvu so 42 spolocnostami v Slovenskej a Ceskej republike.,
Najvacsimi distribucnymi partnermi v Slovenskej republike st Fincentrum, a.s., ZFP Akademia, a.s. na Slovensku,
Prosight Slovensko, a.s. a UNIVERSAL maklérsky dom, a.s. a ZFP Akademie, a.s. v Ceskej republike.

V oblasti predaja podielovych listov prostrednictvom poistnych produktov intenzivne pokracovala spolupraca so
spoloénostami AEGON Zivotna poistoviia, a.s., Generali Slovensko poistovfia, a. s., Allianz - Slovenska poistovria,
a.s., Wistenrot poistovia, a.s., s poistoviiou Metlife Europe Insurance d.a.c., pobocka poistovne z iného
clenského a so slovinskou poistoviiou Adriatic Slovenica.

V roku 2015 sa zacal predaj podielového fondu Growth Opportunities ako si¢asti nového poistného produktu (Méj
Zivot) spolocnosti Allianz - Slovenska poistoviia, a.s.

Vyrocna sprava za rok 2015 -12 -
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Vykonnost' podielovych fondov

Hlavnym meradlom (spesnosti podielovych fondov pre vacdinu klientov je ukazovatel ich vykonnosti. Najvy&Siu
vykonnost zo Standardnych fondov vroku 2015 zaznamenali akciové fondy KD  Prosperita
a KD RUSSIA a zo Specialnych podielovych fondov IAD Energy fund, CREQ a Prvy realitny fond.

Vykonnosti fondov k 31.12.2015 (zdroj IAD)

Nazov fondu ~ Vykonnost’ fondu za rok 2015

Konzervativne fondy

Zaisteny — IAD depozitné konto 0,56%
1. PF SInko 1,07%
Bond Dynamic -1,04%
EURO Cash dlhopisovy -0,41%
EURO Bond -2,44%

Vyvazené fondy

CREO 1,79%
Prvy realitny fond 3,81%
Kapital -1,45%
Optimal -1,47%
Protected Equity 1 -0,37%
Protected Equity 2 -1,74%
IAD Energy fund 6,71%
Cesky konzervativni 0,31%
CE Bond -0,21%
Optimal Balanced -1,87%

Dynamické fondy

Growth Opportunities 2,73%
KD Prosperita 5,17%
KD RUSSIA 11,39%
Global Index 3,95%

Nutena sprava

V zmysle §214 ods. 2 az 7 zakona o kolektivnom investovani IAD Investments ako niteny spravca uverejnil dria
3.2.2014 vyzvu podielnikom podielovych fondov v nitenej sprave (Slovensky majetkovy fond Vseobecny
investicny fond, Sporofond), ktorou podielnikov vyzval, aby uplatnili svoje prava na vyplatenie podielovych listov v
lehote jedného roka od zverejnenia vyzvy (t.j .do 3.2.2015). IAD Investments ako niteny spravca postupoval pri
wykone nitenej spravy  podielovych  fondov  vnitenej sprave v  sllade so  zakonom
0 kolektivnom investovani a ku diiu 9.3.2015 bola nitena sprava podielovych fondov v nitenej sprave (Slovensky
majetkovy fond Vieobecny investi¢ny fond, Sporofond) ukonéend a podielové fondy zanikli.

Vyrocna sprava za rok 2015 =13 =
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2.2.2. Individualna sprava aktiv — Private Banking

Celkovy objem majetku spravovaného na Useku privatneho bankovnictva k 31.12.2015 predstavoval
18 mil. EUR. Pocet klientov k 31.12.2015 bol 307, o znamena narast oproti roku 2014 o 35,84%.

Celkovy Cdisty prirastok vkladov predstavoval vroku 2015 4,63 mil. EUR. Klienti z Ceskej republiky
sa na celkovom objeme podielali 10,97% (1.974 tis. EUR). Podstatn(i ¢ast’ majetku klientov tvorili: 60,01% -
dihopisy, 20,44% - zmenky, 18,55% - podiely v podielovych fondoch a zostatok akcie a indexové certifikaty.
Priemerny hruby vynos (vynos pred odpogitanim poplatkov spravcu) pri vyvaZenych stratégidch dosiahol 6,50%
p.a. a pri konzervativnych 6,08% p.a.

2.2,3. Marketingova a komunikaéna stratégia

*  Komunikacna stratégia IAD Investments bola aj v roku 2015 orientovana predovsetkym na priame oslovenie
financnych sprostredkovatelov a klientov. Tento typ komunikicie sa z dihodobého hladiska javi ako

najefektivnejsi.
e Ponuka produktov a sluZieb IAD Investments je prezentovana najma prostrednictvom webovej stranky
www.iad.sk, ktora obsahuje vietky podstatné informacie pre potencialnych

aj stcasnych klientov a finanénych sprostredkovatelov.

»  Vybrané podielové fondy su zviditelfiované najmé formou réznych podpornych akeii - pre Prvy realitny fond
boli v priebehu roka 2015 pripravenych niekolko akcii s garantovanym minimalnym vynosom alebo
s nulovym vstupnym.

*  Komunikacia akcii prebehla prostrednictvom banerovych kampani na webove]j stranke spolocnosti,
e-mailovou kampariou pre finanénych sprostredkovatel'ov a distribdciou letakov.

» Dolezité informacie a vypisy z konta podielnika boli klientom komunikované aj formou adresnej listovej
koreSpondencie.

» Inzercia spolocnosti IAD Investments a jej produktov, tlatové spravy a odborné tematicky zamerané clanky
boli zverejnené v celoslovensky distribuovanych tlatovych periodikich a na spravodajskych internetovych
portaloch.

» Na webovej stranke spolocnosti boli pravidelne uverejfiované tyZdenné a mesacné analyzy o vyvoji
na akciovych trhoch a na svetovych burzach.

»  Priebezne pocas roka avo viano&nom obdobi boli pre Klientov distribuované rézne reklamné daréeky
s logom spoloCnosti a pripravované rézne spolocenské podujatia (golfovy turnaj, Sportové podujatia,
koncorocné stretnutia).

»  Webova stranka iad.sk presla giastoénou Upravou a aktualizaciou.

* Vroku 2015 bol dokonceny novy dizajn manudl, ktorym bola zjednoten farebnost vetkych dokumentov,
doslo k uprave loga, nastaveniu fontov v pisomnych dokumentoch a vietkych materidloch vychadzajlicich zo
spolocnosti. Novy dizajn manual celkovo upravil a nastavil korporatnu identitu,

*  Pre klientov je kazdy pracovny defi k dispozicii klientske centrum IAD Investments.

Vyro€na sprava za rok 2015 =
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2.8.

Hospodarenie spolo¢nosti

2.3.1. VYKAZ FINANCNEJ POZICIE

Majetok

Peniaze a penazne ekvivalenty
Vklady v bankach
Finan¢né nastroje - na obchodovanie
Finanéné nastroje - drzané do splatnosti
Investicie v dcérskych spoloénostiach
Financ¢né pohladavky
Ostatny majetok
Dlhodoby hmotny majetok

brutto

opravky
Dihodoby nehmotny majetok

brutto

opravky
OdloZend danova pohladavka

Majetok spolu

Zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Danové zavazky

Rezervy

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné azio

Zakonny rezervny fond

Neuhradena strata minulych rokov
Nerozdeleny zisk minulych rokov
Oceriovacie rozdiely z cennych papierov

Zisk / strata bezného uc¢tovného obdobia po zdaneni

Vlastné imanie spolu

Zavazky a vlastné imanie spolu

31.12.2014 31.12,2015
3744 7 167

85 895 1176 017

178 651 181 995

0 0

232 944 437 014

3 081 306 3080 830
82 907 105 874

22 796 15 664

175 582 149 391
152 786 1337727
116 279 86 640
337 051 404 386
220772 317 746
164 882 674 749

3 969 404 5 765 950
1 809 369 1409 947
40 038 265 868

37 566 1254 149
1886 973 2929 964
2 058 400 2 058 400
365 133 365 133

79 745 79 745

0 -88 758

244 969 0
-332 089 -128 019
-333 727 549 485
2 082 431 2 835 986
3 969 404 5 765 950

Vyroénd sprava za rok 2015
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2.3.2. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU

31.12.2014 31.12.2015
Vynosy z Urokov a cbdobné vynosy 91 381 147 261
Naklady na Uroky a obdobné naklady -4 668 -30 023
Cisté vynosy z Grokov 86 713 117 238
Vynosy z poplatok a provizii 3429 512 6155 517
Naklady na poplatky a provizie -1 535929 -3113942
Viynosy/Straty z obchodovania 7 892 3 344
Ostatné naklady -58 225 -71 570
Ostatné vynosy 65 988 90 601
Prevadzkové vynosy 1909 238 3 063 950
Veobecné prevadzkové naklady -2 169 386 -1 564 773
QOdpisy -88 602 -114 409
Prevadzkové naklady -2 257 988 -1 679 182
Rezervy -37 566 -1 254 150
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -299 603 247 856
Dan a odloZena dan z prijmov -34 124 301 629
Vysledok hospodarenie po zdaneni -333 727 549 485
Zmeny s vplyvom na komplexny vysledok 0 0
Komplexny vysledok -333 727 549 485

Cinnost’ IAD Investments nemé negativny vplyv na Zivotné prostredie. IAD Investments nemé vyznamny

vplyv na zamestnanost' v regidne.

Informacie o financnej situdcii IAD Investments a vysledku jej hospodarenia si obsiahnuté v G&tovnej
zavierke za rok 2015, ktorej Uplnd verzia je st&astou tejto Vyrocnej spravy. Uétovna jednotka IAD
Investments sa nachadza v stave vyhovujicom zakonom a pravnym predpisom.
IAD Investments neocakava v najblizéom obdobi Ziadny negativny dopad vyznamnych rizik a neistot.

Vyrocna sprava za rok 2015
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2.3.3. Rozdelenie zisku spolocnosti a podielovych fondov

O rozdeleni vysledku hospodarenia spolo¢nosti za Gctovné obdobie 2015 vo vyike 549 484,87 EUR rozhodne
vainé zhromazdenie. Navrh Statutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:

znizenie neuhradenej straty minulych rokov vo vy$ke 88 757,74 EUR

vyplata dividend vo vyske schvalenej valnym zhromaZdenim a prevod zvy3nej Casti zisku na nerozdeleny zisk
minulych rokov

Zisk podielového fondu 1.PF Sinko za rok 2015 vo vyske 17 896 EUR bude preliétovany na (cet 511 —
Podielové listy.

Strata podielového fondu Optimal za rok 2015 vo vyke 46 011,55 EUR bude prel¢tovany na Géet 511 —
Podielové listy.

Strata podieloveého fondu Kapital za rok 2015 vo vy3ke 39 642,25 EUR bude predétovany na Gcet 511 —
Podielove listy.

Zisk podieloveého fondu Prvy realitny fond za rok 2015 vo vyske 3 609 914,36 EUR bude prelitovany
na Gcet 511 — Podielové listy.

Zisk podieloveho fondu Zaisteny — IAD depozitné konto za rok 2015 vo vydke 41 691,64 EUR bude
pre(i¢tovany na ucet 511 — Podielové listy.

Zisk podielového fondu KD Prosperita za rok 2015 vo vyske 126 849,46 EUR bude pre(ctovana na ucet 511
- Podielové listy.

Zisk podielového fondu KD RUSSIA za rok 2015 vo vyske 1 239 420,49 EUR bude preli¢tovana na Géet 511 —
Podielové listy.

Strata podielového fondu Bond Dynamic za rok 2015 vo vy3ke 94 294,49 EUR bude preti¢tovany na Géet 511
— Podielové listy.

Zisk podielového fondu Growth Opportunities za rok 2015 vo vyske 397 990,34 EUR bude pretictovany na
Ucet 511 — Podielové listy.

Strata podielového fondu Protected Equity 1 za rok 2015 vo vyske 7076,93 EUR bude pre(&tovany
na Ucet 511 — Podielove listy.

Strata podielového fondu Protected Equity 2 za rok 2015 vo vyske 33 318,55 EUR bude predctovany
na Ucet 511 — Podielové listy.

Zisk podielového fondu CREO za rok 2015 vo vyske 5 735,82 EUR bude pre(i¢tovany na Géet 511 — Podielové
listy.

Zisk podielového fondu IAD Energy Fund za rok 2015 vo vyske 172 057,08 EUR bude preuctovany
na ucet 511 — Podielové listy.

Strata podielového fondu CE Bond za rok 2015 vo vydke 25 456,94 EUR bude preti¢tovany na ucet 511 —
Podielové listy.

Zisk podielového fondu Cesky konzervativni za rok 2015 vo vySke 207 308,16 EUR bude pretictovana
na Ucet 511 — Podieloveé listy.

Strata podielového fondu EURO Bond za rok 2015 vo vydke 167 759,07 EUR bude pre(i&ovany na Géet 511
- Podielové listy.

Strata podielového fondu Euro Cash dihopisovy rok 2015 vo vyke 13 095,21 EUR bude pretétovany na Géet
511 — Podielové listy.

Zisk podieloveho fondu Global Index za rok 2015 vo vyske 2 392 920,66 EUR bude prelétovany na acet 511
- Podielové listy.

Strata podielového fondu Optimal Balanced za rok 2015 vo vyske 307 939,89 EUR bude pre(itovana
na ucet 511 — Podielove listy.

Vyro¢na sprava za rok 2015
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2.3.4. Informacie o politike odmefiovania

Informécie o vykonnostnych kritéridch pouZitych na meranie vykonu a o Uprave rizika:

Zasady odmenovania spolocnosti si vypracované v stlade so zakonom ¢ 203/2011 v zneni neskorsich predpisov
a eurdpskou legislativou (v tomto texte dalej len ,zakon"), schvaluje ich predstavenstvo a dozorné rada IAD.
Zasady odmefovania su v sllade s riadnym a G¢innym riadenim rizk a podporujli  ho,
pricom nepodnecuju k prijimaniu rizika, ktoré nie je v sllade s rizikovymi profilmi a Stat(tmi spravovanych
podielovych fondov. Zasady odmefiovania si v sllade s obchodnou stratégiou, cielmi, hodnotami
a zaujmami IAD a podielovych fondov, ktoré spravuje, a ich investorov a zahffiaji aj opatrenia na zabranenie
konfliktu zaujmov. Dozorna rada IAD pravidelne preskimava vieobecné principy zasad odmefovania
a zodpoveda za ich uplatiovanie a aspon raz ro¢ne nezavisle preskima uplatfiovanie zasad odmefiovania
v IAD. IAD je povinna uplatfiovat’ zasady odmefovania u uréenych zamestnancov (uvedenych v zakone
resp. spiiajucich podmienky uvedené v zékone).

Zasadami odmeriovania je osobitny spdsob motivacie uréenych zamestnancov prostrednictvom pohyblivych
zloZiek odmeriovania, ktorych vyska a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti uréenych
zamestnancov. Zamestnanci zodpovedni za funkciu dodrziavania, funkciu riadenia rizik, funkciu vnitornej kontroly
si odmefiovani na zaklade plnenia cielov slvisiacich s ich funkciami bez ohladu na vykonnost' cinnosti
spolo¢nosti, ktoré kontrolujd.

Odmena zamestnancov ma tzv. pevn( zlozku (tvori ju mzda zamestnanca) a pohyblivi zloZku. Z&sady
odmenovania IAD sa vztahuji na pohyblivé zlozky odmefiovania uréenych zamestnancov, ktorych vyska
a poskytovanie je viazané na vysledky hodnotenia vykonnosti resp. na plnenie cielov slvisiacich s vykonom
funkcii zamestnancov. Hodnotenie vykonnosti ¢lenov dozornej rady vykondva valné zhromaZdenie IAD,
hodnotenie vykonnosti Clena predstavenstva vykonavajl nezavisle dvaja ini Clenovia predstavenstva IAD,
hodnotenie vykonnosti ostatnych urcenych zamestnancov vykonava vykonny riaditel IAD.

VySka pohyblivej zlozky odmeny zavisi od vykonnosti uréeného zamestnanca, ktoré je kvalifikovane stanovena.
Obdobim pre hodnotenie vykonnosti uréenych zamestnancov teda tzv. akrudlnym obdobim je rok, t.j. 12
mesiacov, pricom vykonnost' urCenych zamestnancov sa hodnoti v poslednom mesiaci akrualneho obdobia.
Hodnotenie vykonnosti ureného zamestnanca pozostava z hodnotenia kl'Géovych povinnosti a tloh, schopnosti
zamestnanca, pracovného a socialneho spravania zamestnanca a obsahuje kvantitativne a/alebo kvalitativne
kritéria (tykajlce sa oddelenia, zamestnanca), ktorych hodnoteniu sa priklada uréité percento vahy z celkového
hodnotenia v zavislosti od kategdrie uréeného zamestnanca.

Celkova priznana pohyblivd zlozka odmefovania uréenych zamestnancov spoloénosti za rok 2015 bola
vo vySke stodvadsat’jedentisicstopétdesiatsedem eur sedemnést’ centov.

3. Udalosti osobitného vyznamu, ktoré nastali po skonéeni i¢tovného obdobia

Po skonceni roka 2015 nenastali vyznamné udalosti. V spoloénosti nenastali Ziadne zmeny tykajlice sa zni¥enia
obchodného majetku, ani vyznamné zmeny v ramci predmetu podnikatel'skej cinnosti. Spolo¢nost’ neeviduje

ziadne sudne spory, ktoré by mohli zataZit' majetok spoloénosti. Hospodarska situacia spoloénosti sa vyvija podla
ocakavania.

4.  Predpokladany budtci vyvoj

V roku 2016 sa nadalej pokraCuje v konsolidcii spolocnosti vo viacerych oblastiach. V prvom rade je v plane
dokoncenie implementacie nového hlavného informaéného systému spolo¢nosti, ktory by mal byt zakladom
k zefektivneniu ¢innosti spolocnosti pri sprave majetku v podielovych fondoch. Novy informacény systém nahradi
viacero aktualne prevadzkovanych informaénych systémov spolocnosti. V roku 2016 bude prebiehat’ vyvoj a
testovanie novej aplikacie na spravu podielovych fondov s planom nasadenia v roku 2016 a vyvoj novej aplikacie
pre privatne bankovnictvo zo strany Goldman Systems s planom nasadenia v roku 2017.

Druhou oblastou je zefektivnenie spravy podielovych fondov, zli€enim podielovych fondoyv, vytvorenim
tzv. master-feeder Struktur z jestvujlcich podielovych fondov s rovnakou alebo podobnou investiénou stratégiou.
Cielom je sustredenie sa na spravu mensieho poctu vacsich podielovych fondov a dosiahnutie Uspory z vel'kosti
(transakéné poplatky, vyhodnejsie kipne a predajné ceny finanénych nastrojov, a pod.).

5. Naklady na ¢innost v oblasti vyskumu a vyvoja

IAD Investments v roku 2015 nevynaloZila Ziadne naklady na vyskum a VYVOj.

Vyrocna sprava za rok 2015 -18 -
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6. Informacia o nadobuldani obchodného podielu

IAD Investments nenadobudla v roku 2015 Ziaden obchodny podiel.
7. Organizacna zlozka v zahraniéi

IAD Investments nema organizacnu zlozku v zahranidi.

V Bratislave, dia 25.11.2016

-

Ing. Vladimir Bencz, predseda predstavenstva

IAD Investments, sprav. spol., a.s.

Mgr. Vladimir Bolek, ¢len predstavenstva

VyroCna sprava za rok 2015
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Prilohy: Uctovna zavierka k 31.12.2015 — overen4 auditorom
Auditorska sprava o overeni riadnej U¢tovnej zavierky k 31.12.2015

Vyrocna sprava za rok 2015
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