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Dodatok spravy auditora
0 overeni siiladu Vyrognej spravy s (i&tovnou zavierkou
vV zmysle zékona €. 423/2015 Z.2. § 27 odsek 6

spolocnikom spolognosti OKTAN, a.s.

1. Overili sme G&tovny zévierku spolo&nosti OKTAN, a.s. k31, decembru 2015 uveden(i na strandch 25-84, kuy
ktorej sme dfia 14. oktdbra 2016 vydali sprévu auditora v nasledujlcom zneni:

Nazor
Podl'a nagho ndzoru, U&tovna zavierka poskytuje objektivne vo vietkych vyznamnych s(vislostiach pravdivy a
verny obraz finanénej situgcie spolocnosti OKTAN, a.s. k 31. decembru 2015 a vysledku jej hospodérenia za
obdobie, ktoré sa skondilo k uvedenémuy détumu v stilade so slovenskym zakonom o Uétovnictve.

2. Overili sme tie¥ sglad vyrotnej spravy s vySSie uvedenou Gctovnou zavierkou, Za sprévnost’ zostavenia
vyro¢nej spravy st zodpovedn| Statutari spoloénosti, Nadou Ulohou je vydat' na zéklade overenia stanovisko
0 stlade vyrocnej spravy s (&ovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v silade s medzindrodnymi auditorskymi $tandardami, Tieto Standardy poZadujd, aby
auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerang istotu, Ze informécie uvedené vo vyrolnej spréve,
ktord s predmetom zobrazenia v Uctovnej zavierke, st vo vietkych vyznamnych  stvislostiach v stlade
s prisluSnou G&tovnou zévierkou. Informécie uvedené vo vyroénej sprave na strandch 1 - 23 sme posiidili
s informéciami uvedenymi v (&tovnej zévierke k 31. decembru 2015, Ing Udaje a informécie + ako Ultovné
informécie ziskané » Gctovnej zavierky a Uctovnych knih sme neoverovali, Sme presvedCeni, %e vykonané
overovanie poskytuje Primerany podklad pre Vyjadrenie nazoru auditora.

Podla ndsho nazory uvedené (ctovné informéacie vo vyroénej sprave spolocnosti  OKTAN, a.s., poskytuj(i vo
vetkych vyznamnych sivislostiach pravdivy a verny obraz o Uctovnej zvierke k 31, decembru 2015, a s
v stlade so zakonom o Uctovnictve ¢&, 431/2002 Z.z v zneni neskorsich predpisov.
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PRILOHY

Spréva nezavislého auditora

Uttovné zévierka podnikatel'ov v podvojnom tiétovnictve
Pozndmky k u¢tovnej z4dvierke



1. ZAKLADNE UDAJE

Obchodné meno: OKTAN, a.s.

Sidlo: Slavkovska 9., 060 42 Kezmarok
1CO: 36 458 651

Pravna forma:  Akciova spolo¢nost

2. CHARAKTERISTIKA SPOLOCNOSTI

Akciova spolognost’ bola zaloZena rozhodnutim zakladatelov vo forme notérskej
zépisnice N550/98, Nz 550/98 zo diia 16.11.1998 spisanou notirom JUDr. Jaroslavom
LiSkom v KeZmarku podl'a zék. &. 513/91 Zb. v zneni neskor$ich zmien a doplnkov. Zmena
stanov akciove] spolo¢nosti od jej zaloZenia bola niekolkokrat schvalena mimoriadnym
valnym zhromaZzdenim konanym diia 13.01.1999, konanym diia 9.11.1999, konanym diia
02.03.2001, konanym diia 27.06.2001, konanym diia 18.01.2002 a konanym diia
18.12.2002.

Diiom 15.12.2007 spoloénost’ prebrala vetky prava, povinnosti, zavéazky a majetok
zanikajicej spoloénosti OKTAN INVEST, a. s. so sidlom 060 42 Ke?marok, Slavkovska 9,
zruSenej bez likviddcie zlu¢enfm. Zmena stanov a.s. bola schvalend mimoriadnym valnym
zhromazdenim dria 13.12.2007.

Spoloénost OKTAN, a. s. je zapisand v Obchodnom registri Okresného stdu
PreSov, Oddiel: Sa, Vlozka &islo: 10115/P.

Vroku 2014 sa uskutotnil prevod podielov na zékladnom imani obchodnej
spolo€nosti OKTAN, a.s. na spolo¢nost PETROLTRANS, a.s., so sidlom Cukrovarska 22,
075 01 TrebiSov, ktord sa tak stala jej jedinym akcionarom. OKTAN, a.s. sa zaroveti zahfiia
do konsolidovaného celku PETROLTRANS, a.s..

2.1. Zdkladné imanie spolo¢nosti

Zékladné imanie vo vyske 9 101 796 EUR a je splatené v plnom rozsahu. Sklad4 sa
z 54 akcii na meno v menovitej hodnote 33 194 EUR, 22 kmefiovych akcii na meno
v menovitej hodnote 331 940 EUR a2 kmefiovych akcii na meno v menovitej hodnote
3 320 EUR. VSetky akcie maju podobu listinnych cennych papierov.



2.2.  Riadiace organy spoloénosti

rada. Valné zhromazdenie je najvyssi organ spoloénosti, zlozeny zo vietkych akciondrov,
rozhoduje o zasadnych otézkach spoloénosti a volj vykonné organy, Cinnost a pdsobnost’
valného zhromazdenia upravujl - stanovy spolodnosti. Predstavenstvo je vykonnym
(Statutarnym) organom, ktory riadi spolognost’ a kong v Jej mene. Dozorna rada, kontrolny

organ spolo&nosti, ma za tlohu dohliadat na ¢innost’ predstavenstva.

Personédlne obsadenie vykonnych orgénoy OKTAN, as. v roku 2015 Jje uvedené

v tabulke ni%3ie,
I_Orgén spolo&nosti Meno Funkcia Obdobie j
Peter Jevos predseda 0d 2.10.2014 ]
Predstavenstvo =

Ing. Milan Spak podpredseda 0d 2.10.2014

Ing. Vladimir Oravec predseda 0d 2.10.2014

Dozorn4 rada Ing. Ingrid Janitkovs ¢len od 2.10.2014

Ing. Adela Jevogova ¢len 0d 2.10.2014

2.3, Hlavné &innosti spolo¢nosti

Spolo¢nost’ bola zalozens za UCelom predaja tovary a sluZieb, sprostredkovania
obchodu, sluzieb a dopravy. V ziujme plnenia tohto ciela vykonéva nasledovné Cinnosti:

— maloobchod a velkoobchod v rozsahu volnych Zivnosti,

— velkoobchod s ropnymi produktmi,

— velkoobchod s chemickymi vyrobkami g vynimkou jedov a Zieravin a jedov
zvIast nebezpe&nych,

— skladovanie,
—  sprostredkovanie obchodu, sluzieb a dopravy,
— cestnd ndkladnj doprava,

— podnikanie v oblasti nakladania s odpadmi,



—  prendjom nehnutePnosti vratane bytového hospodarstva s poskytovanim aj

inych nez zékladnych sluZieb spojenych s prendgjmom,

— prendjom hnutelnych veci,

= vyroba rafinovanych ropnych produktov - vyroba mineralnych olejov

— vyroba kvapalnych pohonnych hmét

—  predaj skvapalneného plynného uhl'ovodika uréeného na pohon motorovych

vozidiel vratane plnenia nadrZze motorového vozidla skvapalnenym plynnym
uhl'ovodikom uréenym na pohon motorovych vozidiel s vynimkou plnenia
tlakovych nadob

—  autoumyvarefi.

Okrem hlavnych ¢innosti vykonéva spolo&nost’ niekolko podpornych &innosti, a to
podnikatel'ské poradenstvo, spréava nehnutelnosti amajetku, reklamna, inzertna
a propagacna Cinnost, vedenie u¢tovnictva a &innost’ u&tovnych poradcov, oprava a tidrzba
motorovych vozidiel, opravy a montd? meracej a reguladnej techniky, prevadzkovanie
parkovisk, oprava a Gidrzba elektronickych registrainych pokladnic, predaj skvapalneného
plynného uhl'ovodika v tlakovych nédobéch, preklad nékladov.

2.4. Persondlne udaje

V roku 2015 bol priemerny prepoéitany polet zamestnancov 54. Stav zamestnancov
k 31.12.2015 bol 102 T'udi, z toho 4 zamestnanci boli vo vedicich pozicidch. Zamestnanci
st rozdeleni na jednotlivé useky podla prevadzkovych &innosti spolo&nosti na:

—  spravna rézia,

—  servisné stredisko,

— oddelenie informaénych technolégii,

— servisné stredisko — stavebnd &innost’,

— obchodny tsek,

— usek odbytu,

— usek &erpacich stanic,

— nékladné doprava,

- 8 Trnava,

— €8 Nova Dubnica,



—  CS Banovce nad Bebravou,
- (S8 Topol&any,
- CS8 Liptovsky Mikul4s,
~ €S Liptovsky Mikul4s - GULF,
- CS Brezno,
- CS Bansks Bystrica,
- Cs Kosice,
- Cs Michalovce,
—  CS Poprad - Motocentrum,
- Cs Poprad - Spisska Sobota,
~  CS KeZmarok.
3. HOSPODARSKA SITUACIA SPOLOCN OSTI

Akciova spolo&nost’ Uctuje o stave a pohybe majetku, zavazkov, pohl'adévok,
nakladoch, vynosoch avysledku hospodérenia v sistave podvojného G&tovnictva.
Uttovnictvo je vedené podra Zékona &. 431/2002 Z.z. o aétovnictve V zneni neskor§ich
predpisov a Opatrenia MF SR ¢. 23054/2002-92, ktorym sa ustanovuji podrobnosti
0 postupoch Uétovania aramcovej G&tovnej osnove pre podnikatel'ov tétujiicich v sustave

podvojného Gétovnictva v zneni neskorsich predpisov.

Uktovna zavierka spolo&nosti k 31.12.2015 bola zostavena a spracovand ako riadna
Uctovné zavierka podla platnych Uctovnych predpisov s cielom predloZit’ &o najverne;jsi
obraz spoloénosti o Jej majetkovej, finanénej a hospodarskej situacii za uctovné obdobie
od 1.1.2015 do 31.12.2015. Pri ro¢ne;j uctovnej z4vierke boli dodrZané zésady tétovania
o skuto&nostiach, ktoré s predmetom uétovnictva a patria do obdobia, s ktorym &asovo

a vecne stivisia,

Uttovna zévierka bola overens a schvélens auditormi, ktori predstavuju osobitny

a nezavisly organ.



3.1.  Popis ¢innosti v roku 2015

Hlavnymi &innostami spolo&nosti OKTAN, a.s. boli v roku 2015 skladovanie
pohonnych hmdt a maloobchodny predaj pohonnych hmét a doplnkového tovaru

prostrednictvom siete trindstich &erpacich stanic.
3.1.1. Skladovanie pohonnych hmét a ostatnych ropnych produktov

Zakladom pre skladovanie pohonnych hmét a ostatnych ropnych produktov v roku
2015 bola aj nadalej existencia vlastnych skladovacich kapacit s potrebnym
technologickym vybavenim. Pomocou nich sa zabezpe€ovala manipulaciu s tovarom,
pocnuc jeho prichodom v Zeleznidnych cisterndch a konéiac rozvozom v autocisternich
zékaznikom. Skladovacie kapacity pohonnych hmét v objeme 3 500 m? boli prevadzkované

v rezime dafiového skladu.

Skladovanie pohonnych hmét vykondvala spolo&nost OKTAN, a.s. v roku 2015
vyhradne pre potreby materskej spoloénosti PETROLTRANS, as.. Roéne tak
preskladovala viac ako 60 000 m® motorovej nafty a takmer 23 000 m® automobilového

benzinu.

Popri skladovani je doplnkovou &innostou spolo&nosti OKTAN, a.s. predaj olejov
amaziv. V oblasti predaja olejov a maziv v roku 2015 boli aj nad’alej hlavnymi zakaznikmi
spolo¢nosti prevadzkujiice akykolvek vozovy park, priemyselné podniky a spolo&nosti

zaoberajlice sa opravarenskou a servisnou &innostou.

3.1.2. Maloobchodny predaj pohonnych hmét a doplnkového tovaru v sieti &erpacich

stanic

Maloobchodny predaj pohonnych hmét realizovala spoloénost OKTAN, a.s. v roku
2015 prostrednictvom vlastnej siete 12 &erpacich stanic. V poslednom kvartaly roka 2015
bola za&lenen4 do siete aj CS GULF Liptovsky Mikul4s.

V roku 2015 nastal trend poklesu predaja pohonnych hmét v sieti &erpacich stanic
OKTAN, as.. Najvaesi podiel poklesu sa prejavoval v prvom a% trefom kvartdly 2015,
kedy bol predaj na uroviiou 92 - 97 % predaja z roku 2014. Vyvoj predaja na Eerpacich



staniciach OKTAN, as. celkovo nekopiroval Vyvoj predaja pohonnych hmét
na slovenskom trhy,

Na predaj mali dopad negativne vplyvy, ako zmena dopravnej organizécie v okolj
CS alebo agresivna cenova politika konkurencie (OLIWA, Tesco) pri stagnujicej cenovej
politike OKTAN, as, Vyraznym faktorom bola zadats rekonstrukeia siete CS OKTAN, a.s,,
ktord spdsobila pokles predaja v dase uzatvorenia CS pocas rekonstrukcie a v nasledne;j
nébehove;j fize po rekonstrukcii. D4 sa viak oakavat’ neskorsi pozitivny trend na CS, ktoré
presli rekonstrukciou. Tento trend sa zagal prejavovat’ v vo $tvrtom kvartdly, kde trend
predaja naberal rasticu tendenciu na trovni takmer 110% oproti roku 2014, Celkovo
meratelny a viditeny dopad tychto rekonstrukcii bude viditePny v roku 2017, kedy bude
zrekon3truovan cel4 siet’ ¢S OKTAN, a.s.. Medzi najvyznamnejsie pozitivne faktory rastu
predaja vo $tvrtom kvartdly patrila Uprava maloobchodnych cien PHM v celej sieti
Cs OKTAN, as. astanovenie Statitu pevnych cien pre klientov iKredit v mesiaci

december 2015. Vplyv tejto zmeny sa viak odrazi najme v nasledujicom roku 2016.

Trend predaja pohonnych hmét v pozitivhom smere ovplyvnila situgcia ekonomiky
SR, ktora zaznamengva primerany rast u? treti rok za sebou. Ovela vyraznej$im faktorom
bol celkovy pokles priemernych predajnych cien pohonnych hmét v porovnani s rokom
2014, kedy maloobchodné ceny motorovej nafty atakovali hranicu 1€/liter tak v sieti
¢s OKTAN, as. ako ina slovenskom trhu. Podobne sa spravala cena automobilového
benzinu, ktory atakoval hranicu 1,100€/liter maloobchodnej ceny. Situsciu v roku 2015
moéZeme opisat’ ako stabilni. Trh neovplyviiovali Ziadne vyrazné negativne vplyvy, skor
naznaky o&akdvani pozitivneho vyvoja v budiicom obdobi.

V roku 2016 sa plénuje s pokradovanim kompletnej rekonstrukeie celej siete
Cerpacich stanic. Zroves sa uvaZuje aj 0 moznosti roz&irit’ sief’ 0 nové Cerpacie stanice,

Vzhladom na vyssie uvedené predpokladime v roky 2016 medziroény rast predaja
V porovnani s rokom 20135.

3.2. Finanéni analyza

Ulohou finanénej analyzy je priniest’ struény pohlad na to, aky ekonomicki troves
dosiahol OKTAN, a.s. v roku 2015 a zhodnotit’ Jeho finanéné zdravie za rok 2015. Zdrojom

podkladov pre finanéni analyzu je Gétovna zavierka spoloénosti.



3.2.1. Struktira majetku a zdrojov jeho krytia

Struktira majetku a zdrojov jeho krytia popisuje jednotlivé sivahové polozky aktiv
a pasiv, ako aj ich vzéjomny vztah.

Struktira podnikového majetku AKTIVA

Aktiva 2015 2014 2013 podiel mil“s‘;;"]‘l . 20;‘;‘;;*(’)‘1 s
Aktiva celkom 15536188 | 14417523 | 16 063 426 100,0% 1,08 0,90
Stale aktiva 9480492| 8704276| 10295695 61,0% 1,09 0,85
Dlhodoby nehmotny majetok 2 469 3655 4 840 0.0% 0,68 0,76
Dlhodoby hmotny majetok 9478 023 8700621 10290 855 61,0% 1,09 0,85
Dlhodoby finan¢ny majetok 0 0 0 0,0% | #HHE##H | HHHEHI#
ObeZné aktiva 6 045 206 5 684 864 5707 807 38.9% 1,06 1,00
Zéasoby 648 114 580 106 2 794 454 4,2% 1,12 0,21
Dlhodobé pohl'adavky 0 0 0 0,0% | HE##HHHH | HHHEE
Krétkodobé pohl'adavky 4 654 698 4309 958 1148 811 30,0% 1,08 3,75
Finanény majetok 742 394 794 800 1764 542 4,.8% 0,93 0,45
Ostatné aktiva 10 490 28 383 59 924 0,1% 0,37 0,47

Struktura aktiv podniku v roku 2015

0,1%

= Stale aktiva
i Obeiné aktiva

# Ostatné aktiva

Struktiru aktiv spolo¢nosti v roku 2015 tvorili stile aktiva 61,0 %, obeZné aktiva

38,9 %, aostatné aktiva 0,1 %. Stale aktiva v najvi¢Sej miere pozostivali z dlhodobého

hmotného majetku a iba nepatrna East’ bola tvorend dlhodobym nehmotnym majetkom.
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Najvagsiu  polozku obeinych aktiv tvoria krétkodobé

1 % vzrastol aj podiel zasob z 10 % na 11

na hodnotu 12 %.

Struktira obeznych aktiy 2015 2014 2013
Zésoby 11% 10% 49%
Dlhodobé pohl'adavky 0% 0% 0%
Kritkodobé pohladavky 77% 76% 20%
Finan¢ny majetok 12% 14% 31%
Vyvoj Struktary obeinych aktiv
2015 2014
B Zasoby ® Dlhodobé pohladavky = Kratkodobé pohladavky ®F inantny majetok

Struktira zdro jov krytia PASIVA

pohladévky. Podiel
krétkodobych pohradavok oproti roku 2014 mierne vzrastol zo 76 % na 77 %, rovnako o

% a finanény majetok naopak klesol 0 2 %

Pasiva 2015 2014 2013 podiel mil"s‘};(’)‘l % 20;‘:‘,’;’(’)‘1 3
Pasiva celkom 15536 188 | 14 417 523 16 063 426 100,0% 1,08 0,90
Viastné imanie 2 477 436 2 365370 3 394 798 15,9% 1,05 0,70
Z$kladné imanie 9101796 9101796| 9101796 58,6% 1,00 1,00
Kapitélové fondy 272 069 272 069 272 069 1,8% 1,00 1,00
Fondy zo zisku 382512 382512 382512 2,5% 1,00 1,00
Vysledok hosp. min. rokov -7391007| -6361579 -3 597 446 -47,6% 1,16 1,77
Vysledok hosp.za 1i&t. obd. 112065| -1029428| -2 764 133 0,7% -0,11 0,37
Cudzie zdroje 13 058 753 | 12 051578 12 668 054 84,1% 1,08 0,95
Rezervy 61858 37 868 158 043 0,4% 1,63 0,24
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Dlhodobé zavizky 2 745 768 2 559 167 847 457 17,7% 1,07 3,02
Kratkodobé zavizky 5350359 4454544| 11071688 34.4% 1,20 0,40
Kratkodobé finanéné vypomoci 0 0 302 897 0,0% | #HHEHHEH 0,00
Bankové tivery a vypomoci 4 900 767 5000 000 287 969 31,5% 0,98 17,36
Ostatné pasiva 0 5758 575 0,0% 0,00 1,00

0,0%

Struktura pasiv podniku v roku 2015

B Vlastné imanie
B Cudzie zdroje

% Ostatné pasiva

Struktiru pasiv spolo&nosti v roku 2015 tvorili vlastné imanie 15,9 % a cudzie

zdroje 84,1 %. Ostatné pasiva predstavovali nulova hodnotu.

Vlastné imanie medziroéne vzrastlo o 5 %, v désledku dosiahnutia kladného

vysledku hospodérenia za Gétovné obdobie. Najvaésiu hodnotu vlastného imania tvorilo

zékladné imanie, ktoré ostalo nezmenené, rovnako ako kapitalové fondy a fondy zo zisku.

Medziroény viac ako 8 % narast cudzich zdrojov spdsobilo hlavne zvySenie zavizkov

z obchodného styku. Rezervy sa oproti roku 2014 navysili o 63 %, dlhodobé zavazky stapli

0 7 % a kratkodobé zavizky o 20 %. Kratkodobé finanéné vypomoci zostali rovnako, ako

vroku 2014 v absolitnej hodnote na nule. Bankové tivery a vypomoci sa zniZili o 2 %
na absolitnu hodnotu 4 900 767 EUR.

3.2.2. Vztahy medzi majetkom a zdrojmi jeho krytia

: A itali B

Rok | Stale aktiva Vlastné imanie a - Prekapx-ta 1.zovany/ AT ——
dlhodob. prevadz. kapital podkapitalizovany

2013 10 295 695 4259 815 6 035 880 2,1180
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2014

8704276 9924 537 -1220 261 -0,2022
2015 9480 492 9452 787 27705 -0,0227
tkodobo . 5 : :

Rok Kr:itkodol’)é Kritkodoby ;.)revédzkovy Cisty prevadzkovy Index vivoja
obeiné aktiva kapitdl kapital

2013 5767731 11803 611 -6 035 880 2,1180

2014 5713247 4492 986 1220261 -0,2022

2015 6 055 696 6 083 401 -27 705 -0,0227
Spolo¢nost’ v roku 2015 tvori zaporny isty prevadzkovy kapital vo vyske 27 705 €.

To znamena4, Ze vyuziva dast’ kréatkodobych zdrojov na krytie svojich dlhodobych potrieb.

index index index
2015 2014 2013 2015/2014 2014/2013 201372012
Dlhodobé zavizky 2745768 | 2 559 167 847 457 1,07 3,02 0,42
Kritkodobé zdvizky 5350359 | 4454 544 11071 688 1,20 0,40 1,34
Dlhodobé pohladdvky 0 0 0 BB I HUHHRH B
Kritkodobé pohl’ad.’lvky 4 654 698 | 4309958 1148 811 1,08 3,75 0,43
Struktira zavidzkov a pohladévok
l |i | @ Kratkodobé
3013 M_ R
i
i | = Dlhodobé
~ pohfadavky
2014
= —
| zavazky
2015 | Dihocobé
| | zavazky
(4] 5000 000 10000000 15000000
ST,

Z hore uvedenych udajov vyplyva, e spoloCnost’ ma zavizky o 3 441 430 EUR

vySSie ako pohladdvky. Taktiez vidime, Ze spolo¢nost evid
a neeviduje Ziadne dlhodobé poh!’

ako kratkodobé pohl'adévky.

uje dlhodobé zavézky
adavky. Kritkodobé zavizky su 0 695 662 EUR vyssie
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3.2.3. Pomerové finanéné ukazovatele

Pre finanénu analyzu sme pouzili nasledovné ukazovatele:

— ukazovatele likvidity
— ukazovatele aktivity
— ukazovatele zadlZenosti

— ukazovatele rentability

Ukazovatele likvidity

Ukazovatele likvidity vyjadruji schopnost’ spoloénosti uhradzat svoje splatné

z4vizky.
2015 2014 2013 index 2015/2014 | index 2014/2013
Likvidita Lst. - pohotova likvidita 0,12 0,18 0,15 0,6899 1,1833
Likvidita I1.st. - beZn4 likvidita 0,89 1,14 0,25 0,7809 4,6032
Likvidita IILst. - celkova likvidita 1,00 1,27 0,49 0,7828 2,6023

(4 - - - -
Vyvoj likvidity
1,40
o e 1,20 = Likvidita Lt -
1.00 pohotova likvidita
0,80
wememee ik vidiita .5t -
o beind likvidita
0,40
0,20
weses ik Vfidita 11sE -
0,00 celkovi likvidita

2013 2014 2015

Ukazovatele likvidity oproti minulému roku poklesli v désledku miernej$ieho
nérastu kratkodobych poloziek aktiv a vyS§Sieho ndrastu kritkodobych poloZiek pasiv.
Objem finan¢ného majetku klesol 0 7 %, a spolu so zvySenim kratkodobych zavizkov
020 % spdsobilo stav pohotovej likvidity na Grovni 0,12. UZ vy3iie spominany nérast
kratkodobych zavézkov a 8 % rast kratkodobych pohl'addvok znamenali pre beznt likviditu
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hodnotu 0,89. Na celkovu likviditu m4 okrem predchéadz
objem zasob. Tie oproti roku 2014 stipli o 12 %,

na uroveti 1,00,

Ukazovatele aktivity

ajucich ukazovatel'ov vplyv 3j

aviak celkova likvidita sa zni¥ila 7 1,27

Ukazovatele aktivity vyjadruji ako efektivne spolo¢nost’ hospodari so svojimi

aktivami (ako efektivne VyuZiva svoj majetok).

Ukazovatele aktivity 2015| 2014 2013 | index 2015/2014 index 2014/2013
Doba obratu z4sob dni 11,20| 13,36 12,50 0,8383 1,0691
Podet obratov za rok 3259 27,32| 2921 1,1929 0,9353
Doba obratu kratkodobych pohl'addvok | dni 81,74| 21,61 10,85 3,7826 1,9915
Podet obratov za rok 447| 16,89| 33,64 0,2644 0,5021
Doba obratu krét.pohr’.z obch. styku dni 69.88| 16,94 6,86 4,1256 2,4690
Poget obratov za rok 522| 21,55 5320 0,2424 0,4050
Doba splacania kratk.zavizkoy dni 89,40| 61,46 54,65 1,4546 1,1248
Potet obratov za rok 4,08 5,94 6,68 0,6875 0,8891
Doba splcania krat.zav.z obch.styku dni 50,41 | 43,53 39,68 1,1582 1,0969
Podet obratov za rok 7,24 8,39 9,20 0,8634 0,9117
Doba obratu aktiy dni | 273,12 120,67 94,06 2,2635 1,2829
Pocdet obratov za rok 1,34 3,02 3,88 0,4418 0,7795
Doba obratu stdlych aktiv dni | 165,81| 75722 60,60 2,2045 1,2412
Podet obratov za rok 2.20 4,85 6,02 0,4536 0,8056
Doba obratu obeZnych aktiy dni | 106,96 | 45,10 33,13 2,3715 1,3612
Pocet obratov za rok 3,41 8,09 11,02 0,4217 0,7346

Doba obratu skladovania zasob sa vroku 2015 skritila o 2,16 dtia z dévodu

zvySenia obratky zasob. Ukazovatel

doby inkasa pohladivok sa oproti minulému roku

predizil o 60,13 diia. Doba splacania kratkodobych zavizkov sa zvysila 0 27,94 diia. Doba
splatnosti zévizkov z obchodného styku stipla o 6,88 dita. Doba obratu aktiv sa taktiez

prediZila o0 152,45 dita. Medzirogns zmeny ukazovatel’

Zameranim Cinnosti spolo&nosti.

ov aktivity boli spdsobené novym
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Ukazovatele zadlZenosti

Ukazovatele zadlZenosti

splacat’ dlhy.

vyjadruju

rozsah pouZitia

cudzieho kapitalu

na financovanie potrieb spolo&nosti, hodnotia finan&nt $truktiiru spolo¢nosti a schopnost’

2015 2014 2013 index 2015/2014 | index 2014/2013
Stupeii samofinancovania 16% 16% 21% 0,9720 0,7763
Stupei zadlZenosti 84% 84% 79% 1,0055 1,0599
Celkovy dlh k vlastnému kapitalu 527 5,10 3,73 1,0345 1,3654
Urokové krytie 1,85 -16,62 -51,09 -0,1111 0,3253

Stupen samofinancovania

22%

o

20%

18%

16%

14%

12%

2014

2015

10%

# Stupen samofinancovania

Stupen zadizenosti

90%
80%

e 70%

e

2013

2014

2015

- 60%
+ 50%

40%
30%

= Stuper zadlZzenosti
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Ukazovatel' samofinancovania a ukazovatel’ zadlZenosti sa v roku 2015 oproti roku
2014 vébec nezmenili a ostali na trovni 16 % a 84 %. Celkovy dlh k viastnému kapitélu sa
zmenil len mierne z hodnoty 5,10 na 5,27. Ukazovatel’ trokové krytie udéva kolkokrst s

troky kryté vyskou zisku podniku. V roku 2015 tento ukazovatel' predstavoval hodnotu
1,85.

Ukazovatele rentability

Ukazovatele rentability vyjadruji schopnost’ mana¥mentu vyuZivat' zdroje a aktiva
spolo¢nosti na tvorbu zisku.

Ukazovatele rentability 2015 2014 2013 index 2015/2014 | index 2014/2013

Rentabilita celkového kapitalu ROI 1,61%| -6,83%| -16,85% -0,2356 0,4051
Rentabilita aktiv ROA 0,72%| -7,14%| -17.21% -0,1010 0,4149
Rentabilita vlastného kapitédlu ROE 0,72% | -7,14%| -1721% -0,1010 0,4149
Rentabilita vynosov 0,56%| -1,89%| -3,53% -0,2953 0,5347
Rentabilita trzieb 0,56%| -2,23%| -428% -0,2507 0,5220

V roku 2015 spolognost dosiahla kladné hodnoty ukazovatel'ov rentability.
Rentabilita celkového kapitalu stipla na hodnotu 1,61 %, rentabilita aktiv na hodnotu
0,72 %, rentabilita vlastného kapitalu na 0,72 %, rentabilita vynosov na 0,56 % a rentabilita
trZieb taktieZ na hodnotu 0,56 %.

3.2.4. Analyza pefiaZnych prostriedkov

Ukazovatel’ 2015 2014 2013 index 2015/2014 index 2014/2013
cash flow v € 742394 794800| 1764 542 0,9341 0,4504
finan¢n4 efektivnost trzieb 0,0371 0,0172 0,0273 2,1514 0,6313
finanéna efektivnost aktiv 0,0478 0,0551 0,1098 0,8668 0,5018
schopnost’ splicania tirokov 5,39 17,53 30,57 0,3074 0,5733
Zdroje cash flow PouZzitie cash flow

Listy zisk 112 065 | zvy3enie poloZiek aktiv 1822 428
odpisy stalych aktiv 633 464 | prirastok KD pohl'adavok 344 740
rezervy 23 990 | prirastok zdsob 68 008
zvySenie poloziek pasiv 1753 601 | prirastok stalych aktfy 1409 680
prirastok DD zavizkov 186 602 | zniZenie poloZiek pasiv 770 992
prirastok KD zaviazkov 895 816 | ibytok DD tverov 770 417
prirastok KD tverov 671 184 | ubytok tasového rozlidenia 575
zniZenie poloZiek aktiv 17 893

ubytok &asového rozli¥enia 17 893

zdroje spolu 2 541 014 | pouzitie spolu 2 593 420

17



Stav pefiaZnych prostriedkov na za&iatku obdobia:

794 800
Cisty petiazny tok: - 52 406
Stav peflaznych prostriedkov na konci obdobia: 742 394

Hlavnymi zdrojmi cash flow boli prirastky dlhodobych a kratkodobych zavizkov
a kratkodobych wverov a bytky &asového rozlifenia aktiv. Ziskané zdroje sa pouzili

v prevaZnej miere na investicie do stalych aktiv a splacanie dlhodobych tverov.

3.3.  Analyza ndkladov a vynosov

Zdrojom analyzy nikladov a vynosov je ugtovnictvo. V spolognosti sledujeme dva

smery nékladov a vynosov:

— ndklady a vynosy vo finanénom Gétovnictve,

— néklady a vynosy z hl'adiska datiového.

3.3.1. Analyza nikladov

Niklady 2015 2014 L A s
predany tovar 17097422 | 42310794 | 62 172262 0,40 0,68
materidl a energia 193 699 332575 452 179 0,58 0,74
sluzby 759020 1074171 1208310 0,71 0,89
osobné naklady 790 260 603 606 883 416 1,31 0,68
dane a poplatky 35495 57 526 52 657 0,62 1,09
odpisy, opr. polozky 629331 1176009| 2354734 0,54 0,50
zost. cena pred. dlhod. majetku a pred. materidlu 161515 631 458 139 461 0,26 4,53
iné naklady na hosp. &innost 116 761 | 8971320 13 855676 0,01 0,65
finan&né néklady 183 232 114 331 97 096 1,60 1,18
dane z prijmu 4 601 230211 -242 634 0,02 -0,95
Spolu niklady 19 971 336 | 55502 001 | 80 973 156 0,36 0,69

Celkové naklady sa v roku 2014 zniZili oproti minulému roku o 64 %. Tento pokles
je spbsobeny najmé niz§imi ndkladmi na obstaranie predaného tovaru, pokles o 60 %,
nakladmi na material a energie, pokles o 42 %, sluzby, pokles o 29 % aj niZ$imi odpismi,
pokles 0 46 %. Vyrazne klesli aj iné naklady na hospodarsku &innost’ a pokles zaznamenali
aj dane a poplatky. Naproti tomu vzrastli finanéné nklady o 60 % a osobné néklady o 31%.

Celkové naklady poniZil aj predaj majetku a jeho zostatkova cena.
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3.3.2. Analyza vynosov

index index

b i Al1s 2014 28 | 20152014 | 20143013
trZby z predaja tovaru 19019 858 | 44 807067 64 374 035 0,42 0,70
trzby z predaja vl. vyrobkov a sluZieb 777979 864 433 149 603 0,90 5,78
aktivicia 0 0 0 - -
Zmeny stavu vniitroorg. zisob 0 0 0 - -
trzby z predaja dlhod. majetku a materigly 217 133 429 237 91003 0,51 4,72
iné vynosy z hosp. &innosti 68 161| 8363163| 13538 420 0,01 0,62
finan&né vynosy 269 8674 55 962 0,03 0,16
Spolu vynosy 20 083 401 | 54 472 574 78 209 023 0,37 0,70

Celkové vynosy sa v roku 2014 zniZili 034 389 173 EUR, tj. o 63 %. Trzby

z predaja tovaru klesli z dévodu poklesu objemu predaja (ukondenie velkoobchodnej

Cinnosti) o0 58 %. Rovnako sa zniZili aj

o010

% a triby z predaja dlhodobého majetku a materidly o 49 %,

trzby z predaja vlastnych vyrobkov a sluZieb, a to

Iné vynosy

z hospodarskej &innosti sa zniili najvyraznejsie, az

prepadli na hodnotu 269 EUR najmé kvéli niZ§im vynosom z urokov.

3.3.3. Vyvoj nikladov a vynosov

0 viac ako 99 %. Finanéné Vynosy sa

index index
Bikdady 2015 i 2913 el 2014/2013
Naklady z hospodarskej &innosti | 19 783 503 | 55157459 81 118 694 0,36 0,68
Naklady z finan&nej &innosti 183 232 114 331 97 096 1,60 1,18
dane z prijmu 4601 230211 -242 634 0,02 -0,95
Celkové niklady 19 971 336 | 55502 001 | 80 973 156 0,36 0,69
5 index index
Vynosy e e 28 ) sosno1s | 201412013
Vynosy z hospodarskej &innosti | 20 083 132| 54463 899 | 78 153 061 0,37 0,70
Vynosy z finan&nej &innosti 269 8674 55962 0,03 0,16
Celkové vynosy 20 083 401 | 54 472574 | 78 209 023 0,37 0,70
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Naklady a vynosy spoloénosti

& 80973156 73209023
i N

80000000 / 55502001

60000 000

o]

2015 2014 2013

& Celkové ndklady  # Celkové vynosy

ukazovatel nakladovosti 2015 2014 2013
0,9944 1,0189 1,0353

Ukazovatel nakladovosti

1,0400
1,0300 —

/

1,0200 /
1,0100 o /

1,0000 /

0,9900

O T:10 (S ———

0,700 . | j
2015 2014 2013

V roku 2015 oproti roku 2014 poklesli celkové naklady aj celkové vynosy. Celkové
naklady sa zniZili 0 64 % acelkové vynosy o 63 %. Z predchadzajucich tidajov d’alej
vidime, Ze oproti minulému roku sa zlepsil stupefi nakladovosti o 0,0245 EUR na hodnotu
0,9944 EUR. To znamend, Ze aby podnik dosiahol 1 € vynosu, musi vynalozit' 0,99 €
nakladov.
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3.3.4. Vyvoj obchodnej marze

index index
Obchodnd marsa 2015 2014 2013 2015/2014 2014/2013
Trzby z predaja tovaru 19019 858 | 44 807 067 | 64374035 0,42 0,70
Néklady vynaloengé na tovar 17097422 | 42310 794 62 172 262 0,40 0,68
Obchodns maria 1922436 2496273 2201773 0,77 1,13

Ze pokles trZieb v absoltitnom vyjadreni bol

34.

Obchodnd marza dosiahla absolfitnu hodnotu 1 922
medzirony pokles oproti roku 2014 o 23 %,

vyraznejsi ako pokles nakladov.

436 EUR, ¢&o predstavuje
Vyvoj obchodnej marze bol spbsobeny tym,

2500000
2000000
1500000
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Analyza vysledku hospoddrenia

Na celkovom vysledku hospodarenia pred zdanenim sa podierl’

vysledky za vietky druhy &innosti,

aji hospodarske

Vysledok hospoda4renia 2015 2014 2013 2 Ollns(/jze:)‘l 4 20;‘:3;313
| Vysledok hosp. z hosp. &innosti 299 629 -693 560 | -2 965 633 -0,43 0,23
Vysledok hosp. z finan, ¢innosti -182 963 -105 657 -41 134 173 2.57
Sidet 116 666 -799217| -3 006 767 -0,15 0,27

mal pozitivny vplyv vysledok hospodarenia z ho

Spoloénost v roku 2015 dosiahla zisk vo v

vysledok hospodarenia z finanénych &innosti.

ySke 116 666 EUR. Na tomto vysledku
spodérskej &innosti a negativny vplyv
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NAVRH NA VYSPORIADANIE VYSLEDKU HOSPODARENIA

Pritomni akciondri na riadnom valnom zhroma¥deni odsihlasili poctom 100 %

hlasov preti¢tovat’ vysledok hospodérenia za u&tovné obdobie na tet neuhradeny zisk
minulych obdobi.
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Vyhldsenie

Tymto vyhlasujem, Ze skutoénosti uvedené v tejto vyrodnej sprave si uplne a pravdivé,

T 3 SOOI
Tng/ Milan Spak
podpredseda predstavenstvs
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