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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti SHP Harmanec, a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej Gétovnej zavierky spoloénosti SHP Harmanec, a.s. a jej
dcérskych spolo¢nosti, ktora pozostéva z konsolidovanej siivahy k 31. decembru 2015 a konsolidovanjch
vykazov siihrnnych ziskov a strat, zmien vo vlastnom imani a peflaznych tokov za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skonéil, a z poznamok, kioré obsahujii prehlad vyznamnych Gétovnych postupov
a dal§ie vysvetlujiice informacie.

Zodpovednost Statutarneho organu za konsolidovani ti¢tovni zavierku

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej détovnej zavierky a jej objektivnu
prezenticiu v silade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finan¢né vykaznictvo platnymi v Eur6épskej nii
a za internd kontrolu, ktortd Statutarny organ povaZuje za potrebni pre zostavenie G¢tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

NaSou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tito konsolidovant détovnii zavierku na ziklade nasho
auditu. Audit sme uskuto¢nili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Podla tychto
$tandardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplianovat a vykonat audit tak, aby sme ziskali
primerané uistenie, Ze konsolidovan ti¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéastou auditu je uskutolnenie postupov na ziskanie auditorskjch dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v konsolidovanej tétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od Gsudku auditora, vratane
postidenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej G¢tovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tvahy internd kontrolu relevantni pre
zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej Gétovnej zavierky, aby mohol navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vak za ti¢elom vyjadrenia nazoru na iéinnost internej kontroly
tétovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych G¢tovnych zdsad a Gétovnych
metdéd a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych Statutdrnym orgdnom, ako aj
zhodnotenie prezentécie konsolidovanej Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor.
Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stivislostiach finanéni situdciu spoloénosti SHP Harmanec, a.s. a jej dcérskych spolo¢nosti
k 31. decembru 2015 a vysledok ich hospodarenia a penaZné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skondil, v sillade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eur6pskej tnii.
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SHP Harmaneg, a.s.

KONSOLIDOVANA SUVAHA
K 31. decembru 2015
(v tis. EUR)

Pozn.  31. decembra 2015 31. decembra 2014
AKTIVA
DLHODOBE AKTIVA
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 7 56 506 58 624
Nehmotny majetok 200 138
Finan¢né investicie 8 17 9
Dlhodobé pohladavky 10 24 -
Dlhodobé aktiva celkom 56 747 58 771
OBEZNE AKTIVA
Zasoby 9 18 552 17 820
Pohradavky 10 22744 23827
Daiové pohladavky 351 80
Peniaze a penazné ekvivalenty 11 3277 3353
Obezné aktiva celkom 44 924 45 080
AKTiVA CELKOM 101 671 103 851
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 12.1 20 964 20 964
Ostatné rezervy 12.1 6 503 6 503
Ostatné fondy 5 13
Rezerva z kurzového prepoétu 12.1 -663 -662
Nerozdeleny zisk 3912 5263
Vlastné imanie celkom pripadajuce na akcionara
spoloénosti 30 721 32 081
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov
dcérskych spolonosti 12.2 17 530 18 836
Vlastné imanie celkom 48 251 50 917
DLHODOBE ZAVAZKY
Uver od spriaznenej osoby 14 21995 6 394
Finan&ny lizing 15 649 1576
Odlozeny daiovy zavézok 243 2247 2 354
Zamestnanecké pozitky 326 332
Iné dlhodobé zavazky 17 1298 1408
Dlhodobé zavazky celkom 26 515 12 064
KRATKODOBE ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku a iné zavézky 16 25037 27 346
Bankové Uvery a kratkodoba ¢ast dlhodobych
Uverov 13 5 11 298
Kratkodoba ¢ast finanéného lizingu 15 927 902
Dafiové zavazky 4 349
Ostatné kratkodobé zavazky 17 932 975
Kratkodobé zavazky celkom 26 905 40 870
Zaviézky celkom 53 420 52 934
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 101 671 103 851

Poznamky na stranach 6 az 38 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.




SHP Harmanecg, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT
za rok konciaci sa 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

Pozn. 2015 2014
Vynosy z predaja vliastnych vyrobkov a tovaru 20 113 252 116 025
Vynosy z poskytovania sluzieb 20 277 303

113 529 116 328

Zmena stavu zasob -55 1254
Spotreba materialu a energie 21 -75 455 -74223
Naklady na predany tovar -242 -2 388
Spotreba sluzieb 231 -15 758 -15484
Osobné naklady 22 -17 721 -16 723
Odpisy -4 922 -4 652
Ostatné naklady 23.2 -1129 -965
Urokové vynosy 2 2
Urokové naklady -599 - 692
Ostatné finanéné naklady 233 -173 - 257
ZISK/STRATA PRED ZDANENIM -2 523 2200
Dan z prijmov 24 142 - 508
ZISK/ISTRATA PO ZDANENI -2 381 1692
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Zisk/strata zo zabezpecovacich nastrojov po zdaneni -g -23
CELKOVY SUHRNNY ZISK/STRATA ZA ROK -2 390 1 669
Zisk/-Strata za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych viastnikov dcérskych spolocnosti 12.2 -1 080 1709
Akcionara spolo¢nosti -1.301 -17
CELKOM -2 381 1692
Celkovy suhrnny zisk/-strata za rok pripadajuca na:
Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloCnosti 12.2 -1 081 1696
Akcionara spolo¢nosti -1 309 -27
CELKOM - 2390 1669

Poznamky na strandch 6 az 38 tvoria neoddelitelni suéast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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SHP Harmanec, a.s.

KONSOLIDOVANY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

2015 2014
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTI:
Zisk/strata pred zdanenim -2 523 2200
Polozky upravujlce &istt stratu pred zdanenim na pefiazné toky
z prevadzkovej ¢innosti:
Odpisy a amortizacia 4922 4 653
Urokové naklady, netto 597 690
Opravna polozka k obeznému majetku 486 -34
Strata/(zisk) z predaja hmotného majetku -20 46
Nerealizované kurzové rozdiely, netto 2 16
Ostatné 298 12
Penazné toky z prevadzkovej innosti pred zmenami pracovného
kapitalu 3762 7 583
Zmeny pracovného kapitalu:
Pohladavky 1 066 2076
Zasoby -1719 - 970
Obchodné a iné zavazky -2 310 - 659
Ostatny kratkodoby majetok a zavazky -36 186
Peftazné toky z prevadzkovej €innosti 763 8216
Zaplatené aroky -599 - 692
Prijaté troky 2 2
Daii z prijmov platena/prijata -581 -128
Cisté penazné toky z prevadzkovej ¢innosti -415 7 398
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Nakupy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -3 056 -5524
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného majetku 264 15
Zvysenie podielu v dcérskej spoloénosti -275 -587
Cisté penazné toky z investiénej éinnosti -3 067 - 6096
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Uvery splatené -11 293 -2755
Uver od spriaznenej osoby 15 601 -
Finanény prenajom -902 432
Cisté penazné toky z financnej éinnosti 3406 -2323
Cisté zvySenie (zniZzenie) stavu pefiazi a pefaznych ekvivalentov -76 -1021
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 3353 4 374
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 3277 3 353

Poznamky na stranach 6 az 38 tvoria neoddelitefni sucast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.




SHP Harmaneg, a.s. . i
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNEJ ZAVIERKE

za rok konciaci sa 31. decembra 2015
(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

SHP Harmanec, a.s. (dalej len ,SHP Harmanec" alebo ,Spoloénost") je akciova spoloénost so sidlom v Harmanci
976 03, zalozena 30. oktébra 1990 v Slovenskej republike ako nastupnicka spolognost firmy, ktoru zaloZil v roku
1829 pan FrantiSek Zigmund Leicht. Vyrobny zavod spolo¢nosti sa nachadza v Harmanci.

Spolotnost je registrovana v obchodnom registri Okresného sidu v Banskej Bystrici, identifikaéné €islo Spolognosti
je 00153052. Pre dafiové Gcely je materska spolocnost registrovana na Dafovom Urade pre vybrané darové
subjekty v Bratislave a ma pridelené danové identifikacné Cislo 2020455052.

Hlavnou ¢innostou spolo¢nosti SHP Harmanec, a.s. je vyroba a predaj papierovych vyrobkov osobnej hygieny, ako:

toaletny papier,

papierové vreckovky,
kuchynské utierky,

skladané utierky,

materské a dublirované kotuce.

Prevazna €ast vyrobkov je umiestnena na trhoch Ceska, Slovenska, Bosny a Hercegoviny, Chorvatska, Polska,
Madarska a ostatnych krajin Eurépskej Unie.

Spolo¢nost SHP Harmanec a ani jej dcérske Spolo¢nosti nie st neobmedzene ruéiacim spoloénikom v inych
uctovnych jednotkach.

K 31. decembru 2015 boli akcionarmi Spoloénosti spoloénost ECO-INVEST, a.s., (98 %) a ostatni mensinovi
akcionari (2 %), podiel na hlasovacich pravach vo vyske 98 % ma ECO-INVEST, a.s., mensinovi akcionari majd
hlasovacie prava vo vyske 2 %. Jedinym vlastnikom spolognosti ECO-INVEST, a.s. je pan Milan Filo.

Informacie o ¢lenoch predstavenstva a dozomnej rady SpoloCnosti v roku 2015:

Predstavenstvo
Predseda Pavol MiSura, M.B.A. do 6.10.2015
Clenovia ing. Richard Zigmund, M.B.A od 1.10.2015

Ing. Jozef Horak
Karol Ponész
Dozorna rada

Predseda Ing. Milan Filo
Clenovia Ing. Miroslav Vajs

Ing. Peter Svec

Prokura Ing. Andrea Holubé¢ikova od 17.7.2015
Ing. Rébert Staroii od 17.7.2015




SHP Harmanec, a.s.

POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok kondéiaci sa 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE (pokragovanie)

SHP Harmanec sa spolu so svojimi dcérskymi podnikmi oznaCuje v konsolidovanej Gftovnej zavierke ako
“Skupina”.

Konsolidovana u&tovna zavierka Skupiny je suéastou konsolidovanej uétovnej zavierky hlavného akcionara

ECO-INVEST, a.s., aje uloZzena v sidle materskej spolognosti na adrese Bystricka 1, 03401 RuZomberok.
Spoloénost ECO-INVEST, a.s. je registrovana v obchodnom registri Okresného stdu Zilina.

Konsolidovali sa tieto spoloénosti:

Vlastnicky podiel

Nazov a sidlo spolo¢nosti  Popis €innosti Krajina vzniku ;;::‘::L?ci Viastnicky vzt'ah
pravach
SHP BOHEMIA, s.r.o., obchodna . . o dcérska
Praha spolo¢nost Ceska republika 100 % spoloCnost
SHP SlavoSovce, a.s. , s . . dcérska
Slavosovce vyrobna €innost  Slovenska republika - spolognost
SHP Celex, a.d. Banja . - Bosna a o dcérska
Luka, vyrobna ginnost Hercegovina 38,5 % spolo¢nost
SHP Hungaria, Kft., obchodna . . o dcérska
Budapest spolo¢nost Madarska republika 100 % spolo¢nost
SHP Zagreb, d.c.0., obchodna . o dcérska
Zagreb spoloénost Chorvétsko 160%e spoloénost
. . vyrobno- .

SHP Intim Papir, d.o.o, obchodna Chorvétsko 70 % dce[ska
Baderna &innost spoloénost

V roku 2002 boli do konsolidécie prvykrat zahrnuté dve spolocnosti — SHP SlavoSovce, a.s. a SHP Celex, a.d.
Padiely v tychto spolognostiach vlastnia ini akcionari okrem podielu 38,5 % v spolo¢nosti SHP Celex, a.d., ktoré
boli nadobudnuté v roku 2005 vo vyske 14,4 %, v roku 2008 vo vyske 11,4 %, v roku 2014 vo vy3ke 8,6 % a v roku
2015 vo vyske vo vyske 4,1 %. Tieto spolognosti sa vSak zahrnuli do konsoclidacie spoloénosti SHP Harmanec,
ked#e SHP Harmanec v nich vykonava kontrolu prostrednictvom svojich €lenov v predstavenstve a riadenim
¢innosti na zaklade dohody majitefov o delegovani manazérskych pravomoci. Skupina nedrzi Ziadne hlasovacie
prava v plne konsolidovanej dcérskej spoloénosti SHP Slavo3ovce, a.s. Skupina ma pravo ovladat tito dcérsku
spolo&nost a je vystavena variabilnym vynosom z tejto dcérskej spoloénosti na zaklade zmiuvnych dohdd s jedinym
akcionarom spoloénosti SHP Slavodovce, a.s. SHP Harmanec ma pravemoc uréit prevadzkovl a finanéna politiku
spoloénosti SHP Slavo$ovce, a.s. a spoloénost SHP Harmanec je vystavena variabilnym vynosom prostrednictvom
Strukturovanej variabilnej odmeny za poskytnuté manazérske sluzby. Akcionarmi spolocnosti SHP SlavoSovce, a.s.
a SHP Celex, a.d. su spoloénosti ECO-INVEST, a.s. (60,7-percentny podiel v spolo¢nosti SHP Celex, a.d.), ECO-
Investment, spol. s r.o. (100 % podiel v SHP Slavosovce, a.s.) aini mensinovi akcionéri (0,8-percentny podiel
v SHP Celex, a.d.). Firmu ECO-Investment, s.r.o. vlastni 100-percentny akciondr firmy ECO-INVEST, a.s., ktora je
zarovefi vaésinovym akcionarom v SHP Harmanec, a.s.

Spolo&nost SHP Slavogovce, a.s. je vyrobny zavod a vyraba dublirované kotiiée a papierové obrusky.

SHP Celex, a.d. je vyrobny zavod v Banja Luke; vyraba dublirované kottce, toaletny papier, papierové vreckovky
a papierové obrusky.

Spoloénost SHP Intim Papir, d.0.0. je vyrobno-obchodnéa spolognost, vyraba a predava toaletny papier, papierové
obrusky, kozmetické utierky a priemyseiné kotuce.




SHP Harmaneg, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANE] UCTOVNEJ ZAVIERKE
za rok konéiaci sa 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

2. VYCHODISKA PRE ZOSTAVENIE UCTOVNEJ ZAVIERKY

Zakladné uétovné zasady a metody pouzité pri zostaventi tejto konsolidovanej uétovnej zavierky su opisané nizSie.
Tieto metédy sa uplatiujl konzistentne pogas vetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

21 Vychodiska pre zostavenie Gctovnej zavierky

Slovensky zakon o G&tovnictve (zakon NR SR €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spoloénosti zostavili konsolidovani Uétovni zavierku k 31. decembru 2015 podfa Medzinarodnych
§tandardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnymi v Eurépskej dnii (,EU").

Konsolidovana G&tovna zavierka Skupiny k 31. decembru 2015 bola zostavena ako riadna konsolidovana uctovna
zavierka podla Zakona NR SR &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov - zakon o G¢tovnictve
za Uétovné obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015.

Tato konsolidovana u&tovna zavierka bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardami pre finanéné
vykaznictvo (, IFRS*) platnymi v Europskej tnii. Spoloénost aplikuje v8etky IFRS a interpretacie vydané Vyborom
pre medzinarodné $tandardy pre finanéné vykaznictvo (International Accounting Standards Board - dalej len
"IASB") platnymi v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2015.

Konsolidovana G&tovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien s vynimkou precenenia
finan&nych aktiv k dispozicii na predaj a finanénych zavazkov, ktoré st vykazané v reainej hodnote.

Predstavenstvo Spolo&nosti méze navrhnit akcionarom Spolo€nosti zmenu konsolidovanej Gétovnej zavierky do
jej schvélenia valnym zhromazdenim akciondrov Spolo¢nosti. AvSak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona
o0 Uétovnictve neumozhuje otvarat uzavreté (¢tovné knihy po schvéleni Gétovnej zavierky vainym zhromazdenim
Spoloénosti. Ak v§ak uctovna jednotka po schvaleni iétovnej zavierky zisti, Ze udaje za predchadzajuce G¢tovné
obdobie nie s porovnatefné, Zakon o Gétovnictve umoZiiuje uétovnej jednotke opravu Udajov. Oprava sa musi
uskutocnit' v tom uétovnom obdobi, v ktorom uétovna jednotka tieto skutocnosti zistila.

Zostavenie konsolidovanej uétovnej zavierky v stlade s IFRS platnymi v EU vyZzaduje a¢tovné odhady a uplatnenie
usudku vedenia pri aplikacii postupov Gétovania na problematické transakcie. V procese uplatfiovania uétovnych
metdd manaZment Spoloénosti uskuto&iiuje tiez urdité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyZzaduji vy8si stupen

rozhodovania alebo su zloZitejsie alebo oblasti kde s predpoklady a odhady vyznamné pre konsolidovant Gétovnu
zavierku sl uvedené v Poznamke &. 2.3.

Tato konsolidovana u&tovna zavierka je zostavena v tisicoch Eur ("EUR").

2.2 Zmeny v tGétovnych zasadach a vo vykazovani
(a) Uplatnenie novych uétovnych standardov a interpretacii

Nasledujice nové standardy a interpretacie Spoloénost uplatfiuje od 1. januara 2015:

IFRIC 21 - Dane a poplatky (vydany 20. méaja 2013 a aéinny v EU pre roéné uétovné obdobia zaéinajuce 17.
juna 2014 alebo neskér). Tato interpretacia objasiiuje Uctovanie o daniach a poplatkoch, ktoré nie su dariou z
prijmu. Udalost, na zéaklade ktore] vznika povinnost dari alebo popiatok uhradit je udalost stanovena legislativou,
na zaklade ktorej sa tieto dane a poplatky platia. Fakt, Ze spolo€nost méze byt z ekonomickych nitena dévodov
pokradovat vo svojej &innosti v budlcnosti, alebo Ze pripravuje Uétovnd zavierku na zéklade predpokladu
nepretrzitého trvania &innosti, nie je dévodom vzniku zavazku. Tie isté pravidla sa uplatfiuja aj na ro¢nu aj priebeznu
Gétovnu zavierku. Aplikovanie interpretacie na schémy obchodovania s emisiami je dobrovolné. Tato novela nemala
vyznamny dopad na zavierku Skupiny.

Vylepsenia k IFRS za rok 2013 (vydané v decembri 2013 a téinné v EU pre roéné uétovné obdobia
zaéinajuce 1. janudra 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaja zo zmien Styroch $tandardov. Dévodova
sprava k IFRS 1 bola upravena tak, aby bolo zrejmé, Ze v pripade, kedy este nie je nova verzia urgitého $tandardu
povinna, avsak jej aplikacia je moZna v skorSom obdobi, Uétovna jednotka uplatiiujica IFRS po prvykrat, sa méze
rozhodnut pouZit bud staru alebo novu verziu daného $tandardu za predpokladu, Ze vo v8etkych prezentovanych
obdobiach bude uplatiiovat rovnakl verziu. IFRS 3 bol zmeneny tak, aby bolo zrejmé, Ze sa nevztahuje na
udtovanie o vytvoreni spoloéného podnikania podfa IFRS 11. Novela tiez vysvetiuje, Ze tato vynimka z rozsahu
pdsobnosti IFRS 3 sa tyka len ugtovnej zavierky samotného spolocného podniku. Novela IFRS 13 vysvetluje, Ze
vynimka pre portfolio podla IFRS 13, umoziiujuca Uctovnej jednotke ocenif redlnou hodnotou skupinu finanéného
majetku a zavizkov na netto baze, sa tyka vSetkych zmllv (vratane zmldv o kape alebo predaji nefinannych

8




SHP Harmanec, a.s. . )
POZNAMKY KU KONSOLIDOVANEJ UCTOVNE]J ZAVIERKE
za rok kondciaci sa 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

poloZiek), na ktoré sa uplatiuje IAS 39 alebo IFRS 9. IAS 40 objasnuje skutonost, Ze IAS 40 a IFRS 3 sa navzajom
nevyluguju. Usmernenie podla IAS 40 pomaha (étovnym jednotkam rozliSit medzi investiciami do nehnutelnosti
a nehnutefnostou vyuzivanou vlastnikom. Pri stanoveni, &i obstaranie investi€nej nehnutefnosti predstavuje
podnikov( kombinaciu, musia iétovné jednotky vychadzat z usmerneni v IFRS 3. Tato novela nemala vyznamny
dopad na zavierku Skupiny.

b) Nové uétovné standardy, ktoré Skupina pred¢asne neaplikuje.

Nasledovné nové §tandardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre roéné Gétovné obdobia zacinajlice
1. janudra 2016 alebo neskér, Skupina predéasne neaplikovala.

IFRS 9 “Finanéné nastroje” (vydané v jali 2014 a ucinné pre roéné uctovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2018 alebo neskér). Zékladné charakteristiky nového Standardu su:

Finangné aktiva budd klasifikované do troch kategorii ocefiovania: aktiva nasledne ocefiované v umorovanej
hodnote, aktiva nasledne ocefiované v realnej hodnote cez ostatny suhrnny zisk (FVOCI) a aktiva nasledne
ocefované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).

Klasifikacia dlhovych nastrojov zavisi na podnikatefskom modeli, ktory uétovna jednotka pouZiva na riadenie
finanénych aktiv a od toho, & zmluvné pefiazné toky predstavuju len platby istiny a arokov (SPPI). Ak je dlhovy
finandny nastroj drzany za ucelom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt ocefiovany umorovanou hodnotou len
ak zarovefi spifia podmienku SPPI. Dlhové finanéné nastroje, ktoré splfiajo podmienku SPPI, a ktoré s suéastou
portfdlia, ktoré uétovna jednotka drzi s ciefom inkasovat pefiazné toky a zaroven s moznostou predat finanéné
aktiva z tohto portfolia, mdzu byt klasifikované ako FVOCI. Finanéné aktiva, ktorych pefiazné toky nepredstavuju
SPPI, musia byt ocefnované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uz neseparujl z finanénych
aktiv av8ak zohladriuju sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vZdy oceniuji realnou hodnotou. Vedenie uctovnej jednotky véak
méZe neodvolatefne rozhodnut, Ze bude vykazovat zmeny ich redlnej hadnoty v ostatnom sthrnnom zisku za
predpokladu, Ze dany finanény nastroj nie je drzany za (i¢elom obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov
drzanych za uéelom obchodovania, zmeny realnej hodnoty budti vykazované cez hospodarsky vysledok.

Vadsina poziadaviek standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finanénych zavézkov bola bez zmeny prevzata
do standardu IFRS 9. NajdélezZitejSou zmenou je, Ze Gctovna jednotka bude musiet zmeny v reainej hodnote
finanénych zavazkov, ktoré boli klasifikované ako ocefiované v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok, vykazat
ako slcast ostatnych suhrnnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre Gétovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov - model ofakévanych Gverovych
strat (ECL model). Tento model zavadza trojstupiiovy pristup zaloZeny na zmenéch v uverovej kvalite finanénych
aktiv od diva ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky znamena, ze podla novych pravidiel budd uétovné
jednotky povinné zanétovat okamzitl stratu rovn( 12 mesaénej oakavanej kreditnej strate pri prvotnom zauiétovani
finanéného majetku, ktory nevykazuje Ziadne znamky znehodnotenia (alebo o&akavanu uverovu stratu za celi dobu
Zivotnosti v pripade pohfadavok z obchodného styku). V pripade, Zze dbjde k vyznamnému narastu kreditného
rizika, opravna polozka sa odhadne na zaklade ofakavanych uverovych strat za celi dobu Zivotnosti finanéného
aktiva a nielen na zaklade 12 mesacnej oakavanej straty. Model obsahuje zjednodu$enia pre pohladavky z
obchodného styku a lizingové pohladavky.

Poziadavky na Gétovanie o zabezpedeni boli zmenené, aby boli lepsie zosuladené s internym riadenim rizika.
Standard poskytuje G&tovnym jednotkam moznost vyberu uctovnej politiky aplikovat Gétovanie o zabezpe&eni podrla
IFRS 9 alebo pokratovat v aplikovani IAS 39 na vSetky vztahy zabezpecenia, pretoZe Standard momentalne
neupravuje uétovanie makro hedgingu.

Tento standard zatial nebol schvaleny Eurépskou Uniou. Skupina v siéasnosti posudzuje dopad zmien na jej
uctovni zavierku.

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnancov (vydana v novembri 2013 a
ucinna v EU pre roéné tiétovné obdobia zadinajuce 1. februira 2015 alebo neskér) — Novela povoluje
(étovnym jednotkam vykazat penzijné prispevky platené zamestnancami ako poniZenie nakladov na sucéasnu
sluzbu v obdobi, vktorom je zamestnancom poskytnuta suvisiaca sluzba (namiesto priradenia prispevku
odpracovanym rokom). Toto plati, pokial je vy$ka prispevku zamestnanca nezavisla od po¢tu odpracovanych rokov.
Skupina v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej Gétovnu zavierku.
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Vyleps$enia k IFRS za rok 2012 (vydané v decembri 2013 a uéinné v EU pre roéné uétovné obdobia
zacinajice 1. februara 2015 alebo neskér). Vylep3enia pozostavaji zo zmien siedmich Standardov. Novela IFRS
2 prind8a objasnenie definicie "podmienky vzniku naroku na odmenu” a samostatn( definiciu pre “podmienky
vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela sa bude aplikovat na platby na zaklade podielov, pri ktorych datum ich
udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat
podmienent kipnu cenu, ktora spifia definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavézok alebo nastroj
vlastného imania na zaklade definicii v IAS 32 a (2) vietky podmienené thrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie
su klasifikované ako nastroje vlastného imania sa ocefiuju v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa
zostavuje u€tovna zavierka, a zmena v redlnej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su tginné
pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskdr. Novela IFRS 8 vyzaduje (1) zverejnenie
uplatnenia usudku manaZmentom v pripade agregovania prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych
agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa posudzovali pri stanoveni, Ze agregované
segmenty maji podobné ekonomické charakteristiky a (2) odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva uctovnej
jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuji. Bola upravena dévodova sprava k IFRS 13 s ciefom objasnit, ze
zamerom zrusenia niektorych odsekov v IAS 39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrudif moznost ocefiovania
kratkodobych pohfadavok a zavazkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania
nevyznamny. Novelizacia |IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypo&et brutto u&tovnej hodnoty a opravok
v pripade, Ze (iétovna jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala Gétovna jednotka poskytujica kluéovych manazérskych pracovnikov Uctovnej jednotke zostavujlcej
uctovnu zavierku alebo jej materskej spolo€nosti (“manazérska spolo€nost”), a aby sa vyZadovalo zverejnenie sim,
ktoré za poskytnuté sluzby udtuje manazérska spolo¢nost Gctovnej jednotke zhotovujicej Uctovnd zavierku.
Skupina v sucasnosti posudzuje dopad zmien na jej uétovnu zavierku.

IFRS 14, Uéty éasového rozliSenia pri regulacii ($tandard vydany v janudri 2014 a Géinny pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). IFRS 14 umoziuje Gétovnym jednotkam, ktoré po prvykrat aplikuju
IFRS, aby pri prechode na IFRS nadalej vykazovali sumy sdvisiace s regulaciou cien podla svojich narodnych
$tandardov. Kvéli zvy$eniu kompatibility s uétovnymi jednotkami, ktoré uz IFRS aplikuju a takéto sumy nevykazuja,
Standard vyZzaduje, aby bol dopad cenovej regulacie prezentovany osobitne od ostatnych poloziek. Ugtovna
jednotka, ktora uz zostavuje uc¢tovni zavierku podfa IFRS neméze tento Standard aplikovat. Tento Standard nebol
schvéaleny Eur6pskou aniou.

(Ic'tqvanie obstarania podielov v spoloénych ¢innostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. méja 2014 a dcinna
v EU pre iétovné obdobia zacinajice 1. januara 2016 alebo neskdr). Tato novela prinada nové pokyny
k Gétovaniu obstarania podielov v spoloénych &innostiach predstavujicich business. Skupina v sa¢asnosti
posudzuje dopad zmien na jej uétovna zavierku.

Objasnenie prijatelnych metéd odpisovania - Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. méja 2014 a uéinné v EU
pre uétovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). V tejto novele I1ASB objasnila, Ze pouzitie
vynosovych metéd na vypocet odpisovania majetku nie je vhodné, pretoze vynosy generované z &innosti, v ktorych
sa majetok vyuziva, odrazaju vo vSecobecnosti aj iné faktory ako je vyuzitie ekonomickych vyhod obsiahnutych
v danom majetku. V sti¢asnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju uétovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliuv zo zakaznikmi (vydany drnia 28. maja 2014 a uadéinny pre uctovné obdobia
zacinajtce 1. janudra 2018 alebo nesk6r). Tento novy Standard zavadza princip, Ze vynosy sa maju uctovat v
transakénej cene v €ase, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané tovary alebo
sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia GCtovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej ceny musia byt
alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dovodu variabilna, musi sa zauctovat
minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude odiétovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo
zakaznikmi sa musia kapitalizovat a odpisuju sa poCas doby, poCas ktorej spoloénosti plynd ekonomické benefity
zmluvy so zdkaznikom. Tento $tandard zatial nebol schvaleny Eurdpskou Uniou. V stéasnosti Skupina posudzuje
dopad $tandardu na svoju Gétovni zavierku.

Polnohospodaérstvo: Plodiace rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a (éinna v EU pre
ro¢né obdobia zacinajuce 1. januara 2016). Novela meni spdsob finanéného vykazovania v suvislosti
s plodiacimi rastlinami ako je napriklad vini¢, kau¢ukovniky a olejné palmy, o ktorych sa ma uctovat rovnako ako
o dlhodobom hmotnom majetku, pretoZe ich pestovanie je podobné vyrobe. Z tohto dévodu patria podia novely do
pbsobnosti IAS 16 a nie 1AS 41. Plodiny plodiacich rastlin zostavaju v pdsobnosti IAS 41. V sucasnosti Skupina
posudzuje dopad novely na svoju uctovnu zavierku.

Metéda viastného imania v individualnej acétovnej zdvierke — Novela IAS 27 (vydana 12. augusta 2014
a tiéinnd v EU pre roéné obdobia zaéinajiice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela umozni uétovnym
jednotkam, aby pre ucely samostatnej aétovnej zavierky pouZili metédu viastného imania pri iétovani o investiciach
v dcérskych spolo¢nostiach a pridruzenych spolognostiach. V stéasnosti Spoloénost posudzuje dopad novely na
svoju samostatnu Uctovnu zavierku.
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Predaj alebo vklad majetku uskutoCneny medzi investorom a jeho pridruZenou spoloénostou alebo
spoloé&nym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a a¢inna pre roéné obdobia
zadinajice datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela riesi nesulad medzi poZiadavkami IFRS 10 a
IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spoloénostou alebo spoloénym
podnikom. Najvyznamnej§im désledkom je skutocnost, Ze ak ide o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata
vplnej vyske. Ciastoény zisk alebo strata sa vykaZu vtedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory
nepredstavuje podnik, a to aj v pripade, ak tento majetok vlastni prevadzana dcérska spolocnost. Tieto novely
zatial neboli schvalené Eurdpskou tniou. V siasnosti Skupina posudzuje dopad novely na svoju Gétovn( zavierku.

Roéné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a a€inné v EU pre ro¢né obdobia zacinajiice
1. janudra 2016 alebo neskér). Novely maji vplyv na 4 Standardy. Ciefom novely IFRS 5 bolo objasnit, Ze zmena
v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany na predaj" do skupiny "drZzany na
distriblciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo distribicie a ako taka, nemusi byt
zaudtovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu Utovnej jednotky pomdct pri stanoveni, &i
podmienky dohody o obsluhe finanéného majetku ziskaného prevodom predstavuju pokracujucu zaangaZovanost
pre Ucely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapoéitania podfla IFRS
7 sa nevyZaduje v priebeznej Gétovnej zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZzaduje IAS 34. Novela IAS 19
prinasa vysvetlenie, Ze v pripade zavazkov z pozitkov po ukonéeni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej
sadzbe, existencii rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo o tom, ktoré drokové miery
zo Statnych dlhopisov pouzit, mala byt doleZitd mena, v ktorej st zavézky denominované a nie krajina, v ktorej
vznikli. IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeznej Gictovnej zavierky na "informacie zverejnené na inom
mieste priebeZnej uétovnej spravy". V sti¢asnosti Skupina posudzuje dopad noviel na svoju (¢tovni zavierku.

Novela IAS 1 v sdvislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana v decembri 2014 a uéinna v EU pre roéné
Gétovné obdobia zaéinajice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novela Standardu objasfiuje princip vyznamnosti
a vysvetluje, Ze Oé&tovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZadované IFRS, ak informacia, ktora zo
zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Zze IFRS $tandard uvadza zoznam konkrétnych poZiadaviek
na zverejnenie alebo ich oznacuje ako minimalne poZiadavky. Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia
ohladom medzistiétov v iétovnej zavierke — konkrétne to, Ze tieto medzitéty (a) musia pozostavat z riadkovych
poloZiek, ktoré pozostavaju z hodndt uétovanych a ocefiovanych podla IFRS, (b) musia byt prezentované
a oznadované tak, aby boli jednotlivé riadkové poloZky, ktoré spadaju do medzisuctu, jasné a zrozumitelné, (c)
musia byt pouzivané konzistentne v jednotlivych Uétovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac nez
medzisuéty a suéty pozadované IFRS $tandardami. Skupina momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju
uétovnu zavierku.

Investiéné spoloénosti: Uplatfiovanie vynimky z konsolidicie — novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 (vydané v
decembri 2014 a uéinné pre roéné iiétovné cbdobia zadinajice 1. januéra 2016 alebo neskér). Standardy boli
novelizované s ciefom objasnit, Ze investiéna spolocnost ma ocenovat v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok
vietky svoje dcérske spolo¢nosti, ktoré st samé investiénymi spolocnostami. Okrem toho vynimka z povinnosti
zostavovat konsolidovanu uétovnti zavierku, ak najvy$sia alebo ina materska spolognost zostavuje konsolidovanu
a verejne dostupnu uétovna zavierku, bola pozmenena s ciefom objasnit, Ze vynimka sa uplatiiuje bez ohfadu na
to, & deérske spoloénosti boli v uétovnej zavierke tejto materskej spoloénosti konsolidované alebo boli G¢tované
v redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok v silade s IFRS 10. Tieto novely zatial neboli schvalené Europskou
Gniou. Skupina momentélne posudzuje dopad tejto novely na svoju Gétovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy"” (vydané v januari 2016 a icinné pre roéné uctovné obdobia zaéinajuce 1. janudra 2019
alebo neskér). Tento novy §tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefovanie, prezentaciu
a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak ako to definuje 1AS 17
a namiesto toho zavadza jednotny model uétovania pre najomcu. Najomcovia budd povinni vykazat: (a) aktiva
a zavazky pre vietky lizingy dlhdie ako 12 mesiacov pokial nepdjde o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie
prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavéazkov z lizingu vo vykaze ziskov a strat. Z hladiska prenajimatefla
prebera IFRS 16 vad&sinu G&tovnych zasad zo suéasného Standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v Klasifikacii
operativneho a finanéného lizingu a v rozdielnom u¢tovani tychto dvoch typov lizingu. Tento $tandard zatial nebol
schvéleny Eurdpskou Oniou. Skupina momentalne posudzuje dopad tohto Standardu na svoju Gétovna zavierku.

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dafiovej pohladavky z titulu nerealizovanych strat (vydané v janudri
2016 a uéinné pre roéné aétovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela objasnila
poziadavky na Uétovanie odloZenej dafiovej pohladavky z nerealizovanych strat z dihovych finanénych nastrojov.
Ugtovna jednotka bude musiet zaudtovat odloZenu dafiovi pohladavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v
désledku diskontovania pefiaznych tokov dlhového finanéného nastroja trhovymi urokovym mierami, a to aj
v pripade, Ze odakava, Ze bude drzat tento nastroj do splatnosti a nebude musiet zaplatit Ziadnu dari zo splatenej
istiny. Ekonomicky GZitok, ktory je vyjadreny odloZenou dafiovou pohladévkou predstavuje schopnost majitela
dlhového nastroja dosiahnut’ budiice zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny
zaplatit daf z tychto ziskov. Tato novela zatial nebola schvélena Eurépskou tiniou. Skupina momentélne posudzuje
dopad tejto novely na svoju tétovna zavierku.
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Iniciativa o zverejfiovani - Novela IAS 7 (vydana v janudri 2016 a u¢inna pre roéné uctovné obdobia
zadinajuce 1. januara 2017 alebo neskor). Tato novela bude poZadovat zverejnenie pohybov v zavézkoch, ktoré
sa tykaja finan&nych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou Gniou. Skupina momentéine posudzuje
dopad tejto novely na svoju Uétovni zavierku.

23 KFacové zdroje neistoty pri odhadoch

Skupina robi odhady a pouziva predpoklady, ktoré sa tykaju budtcich obdobi. Odhady a predpoklady, ktoré nest
so sebou vyznamné riziko zasadnych Uprav uUétovnych hodndt majetku a zavazkov pocas nasledujuceho
hospodarskeho roka, st blizSie rozvedené v dalSom texte.

Véetky odhady a aplikovanie Gsudku sa priebezne prehodnocuji. Vychadzaja pritom z historickych skisenosti ako
aj z inych faktorov, vratane o¢akavani buducich udalosti, ktoré je rozumne mozné predpokladat’ za danych
okolnosti.

Predpokladana Zivotnost dihodobého hmotného majetku

Skupina vykondva svoju zakladni podnikatelsku €innost v sektore vyroby papierovych vyrobkov. To podmiefiuje
znacné investicie do dlhodobého hmotného majetku. Odhad jeho predpokladanej Zivotnosti a jej zmeny mézu mat
preto vyznamny vplyv na hospodarsky vysledok Skupiny. Z tohto dbvodu vedenie minimalne raz rocne
prehodnocuje dovtedaj$i odhad predpokladanej Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku. Pri stanovovani doby
Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku Skupina zohfadfiuje Struktiru produkcie.

Priemema doba pouzitefnosti odpisovaného dihodobého hmotného majetku predstavuje priblizne 11,5 roka
(2014: 12,6 roka). Prehodnotenie priemernej doby pouzitelnosti o jeden rok by zmenilo roény odpis 0 379 ftisic
EUR (2014: 325 tisic EUR).

3. KONSOLIDACIA

Dcérskymi spolotnostami st tie uctovné jednotky, vratane Struktirovanych subjektov, ktoré Skupina ovlada,
pretoZe (i) ma pravomoc riadit tie ich relevantné ginnosti, ktoré vyznamnym spdsobom ovplyviujd ich vynosy, (ii)
ma narok, &i prava, podielat sa na variabilnych vynosoch zo svojej G¢asti v tychto tétovnych jednotkach, a (iii) ma
schopnost vyuzit svoj vplyv v uvedenych uétovnych jednotkach na to, aby ovplyvnila vy3ku vynosov investora. Pri
posudzovani toho, & Skupina oviada int iétovnu jednotku, sa berie do Uvahy existencia a vplyv materiainych prav,
vratane materialnych potencialnych hlasovacich prav. Aby bolo pravo materidine, musi mat' jeho drzitel' prakticku
schopnost uplatilovat ho vtedy, ked vznikne potreba prijat rozhodnutia o smerovani relevantinych &innosti
ovladanej Gétovnej jednotky. Skupina mbze oviadat Uétovnu jednotku dokonca aj vtedy, ked v nej nevlastni vaésinu
hlasovacich prav. V takom pripade posudzuje Skupina vysku svojich hlasovacich prav porovnanim s velkostou
a rozptylenim podielov ostatnych drZitefov hlasovacich prav, aby zistila, &i mé& de facto kontrolu nad danym
subjektom. Ochranné prava inych investorov, napr. také, ktoré sa tykaju zasadnych zmien &innosti danej Gctovnej
jednotky alebo ktoré sa uplatriuji iba za vynimocnych okolnosti, nebrania Skupine, aby v tejto uctovnej jednotke
uplatiiovala kontrolny vplyv. Dcérske podniky st konsolidované odoe dna, kedy je kontrolny vplyv prevedeny na
Skupinu (datum akvizicie) a st vyhaté z konsolidacie odo dfa, od ktorého prestane Skupina uctovnd jednotku
ovladat.

Skupina pouziva pri Gétovani obstarani dcérskych spoloénosti akvizini metédu. Nadobudnuty identifikovatelny
majetok a zavazky a podmienené zavazky prevzaté v ramci podnikovej kombinéacie sa prvotne ocefiuji ich realnou
hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na vysku podielu ostatnych akcionarov dcérskej spolo€nosti.

Obstaravacie naklady vztahujuce sa k akvizicii sa G¢tuji do nakladov. Akékolvek podmienené plnenia, ktoré maja
byt uhradené Skupinou, sa k datumu akvizicie ocenenia v reainej hodnote. Nasledné zmeny realnej hodnoty tychto
plneni, ktoré st povaZované za aktivum alebo zavazok, sa vykazu v sulade s IAS 39 bud vo vykaze ziskov a strat
alebo zisku alebo v inom sthmom zisku.

Skupina v ¢ase akvizicie ocefiuje vysku podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu v dcérskej
spolognosti bud jeho realnou hodnotou alebo ako podiel na realnej hodnote majetku, zavézkoch a podmienenych
zavazkoch. Rozhodnutie o metdéde ocenenia je uskutoénené samostatne pre kazdd podnikovi kombinéaciu.

Goodwill sa stanovi odpoditanim netto hodnoty majetku, zavézkov a podmienenych zavdzkov od suctu kupnej ceny
za nadobtdany podiel na dcérskej spolocnosti, vySky podielu ostatnych podielnikov bez kontrolného vplyvu
a reainej hodnoty predchadzajucej investicie v spolo€nosti pred nadobudnutim kontroly. Negativny rozdiel sa
vykazuje priamo v hospodarskom vysledku.
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Vnutroskupinové transakcie, zostatky, vynosy a naklady z transakcii medzi spoloénostami v Skupine sa eliminujd
pri konsolidacii. Medzivysledok vyplyvajici z vnatroskupinovych transakcii, ktory je siiCastou ocenenia aktiv, sa pri
konsolidacii eliminuje. Uétovné zasady a metddy dcérskych spolognosti boli v pripade potreby pozmenené tak, aby
sa zabezpetila konzistentnost s Gétovnymi zasadami a metédami aplikovanymi Skupinou.

4. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
4.1  Prepocet cudzich mien

0 Funkcéna mena a mena vykazovania

Polozky G&tovnej zavierky kazdej dcérskej spolotnosti sii ocenené v mene primarneho ekonomického prostredia,
v ktorom dana udtovna jednotka pdsobi (,funkéna mena®). Konsolidovana uétovna zavierka k 31. decembru 2015
je prezentovana v eurach (EURY), ktoré st funkénou menou a menou vykazovania materskej spolocnosti.

(if) Transakcie a suvahové zostatky

Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funk&ni menu vymennym kurzom platnym v defi transakcie. Kurzové
zisky a straty z vyrovnania tychto transakcii a z prepoétu monetédrneho majetku a zavézkov v cudzej mene
vymennym kurzom ku koncu kaZzdého Gétovného obdobia sa Gétuju s vplyvom na hospodarsky vysledok (zisk alebo
stratu).

(i)  Spolocnosti v Skupine

Vykaz sthrnnych ziskov a strat a sivaha vsetkych spolo¢nosti v Skupine (z ktorych Ziadna nema funkénu menu
hyperinflatnej ekonomiky), ktorych funkéna mena nie je identickd s menou, v kiorej je prezentovana tato
konsoclidovana uétovna zavierka, su prepocitané nasledovne:

a) aktiva a zavazky su prepoéitané kurzom Eurépskej centralnej banky platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje
prislu§na suvaha;

b) vynosy a naklady su prepoéitané priemernym vymennym kurzom za dané obdobie (ak viak tento priemer nie
je dostatoénou aproximaciou kumulativneho efektu kurzov platnych v defi jednotlivych transakcii, viedy st
prepo&itané kurzami ku diiu jednotlivych transakcii); a

c) vyplyvajice kurzové rozdiely si vykazané ako ostatny stihmny zisk alebo strata a kumuluju sa vo vlastnom
imani v rezerve z kurzového prepodtu.

Rezerva z kurzového prepoétu bude zuétovana do hospodarskeho vysledku v pripade straty kontroly nad
prislusnou zahraniGnou dcérskou spolognostou. Zuétovanie prebehne ako reklasifikacia z ostatného sihmného
zisku alebo straty.
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4.2 Dlhodoby hmotny majetok

Vetok dihodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty
zo znizenia hodnoty. Dlhodoby hmotny majetok sa vykazuje v historickej cene zniZzenej o opravky a pripadne
o trvalé znizenie hodnoty majetku. Historické ceny zahffiaji naklady, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu danej
polozky majetku.

0] Obstaréavacia cena

Obstaravacia cena zahffia vSetky naklady priamo vynaloZzené na obstaranie majetku vratane nakladovych urokov,
ktoré su kapitalizované od doby obstarania aZz do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Vydavky po zaradeni majetku do uZivania sa kapitalizujd, iba ak je pravdepodobné, Ze Skupine budu plynut buduce
ekonomické UZitky suvisiace s majetkom a obstaravaciu cenu moZno spofahlivo stanovit. Uétovna hodnota
vymenenej &asti majetku sa oduétuje. Ostatné naklady na opravy a Udrzby sa GEtuju do vykazu ziskov a strat
v Uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

(i) Odpisovanie

Dihodoby hmotny majetok sa zagina odpisovat prvym dilom mesiaca nasledujiceho po uvedeni majetku do
pouzivania. Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje metédou rovnomerného odpisovania podfa odpisového planu,
ktory bol zostaveny na zaklade predpokladanej doby jeho pouZivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Vy3ka mesa&ného odpisu je uréena ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou,
vydelena predpokladanou dobou jeho pouzivania. Pozemky a nedokon&ené investicie sa neodpisuj.

Odhadovana Zivotnost pre hlavné skupiny budov, stavieb, strojov a zariadeni je nasledovna:

Budovy, haly a stavby 25 az 40 rokov,
Stroje, zariadenia 4 az 20 rokov,
Dopravné prostriedky 4 az 15 rokov,

Rezidualna hodnota majetku je predajna cena, znizena o naklady na uskutoénenie predaja, ktora by sa v si¢asnosti
dosiahla, ak by mal majetok uZ taky vek a vlastnosti, aké sa ocakévajii na kenci jeho ekonomickej Zivotnosti.
Rezidualna hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidécii, ak Skupina ofakava, Ze dany majetok
bude pouzivat a? do konca jeho Zzivotnosti. K stivahovému diiu sa oCakévana hodnota v ase vyradenia
a predpokladana doba Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuije, a ak je to potrebne, upravuje.

Uétovna hodnota majetku je znizena okamzite na urovei jeho spatne ziskatelnej hodnoty, ak Gi¢tovna hodnota
majetku je vy§sia ako jeho predpokladana spétne ziskatelna hodnota.

Kazdy komponent akejkolvek polozky dihodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska je
vyznamna vzhladom na celkovd obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina priraduje
proporcionalnu &ast sumy pdvodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej vyznamnym
komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Majetok, ktory je opotrebovany alebo vyradeny, sa oduétuje zo stvahy spolu s prislusnymi opravkami. Zisky a straty
pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim trZzieb ajeho uétovnej hodnoty a vykazuji sa netto v nakladoch
a vynosoch.

Ku kazdému datumu zostavenia sUvahy sa vykona postdenie, Ci existuju faktory, ktoré by naznacovali,
e realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni Skupiny je niZ$ia ako ich uétovna hodnota. V pripade
zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatefna hodnota majetku bud' ako &isté predajna hodnota, alebo ako
stéasna hodnota budlicich pefiaznych tokov z daného majetku, podra toho, ktora je vySSia. Akékolvek vysledna
strata zo znehodnotenia sa vykazuje ako néklad v obdobi, v ktorom zniZenie hodnoty nastalo.
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4.3 Dlhodoby nehmotny majetok

() Softvér a ocenitelné prava

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje pri nadobudnuti obstaravacou cenou. Dihodoby nehmotny majetok sa
vykazuje, ak je pravdepodobné, Ze buddce ekonomické uZitky suvisiace s majetkom budd plynat Skupine
a obstaravacia cena méze byt spolahlivo uréena. Pri naslednom oceneni je dlhodoby nehmotny majetok vykazany
v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované straty zo zniZzenia hodnoty. Skupina nema nehmotny
majetok s neurgitou dobou Zivotnosti. Dlhodoby nehmotny majetok sa odpisuje rovnomerne potas doby Zivotnosti,
ktora nepresahuje dobu Styri roky.

Nehmotny majetok je odpisovany rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti:

Doba Zivotnosti v rokoch
Softvér 4
Ocenitelné prava 4

Ak ddjde k poklesu hodnoty, uétovna hodnota softvéru a ocenitelnych prav sa zniZi na Gzitkovl hodnotu alebo
realnu hodnotu zniZenu o naklady na predaj podra toho, ktora je vyssia.

(ii) Goodwill

Goodwill z akvizicie dcérskych spolocnosti je v konsolidovanej suvahe klasifikovany ako nehmotny majetok.
Goodwill sa vykazuje v obstardvacej cene znizenej o kumulované straty zo zniZenia jeho hodnoty. V minulosti
zaug&tované straty zo zniZenia hodnoty goodwillu nasledne nie je mozné oductovat.

44 Znizenie hodnoty finanéného majetku

Finan&ny majetok, okrem majetku v redlnej hodnote cez vykaz sthrnnych ziskov a strat, sa posudzuje z hfadiska
existencie indikatorov zniZenia hodnoty vzdy k datumu stivahy. Hodnota finanéného majetku sa zniZuje, ak existuje
objektivny dokaz, Ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani finanéného
majetku, nastalo znizenie predpokladanych budticich periaZnych tokov z investicie.

V pripade urgitych kategorii finanéného majetku (napr. pohladavky z obchodného styku) sa polozky, ktorych
individualne postidenie nepreukazalo znehodnotenie, nasledne posudzuju skupinovo. Objektivny dékaz zniZzenej
hodnoty portfolia pohfadavok mdzZe zahfiiat skusenosti Skupiny s inkasom platieb v minulosti, ¢astejsi vyskyt
oneskorenych platieb v portféliu po prekrogeni priemernej doby splatnosti, ako aj pozorovatelné zmeny narodnych
alebo lokalnych ekonomickych podmienok, ktoré su v korelacii s nesplacanim pohfadavok.

Pri finanénom majetku vykézanom v umorovanej hodnote stanovenej metddou efektivnej Urokovej miery vySka
znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sudasnou hodnotou predpokladanych
buddcich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou tdrokovou mierou.

Uétovna hodnota finanéného majetku sa zniZuje o stratu zo zniZenia hodnoty priamo pri v8etkych polozkach
finanéného majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych uétovna hodnota sa zniZzuje pomocou Gétu
opravnych poloziek. V pripade, Zze pohladavka z obchodného styku je nedobytna, odpiSe sa oproti (4¢tu opravnych
poloziek. Nasledné vynosy z odpisanych pohladavok sa G¢tujti ako zniZenie opravnych polozZiek. Zmeny v G¢tovnej
hodnote Uétu opravnych poloZiek sa vykazuju ako naklady.

(i) Ukoncenie vykazovania finanéného majetku

Skupina ukonéi vykazovanie finanéného majetku len vtedy, ked vyprsia zmluvné prava na penazné toky z majetku
alebo ked finangny majetok a véetky podstatné rizika a ekonomické uzitky vlastnictva tohto majetku prevedie na
iny subjekt. Ak Skupina neprevedie, ale ani si neponecha vsetky podstatné rizika a ekonomické GZitky viastnictva
a pokraduje v kontrole nad prevedenym majetkom, vykazuje svoj ponechany podiel na majetku a suvisiaci zavézok
zo sum, kioré mozno bude musiet zaplatit. Ak si Skupina ponecha vietky podstatné rizika a ekonomické uzitky
vlastnictva prevedeného finanéného majetku, pokraduje vo vykazovani tohto majetku anavySe vykazuje
aj zabezpedovanu pozicku vo vyske prijatych platieb.
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4.5 Emisné prava

Skupina bezodplatne nadobudla emisné kvoty podla Eurdpskej schémy o obchodovani s emisiami. Kvéty
su poskytované na rotnej baze a pozaduje sa, aby Skupina vratila kvoty zodpovedajuce skutoéne vypustenym
emisiam oxidu uhli&itého. Skupina sa rozhodla uétovat o pridelenych emisnych kvétach metddou Eistého zavazku.
Emisné kvoty nadobudnuté bezodplatne st ocenené v nulovej hodnote a rezervy si uétované iba v pripade,
ak skuto&né emisie prevysuju existujice emisné prava.

4.6 Finanéné aktiva

Skupina klasifikuje finanéné aktiva podra IAS 39 ,Financné ndstroje: Vykazovanie a ocenovanie” do nasledujicich
kategorii: finanény majetok v redinej hodnote cez vykaz ziskov a strat, pdziCky a pohladavky. Klasifikacia zavisi
od (&elu, za akym bol finanény majetok obstarany, &i je kotovany na verejnom trhu alebo od zamerov manaZmentu.

(i) Financény majetok v reélnej hodnote cez vykaz ziskov a strat

Finan&ny majetok v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat predstavuje finanény majetok drzany na obchodovanie.
Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategdrii, ak bol v zasade obstarany za ucelom predaja v kratkodobom
dasovom horizonte. Derivaty sa tiez kategorizuji ako drzané na obchodovanie v pripade, Ze nespifaijt podmienky
uctovania o zabezpeceni.

Vzhladom na svoje aktivity je Skupina vystavena najma finanénému riziku zmien vymennych kurzov a arokovych
mier. Skupina pouziva finanéné derivaty (najmé zmluvy o menovych forwardoch a drokovych swapoch) na
zabezpetenie rizika spojeného s vykyvmi kurzov a Grokovych mier v slvislosti s urGitymi pevnymi prisfubmi
a predpokladanymi transakciami.

Finané&né derivaty sa ocefujl realnou hodnotou. Zmeny reélnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré si uréené
a uginné ako zabezpedenie pefiaZnych tokov, sa vykazujl v ostatnom sihmnom zisku alebo strate. Sumy takto
zuétované sa preuctujl z ostatného suhrnného zisku alebo straty do hospodarskeho vysledku v obdobi, v ktorom
zabezpeéeny pevny zavazok alebo ofakavana transakcia ovplyviiujd vysledok hospodarenia.

Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nesplfiajii podmienky v predchadzajiicom odseku, sa Gétuju cez
hospodarsky vysledok.

(i) Pozicky a pohfadavky

P&Ziéky a pohlfadavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi splatok,
ktory nie je kotovany na aktivnom trhu. P6Zicky a pohfadavky su zahruté do kratkodobého majetku s vynimkou,
ked ich splatnost presahuje obdobie 12 mesiacov od stivahového diia. V tomto pripade su klasifikované ako

dihodoby majetok.

Pozicky a pohladavky Skupiny pozostavaji z ,Pohlfadavok z obchodného styku a inych pohfadavok® a ,PefiaZznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov®.

Skupina prehodnocuje k sivahovému dfiu, & existuju indikatory, Ze finanény majetok alebo skupina finanéného
majetku je znehodnotena. Testovanie zniZenia hodnoty pohladavok je popisané v Poznamke 4.4.
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4.7 Financéné zavazky

Skupina kKiasifikuje svoje finanéné zavazky podfa IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie”.
Klasifikécia zavisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa k finanénému nastroju a od imyslov s akymi manaZment
uzavrel danG zmluvu.

Ked sa o finanénom zavézku inom ako financny derivat uétuje prvykrat, Skupina ho oceni v jeho redlnej hodnote
znizenej o transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zavézku. V pripade finanénych
derivatov sa transakéné naklady uétuju priamo do nakladov.

Po podiatoénom zauétovani, Skupina oceni finanéné zavéazky iné ako finanéné derivaty v umorovanej uctovnej
hodnote zistenej metddou efektivnej trokovej miery. Finanéné derivaty st ocenené ku kazdému sivahovéemu dfiu
ich realnou hodnotou. Zmeny realnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiaju podmienky &tovania
o zabezpedeni, sa (étuji s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Finanény zavézok (alebo jeho ¢ast) je oduCtovany zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne t.j. ked zavdzok
uvedeny v zmiuve sa zrusi, alebo vyprsi.

4.8 Leasing

Leasing je definovany ako zmluva, pomocou ktorej prenajimatel prevadza na najomcu pravo pouzivat majetok na
dohodnuté ¢asové obdobie, vymenou za platbu, alebo sériu platieb.

] Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu €ast rizik aziskov spojenych s viastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky (bez akychkolvek prémii od prenajimatela) realizované v ramci
operativneho leasingu su vykazované ako naklady rovnomerne pogas doby trvania leasingu.

(i) Financny leasing

Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom na Skupinu prechadzaju takmer vSetky rizika a vyhody spojené s jeho
vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok obstarany formou finanného leasingu je na zadiatku doby
najmu aktivovany bud v jeho realnej hodnote alebo v sii€asnej hodnote miniméalnych leasingovych splatok podrla
toho, ktora z nich je niZsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna miera
uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky z prenajmu, bez finanénych nakladov,
st stu&astou ostatnych dihodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa iétuje do nakladov poéas doby
trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna Grokova miera uplatnena na zostatok zavézku z leasingu za kazdé
obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud' pocas doby
Zivotnosti majetku alebo pocas doby trvania leasingu, ak je kratsia, a to v pripade, ak Skupina nema dostato&nu
istotu, Ze nadobudne vlastnicke pravo k predmetu leasingu po skonéenf trvania leasingovej zmluvy.

4.9 Zasoby

Zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo ¢Cistej realizovatelnej hodnote, podfa toho, ktora je niZSia.
Obstaravacia cena nakipeného materialu a tovaru zahifia priame a vedlajSie néklady suivisiace s obstaranim, ako
je doprava, clo, poistné, provizie ainé. Nakupované zasoby na sklade su ocenené metddou vazeného
aritmetického priemeru. Obstardvacia cena nedokonéenej a hotovej vyroby zahffia naklady na suroviny, ostatné
priame naklady a stvisiace rezijné naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych
obchodnych podmienkach po odpoéitani nakladov na predaj. Opravna polozka sa tvori na zaklade postdenia
jednotlivych poloziek zasob.
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410 Pohfadavky z obchodného styku

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nésledne su vykazané v uctovnej
hodnote stanovenej metddou efektivnej trokovej miery, pricom ich hodnota sa znizuje o opravn( poloZku.

Opravna poloZka na pokles hodnoty pohladavok sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dékaz, Ze Skupina nebude
schopna zinkasovat véetky diZné &iastky podfa pévodnych podmienok vzniku pohradavky. Vyznamné finanéné
problémy diZnika, pravdepodobnost, Ze na diznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna
reorganizacia, platobna neschopnost alebo omeskanie platieb sa povazuju za indikatory toho, Ze doslo k poklesu
hodnoty pohfadavky. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou aktiva a sucasnou
hodnotou predpokladanych budUcich pefiaznych tokov diskontovanych efektivnou urokovou sadzbou.

4.1 PeflaZné prostriedky a penazné ekvivalenty

Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaju penazni hotovost, neterminované vklady v bankach a iné
kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevySujlicou tri mesiace. Vykazuju sa v
uétovnej hodnote zistenej metodou efektivnej Urokovej miery. Prostriedky, pri ktorych ma Skupina obmedzené
pravo nakladat, su vyliéené z pefnaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov pre Gcely zostavenia vykazu
penaznych tokov. Zostatky, ktoré neméZzu byt pouzité na vymenu alebo Ghradu zavézku viac ako dvanast mesiacov
po dni, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka, st vykazané ako dlhodobé aktiva.

412 Zakladné imanie

Kmefiové akcie sa vykazuji ako zakladné imanie. Transakéné naklady, ktoré moZno priamo priradit emisii novych
akcii su vykazané v zakladnom imani ako zniZenie prijmu z emisie akcii, po odpocitani vplyvu tychto nakladov na
dan.

413  Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Skupiny sa vykazuje ako zavézok a poniZuje viastné imanie ku driu, ku ktoremu sa
zostavuje uctovna zavierka len v pripade, ak st schvalené pred alebo najneskér k stivahovému diu.

414 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v stilade zo zékonom. Skupina na zaklade Statutarnych Gétovnych zavierok tvori
zéakonny rezervny fond ako 10% z Cistého zisku, do vysky 20% zékladného imania. Tento fond sa méze pouZit
vyluéne na navysenie zakladného imania alebo na krytie straty.

4.15 Ostatné rezervy

Skupina si tvori ostatné fondy zo zisku pre budice investiéné naklady podla Obchodného zakonnika a stanov
Spoloénosti. Tvorba tohto fondu musi byt schvalena Valnym zhromazdenim akcionarov. Takéto fondy je mozné
distribuovat len so sithlasom akcionarov.

4.16 Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit za tovar alebo sluZzby dodavatefom, v ramci beZnej
podnikatelskej &innosti Skupiny. Zavazky sa vykazuju ako kratkodobé, ak s splatné do jedného roka alebo v
kratSom ¢asovom obdobi. V opaénom pripade su klasifikované ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefuju redlnou hodnotou a nasledne v Gcétovnej hodnote zistenej
metdédou efektivnej Urokovej miery.
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417 Dane
)] Splatna dari z prijmov

Splatna dafi z prijmov sa vypodita z (i&tovného zisku v zmysle platnych slovenskych predpisov vo vyske 22 % po
Uprave niektorych poloZiek na dariové uely. Zdanenie vinych pravnych systémoch sa vypotita na zaklade
sadzieb, ktoré su v prislusnej jurisdikcii v platnosti.

(i) OdloZen4 dari z prijmov

O odloZenej dani z prijmov sa v G&tovnej zavierke Uctuje pouZitim slvahovej zavézkovej metédy v pripade
dogasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre dafiové U&ely a ich Gétovnou hodnotou. O odloZenej
dani z prijmov sa neuétuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku alebo zévézku v suvislosti s transakciou, ktora
nepredstavuje podnikovi kombinaciu, a ak v éase transakcie neovplyviiuje Gétovny ani dafovy zisk alebo stratu.
Odlozena daf z prijmov je uréena pouZitim dafovych sadzieb (a zékonov), ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené k sivahovému dfiu a su platné pre obdobie otakavanej realizacie odlozenej dafiovej pohladavky alebo
vyrovnania odloZeného dariového zavéazku.

Odlozené dariové pohradavky sa vykazujl v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude dosiahnuty
zdanitelny zisk, vo&i ktorému sa budti mact docasné rozdiely zrealizovat.

Odlozena dan z prijmov existuje z doasnych rozdielov vznikajucich pri investiciach do dcérskych spolognosti
s vynimkou pripadov, ked je nacasovanie realizacie dodasnych rozdielov kontrolované Skupinou aje
pravdepodobné, Ze do¢asné rozdiely nebudu realizované v dohladnej buducnosti.

Skupina si zapoditava odlozené dafiové pohladavky s odlozenymi dafiovymi zavézkami, ak ma Skupina pravne
vymoZitelné pravo zapoditat splatné dane z prijmov, a ak sa tykajd dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym
uradom.

418 Dotacie a prispevky poskytnuté na obstaranie dlhodobého hmotného majetku

Skupina vykazuje $tatne dotacie, ak existuje primerané uistenie o prijati dotacie a splneni vSetkych podmienok
spojenych s prijatim dotacie. Ak sa dotacia vztahuje na Ghradu nakladov, vykazuje sa ako vynos pocas doby
potrebnej na systematické kompenzovanie dotacie s nakladmi, na ktorych tihradu je dotacia uréena. Ak sa dotacia
vztahuje na obstaranie dihodobého majetku, Gétuje sa ako vynos budicich obdobi a rovhomerne sa zaétovava do
vykazu suhrnnych ziskov a strat poéas odhadovanej Zivotnosti prislusného majetku.

419  Uvery

Uvery sa prvotne zauétujii v redlnej hodnote zavézku, znizenej o transakéné néklady. Nasledne sa Gvery ocefuju
v umorovanej hodnote pouzitim metédy efektivnej irokovej miery. Rozdiel medzi pogiatoénou uétovnou hodnotou
a splatnou nomin4lnou hodnotou Uveru sa vykaze ako tirokovy naklad potas doby do splatnosti tveru, pouZitim
metody efektivnej irokovej miery.

Uvery sa klasifikujt ako kratkodobé zavizky s vynimkou pripadov, ak mé& Skupina nepodmienené pravo odlozit
vyrovnanie zavézku o najmenej 12 mesiacov po stvahovom dni.

4.20 Rezervy / podmienené zavazky

Rezervy sa vytvarajl, ak ma Skupina sugasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavézok, ktory je dosledkom
minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne dbjde k tbytku ekonomickych UZitkov a zaroven je mozné
vykonat spofahlivy odhad vysky tychto zavézkov. Na budlice prevadzkové straty sa nevytvaraju Ziadne rezervy. Ak
existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich dhradu, sa urfuje
posudenim skupiny zavézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhfadom
na niektort z poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavézkov nizka.

Rezervy sa ocefiujil su¢asnou hodnotou vydavkov oCakavanych na uhradenie zavézku pri pouziti sadzby pred

zdanenim, ktora odraZa aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty penazi a rizik $pecifickych pre zavazok. Zvysenie
rezervy v désledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy urok.
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Ak Skupina o&akava, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v ramci poistnej zmluvy, tato nahrada je vytvarana
ako separatne aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v stvahe. Vykazuji sa v poznamkach ku konsolidovanej Gétovnej zavierke,
pokial moZnost odlivu zdrojov predstavujicich ekonomické GZitky nie je vzdialena.

4.21 Zamestnanecké pozitky

Skupina méa dbéchodkovy program s vopred stanovenym dochodkovym plnenim aj s vopred stanovenymi
prispevkami.

(i) Déchodkové programy

V pripade programu s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim je stanovena vySka plnenia, ktord zamestnanec
pri odchode do ddchodku dostane. Vy$ka plnenia zavisi od viacerych faktorov, akymi su napr. vek, podet
odpracovanych rokov a mzda.

Program s vopred stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfa ktorého Skupina plati pevne stanovené
prispevky tretim osobam. Skupina nema Ziadnu zmluvnu alebo mimozmluvna povinnost vyplatit dalSie prostriedky,
ak vyska aktiv déchodkového programu nie je dostacujlica na vyplatenie vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré
maji narok za bezné a minulé obdobia.

Skupina prispieva do Statnych a stikromnych fondov déchodkového pripoistenia. Skupina plati po¢as roka odvody
na povinné zdravotné, nemocenské, déchodkové, lirazové poistenie a tiez prispevok do garanéného fondu a na
poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske na zéklade hrubych miezd. Pocas celého roka Skupina
prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2014: 35,2%) hrubych miezd do vy3ky mesatnej mzdy, ktora je
stanovena prisludnymi pravnymi predpismi, pri€om zamestnanec si na prislu$né poistenia prispieval daldimi 13,4%
(2014: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa G¢tuju v tom istom obdobi ako prisluiné mzdové naklady.

(i} Nefinancovany penziiny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na rok 2015 je Skupina povinna zaplatit' svojim zamestnancom pri odchode do
starobného alebo invalidného ddchodku jedennasobok ich priemernej mesaénej mzdy (2014: jedennasobok ich
priemerne] mesadnej mzdy). V pripade, skongenia pracovného pomeru z doévodu odchodu do invalidného
déchodku nasledkom pracovného Urazu, alebo z dévodu choroby z povolania zamestnancovi prinaleZi odchodné
vo vyske dvojnasobku priemernej mesacnej mzdy, na ktory Skupina tvori rezervu len v pripade, Ze doSlo
k pracovnému arazu. Minimalna poziadavka Zakonnika préce na prispevok pri odchode do starobného d6chodku
vo vy$ke jednej priemernej mesaénej mzdy je zahrnuta vo vyssie uvedenych nasobkoch (2014: vo vy$ke jednej
priemernej mesacnej mzdy).

Rezervy na odchodné splatné pri odchode do déchodku sa pogitaju kazdy rok. Metéda vypoctu vychadza z poistno-
matematickych vypoctov, kioré su zaloZzené na veku zamestnanca, odpracovanych rokoch, fluktuacii, umrtnostnych
tabufkach a diskontnych urokovych sadzbach. Zavazok sa diskontuje pomocou Urokovych sadzieb vysoko
kvalitnych podnikovych dihopisov denominovanych v mene Euro, ktorych lehota splatnosti sa blizi splatnosti
prisludného zavazku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice zo zmien poistno-matematickych predpokladov sa uétuju v Case
ich vzniku do vlastného imania. Zmeny zavazku z dévodu zmien v narokovatelnej vySke odchodného v pripade
zmeny dohody s odbormi sa €asovo rozliuju pogas doby do odchodu do déchodku.

(i) Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Skupina taktieZ vyplaca odmeny pri pracovnych jubileach, vySka odmeny zavisi od poétu odpracovanych rokov
v Skupine a predstavuje nasledovné &iastky:

25 rokov 125,- EUR
30 rokov 150,- EUR
35 rokov 175,- EUR
40 rokov 200,- EUR
45 rokov 225,- EUR

Rezerva na pracovné jubilea sa stanovuje rovnakym spdsobom ako v pripade rezervy na odchodné, okrem zmeny
zévazku z dévodu zmien v narokovatelnej vyéke odmeny v pripade zmeny kolektivnej zmluvy, ktora sa Gcétuje
okamzite do hospodarskeho vysledku.
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4.22  Vykazovanie vynosov

Vynosy z predaja vyrobkov sa vykazuji v momente prenosu rizika a vlastnictva vyrobku, obvykle po dodavke. Ak
sa Skupina zaviaZe dopravit vyrobky na uréité miesto, vynosy sa vykazuji v momente dorucenia vyrobku do
ciefového miesta a prevzatia vyrobku zakaznikom v cieli dopravy.

Vynosy z predaja sluzieb sa vykazuju v Uctovnom obdobi, v ktorom boli sluzby poskytnuté s ohfadom na stav
rozpracovanosti danej sluzby. Tento je zisteny na zaklade skutocne poskytnutych sluZieb ako pomernej asti k
celkovému rozsahu dohodnutych sluzieb.

Vynosy sa vykazujl po odpoéitani dane z pridanej hodnoty, diskontov a zliav. Vynosy sa vykazuiju v realnej hodnote.
Vynosové (iroky sa Uétuji na zaklade ¢asového rozliSenia metddou efektivnej urokovej miery. Hodnota pohladavok
Skupiny je znizena na realizovateln hodnotu, ktord predstavuje sucasnu hodnotu o¢akavanych budlcich
pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou. Rozdiel medzi sti¢asnou hodnotou a
nominalnou hodnotou otakavaného pefiazného toku sa Uctuje ako vynosovy Urok. Vynosovy drok z nesplacanych

Vynosy z dividend sa zalétuju v Ease vzniku prava Skupiny na prijatie platby.
5. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

5.1 Finanéné rizika

Cinnosti, ktoré Skupina vykonava, ju vystavuja urgitym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane kurzového rizika
a Urokového rizika), iverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Skupiny patria pohfadéavky
a zavazky z obchodného styku, bankové dvery, Uvery od spriaznenych stran, pefazné prostriedky a kratkodobé
bankové vklady. Pouzitie tychto financnych nastrojov je zamerané najmé na zabezpecenie finanénych prostriedkov
alebo na investovanie volnych pefiaznych prostriedkov. Finanéné rizika sU popisané vPoznamke ¢&. 27
konsolidovanej uctovnej zavierky.

5.2 Odhad realnej hodnoty

Uétovna hodnota pohladavok z obchodného styku po zohladneni opravnej polozky k nedobytnym a pochybnym
pohfadavkam anominélna hodnota zavazkov sa vyznamne neli§i od ich realnej hodnoty. Realna hodnota
finanénych zavazkov pre ucely vykazania v prilohe ku konsolidovanej Gétovne] zavierke je odhadnuta
diskontovanim budtcich dohodnutych pefiaznych tokov s pouzZitim sucasnej trhovej lrokovej sadzby, ktora je
dostupna pre Skupinu pre obdobné financné nastroje.

6. RIADENIE KAPITALU

Skupina riadi svoj kapital, aby bola nepretrzite schopna zabezpeéit podporu svojich obchodnych aktivit.
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7. DLHODOBY HMOTNY MAJETOK

DIihodoby hmotny majetok sa skladé z nasledujucich poloZiek:

Pozemky, Stroje, Nedokonéena
budovy a pristroje a investi¢na
stavby zariadenia vystavba Spolu

K 1. januaru 2014
Obstaravacia cena 54 766 135 045 908 190 719
Opravky a opravné polozky -24 645 -108 261 - -132 906
Zostatkova hodnota 30121 26784 908 57 813
K 31. decembru 2014
Odpisy -1 317 -3318 - -4 635
Prirastky - - 5 565 5 565
Ubytky - -100 -13 -113
Prevody 244 5451 -5 695 -
Uprava o kurzové rozdiely -1 -5 - -6
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2014 29 047 28 812 765 58 624
K 31. decembru 2014
Obstaravacia cena 55009 139 836 765 195610
Opravky a opravné polozky -25 962 -111 024 - -136 986
Zostatkova hodnota 29 047 28 812 765 58 624
K 31. decembru 2015
Odpisy -1 315 -3584 - -4 899
Prirastky - - 3032 3032
Ubytky - 253 . -253
Prevody 86 2 680 -2 766 -
Uprava o kurzové rozdiely 2 - - 2
Zostatkova hodnota k 31. decembru 2015 27 820 27 655 1031 56 506
K 31. decembru 2015
Obstaravacia cena 55 097 137730 1031 193 858
Opravky a opravné polozky -27 277 -110 075 - -137 352

27 820 27 655 1031 56 506

Zostatkova hodnota

Stroje a zariadenia v zostatkovej hodnote 3 301 tis. EUR boli k 31. decembru 2014 zaloZené ako zaruka za prijat
investién(i dotaciu z Recyklaéného fondu SR a na krytie zavazku z prijatého tveru voéi UniCredit Bank, a.s.
Splatenim Gveru a vysporiadanim zavazkov voéi recyklaénému fondu v priebehu roku 2015, pominuli dévody
zéloZného prava. Skupina k 31.12.2015 nema zaloZeny dlhodoby majetok.

Skupina ma uzatvorené poistné zmluvy zahrfiujice zdruZzené Zivelné poistenie, poistenie strojov pri nahlom
poskodeni alebo zni¢eni stroja, jeho &asti, vybavy, prisluSenstva alebo strojového zariadenia akoukolvek nahodnou
udalostou.

Prirastky poloZiek budov, strojov a zariadeni zatctovanych v roku 2015 stvisia s technickych zhodnotenim
a rozsirenim vybavenia existujucich spracovatelskych liniek (plni¢ka do sackov, skupinova balicka TL2, streCovacie
zariadenie, dopravnikovy systém), a rekonstrukciou papierenskych strojov.

Uprava o kurzové rozdiely sa tyka budov, strojov a zariadeni vo vlastnictve zahraniénych dcérskych spoloénosti.

8. FINANCNE INVESTICIE

Finanéné investicie pozostavaju z vkladu do zakladného imania spoloénosti SHP Trgovina, d. o. 0., Celje, vyska
investicie k 31. decembru 2015 je 9 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 9 tis. EUR). Ide o dcérsku spolo&nost, ktora
nebola konsolidovana z ddvodu jej nevyznamnosti. Viastné imanie spolo¢nosti SHP Trgovina predstavuje 12 tis.
EUR (k 31. decembru 2014: 12 tis. EUR).
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SHP Trgovina v roku 2015 dosiahla zisk 0 EUR (za rok 2014 vo vyske 1 tis. EUR). Aktiva oCistené od transakcii
s0 spriaznenymi stranami st vo vyske 12 tis. EUR (v roku 2014: 25 tis. EUR).

Skupina v ramci finanénych investicii eviduje tiez preddavok poskytnuty na nakup akcii dcérskej spolo¢nosti SHP
Celex, a.d., Banja Luka, zostatok k 31.12.2015 je vo vySke 8 tis. EUR.

9. ZASOBY

Zasoby sa skladaju z nasledujucich poloZiek:

31. decembra 2015 31. decembra 2014

Material 6711 6 168
Nedokonéend vyroba 4339 3996
Hotové vyrobky 8478 7992
Tovar 35 182
Minus opravna polozka na zastarané zasoby -101 -518
Spolu 18 552 17 820

Zasoby materialu predstavuju hlavne zberovy papier a buni€inu, ktoré tvoria hlavnd surovinu pre zhotovenie
vyrobkov Skupiny.

V pripade, Ze uétovna hodnota zasob prevysuje ich &istl realiza¢ni hodnotu, zniZi sa ich hodnota v uctovnictve na
ich &istd realizaénu hodnotu. Zasoby si upravené o opravné polozky vo vyske 1 011 tis. EUR (2014: 518 tis. EUR).

Skupina nema k zasobam zriadené zalozné pravo.

Vroku 2015 doSlo k tvorbe opravnej poloZky k zasobam v sume 646 tis. EUR (2014: 332 tis. EUR) ak jej
rozpusteniu v sume 153 tis. EUR (2014: 156 tis. EUR) z dévodu predaja alebo pouZitia zasob.

Zasoby Skupiny su poistené pre pripad $kdd spdsobenych kradeZou a Zivelnou pohromou az do vysky 20 014 ftis.
EUR (2014: 20 014 tis. EUR).

10. POHLADAVKY

Pohradavky pozostavaju z nasledujucich poloZiek:

Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014

Pohradavky z obchodného styku
Tuzemski odberatelia 4699 5485
Zahrani¢ni odberatelia 14 981 15 521
Pohradavky z obchodného styku celkom 19 680 21 006
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky -240 -248
Pohladavky z cbchodného styku celkom, netto 19 440 20 758
Preddavky 144 82
Dariové pohfadavky — dan z pridanej hodnoty 2895 2748
Naklady buducich obdobi — vopred platené najomné 230 179
Ostatné pohladavky 35 60
Pohladavky, netto 22744 23827

Skupina k 31. decembru 2015 nema zaloZené pohfadavky, k 31.decembru 2014 boli pohfadavkami zalozené
niektoré Gvery skupiny.
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Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:

2015 2014
Stav na zadiatku roka 248 458
Vykazané straty zo zniZenia hodnoty pohladavok (tvorba) 112 106
Odpis pohladavky -105 -48
Oductovanie straty zo zniZzenia hodnoty -15 - 268
Celkom 240 248

Skupina uzavrela zmluvu na poistenie véetkych pohladavok, ktoré vznikli po 1. januari 2004. Spoluicast spoloCnosti
predstavuje 15 % - 20 %. Celkova vyska poistenych pohfadavok v roku 2015 je vo vySke 18 529 tis. EUR (2014:

19 494 tis. EUR).
Skupina netvori opravnu polozku na poistené pohladavky.

Analyza kvality pohladavok z obchodného styku je uvedend v nasledujicej tabulke:

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

Pohladavky, na ktoré bola tvorena opravna polozka 326 287
Pohladavky po lehote splatnosti 1380 2111
Do splatnosti a bez opravnej polozky 17 974 18 608
Pohladavky z obchodného styku celkom 19 680 21 006
Splatené k 31.5.2016 19 337 20732
Rozdiel 343 274

Vekova $truktira pohfadavok z obchodného styku po lehote splatnosti, na ktoré nebola tvorena opravna poloZka:

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

do 90 dni 1380 2 038
90 — 180 dni - 9
180 — 360 dni - 64
nad 360 dni - -
Celkom 1380 2111

V pripade, Zze by pohfadavky neboli poistené, opravna polozka by bola vy$sia o 462 tisic EUR (2014: 274 tisic

EUR).

Vekova $truktiira pohladavok z obchodného styku, na ktoré bola tvorena opravna polozka (brutto):

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

do splatnosti s -
do 90 dni

90 - 180 dni 3 46

180 — 360 dni 133 38

nad 360 dni 190 203

Celkom 326 287
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Dlhodobé pohladavky predstavuju:

Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014
QOdlozena darova pohfadavka 23 E
Néklady buducich obdobi — &asové rozlidenie splatok sluZieb i -
operativneho prenajmu - =
Celkom 24 "
1. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY
Peniaze a pefiazné ekvivalenty pozostavaju z nasledujlcich poloziek:
Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014
Pokladniéna hotovost 28 50
Hotovost na bankovych ttoch 3249 3 303
Peniaze a pefiazné ekvivalenty celkom 3277 3 353
Uverova kvalita zostatkov v bankéch:
Stav k Stav k
Rating (Moody’s) 31.12.2015 31.12.2014
UniCredit Bank Czech Republic
and Slovakia a.s. Baa1 1886 2123
UniCredit Bank a.d., Banja Luka Baa1 753 839
Zagrebacka banka Baa1 287 233
Ostatné 323 108
Celkom 3249 3303

12.

121

VLASTNE IMANIE

Vlastné imanie pripadajlice akcionarom SHP Harmanec

Zakladné imanie spolognosti pozostava zo 631 457 akcii s menovitou hodnotou jednej akcie 33,2 €. V3etky akcie
s kmefiové, majl podobu listinnych cennych papierov. Nominalna hodnota akcii odpoveda vySke s nimi spojenych
hlasovacich prav. Zékladné imanie je splatené v plnej vyske. S akciou na meno sU spojené prava akcionara na
riadeni spoloénosti, na podiel z jej zisku a z likvidaéného zostatku pri zaniku spoloénosti.

Ostatné fondy pozostavaju z:

Zékonného rezervného fondu, ktorého vysSka k 31. decembru 2015 predstavovala 3 838 tis. EUR
(k 31. decembru 2014: 3 838 tis. EUR). Zékonny rezervny fond nie je urCeny na rozdelenie a méze sa pouZit
na krytie straty alebo zvy3enie zakladného imania.

Ostatnych fondov, ktorych vyska k 31. decembru 2015 predstavovala 2 665 tis. EUR (k 31. decembru 2014:

2 665 tis. EUR). Ostatné fondy predstavuji pridely z nerozdeleného zisku. Ich pouZitie je v zmysle stanov
spolognosti obmedzené na krytie strat, na zvy$enie zakladného imania a na krytie investiénych vydavkov.

Zabezpeéovacich nastrojov - menovych forwardov v oceneni realnou hodnotou, ktorych vyska k
31. decembru 2015 bola 0 EUR (k 31. decembru 2014: 11 tis. EUR)

Zisky a straty poistnej matematiky vznikajlice pri preceneni rezervy na zamestnanecké benefity, ktorych
vyska k 31. decembru 2015 predstavuje 5 tis. EUR (k 31. decembru 2014: 2 tis. EUR).

Suéastou viastného imania je aj rezerva z kurzového prepoétu vo vyske 663 tis. EUR ako strata (k 31. decembru
2014: strata 662 tis. EUR), ktora vznikla z prepoétu majetku, zavdzkov, nakladov a vynosov v zahraniénych
dcérskych spoloénostiach.
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12.2 Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloénosti

Nekontrolny podiel ostatnych vlastnikov dcérskych spoloCnosti:

Suvaha Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014

SHP Celex, a.d.:

ECO-INVEST, a.s. 2619 3190

Ostatni mensinovi akcionari 35 518

Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., celkom 2654 3708

SHP Slavosovce, a.s.:

ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. 14 992 15183

SHP Intim Papir, d.o.o.

Dragan Macinko -116 -55

Mensinovy podiel v slivahe, celkom 17 530 18 836

Vykaz sthrnnych ziskov a strat 2015 2014

SHP Celex, a.d.:

ECO-INVEST, a.s. -818 310

Ostatni mensinovi akcionari -11 50

Mensinovi akcionari v SHP Celex, a.d., -829 360

SHP Slavosovce, a.s.:

ECO-INVESTMENT, spol. s.r.o. -191 1325

SHP Intim Papir, d.o.o.

Dragan Macinko -61 11

Mensinovy podiel vo vykaze suhrnnych ziskov a strat -1 081 1696

13. UVERY A POZICKY

Uvery sa skladaju z nasleduijicich poloZiek:

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

Bankové Gvery — dlhodobé . -
Bankové lvery — kratkodobé 5 11298
Uvery — celkom 5 11 208

Skupina v priebehu roku 2015 postupne splatila vsetky zavézky vyplyvajlce z Gverovej zmluvy uzatvorenej dha 2.
decembra 2005. Uverova zmluva bola uzatvorena s konzorciom bank za uéelom refinancovania stéasnych tiverov
v rAmci Skupiny a tiez za Ggelom financovania investiénych projektov s koneénou splatnostou 15. decembra 2015.

Viykazany zostatok vo vySke 5 tis. EUR predstavuje zostatok veru &erpaného vyuZivanim kreditnych platobnych
kariet.

Cast prevadzkového Gveru bola splatena prostriedkami  prijatymi Skupinou na zaklade zmluvy o Gvere od
nebankového veritela, spoloénosti ECO-INVEST, a.s., Bratislava. Popis (iverov nebankového veritela je v Casti 14
poznamok.

Splatenie Gverov bolo uskuto&nené v dohodnutej lehote splatnosti, zarovefi so splatenim zavéazkov vodi
bankovému veritefovi doslo k zéniku zaloZného prava k pohladavkam a zalozného prava k dlhodobému majetku.
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Finanéné ukazovatele, ktoré sa Skupina zaviazala dodrziavat v zmysle Gverovej zmluvy v priebehu roku 2014
a 2015 dodrziavala. Pomer vlastného imania k bilanénej sume majetku vacési ako 40 % bol k 31.12.2014 vo vyske
49,0%. Koeficient Net DebV/EBITDA Skupina k 31.12.2014 vykazala vo vySke 1,240, maximalna vyska podla
Uverovej zmluvy bola stanovena na hodnotu 4,3.

14. UVER OD SPRIAZNENEJ OSOBY

Nebankové Uvery skupiny:

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

Uver od spriaznenej osoby ECO-INVEST, a.s., Bratislava 21995 6 394
Uver celkom 21995 6 394

Na financovanie prevadzkovych potrieb Skupina vyuziva Uvery prijaté od nebankového veritefa spoloénosti ECO-
INVEST, a.s., Bratislava. Skupina prijala Gver vo vyske 6 394 tis. EUR v roku 2012, uver bol poskytnuty za (¢elom
splatenia podielu odstupujliceho veritefa Citibank Europe plc, Dublin, irsko z uverovej zmluvy uzatvorenej dita 2.
decembra 2005 s konzorciom bank.

V roku 2015 Skupina prijala od nebankového veritefa ECO-INVEST, a.s., Bratislava daldie dva uvery, ktorych
uéelom je financovanie prevadzkovych potrieb skupiny.

K 31. decembru 2015 mala skupina &erpané Uvery od nebankového veritela v nasledujicich menach:

Ciastka
Mena v tis. EUR
EUR 21995
Spolu 21 995
K 31. decembru 2015 bola splatnost Gverov podfa splatkovych kalendarov takato:
2017 21995
Spolu 21995

Priemerna trokova sadzba z Gverov prijatych od nebankového veritela za rok 2015 bola vo vySke 2,6 % (v roku
2014 vo vyske 2,829%).

15. FINANCNY LEASING

Skupina formou finanéného leasingu ma prenajaté niektoré polozky strojnych zariadeni pouZivanych pre vyrobu
papierovych obriskov a papierovych vreckoviek.

Minimalne leasingové splatky k 31. decembru

2015 2014
Zavazky z finanéného prengjmu
do jedného roka 954 954
od dvoch do pét rokov 657 1612
Celkom 1611 2 566
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Suéasna hodnota minimalnych leasingovych splatok
k 31. decembru

2015
Zavazky z finan¢ného prenajmu
do jedného roka 927 902
od dvoch do pat rokov 649 1576
Celkom 1576 2478

Priemema doba najmu strojov prenajatych formou finan&ného prenajmu je 5,4 roka (v roku 2014 na 5,4 roka).

Ugtovna hodnota zavazkov z finanéného prenajmu sa priblizuje ich reainej hodnote.

16. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A INE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a iné zavazky predstavuju:

Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014
Zavazky z obchodného styku 23772 26 129
Zavazky vyplyvajlice zo socidlneho zabezpeéenia 467 480
Zavéazky voéi zamestnancom 798 737
Zavazky z obchodného styku a iné zavizky celkom 25037 27 346
Clenenie zavazkov z obchodného styku a ostatnych zavéazkov:
Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014
Zavéazky do lehoty splatnosti 19 840 23 546
Zavazky po lehote splatnosti 5197 3 800
Celkom 25 037 27 346
17.  OSTATNE ZAVAZKY
Ostatné kratkodobé zavazky predstavuju:
Stav k Stav k
31.12.2015 31.12.2014
Nepriame dane 618 563
Socialny fond 84 34
Dotacia na obstaranie dlhodobého majetku — kratkodoba &ast 109 122
Iné zavézky 121 256
Ostatné kratkodobé zavizky celkom 932 975
Tvorba a &erpanie socialneho fondu (spolocnosti so sidlom podnikania v SR):
2015 2014
Stav k 1. januaru 34 8
Tvorba sociaineho fondu 121 83
Cerpanie socialneho fondu 71 57
Stav k 31. Decembru 84 34
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Iné dihodobé zaviazky predstavuij:

Stav k Stav k

31.12.2015 31.12.2014

Dihodoba &ast dotacie na obstaranie dlhodobého majetku 1298 1408
Iné dlhodobé zavazky celkom 1298 1408

V inych dlhodobych zavézkoch je vykazana neziétovana dihodoba €ast dotacie na obstaranie dihodobého majetku.
Dotacia sa rozplsta do hospodarskeho vysledku poCas Zivotnosti prislusného dihodobého majetku spdsobom,
ktory zodpoveda odpisovaniu takéhoto dlhodobého majetku.

18. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Medzi spriaznené osoby Skupiny patria akcionari, riaditelia a vedenie Spoloénosti a dcérskych spolo€nosti.
Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2015 mozno zhrnit takto:

Spoloénost’ Pohladavky Zavazky Vynosy Naklady

Materské spolocnost:
ECO - INVEST, a. s. - 21995 - 281

Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.0., Celje ™ - 5 - 64
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 5 762 4 11 065
SCP Papier, a.s., Ruzomberok * - - 2 -
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 2 - 27 3
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 4 - 47 -
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - - 6 3
Envelopes Machinery Services, Brezno* - 10 -
Spolu 12 22 762 96 11 416

Transakcie a zostatky so spriaznenymi osobami v roku 2014 mozZno zhrnit takto:
Spoloénost’ Pohlradavky Zaviazky Vynosy Naklady

Materska spoloénost:
ECO - INVEST, a. s. - 6 436 - 199

Ostatné spriaznené osoby:

SHP Trgovina, d.o.o., Celie * 6 1 6 69
Mondi SCP a.s., Ruzomberok * 3 699 2 9 356
SCP Papier, a.s., Ruzomberok * 1 17 2 18
Eco-Bags, s.r.o., Myjava 2 1 27 4
Harmanec-Kuvert, s.r.o., Brezno * 10 - 55 1
Tauris a.s. Rimavska Sobota* - - 1 -
Envelopes Machinery Services, Brezno

* - 10 -
ECO-Investment, a.s. * B 11 - 13
Spolu 23 7165 103 9 660

*spolo&nost pod podstatnym vplyvom akcionéra kontrolujuceho Skupinu.

Uvedené transakcie so spriaznenymi osobami predstavuju Standardné obchodné transakcie, t. j. predaj a nakup
tovarov, poskytovanie sluZieb, poskytnuté tvery.
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Skupina ma uzatvorené zmluvy na budicu kapu tovarov, sluZieb a poskytovanie sluzieb so spriaznenymi osobami
pre rok 2016:

2016 2015
Mondi SCP a.s., Ruzomberok 11 000 -
ECO-Bags, s.r.o., Myjava 4 4
Harmanec-Kuvert, s.r.c., Brezno 8 8
Envelopes Machinery Services, Brezno 2 2

19. ODMENY RIADITELOM A CLENOM VEDENIA

Odmeny vyplatené riaditefom a ostatnym &lenom vrcholového vedenia spolo€nosti v ramci Skupiny pocas roka:

2015 2014

Plat 621 581
Celkom 621 581
20. VYNOSY
Vlastné vyrobky a tovar sa predavaju do nasledovnych krajin:

2015 2014
Slovensko 24 445 27 831
Ceska republika 22 690 21 791
Madarsko 5343 5 656
Chorvatsko 9 385 9518
Nemecko 14 925 11 069
Svajéiarsko 115 3493
Bosna a Hercegovina 5413 6 480
Polsko 5 855 7 405
Srbsko 4 605 5609
Slovinsko 3162 2 557
Rakusko 2434 2425
Dansko 3809 1908
Franclzsko 68 174
Ostatné 11003 10 109
Predaj celkom 113 252 116 025
Komoditna $truktira predaja vlastnych vyrobkov a tovaru:

2015 2014
Toaletny papier 52100 48 279
Kuchynské utierky 9294 9375
Vreckovky 9 492 11413
Obrusky 18 846 19 838
Materské a dublirované kotuce 12 024 17 506
Ostatné 11 496 9614
Predaj celkom 113 252 116 025
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Vynosy za predaj sluzieb tvoria:

2015 2014
Elektricka energia, najomné 111 134
Ostatné 166 169
Spolu 277 303
21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE
Spotreba materialu a energie sa sklada z nasledovnych poloZiek:

2015 2014
Spotreba materialu 61 757 58 201
Spotreba elektrickej energie 7 824 8416
Spotreba vody a zemného plynu 5874 7 606
Spolu 75 455 74 223
22.  OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady tvoria tieto polozky:

2015 2014
Mzdové naklady 12 002 11 429
Prispevky na socialne a zdravotné zabezpecenie 3658 3331
Dochodkové zabezpecéenie so stanovenou vyskou prispevku 2 059 1896
Odchodné 2 67
Spolu 17 721 16 723

Priemerny prepoditany pocet pracovnikov bol:

SHP Harmanec, a. s.

SHP Bohemia, s. r. 0.

SHP Slavosovce, a.s.

SHP Hungaria, Kit.

SHP CELEX, a.d.

SHP Intim Papir, d.o.o.

SHP Zagreb, d.o.o.

Priemerny pocet pracovnikov — celkom

SHP Harmaneg, a. s.

SHP Bohemia, s. r. 0.

SHP Slavosovce, a.s.

SHP Hungaria, Kft.

SHP CELEX, a.d.

SHP Intim Papir, d.o.o.

SHP Zagreb, d.o.o.

Priemerny pocet pracovnikov — celkom

31. december 2015

Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

165 376 541

9 - 9

46 206 252

1 - 1

77 247 324

10 51 61

3 - 3

311 880 1191

31. december 2014
Administrativni Prevadzkovi
pracovnici pracovnici Spolu

148 362 510

8 - 8

44 181 225

1 - 1

76 241 317

8 51 59

3 - 3

288 835 1123
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23. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE NAKLADY

231 Naklady podl'a ich charakteru

2015 2014

Opravy bezné, stredné revizie 1474 1716
Cestovné 151 238
Naklady na reprezentaciu 91 94
Inzercia, reklama 1445 974
Naklady na distribdciu vyrobkov 200 193
Naklady na manipulagné &innosti 52 39
Odvoz odpadu, smeti a kalov 644 627
Najomné 1914 1747
Auditorské sluzby ekonomické, dafové poradenstvo 154 192
Prepravné vyrobkov 6 303 6 394
Ostatné sluzby a ostatné priame naklady 3330 3270
Spolu naklady na predany tovar a vyrobky,
odbytové a marketingové naklady a administrativne naklady 15 758 15484
23.2 Ostatné naklady
Ostatné naklady tvoria:

2015 2014
Dane a poplatky 379 355
Opravné polozky k pohladavkam, netto -1 -201
Odpisané pohladavky 126 40
Poistenie majetku 582 581
(Zisk)/strata z predaja dihodobého hmotného majetku a zasob -66 -10
Amortizacia dotacii na dlhodoby hmotny majetok -132 -126
Zmiluvné pokuty a Uroky z omeskania -109 -20
Ostatné naklady a vynosy 350 346
Ostatné naklady celkom 1129 965
23.3 Ostatné financné naklady
Ostatné finanéné naklady tvoria:

2015 2014
(Zisk)/strata z finanénych derivatov, netto -38 -62
Strata z kurzovych rozdielov, netto 66 166
Ostatné finanéné néklady 145 1563
Ostatné finanéné naklady celkom 173 257

234 Operativny prenajom

Operativny prenajom stvisi s prendjmom majetku predstavujiceho samostatné hnutefné veci s dojednanou dobou
prenajmu 5 - 6 rokov. Skupina klasifikovala prendjom ako operativny po postdenti klasifikanych kritérii podfa IAS
17, Lizingy. Déle2ity vyznam je kladeny na fakt, Ze neexistuju Ziadne dohody, ktoré by zarugovali iné ako trhove

podmienky po ukonéeni operativneho prenajmu hnutelnych veci.

Platby predstavujuce naklady spoloénosti:

2015 2014
Naklady na operativny prenajom po&as roka 50 54
50 54
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Buduce zavézky z operativneho prenajmu (po zmene dojednanej doby najmu v roku 2015):

2015 2014

Kratkodobé zavézky (do 1 roka) 24 13
Dlhodobé zavazky (do 5 rokov) - -
24 13

24, DAN Z PRiJMOV

241 Splatna dari

Prevod od vykazanej k teoretickej dani z prijmov, ktora by vznikla aplikovanim tandardnych dafovych sadzieb:

2015 2014

Zisk/(strata) pred zdanenim -2 623 2200
Z toho teoreticka daii z prijmov pri sadzbe 22% 555 -484
Danovy vplyv trvalych rozdielov 217 -78
Dariovy vplyv spoloénosti s odliSnymi sadzbami dane -196 54
Dan z prijmov celkom 142 -508
242 Naklad na dari z prijmov
Analyza nakladu na dar z prijmov:

2015 2014
Dan beZného obdobia:
slovenska -8 -370
Zahraniéna -1 -41
Odlozena dari:
bezné obdobie 161 -97
Spolu 142 -508

24.3 Odlozena dan z prijmov

OdloZena dan z prijmov sa pocita v plnej vyske z doéasnych rozdielov podlfa sivahovej zavézkovej metody

s pouzitim zakladnej dafovej sadzby k 31. decembru 2015 22 % (2014: 22 %).

Skupina si zapotitava odloZené daifiové pohfadavky a zavdzky, ak ma pravne vymozitelny narok zapoditat
kratkodobu pohladavku s kratkodobym zavézkom a ak sa odlozena dari z prijmov tyka toho istého dafiového tradu.

Stav k 31 decembru

2015 2014
Odlozena danova pohfadavka
s otakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov 23 -
s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
OdloZeny dariovy zavazok
s oCakavanou realizaciou za viac ako 12 mesiacov -2 247 -2 354
s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov - -
Spolu -2 224 -2354
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Analyza odloZenej dane z prijmov:

Opravné
polozky Danové

k majetku Rezervy Odpisy straty Dotacie Ostatné Spolu
Stav k1. 1.
2014 99 163 -3242 728 207 -212 -2 257
Vynos/(naklad) 11 58 -39 - 193 25 45 -93
Ostatny
suhrnny zisk - - - - - -4 -4
K 31.
decembru
2014 110 221 -3281 535 232 -171 -2 354
Vynos/(naklad) 110 214 -251 7 -1 54 133
Ostatny
suhrnny zisk - - - - - -3 -3
K 31.
decembru
2015 220 435 -3 532 542 231 -120 -2 224

25.  ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
25.1 Zmluvné povinnosti obstarania majetku

2015 2014
Zmluvné povinnosti obstarania dlhodobého hmotného majetku 2142 302

Zmluvné zavizky na obstaranie dlhodobého hmotného majetku v roku 2016 predstavujd zavézky suvisiace
s obstaranim obriskového stroja a balicky pre vyrobny zavod SlavoSovce, technickym zhodnotenim existujucich
spracovatelskych liniek v Harmanci (skupinova balicka, dopravniky TL2, raziace valce) a technickym zhodnotenim
papierenského stroja v Celexe (pokovovanie susiaceho valca, novy potah sacieho valca).

25.2 Dane

Skupina uskuto&fuje vyznamné transakcie s viacerymi dcérskymi podnikmi, akcionarmi a ostatnymi spriaznenymi
osobami. Dafové prostredie, v kiorom spoloénosti posobia, zavisi od dafovej legislativy a praxe, ktora je pomeme
nova, s nizkym podtom precedensov. PretoZze darfiové urady neposkytuju oficialny vyklad danovych zakonov,
existuje riziko, 2e mézu pozadovat Gpravy zakladu dane, napr. v slvislosti s transferovym ocefiovanim alebo iné

Upravy.

Dafiové priznania ostavaju otvorené a moézu byt predmetom kontroly poCas obdobia najmenej piatich rokov.
Skutoénost, Ze uréité obdobie alebo dafové priznanie vztahujuce sa na toto obdobie uz bolo podrobené kontrole,
nema vplyv na vyligenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas obdobia piatich rokov. K 31. decembru
2015 s0 dafiové priznania spoloénosti za roky 2011 az 2015 otvorené a mdzu byt predmetom kontroly.

25.3 Emisné prava

V roku 2005 vstdpil do platnosti plan obchodovania s emisnymi kvotami sklenikovych plynov platny pre celd
Europsku Uniu spolu so zakonom o obchodovani s emisnymi kvotami, ktory prijal slovensky parlament s ciefom
implementovat’ smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto legislativy je Skupina povinna odovzdat’ emisné kvéty
slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skutotne vyprodukovanych emisii sklenikovych
plynov.

Skupina sa rozhodla Gétovat o pridelenych emisnych kvétach metédou Cistého zavazku a vzhladom na to, Ze
Skupine bolo pridelené dostatoéné mnozstvo emisnych kvét na pokrytie vyprodukovanych emisii, Skupina
o emisnych kvotach netiétovala, lebo boli nadobudnuté od Statu bezodplatne. Skupina mé povinnost odovzdat
emisné kvoty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Ttto povinnost splnila odovzdanim emisnych kvét za sledované
obdobie roku 2014 dfia 24. aprila 2015. Emisné kvoty na rok 2015 (sledované obdobie) v objeme 20 911 ton
ziskala Skupina 17. februara 2015.
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Skupina k 31. decembru 2015 vilastni prava na 29 842 ton emisii (v roku 2014: 30 640 ton). Celkom v roku 2015
Skupina vyprodukovala 21 151 ton emisii (v roku 2014: 21 755 ton).

254 Sudne spory a mozné straty

V siéasnosti si niektoré spoloCnosti skupiny SHP Harmanec zaangaZované v niekolkych pravnych a inych
sporoch, ktoré sa vyskytuj v ramci beZnej podnikatelskej éinnosti, a neo€akava sa, Ze by mali individualne alebo
v sUihrne vyznamny nepriaznivy vplyv na priloZenu konsolidovanu ugtovnu zévierku.

26. FINANCNE DERIVATY

Finan¢né derivatové nastroje zahfaju:
Neklasifikovany Klasifikovany

ako ako
zabezpectovaci zabezpecovaci
nastroj nastroj Celkom
Stav k 1. januaru 2014 - - -
Pohyb uctovany v hospodarskom vysledku
Pohyb Gcétovany v ostatnom sthrnnom zisku - 14 14
Stav k 31. decembru 2014 - 14 14

Pohyb Gétovany v hospodarskom vysledku
Pohyb Gétovany v ostatnom sthrnnom zisku - -14 -14
Stav k 31. decembru 2015 - - -

Skupina k 31. decembru 2015 nema uzatvorené menové, ani iné kontrakty.

27. FINANCNE NASTROJE

271 Kategorie finanénych nastrojov

2015 2014
Pohladavky (vratane pefazi a pefiaznych ekvivalentov) 22752 24171
Finanény majetok 22752 24 171
Finan&né derivaty - -
Bankové Gvery vykazané v umorovanej hodnote metddou efektivnej
urokovej miery, Gvery od spriaznenych stran 21995 17 692
Zavazky z obchodného styku vykazané v umorovanej hodnote metédou
efektivnej arokovej miery 26734 30 080
Financné zaviazky 48 729 47 772

27.2 Faktory finanéného rizika

Skupina nepovazuje finanéné rizika za vyznamné v porovnani s obchodnymi rizikami vyplyvajucimi z jej zakladnej
ginnosti. Z tohto dévodu nema forméalne a konzistentne aplikované ciele, postupy a procesy riadenia finanénych
rizik.

27.3 Riziko menovych kurzov

Skupina p6sobi na medzinarodnych trhoch a je vystavena kurzovému riziku z transakeii v cudzich menach. Cast
vynosov, nakupov a financovania skupiny je denominovana v CZK a HUF, ¢o predstavuje urditl Udrovef
prirodzeného zabezpedenia.
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Uétovna hodnota majetku a zavdzkov Skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu sivahy:

Zavazky Majetok

31. december 31. december 31. december 31. december

2015 2014 2015 2014

CZK 724 1011 3969 3492
PLN 11 9 84 172
KM 4 482 6 904 2075 3486
HRK 624 529 3199 2 898
HUF 3 10 236 250

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost Skupiny na 1,5-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi CZK a 10-
percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi PLN, HRK a HUF. Analyza citlivosti zahifia monetarne polozky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepo&et na konci Gétovného obdobia o uvedend zmenu vymennych
kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie zisku a vlastného imania v pripade oslabenia EUR voéi prisludnej
mene. V pripade posilnenia EUR voci prislu$nej mene by nastal rovnaky, ale opacny vplyv na zisk a iné polozky
vlastného imania.

CZK PLN

31. december 31. december 31. december 31. december

2015 2014 2015 2014

Zisk alebo strata -49 -37 -7 -16
HRK HUF

31. december 31. december 31. december 31. december

2015 2014 2015 2014

Zisk alebo strata -258 -237 -23 -24

Skupina nema k 31. decembru 2015 uzatvorené forwardové menové kontrakty.

. . . Hodnota :
. . Priemerny Cudzia mena . Realna hodnota
Otvorené forwardové vymenny kurz Vitie, kontr;l:’t; v tis. v tis. EUR

menové kontrakty

2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014

Zabezpecenie pefiaznych
tokov

Predaj CZK
Do 3 mesiacov - 27,5 - 45 000 - 1622 - 14

274 Riziko cien komodit

Skupina nepouziva derivatové nastroje na riadenie rizika cien komodit. Nakupy materialu sa uskutoCnuju vzdy
v beZznych trhovych cenach na zaklade roénych zmlav.

27.5 Riziko zmeny trhovych arokovych sadzieb
Skupina nema vyznamné Grogené aktiva. Uvery su Grogené trhovymi drokovymi sadzbami.

Analyza citlivosti sa stanovila na zaklade angazovanosti voci Urokovym sadzbam na derivatové aj nederivatové
nastroje k datumu suvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za predpokladu, Ze vyska
neuhradeného zavazku k datumu sivahy bola neuhradena cely rok.

Keby boli urokové sadzby o 10 bazickych bodov vy3sie alebo nizSie a v3etky ostatné premenné by zostali

konstantné, zisk Skupiny za obdobie konCiace sa 31. decembra 2015 by sa znizil, resp. zvySil 0 22 tis. EUR
(31. december 2014: 11 tis. EUR).
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27.6  Uverove riziko

Uverové riziko zohladiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v dosledku coho Skupina
utrpi stratu. Skupina nie je vystavena vyraznej koncentracii Uverového rizika. Skupina ma zavedené zasady
na zabezpegenie predaja produktov a sluzieb odberatefom s prijatelnou reputaciou avyuZiva poistenie
pohladavok. Penazné prostriedky ma Skupina uloZzené vo viacerych renomovanych finanénych intiticiach, od
ktorych &erpa uverové zdroje. Operacie s derivatmi a pefiazné transakcie sa vykonavaja len prostrednictvom
renomovanych finanénych institucii v krajinach, v ktorych st konsolidované spolognosti zaloZené.

27.7 Riziko likvidity

Obozretné riadenie rizika likvidity predpoklada udrziavanie dostatoéného stavu penaznych prostriedkov,
dostupnost ziskavania zdrojov prostrednictvom primeraného mnoZstva zmluvnych dverovych liniek a schopnost
uzatvarat trhové pozicie. Vzhfadom na dynamicku povahu podnikatelskej ¢innosti sa Skupina snazi udrzat flexibilitu
prostrednictvom zabezpedenia stalej dostupnosti liverovych liniek ako aj zostladenie prijmov z finanénych aktiv
s finan¢nymi potrebami.

Nasledujice tabulky znazorfuju zostatkovl dobu splatnosti nederivatovych finanénych zavézkov Skupiny. Tabulky
boli zostavené na zaklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zavézkov so zohladnenim najskor$ich
moznych terminov, ked sa od Skupiny mdZe Ziadat vyplatenie tychto zavézkov. Tabulka zahffia pefiaZné toky z
Urokov a istiny poCas platnosti Gverovej zmluvy.

Vazena
priemerna Od 3
efektivna Do 1 1-3 mesiacov 1-5
urokova miera mesiaca mesiace do 1 roka rokov Celkom
2015
Bezlroéne zavazky 15 786 9 005 327 40 25158
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 2,19 % 40 80 362 22 437 22 919
Financny leasing 79 159 716 657 1611
15 905 9244 1 405 23134 49 688
2014
Bezlro¢ne zavazky 18 033 9252 276 41 27 602
Nastroje s fixnou
urokovou sadzbou 2,83 % 189 9954 1 466 6742 18 351
Finanény leasing 80 159 716 1613 2 568
18 302 19 365 2 458 8 396 48 521

Skupina ma pristup k dverovym linkam, pricom celkova nevy&erpana suma v zmysle zmluvy o kontokorentom Gvere
uzatvorenej s UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia k datumu suvahy predstavuje 2,5 mil. EUR.

27.8 Redlna hodnota financnych nastrojov

Realna hodnota finanénych zavézkov je na Ulely vykazania v poznamkach ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke
stanovena na zaklade diskontovanych buducich zmluvnych pefiaznych tokov pri sugasnej trhovej Urokovej sadzbe,
ktord ma Skupina k dispozicii pre podobné finanéné nastroje. Podfa vedenia Spolo€nosti sa Uftovné hodnoty
finanéného majetku a finanénych zavézkov priblizuju k ich realnym hodnotam.

28. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2015 a do diia zostavenia konsolidovanej Gétovnej zavierky Skupiny nenastali ziadne také udalosti,
ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo vykazanie v konsolidovanej Gétovnej zavierke za rok 2015.
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29. SCHVALENIE KONSOLIDOVANEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Konsolidovant uétovnu zavierku podpisali v mene predstavenstva spolo¢nosti:

Zostavené dia: Podpisovy zaznam ¢&lena statutarneho Podpisovy zaznam ¢&lena Statutarneho
organu uctovnej jednotky: organu (ictovnej jednotky:

Schvalené dna:

Ing. Richard Zigmund, MBA. Ing. Jozef Horak
generalny riaditel vyrobno-technicky riaditel
Clen predstavenstva Clen predstavenstva
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