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1. Uvod

Spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, a.s. bola zaloZena 26. jula 1994 a do obchodného
registra bola zapisana 25.augustal994 (Obchodny register Okresného sudu Bratislava [ v
Bratislave, oddiel s.r.o., vlozka 7482/B) ako spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, s.r.o. Dna
23.03.2004 zmenila svoju pravnu formu na akciovi spolo¢nost’ abola zapisana do
obchodného registra Okresného stidu Bratislava I, odd.: Sa, vl. €. : 3297/B.

Organy spolo¢nosti pracovali v . 2015 v nasledovnom zloZeni:

Predstavenstvo: JUDr. Stanislav Strapek - predseda
Ing. Ivana Canova do 14.1.2015
Darina Torokova do 14.1.2015

Ing. Igor Ormandy od 15.1.2015
Ing. Boris Rosskopf ~ od 15.1.2015
RNDr. Cubomir Baga od 15.1.2015

Dozorna rada: PhDr. Ivan Kmotrik, predseda
Maria Kozakova
PhDr. Zora Hlouskova

Predmetom &innosti spolo¢nosti je nakup a predaj tovaru v rozsahu volnej zivnosti, kupa,
predaj a prengjom nehnutelnosti, ekonomické, organizaén¢ a obchodné poradenstvo a tiez
sprostredkovatel'ska ¢innost’ v oblasti obchodu.

Spolo¢nost’ Royal Invest Consulting, a.s. je majoritnym vlastnikom obchodnych podielov
v osemnastich spoloénostiach zaoberajucich sa prevazne predajom tlace a tabakovych
vyrobkov. Podiely predstavuji od 51 do 100% zakladného imania tychto spolo¢nosti.
Spolo¢nost v zmysle § 22 zékona o uétovnictve zostavila k 31.12.2015 konsolidovant
Gétovnt zavierku za konsolidovany celok tvoriaci dcérske podniky.



Udaje o konsolidovanych tiétovnych jednotkach:

Nazov a sidlo podniku ICO Zdkladné | Podiel na | Vyska
imanie Zl v % Viladu
Decérske podniky :
KAPA-PRESS, spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym
Kosice 36 184 454 15902 70% 11120
D.A. PRESS, spol. s r.o. Malacky 34 115 595 7304 51% 3718
D.A.CZVEDLER, spol. s r.o. Samorin 34114 726 11 554| 59,67% 106 373
MEDIAPRESS Poprad, spol. s r.o. 31703 542 10 224 100% 185413
KAPA DAB, spol. s r.0. Prefov 31702422 12 947 90% 485 249
MEDIAPRESS LUCENEC, spol. s r.0. 31616 623 40 232 51% 36 580
GGT a.s. Bratislava 35791 829 49 800 90% 1075673
TABACO - Print , spol. s r.o. Bratislava 35817 488 6 640 75% 5228
T-PRESS, spol. s r.o. Trnava 34 129 961 12 881 60% 17 360
MEDIAPRESS Bratislava spol. s r.o. 31384 421 14 838 55% 8 166
ROYAL PRESS, spol. sr.0. Nitra 34 124 586 14 972 51% 7 635
UNIVERSALPRESS, spol. s r.o. Myjava 34 113 843 38 005 100% 571 241
TOPPRES D.A., spol. s r.o. Banska Bystrica 31621902 12 814 51% 6 539
TOPAS, spol. s r.o. Zilina 31618 383 172 000 54% 92 880
BRESMAN s.r.o. Dubnica nad Vahom 31616992 12 748 51% 6 506
TOPAS D.A., s.r.o. Ruzomberok 36 005 169 25000 55% 11493
TABAKOLAND Slovakia, a.s. Bratislava 35 878 045 33 200 100% 25 559
GG GIFTS spol. s r.o. Myjava 47 569 255 5000 70% 3 500

Odktpenim od minoritného spoloénika bol v priebehu tuétovného obdobia zvySeny vklad do
dcérskej spolognosti UNIVERSALPRESS s.r.o. Myjava o 550.000,- EUR. St¢asny vklad
predstavuje hodnotu 571.241,23 EUR a 100% podiel na zdkladnom imani, ¢im sa
konsolidujtca spolo¢nost stala jedinym vlastnikom uvedenej spolo¢nosti.

Taktiez odkipenim v priebehu uctovného obdobia bol zvyseny vklad v deérskej spolo¢nosti
D.A. Czvedler s.r.o0., Samorin o 100.000,- EUR na celkovu vySku 106.373,23 EUR, ¢im sa
zvysil podiel na zakladnom imani z 55% na 59,67 %.

Dcérska spoloénost = ROYAL PRESS, spol. sr.o. ma podiely v dalSich dcérskych
spolo¢nostiach a to v spoloénosti  T-PRESS, spol. sr.o. 30 % -ny podiel na zdkladnom
iman{ a v spolo¢nosti MEDIAPRESS Bratislava spol. sr.0. 45 %-ny podiel na zdkladnom
imani. Uvedené spolo¢nosti st pridruzenymi podnikmi.



Ndzov a sidlo podniku ICO Zdkladné | Podiel na | Vyska
imanie Zlv % Vidadu

Pridruzeny podnik:

T-PRESS, spol. s r.0. Trnava 34 129 961 12 881 30% 1 000 000

MEDIAPRESS Bratislava spol. sr.o. |31 384 421 14 838 45% 1528 157

Spolu 27719 2 528 157

Po dni Gctovnej zavierky - po 31. decembri 2015 v spolo¢nosti nenastali Ziadne udalosti,
ktoré by ovplyvnili verné zobrazenie skuto¢nosti, ktoré st predmetom uctovnictva.

V Bratislave, 23.6.2016
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JUDr. Stanislav Strapek
predseda predstavenstva

Ing. Boris Rosskobf
¢len predstavenstva



2. Konsolidované vysledky za rok 2015

Pri konsolidacii s dcérskymi podnikmi boli do konsolidovanej uctovnej zavierky
metddou tplnej konsolidicie zahrnuté individuédlne uétovné zavierky dcérskych podnikov.

Pri konsolidacii kapitdlu s dcérskymi podnikmi bola pouzitd metéda tuctovnej
hodnoty.

U vSetkych dcérskych spolo¢nosti  boli pri konsolidacii kapitdlu metédou uctovne;j
hodnoty  vykonané k 31.12.2015 upravy platné pre nasledujice konsolidacie. V priebehu
uétovného obdobia konsolidujiica G¢tovna jednotka nezvySovala zakladné imanie v Ziadne]
dcérskej spolo¢nosti.

Pociatoény stav goodwillu vo vyske 1029 303 EUR vzniknuty v predchadzajucich
uctovnych obdobiach bol v roku 2015 zvySeny o rozdiel vzniknuty zvySenim podielu na
zakladnom imani u spolo¢nosti UNIVERSALPRESS s.r.0. Myjava a D.A.CZVEDLER s.r.o.
Samorin a predstavuje hodnotu 1 679 303 EUR.

Konsoliddcia medzivysledku sa neuskuto¢nila zddévodu, Ze transakcie boli
uskuto¢nené za beznych trhovych podmienok .

Konsoliddcia zavidzkov sdcérskymi  podnikmi  bola vykonana a ovplyvnila
konsolidovanu stuvahu.

Konsolidacia obratu a ostatnych nédkladov a vynosov sdcérskymi podnikmi sa
uskuto¢nila a ovplyvnila vykaz ziskov a strat.

U pridruZenych podnikov bolo prevzaté precenenie vkladov podielom na vlastnom
imani a podiely na pridruZenych spolo&nostiach si uvedené samostatne v aktivach vo vyske
106 168 EUR.

Konsolidovanému celku sa vroku 2015 v podstatnej miere podarilo dosiahnut
planované zamery vo vykazani kladného hospodarskeho vysledku. Zaznamenany bol
medziroény ndrast tak konsolidovanych vynosov (index 1,037), ako aj konsolidovanych
nakladov (index 1,035). Konsolidovany celok skon¢il svoje hospodarenie so ziskom
v celkovej vyske 2 937,4 tis. EUR, z ¢oho na materskt spolo¢nost’ sa vzt'ahuje zisk vo vyske
2 398,6 tis. EUR.

Ukazovatel rok 2015 rok 2014 5 0’1“5?;3 ”
Vynosy 567012 548 | 548 563 867 1,037
Naklady 565115619 | 546 026 507 1,035
HV pred zdanenim 4008 755 2 537 360 1,58
HV po zdaneni 2937452 1772318 1353




Z dovodu potreby krytia nakupu dlhodobého hmotného majetku a zasob v konsolidovanom
celku v minulom Gétovnom obdobi boli vykdzané potreby bankovych tverov a kratkodobych
zavizkov.

V Gétovnom obdobi roku 2015, tak ako v predchadzajicom t¢tovnom obdobi konsolidovany
celok nezaznamenal podstatné zvySenie stavu bankovych uverov, predovsetkym
kontokorentnych tverov ato aj v doésledku zapojenia skupiny do cash poolingu. Vlastné
imanie konsolidovaného celku sa zvysilo o 2 522,5 tis. EUR  a dosiahlo stav 4 025,8 tis.
EUR.

Podrobnejsie tdaje su prezentované v tabulkovej Casti.

3. Konsolidovana siivaha a konsolidovany vykaz ziskov a strat k 31.12.2015

Konsolidovana siivaha k 31. decembru 2015 v EUR
2015 2014 2013

MAJETOK

NeobeZny majetok

Goodwill 1 679 303 1029 303 1 027 444

Ostatny nehmotny majetok 60 378 81233 105 830

Pozemky, budovy a zariadenia 25 802 450 20015749 13792013

Investicie do pridruZenych spolo¢nosti

Investicie do pridruzenych spolo¢nosti 106 168 99 481 70 641

Investicie k dispozicii na predaj

Ostatny neobezny majetok 11 186 534 10 067 926 9182 695

38 834 833 31293692 24178 623

Obezny majetok

Zasoby 23 692 460 22094 672 24 473 648
Obchodovatelné investicie

Obchodné a ostatné pohl'adavky 25 815 897 26198 488 25513421
PefiaZné prostriedky a peniazné ekvivalenty 3358 552 3498 408 3267316

52 866 909 51791568 53254 385

Neobezny majetok drzany na predaj

Majetok spolu 91 701 742 83 085260 77433 008

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Vlastné imanie vzt'ahujice sa na materski spolo¢nost’

Zakladné imanie 56 440 56 440 56 440
Oceilovacie rezervy -2 425 489 -2432176  -2461016
Ostatné rezervy 2 492 095 2489016 2 489 867
Nerozdelené zisky 2 457 383 -60 975 -426 342
2 580 429 52 305 -341 051
Mensinové podiely 1 445 363 1451 041 1 391 385
Vlastné imanie spolu 4025 792 1 503 346 1 050 334
NeobeZné zaviizky
Bankové tvery 73 308
Zamestnanecké pozitky
OdloZeny danovy zaviizok 348 081 309 003 366 003
OdloZena datiovéa pohl'adavka -209 154 -132 089 -261 088
Zavizky z finanéného lizingu 4687718 4 850 861 153 438
Ostatné neobeZné zavizky 386 053 229 693 223 048
Neobeiné zavizky spolu 5212698 5257468 554 709




Obezné zaviizky

Obchodné a ostatné zavizky 35295710 30952865 31421165
Zamestnanecké poZzitky

Dartové zavizky 33 168 765 31830343 27108753
Bankové tivery 12 862 296 12127763 16419315
Kratkodoba ¢ast’ dlhodobého tveru 40 008
Kratkodobé finanéné vypomoci 66 864 568 689 647 920
Zavizky z finanéného leasingu 1069617 844 786 190 804
Obezné zaviizky spolu 82463 252 76324446 75 827 965
Zavizky tykajuce sa majetku drzaného na predaj

Zavizky spolu 87 675 950 81581914 76382674
Vlastné imanie a zavizky spolu 91 701 742 83 085260 77433 008
Konsolidovany vykaz ziskov a strit za rok, ktory sa skon¢il

31. decembra 2015

( v EUR) 2015 2014 2013
Pokraéujice &innosti

Vynosy z hlavnej éinnosti celkom 567 012548 545930526 516591 892
Trzby za predaj tovaru 552687 836 535158923 505302601
Trzby za predaj vlastnych vyrobkov a

sluzieb 14324712 10771 603 11289291
Ostatné vynosy 1 898 640 2 448 298 1043472
Aktivacia 0 0

Zmeny stavu hotovych vyrobkov 0 0

a nedokoncenej vyroby 0 0 0
Néklady na predaj 522 145679 502656940 475445371
Spotrebovany material a suroviny 2254097 2241 041 2438 390
Osobné naklady 22331017 22263765 21 866 199
Odpisy 2197 330 1 925 396 1 859221
Pokles hodnoty neobezného majetku

Ostatné naklady 15403811 16098 933 13971 843
Finan¢né naklady 783 685 840432 744 015
Finanéné vynosy 213 186 185 043 155 388
Zisk pred zdanenim 4 008 755 2537 360 1505 709
Dariové nklady 1071 303 765 042 390617
Zisk za obdobie z pokracujucich ¢innosti 2937452 1772318 1115092
Ukon¢ené ¢innosti 0 0 0
Zisk za obdobie z ukoncenych ¢innosti 0 0 0
Zisk za obdobie 2937452 1 772318 1115092
v tom:

Mensinové podiely 538 850 328 095 248 582
Zisk vzt'ahujici sa na materski

spoloénost’ 2 398 602 1 444 223 866 510




4. Podnikatel’sky zamer

Ciele konsolidovaného celku Royal Invest Consulting, a.s. na rok 2016 by sa dali zhrnut” do
piatich oblasti:

a) predajtlace

b) rozvoj maloobchodnej siete

c) predaj elektronickych a doplnkovych sluzieb - DEPO

d) zvySovanie podielu vo velkoobchode s cigaretami a doplnkovym tovarom

e) zvysovanie odbornosti v jednotlivych oblastiach poésobenia spolo¢nosti konsolidovaného

celku

V predaji tlace dochadzalo v poslednych rokoch k poklesu, ktory sa konsolidovany celok
pokusa zastavit’ a trzby v tejto oblasti stabilizovat. Prvym krokom bolo zavedenie centralnej
distribicie tlace. Aj s vyuzitim centralnej distribucnej linky chct spolo¢nosti pracovat’ na
skvalitneni distribucie tlace vo vel’koobchodnej aj maloobchodnej sfére. V oboch oblastiach je
podstatné dodanie tovaru nacas a v spravnom mnozstve a Struktire. Snahou je dosiahnutie
stavu ked’ sa na predajnom bode bude nachddzat’ iba tovar, ktory sa ¢o najrychlejsie predd
a nezat'azuje tak dlho penazny tok v zasobach.

Z doterajsich skusenosti je viditelné, Zze maloobchod je oblastou pésobenia spolocnosti
konsolidovaného celku, ktord najviac prispieva k pozitivnym hospodarskym vysledkom. Preto
je jednym z hlavnych cielov zefektiviiovanie tejto oblasti jednak investiciami do Upravy
predajnych bodov atiez vzdeldvanim azvySovanim motivacie u predavaciek. LepSie
vystavenie predavaného tovaru a aktivny predaj zo strany predavaciek mdze prispiet’ k vyS§im
trzbam a tym padom aj zvySovaniu rentability jednotlivych predajnych bodov.

K rozvoju maloobchodu mé prispiet’ aj zavadzanie predaja elektronickych a doplnkovych
sluzieb na predajnom bode. Kym elektronické sluzby boli do ponuky zavedené uz
v predchadzajicich rokoch, dalSie doplnkové sluzby by mali byt zavedené postupne
v priebehu roka 2016. Prvou takouto sluzbou bude DEPO - moznost’ vyzdvihnutia tovaru
kipeného v internetovych obchodoch na predajnych bodoch konsolidovaného celku. Cielom
je pritiahnutie zakaznika na predajné body, kde existuje potom moznost’ zakupenia d’alSich
tovarov a sluzieb.

Postupom casu zacalo dochadzat” k preberaniu pozicii na trhu v oblasti velkoobchodu
konkurenénymi spolo¢nostami. Konsolidovany celok musi tym padom aktivnejSie pdsobit’ aj
v tejto oblasti. Rozhodujiicimi atributmi pri rozhodovani kupujtcich st pestrost’ sortimentu,
ceny aponukané podmienky. Konsolidovany celok sa musi zlepSovat' najmid v zlozeni
pontikaného sortimentu nakolko jeho nosné komodity si iba doplnkovymi v ponuke
konkurencie.

Len neustalym vzdelavanim moze spolo¢nost’ rast’ a vyhnut' sa stagnacii. Preto chcu
spolocnosti  konsolidovaného celku umoznit svojim zamestnancom odborny rast
poskytovanim moznosti k zvySovaniu odbornosti v oblastiach ekonomickej, pravnej, IT.



SBA Consult s.r.o.

DODATOK SPRAVY AUDITORA

o overeni suladu konsolidovanej vyro&nej spravy s konsolidovanou i¢tovnou zavierkou
v zmysle zakona &. 540/2007 Z.z. § 23 odsek 5
pre akciondrov spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s. Bratislava

I. Overili sme konsolidovani uétovnu zavierku spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s. a jej
dcérskych spoloénosti k 31. decembru 2015 uvedent na stranach 6-7, ku ktorej sme dia
22.06.2016 vydali spravu auditora v ktorej sme vyjadrili svoje auditorské stanovisko v nasledujucom
zneni:

Stanovisko

Podl'a nasho stanoviska konsolidovand u&tovna zavierka poskytuje vo vSetkych vyznamnych
stvislostiach pravdivy a verny obraz finan¢nej situdcie spolo¢nosti Royal Invest Consulting, a.s.
a jej deérskych spoloénosti  k 31. decembru 2015 a vysledku ich hospodarenia a peniaznych tokov
za rok kon&iaci k uvedenému détumu v siilade s medzinarodnymi $tandardmi finan¢ného vykaznictva.

II. Overili sme taktiez silad konsolidovanej vyrotnej spravy s vy3Sie uvedenou konsolidovanou
Gétovnou zévierkou. Za spravnost zostavenia konsolidovanej vyro¢nej spravy je zodpovedny
Statutdrny organ spolo¢nosti. Nagou dlohou je vydat' na zéklade overenia stanovisko o sulade
konsolidovanej vyroénej spravy s konsolidovanou ¢tovnou zdvierkou.

Overenie sme vykonali v stlade smedzindrodnymi auditorskymi Standardami. Tieto Standardy
pozadujt, aby auditor napldnoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerant istotu, Ze informécie
uvedené v konsolidovanej vyrotnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia v konsolidovanej uctovnej
zavierke, st vo vietkych vyznamnych stvislostiach v sulade s prislusnou konsolidovanou uctovnou
zavierkou. Informéacie uvedené v konsolidovanej vyro&nej sprave na strandch 6 - 7 sme posudili
s informaciami uvedenymi v konsolidovanej u&tovnej zévierke k31. decembru 2015. Iné udaje
a informécie, ako G&tovné informacie ziskané z konsolidovanej tttovnej zavierky a uétovnych knih
sme neoverovali. Sme presvedéeni, Ze vykonané overovanie poskytuje primerany podklad pre
vyjadrenie stanoviska auditora.

Podla nagho stanoviska uvedené Giétovné informécie v konsolidovanej vyro¢nej sprave spoloénosti
Royal Invest Consulting, a.s. a jej dcérskych spolognosti st v stlade s Gi¢tovnou zavierkou k 31.
decembru 2015.

Bratislava, 24. jina 2016

S B A Consult s.r.o. L \OMOR,
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Ing. Silvia Bezdkovad
zodpovedny auditor, Dekrét SKAU ¢. 000255



