INTERAUDIT Group, s.r.o.
Sancova 102/A, Bratislava CROUD

DODATOK
K SPRAVE NEZAVISLEHO AUDITORA O OVERENI SULADU

VYROCNEJ S’PRAVYVZA ROK 2014 S I’JéTO\{NOU ZAVIERKpU
V ZMYSLE ZAKONA C.540/2007 Z. z. STATUTARNEMU ORGANU
SPOLOCNOSTI

VUKI, a.s.

L.

Vykonali sme auditorské overenie u&tovnej zavierky spolo¢nosti VUKI, a.s. ku ktorej sme
dtia 3. marca 2015 vydali spravu auditora a v ktorej sme vyjadrili svoje auditorské stanovisko
v nasledujiicom zneni:

Uskuto¢nili sme audit priloZenej Gictovnej zavierky spolo¢nosti VUKI, a.s., Rybni¢na 38,
831 07 Bratislava, ICO 31321 895, ktora obsahuje Suvahu k 31. decembru 2014, Vykaz
ziskov a strat za rok kon&iaci sa k uvedenému datumu, a Poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych Gétovnych zésad a G&tovnych metdd a d'alsie vysvetlujuce informécie.

Nazor

Podl'a nasho nazoru, uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situdcie
spolognosti VUKI, a.s. k 31. decembru 2014 a vysledku jej hospodérenia za rok konciaci sa
k uvedenému datumu v stlade so zdkonom o uctovnictve.

IL.

Overili sme taktieZ sulad Vyro¢nej spravy s vysSie uvedenou uctovnou zavierkou. Za
spravnost zostavenia Vyro¢nej spravy je zodpovedny Statutidrny organ spolocnosti. NaSou
tilohou je vydat na zaklade overenia stanovisko o sulade u¢tovnych informdcii uvedenych
vo Vyroénej sprave s uctovnou zavierkou.

Overenie sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto
Standardy pozaduju, aby auditor naplanoval a vykonal overenie tak, aby ziskal primerani
istotu, Ze G¢tovné informacie uvedené vo Vyrolnej sprave, ktoré si predmetom zobrazenia
v udtovnej zavierke, si vo vSetkych vyznamnych suvislostiach v stlade s prislusnou
uétovnou zavierkou k 31.12.2014. Iné udaje a informacie, ako uétovné informécie ziskané
z UGtovnej zavierky auctovnych knih sme neoverovali. Sme presvedCeni, Ze vykonané
overenie poskytuje primerany podklad pre vyjadrenie stanoviska auditora.



Podl'a nasho stanoviska G¢tovné informéacie uvedené vo Vyrocnej sprave spolo¢nosti

VUKI, a.s. poskytuji vo vSetkych vyznamnych suvislostiach pravdivy averny obraz
o udtovnej zavierke k 31.12.2014 a st v sulade so Zakonom o G¢tovnictve ¢. 431/2002 Z. z.
v zneni neskorsich predpisov.

Bratislava, 8. jun 2015

Ing. Vladimir Koleni¢
Zodpovedny auditor
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1. Sprava predstavenstva
Vazeni akcionari, obchodni partneri a spolupracovnici,

Rok 2014 bol pre VUKI a.s. velmi turbulentnym rokom. Podarilo sa nam,
okrem &tandardnych dodavok do vefkoobchodov, pokraCovat v dodavkach
priemyselnych kablov na zahrani¢né projekty, udrzat si svoje postavenie
a zakaznikov v ramci divizie elektroizolaénych lakov a Zivic. Polroéné vysledky boli
velmi pozitivne. Zasadny obrat nastal v auguste 2014, kedy sme riesili reklamaciu
tovarovych poloZiek dodanych na zahrani¢né projekty. Vzhlfadom k tomu, Ze tato
reklamaciu sme zhodnotili ako opravnenl, museli sme na naSe naklady dodat
nahradné plnenie. Podiel nasich obchodnych partnerov je stale vrieSeni. Tato
situacia viedla k tomu, ze rok 2014 skong&il v minuse na trovni 303,5 tis. EUR.

Okrem negativnych skisenosti, z ktorych sme sa vsetci poucili, sa udiali aj tie
pozitivne. Jednou z v&&sich zmien v ramci nasho core businessu bola skuSobna
fuzia divizie vodiéov s diviziou kablov. Cielom tejto fuzie bolo ekonomické
a personalne zefektivnenie vyroby vodiCov, ktora dosahovala v poslednych rokoch
negativne ekonomické vysledky. Od 1.1.2015 predstavenstvo rozhodlo o trvalom
splynuti tejto divizie s diviziou kablov. Tento krok povaZzujeme za pozitivny a verime,
e prinesie o¢akavany ekonomicky vysledok.

Celkovo sme v roku 2014 zaznamenali pokles vo vynosoch na drovni 11%.
Nepriaznivy vplyv na tuto skutoénost mali aj niektoré makroekonomické faktory.
Jednym z nich bol vyvoj kurzu Eeskej koruny oproti euru, ktory sa vroku 2014
pohyboval na urovni 27,5CZK/EUR. To do velkej miery ovplyvnilo nasu obchodnu
ginnost v Ceskej republike a to hlavne v oblasti kdblov. Kriza na Ukrajine, sankcie
a kurz ruského rublu vodi euru pozastavila niektoré nase obchodné aktivity hlavne
v komodite elektroizolaénych lakov a Zivic a rozbehnuté projekty boli do¢asne alebo
Uplne pozastavené.

Za pozitivne povazujeme investicie v oblasti novych technolégii, ziskanie
novych certifikacii v oblasti kablov, Gspe$né doplnenie LOCA certfikatov a mnozZstvo
novych rozpracovanych projektov, na zéklade ktorych predpokladame pozitivny
ekonomicky vyvoj v roku 2015.

Tak ako aj po minulé roky sme sa zuéastnili sitaZe Inovativny €in roku 2013
a ziskali sme Cenu ministra hospodarstva SR v kategorii Vyrobkova inovacia za nove
konstrukcie priemyselnych kablov pre naroéné aplikacie.
Na 20. ro&niku medzinarodneho veltrhu elektrotechniky, elektroniky, energetiky
a telekomunikacii Elosys 2014 sme ziskali ocenenie Elektrotechnicky vyrobok roka
za vodou rieditelny impregnant Wasol 40.

Verim, Zze v roku 2015 budeme pokra&ovat v zvySovani vnatornej efektivnosti
a podari sa nam naplnit naro¢né ekonomické a obchodné ciele.

Na zaver by som rada podakovala akcionarom za podporu, obchodnym
partnerom za déveru a spolupracu a zamestnancom za ich dobre odvedenu pracu.

Danica Fleischerova
Predseda Predstavenstva VUKI a.s.



Podnikatelska ¢innost’ v roku 2014

V roku 2014 sme hospodarili so stratou na trovni 303,5 tis. EUR. Celkovo sme
poklesli vo vynosoch na trovni 11% a v nakladoch na trovni 5%.

Divizia kablov

Komodita kablov zaznamenala v tomto roku pokles trzieb na arovni 7%. Aj
napriek zapojeniu sa do réznych projektov sa nam nepodarilo naplnit Cisla planované
v $tandardnom sortimente. Z geografického hladiska sme najviac vyrobkov predali
na slovensky trh a to az 85,2%. Cesky trh tvoril 13,5% a ostatné trhy 1,3%. Vyrazny
podiel na celkovom poklese trzieb v tejto komodite maju vodice, ktorych predaj z roku
na rok klesd. Aj ztohto dévodu sme pristlpili k zluCeniu divizie vodicov s
diviziou kablov. Pozitivom bola zmena v stratégii nakupu nasej hlavnej vstupnej
suroviny medi a taktieZ jej pokles na trhu. Oba tieto faktory viedli k medziroénému
poklesu nakupnej ceny medi az o0 9%.

Divizia elektroizolacnych lakov a Zivic

V ramci komodity elektroizolagnych lakov a Zivic sme zaznamenali iba velmi
mierny medziroény pokles ato na urovni 1,5%. Trend medziroéného poklesu
odberov nasich velkych zakaznikov pokragoval aj v tomto roku, v tejto divizii sa nam
to v8ak uz dlhodobejie dari pokryvat ziskavanim novych zakaznikov. Pozitivom
tohto roku bol medziroény pokles ceny jednej z nasich hlavnych vstupnych surovin
styrénu. Tento pokles bol spésobeny vyvojom ceny ropy, ktora od juna az do konca
roku 2014 klesala. Z geografického hladiska sme az 45% vyrobkov z tejto komodity
dodali do Ceskej republiky, 30% na Slovensko , 10% do Madarska a 15% na rézne
zahrani¢né trhy.

Trzby z geografického hlfadiska

4,16% ’60%
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Vyskum a vyvoj

Priame vydavky na vyskum v roku 2014 boli 277 149,83 € (vratane sumy
8 900 €, ktora bola z prispevku APVV refundovana FEI STU ako spoluriesitelovi),
z toho VUKI a.s. ako spolufinancujuca organizacia prispela 133 414,83 € a APVV na
dva rie$ené projekty, kon¢iace 30.06.2015 sumou 143 735,00 €.

Prace vroku 2014 boli orientované na vyskum impregnantov bez reaktivneho
monoméru (monomer free) a optimalizaciu procesu silanového sietovania Zil kablov.
Certifikaty:

V ramci planovanych sku$ok sa nam podarilo certfikovat signalne ohen

nesiriace (HFFR) kable, ohef nesiriace typy aj typy funkéné v poziari, podfa
poziadaviek EN 50399, ktora stanovuje klasifikaciu kablov podla reakcie na plamen
kde sme dosiahli triedu B2ca s1d1 (EZU Praha).
Uspeéna bola aj certifikacia kablov s izolaciou zo zosieteného polyetylénu pre JE,
reaktory typu VVER 440, havaria s tnikom chladiva, LOCA (Loss of Coolant
Accident) aj tzv. tazka havaria, SA (Severe Accident ) havaria, doplnenie SA havarie
pre 1 kV kable CHKE, doplnenie certifikdcie LOCA aj na Zily kablov podla
poziadaviek americkej normy IEEE/Std 383 — 2004 (IEEE Standard for Type Test of
Class 1E Electric Cables, Field Splices and Connections for Nuclear Power
Generating Stations). V ramci divizie elektroizolaénych lakov a Zivic sa nam zatial
nepodarilo certifikovat helical coil pre NK50.

Cinnost VUKI a.s. vroku 2014 nemala nijaky negativny vplyv na Zivotné
prostredie. Organy $tatnej spravy &i miestnej samospravy nemali voci a.s. Ziadne
namietky v tejto oblasti.

3. Financné udaje

Vybrané pomerné finanéné ukazovatele firmy

Ukazovatel k 31.12.2013 | k 31.12.2014
Likvidita 1. stupria 0,20 0,07
Likvidita 2. stupna 1,22 1,06
Likvidita 3. stupria 1,91 1,91
Doba obratu zasob 60,21 dia 67 dni
Doba obratu pohladéavok 88,17 dna 78,70 dna
Doba obratu zavédzkov 60,88 dna 40,17 dia
ZadlZenost aktiv 24,23% 24,40 %
ZadlZenost vlastného imania 32,35% 32,56%
Rentabilita aktiv 1,87% -2,94%
Rentabilita trzieb 1,33% -3,88%

Priemerny poget zamestnancov firmy v roku 2014 bol 68, vyrobna produktivita
prace na zamestnanca dosiahla 97,33 tis. €, medziroCne narastla o 0,3%.

Napriek zloZitej situacii, spésobenej uz vysSie spominanou reklamaciou sme
vietky zavazky uhradzali v lehote splatnosti. Podiel zavazkov na vlastnom imani
dosiahol 32,5 %, ¢o indikuje udrzanie relativne nizkej miery zadlZenosti aj v roku
2014 a predstavuje pre firmu vyznamné pozitivum. Dobu obratu pohladavok aj
zavazkov sa nam podarilo oproti roku 2013 znizit.  Vzhladom na nepriaznivé



ekonomické vysledky nam poklesla rentabilita aktiv a trzieb. Obidve tieto hodnoty sa
dostali do minusovych Cisiel.

Naroénud finanénu situaciu v druhom polroku 2014 sa nam podarilo prekonat a
spoloénost zostava finanéne zdravou firmou.

Stav majetku

Udaje K 31.12.2010 K 31.12.2011 K 31.12.2012 K 31.12.2013 K 31.12.2014
v tis.EUR
SPOLU
MAJETCK 10 082,6 97797 | 90534 99042 9 409,1
Neobezny
majetok 6 736,9 63985| 62839 5 878,2 6 068,6
Obezny
majetok 3309,9 3357.3| 27393 4 004 3281,3
Zasoby
13354 1380.8| 15181 14472 14375

Pasiadety 10824 12561 | 11313 21192 1688,6
Finangns ey 8916 6937| 571 425.9 112,3

asové
rozlienie 35,7 23,8 30,1 22 59

Celkova hodnota majetku firmy mala k 31.12.2014 hodnotu 9 409,1 tis. EUR,
&o predstavuje pokles oproti roku 2013 o0 5%.
Mierny narast neobezného majetku je spésobeny narastom dlhodobych bankovych
zaruk.
Zaznamenali sme vyraznej$i pokles obeZného majetku, ktorého dévodom je zniZenie
stavu pohladavok a finanénych uctov. Pokles pohladavok je sposobeny celkovo
niz&imi trzbami oproti roku 2013. Nahradné pinenie reklaméacie sa vo velkej miere
odzrkadlilo v poklese stavu finanénych uctov.
Urover zasob sme medziro¢ne udrzali na rovnakej drovni.

Po skonéeni Uétovného obdobia, za ktoré bola sprava vyhotovena, nenastali
Ziadne udalosti osobitného vyznamu tykajuce sa roku 2014.
Navrh na uhradu straty

Spolognost navrhuje Ghradu straty za rok 2014 nasledovnym spésobom:

Strata za rok 2014 303.586 EUR

Nerozdeleny zisk minulych rokov 617.420 EUR

Nerozdeleny zisk minulych rokov po uhrade | 313.834 EUR
straty za rok 2014




4. Podnikatel'ské zamery na rok 2015

Predstavenstvo a dozorna rada VUKI a.s. stanovili pre firmu v roku 2015
nasledujlce strategicke ciele:

1. Udrzanie kvality vyrabanych produktov

2. Zvy$enie dynamiky rastu predaja efektivnym pristupom ku kazdej obchodnej
prilezitosti

3. Inovovanie informaénych a komunikaénych technolégii — novy DMS systém,
informaény portal pre diviziu vyskumu a vyvoja,

4. Zefektivnenie vyroby

5. Aktivne zapojenie sa do vyziev v oblasti vyskumu avyvoja v programe
Horizont 2020

6. Sledovanie trendov na trhu a véasné reagovanie na ne

7. Udrzanie nakladovosti firmy

8. Udrzanie podmienok pre zlepSovanie kvalifikatnej irovne zamestnancov

V divizii kablov planujeme celkovy narast trzieb oproti skutocnosti roku 2014
na urovni 7%. NaSou snahou bude presadzovanie sa v projektoch a ponukanie
$pecialnych kablov sitych na mieru jednotlivym zakaznikom. Nemenej dolezitym su
giastkové ciele zamerané na navy$enie trzieb v standardnom sortimente, navySenie
predaja v CR (naplnenie tohto ciela bude do velkej miery zavisiet na vyvoji kurzu
koruny vo&i euru) a pontkanie volnych vyrobnych kapacit inym vyrobcom.

V divizii elektroizolaénych lakov a Zivic planujeme narast trzieb o 25%. Tento
narast je podmieneny podpisanim projektu, ktory je rozpracovany uz dlhsie obdobie
a mal by zaistit divizii narast produkcie na miniméine obdobie 3 roky.

V divizii vyskum a vyvoj planujeme dokonéenie informacného portalu, ktory
bude viest k efektivnej$iemu riadeniu a sledovaniu vysledkov divizie. Prioritou,
potrebnou na Uspes$né presadzovanie na$ich vyrobkov na trhu, ostava dokoncenie
rozpracovanych UL certifikacii a strategické vyskumno-vyvojove tlohy, ktorych
trvanie je v dizke niekolkych rokov.

V roku 2015 planujeme zachovanie aktivnej marketingovej podpory, &i uz
ugastou na vystavach Elosys, Cwieme, prispievanim do odbornych Casopisov,
ugastou na regionalnych vystavach alebo predvadzacimi a odbornymi akciami
planovanymi pre nasich stalych aj potencialnych zakaznikov.

Vroku 2015 mame naplanované investicie na urovni 300 tis. EUR, ich
realizacia v8ak bude zavisla od aktualnej ekonomickej situacie.
Predpokladame stabilnt finan¢nu situaciu v roku 2015.

1. Vyhlasenie o sprave a riadeni

Struktura zakladného imania a informacie stvisiace s cennymi papiermi

Zakladné imanie VUKI a.s. tvori 169 112 ks akcii na meno majicich podobu
listinného cenného papiera v menovitej hodnote 33,19 €/akcia.

Ziadny akcionar ani Ziadna akcia VUKI a.s. nemaju obmedzené hlasovacie
prava.

VUKI a.s. nema akcie s osobitnymi pravami kontroly ani zamestnanecké akcie.



Spolo¢nost nevlastni vlastné docasne listy ani akcie a docCasné listy
ovladajucich oséb a nevydala Ziadne dlhopisy.

Informéacie podla bodu 4.6.3 stanov VUKI a.s. su zahrnuté v informaciach
podla §20 ods. 1, pism. a) a c), ktoré tvoria sUgast tejto vyrocnej spravy.

Nemame informéacie o dohodach medzi majitelmi cennych papierov.

Metody riadenia

Spolo¢nost VUKI a.s. a Elenovia jej organov, prihlasiac sa ku vSeobecnému
zvy$ovaniu urovne corporate governance, prijali Kédex spravy a riadenia spoloCnosti
na Slovensku, ktory je zverejneny na internetovej stranke CECGA:
http://www.cecga.org/files/kodex pre web.pdf.

VUKI a.s. je riadena podla platnych stanov spolo¢nosti a v sulade s
kompetenénym poriadkom spolognosti, ktorého zaklad tvori organizaéna Struktdra.
V&etky procesy riadenia su detailne opisané v priru¢ke kvality aenviromentu
a prislusnych organizaénych smerniciach, ktoré spolo¢nost dodrzuje. Procesy
systému kvality st vo VUKI a.s. certifikované v zmysle poziadaviek STN EN ISO
9001:2009 a environmentalneho manazérstva podfa STN EN ISO 14001:2005.

Vnutorna kontrola a riadenie rizik

V ramci vnutornej kontroly a riadenia rizik postupujeme v zmysle potrieb a
poziadaviek STN EN ISO 9001:2009 normy, tj. najma uskuto¢riujeme planované i
neplanované interné audity zamerané na rézne oblasti pdsobenia v spolo¢nosti. V
ramci organizaénej Struktury a kompetenéného poriadku mame nastavené pravidla
kontroly a analyzy rizik podla metodiky FMEA.

Organy spolo¢nosti
Valné zhromazdenie

Valné zhromazdenie VUKI a.s. sa konalo v roku 2014 1-krat. Na riadnom
valnom zhromazdeni diia 6.6.2014 akcionari schvalili riadnu individualnu G¢tovnu
savierku za rok 2013, navrh na rozdelenie zisku za rok 2013, auditorsku
spoloénost vykonavajtcu audity spolo€nosti VUKI a.s. a zvolili ¢lenov a predsedu
dozornej rady.
Pravomoci valného zhromazdenia upravuje Obchodny zakonnik a stanovy VUKI
a.s.
Predstavenstvo
¢ Zlozenie predstavenstva k 31.12.2014: Predseda: Danica Fleischerova
Clenovia: Ing. Jozef Téth, Ing. Rastislav Malatek

Cinnost predstavenstva: Predstavenstvo v roku 2014 zasadalo 16-krat, priCom
vykonavalo ¢&innosti, ktoré mu prislichaji v zmysle stanov spolo¢nosti (bod 4.6.1
stanov VUKI a.s.). Predstavenstvo voli a odvolava dozorna rada spolocnosti.

Dozorna rada

g Zlozenie dozornej rady k 31.12.2014: : Predseda: Ing. Milan Malatek, PhD.
Clenovia: Ing. BoZena Balusikova, Darina Ozabalova

Dozorna rada je kontrolnym organom spolo¢nosti a dohliada na vykon posobnosti
predstavenstva a uskuto&iiovanie podnikatelskej spolocnosti. Dvoch ¢lenov dozornej
rady voli a odvolava valné zhromazdenie nadpoloviénou vacsinou vsetkych
akcionarov a jedného ¢lena dozornej rady zamestnanci a.s.



