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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti NN déchodkova spravcovska
spolocnost, a.s. (,Spolo&nost™):

Nazor

Uskutoénili sme audit U&tovnej zavierky fondu Tradicia - Dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.(,Fond®), ktora obsahuje
slivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému
datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uétovnych zasad a ucétovnych
metéd.

Podla nasho nazoru, priloZena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
finanénej situacie Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok
kon&iaci sa k uvedenému datumu podla zakona €. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o Uctovnictve®).

Iné skutocnosti

Ustovna zavierka Fondu k 31. decembru 2015 bola auditovana inym auditorom, ktory
29. marca 2016 vyjadril na Uétovna zavierku nepodmieneny nazor.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych S$tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli
podfa ustanoveni zakona ¢&. 423/2015 Z. z. o $tatutdrnom audite a 0 zmene a doplneni
zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorSich predpisov (,zakon
o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych
pre na$ audit Uétovnej zavierky a spinili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju
dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za uctovnd zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Gictovnej zavierky tak, aby poskytovala
pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uétovne] zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uUétovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Fondu nepretrzite pokracovat vo svojej €innosti, za opisanie skutoCnosti
tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie
predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle
Fond zlikvidovat alebo ukonéit jeho ¢innost, alebo by nemal ina realistickl moznost nez
tak urobit.
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Zodpovednost auditora za audit actovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupha, ale nie
je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov vzdy
odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku
podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odbévodnene
otakavat, ze jednotlivo alebo v siihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia
pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov, pocas
celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.
Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, ¢i uz
v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské postupy
reagujlice na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre na$ nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v
désledku podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZe podvod méze
zahfhat tajnd dohodu, fal$ovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnutf auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za ucelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Fondu.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Uétovnych zasad a uctovnych metéd a primeranost
ucétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym
organom.

¢ Robime zaver o tom, ¢&i statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov
zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretréite
pokragovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, ze vyznamna neistota existuje, sme
povinni upozornit v nasej sprave auditora na sdvisiace informacie uvedené v uctovnej
zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase
zavery vychadzaju z auditorskych ddkazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti véak mozu sposobit, Ze Fond prestane
pokradovat v nepretrzitej cinnosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, struktiru a obsah uUctovnej zavierky vratane
inform&cii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

27. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spoloénost” Zodpovedny auditor:
KPMG Slovensko spol. s r.o. Ing. Mgr. Peter Spetko, PhD., ACCA
Licencia SKAU ¢&. 96 Licencia UDVA ¢. 994
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UCTOVNA ZAVIERKA
k 31.12.2016
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Zostavené dna: Podpisovy zagham étatutérnehg organu alebo &lena Statutarneho organu spravcovskej spoloénosti:

27.3.2017
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27.3.2017
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Nazov spravovaného fondu

JUC FOND 1-02|

TIR|AID|I|C|I|A[-|D|l|h|oipli|s|o|V]Y alrlaln|ft|lofv]|a|n]|y
d|d6|c|h|o|d|k|o]|v]y flojn|d N[N s. |s. |, |la]ls.
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Bezprostredne
Bezné uétovné | predchéadzajuce
Oznadenie POLOZKA obdobie | iétovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
. Investi¢ny majetok (sucet poloZiek 1 aZ 8) 565 043 487 488 148 176
1. Dlhopisy ocefované umorovanou hodnotou
a) bez kupdnov
b) s kupbénmi
2. Dlhopisy ocefiované realnou hodnotou 452 845 352 457 589 668
a) bez kupbnov
b) s kuponmi 452 845 352 | 457 589 668
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) necbchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolognostiach, ktoré
9) nemaju formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatefnych akcii a podielov
d) v obchodnych spolo&nostiach
4. Podielové listy 64 087 134 4533 180
a) otvorenych podielovych fondov 64 087 134 4533180
b) ostatné
5. Kratkodobé pohFadavky 48 111 001 26 025 325
a) kratkodobé vklady v bankach 48 111 001 26 025 328
kratkodobé pdzitky obchodnym spoloénostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohFadavky
a) dihodobé vklady v bankach
dlhodobé pozicky obchodnym spolo&nostiam, v
b) ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8 Drahé kovy
. Neinvestiény majetok (sucet poloZiek 9 a 10) 11 548 653 54 835 132
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
9. prostriedkov 11 535 097 54 824 692
10. Ostatny majetok 13 556 10 440
Aktiva spolu 576 592 140 542 983 308
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Nazov spravovaného fondu

[UC FOND 1-02]

TIRIA|ID|I|C|I|[A|[-|[D|l|[h|o|p|i|s|o|v]|y gjajrjaln o|v|alnjy
dioé|c|h|o|d|Kk|o]|Vv]y flo|n|d N|N d|s |s.|, |a]|s
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Bezprostredne
Bezné lic¢tovneé predchadzajiice
Oznaéenie POLOZKA obdobie | ué&tovné obdobie
a b 1 2
X Pasiva X
I Zaviazky (sucet poloZiek 1 az 7) 1302 477 1007 282
1 Zavazky vodi bankam
Zavazky z vratenie podielov/z ukoncéenia
2. sporenia/ukon&enia (¢asti 1086 343 789 859
3. Zavazky vodi spravcovskej spolognosti 145 868 151 043
4. Derivaty
5. Repoobchody
6. Zavazky z vypoZi¢ania finanéného majetku
7. Ostatné zavazky 70 266 66 380
Il Vlastné imanie 575 289 663 541 976 026
Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové
8. déchodkové jednotky, z toho 575 289 663 541 976 026
a) zisk alebo strata za (¢tovné obdobie 5 886 287 1387 225
Pasiva spolu 576 592 140 542 983 308

Poznamky na stranach 9 az 21 su neoddelitelnou stic¢astou tejto Uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

TIR|IA|D|I|C|I|A|-|D|Il|h|o|pl|i|s|o]|Vv]|Yy a|rlaln|tlo]|v]a|n|y
d|élc|h|o|d|k]o]Vv]y flojn|d NN d|s|s]| ,|a]ls
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
Bezprostredne
B Bezné uétovné | predchadzajlice
Oznacenie POLOZKA obdobie | Giétovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Grokov 3597 510 4443 751
1.1 uroky 3597 510 4 443 751
1.2./a. vysledok zaistenia
zniZzenie hodnoty prisludného majetku/
1.3./b. zrudenie zniZzenia hodnoty prislu§ného majetku
2. Vynosy z podielovych fondov 221 561 16 909
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a
4./c. podielmi 5 078 598 (655 823
5./d. Zisk/strata z operacil s devizami
6./e. Zisk/strata z derivatov
7.4f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
| 8./9. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
. Vynos z majetku vo fonde 8 897 669 3 804 837
h. Transakéné naklady 17 631 1372
i. Bankové a iné poplatky 329 450 253 473
L. Cisty vynos z majetku vo fonde 8 550 588 3 549 992
j- Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na uroky
j.2. zisky/straty zo zaistenia trokov
j.3. naklady na dane a poplatky
Cisty zisk / strata zo spravy majetku vo
Il fonde 8 550 538 3 549 992
k. Naklady na 2 504 790 1 996 008
k.1. odplatu za spravu fondu 1681246 1667 328
odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. déchodkovom fonde 823 544 328 680
l. Naklady na odplaty za sluZby depozitara 159 511 166 759
m. Naklady na audit utovnej zavierky 0
A. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 5 886 287 1387 225

Poznamky na stranéach 9 aZ 21 st neoddelitefnou si¢astou tejto uctovnej zavierky.
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Nazov spravovaného fondu

T|IR|A|D|I|C|I|A|-|D|l|hjo|plil|s|o|Vv]Yy glaj|rlajn|tlojvialn|y
d|{é|c|lh|o|d|k|o]|Vv]y fioln]|d NN d|s|s |, |a]s.
POZNAMKY
uétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2016
v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

1

Udaje o déchodkovom fonde a predmet &innosti

Nazov a sidlo Gétovej jednotky:

Tradicia — Dlhopisovy garantovany déchodkovy fond NN déchodkova spravcovska
spoloénost), a.s.

Jesenského 4/C

811 02 Bratislava

(dalej len ,dlhopisovy fond®)

Dlhopisovy fond bol vytvoreny pripisanim prvych prispevkov na dochodkové sporenie na bezny ucet
fondu dfia 22. marca 2005 s pogiato&nou hodnotou déchodkovej jednotky rovnajucej sa 0,033194
EUR.

Dlhopisovy fond bol zaloZeny na dobu neuréitd a nemé pravnu subjektivitu, prava a povinnosti
k nemu vykonava NN déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,Spolognost™ alebo ,NN*)
so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Priamou materskou spolognostou spravcovskej spolotnosti je NN Zivotna poistoviia, a.s.,
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

Obchodné meno materskej spolognosti celej skupiny: NN Group N.V., Schenkkade 65, 2595 AS,
Haag, Holandské krafovstvo

Depozitarom majetku v dihopisovom déchodkovom fonde je V8eobecna Uverova banka, a.s., so
sidlom Mlynské Nivy 1, 829 90 Bratislava.

Majetok v déchodkovom fonde a hospodarenie s tymto majetkom sa eviduje oddelene od majetku
a hospodarenia dochodkovej sprévcovskej spolognosti aod majetku a hospodarenia s tymto
majetkom v inych déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolognost spravuje.

Rizikovy profil fondu:

Dihopisovy fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostfiuja konzervativne investovanie s nizkou
mierou rizika a ktori majt zaujem o stabilny rast svojej investicie. Majetok v déchodkovom fonde
moze byt pouzity iba s ciefom zabezpedit riadne a bezpeéné investovanie majetku v déchodkovom
fonde aochranu sporitelov a poberatefov ddchodku starobného dbchodkového sporenia.
Dlhodobym ciefom déchodkove]j spravcovskej spolognosti s majetkom déchodkového fondu je
dosahovanie vy38ich vynosov ako ponukaju terminované vklady v bankach alebo peiiazné fondy.

Pravny dovod na zostavenie uétovnej zavierky:

Uttovna zavierka dlhopisového fondu bola zostavena k 31. decembru 2016 ako riadna uctovna
zavierka podia zakona & 431/2002 Z. z. o u&tovnictve v zneni neskorsich predpisov, (dalej len
,zakon o U&tovnictve*) za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016.

Datum schvalenia u&tovnej zavierky za predchadzajice u¢tovné obdobie:

Utovna zavierka dlhopisového fondu k 31. decembru 2015, za predchadzajice (¢tovné obdobie,
bola schvalena valnym zhromazdenim Spolo¢nosti dfa 23. juna 2016.

9
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Nazov spravovaného fondu

T|R|A|D|[I|C|I|A|-|D|l]|h|o|p]|i[s]|o]|V

y
d{é|c|h|ojd|k|o|v]y flo|n|d N|N d|s.(s|, |a]s.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
1 Princip zobrazenia a nepretrzité trvanie spolo¢nosti

Riadna Gétovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava zo suvahy k 31. decembru 2016, vykazu
ziskov a strat a poznamok k U&tovnej zavierke bola pripravena v sulade so Zakonom €. 431/2002 Z. z.
o Udtovnictve a Opatrenim Ministerstva Financii Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢.
MF/25835/2007-74, v zneni neskor$ich predpisov, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani
a oznadovani poloZiek U&tovnej zavierky pre podielové fondy, déchodkové fondy a dopinkoveé
déchodkoveé fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato udtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozlisenia, t.j. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v &ase ich vzniku a v ugtovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a na
zéklade predpokladu, 2e dochodkovy fond bude pokracovat vo svojej &innosti.

Pouzita mena v uétovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR") a v8etky zostatky su uvedené v EUR, pokial
nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

V uétovnych zasadach nedoslo k zmenam v porovnani s minulym G¢tovnym obdobim.

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielove listy a su
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere su prvotne vykazané v suvahe ku ditu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v reainej hodnote. Zisky
a straty z precenenia sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operécii s cennymi
papiermi a podielmi*. Ak fond vlastni viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani tbytku
danych investicii sa predpoklada, Ze sa predavaju na baze vaZzeného aritmetického priemeru. Urokové
vynosy ziskané z drzby dlhovych cennych papierov sa vykézu pomocou efektivnej trokovej miery vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov". Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku" v momente vzniku prava
na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych moZno spofahlivo urcit
trhovll cenu, sa stanovuje podfa trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad,
zaloZeny na diskontovani buducich pefiaznych tokov. Na diskontovanie sa pouZije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného dila. Pri kvalifikovanom odhade su zohfadnené
aktudlne urovne urokovych sadzieb pre finan¢né nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti
a mena, v ktorej s denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dihového cenného papiera nie je mozné urgit opisanym spéscbom, jeho hodnota je v sllade
s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
a vyhlagky N4rodnej banky Slovenska (dalej len ,NBS*) &. 180/2012 uréena dochodkovou spravcovskou
spolognostou po dohode s depozitarom inymi v8eobecne uznavanymi metédami ocefiovania.
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V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouzije sa kvalifikovany odhad zaloZzeny na
dividendovom modeli ocefiovania akeii. Ak nie je moZné vykonat kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZzenie hodnoty.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.
2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohfadavky

Kratkodobé pohladavky predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka a ktoré su drzane fondom primarne za
u&elom ich zhodnotenia. BeZné a terminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobe pohladavky
predstavujii pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky si prvotne vykazané v siivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sii ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohfadavky ocefujl v amortizovanej
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZit( pri prvotnom oceneni zvySenu o asovo rozliSeny urok
vypotitany metédou efektivnej urokovej miery. V pripade spornych pohfadavok je vytvorena opravna
poloZka.

2.3 Derivaty

Derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Grokové a menové swapy a opcie, zmluvy o buducich
urokovych sadzbéch a iné derivatové nastroje. Fond pouziva derivaty na zaistenie menového rizika
spojeného s transakciami na finanénych trhoch.

Derivaty su prvotne vykazané v stvahe ku ditu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani st
vykazané v redlnej hodnote. Nasledne su vykazované taktieZ v reainej hodnote. Redlne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcil.
Derivaty sa v pripade kladnej reainej hodnoty vykazuju ako aktiva v riadku ,Derivaty” a v pripade
zapornej redlnej hodnoty ako zavazky v riadku ,Derivaty". Zmeny reéinej hodnoty derivatov uréenych
na obchodovanie sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

2.4 Zavizky

Zavazky predstavuju naroky tretich oséb voti fondu ztitulu spatného odkupu podielov, odplaty
spravcovskej spolo&nosti alebo depozitarovi a inych polozZiek.

Zavazky su prvotne vykazané v sivahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavazky ocefiuja v amortizovanej hodnote, ktora
predstavuje cenu pouZiti pri prvotnom oceneni zvy$enu o asovo rozliseny Urok vypocitany metddou
efektivnej urokovej miery. Kratkodobé zavazky, ktoré nie si splatné v splatkach, sa ocerujd nominalnou
hodnotou.

2.5 Dai z prijmov déchodkového fondu

Pri zdafiovani postupuje déchodkovy fond v zmysle zakona €. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. Kedze
spravcovska spolognost rozdeluje vynosy v déchodkovych fondoch zahrnutim vynosov do aktualnej
ceny uz vydanych déchodkovych jednotiek, v zmysle platného zakona o dani z prijmov nedochadza
k zdaneniu vynosov, nakofko nie st naplnené podmienky pre vyc&isfovanie zakladu dane podfa § 43
Zakona &. 595/2003 Z. z. o dani z prijmov.

Vyplata prostriedkov pri vzniku naroku na déchodok bude zdafiovana podfa v&eobecne zavaznych
pravnych predpisov platnych a Gginnych v éase pinenia danovej povinnosti.
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2.6 Cudzia mena

Majetok a zavazky denominované v cudzej mene sa prepocitavajl na menu euro referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) v defi predchadzajuci
dfiu prvotného vykazania.

Operacie uskutocnené v cudzej mene sa prepocitavaju na menu EUR podfa kurzu ECB platného v def
predchadzajlici diiu uskuto¢nenia transakcie. Pefiazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa
prepotitavaji na menu EUR kurzom ECB platnym k datumu Gétovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavézkov v cudzej mene sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z operécii s devizami”.

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dachodkovy fond vykazuje naklady a vynosy &asovo rozliené do obdobia, s ktorym asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pehaznej thrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozli$uju vo vykaze ziskov a strat metédou efektivnej Urokovej
miery. Met6da efektivnej irokovej miery je spdsob poditania amortizovanej hodnoty finanéného nastroja
a priradovania Urokovych vynosov relevantnym u&tovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera je
sadzba, ktora presne diskontuje budulce pefiazné toky z finanéného nastroja na su¢asnu hodnotu rovnu
uctovnej hodnote.

2.8 Spravcovské poplatky a poplatky depozitarovi

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového fondu je 0,3%
priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde. Odplata za vedenie
osobného dochodkového Uctu je 1 % zo sumy prispevku pripisaného na (et nepriradenych platieb
pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy uget sporitela. Odplata za zhodnotenie
majetku v déchodkovom fonde je uréena podla vzorca uvedeného v prilohe &. 2 Zakona o starobnom
déchodkovom sporeni. Koeficient na uréenie vy$ky odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom
fonde je vo vyske 0,1.

Spolognost je povinna kazdy pracovny defi uréit pomernu ¢ast odplaty za spravu déchodkoveho fondu
a odplaty za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde. V ten isty pracovny den sa znizi o sumy
pomernych &asti odplat za spravu a zhodnotenie hodnota majetku v déchodkovom fonde.

Naklady na sluzby depozitara boli uétované vo vyske 0,025 % do 30.6.2016, od 1.7.2016 su uctované
vo vyske 0,0225 %. (rok 2015: 0,025 %) z Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a znizuju
déchodkovu jednotku fondu. K odplate za vykon &innosti depozitara je u¢tovana DPH v zmysle platnych
pravnych predpisov.

Naklady na sluzby depozitara st nakladom fondu. Okrem tejto odplaty mé depozitar narok na Ghradu

nakladov za dal$ie sluzby, najma za vedenie beZnych uétov, vedenie U&tov majitela cennych papierov,
spravu a Gschovu cennych papierov, ktoré su G&tované na tarchu déchodkového fondu.
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2.9 Débchodkové jednotky

Déachodkova jednotka vykazuje podiel sporitefa na majetku v déchodkovom fonde.
Podiely sporitefov st vykazované v suvahe v riadku ,Déchodkové jednotky”.

210 Zakonné poziadavky

V stlade s ustanoveniami Zakona &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v plathom zneni
dochodkovy fond podlieha viacerym limitom aobmedzeniam tykajucich sa jeho investovania.
Déchodkova spravcovska spolognost’ investuje majetok v déchodkovom fonde v stlade so zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni avsulade so $tatitom fondu. Ciefom investiénej stratégie
dochodkového fondu je zhodnotenie vioZenych prostriedkov v kratkodobom aZ strednodobom
horizonte. Pre naplnenie investi¢ného ciefa dochodkova spravcovska spolognost investovala majetok
v dochodkovom fonde do diverzifikovaného portfolia skladajuceho sa po&as roku najmaé z dihopisovych
a pertaznych investicii.

Ak v dachodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, spolotnost je
povinna doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku podfa ustanoveni zakona.

Narodna banka Slovenska predlzila déchodkovej spravcovskej spolognosti v zmysle § 90 ods. 10
zakona lehotu na zosuladenie majetku v ddchodkovom fonde tykajiceho sa cenného papiera s ISIN:
SK4120009713 s limitom podfa § 90 ods. 7 do splatnosti uvedeného cenného papiera, tj. do
18.12.2017.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- Bezprostredne
Cenie Bezné uétovné predchadzajiice
C. Prehfad o pefiaznych tokoch obdobie tétovné obdobie
x |PeiiaZny tok z prevadzkovej éinnosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 3 597 510 4 443 751
2. Zmena stavu pohlfadavok z urokov, odplat a provizii (-) (789 686) (1 026 690)
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) (3011 382) (2417 612)
4. Zavazky z arokov, odplat a provizii (+) (1.290) 10 186
5. Vynosy z dividend (+) 221 561 16 909
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (-) (10 158)
Obrat strany Cr usporiadacich U¢tov obchodovania s
7. finan&nymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 144 364 925 168 332 351
Zmena stavu pohfadavok za predané finanéné néstroje,
8. drahé kovy (-)
Obrat strany Dt analytickych adtov  prvotného
9. zatétovania Ugtov FN, drahych kovov (-) (193 395 067) (212 281 157)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN,
10. drahych kovov (+)
11.  |Vynos z odpisanych pohfadavok (+)
12.  |Néklady na dodavatelov (-)
13. |Zmena stavu zavézkov voéi dodavatelom (+)
14. |Naklady na zrazkovu daf z prijmov (-)
15. |Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (1)
l. Cisty pefiazny tok z prevadzkovej &innosti (49 013 429) (42 932 420)
X |Periazny tok z investic¢nej innosti
16. |ZniZenie/ zvy3enie poskytnutych Uverov a vkladov (+/-) (22 000 000) 116 500 000
Il. Cisty pefiazny tok z investitnej Cinnosti (22 000 000) 116 500 000
X |PefiaZny tok z finanénej éinnosti
17. |Emitované podielové listy/prispevky sporitelov (+) 47 034 108 50 608 272
18. |Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-), (19 596 734) (87 202 412)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézkov
19. za vratené PL/ pohlfadavok z prestupov do (+/-) 296 484 437 278
20. |Dediéstva (-) (10 024) (29 055)
21. |Zmena stavu zavézkov na vyplatu dedi€stiev (+)
22. |Preddavky na emitovanie podielovych listov
23. |Zvy%enie/zniZenie prijatych dlhodobych Gverov (+/-)
24. |Naklady na uroky za uvery (-)
25. |Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+)
1. Cisty pefiaZny tok z finan&nej &innosti 27 723 834 (36 185 917)
Uginok zmien vo vymennych kurzoch na petiazné
Iv. prostriedky v cudzej mene
Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov aich
V. ekvivalentov |.+I1.+lIl.+IV. (43 289 595) 37 381 663
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI. uctovného obdobia 54 824 692 17 443 029
Pefiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. uétovného obdobia V.+VI. 11 635 097 54 824 692
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D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

B Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezné uétovné | predchadzajuce
Cenie obdobie | ictovné obdobie
a b 1 2
L Cisty majetok na zagiatku obdobia 541 976 026 577 211 996
potet podielov/dochodkovych  jednotiek/dopinkovych
a) déchodkovych jednotiek 13 038 926 671 13 924 828 621
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,041566 0,041452
Upisané podielové listy/prispevky do dbchodkovych
1. a dopInkovych déchodkovych fondov 47 034 108 50608 272
2. Zisk alebo strata fondu 5 886 287 1387 225
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. \Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové jednotky/
6. prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové jednotky (19 606 758) (87 231 467)
Il Narast/pokles Cistého majetku 33 313637 (35 235 970)
A. Cisty majetok na konci obdobia 575 289 663 541 976 026
potet podielov/déchodkovych jednotiek/ doplnkovych
a) déchodkovych jednotiek 13 693 786 461 13 038 926 671
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej jednotky/
b) jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,042011 0,41566
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A VYKAZU ZISKOV A STRAT

Siuvaha fondu

Aktiva
Bezné Bezprostredne
Cislo | 2.1. Dlhopisy ocefiované RH podfa dohodnutej doby uétovné | predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie | u&tovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do $iestich mesiacov
4. Do jedného roku -
5. Do dvoch rokov 7 545 606
6. Do piatich rokov 98 952 933 183 438 888
7. Nad pét rokov 353 892 419 266 605 174
Spolu 452 845 352 457 589 668
Bezné Bezprostredne
Cislo | 2.Il. DIhopisy ocefiované RH podfa zostatkovej doby Gétovné | predchadzajice
riadku splatnosti obdobie | uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 827 041
2. Do troch mesiacov 19665 472
3. Do $iestich mesiacov 7 820 291 56 371 965
4. Do jedného roku 14 463 457 35677 325
5. Do dvoch rokov 91 509 324 33091178
6. Do piatich rokov 269 685 397 206 893 995
7. Nad pat rokov 69 366 883 105 062 692
Spolu 452 845 352 457 589 668
Bezné Bezprostredne
Cislo ustovné | predchadzajluce
riadku | 2.lll. DIhopisy ocefiované RH obdobie | uétovné obdobie
a. bez kupénov -
a.l. nezaloZene -
a.2. zaloZzené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 452 845 352 457 589 668
b.1. nezalozené 452 845 352 457 589 668
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zaloZené
Spolu 452 845 352 457 589 668

Vo fonde s véetky dlhopisy v mene EUR.
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Bezneé Bezprostredne
Cislo ustovné | predchadzajuce
riadku | 4.l. Podielove listy obdobie | uc¢tovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 64 087 134 4533 180
1.1 nezaloZzené 64 087 134 4533 180
1.2 zaloZené v repoobchodoch
1.3 zaloZené
2. PL ostatné
2.1. nezaloZzené
2.2 zalozené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 64 087 134 4533 180
Bezné Bezprostredne
Cislo aétovné | predchadzajice
riadku | 4.1l. Podielové listy podla mien, v ktorych st ocenene obdobie | d&tovné obdobie
1. EUR 64 087 134 4533 180
3. usD
Spolu 64 087 134 4533 180
Bezné Bezprostredne
Cislo | 5.l. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej doby GU¢tovné | predchadzajuce
riadku splatnosti obdobie | uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca
2. Do troch mesiacov
3. Do &iestich mesiacov
4. Do jedného roku 48 111 001 26 025 328
Spolu 48 111 001 26 025 328
Beiné Bezprostredne
Cislo | 5.l Kratkodobé pohladavky podfa zostatkovej doby Uctovné | predchadzajuce
riadku splatnosti ohdobie | uétovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 25079 521 -
2. Do troch mesiacov 7 005 320
3. Do $iestich mesiacov 8 009 880 -
4. Do jedného roku 15 021 600 19 020 008
Spolu 48 111 001 26 025 328
BezZneé Bezprostredne
Cislo | 5.1 Kratkodobé pohfadavky podla zostatkovej doby uctovné predchadzajuce
riadku splatnosti — zniZzenie hodnoty obdobie | u&tovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 48 111 001 26 025 328
2. Znizenie hodnoty
3. Cista hodnota pohfadavok 48 111 001 26 025 328
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Bezné Bezprostredne
Cislo 9. Pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych uctovné | predchadzajuce
riadku prostriedkov obdobie | Uétovné obdobie
1. Bezné utty 11 535 097 54 824 692
Poskytnuté uvery splatné na poZiadanie ado 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na peflazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisiicet - stivaha 11 535 097 54 824 692
Uverové linky na okamzité &erpanie pefaznych
5. prostriedkov
Spolu 11 535 097 54 824 692
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Vykaz ziskov a strat fondu
Bezprostredne
Cislo BeZné udtovné | predchadzajice
riadku | 1.1. Uroky obdobie | uétovné obdobie
1. Bezné uéty 14 778 54735
2 Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankéch 162 818 378 121
4. Dlhové cenné papiere 3419914 4 010 895
5 Pozicky obchodnym spolo&nostiam
Spolu 3 597 510 4 443 751
Bezprostredne
Cislo Bezné Gdtovné | predchadzajuce
riadku | 2. EUR Vynosy z podielovych listov obdobie | ué&tovné obdobie
1. Otvorené podielové listy 221 561 16 909
2. Uzatvorené podielové listy
3. Specialne podielové fondy
4. Specialne podielové fondy nehnuternosti
Spolu 221 561 16 909
Bezprostredne
Cislo BeZné udtovné | predchadzajice
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi obdobie | uétovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 4 294 382 (617 237)
4. Podielové listy 784 216 (38 586)
Spolu 5 078 598 (655 823
Bezprostredne
Cislo Bezné uétovné | predchadzajuce
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty obdobie | Uc¢tovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky 199 324
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi 987 1775
Odplaty centradlnemu depozitérovi cennych
4. papierov 328 264 251 374
Spolu 329 450 253 473
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A O INYCH PASIVACH

Oznacenie

POLOZKA

2016

2015

a

b

X

Iné aktiva

Prava na vypozianie pefiaznych prostriedkov

o

Pohladavky zo spotovych obchodov

o

o

Pohladéavky z terminovanych obchodov

Pohladévky z eurépskych opcii

Pohladavky z americkych opcii

Pohradavky z bankovych zaruk

Pohladavky z ruéenia

o000 |0

o000 |Oo

OIN|O |01 P WM |

Pohladavky zo zaloZznych prav

Cenné papiere nadobudnuté zabezpe€ovacim
prevodom prava

0

0

Prava k cudzim veciam a pravam

0

0

11.

Hodnoty odovzdané do dschovy a na uloZenie

516 932 486

462 122 848

12.

Hodnoty odovzdané do spravy

0

0

13.

Hodnoty v evidencii

0

0

Iné aktiva spolu

516 932 486

462 122 848

Oznacenie

POLOZKA

2016

2015

a

b

X

Iné pasiva

Zavazky na poziéanie petiaznych prostriedkov

Zavazky zo spotovych obchodov

Zavézky z terminovanych obchodov

Zaviazky z eurdpskych opcii

Zavazky z americkych opcii

Zavézky z ruéenia

N oA W=

Zavazky zo zaloznych prav a zalohov

OO0O|O|0 |00 O

OO0 |0 |0 (OO

Cenné papiere prevedené zabezpetovacim
prevodom prava

Prava inych k veciam a pravam fondu

10.

Hodnoty prevzaté do spravy

11.

Zavazky v evidencii

Iné pasiva spolu

QOO0 |0

Q|Oo|o|O|O

20




[UC FOND 3-02]

LEI
[3[1]s[7[o[o[3[e [u[t [n[r |7 [3 v w]s [s [3 |o]

Nazov spravovaneho fondu

TI(RIAID|I|C|I|A|-|D|I|h|o|plifs]|o]|V]Yy gla|r|la|n|tlo]|v|a|n]|y

dj{é|c|h|o|d|k|o|Vv]y flo|n]|d N|N d.]s|s ]|, |a]s

G. INFORMACIE O TRANSAKCIACH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

NN Ddchodkova spravcovska spolo€nost, a.s,
Cislo riadku [ Sivaha 2016 2015
Pasiva
3. Zavazky voéi spravcovskej spoloénosti 145 868 151 043
Vykaz ziskov a strat
k.1. Odplata za spravu fondu a zhodnotenie (2 504 790)| (1 996 008)

H. OSTATNE POZNAMKY
S uginnostou od 1. januara 2016 doslo k tymto najpodstatnej$im zmenam:

Dia 1. januéra 2016 doslo k zmene sidla spolo&nosti NN déchodkova spravcovska spolotnost, a.s.,
ako aj ostatnych NN spolo¢nosti. Od uvedeného datumu je sidlom NN spoloCnosti adresa
Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava.

V dlhopisovom garantovanom fonde je k 31. decembru 2016 evidovanych 111 903 sporitefov
(k 31. decembru 2015: 113 430 sporitelov).
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