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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Déchodkova spravcovska
spoloénost’ Postovej banky, d.s.s., a. s.

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit ultovnej zavierky spolo¢nosti Déchodkova spravcovska
spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a. s. (,Spolo¢nost”), ktorda obsahuje vykaz
o finan€nej situacii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a penaznych tokov za rok konéiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky 0étovnej zavierky, ktoré obsahuji sahmn
vyznamnych uétovnych zasad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spoloénosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia
a penaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
Standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo¢nosti sme
nezavisli podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom audite a 0 zmene
a doplneni zakona ¢ 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorSich predpisov
(,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uc¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostato¢ny a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $Statutarneho organu za Gctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Ultovne] zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Euroépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povazuje
za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné
nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Spolo¢nosti nepretrZite pokradovat vo svojej ¢innosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za poutitie predpokladu nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti v G¢tovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolocnost’ zlikvidovat alebo ukonéit jej cinnost, alebo by nemal ind
realistickl moznost nez tak urobit.
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Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Uétovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat’
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zakiade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych §tandardov,
pocas celého auditu uplathujeme odborny Usudok a zachovdvame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uc¢tovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoériujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatoéné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vyssie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoze podvod moéZe zahffhat tajnt dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Uéelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

¢ Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zasad a Gétovnych metéd a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoCnené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, ¢&i Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokraCovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna neistota v sUvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti
nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na slvisiace informacie
uvedené v uctovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti v8ak mozu spdsobit, Zze Spoloénost prestane pokracovat’ v nepretrzite;
¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, & U¢tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k d'al$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Sprava k informéciam, ktoré sa uvadzaju vo vyroénej sprave
Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro&nej sprave, zostavene;

v

podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskor$ich



s

predpisov (,zakon o Gétovnictve). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnl zavierku sa
nevztahuje na iné informacie vo vyrotnej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informécie nie su
vo vyznamnom nesulade s auditovanou Gétovnou zavierkou alebo nagimi poznatkami,
ktoré sme ziskali po€as auditu Uétovnej zavierky, alebo sa inak zdajl byt vyznamne
nespravne.

Vyroénu spravu sme ku diu vydania spravy auditora z auditu U¢tovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked ziskame vyro&nu spravu, posudime, ¢&i vyroéna sprava Spoloénosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych po€as auditu uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

e informécie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s
uétovnou zavierkou za dany rok,

e vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢&i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali pogas
auditu uétovnej zavierky.

27. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Lubos$ Vanco
Licencia SKAU ¢&. 745

Auditorska spolocnost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96




Vykaz o finan¢nej situdcii



Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zévierka za rok konciaci 31. decembra 2016 zostavend podfa Medzinarodnych Standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

Majetok

Peniaze a periazné ekvivalenty
Pohtadavky voci bankam
Finanény majetok na predaj
Pohladavka dane z prijmov
OdloZena danovd pohladavka
Nehmotny majetok

Stroje, pristroje a zariadenia
Ostatny majetok

Néklady a prijmy buducich cbdobi

Majetok celkom

Zavazky

Dafové zdvdzky

Ostatné zdvazky

Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Emisné aZio

Zakonny rezervny fond
Ocefovacie rozdiely z fin. majetku na predaj
Neuhradeny zisk minulych rokov
Zisk za ugtovné obdobie

Vlastné imanie celkom

Zavidzky a vlastné imanie celkom

Pozndamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou uétovnej zavierky.

Vykaz o finanénej situdcii

{ v tisicoch EUR )

Poznamka

W 0 NN O W N

10

11
11

31.12.2016 31.12.2015
3424 8395
2313 0
4249 1246

32 71
111 92
28 87

11 9
370 255
2775 3382
13 313 13 537
0 0

253 270
253 270
11950 11950
0 0

258 144
66 20

38 13
748 1140
13 060 13 267
13313 13 537




Vykaz ziskov a strat a ostatnych sucasti
komplexného vysledku



Ddchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavend podia Medzinarodnych &tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

Vykaz ziskov a strat a ostatnych sticasti komplexného vysledku
( v tisicoch EUR)

Poznamka 2016 2015

Vynosy z Urokov a obdobné vynosy 12 196 163
Néklady na platené uroky a obdobné nédklady 0 0
Cisté urokové vynosy 196 163
Vynosy z poplatkov a provizii 13 2303 3026
Naklady na poplatky a provizie 13 (788) (958)
Cisté vynosy z poplatkov a provizii 1515 2068
Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii 0 4
Ostatné prevddzkové vynosy {0)] (7)
Celkové prevadzkové vynosy 1711 2228
Persondlne naklady 14 (475) (485)
Odpisy hmotného a nehmotného majetku 7 (71) (91)
Ostatné vieobecné prevadzkové naklady 15 (382) (406)
Celkové prevadzkové naklady (928) (982)
{Tvorba) /zaétovanie opravnej polozky 0 0
Opravné polozky 0 _0
Zisk pred zdanenim 783 1246
Dan z prijmov, z toho: 16 (35) (106)

splatna dan (66) (106)

odlozend dan 31 0
Cisty zisk za Uctovné obdobie 748 1140
Ostatné sucasti komplexného vysledku
Polozky reklasifikovatelné do vysledku hospodarenia (46) (31)
v buducich obdobiach z cennych papierov na predaj
Celkovy komplexny vysledok 702 1109

Poznamky na stranach 8 az 40 si neoddelitelnou sicastou dctovnej zavierky.



Vykaz zmien vlastného imania
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Vykaz penaznych tokov



Dochodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v znenf prijatom Eurépskou Uniou

Vykaz penainych tokoch
(v tisicoch EUR)

2016 2015
PenaZné toky z prevadzkovych &innosti
Zisk pred zdanenim 783 1246
Upravy o nepefiazné operacie:
Odpisy dlhodobého majetku 71 91
Uroky Gétované do nakladov 0 0
Uroky G¢tované do vynosov (196) (163)
Zisk z finanénych operacif 0 (4)
Zisk z predaja dlhodobého majetku 0 0
Zostatkova cena dlhodobého nehmotného a hmotného majetku uctovand pri 0 7
vyradeni do nakladov
Umorovanie a tvorba opravnej polozky k nakladom buducich obdobi 736 918
Peiiainé toky z prevadzkovych ¢innosti pred zmenami prevadzkového kapitalu, 1304 2096
prijatymi a platenymi drokmi a zaplatenou dafiou z prijmu
Zmena pracovného kapitalu:
Zmena stavu pohladévok a ostatného majetku (252) 211
Zmena stavu ostatnych zavdzkov (17) (294)
Penainé prostriedky z prevadzkovych &innosti pred prijatymi a platenymi drokmi a
zaplatenou dafiou z prijmu 1125 2013
Zaplatené lroky 0 0
Prijaté uroky 178 192
Zaplatena daf z prijmov (19) (3)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 1284 2202
Periazné toky z investi¢nej Cinnosti
Nakup dlhodobého majetku (14) (32)
Nékup finanéného majetku a terminovanych vkladov (5 758) {200)
Predaj finanéného majetku 517 1200
Cisté pefaZné toky z investi¢nej Einnosti (5 255) 968
Peiiainé toky z finanénej ¢innosti
Vyplatené dividendy (1 000) (200)
Cisté pefiainé toky poufzité vo finanénej &innosti (1 000) (200)
Cisty prirastok v pefiaZnych prostriedkoch a pefiainych ekvivalentoch (4971) 2970
Penainé prostriedky a pefazné ekvivalenty na zaciatku Uétovného obdobia 8395 5425
Perazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci tic¢tovného obdobia 3424 8395

Poznamky na stranach 8 az 40 su neoddelitelnou sucastou Uctovne] zavierky.



Poznamky k ucétovnej zavierke



Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zdvierka za rok kontiaci 31. decembra 2016 zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

VSEOBECNE INFORMACIE O UCTOVNEJ JEDNOTKE

Déchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo&nost”), ICO
35 904 305, IC DPH SK7020000680 so sidlom Dvoiakovo nabresie 4, 811 02 Bratislava bola
zalozena dia 28. juna 2004 azapisand do obchodného registra dfia 20. oktébra 2004
(Obchodny register Okresného sudu Bratislava I., oddiel: Sa, vioZka 3443/B).

Pravna forma: akciova spolo¢nost

V zmysle zdkona €.43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskordich
predpisov (dalej aj ,,zdkon o sds”) udelil Urad pre finan&ny trh diia 7. oktdbra 2004 povolenie
na vznik a ¢innost Spoloc¢nosti pod ¢islom GRUFT- 006/2004/PDSS.

Spolo&nost vykondva svoju ¢innost na tizemi Slovenskej republiky.
Predmet ¢innosti podla vypisu z obchodného registra:

Vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykondvanie starobného dbdchodkového
sporenia na zaklade povolenia na vznik a c¢innost dochodkovej spravcovskej spolognosti
udeleného organom dohladu Slovenskej republiky podla zékona €. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni neskorsich predpisov.

Statutérne, dozorné a riadiace organy :

Predstavenstvo: Ing. Stanislav Zof¢ak — predseda (od 18.5.2011 do 5.10.2016)
Magr. Jaroslav Pilat — ¢len (od 18.5.2011) predseda (od 5.10.2016)
Ing. Vladimir Salkovi¢ — ¢len (od 12.2.2013)
Ing. Michal Hausner — ¢len (od 5.10.2016)
Dozorndrada:  Ing. Daniela Papaiova (od 17.12.2012)
Ing. Slavomir Varcholik (od 16.6.2015 do 5.10.2016 )
Ing. Andrej Zatko (od 22.9.2015)
JUDr. Marek Tarda (od 16.6.2015 do 22.9.2015)
Ing. Dana Kondrétova (od 12.2.2013 do 16.6.2015)
JUDr. Jan Nosko (od 1.10.2013 do 16.6.2015)
Ing. Zuzana Adamova (od 16.11.2016)

Depozitédrom Spolo&nosti je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18,
Bratislava, 1CO 36 854 140, zapisana do obchodného registra Okresného sudu Bratislava
| v odd. Sa vloZka €. 4314/B.

V zmysle § 72 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich
predpisov (dalej aj “zdkon o sds“) Spolo¢nost vytvorila a spravuje k 31. decembru 2016
nasledovné déchodkové fondy:

- STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. (zaloZeny 22. marca 2005)

- PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. (zaloZeny 23. aprila 2012)



Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavena podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v znen{ prijatom Eurdpskou tniou

Dria 8. decembra 2016 bol zlu¢eny déchodkovy fond BENEFIT zmie$any negarantovany d.f.
(zanikajuci fond) s dochodkovym fondom STABILITA dlhopisovy garantovany d.f., (nastupnicky
fond). Sporitelia vdéchodkovom fonde BENEFIT sa driom zlu¢enia stali sporitelmi
v déchodkovom fonde STABILITA. BENEFIT zmiesany negarantovany d.f. bol zaloZeny 22.

marca 2005.

Spolo¢nost nema dcérske a pridruzené spoloénosti, ani nie je neobmedzene ruéiacim
spoloénikom v inych Gétovnych jednotkach.

Riadna Gctovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dria 27. februdra 2017.
Struktura akcionarov DAchodkovej spravcovskej spoloénosti, d.s.s., a.s.:

31. december 2016 31. december 2015
Nazov akcionara tis. EUR Podiel na tis. EUR Podiel na
zakl. imaniv % zakl. imaniv %
Postova banka, a.s.,
Dvofakovo nédbrezie 4
811 02 Bratislava, SR 11950 100 11 950 100

Menovitd hodnota jednej akcie predstavuje 331 939,18 EUR/ks.

PoStova banka a.s. je zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, odd. Sa,

vlozka ¢. 501/B.

Struktura akcionarov Postovej banky, a.s.:

K 31. decembru 2016 Podiel na
zakl. imani v
%
J&T FINANCE GROUP SE Pobfeini 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika 64,45
Sokolovska 394/17, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceska
PBl, a.s. republika 34,00
Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,49
Ministerstvo dopravy, vystavby Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

a regiondlneho rozvoja SR
UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03

100,00



(a)

Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uctovna zévierka za rok kongiaci 31. decembra 2016 zostavend podfa Medzindrodnych &tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

K 31. decembru 2015 Podiel na
zakl. imani
v%

J&T FINANCE GROUP SE PobfeZni 297/14, 186 00 Praha, Ceska republika 64,46

PBI, a.s. Pobfeini 297/14, 186 00 Praha 8, Ceska republika 34,00

Slovenska posta, a. s. Partizanska cesta 9, 975 99 Banska Bystrica 1,48

Ministerstvo dopravy, vystavby = Namestie slobody 6, 810 05 Bratislava 0,03

a regiondlneho rozvoja SR

UNIQA Versicherungen AG Untere Donaustrasse 21, 1029 Wien, Rakusko 0,03
100,00

U&tovnd zavierka Dochodkovej spravcovskej spoloénosti Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej len
“Spolo¢nost”), sa zahfia do konsolidovanej G¢tovnej zavierky spoloénosti Podtova banka, a.s.
Konsolidovanu uétovnu zavierku skupiny zostavuje spoloénost Postovd banka, a.s.,
je pristupnd priamo v sidle Postovej banky, a.s. a uklada sa do registra uétovnych zavierok.

Uttovna zavierka Postovej banky, a.s. sa zahfiia do konsolidovanej uctovnej zavierky
spolo¢nosti J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom: Pobfeini 297/14, 186 00 Praha, Ceskd
republika. Konsolidovana uctovna zavierka je pristupné v sidle spolo&nosti J&T FINANCE
GROUP SE.

k 31. decembru  k 31. decembru

Stav zamestnancov 2016 2015
Priemerny prepocitany pocet zamestnancov 12 11
Stav zamestnancov ku diu, ku ktorému

sa zostavuje uctovna zavierka, z toho 41 38
pocet veducich zamestnancov 7 8

Stav zamestnancov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 uvedeny v tabulke zahifia
zamestnancov na skrateny pracovny Gvazok.

Vailné zhromaZdenie schvalilo u¢tovnu zavierku Spolo¢nosti za rok konéiaci 31. decembra 2015
dria 10. maja 2016.

Uétovnd zavierka Spolognosti k 31. decembru 2015 spolu so spravou auditora o overeni

Uctovnej zavierky k 31. decembru 2015 bola uloZena do registra uétovnych zavierok dra
30. marca 2016.

1. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky

Ué&tovna zavierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 obsahuje vykaz o financCnej situacii, vykaz
ziskov a strat a ostatnych sucasti komplexného vysledku, vykaz zmien vlastného imania, vykaz

10



Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavend podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou

penainych tokov apoznamky, a bola zostavend podla Medzindrodnych $tandardov
finantného vykaznictva (dalej len ,IFRS“) v zneni prijatom Eurdpskou Gniou v sulade
s nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady ES a v sutlade so zdkonom €. 431/2002 Z. z.
o Ultovnictve v platnom zneni.

Uétovna zdvierka bola vypracovana na principe historickych cien (okrem finanéného majetku
na predaj, ktory je vykazany v redlnej hodnote) a na principe ¢asového rozlidenia (akrudlny
princip), t.j. vplyvy transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuja v €ase ich vzniku a v Gétovnej
zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym ¢asovo a vecne stvisia.

Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spoloénost
vykondava svoje aktivity. Funkénd mena a mena, v ktorej je zostavend uétovna zavierka
Spolognosti, je euro (EUR). Hodnoty poloZiek uétovnej zavierky su zaokrdhlené na tisice EUR
(tis. EUR), pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

Uétovna zavierka Spoloénosti bola zostavend za predpokladu nepretriitého trvania
jej Cinnosti.

NizSie uvedené uctovné metddy a zasady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované
pre vietky Gétovné obdobia vykazované v tejto uctovnej zavierke.

Tato Gétovna zavierka bola zostavend ako individudlna G&tovna  zavierka
podla Medzinarodnych 3tandardov financného vykaznictva (dalej aj ,IFRS“) v zneni prijatom
Eurdpskou Uniou.

Spolo¢nost aplikovala véetky platné a Géinné IFRS Standardy a ich interpretacie vzneni
prijatom Eurdpskou dniou (dalej aj ,EU“) k 31. decembru 2016. V priebehu roka boli
zverejnené nové Standardy, dodatky a interpretacie saGéasnych $tandardov, ktoré
nie su k 31. decembru 2016 zatial u¢inné a ktoré Spolo¢nost pred¢asne neaplikovala. Z tychto
zmien budd mat na cinnost Spolocnosti potencidlne dopad nizdie uvedené $tandardy.
Spolognost bude aplikovat tieto $tandardy od datumu uéinnosti jednotlivych ustanoveni.
Spolocnost analyzuje moZny vplyv niiSie uvedenych novych ustanoveni na Gétovnu zavierku
Spolocnosti.

V méji 2014, IASB vydala Standard IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers (Vynosy
zo zmlav so zakaznikmi), ucinné pre obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 s povolenym skor$im
prijatim. IFRS 15 definuje principy pre vykazovanie vynosov a bude aplikovatelny na vietky
zmluvy uzatvorené s klientami. Avsak, Uroky avynosy zpoplatkov, ktoré sd sucastou
finan¢nych nastrojov a lizingov, budu nadalej mimo rozsahu IFRS 15 a budud regulované inym
prislusnym Standardom (napr. IFRS 9 a IFRS 16 Lizing). Podla IFRS 15 vynosy budi vykazané
v dobe, ked dbjde k prevodu tovarov a sluZieb, v rozsahu predpokladanom prevadzajicim.
Standard taktie blizsie popisuje podrobny subor poZiadaviek pre zverejnenia, ktoré sa tykaja
podstaty, rozsahu a Casového hladiska ako aj neistoty vynosov atomu prislichajlcich
penaZnych tokov so zakaznikmi.
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(b)

(c)

(d)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovnd zavierka za rok konciaci 31. decembra 2016 zostavena podfa Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou Uniou

Vjali 2014, I1ASB vydala findlnu verziu Standardu IFRS 9 Financial Instruments (Finan¢né
nastroje), ktory nahradza IAS 39 Financial Instruments: Recognition and Measurement
(Finanéné nastroje: vykazovanie a oceriovanie) a vietky predo§lé verzie IFRS 9. IFRS 9 prina3a
vjednom celkom v3etky tri aspekty utovania o projektoch sfinanénymi ndstrojmi:
vykazovanie a ocefiovanie, opravné polozky a uétovanie o zabezpe&ovani. IFRS 9 je Géinny od
1. janudra 2018, s moZnostou skorsieho uplatnenia. Okrem Uctovania o zabezpeleni, sa
vyzaduje retrospektivna aplikécia, nie je vSak povinné poskytovat porovnavacie informacie.

Roéné vylep3enia IFRS prinasaju 2 doplnenia 2 $tandardov a nadvizujice doplnenia dalSich
Standardov a interpretdcii, ktoré maji za nasledok u¢tovné zmeny v prezentacii, vykazovani
alebo oceriovani. Vdé3ina z doplneni sa ma aplikovat na G¢tovné obdobia, ktoré zacinaju 1.
januara 2017 a 1. januara 2018 alebo neskdr, maju sa aplikovat retrospektivne. Spolo&nost
neofakava, Ze tieto dopInenia budi mat vyznamny vplyv na jej G&tovnu zavierku.

Cudzia mena

Pri nakladoch a vynosoch vyjadrenych v cudzej mene sa prepocet riadi kurzom vyhlasenym
Eurdpskou centralnou bankou ku driu uskutoénenia Gétovného pripadu.

Pefiazny majetok a zavazky sa v uctovnej zavierke ocefiuji kurzom Eurépskej centralnej banky
platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovna zavierka.

V3etky kurzové zisky astraty z uskutoénenych uétovnych pripadov az prepoétu majetku
a zavazkov k 31. decembru prislusného roka su vykazané vo vykaze ziskov a strat ako , Cisty
zisk alebo strata z finanénych operacii”.

Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Finan¢ény nastroj je kaida zmluva, ktorej vysledkom je vznik finanéného majetku jednej
zmluvnej strany a finanéného z4vézku alebo majetkového nastroja druhej zmluvnej strany.

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom ddéjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v éasovom ramci ur¢enom vseobecnym predpisom alebo v éasovom ramci
obvyklom na danom trhu, sa vykazuje k datumu finan¢ného vysporiadania.

Finan€né nastroje — klasifikacia

Finanény majetok je zaradeny do nasledovnych kategérii v zavislosti od aéelu, pre ktory bol
obstarany:

Uvery a pohladdvky

Su nederivatovy finanény majetok s fixnymi alebo s predpokladanymi splatkami, ktoré nie su
kdtované na aktivnom trhu alebo, ktoré nema spolo¢nost zamer predat v kratkom &ase alebo,
ktoré nie su ocefiované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo uréené na preda;.
Uvery a pohladévky st ocefiované zostatkovou hodnotou s pouZitim efektivnej irokovej miery
poniZenou o znizenie hodnoty.
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(e)

Déchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zdvierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavena podta Medzinarodnych $tandardov finan&ného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

Finanény majetok urceny na predaj

Finanény majetok na predaj zahfria majetok, ktory je do tejto kategdrie klasifikovany
pri obstarani alebo ho nie je mozné klasifikovat ako finanény majetok v redinej hodnote
precefiovany cez vykaz ziskov a strat, investicie drZané do splatnosti alebo pohladavky a Gvery.
Vo vykaze o finanénej situdcii je finanény majetok na predaj ocefiovany
v realnej hodnote.

Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa uctuju ako poloZka vlastného imania
»Ocefovacie rozdiely” az docasu, ked'sa ukonéi vykazovanie daného finanéného majetku.
Nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
urCeného na predaj st vykdzané vo vlastnom imani, okrem straty zo zniZenia hodnoty
a kurzovych rozdielov z pefiazného majetku ako su dlhové cenné papiere, ktoré sa vykazuju vo
vykaze ziskov a strat. V pripade, Ze financny majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde
k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pévodne vykazané vo vlastnom
imani vykazu vo vykaze ziskov a strat. Ked'je finanény majetok uréeny na predaj uroéeny, trok
je vypoditany metddou efektivnej urokovej miery je vykdzany vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,,Vynosové uroky”.

Nerealizované zisky a straty vyplyvajice zo zmien redlnej hodnoty finanéného majetku
sa vykazuju vo vlastnom imani. V pripade, Ze je tento majetok odiétovany z vykazu o finanénej
situdcii, nerealizovany zisk alebo strata vykazovana vo vlastnom imani je oduétovana
a vykazand v riadku ,Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii“ vo vykaze ziskov a strat.
Urokové vynosy z finanéného majetku na predaj, vypoéitané na zaklade metody efektivnej
urokovej miery, su vykazané vo vykaze ziskov a strat na riadku ,Vynosy z Urokov a obdobné
vynosy“. Metdda efektivnej urokovej miery je spdsob potitania amortizovanej hodnoty
finanéného néstroja a priradovania Grokovych vynosov relevantnym Gétovnym obdobiam.
Efektivna GUrokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje buddce pefiazné toky z finanéného
nastroja na sué¢asnu hodnotu rovnu Gétovnej hodnote.

Oductovanie finan¢ného majetku a finanénych zavizkov
Financny majetok

Finan¢ny majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného
majetku) sa odlctuje, ked
e vyprSia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
e Spolo¢nost previedla prava na periazné toky z majetku, resp. prevzala zavizok vyplatit
celi vySku ziskanych penainych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane
(,,pass-through arrangements”) alebo
e Spolocnost previedla takmer vSetky rizika a vynosy vyplyvajace z prisluiného majetku,
alebo Spolo¢nost nepreviedla vsetky rizika a vynosy vyplyvajuce z prisluéného majetku
ani si ich neponechala; previedla v3ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost previedla svoje prava na periaziné toky z majetku, resp. uzavrela uvedent pass-
through dohodu, pricom v3ak nepreviedla vsetky rizika alebo GZitky vyplyvajlice z tohto
majetku a ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade
sa o tomto majetku uctuje v prisluSnom rozsahu pokradujucej angaZovanosti Spolo&nosti.
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(f)

(g)

(h)

Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zavierka za rok kongiaci 31. decembra 2016 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tGniou

Pokra€ujuca angaZovanost, ktord ma formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje niZfou
z pévodnej Gc¢tovnej hodnoty majetku alebo maximalnou vy3kou protihodnoty, ktorej platba
by sa mohla od Spoloé¢nosti vyZadovat.

Financné zavizky

Finangny zavazok sa oductuje, ked' je povinnost dana zavizkom splnend, resp. zrugena alebo
vypriala. V pripadoch, ked sGcasny finan¢ny zavazok nahradi iny zavdzok od toho istého
veritela za vyrazne odlidnych podmienok, resp. podmienky existujuceho finanéného zavizku
sa vyrazne zmenia, najprv sa oductuje pévodny zévizok a potom sa zadétuje novy zavizok
a rozdiel v prisludnych uétovnych hodnotach sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat.

Peniaze a penainé ekvivalenty

Pefiainé prostriedky a pefiainé ekvivalenty zahfiaju peniaze v hotovosti a pohladavky voci
bankam so zmluvnou dobou splatnosti menej ako 3 mesiace.

Pohladavky vo¢i bankam

Pohladavky voci bankam predstavuju perazné prostriedky Spolognosti na bankovych Gétoch
vedenych u depozitdra, ktorych zmluvna doba splatnosti je viac ako 3 mesiace. Pri prvotnom
zauctovani si ocenené realnou hodnotou. Nasledne si ocefiované v amortizovanej hodnote,
t.j. zvySenej o postupne dosahovany alikvotny Urokovy wvynos. V pripade identifikacie
objektivneho faktora znehodnotenia sa k pohladavkam tvoria opravné polozky.

Nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia

Nakupovany dlhodoby majetok sa oceriuje obstaravacou cenou, ktora zahffia cenu obstarania
a naklady savisiace s obstaranim (clo, prepravu, poistné, DPH a pod.).

Nehmotny majetok sa odpisuje podla odpisového plénu, ktory bol zostaveny na zaklade
predpokladanej doby jeho pouZivania. Odpisovat sa zadina mesiacom uvedenia
do pouzivania.

Stroje, pristroje a zariadenia sa odpisuju podla odpisového plénu, ktory bol zostaveny

na zaklade predpokladanej doby ich pouZivania a predpokiadaného priebehu opotrebenia.
Odpisovat sa zac¢ina mesiacom uvedenia do pouZivania.
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(i)

(i)

Déchodkova sprévcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U&tovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2016 zostavens podla Medzinarodnych Standardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou

Prehlad o predpokladanej dobe pouZivania v rokoch, metéde odpisovania a odpisovej sadzbe
je uvedeny v nasledujucej tabulke:

Doba Metoda Odpisova

pouzivania odpisovania sadzbav %
Nehmotny majetok:
softvér 4az8 linearna 25a712,5
licencie 3ai5 linedrna 33,34 az 20
ostatny nehmotny majetok 2 linearna 50
Stroje, pristroje a zariadenia:
stroje a zariadenia 4 linearna 25
drobny hmotny majetok 2ai4 linedrna 50 aZ 25

Odpisy su vykazané na riadku ,Odpisy hmotného a nehmotného majetku” vo vykaze ziskov
a strat.

Naklady na opravy a Gdribu hmotného majetku sa G¢tuju priamo do nakladov. Technické
zhodnotenie jednotlivych majetkovych poloZiek je aktivované a odpisované.

Pri nehmotnom majetku, strojoch, pristrojoch a zariadeniach sa posudzuje strata zo zniZenia
v pripade existencie indicii na zniZenie ich hodnoty. Strata zo zniZenia hodnoty je vykazana
v sume, o ktord uctovna hodnota majetku presahuje jeho realizovatelni sumu, €o je vy$sia
ztychto dvoch sum: Cistd predajnd cena majetku zniZena o naklady vynaloZené na predaj
alebo pouiitelna hodnota.

Ostatny majetok

Ako ostatny majetok sa vykazuju najmd pohladavky vyplyvajice z &innosti Spoloénosti.
Ide predovietkym o pohladavky voci déchodkovym fondom ztitulu poplatkov za spravu
a poplatkov za zhodnotenie majetku v déchodkovych fondoch. Dalej sa tu vykazujd
pohladavky voli sprostredkovatelom, poskytnuté zélohy a prijaté dobropisy. Pri prvotnom
oceneni sa tieto pohladavky oceriuju vredlnej hodnote. Nésledne su vykazované
v amortizovanej hodnote, ku ktorej je v pripade spornych a pochybnych pohladavok vytvorend
opravna poloZka.

Casové rozlisenie nakladov a vynosov
Vydavky a prijmy, ktoré sa stant nakladmi alebo vynosmi v budicnosti, sa &€asovo rozliduju ako
naklady alebo vynosy buducich obdobi. Do nékladov buducich obdobi st zahrnuté budtce

naklady vyplyvajuce z dodavatelsko-odberatelskych vztahov a wvyplatené provizie
sprostredkovatelom za zmluvy o starobnom déchodkovom sporeni — vid bod (p).
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(k)

(1

(m)

Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
Uétovna zévierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavena podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou

Zniienie hodnoty

Spolocnost ku driu, ku ktorému sa zostavuje U€tovnd zdvierka, prehodnocuje, ¢ nenastali
skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty majetku. Ak takato skuto¢nost existuje,
je odhadnuta realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zniZzend na realizovatelnu
hodnotu, ak je tato niZ3ia ako zostatkova hodnota. Toto zniZenie sa vykazuje vo vykaze ziskov
a strat v riadku ,, Tvorba/zuétovanie opravnej polozky*.

Realizovatelna suma tverov a pohladavok vyjadrenych v amortizovanej hodnote je vypocitana
ako sucasna hodnota predpokladanych buducich perainych tokov, odiroéend pdévodnou
efektivhou urokovou mierou.

Realizovatelnd hodnota ostatného majetku je Cista predajna cena alebo uZitkova hodnota,
podla toho, ktora je wvy3Sia. Pri posudzovani uUZitkove] hodnoty sa stéasnd hodnota
predpokladanych periaznych tokov vyjadruje pouZitim diskontnej sadzby pred zdanenim,
ktora odraZa sucasnu situaciu na trhu a Specifické rizika, ktoré sa viaZzu k tomuto majetku.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky

OdloZené dane z prijmu sa vztahuju na docCasné rozdiely medzi uétovnou hodnotou majetku
a uctovnou hodnotou zavazkov vykazanou v suvahe a ich darfiovou zakladfiou, a na moZnosti
umorovat danovu stratu v budidcnosti.

Pre urcenie vysky odloZenej dane sa pouZiva sivahovéa metdda. OdloZené dariové pohladavky
predstavuju sumu dane z prijmov, ktoré budu narokovatelné
v buducich obdobiach z dévodu:

a) odpodéitatelnych docasnych rozdielov,

b) prevedenych nevyuZitych dafiovych strat, alebo

c) prevedenych nevyuZitych dafovych odpoétov.

O existujucej odloZenej dafiovej pohladavke, ktord vznikla z odpoéitatelnych doéasnych
rozdielov, Uctuje Spolo¢nost vtedy, ak je pravdepodobné, Ze bude dosiahnuty zaklad dane,
voci ktorému bude mozné odpocitatelné docasnych rozdiely vyuZit.

Vyska odlozenej dane je zaloZend na ocakavanom spésobe realizicie alebo zuétovania
uctovnej hodnoty majetku azavazkov, spouiitim dafiovych sadzieb platnych ku diu,
ku ktorému sa zostavuje uc¢tovnad zavierka, resp. k tomuto diiu schvalenych.

OdlozZeny danovy zavdzok vyjadruje sumu dane z prijmov na thradu v buducich obdobiach
z dévodu zdanitelnych do€asnych rozdielov. Spolo¢nost o iom G¢tuje pri vietkych doéasnych
zdanitelnych rozdieloch.

OdloZené danové zavazky si vykazané v nominalnej hodnote.

Ostatné zavazky

Ako ostatné zavidzky sa vykazuju zavazky Spolocnosti vyplyvajlce z jej prevadzky (zavizky voéi
dodavatelom, zamestnancom, sprostredkovatefom, socidlnej poistovni, zdravotnym
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poistovniam atd’). Zavazky sa pri prvotnom zaGétovani ocefiuji redlnou hodnotou. Nésledne
su vykazované v amortizovanej hodnote.

Dan z pridanej hodnoty

Spolognost je registrovanym platitefom dane z pridanej hodnoty (dalej ,DPH“) od 1. oktébra
2005. 0d 1. janudra 2013 podlieha Spolo¢nost skupinovej DPH v ramci skupiny Postovej banky,
a.s. Vzhladom k tomu, Ze Spolo¢nost neuplatiiuje DPH na vstupe, kedZe uskuto&riuje
len plnenia oslobodené od dane, je dafi Uc¢tovana do nakladov k prislusnému druhu nakladu,
ktorého sa tyka, resp. je sicastou obstaravacej ceny majetku.

Vynosy z poplatkov a provizii, irokové vynosy a tirokové naklady

Vynosy Spolocnosti tvoria najma odplata za vedenie osobnych déchodkovych G&tov sporitelov,
odplata za spravu déchodkovych fondov, a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovych
fondoch, na ktoré ma Spolotnost pravo v zmysle § 63 zakona o sds.

Odplata za vedenie osobnych ddchodkovych Gétov predstavuje 1% zo sumy prispevkov
pripisanych na Gcet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny
dochodkovy ucet sporitela.

Odplata za spravu dochodkovych fondov je stanovena ako 0,3% z predbeZnej &istej hodnoty
majetku v doéchodkovom fonde. Dochodkova sprévcovska spoloénost je povinna urcit
pomernu ¢ast odplaty za spravu kazdy pracovny def.

Odplata za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondoch je stanovend vo vyske 10% zo zhodnotenia

(p)

majetku v déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pri¢om sa porovnava
predbeZna aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximélnej hodnote findlnej aktuainej
hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskér viak
od 1. aprila 2012.

Postup uctovania poplatkov a provizii a savisiacich nakladov buducich obdobi

Poplatky a provizie sa U¢tuju do ndkladov a vynosov v tom Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli,
bez ohladu na den ich uhrady, svynimkou provizii vyplacanych v suvislosti s procesom
uzatvarania zmlav o starobnom ddchodkovom sporeni a ziskavania sporitelov.

Provizie vyplatené sprostredkovatefom na uzavreté zmluvy o starobnom déchodkovom
sporeni su priamo priradené k zmluve o starobnom déchodkovom sporeni. Vyplatené provizie
sa vykazuju vo vykaze o finanénej situacii na riadku ,N&klady a prijmy buddcich obdobi”.
Amortizacia provizii je vykdzand vo vykaze ziskov a strét na riadku ,Naklady
na poplatky aprovizie” a jej vypocet je uvedeny niisie. Pri vyplateni dodatoénej provizie
sa tato zacina rozliSovat v mesiaci jej priznania sprostredkovatelovi.

Od 1. janudra 2014 spoloc¢nost prehodnotila ¢asové rozliSovanie provizii a zvolila zrychlené
odpisovanie. Model rozliSovania provizii je stanoveny prepoctom pre celé portfélio zmliv na
obdobie 9 rokov, pricom na kazdu novi zmluvu sa provizia zadina rozlidovat odo dna
registracie zmluvy v Socidlnej poistovni. Obdobie 9 rokov predstavuje odhadovanu priemernu
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dobu trvania zmldv o starobnom déchodkovom sporeni vypoéitand na zaklade historickych
skusenosti Spolo¢nosti. Pri predéasnom ukonéeni zmluvného vztahu medzi sporitefom
a Spolo¢nostou sa celd zostavajica vyska provizie odpise jednorazovo do nakladov v riadku
»Naklady na poplatky a provizie”.

V pripade, Ze vydavok na provizie nespliia poZiadavky na aktivovanie, to znamena
pravdepodobnost, Ze prinesie v budicnosti Spolo¢nosti ekonomicky uZitok je nizka,
je zuctovany priamo do nakladov.

Spolo¢nost pravidelne (ku driu, ku ktorému sa zostavuje U&tovnd zavierka) testuje Easovo
rozlisené naklady na obstaranie zmltv na zniZenie hodnoty (angl. impairment test).

Pri teste na zniZenie hodnoty majetku sa uskutociuje tzv. test navratnosti (angl. recoverability
test), pri ktorom sa posudzuje, ¢ vydavky, vynaloiené na jednu zmluvu o starobnom
dochodkovom sporeni budu v budtcnosti pokryté prijmami, vyplyvajlcimi z tejto zmluvy,
pricom pri teste sa vychadza z diskontovanych odhadovanych buducich pefiaZznych tokov
(vratane administrativnych néakladov), suvisiacich stouto zmluvou. V stvislosti so zmenou
doby &asového rozliSovania vyplatenych provizii na obdobie 9 rokov pre vietky zmluvy
rovnako, spolocnost testuje pokrytie vynaloZenych vydavkov sich prijmami na celkovom
portfdliu zmlav - vid bod (s).

Cisty zisk alebo strata z finanénych operacii

Cisty zisk alebo strata z finanénych operécii zahffia zisky a straty z nakupu a predaja cennych
papierov. Tiez zahfia vysledok zo vietkych transakcii v cudzej mene.

Zamestnanecké pozitky

Zamestnanecké pozitky predstavuju pinenia priebezne poskytnuté zamestnancom. Zdrojom
zamestnaneckych pdZitkov je aj moznost vyuZivania prostriedkov zo socidlneho fondu. Zdroje
socidlneho fondu su Gétované vrdmci zavdzkov Spololnosti. Spoloénost poskytuje
zamestnancom prostriedky na zabezpecenie stravovania a regeneraciu pracovne;j sily.

Socidlny fond vytvdra Spolo¢nost v silade s poZiadavkami zakona & 152/1994 Z. z.
o socidlnom fonde v zneni neskorsich predpisov povinnym pridelom z nakladov.

Vyznamné posudenia a odhady

Zostavenie Uctovnej zdvierky podfa Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva
vzneni prijatom EU si vyZaduje pouZitie uréitych zésadnych a&tovnych odhadov. Takisto
si vyzaduje, aby manaZment v procese aplikacie U¢tovnych zdsad Spolo&nosti pouzil svoj
Usudok. Tieto uctovné odhady budi preto zékonite iba zriedka zhodné so skutoénymi
vysledkami. Odhady a predpoklady, ktoré nesd znacné riziko spdsobenia vyznamnej tipravy
U¢tovnej hodnoty majetku a zavazkov v budicom uétovnom obdobi, si opisané v daliom
texte. Odhady a predpoklady su priebeZne prehodnocované. Ak sa prehodnotenie uétovnych
odhadov vztahuje len k jednému dcétovnému obdobiu, vykdie sa v tom obdobi,
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ak prehodnotenie ovplyvni sii¢asné aj buduce tuctovné obdobia, vykaZe sa v obdobi, kedy doslo
k prehodnoteniu a aj v buddcich obdobiach.

Odhady sa tykaju najmé stanoveni redlnych hodnét finanénych nastrojov a uréenie spétne
ziskatelnej hodnoty ¢asovo rozliSenych provizii.

K 31. decembru 2016 Spolocnost postdila vietky éasovo rozliované naklady na obstaranie
zmluv a pristapila k jedno razovému odpisu tej &asti zmldv, ktoré Spolo¢nosti doteraz
nepriniesli Ziadne alebo len minimalne GZitky a existuje riziko, Ze ich ani vbudicnosti
neprinesu. Trvaly odpis predstavoval sumu 173 tis. EUR.

Sucasnad hodnota ¢asovo rozliSenych provizii vteste uskutoénenom k 31. decembru 2016
predstavovala 16 889 tis. EUR.

Najvyznamnejdie predpoklady pouZité vteste na urlenie spitne ziskatelnej hodnoty
st diskontna sadzba, inflacia, odhad narastu roénych prispevkov a stornokvéta. Spoloénost
poutila pri diskontovani pefiaznych tokov pri aktudlnom vypocéte spitne ziskatelnej hodnoty
sadzbu 7,49% (2015: 8,61%). Spolo¢nost aplikovala inflaciu vo vyske 1% (2015: 0,7%)
a pri kalkuldcii uvaZovala s trojpercentnym narastom ro&nych prispevkov (2015: 3,00%).
Stornokvéta pouiita pri diskontovani periaznych tokov bola vo vyske 1,4% o predstavuje
priemer stornokvoty za roky 2010 aZ 2016 (2015: 1,3%).

Spolognost k 31. decembru 2016 vykonala analyzu citlivosti najvyznamnejsich predpokladov
pouzitych vteste na spitne ziskatelni hodnotu €asovo rozliSovanych provizii. Jednotlivé
scenare boli uskutoénené nezavisle jeden od druhého. Pri zvy3eni diskontnej sadzby
o 1 percentudlny bod by sa su¢asna hodnota buddcich pefaZnych tokov zniZila o 1 635 tis. EUR
a pri aplikacii scendra narastu nakladov o 4 EUR by sa sti¢asna hodnota budcich periainych
tokov zniZila 0 4 415 tis. EUR. Pri zniZeni narastu ro&nych prispevkov z 3% na 1,50% by sa
si€asnd hodnota buducich periainych tokov zniZila o 8%. Zniienie vynosov fondov o1
percentudlny bod by znamenal zniZenie sufasnej hodnoty buddcich pefainych tokov
Spolocnosti 042%. Zuvedeného vyplyva, Ze vZiadnom ztychto uvedenych scenérov
by nepridlo k zad¢tovaniu straty zo zniZenia hodnoty &asovo rozligenych provizii.
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2. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

k 31. decembru | k 31. decembru
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 2016 2015
Peniaze v hotovosti 0 0
Beiné ucty 3424 8 395
Spolu 3424 8 395

U&tami v bankach méze Spoloénost volne disponovat.

3. POHLADAVKY VOCI BANKAM

k 31. decembru

k 31. decembru

Pohladavky voci bankam 2016 2015
Terminovany vklad 2313 0
Spolu 2313 0

4. FINANCNY MAJETOK NA PREDA)J

I. Finanény majetok na predaj

k 31. decembru

k 31. decembru

podla druhu 2016 2015
Statne dlhopisy s kupénmi 519 539
Ostatné dlhopisy s kuponmi 3503 707
Podielové fondy 227 0
Spolu 4249 1246

Il. Finan¢ny majetok na predaj

k 31. decembru

k 31. decembru

podrla zostatkovej doby splatnosti 2016 2015
do 1 mesiaca 0 0
do 6 mesiacov 519 24
do 1 roka 0 0
do 2 rokov 2 685 524
do 5 rokov 818 698
nespecifikovany 227 0
Spolu 4249 1246
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5. POHLADAVKA DANE Z PRiIJMOV A DANOVE ZAVAZKY

Pohladavka dane z prijmov a dafiové

k 31. decembru

k 31. decembru

zavizky 2016 2015

Splatna dan 61 93
Zaplatené preddavky na dan z prijmov (93) (164)
Spolu (32) (71)

6. ODLOZENA DANOVA POHLADAVKA

k 31. decembru

k 31. decembru

I. OdloZena dafova pohladavka 2016 2015
OdloZena danova pohladavka 111 92
Spolu 111 92

Prepocet odloZenej darfiovej pohladavky je v nasledujicej tabulke:

Il. OdloZena danova pohladavka

k 31. decembru

k 31. decembru

2016 2015
Docasné rozdiely medzi Gictovnou hodnotou
majetku a uc¢tovnou hodnotou zavazkov a ich
dariovou zakladnou, z toho:
- finan€ny majetok na predaj 84 28
- rezerva na odmeny (26) (23)
- ostatné docasné rozdiely (83) (109)
Danova strata (505) (314)
Spolu (530) (418)
Sadzba dane 21% 22%
Odlozena danova pohladavka, netto 111 92
- Uctovana cez vykaz ziskov a strat (31) 0
- Uctovana cez vlastné imanie (18) (9)
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7. PREHLAD POHYBU NEHMOTNEHO MAJETKU, POHYBU STROJOV,
PRISTROJOV A ZARIADENI

Prehlad o pohybe nehmotného majetku, strojov, pristrojov a zariadeni k 31. decembru 2016
a k 31. decembru 2015 sa nachadza na stranédch 23 a 24.

Pre uCely poistenia dlhodobého majetku vyuZiva Spoloénost poistenie prenajatych nebytovych
priestorov, ku ktorému sa zaviazal vlastnik budovy, a to poistenie rizika kradeZe vlamanim,
lopeZe a vandalizmu vo vnutri budovy ako aj k Zivelnému poisteniu kancelarskych priestorov.
Poistenie majetku je sucastou ceny najmu.

Na nehmotny majetok a stroje, pristroje a zariadenia nebolo zriadené zaloZné pravo ani iné
formy vecnych prav k cudzej veci.
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Déchodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.

Uétovna zavierka za rok kondiaci 31. decembra 2016 zostavena podfa Medzindrodnych standardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

8. OSTATNY MAJETOK

k 31. decembru

k 31. decembru

Ostatny majetok 2016 2015

Pohladavka voci dochodkovym fondom 342 227
Ostatné pohladavky 28 28
Spolu 370 255

V3etky pohladavky vykdzané v majetku spoloé¢nosti su do splatnosti, z dévodu ¢oho nebolo

potrebné G¢tovat o opravnej poloike.

9. NAKLADY A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

k 31. decembru

k 31. decembru

Naklady budiicich obdobi 2016 2015
Provizie za ziskanie sporitelov a s tym
suvisiace poplatky 2740 3339
Opravna polozka k proviziam 0 0
Najomné platené vopred 18 18
Benefit Statutarnemu organu 8 14
Ostatné 9 11
Spolu 2775 3382
10.OSTATNE ZAVAZKY

k 31. decembru | k 31. decembru
|. Ostatné zavizky podla druhu 2016 2015
Zavazky voci dodavatelom 123 145
Zavazky voci zamestnancom 112 111
Zavazok vocdi danovému uradu — preddavok na dari
z prijmu fyzickych oséb 4 3
Zavazky vodi socidlnej, zdravotnej poistovni + zavazky
z ostatnych odvodov (dopinkové déchodkové poistenie,
Zivotné poistenie, ucelové sporenie) 12 11
Ostatné zavazky 2 0
Spolu 253 270
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k 31. decembru |k 31. decembru
Il. Ostatné zavizky podla splatnosti 2016 2015
do splatnosti 253 265
po splatnosti do 30 dni 0 5
Spolu 253 270

V ramci zavdzkov vo€i zamestnancom su vykazané aj zavizky zo socidlneho fondu vo vyske
5 tis. EUR. Prehlad o tvorbe a Cerpani socidlneho fondu je v nasledujicej tabulke:

k 31. decembru | k 31. decembru
Socialny fond 2016 2015
Pociatocny stav 3 4
Tvorba 2 1
Cerpanie 0 (2)
Koneény stav 5 3

Spolocnost nemala k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Ziadne podriadené zavizky.

11. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie Spolo¢nosti k 31. decembru 2016 bolo v plnej vyske splatené a zapisané
do Obchodného registra. Zakladné imanie pozostava z 36 akcii, prifom menovitd hodnota
jednej akcie je 332 tis. EUR. Celkovd vyska zakladného imania k 31. decembru 2016
je 11950 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 11 950 tis. EUR). Vlastnikom v3etkych akcii je Potova
banka, a.s., Dvofdkovo ndbreZie 4, Bratislava, ktord ma ziroved 100%-ny podiel
na hlasovacich pravach.

Informacia o pohybe vo vlastnom imani je v prehlade o zmenach vo viastnom imani, ktory
je sucastou tejto uctovnej zavierky.

Uctovny zisk za G&tovné obdobie 2015 vo vyike 1 140 tis. EUR bol na zaklade rozhodnutia
valného zhromazdenia Spolo¢nosti rozdeleny takto:
- Tvorba rezervného fondu (114 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zdkonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu a vykrytia neuhradenych strat minulych rokov (26 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (1 000 tis. EUR)

O rozdeleni vysledku hospodarenia - zisku za uétovné obdobie 2016 vo vyske 748 tis. EUR
rozhodne valné zhromaidenie. Navrh Statutarneho organu valnému zhromaZideniu
predstavuje:
- Tvorba rezervného fondu (75 tis. EUR)
- Prevedenie na zisk minulych rokov po splneni zakonnej poZiadavky na tvorbu
rezervného fondu (73 tis. EUR)
- Vyplata dividend akcionarovi (600 tis. EUR)
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12. ROZPIS UROKOVYCH VYNOSOV

Urokové vynosy 2016 2015
Uroky z terminovanych vkladov 27 71
Uroky z dlhopisov 169 92
Spolu 196 163

13. ROZPIS POPLATKOV A PROVizli PODLA CINNOSTI A SLUZIEB, ZA KTORE
SU PLATENE A PRIJATE

Cisté vynosy z poplatkov a provizii 2016 2015
Vynosy z poplatkov za vedenie Gétov 269 262
Vynosy z poplatkov za spravu 1081 1065
Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku

fondu 953 1699
Spolu 2303 3026
Bankové poplatky (2) (2)
Poplatky za operacie s cennymi papiermi (4) (4)
Amortizacia ¢asovo rozliSenych provizii na ziskanie

sporitelov (563) (702)
Trvaly odpis provizii na neaktivne zmluvy (173) (216)
Ostatné (46) (34)
Spolu (788) (958)

14. ROZPIS PERSONALNYCH NAKLADOV

Personalne naklady 2016 2015
Mzdy a odmeny zamestnancov 256 238
Socialne poistenie a zdravotné

poistenie 109 104
Mzdy a odmeny ¢élenov

Statutarneho organu 105 138
Ostatné osobné naklady 5 5
Spolu 475 485
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15. ROZPIS OSTATNYCH VSEOBECNYCH PREVADZKOVYCH NAKLADOV

Prevadzkové ndklady 2016 2015
Reklama, propagacia, marketing 32 44
Najomné 70 69
IT podpora a softvérové sluzby 122 128
Spotreba materialu a tlaciv 5 5
Dane a poplatky 0 0
Audit 55 60
Poradenstvo 3 1
Spoje a postovné 66 70
Operativny leasing 0

Prispevok Asociacii dochodkovych spravcovskych spol.

Iné prevadzkové naklady 27 24
Spolu 382 406

Spolo¢nost vyuZiva sluiby auditorskej spolo¢nosti KPMG Slovensko spol. s r.o. Za rok 2016
predstavovali naklady na overenie individudlnej uétovnej zavierky sumu 55 tis. EUR (za rok

2015 sumu 59 tis. EUR).

28



Ddchodkova spravcovskd spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s.
U¢tovna zavierka za rok konéiaci 31. decembra 2016 zostavena podla Medzindrodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou

16. DANE Z PRIIMOV

Prechod od teoretickej k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujucej tabulke:

k 31. decembru 2016 | k 31. decembru 2015
Zéaklad dane | Dan Zaklad dane | Dani 22%
Zisk/(Strata) pred zdanenim 783 1246
Z toho teoreticka dan 22% (172) (274)
Danovo neuznané naklady (okrem tych,
ku ktorym bola zauctovana odlozena dar
21% pre rok 2016) 21 (4) 70 (15)
Docasné rozdiely, ku ktorym nebola
zauctovana odlozena darn 0 0 (424) 93
Umorenie danove;j straty, ku ktorej nebola
vykazana odlozena dan 0 0 409 90
Douctovanie odloZenej dane k stratdm
minulych obdobi (21% pre rok 2016) (505) 106 96 21
Ostatné zmeny v doCasnych rozdieloch (23) 5 97 (21)
Zmena odloZenej dane z dovodu zmeny
darfiovej sadzby 19 4 - -
Celkova vykazana dan (35) (106)
Splatna dan (61) (106)
Zrazkova dan (5) 0
Odlozena dan (naklad)/vynos 31 0

V nasledovnej tabulke je vykdzand dan, ktord bola zaictovana priamo do vlastného imania.

2016 2015
Pred Darovy dopad Pred Dariovy dopad

dafiou (21%) Netto| - kou (22%) Netto
Zmena v ocenovacich
rozdieloch z
finanéného majetku
na predaj 84 (18) 66 29 (9) 20
Spolu 84 (18) 66 29 (9) 20

OdloZené dane z prijmov su vypocitané pouZitim uzakonenych dafiovych sadzieb, ktorych
platnost sa predpoklada v obdobi, v ktorom sa pohladavka zrealizuje alebo zévizok vyrovna.

Na vypocet odloZenej dane z do¢asnych rozdielov Spolo¢nost pouZila sadzbu 21% vyplyvajicu
zo sadzby dane z prijmov pravnickych oséb platnud od 1. janudra 2017.
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OdloZena dari nebola zatctovana k nasledovnym polozkdm (zdklad dane):

v tis. eur k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Dariové straty - 191
Spolu - 191

OdloZena darniové pohladavka z neumorenych strat z minulych obdobi sa Uétuje len do vysky,
do akej bude méct byt v budicnosti pravdepodobne umorena voéi budiacim dafiovym ziskom.

Predpokladané posledné obdobia na umorenie dafiovych strat sti nasledovné:

2016 2017 2018 po 2018
Danové straty 505 505 - -

Maximalna lehota na umorenie dariovej straty vzniknutej pred 1. janudrom 2010 je 7 rokov,
straty vzniknuté po 1. janudri 2010 mali lehotu 5 rokov. Na zéklade legislativnej zmeny, od 1.
januara 2014 maju straty vzniknuté po 1. januari 2010 lehotu uplatnenia 4 roky a zarover
Spolo¢nost moze uplatiiovat rovnomerne maximalne 25% z danych dafiovych strat ro¢ne.

17. INFORMACIE O VZTAHOCH SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

Identifikacia spriaznenych os6b

Spolo¢nost je vo vztahu spriaznenej osoby ku svojmu akciondrovi, ktory ma v Spolo¢nosti
podstatny vplyv a k inym strandm, k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 alebo poéas
obdobia od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a 1. janudra 2015 do 31. decembra 2015,
ako je uvedené nizsie.

(1) Konecni vlastnici a spolo¢nosti nimi ovliddané.

(2) Spolocnosti, ktoré Spolocnost ovlddaju, spoloéne ovlddaji alebo maju podstatny vplyv
na uctovnu jednotku.

(3) Spoloéne ovladané spolocnosti, v ktorych je Spoloénost spoloénikom, resp.
déchodkové fondy spravované spolo¢nostou.

(4) Pridruzené spolo¢nosti

(5) Clenovia vrcholového manaZmentu spolo&nosti

Informécie o odmenach ¢lenov Statutdarnych orgdnov avrcholového manaZmentu
su uvedené v bode 14 — Rozpis personalnych nakladov.

Spriaznené osoby:

e Materska spolocnost:
- PoStova banka, a.s., Bratislava
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e Ostatné spriaznené strany:

- J&T FINANCE GROUP SE

- PRVA PENZIJNA SPRAVCOVSKA SPOLOCNOST POSTOVE) BANKY, sprav. spol., a.s.
(dalej ,,PPSS, a.s.“)

- PB Servis, a.s.

- PB PARTNER, a.s.

- PB Finanéné sluzby, a.s.

- Postova poistovna, a.s.

- PBIT, a.s.

- SPPS, a.s.

- Naddacia PoStovej banky

- Déchodkova spravcovska spolo¢nost Postovej banky, d.s.s., a.s., STABILITA dlhopisovy
garantovany d.f. (dalej ,, STABILITA dlhopisovy garantovany d.f.“)

- Déchodkovd spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., BENEFIT zmieSany
negarantovany d.f. (dalej ,,BENEFIT zmie$any negarantovany d.f.”)

- Ddchodkova spravcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., PROSPERITA akciovy
negarantovany d.f. (dalej ,,PROSPERITA akciovy negarantovany d.f.“)

- Dochodkova spravcovska spolo¢nost PoStovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexovy negarantovany d.f. (dalej ,,PERSPEKTIVA negarantovany d.f.“)

Spoloénost uskutocriovala transakcie so spriaznenymi stranami za beZnych trhovych
podmienok. Rozpis poloZiek je na nasledujucich strandch.

Vyska pohladavok a zaviazkov voéi spriaznenym osobam

e Materska spolocnost:

k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2016 2015

Postova banka, a.s. 7 8
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Ostatné spriaznené strany:

k 31. decembru | k 31. decembru
Pohladdvky a majetok 2016 2015
STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. 298 181
BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. 0 10
PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. 33 29
PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f. 11 7
PB Servis, a.s. 45 45

k 31. decembru | k 31. decembru
Zavazky 2016 2015
PPSS, sprav. spol.,
PB PARTNER, a.s. 4

Manazment a im blizke osoby

k 31. decembru | k 31. decembru

Pohladavky popis operacie 2016 2015
Predstavenstvo benefit Stat. org. 8 14
k 31. decembru | k 31. decembru

Zavazky 2016 2015
Predstavenstvo mzdy a odmeny 56 61

Prehlad nakladov a vynosov z opericii uskutoénenych so spriaznenymi osobami:
Materska spolocnost:

Naklady popis operacie 2016 2015
Postova banka, a.s. IT sluzby 5 5
oper. ndjom 0 0
ostatné 9 8
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e Ostatné spriaznené strany:

Naklady popis operacie 2016 2015
IT sluzby,

PPSS, a.s. podpora predaja 11 7

PB Servis, a.s. najom 70 70

Vynosy popis operacie 2016 2015
popl. za spravu,
vedenie a zhod.

STABILITA dlhopisovy garantovany d.f. | majetku v d.f. 2039 1979
popl. za spravu,
vedenie a zhod.

BENEFIT zmiesany negarantovany d.f. | majetku v d.f. 50 174
popl. za spravu,

PROSPERITA akciovy negarantovany |vedenie a zhod.

d.f. majetku v d.f. 160 693
popl. za spravu,

PERSPEKTIVA indexovy negarantovany | vedenie a zhod.

d.f. majetku v d.f. 54 180

¢ Manaiment a im blizke osoby

Naklady popis operacie 2016 2015
prijmy zo zavislej

Predstavenstvo ¢innosti, z toho 105 138
odmeny 95 122
nepenazny
prijem 0 0

Spolocnost nevydala Ziadne zdruky za spriaznené osoby. Spolo¢nost neprijala Ziadne zaruky

od spriaznenych osob.

18. IDENTIFIKACIA A RIADENIE RIZiK

Spolo¢nost identifikovala v ramci svojej ¢innosti nasledovné rizika:

Uverové riziko

Uverové riziko predstavuje potencidinu stratu pre Spoloénost, ktora suvisi s neschopnostou
alebo neochotou dlZnika pinit si svoje zavdzky voéi Spolo€nosti v stanovenom &ase a rozsahu.
Objem vystavenia sa tomuto riziku je vyjadreny G¢tovnou hodnotou tohto majetku v stvahe,
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ktora vyjadruje najvy33iu moznu uctovnu stratu, ktora by musela byt zadétovand v pripade,
ze protistrana Uplne zlyha pri pineni svojich zmluvnych zavizkov a vietky zabezpeky a zaruky
by mali nulovi hodnotu. Tato hodnota preto vysoko prevySuje ocakavané straty. Uverové
riziko je spojené tieZ so zmenou trhového vnimania Gverovej bonity dlinika/emitenta.
S poklesom bonity klesa aj hodnota investi¢nych nastrojov dlznika/emitenta.

Vedenie Spolo¢nosti zhodnotilo Uverové riziko za akceptovatelné, nakolko Spolo¢nost
neposkytla za rok konCiaci 31. decembra 2016 Ziadne dvery aneeviduje pohladavky
po splatnosti voci tretim osobam. Majetok Spolo¢nosti je zhodnocovany formou depozitnych
operacii u svojho depozitdra, spoloénosti Ceskoslovenska obchodna banka, a.s. Statny dihopis
Slovenskej republiky ma investicny rating A2 podfa medzindrodnej ratingovej agentury
Moody’s Investors Service. Ostatné podnikové dlhopisy vzhladom na podstipené Uverové
riziko hodnoti Spolo¢nost ako akceptovatelné.

Trhové rizika

Trhové riziko vyplyva zo zmien Grokovej sadzby, kurzového vyvoja, vyvoja trhovych cien
cennych papierov, z komoditnych a inych rizik, okrem tverového. V zavislosti od vyvoja na
finan¢nom trhu méZe aktudlna hodnota déchodkovych jednotiek spravovanych fondov
kolisat, to znamend, Ze mdzZe stupat i klesat. Z toho vyplyva, e spravca si vzhlfadom na
predchadzajici vyvoj déchodkovej jednotky avzhladom na aktualny vyvoj na finanénych
trhoch méze alebo nemoéZe uctovat poplatok za zhodnotenie majetku fondov a z toho dévodu
existuje riziko, Ze jej Vynosy z poplatkov za zhodnotenie majetku fondov nemusi dosahovat
planovanu uUroven. Spravca sa snaZi vyberat také investiéné prileZitosti, ktoré v maximalne
moinej miere zniZuju zndme existujlce rizikd na prijatefnd drover a pritom zabezpedia
primerané vynosy v prospech sporitelov.

Urokové riziko

Urokové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien urokovych mier a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

Uroéeny majetok Spolo¢nosti zahfiia bezné ucty vo vyske 3 424 tis. EUR (2015: 8 395 tis. EUR)
— urok je nevyznamny a financny majetok uréeny na predaj vo vyske 4 249 tis. EUR (2015: 1
246 tis. EUR). Cenné papiere v majetku spoloénosti maju stanoveny fixny trok aZ do splatnosti
jednotlivych dihopisov. Z tohto dévodu méze byt Spoloénost vystavena drokovému riziku pri
cennych papieroch, nakolko pri zmene trhovych urokovych sadzieb pride k naslednej zmene
realnej hodnoty tychto cennych papierov.

Spolo¢nost nema Ziadne zaviazky, ktoré by boli droéené.

Vedenie SpoloCnosti sa domnieva, Ze na zdklade vy3sie uvedeného vyplyva, 7e Spolo¢nost
nie je vystavena vyznamnému urokovému riziku.

Zmena urokovej sadzby ma vyznamny vplyv na vysledok testu na zniZenie hodnoty ¢asovo
rozlidenych obstardvacich nékladov, kedZe sa test vykonava prostrednictvom diskontovanych
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odhadovanych budtcich periaznych tokov. Analyza citlivosti pre tento majetok je uvedena
vyssie v poznamkach.

Menové riziko

Menové riziko znamena riziko straty vyplyvajuce zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku Spolo¢nosti.

K 31. decembru 2016 bol majetok a zavazky Spoloénosti denominované iba v EUR.
K 31. decembru 2015 bol majetok a zavazky Spoloénosti denominované iba v EUR.

Z uvedeného vyplyva, Ze Spoloc¢nost nie je vystavend vyznamnému menovému riziku.

Operacné riziko

Spolocnost je vystavena riziku legislativnych zmien z dévodu zmeny politickej situacie. Zakon
o sds bol od svojej G¢innosti viackrat novelizovany.

Zmenou v legislative a prijatie novely zakona, ktorym vlada schvilila znovuotvorenie druhého
piliera, Spolo¢nost pristipila k31. decembru 2014 ktvorbe opravnej poloiky
zdévodu rizika vy33ieho odchodu sporitefov oproti pouZitym predpokladom v teste
primeranosti DAC. Predpokladom pre tvorbu opravnej poloZky bolo riziko vystupu sporitefov,
a s tym suvisiaci jednorazovy odpis zostatkovej vysky vyplatenej provizie. Ako kritérium pre
vypocet opravnej poloiky bol zvoleny priemerny pocet odchadzajicich sporitelov, ktory
vychédzal z historickych vysledkov poéas predchddzajicich otvoreni systému starobného
dochodkového systému (SDS) a najstarSi sporitelia, kde riziko wvystupu z dévodu
medializovanej nevyhodnosti zotrvania je vysoké. Pre viac detailov vid bod 1 (s).
K 31. decembru 2015 bola celd vyika opravnej polozky pouZita.

Riziko likvidity

Riziko likvidity vznikd v ramci vieobecného financovania &innosti Spolo¢nosti a riadenia
jej finanénej situdcie. Zahffia riziko neschopnosti financovat majetok v dohodnutej dobe
splatnosti a taktieZ riziko neschopnosti realizovat majetok za rozumnu cenu v primeranom
¢asovom horizonte.

V nasledovnej tabutke je uvedend analyza finanéného majetku a zavizkov Spoloénosti
zoskupenych podla zostatkovej doby splatnosti. Této analyza predstavuje najopatrnejsi
variant zostatkovych dob splatnosti bez zahrnutia Grokov. Preto v pripade zavizkov
je vykazané najskorSie moZné splatenie a pre majetok najneskorsie mozné splatenie. Majetok
a zavazky, ktoré nemaju stanovenu splatnost, si vykazané spolu v kategoérii ,nedpecifikované.
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k 31. decembru 2016:

do3 do5 nad 5
Financ¢ny majetok mesiacov | do 1 roka| rokov rokov | nespecif. | Spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 3424 0 0 0 0 3424
Pohladavky voci bankam 0 2313 0 0 0 2313
Finanény majetok na predaj 38 650 3564 0 227 4479
Ostatny majetok 341 0 0 0 29 370
Spolu 3 803 2963 3 564 0 256| 10586
Financné zavazky
Ostatné zavazky 83 170 253
Spolu 83 170 253
Cista vyska finanéného
majetku a zavazkov 3720 2963 3564 0 86| 10333

k 31. decembru 2015:

do3 do do nad
Finanény majetok mesiacov | 1roka 5rokov | 5 rokov nespecif. | Spolu
Peniaze a penazné ekvivalenty 8 395 0 0 0 0 8 395
Finanény majetok na predaj 33 29 1313 0 0 1375
Ostatny majetok 227 0 0 0 28 255
Spolu 8 655 29 1313 0 28| 10025
Financné zavazky
Ostatné zaviazky 99 0 0 0 171 270
Danové zavazky 0 0 0 0 0 0
Spolu 99 0 0 0 171 270
Cista vyska finanéného
majetku a zavdzkov 8556 29 1313 0 (143) 9 755

Ostatné zavazky k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 predstavuju hlavne zavizky voéi
dodavatefom, zamestnancom, statnemu rozpoc¢tu a verejnym poistovniam. Nediskontovana
hodnota tychto zavazkov je zhodna s ich u¢tovnou hodnotou.

Spolo¢nost ma

dostatok financénych

zdrojov na

svoju

¢innost,

aztoho dbévodu

nie je k 31. decembru 2016, ani v strednodobom horizonte (5 rokov) ohrozena jej likvidita.
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Kapitalova primeranost

Spolo¢nost podlieha zékonnym poZiadavkam na potrebu kapitdlovej primeranosti vlastnych
zdrojov, pritcom na jej posudenie sa pouZiva niekolko hladisk v sulade s plathym zakonom
o starobnom déchodkovom sporeni a vyhlaskou NBS &. 101/2008.
Spolo€nost k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015, aj po&as rokov konéiacich sa tymito
datumanmi, spifiala vietky poZiadavky na kapitalovi primeranost.

Tabulka niZsie zobrazuje Struktdru kapitdlovej primeranosti Spoloénosti v zmysle platnej

legislativy k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

k 31. decembru | k 31. decembru
2016 2015

Zakladné vlastné zdroje 12994 13 247
Polozky znizZujlice zakladné vlastné zdroje (28) (87)
Vlastné zdroje celkom 12 966 13 160
Likvidny majetok dochodkovej spravcovskej
spoloénosti 6011 8934
Hodnota majetku v déchodkovych fondoch spolu 378 660 347 230
Ya vSeobecnych prevddzkovych vydavkov za predch.
obd. 593 403
A. Minimalny limit likvidného majetku (odvodeny od
prevadzkovych vydavkov) 593 403
Udaj o spineni 12 966 13 160
B. Minimainy limit vlastnych zdrojov (odvodeny od
majetku v spravovanych fondoch) 0,005 0,005
Udaj o splneni 0,016 0,026

19. REALNA HODNOTA FINANCNEHO MAIJETKU

Vzhladom na skutotnost, Ze finantny majetok afinanéné zavizky vykazané v sivahe
k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015, okrem finanéného majetku vykazaného v redlnej
hodnote, predstavuji najmd zostatky na beinych Gétoch, krétkodobé pohladavky
a krdtkodobé zavdzky, mozno konstatovat, Ze redlna hodnota tohto majetku a zavizkov
nie je vyznamne odliSnd od ich Uc¢tovnej hodnoty.

Redlna hodnota je cena, ktord by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena
za prevod zavazku pri beZnej transakcii medzi U¢astnikmi trhu ku driu ocenenia.

Spoloénost uréuje realnu hodnotu cenného papiera ako trhovi cenu vyhlasenu najneskorsie
ku driu ocenenia, ak je nesporné, Ze za trhovu cenu mozno cenny papier predat; pri dlhovom
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cennom papieri je tato cena vratane skutocného €asovo rozlifeného uGroku do datumu

ocenenia.

Spolo¢nost pouZiva nasledovnt hierarchiu ocefiovacich technik pre uréenie a vykazovanie
readlnej hodnoty finanénych néstrojov:

Urovert 1: trhové (neupravené) ceny na aktivnych trhoch pre identicky majetok a zavizky;
Uroveri 2: iné techniky, u ktorych st priamo alebo nepriamo na trhu pozorovatelné vietky

vstupy s vyznamnym efektom na redinu cenu;

Uroveri 3: techniky, u ktorych nie si pozorovatelné trhové udaje s vyznamnym efektom

na realnu cenu.

NiZsie uvedend tabulka priblizuje metédy ocefiovania pouZivané pri uréovani redlnej hodnoty
finanénych nastrojov oceriovanych redlnou hodnotou:

k 31. decembru 2016

) ’ ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroveri 2 Uroven 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 519 0 519
Ostatné dlhopisy 0 3503 3503
Podielové listy 227 227
Celkom 0 519 3730 4249

k 31. decembru 2015

’ ; ) Trhova
Nazov CP Uroven 1 Uroveh 2 Uroven 3 hodnota spolu
Statne dlhopisy SR 539 0 539
Ostatné dlhopisy 0 707 707
Celkom 0 539 707 1246

Odsuhlasenie pociatoénych a koneénych zostatkov redlnych hodnét jednotlivych Grovni

finan¢ného majetku:

Precenenie cez

Precenenie ostatné sucasti
Zostatok | Prirastok/ cez vykaz komplexného Zostatok
Nazov CP k 31.12.2015 | (Ubytok )| ziskov a strat vysledku | k 31.12.2016
Statne dlhopisy SR 539 0 3 (23) 519
Ostatné dlhopisy 707 2742 1 53 3503
Podielové listy 0 200 0 27 227
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20. KONCENTRACIA MAJETKU A ZAVAZKOV

Spolofnost ma vyznamnu koncentraciu majetku k 31. decembru 2016 voti Ceskoslovenskej
obchodnej banke, a.s., ktord je depozitirom fondov v sprave Spolo¢nosti ato z dévodu
ustanoveni §101 ods. 3 zédkona o sds. Zavedenie postupov pre zabezpelenie akceptovanej
koncentrécie uverového rizika nebolo z tychto dévodov realizované.

21. PREHLAD O PODMIENENYCH AKTIVACH PREVZATYCH NA SPRAVU A
RIADENIE A O INYCH AKTIiVACH A PASIVACH

Podsuvahové polozky k 31. decembru 2016 tvoria portfélid déchodkovych fondov v Eistej
hodnote 377 914 tis. EUR, k 31. decembru 2015 boli vo vy$ke 346 747 tis. EUR.

Spoloénost nemd Ziadne dalSie zavizky, ktoré sa nesleduji vbeZnom uGétovnictve
a neuvadzaju sa v stvahe.

Nakolko mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty
nie je moiné kvantifikovat a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy,
pripadne oficidlne interpretacie prislusnych organov.

22, OSTATNE INFORMACIE

Dria 5. juna 2014 vstupil do platnosti zakon & 183/2014 Z.z., ktorym sa novelizoval zakon
o starobnom déchodkovom sporeni. Zakonom sa upravili pravidléd na vyplacanie déchodkov
z Il piliera po 1. januari 2015. Druhy pilier bol otvoreny v ¢ase od 15. marca 2015 do 15. juna
2015. Pocas tohto obdobia vysttpilo z déchodkovych fondov 11 196 sporitelov, ktori si
odniesli majetok vo vyske 36 734 tis. EUR.

Z dochodkového fondu STABILITA dihopisovy garantovany d.f. odiSiel majetok vo vyske
31506 tis. EUR, z déchodkového fondu BENEFIT zmieSany negarantovany d.f. majetok vo
vyske 1 786 tis. EUR, z dochodkového fondu PROSPERITA akciovy negarantovany d.f. majetok
vo vyske 3 060 tis. EUR a z déchodkového fondu PERSPEKTIVA indexovy negarantovany d.f.
odiSiel majetok vo vyske 382 tis. EUR.
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23. UDAIJE O UDALOSTIACH, KTORE NASTALI MEDZI DNOM, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUIE UCTOVNA ZAVIERKA A DNOM ZOSTAVENIA UCTOVNE]
ZAVIERKY

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyZadovali zverejnenie alebo
vykazanie v tejto Gctovnej zavierke.

] “/
27.2.2017 > Al

Datum Ing~Michal Mausner Ing. Vladimir Salkovi¢
Podpisy ¢lenov Statutarneho organu
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