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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Déchodkova spravcovska
spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s. (“Spolo&nost*) spravujicej ddchodkovy fond
Dochodkové sprévcovska spolocnost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA
indexovy negarantovany d.f. (“Déchodkovy fond"):

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky Dochodkového fondu, ktora obsahuje stivahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Ddchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho
hospodarenia za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa zakona &. 431/2002
Z. z. o uCtovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zékon o uétovnictve®).

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych §tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky. Od Déchodkového fondu
a Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona &. 423/2015 Z. z. o $tatutarnom
audite aozmene adoplneni zakona & 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,zakon o $tatutarnom audite) tykajucich sa etiky, vratane
Etického kodexu auditora, relevantnych pre na$ audit Gétovnej zavierky a splnili sme
aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedéeni, ze
auditorskeé dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost $tatutarneho orgéanu za uétovni zévierku

Statutarny orgén Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uttovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podia zakona o uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti Déchodkového fondu nepretrzite pokragovat vo svojej &Ginnosti, za opisanie
skutocnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokraéovania v &innosti v Uétovnictve, ibaze by
mal v imysle Déchodkovy fond zlikvidovat' alebo ukonéit jej &innost, alebo by nemal
iny realistickil moznost nez tak urobit'.
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Zodpovednost auditora za audit tictovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i G&tovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamne nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podfa medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknat v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuiju vtedy, ak by sa
dalo oddvodnene olakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskuto¢neného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
poCas celého auditu uplatfiujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

¢ Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uétovne; zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dékazy, ktoré su
dostatoCné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v dosledku
chyby, pretoZe podvod méze zahffat tajni dohodu, fal$ovanie, umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za t&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a uétovnych metod a
primeranost uétovnych odhadov a uvedenie s nimi suGvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

» Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbkazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrzite pokraCovat' v &innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit' v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v UCtovne] zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatocné,
modifikovat' nas nazor. Nade zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych
do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v§ak
moZu spdsobit, Ze Dochodkovy fond prestane pokracovat v nepretrzitej Ginnosti.

* Hodnotime celkovu prezentaciu, Struktiru a obsah uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i uétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k dal$im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave Spolocnosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroéne;
sprave Spoloénosti, ktord obsahuje aj informacie o fou spravovanych déchodkovych
fondoch (dalej len ,vyroéna sprava“), zostavenej podla poZiadaviek zakona
o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Udtovnl zavierku Dochodkového fondu
sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom Gétovnej zavierky Déchodkového fondu je nasou
zodpovednostou obozndmenie sa s informaciami uvedenymi vo vyroénej sprave a
posudenie, ¢&i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou
uctovnou zavierkou Déchodkového fondu alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
poc¢as auditu Gétovnej zavierky Ddéchodkového fondu, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Vyro¢nd spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uctovnej zavierky
Dochodkového fondu nemali k dispozicii.

Ked' ziskame vyroénd spravu, postdime, & vyroéna sprava obsahuje informacie,
ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Ugtovnictve, a na zaklade prac vykonanych pocas
auditu Gctovnej zavierky Déchodkového fondu vyjadrime nazor, &i:

e informacie uvedené vo vyroénej sprave =zostavenej za rok 2016 sU
v sulade s U¢tovnou zavierkou Dochodkového fondu za dany rok,

e vyroCna sprava obsahuje informacie podla zakona o Uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme Zistili vyznamné nespravnosti vo vyroc¢nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Déchodkovom fonde a situacii v lom, ktoré sme ziskali
pocas auditu Uctovnej zavierky Déchodkového fondu.

22. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vanco
Licencia SKAU &. 745







UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2016
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U¢ FOND 1-02

N&zov spravovaného fondu
P E|IR|S|P|E|KIT|I|V]A ilnjdlelx|o y
nlejlglalr|aln|tloflvia|n|y df .| f
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
o POLOZKA i v ;:22;;5.:;:;?;
uctovné obdobie
a b 1
Aktiva X X
I. Investiény majetok (suéet poloZiek 1 a? 8) 14 877 138 11179 226
1. Dlhopisy ocefnované umorovanou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
2. Dlhopisy oceflované realnou hodnotou
a) bez kupénov
b) s kupénmi
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach
a) obchodovatelné akcie
b) neobchodovatelné akcie
<) podiel_y’ v obchodn)'/c'h spolos":nostiach, ktoré
nemaju formu cenného papiera
d) obstaranie neobchodolvatel’n;?crl akci_i
a podielov v obchodnych spoloénostiach
4. Podielové listy 14 877 138 11179 226
a) otvorenych podielovych fondov 14 877 138 11179 226
b) ostatné
5. Kratkodobé pohladavky
a) krétkodobé vklady v bankach
b) krétko’dobé pc‘)iiéky opchodny’?m spoloc”:nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
c) iné
d) obratené repoobchody
6. Dlhodobé pohladévky
a) dihodobé vklady v bankach
b) dlhodqbé pélii(“:ky obch_odnyrrll spol_o(:nostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel
7. Derivaty
8. Drahé kovy
II. Neinvestiény majetok (suiéet poloZiek 9 a 10) 140 126 100172
9. Peﬁaipé prostriedky a ekvivalenty penaznych 140 101 100 172
prostriedkov
10. | Ostatny majetok 25
Aktiva spolu 15 017 264 11 279 398




LEI —
LI TP T P T PP PTE  T TTT] UC FOND 1-02
Nazov spravovaného fondu

PIE|R|S|PlE|K|IT|I|V|A i|nld|le|x|o y
nlelglalrlaln|t|o|v]|a|n|y d.|f
SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
_ . S . B A Bezprostredne
2::; POLOZKA Bez:: dl:)%t;vne predchadzajice
uétovné obdobie
b 2
Pasiva
I. Zavizky (sucet poloZiek 1 a7 7) 11 837 11 345
1. Zavazky voci bankam
2. Zavézky z vratenia podielov/ z ukonéenia 3104
sporenia/ ukonéenia Ucasti
3. Z&vazky vodi spravcovskej spoloénosti 10 664 7372
4. Derivéty
5. Repoobchody
6. Zavézky z vypozicania finanéného majetku
7. Ostatné zdvazky 1173 869
8. Pgdielové Ii§t_y/D6chodkové jednotky/ Doplnkové 15 005 427 11 268 053
déchodkové jednotky, z toho :

a) zisk alebo strata za Uctovné obdobie 1 360 797 187 137

Pasiva spolu 15017 264 11 279 398
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N&zov spravovaného fondu

UC FOND 2-02

PIE|R|[S|P|lE|K|TII|V]A i|njdle|lx]|o y
nfeifglalr|laln{t|{ofv]aln|y d|.|f
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
el POLOZKA SRS e ;‘Zﬁiﬁ}?ﬁi}-’&‘é_’e
actovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 32 19
1.1. aroky 32 19
1.2./a. | vysledok zaistenia
1.3./b. zn%en!e hodnoty prislu%ného majetku/ zrusenie
znizenia hodnoty prislusného majetku
2. Vynosy z podielovych listov 264 039
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
3.1. dividendy a iné podiely na zisku
3.2. vysledok zaistenia
a/c. .;;s;/eslaq?ta Z operacii s cennymi papiermi a 1422 352 105 022
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami
6./e. | Zisk/strata z derivatov
7./f. Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
8./g. | Zisk/strata z operacii s inym majetkom
1. Vynos z majetku vo fonde 1422 384 369 080
h. Transakéné naklady (10 416) (8 207)
i Bankové a iné poplatky (11 044) (2 516)
II. Cisty vynos z majetku vo fonde 1 400 924 358 357
j- Naklady na financovanie fondu
j.1. naklady na Groky
j-2. zisky/straty zo zaistenia Urokov
j.3. naklady na dane a poplatky
III. Els.'?ezisk/strata zo spravy majetku vo 1 400 924 358 357
k. N&klady na (37 370) (168 949)
k.1. odplatu za spravu fondu (37 370) (30 723)
K2 ?Odnpdlztu za zhodnotenie majetku v dochodkovom (138 226)
l Néklady na odplaty za sluzby depozitara (2 757) (2 271)
m. Naklady na audit Gétovnej zavierky
A. Zisk alebo strata za Gctovné obdobie 1 360 797 187 137
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Nézov spravovaného fondu

PIE|R|S|P|E|K|T|I|V]A ilnjdle|x|o|v]|y
nle|lglalr|a|n|t|oflviain]|y df.|f
POZNAMKY

ucétovnej zavierky zostavenej
k 31.12.2016
v eurach

A. Véeobecné informacie o fonde

1. Udaje o fonde

Nazov déchodkového fondu

Dachodkovd spravcovskd spolognost Postovej banky, d.s.s., a.s., PERSPEKTIVA indexovy
negarantovany d.f. (dalej len ,fond™). Fond bol zaloZzeny na zaklade legislativnej zmeny
zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom dobchodkovom sporeni a o zmene a doplneni
niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov (dalej aj ,zakon o sds") (&innej
od 1. aprila 2012.

Druh fondu

Fond ma formu indexového dochodkového fondu podla zakona ¢. 43/2004 Z.z.
o starobnom dochodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov v zneni
neskorsich predpisov (dalej aj ,,zakon o sds™).

Fond nema pravnu subjektivitu, je denominovany v eurach (EUR),

Predpokladana doba jeho trvania

Fond je vytvoreny na neurcity Cas. Bol vytvoreny dna 23. aprila 2012 v den pripisania
prvého prispevku na bezny ucet fondu u depozitara.

Datum zalozenia fondu je 1. april 2012.

Popis ¢innosti fondu

Majetok vo fonde je spoloénym majetkom sporitefov a poberatelov déchodku starobného
déchodkového sporenia (dalej ,sporitelfov"), pricom podiel sporitela na tomto majetku
je vyjadreny pomerom dochodkovych jednotiek na osobnom dochodkovom Ucéte sporitela
ku vsetkym dochodkovym jednotkdm tohto déchodkového fondu.

Majetok v déchodkovom fonde méze byt pouzity iba s cielom zabezpedit riadne a bezpeéné
investovanie majetku v déchodkovom fonde a ochranu sporitelov a poberatelov déchodku
starobného déchodkového sporenia.

Investic¢na stratégia fondu

DSS investuje penazné prostriedky zhromazdené vo fonde v sulade so zakonom
a statitom fondu, predovsetkym do kapitdlovych cennych papierov, podielovych listov
otvorenych podielovych fondov a cennych papierov zahrani¢nych subjektov kolektivneho
investovania. Cast portfélia fondu mdzZu tvorit ndstroje pehazného trhu, pefiazné
prostriedky na beinych a na vkladovych U(cCtoch. Cielom investiCnej stratégie fondu
je dosahovanie zhodnotenia déchodkovej jednotky, ktoré je v maximalnej moznej miere
zhodné s vyvojom referencnej hodnoty. Ciel' investi¢nej stratégie bude DSS dosahovat
predovSetkym investovanim do kapitdlovych cennych papierov a inych finanénych
nastrojov umoznujucich ¢o najpresnejsie kopirovanie indexov urlenych v referencnej
hodnote. Prostriedky vo fonde budl investované tak, aby vyvoj ddochodkovej jednotky
fondu pokial' mozno ¢o najpresnejSie kopiroval vyvoj referencnej hodnoty. Z hladiska
teritoridlneho investovania budul investicie vo fonde zamerané na eurdpske spolocnosti,
ktorych odvetvové Clenenie bude kopirovat Elenenie investicii v indexoch, z ktorych
je zlozena referencna hodnota fondu uvedena v ¢lanku VIII bod 1 statttu fondu.
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Nézov spravovaného fondu

PIE|R|S|P|E|[K|T|I|V|A i|njdle|{x|o|v|y
nle|gjalrflaln|t]o|lv]ial|n|y d|l.|f

DSS bude do majetku fondu nadobudat iné investi¢né nastrOJe len ak to bude v sulade
s cielom investi¢nej stratégie a budi to umozfovat vynosovo- rizikove charakteristiky
tychto finanénych nastrojov. Ciele |nvest|cneJ stratégie bude DSS napinat spdésobom, ktory
bude najefektivnejSie zohladfovat velkost majetku fondu, velkost jednotlivych pozicii,
aktualne trhové podmienky resp. iné okolnosti. Kopirovanie referenénej hodnoty sa bude
zabezpelovat predovSetkym prostrednictvom investovania do finanénych nastrojov
naviazanych na vyvoj prislusnych indexov.

Majetok vo fonde je investovany do akciovych, a pefiaznych investicii v rozsahu zakona.
Vykonnost déchodkovej jednotky priblizne zodpovedd vykonnosti referenénej hodnoty.

Depozitar fondu

Depozitarom fondu je Ceskoslovenska obchodna banka, a.s., so sidlom Michalska 18, 815
63 Bratislava, ICO 36 854 140. Do 30. juna 2013 bol dep02|tarom fondu ING Bank N V.,
pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Jesenského 4/C, 811 02 Bratislava, ICO 30 844 754.

2. Udaje o spravcovskej spolo&nosti:

Obchodné meno spravcovskej spoloénosti
Dochodkova spravcovska spoloénost Postovej banky, d.s.s., a.s. (dalej «~Spolocnost™)
so sidlom Dvofakovo nébrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 35 904 305.

Vznik spoloénosti
Spoloénost bola zaloZzena dfia 28. juna 2004 na dobu neurditd.

V obchodnom registri Okresného stidu Bratislava 1. je zapisand v odd. Sa, vloZka 3443/B
s dinom vzniku 20. oktdbra 2004.

Povolenie na vznik a &nnost Spolognosti bolo udelené Uradom pre finanény trh dia
7. oktébra 2004 ¢. GRUFT-006/2004/PDSS.

Obchodné meno priamej materskej spoloénosti ;
Postova banka, a.s. so sidlom Dvordkovo nabrezie 4, 811 02 Bratislava, ICO 31 340 890
zapisana v obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, odd. Sa, vlozka &. 501/B.

Obchodné meno materskej spoloénosti celej skupiny
Konecnym vlastnikom celej skupiny je J&T FINANCE GROUP SE., so sidlom PobfeZni
297/14, 186 00 Praha, Ceska republika.
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B. Pouzité uctovné zasady a uétovné metody

1. Princip zostavenia uctovnej zavierky

Uétovna zévierka fondu k 31. decembru 2016 bola zostavena ako riadna (&tovna zavierka
podlfa § 17 zédkona NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. o Utovnictve v zneni neskorSich predpisov
(dalej ,zakon o dctovnictve") za Gltovné obdobie od 1. januara 2016
do 31. decembra 2016 na zaklade predpokladu dalSieho nepretrZitého trvania fondu.
Bezprostredne predchadzajice obdobie je obdobie od 1. janudra 2015 do 31. decembra
2015.

Valné zhromaZdenie SpoloCnosti schvalilo Gétovnl zdvierku fondu za bezprostredne
predchadzajice obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015 dfia 10. maja 2016.

rd

2. Uctovné zasady a actovné metddy

Uctovnéd zévierka fondu k 31. decembru 2016, pozostava zo suvahy, vykazu ziskov
a strat a poznamok Ucltovnej zavierky, a bola zostavend v sllade so zakonom
€. 431/2002 Z. z. o uctovnictve a Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky
z 13. decembra 2007 ¢&. 25835/2007-74, ktorym sa ustanovujl podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloZiek Gétovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu
udajov urCenych z Gcétovnej zavierky na zverejnenie, o rdmcovej osnove a postupoch
uctovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni
neskorsich zmien a doplnkov.

Utovna zévierka fondu bola vyhotovend na principe &asového rozlidenia, t.j. vplyv
transakcii a ostatnych udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku av Utovnej zavierke
sa vykazuje v obdobi, s ktorym suvisi,

Pouzitd mena v Uctovnej zavierke je euro (dalej len ,EUR"), vSetky zostatky st uvedené
eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty si uvedené v zatvorkach.

Spolo¢nost vedie uctovnictvo fondu oddelene od svojho majetku a od majetku v inych
dbchodkovych fondoch, ktoré Spolo¢nost vytvorila a spravuje.

Zasady hospodarenia s majetkom, ocefiovanie majetku a pouZitie G&tovnych zédsad
a metdd v dochodkovom fonde je v stlade s platnym zdkonom o Gétovnictve, ostatnymi
vSeobecne zavaznymi predpismi a $tatitom fondu.

Uétovna zévierka fondu k 31, decembru 2016 bola schvalena predstavenstvom Spoloc¢nosti
dna 14. marca 2017.

2.1. Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve fondu obsahuju podielové listy a su kategorizované
ako investi¢ny majetok.

Cenné papiere sU prvotne vykazané v suvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykdazani st ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefujl
v redlnej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,Zisk/ strata z operacii s cennymi papiermi*. Ak fond vlastni viac nez jeden
kus rovnakého cenného papiera, pri uctovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
Ze sa predavaju na baze vézeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané
zdrzby dlhovych cennych papierov sa vykdzu pomocou efektivnej Grokovej miery
vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Vynosy z Urokov®.
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Pri ocefovani investicnych néstrojov v majetku dbéchodkovych fondov sa postupuje
v stlade so zdkonom ¢&. 43/2004 Z.z. o starocbnom ddchodkovom sporeni a o zmene
a doplneni niektorych zakonov a podla opatrenia NBS 180/2012 o metédach a postupoch

uréenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde.

Redlna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh, a pri ktorych moZno
spolahlivo urcit trhovl cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije
sa kvalifikovany odhad, zaloZzeny na diskontovani budlcich pefiaznych tokov.
Na diskontovanie sa pouZije vnitornd miera vynosovosti odvodend z vynosovej krivky
daného dha. Pri kvalifikovanom odhade st zohladnené aktudlne Grovne Urokovych sadzieb
pre finanéné ndstroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi charakteristikami, bonita
emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti a mena, v ktorej
st denominované platby plyntce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Vykazovanie cennych papierov sa ukonéi ku diiu dohodnutia predaja.
2.2, Kratkodobé pohl'adavky

Kratkodobé pohladavky predstavujli pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnutéd doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka,
a ktoré st drzane fondom primarne za Géelom ich zhodnotenia.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykdzané v slvahe ku dnu dohodnutia obchodu
a pri prvotnom vykazani sG ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykézani
sa pohladavky ocefiuja v amortizovanej hodnote, ktord predstavuje cenu pouZitt
pri prvotnom oceneni zvySenu o Casovo rozliSeny Urok vypolitany metddou efektivnej
urokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka.

2.3. Dlhodobé pohladavky

Dlhodobé pohladavky predstavuji pohladdvky z vkladov poskytnutych komerénym
bankam, ktorych dohodnutd doba splatnosti ja nad jeden rok, a ktoré su drzané fondom
primarne za Ucelom ich zhodnotenia.

Dlhodobé pohladavky sl prvotne vykdzané v sivahe ku diu dohodnutia obchodu,
a pri prvotnom vykazani si ocenené v redlnej hodnote prostrednictvom metddy
umorovanej hodnoty. Ocenenie dlhodobych pohladédvok metddou umorovanej hodnoty
je ich ocenenie v hodnote penaznych tokov z nich diskontovanych efektivhou (irokovou
mierou. Do penaznych tokov sa zahffiaju akékolvek penazné prijmy, ktoré dlznik fondu
zaplatil alebo zaplati v suvislosti s touto pohladavkou. Nasledne sa hodnota ocenenia
pri prvotnom zauctovani zvySuje o hodnotu prirasteného troku. Na vypocet prirasteného
uroku sa pouzije efektivna Grokova miera. Efektivhou Grokovou mierou sa rozumie Grokova
miera, ktorou sa diskontuje tok buducich penaznych prijmov pohladavky, ktoré budu
prijaté pocas vykazovania prisludnej pohladavky tak, aby sa rovnali hodnote vydavku na
ich obstaranie. O znizeni hodnoty pohladavky sa 0¢tuje na (&te opravnej polozky
v sticasnej hodnote tohto zniZenia.

2.4. Penazné prostriedky a ekvivalenty pefnaZnych prostriedkov

Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin si vykazané
ako pefiazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov.
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2.5. Ostatny majetok

Ostatny majetok predstavuje majetok, ktory nie je tvoreny primarne na Ucel
zhodnocovania majetku sporitelov. Tvoria ho kratkodobé pohladavky voéi tretim strandm
a inym fondom Spolocnosti a iné polozky.

Ostatny majetok je pri prvotnom vykazani oceneny v redlnej hodnote, diskontovany
efektivnou drokovou mierou. Kratkodobé pohladdvky, ktoré sa neocefiuji redinou
hodnotou sa ocenuju menovitou hodnotou.

2.6. Zaviazky

Zavazky predstavuju ndroky tretich oséb z titulu obchodov, z titulu vyplat sporitelfom,
prestupov medzi fondmi Spolo€nosti a fondmi inych ddchodkovych spravcovskych
spolo¢nosti, odplat pre déchodkovu sprévcovskd spoloénost, pre inych dodavatelov a iné
polozky.

Zavazky sU prvotne vykazané v sGvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani s ocenené v redlnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa zavézky ocefuju
v amortizovanej hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitl pri prvotnom oceneni zvysent
o Casovo rozlieny uUrok vypolitany metédou efektivnej Urokovej miery. Kratkodobé
zavézky, ktoré sa neocefiuju redlnou hodnotou sa ocefiuji menovitou hodnotou.

2.7. Dan z prijmov

Pri zdafhovani postupuje fond v zmysle zékona &. 595/2003 Z.z. o daniach z prijmov. Podla
§ 12 predmetného zdkona si predmetom dane dafiovnika, ktory je ddéchodkovou
spravcovskou spolognostou a vytvéra a spravuje ddchodkové fondy, len prijmy
déchodkovej spravcovskej spolocnosti. Z toho dévodu fond nelétuje o splatnej
a odlozenej dani z prijmov.

2.8. Cudzia mena

Majetok a zavézky denominované v cudzej mene sa prepoéitavaju na eurd ku dfiu
prvotného vykazania referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhldsenym Eurépskou
centralnou bankou (ECB).

Operacie uskutoCnené v cudzej mene sa prepotitavaji na eurd referenénym vymennym
kurzom vyhldsenym ECB v defi uskutoénenia transakcie. Pefia?né aktiva a zavédzky
v cudzej mene sa prepocitavaju na eurd referenénym vymennym kurzom ECB k datumu
uctovnej zavierky.

Kurzové rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoétu majetku a zadvézkov v cudzej mene
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z devizovych operacii”.

2.9, Ddéchodkové jednotky

Podla § 75 ods. 5 zakona o sds sa aktudlna hodnota ddchodkovej jednotky v deft vypoétu
uri ako podiel Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde a poctu vsetkych
déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych déchodkovych UGétoch vsetkych
sporitelov déchodkového fondu v den vypoétu.

Fond uctuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom Géte Gétovej skupiny 50
~Dochodkové jednotky", ktory je stiCastou vlastného imania déchodkového fondu.
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2.10. Vykazovanie vynosov a nakladov

Fond vykazuje naklady a vynosy Casovo rozlisené do obdobia, s ktorym €asovo a vecne
suvisia, bez ohladu na to, kedy prichédza k ich pefaZnej Ghrade.

Nakladmi fondu su najma:

a) naklady z operacii s cennymi papiermi

b) dane vztahujlice sa na majetok fondu,

c) poplatky subjektu, ktory zabezpecuje vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi,
d) poplatky za vedenie beznych Uctov a vkladovych Gétov v bankéch,

e) poplatky obchodnikom s cennymi papiermi,

f) poplatky centralnemu depozitérovi spojené so spravou cennych papierov, alebo inej
osobe, ktora zabezpeluje spravu cennych papierov mimo Uzemia Slovenskej republiky,
g) pomernd Cast odplaty za vykon &innosti depozitara, ktord zodpovedd podielu majetku
vo fonde k celkovému majetku spravovaného DSS.

h) odplaty DSS za spravu dochodkového fondu, vedenie osobného ddchodkového wctu
a zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za sluzby depozitéra, poplatky za spravu a Uschovu cennych papierov, poplatky
pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky si uétované na tarchu
déchodkového fondu od 1. aprila 2012.

Vynosy fondu su najma:

a) vynosy z predaja cennych papierov,

b) prijaté uroky z vkiadovych a beznych Gétov v bankach,
c) prijaté vynosy z cennych papierov,

d) vynosy z operacii na finanénom trhu.

Vynosové a nakladové Uroky sa ¢asovo rozliduju vo vykaze ziskov a strat metédou
efektivnej urokovej miery. Metéda efektivnej (rokovej miery je spdsob pocitania
amortizovanej hodnoty financného nastroja a priradovania Urokovych vynosov
relevantnym GCtovnym obdobiam. Efektivna (rokovéd miera je sadzba, ktord presne
diskontuje budice penazné toky z finanéného nastroja na si¢asnii hodnotu rovna Gétovnej
hodnote.

2.11. Odplaty

Déchodkova spravcovska spolo¢nost méa pravo na odplatu za:
e spravu déchodkového fondu
¢ vedenie osobného dochodkového Uctu
e zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za spravu déchodkového fondu za jeden kalendarny rok spravy déchodkového
fondu je 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku vo fonde. Ddchodkova
spravcovska spolocnost je povinna urdit pomernu &ast odplaty za spravu kazdy pracovny
den.

Odplata za vedenie osobného déchodkového uctu je 1% zo sumy prispevku pripisaného na
ucet nepriradenych platieb.

Odplata za zhodnotenie majetku fondu je stanovena vo vyske 10% zo zhodnotenia majetku
v dochodkovom fonde. Odplata sa vypolitava na dennej baze, pricom
sa porovnava predbezna aktudlna hodnota déchodkovej jednotky k maximalnej hodnote

10
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finalnej aktualinej hodnoty déchodkovej jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch
rokov, najskor od 1. aprila 2012.

3. Den uskutoénenia Gétovného pripadu

Den uskutolnenia uctovného pripadu klpy alebo predaja cenného papiera je den
dohodnutia kipy, ak dohodnutéd doba medzi uzavretim zmluvy a dohodnutym vyrovnanim
obchodu nie je dlhdia ako obvykld doba na vyrovnanie obchodov podia beZnych
obchodnych zvyklosti na prislusnom trhu. Ak je tadto doba dlhdia, diiom uskutoénenia
uctovného pripadu je prvy defi lehoty, polas ktorej mad byt obchod podia dohody
vyrovnany.

4. Utovné zasady a Gétovné metody dpravy ocenenia majetku
o predpokladané zniZenie jeho hodnoty

Spolo¢nost ku kazdému dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gctovna zévierka, prehodnocuje,
¢i nenastali skutoCnosti, ktoré by naznaéovali zniZzenie hodnoty majetku.

Predpoklad zniZzenia hodnoty finanéného majetku je odévodneny, ak po obstarani tohto
majetku Spolo¢nostou na uUdet fondu nastala skutoénost alebo viac skutoénosti,
alebo sa udiala udalost alebo viac udalosti, ktoré zapric¢ifiuji znizenie odhadu
diskontovanych buducich pefiaznych tokov z tohto majetku v porovnani s diskontovanymi
dohodnutymi budlcimi pefiaznymi tokmi z tohto majetku. Pri odhade znizenia hodnoty
financného majetku sa postupuje tak, Ze sa porovnd dohodnutd hodnota a splatnost
pefazného toku z majetku s pravdepodobnym pefiaznym tokom z neho.

Ak je hodnota pravdepodobného pefazného toku nizsia ako dohodnutd hodnota pefiazného
toku, alebo ak je z &asti alebo uplne splécanie pefiazného toku pravdepodobné neskér ako
bolo dohodnuté, hodnota majetku sa zniZila. Znizenie hodnoty majetku sa rovna rozdielu
medzi sucasnou hodnotou dohodnutého pefiazného toku z majetku a sti¢asnou hodnotou
pravdepodobného penazného toku z majetku.

11
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_ L. s 2 Bezprostredne

g::iae C. Prehl’'ad o pefhaznych tokoch adt ov?ueéz::dobie gél‘::::éég;zi:;i:
X Penazny tok z prevadzkovej €innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odpldt a provizii (+) 32 19
2. Zmena stavu pohladavok z (rokov, odplat a provizii (+/-) (42) 0
3. Néklady na troky, odplaty a provizie (-) (37 370) (168 949)
4. Zmena stavu zévézkov z Urokov, odplét a provizii (+/-) 3292 240
S Vynosy z dividend (+) 0 264 039
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 0 0

Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania 24 083 069 0
7. s finan&nymi nastrojmi, drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladédvok za predané finantné nastroje,
8. drahé kovy (+/-) 0 0
o | chmt ey ptaraee o prndio mifovnis | (o6 358 613)| (5369 107

Zmer'Ia stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, 0 0
10. drahych kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladdvok (+) 0 0
12. Naklady na dodévatelov (-) (24 217) (12 995)
13. Zmena stavu zdvézkov vodi dodavatelom (+) 305 327
14. Néaklady na zrézkovl dad z prijmov (-) 0 0
15. Zévizok na zrazkovi daf z prijmov (+) 0 0
1. Cisty pefiaZny tok z prevadzkovej &nnosti (2 333 544) (5 285 426)
X PenaZny tok z investiénej innosti X X
16. ZniZzenie/ zvysenie poskytnutych lverov a vkladov (+/-) 0 0
I1. Cisty pehaZny tok z investi¢nej innosti 0 o
X Periazny ’tok z fina’nénej dinnosti X X
17 ﬁsgg\ézgs@oﬁ;ﬁlgggf?ﬂ preddavky na emitovanie 2 963 075 6 590 947
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) (586 498) (1 256 866)

Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavézky za
19. vrat.PL/ pohladdvok z prestupov do (+/-) 0 (390)
20. Dedidstvé (-) 0 (5 496)
21. Zmena stavu zdvézkov na vyplatu deditstiev (+/-) (3 104) 3104
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+) 0 0
23. ZvySenie/zniZenie prijatych dihodobych tverov (+/-) 0 0
24. Naklady na Groky za tvery (-) 0 0
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za ltvery (+/-) 0 0
III. Cisty petiazny tok z finanénej &innosti 2373473 5 331 299

Ui’:inolf zmien vo v{/r_nen. kurzoch na penazné 0 0
IV. gros’trledky v cudzej mene _ i ;
T i 39920  asszs
- Eg{l:‘z:;hzrgzggi?:y a ich ekvivalenty na zaciatku 100 172 54 299
iz, | oatmint prostridky 3 T ckvivaleny na kord
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Ozna- | D. Prehl'ad o zmenach v &istom majetku fondu Bezgsd%fi?ne ;23';:,?:;:?;;

éenie 4 p p

uctovné obdobie
a b 1 2

I. Cisty majetok na zadiatku obdobia 11 268 053 5752 331
polet podielov/déchodkovych jednotiek/doplnkovych

a) déchodkovych jednotiek 240 249 608 130 608 616
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej

b) jednotky/jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0469 0,0440
Upisané podielové listy/prispevky do déchodkovych

1. a doplnkovych dbéchodkovych fondov 2 963 075 6 590 947

2. Zisk alebo strata fondu 1 360 797 187 137

3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu

4. Vyplata vynosov podielnikom

5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu
Vratené podielové listy/prevedené déchodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené dopinkové

6. ddchodkové jednotky (586 498) (1262 362)

II. Narast/pokles distého majetku 3737 374 5515 722

A. Cisty majetok na konci obdobia 15 005 427 11 268 053
polet podielov/déchodkovych jednotiek/

a) doplnkovych déchodkovych jednotiek 291 898 912 240 249 608
hodnota jedného podielu/jednej d6chodkovesj

b) jednotky/ jednej doplnkovej déchodkovej jednotky 0,0514 0,0469
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E. Poznamky k polozkam sivahy a k poloZzkam vykazu ziskov a strat

Aktiva
Cislo | 4.1. Podielové listy (PL) BeZné G&tovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
tétovné obdobie
1. PL otvorenych podielovych fondov 14 877 138 11 179 226
1.1, nezalozené 14 877 138 11 179 226
1.2, zaloZené v repoobchodoch
1.3. zalozené
2. PL ostatné
2.1, nezalozené
2.2. zaloZené v repoobchodoch
2.3. zalozené
Spolu 14 877 138 11 179 226
Cislo | 4.I1. Podielové listy podl'a mien, v ktorych sa Beiné iftovné | Bezprostredne
radlu | gcenené obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. EUR 14 877 138 11 179 226
2. usbhD
3. JPY
4. CHF
5. GBP
6. SEK
7. CZK
8. HUF
9. PLN
10. CAD
11. AUD
12, Ostatné meny
Spolu 14 877 138 11 179 226
Cislo | 9. EUR PeiiaZné prostriedky a ekvivalenty BeZné uctovné | Bezprostredne
riadku | pefiaZnych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Bezné Gcty 140 101 100 172
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na penaZzné prostriedky v rdmci
3. spotovych operdacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 140 101 100 172
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov
Spolu 140 101 100 172
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Vykaz ziskov a strat

Cislo | 1.1. Uroky BeZné Gétovné Bezprostredne
radku obdobie predchadzajiice
ctovné obdobie
1. Bezné ucty 32 19
2. Reverzné repoobchody
3. Vklady v bankach
4, Dlhové cenné papiere
5. Pozicky obchodnym spoloénostiam
Spolu 32 19
Cislo | 2. EUR Vynosy z podielovych listov Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Otvorené podielové fondy 264 039
2. Uzatvorené podielové fondy
3. Specidlne podielové fondy
4. Specidlne podielové fondy nehnutelnosti
Spolu 264 039
Cislo | 4./c Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi | BeZné aitovné | Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Akcie
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dlhové cenné papiere
4. Podielové listy 1422 352 105 022
Spolu 1422 352 105 022
Cislo | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty BeZné actovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajliice
uctovné obdobie
1. Bankové odplaty a poplatky (953) (937)
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi (10 091) (1 579)
4. Odplaty centralnemu depozitdrovi cennych papierov
Spolu (11 044) (2 516)

F. Prehl’ad o inych aktivach a inych pasivach (Podsiivaha)

Fond nema iné aktiva a pasiva, ktoré by si vyzadovali vykazanie v pozndmkach.

G. Ostatné poznamky

Informacie o skuto€nostiach, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje
Gctovna zavierka, do dna zostavenia Gétovnej zavierky

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré by si vyzadovali zverejnenie alebo
vykdzanie v tejto Uctovnej zavierke.
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