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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti ERGO Poistovia, a. s.

Sprava z auditu Uc¢tovnej zavierky
Nazor

Uskutolnili sme audit uctovnej zavierky spoloénosti ERGO Poistovha, a. s.
(»Spolo€nost®), ktora obsahuje vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016, vykazy
komplexného vysledku, zmien vlastného imania a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa
k uvedenému datumu, apoznamky uétovnej zavierky, ktoré obsahuji suhmn
vyznamnych uétovnych zdsad a uétovnych metod.

Podla nasho nazoru, prilozena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie Spoloc¢nosti k 31. decembru 2016, vysiedku jej hospodarenia
a pefaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych
standardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych standardov (International
Standards on Auditing, ISA). Nada zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit Uétovnej zavierky. Od Spolo&nosti sme
nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o §tatutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uétovnictve v zneni neskorsich predpisov
(»zakon o Statutarnom audite) tykajlcich sa etiky, vratane Etického kddexu auditora,
relevantnych pre nas audit G¢tovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto
ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatocny a vhodny zaklad pre na$ nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za actovni zavierku

Statutarmy organ je zodpovedny za zostavenie tejto uctovnej zavierky tak, aby
poskytovala pravdivy averny obraz podfa Medzinarodnych §tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje
za potrebné na zostavenie Gctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gdtovne] zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti SpoloCnosti nepretrZite pokratovat vo svojej Cinnosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a
za pouZzitie predpokladu nepretrZitého pokraovania v ¢innosti v uétovnictve, ibaze by
mal v umysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonit jej ¢innost, alebo by nemal in
realisticki moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Utovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v doésledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale
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nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu
vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa
dalo odévodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sUhrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouzZivatefov, uskutocnené na zaklade tejto Uétovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podia medzinarodnych auditorskych $Standardov,
pocas celého auditu uplatfiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* ldentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti U¢tovnej zavierky, éi
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutonujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské doékazy, ktoré su
dostato¢né a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sSie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZze podvod méze zahffiat tajnu dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnit auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Ugelom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitych uétovnych zasad a Gétovnych metéd a
primeranost Gc¢tovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutoénené statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v Uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokraovania v &innosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dbékazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v slvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo&nosti
nepretrZite pokraovat' v €innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota
existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na suvisiace informacie
uvedené v Ucétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoéné,
modifikovat na$ nazor. NaSe zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo
okolnosti vsak mdzu spdsobit, Ze Spolo¢nost’ prestane pokracovat' v nepretrzite
¢innosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Gétovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Sprava k dalsim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocénej sprave
Statutérny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej

podla poZiadaviek zakona & 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,zakon o uétovnictve”). Nas vyssie uvedeny nazor na Uétovnu zavierku sa

nevztahuje na iné informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom uétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa
s informaciami uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, &i tieto iné informacie nie
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sU vo vyznamnom nesuUlade s auditovanou uétovnou zavierkou alebo nasimi
poznatkami, ktoré sme ziskali po€as auditu G¢tovnej zavierky, alebo sa inak zdaji byt
vyznamne nespravne.

Vyro¢nu spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu Uétovnej zavierky nemali
k dispozicii.

Ked' ziskame vyro¢nd spravu, posudime, & vyroéna sprava Spolognosti obsahuje
informacie, ktorych uvedenie vyZaduje zakon o Uétovnictve, a na zaklade prac
vykonanych poc¢as auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &i:

¢ informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2016 s v sulade s
uctovnou zavierkou za dany rok,

e vyroCna sprava obsahuje informacie podfa zakona o uétovnictve.

Okrem toho uvedieme, €i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro&nej sprave na
zaklade nasich poznatkov o Spolo¢nosti a situacii v nej, ktoré sme ziskali poéas auditu
uctovnej zavierky.

28. marca 2017
Bratislava, Slovenska republika

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubo$ Vanéo
Licencia SKAU ¢. 745

Auditorska spolo¢nost’
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96
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Vykaz o financénej situacii

Viis. EUR

Majetok
Pozemky, budovy a zariadenia
Nehmotny majetok
- Casovo rozlisené obstarévacie a transakcné néklady
- Ostatny nehmotny majetok
Finanény majetok
- Financny majetok na predaj
- Finanény majetok ocerfiovany redlnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat
- Uvery a pohfadéavky (terminované vklady)
Podiel zaistovatefla na technickych rezervach
Zasoby
Danové pohfadavky
Pohlfadavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohfadavky a Casové
rozliSenie
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
Majetok celkom

Zavazky

Technické rezervy

- z toho financné zéavézky z investiénych zmiuv bez DPF

Zavazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavazky a casové rozlisenie

Danové zavazky
OdloZeny darfiovy zavazok
Zavazky celkom

Vlastné imanie

Zakladné imanie

Ostatné kapitalové fondy

Zakonny rezervny fond
Ocenovacie rozdiely

Nerozdeleny zisk (strata)

Vlastné imanie celkom

Zavazky a vlastné imanie celkom
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ERGO Poist'ovna, a.s.
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31. december

31. december

2016 2015
478 478

14 566 12 767
14 456 12 766
110 85
112 453 122 158
19 069 20 142
93 384 102 016
110 121

58 58
1221 1081
641 464
129 527 137 210
116 501 122 942
69 037 64 608
2452 2 864
19 33

581 559
119 554 126 398
9958 9 958

4 501 4 501
161 161
2181 1979
-6 828 -5 788
9973 10 812
129 527 137 210

VSeobecné informacie o Spolo¢nosti a Poznamky uctovnej zavierky na stranach 7 az 58 su neoddelitelnou

sucastou tejto individualnej Gétovnej zavierky.
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Vykaz komplexného vysledku

za rok konciaci 31. decembra

Vtis. EUR Poznamka 2016 2015
Hrubé predpisané poistné 2.18 10 895 13216
Zmena v brutto rezerve na poistné buducich obdobi 2.18 -1 857 -4 650

Hrubé zaslizené poistné 9 038 8 566

Predpisané poistné postipené zaistovatelom 2.18 615 -542
Podi,el_zaisfovatgl‘a na zmene rezervy na poistné 218

buducich obdobi = -12 -
Podiel zaist'ovatel'a na zaslizenom poistnom -627 -542
Zasluzené poistné, oistené 8 411 8 024
Vynosy z provizii 2.19 41 50
Urokové vynosy 2.20 809 953
Zisk/strata z predaja finanéného majetku 2.21 25 -7
:igl\.’e;izyk(a) \;/ynosy z precenenia finanéného majetku 222 1 247 1361
Qr:jc;rt'tﬁovane naklady a vynosy k finanénému 223 . 87
Ostatné prevadzkoveé vynosy 2.24 795 1370
Vynosy celkom 11 249 11 664
Naklady na poistne plnenia 2.25 -15 662 -2 972
Podiel zaistovatela na nakladoch na poistné pinenia 2.25 90 93
Naklady na poistné plnenia, oéistené -16 572 -2 879
Zmena stavu rezervy na zivotné poistenie* 12 673 -519
Obstaravacie a transakéné naklady 2.26 -6 709 -6 949
Spravna réZia a ostatné prevadzkové naklady 2.27 -2 677 -2 465
Naklady celkom -12 285 -12 812
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1 036 -1148
Dan z prijmov 2.28 3 =
Odlozena dan 2.28 -

Vysledok hospodarenia za uétovné obdobie -1 039 -1 152

Ostatné stucasti komplexného vysledku (oéistené
o dar z prijmu)

Kompl_exny vysledok hospodarenia za iétovné 837 1 445
obdobie

* Vratane zmeny stavu rezervy na nedostatoénost pre investiéné zmluvy bez DPF
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Vykaz zmien vo vlasthom imani

za rok konciaci 31. decembra 2016

Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Ocenovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom

9 958 4 501 161 1979 -5788 10 812
Stav na zadiatku roka
Vysledok bezného obdobia 5 . - 1039 -1039
Navysenie zakladného imania - - - B - -
Ocenovacie rozdiely bezného
obdobia ) } ) 202 . el
Vyplatené spolo€énikom ) ) )
z ostatnych kapitalovych fondov
za rok konéiaci 31. decembra 2015

Ost. Zakonny
Zakladné kapitalové rezervny Ocerovacie Nerozdeleny

Vtis. EUR imanie fondy fond rozdiely zisk (strata) Celkom
Stav na zadiatku roka 9 958 6 501 161 2272 -4 636 14 257
Vysledok bezného obdobia - - -1152 -1152
Navysenie zakladného imania - - - - -
Ocenovacie rozdiely bezneho
obdobia - - - -293 -293
Vyplatené spoloénikom
z ostatnych kapitalovych fondov - -2 000 - - - -2 000
Stav na konci roka 9 958 4 501 161 1979 -5788 10 812




Vykaz penaznych tokov — nepriama metéda

za rok konéiaci 31. decembra
Viis. EUR
Periazné toky z prevadzkovej €innosti
Vysledok hospodarenia bezného obdobia (pred zdanenim)
Upravy tykajtice sa:
Odpisy budov a zariadeni
Amortizacia Easovo rozlienych obstaravacich a transakénych nakladov

Amortizacia ostatného nehmotného majetku

Urokové vynosy

Urokové naklady

Zisky (-)/straty (+) z vyradenia pozemkov, budov a zariadeni

Narast (-)/pokles (+) E€asovo rozliSenych obstaravacich a transakénych
nakladov

Narast(-)/pokles (+) finanéného majetku

(Zrusenie alebo zniZenie) straty zo zniZenia hodnoty

Zisk(-)/strata (+) zo zmeny realnej hodnoty finanéného majetku

Narast (-)/pokles (+) majetku vyplyvajliceho zo zaistenia

Narast (-)/pokles (+) pohladavok z poistenia, zaistenia, ostatnych
pohladavok a ¢asového rozliSenia

Narast (+)/pokles (-) v rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlav
Narast (+)/pokles (-) vo finanénych zavazkoch z investiénych zmldav bez DPF
Narast (+)/pokles (-} v inych finanénych zavazkoch

Narast (+)/pokles (-) zavazkov z poistenia, zaistenia, ostatnych zavazkov a
Casového rozlienia

Narast (+)/pokles (-) ostatnych rezerv

Prijaté aroky

Zaplatené uroky

Zaplatena dan z prijmu

Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti

Penazné toky z investiénej €éinnosti

Nakup pozemkov, budov a zariadeni

Prijmy z predaja pozemkov, budov a zariadenia

Cisté pefazné toky z investi¢nej &innosti

Penazné toky z financnej ¢innosti

Vyplatené spoloénikom z ostatnych kapitalovych fondov
Cisté pefiazné toky z finanénej éinnosti

Prirastok (+)/ ibytok (-} penaznych prostriedkov a penaznych
ekvivalentov

Pefiazné prostriedky a pehazné ekvivalenty k 1. januaru
Penazné prostriedky a penainé ekvivalenty k 31. decembru
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2016 2015

-1036 -1 148

102 71

11 811 8 753
11

-809 -953

2 2

-13 501 -12 423

13 621 -18 860

-3675 65

11 34

-135 168

-10 870 4922

4429 20 398

-412 501

870 743

_3 1

316 2143

172 -322

33 -

-139 -322

- -2 000

- -2 000

177 179

464 643

641 464
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Vseobecné informacie o Spoloénosti

ERGO Poistovria, a.s. (dalej len ,Spolo¢nost*), bola zapisana do Obchodného registra Okresného sudu
Bratislava |, oddiel: Sa, VioZka ¢.2332/B dna 23. decembra 1999, ICO 35 779 012, DIC 2021509226.
Hlavnym predmetom ¢innosti Spoloénosti je poistovacia ¢innost pre Zivotné a neZivotné poistenie.

Spolocnost sa 1. januara 2013 zlugila so spoloénostou ERGO Zivotna poistoviia, a. s. (dalej ,ERGO ZP"),
ktora ukoncila svoju podnikatel'sk( &innost. Uvedené zlicenie je blizSie popisané v poznamke 1.3 a 2.15.2.

Sidlo Spoloénosti sa nachadza na Prievozskej 4C, 821 08 Bratislava.

Spolo€nost nie je neobmedzene ruéiacim spolo&nikom v inych Gétovnych jednotkach.

Spolo¢nost evidovala k 31. decembru 2016 nasledovny poéet zamestnancov: 48 z toho 8 riadiacich
pracovnikov (2015: zamestnancov 47 z toho 8 riadiaci pracovnici).

Ugtovna zavierka Spolo&nosti za rok 2015 bola schvalena valnym zhromazdenim dia 19. aprila 2016.

Clenovia $tatutarnych a dozornych organov Spolo&nosti zapisani v obchodnom registri:

Clenovia predstavenstva Clenovia dozornej rady
Miriam Cizmazia, Slovensko - predseda Norbert Aringer, Rakusko - predseda
Henrich Kubicka , Slovensko - ¢len Thomas Herbert Schéllkopf, Nemecko — podpredseda

(od 1. septemmbra 2016)

Tomas Rédler, Slovensko — ¢len Jozef Kreiterling, Rakusko — ¢len
(od 1. oktébra 2016)
Harald Josef Londer, Rakusko - ¢len

Akcionari Spolo¢nosti

Zakladné imanie Spolo¢nosti vo vyske 9 958 383,20 EUR je prerozdelené medzi akcionarov nasledovne:
ERGO Austria International AG, Wien, Rakusko 85,53 %
ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien, RakUsko 14,47 %
Spolo¢nost je zahriiovana do konsolidovanej uctovnej zavierky spolocnosti ERGO Versicherungsgruppe AG
so sidlom Victoriaplatz 2, Dusseldorf, Nemecko. Na tejto adrese je mozné obdrzat konsolidovan( Uétovnu

zavierku materskej spolocnosti. Konefny majoritny akcionar Spolo¢nosti je spolo¢nost Minchener
Ruckversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft so sidlom v Mnichove.
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1. Uétovné zasady a metody

1.1 Vyhlasenie o sulade

Tato uCtovna zavierka pozostavajuca zvykazu ofinanénej situacii k31. decembru 2016,
vykazu komplexného vysledku, vykazu pehaznych tokov, vykazu zmien vo vlasthom imani
a poznamok uctovnej zavierky za obdobie od 1. januara 2016 do 31.decembra 2016 (,uétovna zavierka“) bola
zostavend v sulade s § 17a zakona o U&tovnictve (zakon €. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov) a podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Gniou
(.IFRS"). U&tovna zavierka Spolo&nosti za (&tovné obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 bola
zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania.

Spolo&nost' aplikovala vietky IFRS a ich interpretacie v zneni prijatom EU u&inné pre uétovnu zavierku
zostavenu k 31. decembru 20186.

Nasledujuce nové Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie este nie su u¢inné pre uétovnu zavierku
zostavenu k 31. decembru 2016 a neboli aplikované pri zostaveni tejto Gétovnej zavierky:

Doplnenie Standardu IFRS 9 Finanéné nastroje (Financial Instruments) i€inné najneskdr od datumu zadiatku
ugtovného obdobia, ktoré zacina 1. januara 2018 a neskér. Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné
nastroje: Vykazovanie a ocefovanie, okrem vynimiek podfa IAS 39 pre zabezpetenie realnej hodnoty
urokoveho rizika portfélia finanéného majetku alebo finanénych zavazkov, ktoré nadalej zostavajl v platnosti.
Spolognosti maji moznost volby uétovnej politiky medzi zabezpeovacim uctovnictvom podla IFRS 9 alebo
pokradovanim v zabezpe&ovacom uétovnictve podia IAS 39 pre vSetky zabezpe&ovacie transakcie. Finanény
majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak su splnené nasledovné dve podmienky:
+ majetok je drzany v ramci obchodného modelu, kiorého cielom je drzat majetok za Uéelom
obdrzat zmluvné penaZné toky,
» zmluvné podmienky vedu k uréenému terminu pre pefiazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a urokov z nezaplatenej istiny.
Model znehodnotenia majetku ,vzniknutéa strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom ,oakavané
Uverové straty”, €o znamena, Ze stratova udalost nemusi vzniknit predtym, ako sa vykaze opravna polozka.
IFRS 9 obsahuje novy model zabezpe&ovacieho uétovnictva, ktory prinaSa zabezpetovacie Uctovnictvo
bliz8ie k riadeniu rizik. Typy zabezpeovacich vztahov — realna hodnota, cash flow a Cisté investicie
v zahraniénych prevadzkach — zostavajiu nezmenené, ale vyzaduju sa dodatoéné Usudky. Spolo¢nost
analyzuje dopad zmien tohto Standardu na jej uétovnu zavierku.

Doplnenie Standardu IFRS 15 Vynosy zo zmitiv so zékaznikmi (Revenue from Contracts with Customers),
ucinné najneskér od datumu zaciatku uétovného obdobia, ktoré zagina 1. januara 2018 a neskér, stanovuje
komplexny ramec, kedy vykazat vynos a v akej vy3ke. Zakladnym principom je 5-krokovy model, ktory musia
spolognosti prijat’, aby urdili, kedy sa ma vykazat vynos a v akej vy$ke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa
maju vykazat vtedy, ked spolognost prevedie kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vyske,
o ktorej spolocnost ofakava, ze bude mat na fiu narok. Podla toho, &i sa uréité kritéria splnia, vynos sa
vykaZe v priebehu €asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti,alebo v okamihu, kedy sa kontrola
nad tovarom a sluzbami prevedie na zakaznika. Spolo¢nost nepredpoklada skorsie prijatie $tandardu IFRS
15 a aktualne zhodnocuje jeho vplyv.

Rocné vylepsenia IFRS, cykius 2014 — 2016, ktorych cielom je riesit otazky, ktoré nie su naliehavé, ale su
potrebng, a o ktorych diskutuje Rada pre medzinarodné uctovné Standardy pocas projektového cyklu, ktory
sa tyka oblasti neddslednosti v ramci medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva alebo pripadov,
v ktorych sa vyZaduje objasnenie znenia. Cyklus Roéné vylepsenia IFRS 2014 — 2016 boli vydané 8.
decembra 2016 a prinasaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvazujuce doplnenia k ostatnym Standardom a
interpretaciam, ktoré maju za nasledok Guctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocefiovani. Dopinenia
k IFRS 12 Zverejfiovanie podielov v inych Gctovnych jednotkach su uéinné pre Gctovné obdobia, ktoré
zacinaju 1. januara 2017 alebo neskér a doplnenia k IAS 28 Investicie do pridruZenych a spoloénych podnikov
su udinné pre uctovné obdobia, ktoré za&inaju 1. januara 2018 alebo neskdr, pricom sa maja aplikovat
retrospektivne. Skorsia aplikacia je dovolena. Spolo&nost neotakava, Ze tieto vylep§enia budl mat
vyznamny vplyv na jej iétovnti zavierku.
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1.2 Vychodiska pre zostavenie tuctovnej zavierky

inak). Bola zostavena na zaklade historickych cien, okrem finanéného majetku uréeného na predaj
ocefiovaného realnou hodnotou, pri¢om nerealizované zisky a straty vyplyvajlice zo zmien realnej hodnoty
oproti obstaravacej cene su vykazané vo viastnom imani a okrem finanéného majetku oceriovaného realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat a suvisiacich finanénych zavézkov z investiénych zmliv bez DPF (angl.
discretionary participation features, dalej len ,DPF* — vid bod 1.4).

Uctovné metédy azésady boli Spolo¢nostou konzistentne aplikované pre vsetky U&tovné obdobia
vykazovane v tejto uétovnej zavierke.

Zostavenie ultovnej zavierky v sulade sIFRS vyzaduje, aby vedenie Spolo¢nosti pouzivalo odhady,
predpoklady a usudky, ktoré ovplyviiuju pouzivanie Ugtovnych metod a zasad a vykazované sumy majetku,
zavézkov, vynosov a nakladov. Odhady a suvisiace predpoklady sU pouzivané na zaklade historickej
skusenosti a inych réznych faktorov, ktoré sa povazuju za primerané za danych okolnosti. Ich vysledky tvoria
zaklad pre rozhodovanie o G&tovnej hodnote majetku a zavazkov, ktora nie je zjavna z inych zdrojov. Aktualne
vysledky sa mbzu odliSovat' od tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady su priebezne prehodnocované. Ak sa Uprava odhadov tyka len bezného
obdobia, vykazuje sa v obdobi, kedy k tejto Uprave doslo. Ak sa Uprava tyka beZného obdobia aj buducich
obdobi, vykazuje sa v beZnom obdobi a v budtcich obdobiach.

Usudky vykonané vedenim Spolo&nosti v stvislosti s aplikaciou IFRS, ktoré maju vyznamny vplyv na G&tovnu
zavierku a odhady, pri ktorych je riziko vyznamnej Gpravy v budticom roku, st bliz§ie popisané v bode 2.2.

1.3 Klasifikacia poistnych a investiénych zmlav pre tcely vykazovania

Zmiluvy, uzavretim ktorych Spolo€nost akceptuje vyznamné poistné riziko od inej strany (poisteny) s dohodou,
Ze odskodni poisteného v pripade, ak uréena neista budlca udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného, su klasifikované ako poistné zmluvy. Poistné riziko je riziko iné ako finanéné riziko. Finanéné
riziko je riziko moznej buducej zmeny v Grokove] miere, cene cenného papiera, cene komodity, kurze meny,
indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu, Uverovom indexe alebo inej premennej, ktora je nezavisla od
zmluvnych stran. Poistné zmiuvy mézu obsahovat aj uréité finanéné riziko.

Zlugenim Spoloénosti s ERGO Zivotnou poistovriou k 1. januaru 2013 doslo tiez k ziugeniu ich produktovych
a zmluvnych portfolii. Spolo€nost taktiez pristupila k zjednoteniu rozsahu prenosu poistného rizika pre novo
dojednané zmluvy po 1. januari 2013. Zaklasifikovanie produktov uZ existujlcich pred zliéenim ostalo
zachované.

Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola Spoloénost povinna vyplatit
vyznamnu sumu dodatognych plneni (dodatoénych k platbam uhradenym poistenym do poistovne zvy$enych
prisludnou turokovou mierou). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna zmluva, ostava fiou az kym nezaniknu
vietky prava a povinnosti z nej vyplyvajuce.

Zmluvy, v ktorych prenos poistného rizika od poisteného na Spolo&nost' nie je vyznamny, aviak obsahuju
finanéné riziko, su klasifikované ako investi¢né zmluvy.

Poistné zmluvy aj investiéné zmluvy méZu obsahovat pravo na podiely na prebytku (angl. discretionary
participation features, DPF). DPF je pravo poisteného, prip. opravnenych os6b, obdrzat ako doplnok
ku garantovanému minimalnemu plneniu dodato¢né pinenie, ktoré méze byt vyznamnou éastou celkovych
zmluvnych plneni, a ktorého vyska zavisi od rozhodnutia Spolo€nosti a urci sa podra realizovanych vynosov
z portfélia finanéného majetku drzaného Spolo¢nostou. Nealokovany a alokovany podiel na prebytku je
vykazany ako stU¢ast rezerv na Zivotné poistenie.

Niektoré zmluvy obsahuju aj tzv. servisnu zlozku, ktora suvisi napriklad so spravou finanéného majetku
pri investiénych zmluvach bez DPF.

V pripade zaistnych zmliv dochadza k vyznamnému prenosu poistného rizika z poistovne na zaistovatela,
a preto tieto su Uctované v sulade s IFRS 4 ako poistné zmluvy.
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Prehlad kiasifikacie poistnych a investiénych zmluy:

Investitna Investicna
Poistna zmluva s zmluva
zmluva DPF bez DPF

Tradi¢né Zivotné poistenie
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia - bezne platené
Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia - jednorazovo platené *
Zivotné poistenie pre pripad doZitia - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - bezne platené
Rizikové Zivotné poistenie - jednorazovo platené
Poistenie spotrebného Uveru
Poistenie splatok tveru (CPI) — bezne platené
Poistenie hypotekarnych Gverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych tverov za jednorazové poistné
Poistenie spotrebnych Uverov za bezne platené poistné
Rizikové poistenie RESPECT
Investiéné Zivotné poistenie
Rocket Ili - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 11l/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket l11/3 - poistenie spojené s investi¢nym fondom
Rocket 111/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie ** X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné zivotné poistenie
VICTORY — poistenie spojené s investicnym fondom
Ergo investiéné Zivotné poistenie — bezne platené
Ergo investicné Zivotné poistenie Extra — jednorazovo platené
Ergo investiéné Zivotné poistenie Extra plus — jednorazovo platené
Indexovo viazané Zivotné poistenie Water Garant Exclusive |l
Indexovo viazané zivotné poistenie GARP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Smile Garant
Indexovo viazané Zivotné poistenie Bezstarostny Garant
ERGO Invest — bezne platené investi¢né Zivotné poistenie
ERGO Invest — jednorazovo platene investicné Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Top 15 DAX
Indexovo viazané Zivotné poistenie Healthcare Secured
ERGO Invest Il — bezne platené investi¢né zivotné poistenie X
ERGO Active Best In Class Strategy - jednorazovo platené investi¢né
Zivotné poistenie
Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy
Indexovo viazané Zivotné poistenie Next Energy VIP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds Il
Indexovo viazané Zivotné poistenie Stellar Funds Il VIP
Indexovo viazané Zivotné poistenie Global Multi Asset
Pripoistenie k Zivotnému poisteniu X
NeZivotné poistenie X
* Produkty s TUM 4% a 3% su klasifikované ako poistné zmluvy, produkty s TUM 2,5% boli pred 1.1.2010 klasifikované ako
investicné zmluvy s DPF, od 1.1. 2010 ako investi¢éné zmluvy bez DPF.

** Klasifikacia zmluvy pri tomto produkte zavisi od vysky poistnej sumy pre pripad smrti, ktord si klient zvolil pri dojednavani tohto
Zivotného poistenia.

KX X X X X X X X X X

XX X X X X X

XX X X X X X X X

X X

XX X X X X X
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1.4 Poistné zmluvy a investi¢éné zmluvy s DPF

1.4.1 Sposob uctovania a ocefiovania

Poistné zmiuvy v nezivotnom poisteni

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmliv uzavretych v priebehu Uétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zac¢ina v priebehu uétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmllv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné). Spoloénost neposkytuje zfavy vo forme vratenia ¢asti poistného.

Predpisané poistné zo spolupoistenia je vykazované ako vynos. Toto poistné predstavuje ¢ast’ celkového
poistného na zmluvy zo spolupoistenia pripadajicu na Spoloénost.

Zasluzena East predpisaného poistného je vykazana ako vynos. Poistné je zasliZené odo dfia zadiatku krytia
rizika po€as doby trvania poistnej zmluvy, na zaklade priebehu upisanych rizik.

Rezerva na poistné buducich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi (RPBO), dalej oznacovana aj ako Rezerva na nezaslliZené poistné,
obsahuje pomernua Cast predpisaného poistného, ktora bude zaslizena v budicom alebo dal$ich uétovnych
obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdu poistnt zmluvu pouzitim metédy pro rata temporis (365-inova
metéda) a upravovana, ak je potrebné zohladnit akékoivek odchylky vo vyskyte/priebehu poistnych rizik
pocas doby poistenia dohodnutej v poistnej zmluve.

Naklady na poistné plnenia

Naklady na poistné plnenia predstavuju naklady na plnenia a likvidaciu vyplatenych a otvorenych poistnych
udalosti vzniknutych po€as Uétovného obdobia spolu s Upravami (zmenami) rezerv na poistné plnenia
tykajucich sa predchadzajucich a bezného obdobia. V pripade spolupoistenia Spolo¢nost pri Gétovani
poistnych udalosti Uctuje len o svojom podiele.

Rezerva na poistné plnenia

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych nékladov na vyrovnanie vsetkych narokov
vyplyvajucich zo vzniknutych poistnych udalosti a nezlikvidovanych ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna
zavierka, bez ohladu na to, & boli alebo neboli nahlasené. Tento odhad bol vypracovany Spolo¢nostou.
Nezlikvidované nahlasené poistné udalosti su zohfadnené v Uctovne] zavierke vo forme rezervy
na nahlasené ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not settled, RBNS), na zaklade postdenia
stavu likvidacie jednotlivych poistnych udalosti avtvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté,
ale nenahlasené (angl. incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohladnené interné aj externé
predvidatelné udalosti, ako naprikiad zmeny v spdsobe likvidacie $kad, inflacia, trendy v stidnych sporoch
tykajucich sa poistnych udalosti, zmeny v legislative a historické skisenosti a trendy. Pre uréenie vy$ky IBNR
rezervy bola vyuZita ,Chain Ladder* metdda, Bornhuetter-Ferguson projekciou a kvalifikovanym odhadom.
Rezervy na poistné plnenia nie su diskontované.

Upravy (zmeny) rezerv na poistné plnenia vytvorené v minulych obdobiach sU zohfadnené v Uétovne;
zavierke v obdobi, v ktorom sa Uprava vykonala, a v pripade, Ze sU vyznamné, s vykazované samostatne.
Pouzivané metody a vytvorené odhady su pravidelne prehodnocované.

Rezerva na neukonéené rizika

Rezerva sa vytvara na neukonéené rizika vyplyvajuce z nezivotnych poistnych zmlav, ked predpokladana
hodnota buddcich pineni, ktoré sa kryté platnymi poistnymi zmluvami a ostatnych suvisiacich nakladov
tykajlcich sa budtcich obdobi prevy3Suje rezervu na poistné buducich obdobi vytvorenu pre prislusné poistné
zmluvy po odratani suvisiacich ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov a pripadne iného technického
majetku. Rezerva na neukoncené rizika sa vytvara osobitne pre poistné druhy, ktoré su spravované spoloéne,
po zohladneni buducich vynosov zfinanéného majetku drzanych na krytie nezaslizeného poistného
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.
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Poistné zmiuvy v Zivotnom poisteni a investi¢né zmluvy s DPF

Vynosy (Poistné)

Predpisané poistné obsahuje poistné zo zmlliv uzavretych v priebehu tétovného obdobia, pri ktorych poistné
krytie zacina v priebehu Uétovného obdobia. Poistné taktiez obsahuje splatky poistného zo zmluv uzavretych
v minulych obdobiach, pri ktorych nebolo dojednané jednorazovo platené poistné (resp. bolo dohodnuté
beZne platené poistné).

ZaslGzena Cast predpisaného poistného je vykazana ako vynos.

Rezerva na poistné buddcich obdobi

Rezerva na poistné buducich obdobi obsahuje pomernu ¢ast predpisaného poistného, ktora bude zasluzena
v budicom alebo daidich uctovnych obdobiach. Je vypocitana osobitne pre kazdu poistni zmluvu pouZitim
metddy pro rata temporis (365-inova metoda).

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia zahffiaju vyplatu pri doZzitf, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti a vyplatu
podielu na zisku, ak je si¢astou poistnej sumy. Vyplaty pri doZiti s zaudtované ako naklad v ¢ase splatnosti
vyplaty. Vyplatené odkupné hodnoty st zalétované ako naklad v momente zaplatenia. V pripade umrtia sa
najskdr vytvori rezerva RBNS, ktora je rozpustena pri vlastnej vyplate poistného pinenia, teda po ukon&eni
pripadnych Setreni poistovne o tom, &i jej vznikla povinnost plnit a komu. Pri nastati poistnych udalosti pri
smrti, doZiti a odkupe sa sucasne v plnej vyske rozpusti rezerva na Zivotné poistenie a rezerva na poistné
buddtcich obdobi.

Rezerva na poistné pinenia

Rezerva na poistné plnenia predstavuje odhad koneénych nakladov na vyrovnanie vdetkych narokov
vyplyvajlcich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku driu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka, bez ohfadu na to, &i boli alebo neboli nahlasené. Takisto obsahuje odhad internych a externych
nakladov slvisiacich s likvidaciou a primeranu prirazku z dévodu opatrnosti. Tento odhad bol vypracovany
Spoloénostou. Nezlikvidované poistné udalosti st ohodnocované v tvorbe rezervy na nahlasené
ale nevybavené poistné udalosti (angl. reported but not seitled, RBNS), na zaklade postdenia stavu likvidacie
jednotlivych poistnych udalosti a v tvorbe rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (angl.
incurred but not reported, IBNR). V rezervach st zohladnené interné aj externé predvidatelné udalosti, ako
napriklad zmeny v spdsobe likvidacie $kéd, inflacia, trendy v stdnych sporoch tykajlcich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skusenosti a trendy. Rezervy na poistné plnenia nie st diskontované.

Vypod&et IBNR rezervy uvazuje s priemernou jednodiiovou vyskou $kody a priemernou dobou omeskania
nahlasovania poistnych udalosti.

Zmeny rezerv na poistné plnenia vytvorenych v minulych a v beznom obdobi sU zohladnené v tétovnej
zavierke v obdobi, v ktorom sa zmena vykonala, a v pripade, Ze sl vyznamné, s vykazované samostatne.
Pouzivané met6dy a vytvorené odhady st pravideine prehodnocované.

Rezerva na Zivotné poistenie

Rezerva na Zivotné poistenie predstavuje aktuarsky odhad vysky zavézkov Spoloénosti vyplyvajlci z
poistnych zmluv Zivotného poistenia a investicnych zmltiiv s DPF. Rezervy na Zivotné poistenie sa poéitaju
osobitne pre kazdu poistnd zmluvu prospektivnou zillmerovou metédou, bertic do Uvahy véetky garantované
poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budulce zillmerove poistné. Rezerva sa
pocita pri pouZiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.
Zmena rezervy na Zivotné poistenie je zohladnena v Gétovnej zavierke v obdobi, v ktorom sa vykonala.

Rezerva na krytie rizika z investovania finan¢nych prostriedkov v mene poistenych

Rezerva predstavuje aktualnu hodnotu finanénych prostriedkov investovanych v mene poistenych za vietky
zmiuvy investiéneho Zivotného poistenia klasifikované ako poistné zmluvy. Rezerva sa vypodita ako sugin
poctu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislu§ného finanéného majetku ku driu,
ku ktorému sa zostavuje Gctovna zavierka.
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Rezerva na nedostatoénost poistného

K datumu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka, sa vykona test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5),
pri ktorom sa pouziju aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovt prirazku) v Case testu
a metodika diskontovanych pefiaznych tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne urcena rezerva na Zivotné
poistenie bola nedostatoéna v porovnani s vysledkom testu primeranosti, vytvori sa dodatoéna rezerva
na nedostatocnost poistného ako naklad bezného obdobia a tato je vykazana spoloéne s rezervou na Zivotné
poistenie.

Zavéazok vyplyvajlci z DPFE v poistnych zmluvach a investiénych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmldv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolo¢nosti. Zmena vySky
rezervy je UCtovana cez vykaz ziskov a strat. Tato rezerva je vykazana spoloéne s rezervou na Zzivotné
poistenie.

Rezerva na administrativne naklady

Rezerva na administrativne naklady je suc¢astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuje sa osobitne pre kazdu
zmluvu, pre ktorl je doba platenia poistného kratSia ako poistna doba, prospektivnou metédou, bertc do
avahy buduce naklady a budtce vynosy na krytie tychto nakladov. Rezerva sa pocita pri pouziti rovnakych
aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa tiétuje
cez vykaz ziskov a strat. Spolu s rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid
bod 1.4.5).

1.4.2 VloZené derivaty v poistnych zmluvach

VloZene derivaty, ktoré obsahuju prenos vyznamného poistného rizika, nie st oddelené od hlavnej poistnej
zmluvy a nie su ocenené redlnou hodnotou. Rovnako nie sU oddelené opcie a garancie, ktoré st priamo
prepojené na hlavnu zmluvu a nie je mozné ich ocenit samostatne, a to aj v tom pripade, ak neobsahuju
prenos vyznamného poistného rizika. Budice o¢akavané penazné toky z takychto opcii a garancii st véak
zohladnené v teste primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.3 Podiel zaist'ovatela na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmlav

Spoloénost’ postupuje zaistovatelom podiely na rizikach vyplyvajlcich z poistnych zmlav za uéelom znizenia
moznych Cistych strat prostrednictvom redukcie rizika. Majetok, zavézky, vynosy a naklady vyplyvajlice
zo zaistnych zmluv s vykazované oddelene od majetku, zavazkov, vynosov a nakladov vyplyvajacich
zo sUvisiacich poistnych zmluv, pretoZe zaistné zmluvy nezbavuja Spolo¢nost priamych zavazkov
vodi poistenym.

Len prava vyplyvajlce zo zmlav, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika, su vykazované
ako podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmluv.

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajlce zo zaistnych zmllv je vykazované ako naklad na rovnakom zéklade
ako sa vykazuje poistné pre suvisiace poistné zmluvy. Zaistné je vykazované ako naklad po¢as doby trvania
zaistného krytia na zaklade o&akavaného priebehu zaistenych rizik.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmluv je oceneny v sulade s podmienkami
platnych zaistnych zmidv metédami, ktoré su podobné ako metdda ocenenia rezerv na poistné plnenia. Pre
nahlasené poistné udalosti je odhad vykonany za aktudlnych zaistnych podmienok platnych pre danu poistni
udalost, pre vzniknuté, ale nenahlasené udalosti je odhad podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich
z poistnych zmlav, odhadnuty aktuarskymi postupmi z historickych udajov.

Podiel zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych zmlldv je posudzovany z hladiska znizenia
hodnoty (angl. impairment test) ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. Hodnota majetku sa
povaZuje za zniZenu, ak existuju objektivne dékazy vyplyvajuce z udalosti, ktora nastala po prvotnom
uctovani, ze Spolo¢nost nebude schopna realizovat ich Uétovni hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, ktoré
Spolo¢nost obdri od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.
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1.4.4 Casové rozlisenie obstaravacich nakladov

Obstaravacie naklady su tie, ktoré vznikli pri obstaravani zmllv. Zahfaji priame naklady (provizie).
Obstaravacie naklady sa ¢asovo rozli$uju, a to maximalne do vysky, v ktorej sa predpoklada ich navratnost
z buducich vynosov zo suvisiacich poistnych zmliv.

Pre poistné zmluvy v nezivothom poisteni ¢asovo rozli$ené obstaravacie naklady (angl. deferred acquisition
costs, DAC) predstavuji pomernu &ast obstaravacich nakladov, ktord kore$ponduje s pomernou &astou
predpisaného poistného, ktoré je ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka, nezasluZené.
Predmetom &asového rozlienia s priame obstaravacie naklady.

Pre beZne platené zmluvy v Zivotnom poisteni je ¢asové rozliSovanie stéastou stanovenia zillmerovych
rezerv. Ak je vyslednd rezerva zaporna, je vykazana ako majetok (v polozke &asové rozli$enie obstaravacich
nakladov).

Navratnost' éasovo rozliSenych obstaravacich nakladov je ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, testovana v ramci testu primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5).

1.4.5 Test primeranosti rezerv

Spolo¢nost vykonala test primeranosti rezerv (znizenych o prisluné gasové rozlisenie nakladov a pripadne
iny technicky majetok) k 30. septembru 2016. Vzhladom na skutoCnost, Ze v obdobi od 30. septembra 2016
do 31. decembra 2016 nedo3lo k vyznamnej zmene predpokladov ovplyviiujlcich vysledok testu primeranosti
rezerv, SpoloCnost ponechala zauttované vysledky testu primeranosti k 30. septembru 2016 aj ku koncu
prisludného Uctovného obdobia. Cielom testu je preverit, &i vyS8ka rezerv spogitand podfa v minulosti
stanovenych aktuarskych predpokladov a pri pouziti zjednodu8enych aktuérskych technik (napr. zillmerizacia)
je dostatotna v porovnani s vypo&tom, pri ktorom sa pouZiji aktuéine aktudrske predpoklady a metody
diskontovanych penaznych tokov. V pripade nedostatoénosti technickych rezerv v Zivotnom poisteni sa tvori
rezerva na nedostatoZnost poistného (vid bod 1.4.1), ktora je vykazana ako sucast Zivotnych rezerv.

V nezivotnom poisteni v pripade nedostatoénosti rezervy na poistné buducich obdobi Spolo&nost rozpusti
prislusné Casové rozliSenie obstaravacich nakladov a iny pristusny technicky majetok, pripadne vytvori
rezervu na neukoné&ené rizika (vid bod 1.4.1).

V nezivotnom poisteni sa pri posudzovani primeranosti rezerv vyhodnocuje aj vysledok likvidacie
(tzv. run- off), pri ktorom sa porovnavaju pévodne odhadnuté vysky (RBNS a IBNR) koneénych plneni so
skutoCnymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho zaklade je mozné posudit primeranost odhadu rezerv
v minulosti a kvalitu odhadov pouzitych pri zostavovani minulych Gctovnych zavierok.

Pripadna zistena zmena nedostatocnosti rezerv je ziétovana vo vykaze ziskov a strat prisluéného Uétovného
obdobia.

1.4.6 Pohladavky a zavazky z poistnych zmliyv, investi¢énych zmliv s DPF a zaistnych zmluv

Pohladavky a zavazky voéi poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatefom su finanéné nastroje a su
vykazovaneé ako pohladavky a zavazky z poistenia a nie ako ¢ast’ poistnych rezerv alebo podiel zaistovatela
na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmlayv.

Pri tvorbe opravnych poloziek Spolo¢nost posudzuje vysku opravnej polozky za prislu§né obdobie na zaklade

analyzy vyvoja zaplatenosti pohladavok, pri¢om pri zivotnom poisteni berie do Gvahy aj vy$ku odkupnej
hodnoty na zmluvach jednotlivych diznikov.
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1.5 Investicné zmluvy bez DPF

1.5.1 Spdsob uctovania a ocefiovania

Vynosy

Vklady poistenych sa nevykazuju vo vykaze ziskov a strat, ale ako finanéné zavazky vo vykaze o finanénej
situacii. Vynosmi su rizikova €ast poistného v pripade poistenia pre pripad smrti alebo doZitia a provizie
za sprostredkovanie od spravcu finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat,
ktory sluZi na krytie finanénych zavazkov z investiénych zmlav bez DPF v pripade investi¢ného Zivotného
poistenia.

Tieto provizie si ¢asovo rozlidované pocas trvania zmluvy na strane zavézkov ako DCR (angl. deferred
charge revenue) a amortizované po¢as doby trvania zmluvy nelinedrnou metédou v pripade indexovo
viazaného Zivotného poistenia a linearnou metodou v pripade investi¢ného Zivotného poistenia.

Vynosy z precenenia

Vynosmi v pripade investiénych zmlav bez DPF su aj vynosy z precenenia finanénych zavézkov (v pripade
zniZzenia ich hodnoty) a finanéného majetku ocenovaného realnou hodnotou kryjlceho tieto zavazky
(v pripade zvySenia ich hodnoty).

Naklady na precenenie

V pripade investi¢nych zmliv bez DPF je nakladom precenenie finanénych zavazkov z investiénych zmltv
v pripade zvy$enia ich hodnoty a precenenie finanéného majetku ocerovaného realnou hodnotou kryjiceho
tieto zavazky v pripade zniZenia jeho hodnoty.

Naklady na poistné pinenia

Naklady na poistné plnenia zahrriuju vyplatu pri doziti, vyplatu pri smrti (a to vZdy nad ramec finan¢ného
zavazKku z takejto zmluvy). Suma Uctovana vo vykaze ziskov a strat predstavuje rozdiel medzi sumou
poistného plnenia a finanénym zavazkom. Tato &ast vyplaty pri doziti je zauétovana ako naklad v ¢ase
splatnosti vyplaty. Vyplaty pri smrti a z pripoisteni su zat¢tované ako naklad v momente nahlasenia poistnej
udalosti formou tvorby RBNS. Vyplata odkupnej hodnoty investiénych zmluv zvy&ajne nepredstavuje naklad
Spoloénosti.

Finanéné zavézky z investiénych zmlav bez DPF
Zavazky z investiénych zmlav v pripade investiéného Zivotného poistenia uzavretych Spoloénostou su
klasifikované pri prvotnom G&tovani ako ocerfiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a stréat,

Realna hodnota finanénych zavazkov z investi¢nych zmluv bez DPF zavisi od redlnej hodnoty finanéného
maijetku ocefovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory slGzi na krytie tychto zavézkov. Preto
je redlna hodnota finan¢nych zavézkov pri prvotnom Uétovani a ku diiu, ku ktorému sa uétovna zavierka
zostavuje, odvodena od realnej hodnoty prisludného majetku. Zmeny v realnej hodnote su vykazané vo
vykaze ziskov a strat v obdobi, kedy nastanu.

Pri produkte jednorazového zivotného poistenia pre pripad smrti alebo dozitia finanéné zavazky
z investi€nych zmlav predstavuju aktuarsky odhad vysky zavazkov Spoloénosti vyplyvajlci z investi¢nych
zmlav bez DPF. Finanény zavazok sa pocita osobitne pre kazdu zmluvu prospektivnou zillmerovou metddou,
bertc do uvahy vietky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz holi alokované a budtce
Ziltlmerove poistné. Zavazok sa pocita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri
stanoveni poistnych sadzieb. Zmena finanéného zavazku je zohladnena v U&tovnej zavierke v obdobi,
v ktorom sa vykonala.

Rezerva na rizikové poistné a rezerva na spravne naklady

Rezerva narizikové poistné a na spravne naklady sa tvoria pre indexovo viazané Zivotné poistenie, pri ktorom
je znamy poplatok na krytie rizika a administrativny poplatok. St si¢astou rezerv v Zivotnom poisteni. Uréuju
sa osobitne pre kazdd zmluvu. Rezerva sa pocita pri pouZiti rovnakych aktuéarskych predpokladov, aké boli
uréené pri stanoveni poistnych sadzieb. Zmena stavu rezervy sa Uétuje cez vykaz ziskov a strat. Spolu
S rezervou na Zivotné poistenie je predmetom testovania primeranosti (vid bod 1.4.5).
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1.5.2 Casové rozlisenie transakénych nakladov

Transakéné naklady pre investi¢né zmluvy bez DPF sG provizie a tieto s ¢asovo rozlisované na strane
majetku ako DTC (angl. deferred transaction costs) a vykazané v suvahe v ramci poloZky Casovo rozlisené
obstaravacie a transakéné naklady.

Spoloénost amortizuje asové rozlienie pocas celej doby trvania zmluvy tymito metédami:

Linearna Nelinearna
metoéda metoda
amortizacie amortizacie

Tradi¢né Zivotné poistenie
Poistenie pre pripad smrti alebo dozZitia - jednorazovo platené X
Investicné Zivotné poistenie
Rocket lll - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket I1I/2 - poistenie spojené s investiénym fondom
Rocket 111/3 - poistenie spojené s investicnym fondom
Rocket 111/4 - poistenie spojené s investiénym fondom
Zivot3 - bezne platené investiéné Zivotné poistenie X
Zivot3 - jednorazovo platené investiéné Zivotné poistenie X
VICTORY- poistenie spojené s investi¢nym fondom X

X X X X

Spolocnost pristupila k nelinearnej amortizacii DTC a DCR v pripade indexovo viazaného Zivotného poistenia,
nakolko vysledky analyzy poskytovania sluzieb klientovi preukazali, ze Spolo¢nost’ poskytuje sluzby spojené
s tymto typom poistenia nerovhomerne. Na zaklade vysledkov analyzy Spolo&nost pristlpila k nasledovnému
rozloZeniu nakladov poc¢as prislusnej poistnej doby (v %):

Produkt / rok 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Rocket Ili/1-3 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 10,0
Rocket I11/4 560 50 50 50 50 50 50 50 100 -
VICTORY 50,0 50 50 50 50 50 50 50 50 100

Zostatkova hodnota je v pripade investiéného Zivotného poistenia testovana na znizenie hodnoty pomocou
metody diskontovanych penaznych tokov.

1.5.3 Pohladavky a zavazky vyplyvajice z investiénych zmliv bez DPF

Pohladavky a zavazky voli poistenym, sprostredkovatelom a zaistovatefom vyplyvajuce z investiénych
zmlav sa vykazuju ako Cast pohladavok a zavazkov z poistenia.

1.6.4 Test navratnosti Casového rozliSenia transakénych nakladov

Pri investi¢nych zmluvach bez DPF sa testuje navratnost Casového rozlisenia transakénych nakladov
(zniZzenych o DCR). Ak by test ukézal, Ze Casové rozliSenie transakénych nakladov nie je navratné, rozpusti
sa prislusna &ast' ¢asového rozlisenia transak&nych nakladov, pripadne sa dodatoéne dotvoria iné technické
rezervy.
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1.6 Iné vynosy

1.6.1 Vynosy z provizii

Zaistna provizia je vykazovana konzistentne so spésobom vykazovania zaistného.

Obdobne ako pri zaistnych proviziach sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia, platenych
Spoloénosti v pripadoch, ked tato je veducim spolupoistitefom.

1.6.2 Urokové vynosy

Urokové vynosy predstavuji vynosy zfinanéného majetku. Dalsie informacie o principoch
vykazovania urokovych vynosov su uvedené v bode 1.14.

1.6.3 Zisky z precenenia finanéného majetku

Zisky z precenenia finanéného majetku obsahuju zisky z precenenia finanéného majetku oceriovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
zisky z precenenia pévodne vykazané vo vlastnom imani (blizsie pozri bod 1.14).

1.7 Iné naklady

1.7.1  Straty z precenenia finanéného majetku

Straty z precenenia finanéného majetku obsahuju stratu z precenenia finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a pri predaji finanéného majetku uréeného na predaj aj kumulované
straty z precenenia pdvodne vykazané vo vlastnom imani (bliz8ie pozri bod 1.14).

1.8 Zamestnanecké pozitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy a iné odmeny zamestnancom, ktoré
si zasluzili za ich pracovnu &innost poskytnut Spoloénosti v beznom obdobi a v predchadzajucich obdobiach
(vratane narokov na dovolenku).

1.9 Dan z prijmov

Dafi z prijmov vyplyvajica z vysledku hospodarenia beZneho obdobia sa sklada zo splatnej a odlozene;
danovej povinnosti. Darl z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat, okrem dane, ktora suvisi s polozkami
vykazovanymi priamo vo viastnom imani. V tomto pripade sa aj dan z prijmov vykazuje priamo vo vlastnom
imani.

Splatné dan predstavuje ofakavany dafiovy zavazok zo zdanitelného zisku bezného obdobia, ktory bol
vypocitany pomocou dafiovej sadzby platnej ku driu, ku ktorému sa zostavuje (étovna zavierka. Splatna dan
taktiez obsahuje kazdu Upravu danovych zavézkov minulych uétovnych obdobi.

Spolo¢nosti vznikla vroku 2016 na zaklade platnej legislativy povinnost zaplatit darnovl licenciu, tzv.
minimalnu dani z prijmov. Tato povinnost bude spinena v sulade s terminom na podanie dariového priznania
z prijmov pravnickych oséb. Vo v8eobecnosti, dafiovu licenciu plati dafovnik, ktorého danova povinnost
vypocitana v dafiovom priznani je nizSia ako vySka darovej licencie ustanovenej pre jednotlivého dariovnika,
alebo darovnik, ktory vykazal danovu stratu. V podmienkach Spolo&nosti, je vy8ka roénej danovej licencie
stanovena na 2 880 EUR.

Pre vykazanie odloZenej dane sa pouzije stiivahova metoda, ktord vychadza z do¢asnych rozdielov medzi
uétovnou hodnotou majetku a zavazkov a ich dafiovou zakladiou. OdloZzené dane su tvorené na zaklade
predpokladaného spbdsobu realizécie alebo vysporiadania zostatkovej hodnoty majetku a zavazkov,
s pouzitim dariovej sadzby platnej ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Uctovnd zavierka, resp. k tomuto diu
schvalenej vietkymi relevantnymi organmi.

O odlozenej danovej pohladavke sa Gétuje len vtakom rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze sa
v buddcnosti dosiahnu dostatoéné dafiové zaklady, voéi ktorym ju bude mozné vyrovnat'.
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Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa nediskontuju.
110 Cudzia mena

1.10.1 Funkéna mena a mena, v ktorej je zostavena tictovna zavierka
Funkéna mena predstavuje menu primarneho ekonomického prostredia, v ktorom Spolo¢nost vykonava
svoje aktivity.

Mena, v ktorej je zostavena Uétovna zavierka Spoloc¢nosti, je euro (EUR), ktora je aj jej funkénou menou.

1.10.2 Transakcie v cudzej mene

Transakcie v cudzej mene vykonané Spoloénostou predstavuji transakcie vykonané v mene inej ako je
funkéna mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaju na funkénli menu kurzom Eurdpskej centralnej
banky platnym ku dfiu uskuto€nenia Uctovného pripadu.

PefiaZzny majetok a penazné zavazky vyjadrené v cudzej mene sa ku diiu, ku ktorému sa zostavuje Uétovna
zavierka, prepoditavaju na funk&nt menu kurzom platnym k tomuto diiu. Kurzové rozdiely z prepocitania sa
uétuju cez vykaz ziskov a strat.

Nepefazny majetok a nepefazné zavézky, ktoré su vyjadrené v cudzej mene a ocenované historickou cenou,
su prepoéitavané kurzom platnym ku driu uskuto&nenia uctovného pripadu. Kurzové rozdiely z prepoditania
sa uctuju cez vykaz ziskov a strat.

Prijaté a poskytnuté preddavky v cudzej mene sa prepocitavaji na euro kurzom uréenym v kurzovom listku
Eurépskej centrainej banky platnym ku diiu uskutoénenia Gétovného pripadu.

1.11 Vykazovanie podla segmentov

KedZe Spolognost nie je kdtovana na burze a nema preto povinnost aplikovat IFRS 8 Operating Segments
(a ani ho v tejto uétovnej zavierke neaplikovala), v poznamkach neuvadza vykaz ziskov a strat, v ktorom su
samostatne prezentované naklady a vynosy suvisiace s neZivotnym poistenim, so Zivotnym poistenim
a vyplyvajuce z ostatnych ¢innosti.

1.12 Pozemky, budovy a zariadenia

1.12.1 Majetok viastneny Spoloénostiou

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenach znizenych o kumulované odpisy (vid
nizsie) a znizenie hodnoty (vid bod 1.16).

1.12.2 Technické zhodnotenie

Spolognost’ zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynalozenia tychto nakladov, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti
budd plynat ekonomické GZitky suvisiace so zhodnotenym majetkom a technické zhodnotenie je spofahlivo
meratelné. V8etky ostatné naklady su Uétované ako naklad cez vykaz ziskov a strat v okamihu vynaloZenia.

1.12.3 Odpisy

Odpisy su uctované cez vykaz ziskov a strat rovhomerne pocas predpokladanej doby pouzivania kazdého
majetku zahrnutého v polozke pozemky, budovy a zariadenia. Pozemky sa neodpisuju. Predpokladané doby
pouZivania su nasledovné:

Inventar 5 az 10 rokov
Stroje, pristroje a zariadenia 3 az 5 rokov
Technické zhodnotenie priestorov v prenajme 5 az 10 rokov

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania s prehodnocované kazdy rok.
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1.13 Nehmotny majetok

1.13.1 Casovo rozlidené obstaravacie a transakéné naklady

Sucastou nehmotného majetku su aj €asovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré s blizSie popisané v Casti
1.4.4 a Easovo rozliSené transakéné naklady blizsie popisané v ¢asti 1.5.2. Vynimkou je ¢asové rozligenie
pomocou zillmerizacie (bliz8ie popisané v &asti 1.4.4), nakolko vtomto pripade je o ¢asové rozliSenie
upraveny zavazok vyplyvajici zo zmluvy (zillmerova rezerva) a ako majetok sa vykazuje iba v pripade,
Ze vysledny upraveny zavazok je zaporny.

1.13.2 Software

Jednou zo zloZiek nehmotného majetku je software. Spoloénost ocefiuje software pri obstarani cenou
obstarania. V zavislosti od typu software je stanovena odhadovana doba Zivotnosti, od ktorej sa nasledne
odvodzuje doba odpisovania. Spolo€nost odpisuje software rovnomernou odpisovou metédou po dobu
Styroch az ésmich rokov.

1.14 Finanény majetok

Finantny majetok je zaradeny do kategdrii “Financny majetok uréeny na predaj’, “Finanény majetok
ocefovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat* a ,Uvery a pohladavky". Finanény majetok uréeny na
predaj, ktory Spoloénost ocenuje realnou hodnotou, pricom nerealizované zisky a straty vyplyvajlce zo
zmien realnej hodnoty oproti obstaravacej cene su vykazané vo vykaze komplexného vysledku, predstavuje
finanény majetok, ktory Spolo€nost mdze predat kedykolvek pred datumom jeho splatnosti. Finanény majetok
ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat pri prvotnom zuétovani je ten, ktory kryje zavazky
z poistnych a investiénych zmlav, kde riziko zo zmeny redinej hodnoty znagaju poisteni. Uvery a pohladavky
(uvery poskytnuté bankam — terminované vklady) predstavuji nederivatovy finanény majetok s pevnou
splatnostou, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu.

Prvotné ocenenie finanéného majetku

Bezné (angl. regular way) nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu vysporiadania
obchodu. Finan&ny majetok je prvotne zauétovany v realnej hodnote zvy$enej o transakéné naklady, okrem
finanéného majetku ocenovaného redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, ktory je prvotne zauctovany
v realnej hodnote bez transakénych nakladov.

Nasledne ocefiovanie finanéného majetku
Uvery a pohladavky si nasledne ocernované zostatkovou hodnotou (angl. amortized cost) s pouzitim
efektivnej Urokovej miery ponizenou o znizenie hodnoty.

Finanény majetok ocefiovany realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat je nasledne ocenovany redlnou
hodnotou. Realizované a nerealizované zisky a straty vyplyvajuce zo zmien reédlnej hodnoty finanéného
majetku ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat su uétované cez vykaz ziskov a strat
v obdobi, kedy nastanu.

Finanény majetok uréeny na predaj je nasledne ocenovany realnou hodnotou, pri¢om nerealizované zisky
a straty vyplyvajuce zo zmien realnej hodnoty oproti obstaravacej cene su vykazané vo vykaze komplexného
vysledku v obdobi, kedy nastanu. V pripade, Ze finanény majetok uréeny na predaj je predany, alebo déjde
k zniZeniu jeho hodnoty, tak sa kumulované zisky a straty pdvodne vykazané vo vlastnom imani vykazu
vo vykaze ziskov a strét.

Finanény majetok, ktory Spolo&nost drzi na krytie finanénych zavézkov z investiénych zmlav bez DPF, je
podla rozhodnutia Spolo&nosti pri prvotnom Uétovani klasifikovany ako ocefiovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat. Tato klasifikacia eliminuje alebo vyznamne zniZzuje nekonzistentnost' v ocefiovani, ktora
by inak nastala, ak by finanéné zavazky boli oceriované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat a prislusny
finanény majetok by nebol precefiovany cez vykaz ziskov a strat. Ocenovanie takychto zmluv vydanych
Spolognost'ou zohladiuje zmeny v redinej hodnote finanéného majetku kryjiceho tieto zmluvy. Obdobne sa
postupuje aj v pripade poistnych zmliv a investienych zmldv s DPF, pri ktorych riziko investovania znasa
klient.

Finanény majetok, ktory kryje zavazky z produktu VICTORY, je ocefiovany oddiskontovanim hodnoty, ktora
bude vyplatena pri splatnosti cenného papiera (zero coupon bond) sadzbou podlia aktualnej vynosovej krivky.
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Finan&ny majetok, ktory kryje zéavazky z produktov Zivot’, je ocedovany na zéaklade hodnoty ETF
(z anglického exchange-traded fund), ktora je sU¢astou fondu Garantie-Spar-Fonds 2 (T) a ktora sa ziska
z verejne dostupnych zdrojov.

Stanovenie realnej hodnoty
Reélna hodnota je cena, ktora by sa ziskala za predaj majetku alebo ktora by bola zaplatena za prevod
zavazku pri beznej transakcii medzi u¢astnikmi trhu ku diu ocenenia.

Spolo€nost' stanovuje redlnu hodnotu finanéného nastroja na zéklade kétovanych trhovych cien pre dany
finanény nastroj obchodovany na aktivhom trhu, pokial su takéto ceny k dispozicii. Trh je povazovany
za aktivny ak su kétované ceny rychlo a pravidelne dostupné a predstavuje skuto&né a pravidelne realizované
transakcie na principe obvyklych obchodnych vztahov medzi nezavislymi subjekimi.

Ak trh pre finanény nastroj nie je aktivny, Spolo€nost stanovi realnu hodnotu pomocou ocenovacich technik
(kvalifikovanym odhadom). Ocenovacie techniky zahfmiaju:

e porovnanie s nedavnymi transakciami uskuto&nenymi medzi dvomi stranami, ktoré su o transakcii
dostatoéne informované, maju o uskutoénenie transakcie zaujem a tato sa uskutoéni za podmienok
obvyklych medzi nezavislymi subjektmi (ak su k dispozicii);

e porovnanie s podobnym nastrojom, pre ktory existuje trhova cena;

¢ metddou analyzy diskontovanych pehaznych tokov;

e ocenovacie modely opcii.

Zvolena ocenovacia technika vyuziva v o mozZno najvacsej miere vstupy dostupné priamo ztrhu,
minimalizuje spoliehanie sa na odhady Specifické pre Spoloénost, zahffia vSetky faktory, ktoré by ucastnici
trhu zvazovali pri stanoveni ceny a je konzistentna so vSeobecne uznavanymi ekonomickymi metodolégiami
pre ocefovanie finanénych nastrojov.

Spolo¢nost' stanovuje realnu hodnotu pouzitim nasledovnej hierarchie, ktora odraza vyznamnost vstupov
pri stanoveni realnej hodnoty:

o Uroven 1: Kétovana trhova cena (neupravend) na aktivnom trhu pre identicky nastroj.
« Uroven 2: Ocefiovacie techniky zaloZené na pozorovatelnych vstupoch pozorovatelnych priamo (t.j.
ceny) alebo nepriamo (t.j. odvodené od cien).
Tato kategéria zahfia nastroje ocefiované prostrednictvom:
- kotovanej trhovej ceny na aktivnom trhu pre podobné nastroje,
- kotovanej ceny pre identické alebo podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za
menej aktivne, alebo
- iné ocefnovacie techniky, kde su vSetky vyznamné vstupy priamo alebo nepriamo
pozorovatelné z trhovych udajov.
« Uroven 3: Ocefovacie techniky vyuZivajlce vyznamné vstupy nepozorovatelné na trhu.
Tato kategdria zahffia v8etky nastroje, pri ktorych ocefiovacie techniky obsahuju vstupy, ktoré nie su
zaloZzené na pozorovatelnych udajoch a kde vstupy nepozorovatelné na trhu mézu mat' vyznamny
vplyv na ocenenie nastroja. Tato kategdria zahfia nastroje, ktoré su ocenené na zaklade kétovanej
ceny pre podobné nastroje, pre kitoré je potrebné zohladnit vyznamnu upravu (nepozorovatelnu
priamo na trhu) alebo predpoklad, aby sa zohladnil rozdiel medzi nastrojmi.

1.15 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffaju hotovost a vklady splatné na poziadanie.

1.16 Znizenie hodnoty (angl. impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolognosti (okrem majetku ocenovaného realnou hodnotou, ¢asového
rozliSenia obstaravacich a transak&nych nakladov) sa ku kazdému dfu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, prehodnocuije, ¢i nenastali skuto&nosti, ktoré by naznacovali zniZzenie hodnoty. Ak takato skuto€nost
existuje, navratna hodnota je odhadnuté a zostatkova hodnota je zniZzena na navratnul hodnotu. Toto zniZzenie
sa Uctuje cez vykaz ziskov a strat.

Navratna hodnota &asovo rozliSenych obstaravacich a transakénych nakladov je posudzovana ku kazdému
diiu, ku ktorému sa zostavuje uétovna zavierka. V pripade poistnych zmidv a investiénych zmluv s DPF sa
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pripadné prehodnotenie znehodnotenia obstaravacich nakladov vykonava ako neoddelitelna sucast testu
primeranosti rezerv a v pripade investiénych zmilv bez DPF sa prehodnotenie znehodnotenia transakénych
nakladov vykonava ako sUc¢ast testu navratnosti Casového rozli§enia transakénych nakladov (vid bod 1.5.4).

1.16.1 Vypocet navratnej hodnoty (angl. calculation of recoverable amount)

Navratna hodnota finanéného majetku a pohladavok vyjadrenych v zostatkovej cene je vypoditana ako
sli¢asna hodnota predpokladanych buducich pefiaznych tokov, oduroéena pévodnou efektivnou urokovou
mierou (to znamena efektivna urokova miera vypocitana pri prvotnom vykazani tohto finanéného majetku).
Kratkodobé pohladavky sa neodudrocuju.

Navratna hodnota ostatného majetku je &ista predajna cena alebo UZitkova hodnota (angl. value in use),
podla toho, ktord je vysia. Pri posudzovani Uzitkove] hodnoty sa stéasnd hodnota predpokladanych
pefiaZnych tokov vyjadruje pouzitim diskontnej sadzby pred zdanenim, ktora odraza sucasnu situaciu na trhu
a Specifické rizikd, ktoré sa viazu k tomuto majetku. Pre majetok, ktory negeneruje do zna¢nej miery nezavislé
penazné toky, sa jeho navratna hodnota vyjadri pre celu jednotku generujicu periazné toky (angl. cash
generating unit — CGU), do ktorej majetok patri.

1.16.2 Prehodnotenie znizenia hodnoty (angl. reversal of impairment)

Strata zo znizenia hodnoty tykajuca sa finantného majetku drzaného do splatnosti alebo uUverov
a pohladavok je prehodnotena, ak sa nasledné zvySenie navratnej hodnoty objektivne vztahuje na udalost,
ktora nastala po vykazani straty zo zniZzenia hodnoty.

Strata zo znizenia hodnoty tykajlica sa ostatného majetku sa prehodnoti, ak doslo k zmene predpokladov
pouzitych pri vypocéte navratnej hodnoty.

Strata zo zniZenia hodnoty je zrusena alebo znizend len do takej vysky, aby zostatkova hodnota majetku
neprevysila zostatkovl hodnotu majetku znizenu o odpisy a amortizaciu, ktora by bola uréena, ak by sa
nelétovalo o znizeni hodnoty.

1.17 Rezervy

Rezerva sa vytvara, ked Spoloénost ma pravny alebo odvodeny (angl. legal or constructive) zavazok ako
vysledok minulej udalosti aje pravdepodobné, Ze vyrovnanie tohto zavazku bude vyzadovat' Ubytok
ekonomickych uzitkov. Rezervy sa urcia ako odhad diskontovanych budtcich pefiaznych tokov diskontnou
sadzbou pred zdanenim, ktora odraZa su&asnu situaciu na trhu, ¢asovl hodnotu peniazi a $pecifické rizika
slivisiace s tymito zavazkami (ak relevantné).

Pokial je podfa nazoru vedenia Spoloénosti Ubytok ekonomickych Gzitkov pri vysporiadani nepravdepodobny,
Spolo¢nost neuctuje o rezerve, ale pripadné naroky vykaze v sulade s IAS 37 ako podmienené zavazky,
pricom vykaze pre kazdu skupinu podmienenych zavazkov kratky opis charakteru podmieneného zavazku,
a ak je to mozné, aj odhad jeho finanéného vplyvu, indikaciu neistét suvisiacich s vy$kou alebo nagasovanim
a moznost nahrady.
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2. Poznamky uctovnej zavierky

2.1 Nové standardy

Standardy, dodatky k $tandardom a interpretacie, ktoré este nie st G&inné k 31. decembru 2016 a ktoré neboli
aplikované pri zostaven| tejto Uctovnej zavierky st uvedené v bode 1.1.

2.2 Uétovné odhady a usudky

Hlavné uétovné zasady, metédy a odhady a ich aplikacia su posudzované vedenim Spoloénosti pre kazdé
uctovné obdobie.

Hlavné zdroje neistoty tykajucej sa odhadov

Bod 2.16 obsahuje informacie o predpokladoch a neistote tykajlcich sa poistno-technickych zavazkov
(t.j. zavazkov vyplyvajlcich z poistnych zmlav predavanych Spolo€nostiou). Body 2.3.1 az 2.3.3 obsahuju
faktory rizika, ktoré sa tykaju tychto zmliv. Bod 2.3.4 obsahuje informacie o rizikach a neistote stvisiace]
s finanénym rizikom.

Hlavnym uétovnym usudkom, tykajacim sa pouZivania uétovnych zasad a metdd prijatych Spoloénostou, je
klasifikacia zmlav.

Zmluvy suU klasifikované ako poistné zmluvy, ak prenasaju vyznamne poistné riziko od poistnika na
Spolognost. Pri niektorych zmluvach Spolognost posudzuje &i rozsah preneseného poistného rizika je
vyznamny. Zvaésa sa jedna o zmluvy, kioré obsahuju aj sporiacu zloZku. Rozsah poistného rizika sa
posudzuje podla toho, & méZu nastat situacie, pri kiorych by Spolo¢nost bola povinna vyplatit vyznamné
dodatoéné plnenia oproti porovnatelnému sporivému produktu.

Pri posudzovani, & méze nastat situacia, kedy by tieto dodatoéné plnenia boli splatné a vyznamné, sa berie
do uvahy cela doba trvania zmluvy a vSetky poistné rizika, ktoré zmluva prenasa. Ak bola zmluva
klasifikovana ako poistna, ostane takto klasifikovana az do svojho ukonéenia.

Zmluvy su Klasifikované na urovni homogénnych portfolii zmlav jednotlivych produktov. Ak celé takéto
portfélio typicky pozostava zo zmldv, ktoré prenasaji poistné riziko, Spolognost’ neskiima jednotlivé zmluvy,
aby identifikovala nevyznamnu skupinu takych, ktoré prenasaju iba nevyznamné poistné riziko.

Niektoré zmluvy obsahuju pravo na podiely na prebytkoch. Spoloénost posudzuje, &i dodato€né plnenia
vyplyvajluce z tohto prava budd pravdepodobne vyznamnou zloZkou celkového zmiuvného plnenia a &i ich
vy$ka a Cas alokacie su predmetom rozhodnutia Spolo€nosti, a teda ¢i ide o zmluvy s DPF. Takéto posldenie
sa robi k okamihu vydania zmluvy.

2.3 Riadenie poistného a finanéného rizika

V rdmci svojej Cinnosti je Spolo¢nost vystavovana mnohym rizikam a jej dlohou je tieto riziké riadit v kazdej
oblasti innosti.

Vo v8eobecnosti Spolo€nost &eli nasledovnym skupinam rizik:
e Poistné rizika

¢ Financné rizika

e Inérizika

Poistné riziko je riziko prenesené drzitefom poistnej zmluvy na Spolo€nost, t.j. ide o riziko nastania udalosti,
ktora negativne ovplyvni drZitela poistnej zmluvy a aj Spoloénost.

Spolo¢nost sleduje samostatne nasledovné finanéné rizika: urokové riziko, (verové riziko, kurzové riziko
a riziko likvidity. Iné rizika su riziko stornovanosti, riziko zotrvania (perzistencie), nakladova inflacia, interné
a externé rizika (napr. operacné, reputacné, strategicke riziko a pravno-regulaéné riziko).

Spoloénost zaroven pripravuje celkovl spravu o stave prijatého rizika, tzv. Vlastné ohodnotenie rizik a
solventnosti (ORSA — own risk and solvency assessment), ktora popisuje stav podstipeného rizika, jeho
porovnanie s rizikovym apetitom, vysledky stresovych scenarov, strategické rizika, vhodnost pouzitych
modelov a nastrojov merania rizika a vysedky kitu&ovych rizikovych analyz.
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2.3.1 Poistné riziko

Stratégia upisovania rizika
V oblasti poistenia 8k6d na majetku Spoloénost riadi poistné riziko v procese upisovania.

V oblasti Zivotného poistenia su poistné rizika prevazne biometrického charakteru, napr. otakavana dizka
zivota, riziko trvalych nasledkov a urazu. V procese upisovania Spolo¢nost riadi tieto rizika aplikaciou
Standardnych postupov na chodnotenie poistného rizika, prevazne vychadzajlic z navrhovanej poistnej sumy
a zdravotného dotaznika v navrhu poistnej zmluvy, priCom vysiedkom moéze byt vyluka z alebo Upiné
odmietnutie poistenia, resp. aplikacia zvySenej poistnej sadzby.

Stratégia zaistenia

Cast prevzatych rizik Spolo&nost prenasa prostrednictvom medzinarodného zaistného trhu, a tak redukuje
potencialne negativne dopady na vysledky Spolocnosti a pefiazné toky z jej poistnych &innosti. V oblasti
nezivotného poistenia ide prevazne o obligatérne proporciondlne zaistenie a v pripade poistenia majetku
o excedentné zaistenie so stanovenou prioritou a dojednanymi podmienkami na obligatérny obchod. V oblasti
zivotného poistenia ide o obligatérne quota share zaistenie so stanovenou spoluti¢astou a dojednanymi
podmienkami na obligatérny obchod, koncentrované v Munich RE. Vzhfadom na rozsah poistnych ¢innosti
Spoloénosti tato nediverzifikuje kreditné riziko zapojenim viacerych zaistnych subjektov.

Koncentracia rizik

Vyznamnym aspektom poistného rizika v nezivotnom poisteni, ktorému je Spolo¢nost vystavend, je rozsah
koncentracie poistného rizika. Koncentracia rizika moze existovat' v pripade, ak uréita udalost alebo séria
udalosti mdze vyznamne ovplyvnit’ zavazky Spolo€nosti. Takato koncentracia méze vzniknut z jednej poistnej
zmluvy alebo malého poctu suvisiacich zmlav, aviaze sa k okolnostiam, ktoré by boli dévodom vzniku
vyznamnych zévazkov. Vyznamnou strankou koncentracie poistného rizika je, Ze méze vznikat z akumulacie
rizik v ramci viacerych individualnych skupin zmiGv. Toto riziko je zniZované zaistnymi zmluvami.

Koncentracia rizika méze nastat v pripade vzniku malo frekventovanych udalosti velkého rozsahu, ako su
napriklad prirodné katastrofy, alebo v pripade, ak upisovanie rizika nie je dostatocné vzhladom k ur&itému
geografickému segmentu alebo demografickému trendu.

Solventnost’

Spolognost ma povinnost podla § 48 zakona o poistovnictve €. 39/2015 a o zmene a doplneni niektorych
zakonov o poistovnictve (,zakon o poistovnictve‘) nepretrzite dodrziavat skutoéni mieru solventnosti
najmenej vo vySke pozZadovanej miery solventnosti. Spésob vypoltu a preukazovania skutoénej
a pozadovanej miery solventnosti upravuje, v hadvaznosti na zékon o poistovnictve, vyhlaska NBS.

Pogas celého roka 2016 Spolotnost spifala vietky legislativne poziadavky solventnosti podla zakona
o poistovnictve (Solventnost' I1).
2.3.2 Riziko vyplyvajice z poistnych zmliav v nezivotnom poisteni

Prehfad rizika z nezivotného poistenia vyjadrené prostrednictvom poistnej sumy:

V tis. EUR
k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015
Zodpovednost  Majetok Sfari\z;?/g]e/ gtlpaa:;cne Zodpovednost  Majetok ﬁfgi\é?ge/ Etlp;;xcne
PaisihE 895047 4 264 486 333 584 538 651885 1218 752 361 522 521

suma
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Skupina produktov ,Poistenie zodpovednosti“

Sakromné poistenie zodpovednosti mozno dojednat k poisteniu zariadenia bytu alebo k poisteniu
zariadenia rodinného domu/chaty. Poistna suma pre poistenie sikromnej zodpovednosti je max.
350 000 EUR.

Skupina produktov .Poistenie majetku”

Poistenie domov/chat a bytov — poistenie majetku poskytuje ochranu budovam so vietkymi ich
¢astami a prislusenstvom. Poistenie mozno dojednat pre rodinné domy, chaty alebo byty (obyvané
alebo neobyvané), ktoré sa nachadzaju vo vlastnictve fyzickych oséb a zarover spifiaju nasledujuce
podmienky:

- sl rozostavané alebo uzivané,

- prevadzkovo/podnikatelsky vyuzivana plocha predstavuje najviac 50% celkovej plochy.
Poistené su zaroven vedlajSie budovy a garaze a dalSie zariadenia, stavby a veci nachadzajlice sa
na poistenom pozemku.
Poistné rizika: poziar, vybuch, uder blesku, pad lietajucich telies, vichrica, krupobitie, tiaZz snehu,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pody, pad stromov, stoZiarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kradeZ vlamanim, lipez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elekiromotore, atmosférické zrazky, lom skla, asistenéné sluzby.

Poistenie domacnosti - poisteny je cely obsah domécnosti sliZiaci osobnej potrebe a spotrebe,
uréene stavebne sugasti a prisludenstvo budovy, cudzie veci, peniaze v hotovosti, iné naklady
a presklenie domacnosti.

Poistné rizika: poZiar, vybuch, Gder blesku, pad lietajlcich telies, vichrica, krupobitie, tiaz snehu,
povoden, zaplava, zemetrasenie, vybuch sopky, lavina, pokles pody, pad stromov, stozZiarov a inych
predmetov, zosuv pddy, voda z vodovodnych zariadeni, kradez vlamanim, lGpez, vandalizmus,
aerodynamicky tresk, dym, skrat na elektromotore, atmosférické zrazky, lom skla, neopravnené
pouzitie, pevnej linky, Tovar v chiadiacich zariadeniach, strata dokladov, Uraz psa a macky,
asistenéné sluzby.

Skupina produktov Zdravotné/Urazové poistenie”

Urazové poistenie - produkt sa uzatvara na smrt trazom alebo trvalé nasledky po Uraze, poistenie
nemocni¢ného odskodného, poistenie denného odskodného za dobu nevyhnutného liecenia,
poistenie rehabilitécie po hospitalizacii, poistenie bolestného, poistenie zlomeniny kosti, renta po
uraze alebo aj ako kombinacia uvedenych kryti.

Poistenie lieCebnych nakladov v zahrani€i — poistenie lie¢ebnych nakladov pri pobyte prislu$nikov
Slovenskej republiky v zahranigi.

Cestovné poistenie pre cudzincov — poistenie lie€ebnych nakladov pri pobyte cudzich statnych
prisludnikov v Slovenskej republike a pri ich cestach zo Slovenskej republiky do zahraniéia a pobyt
v zahranigi.

Skupina produktov ,Poistenie réznych finanénych strat*

Poistenie finanénych strat vyplyvajacich zo straty pravidelného zdroja prijmov — produkt sa uzatvara
iba spolu s poistenim zostatku Gveru.
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2.3.2.1. Vyvoj poistnych udalosti

Informacie o vyvoji poistnych udalosti su uvedené pre pochopenie poistného rizika, ktoré pre Spoloénost
vyplyva z poistnych zmldv. Nasledovné tabulky porovnavaju postupny vyvoj odhadu kone&nych skéd (angl.
ultimate loss) podla roku vzniku poistnej udalosti (angl. accident year basis). Vrchna ¢ast' tabulky obsahuje
odhady kumulativnych nakladov na poistné udalosti a ukazuje, ako sa tieto postupne menili v jednotlivych
naslednych uétovnych obdobiach. Odhad sa menil v zavislosti od skutotne vyplatenych $kéd a novych
informécii o vy8ke nevyplatenych $kod. V spodnej asti tabulky je ukazana hodnota rezerv na poistné plnenia
podra roku poistnej udalosti.

Kym informacie uvedené v tabulke predstavuju historicky pohlad na dostatoénost odhadov nezlikvidovanych
$kéd, citatelia tejto uctovnej zavierky by mali byt obozretni pri extrapolacii dostatoénosti alebo
nedostatoénosti v minulosti na sumy rezerv zatcétovanych v beznom obdobi.

Analyza vyvoja poistnych udalosti — hruba vy$ka bez zaistenia

k 31. decembru 2016

Vtis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2012 a skoér 2013 2014 2015 2016 Celkom

Odhad kumulativhych poistnych udalosti

Na konci roka vzniku poistnej udalosti 1118 155 146 1186 100
- jeden rok neskér 1063 91 67 85
- dva roky neskor 949 72 66

- tri roky neskér 912 72

- §tyri roky neskor 915

Odhad kumulativnych poistnych plneni 915 72 66 85 100 1238
Kumulativne vyplaty ku dfu, ku ktorému sa

zostavuje Gctovna zavierka 909 71 65 74 a4 1166
Hruba vyska rezerv na poistné udalosti 6 -2 1 il 56 72

Analyza vyvoja poistnych udalosti — ista vy§ka po zaisteni

k 31. decembru 2016

Viis. EUR Rok vzniku poistnej udalosti
2012 a skér 2013 2014 2015 2016 Celkom

Odhad kumulativnych poistnych udalosti

Na konci roka vzniku poistnej udalosti 187

- jeden rok neskor 191

- dva roky neskor 174

- tri roky neskér 148

- Styri roky neskor 150

Odhad kumulativnych poistnych pineni 150 11 53 79 76 369
Kumulativne vyplaty ku diu, ku ktorému sa

zostavuje uctovna zavierka 151 13 52 66 41 323
Hrubd vyska rezerv na poistné udalosti (po

zaisteni) -1 -2 1 13 35 46

2.3.2.2. Katastrofické udalosti

Z podstaty tychto udalosti vyplyva, ze ich vznik a frekvencia vzniku si neisté. Tieto nepredstavujl
pre Spolo¢nost vyznamné riziko, napriek tomu, Ze vznik takejto udalosti, je do znaénej miery nepredvidatelny.
V akomkolvek uétovnom obdobi Spolocnost neoCakava vyznamny negativny vplyv na pefazné toky,
vzhladom na fakt, Ze SpoloCnost sice kryje riziko spojené so zaplavami a zemetrasenim, aviak toto je
zaistené zaistnou zmiuvou na katastrofické udalosti.
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2.3.3 Riziko vyplyvajice zo zmliv v Zzivotnom poisteni

Prehlad rizika vyplyvajiceho zo Zivotného poistenia vyjadreného prostrednictvom technickych rezerv
Zivotného poistenia

Vtis. EUR k 31. decembru 2016 k 31. decembru 2015

Produkt Zivotné poistenie z toho investiéné Zivotné poistenie z toho investiéné
spolu zmluvy bez DPF spolu zmluvy bez DPF

Vyska technickych rezerv 97 862 69 037 106 136 64 608

Zivotného poistenia

Popis produktov

» Zivotné poistenie pre pripad smrti alebo dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistna
suma je okamZite a jednorazovo vyplatena v pripade smrti poistenej osoby, alebo v pripade dozitia
sa poistenej osoby.

« Zivotné poistenie pre pripad dozitia s podielom na zisku bez valorizacie. Poistnd suma je
vyplatena v pripade ukoncenia poistnej doby.

* Rizikové zivotné poistenie je poistenie bez sporiacej zlozky. Je to poistenie klienta pre pripad smrti.
V pripade smrti sa nerozliSuje, &i ide o prirodzenu smrt, alebo smrt Urazom.

e« Poistenie spotrebného Gveru pre pripad smrti a trvalych néasledkov Urazu s jednorazovym
poistnym a rovnomerne klesajucou poistnou sumou.

¢ Poistenie splatok averu pre pripad smrti, Uplnej trvalej invalidity a pracovnej neschopnosti.

o Poistenie hypotekarnych a spotrebnych averov pre pripad smrti, Uplnej trvalej invalidity a
pracovnej neschopnosti.

¢ Investi€né zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).

¢ Indexovo viazané zivotné poistenie (poistenie pre pripad smrti alebo dozitia).

2.3.3.1. Koncentracia rizika amrtnosti

Zmluvy, kde poistnym rizikom je smrt, nie su vystavené vyznamnej geografickej koncentracii rizika,
ale koncentracia vy3ok poistnych siim by mohla ovplyvnit vy$ku poistnych plneni v ramci celého portfdlia.
Tabulka nizSie ilustruje koncentraciu rizika na zaklade piatich skupin zmldv, definovanych podla vysky
poistnej sumy pri Umrti pre kazdy poisteny Zivot. Stipec oznaéeny ,Pogetnost” vyjadruje podiel poistnych
zmluv pripadajucich na prislusny interval z hfadiska ich pocetnosti.

Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Pocetnost’ Poistna suma Poéetnost’
k 31. decembru 2016 v tis. EUR % v tis. EUR %
0-10 83,453 46,62% 89,069 52.46%
10-20 84,806 15,57% 81,079 14,36%
20-30 86,795 8,96% 96,176 9,97%
30-40 105,997 7,80% 112,013 8,25%
Viac ako 40 564,949 21,05% 320,368 14,95%

926,000 100,00 % 698,705 100,00 %
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Pred zaistenim Po zaisteni
Vtis. EUR Poistna suma Pocetnost’ Poistna suma Pocetnost’
k 31. decembru 2015 v tis. EUR % vtis. EUR %
0-10 74103 46,43 % 79178 52,98 %
10-20 78 388 15,63 % 76 633 14,58 %
20-30 79 319 9,02 % 90 323 10,14 %
30-40 99 276 8,07 % 97 253 7,78 %
Viac ako 40 516 441 20,84 % 298 975 14,51 %

847 527 100,00 % 642 362 100,00 %

2.3.3.2. Iné rizika

Dalsie rizika suvisiace s poistnymi zmluvami su najma riziko stornovanosti, trhové riziko a nakladova inflacia.
Trhove riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlcej zo zniZenia realnej hodnoty z dévodu nepriaznivych zmien
v urokovych sadzbach, vymennych kurzoch alebo cenach cennych papierov a nasledny vplyv na akékolvek
prvky v zmluvach. Trhové riziko Spolo€nosti vyplyva najma z investicii do cennych papierov, ktorych realna
hodnota je ovplyvnena vyvojom na kapitalovom trhu. Spolo¢nost eliminuje trhové riziko konzervativnym
investovanim do $tatnych dlhopisov a hypotekarnych zaloZznych listov.

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, ze klient zru&i zmluvu alebo prestane platit poistné. Tymto vystavuje
Spolognost’ strate vyplyvajlicej z vyvoja, ktory je nepriaznivej§i, nez sa predpokladalo pri ocefiovani produktu.
Spolo¢nost riadi toto riziko Gétovanim poplatkov za predtasné odkupy a vysokou Uroviiou starostlivosti
o klientov.

Riziko cenovej inflacie je riziko, Ze skutocné naklady Spoloénosti spojené so spravou zmidv budd vy$sie neZ
tie, ktoré sa pouZili pri oceneni produktov. Spolo¢nost sleduje vynalozené naklady na spravu poistnych zmlav
a zavadza racionalne opatrenia na ich znizovanie.

2.3.4 Finanéné riziko a riziko likvidity

Spolognost je vystavena finanénému riziku prostrednictvom svojich poistnych zmldv, finanéného majetku,
finanCnych zévézkov a podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajlcich z poistnych zmldv. Ako je vyssie
uvedené, ciefom Spolo¢nosti je umiestnit’ prostriedky zodpovedajlce zavazkom z poistnych a investiénych
zmluv do majetku, ktory podlieha rovnakym alebo podobnym rizikam. Tato zasada zabezpeéuje schopnost
Spolo€nosti pinit svoje zmluvné zavazky v ¢ase ich splatnosti.

Sdlad medzi majetkom a zavazkami
Sulad majetku a zavézkov z pohladu Struktiry doby ich splatnosti Spoloénost riadi s ciefom dosiahnut
priemernd duraciu portfélia finanénych umiestneni zhodnu s duraciou portfélia zmliv.

Sulad majetku a zavazkov z pohladu trokového rizika je riadeny v procese parametrizacie novych produktov,
kde sa zohladfiuje otakévana vynosnost’ finanénych umiestneni dosiahnutelna v ¢ase uvedenia produktu.

Nakolko majetok a zavazky Spolocnosti v technickej oblasti sii denominované v eurach, riadenie suladu

majetku a zavézkov z pohladu kurzového rizika nie je relevantné (kurzové riziko Spolo¢nosti sa obmedzuje
na minoritné polozky pohladavok a zavézkov v netechnickej oblasti).
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Udaje vtabulke paruja vysku rezerv s finanénym majetkom drzanym na ich krytie. Redlna hodnota
finanéného majetku predstavuje jeho trhovu cenu.

k 31.decembru

2016 2015

V tis. EUR

Majetok** Zavazky** Majetok™* Zavazky**
Zmluvy nezivotného poistenia
Zodpovednost n/a* 20 n/a* 18
Majetok n/a* 158 n/a* 148
Poistenie uveru, kaucie a roznych
finan¢nych strat n/a* 385 n/a* 422
Zdravotné/Urazové n/a* 42 nfa* 47
Cestovné n/a* 111 n/a* 97
Nezivotné poistenie spolu 784 716 2243 732
Zmiuvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie 111 075 101 952 118 909 109 867
z toho Investi¢né zmluvy s DPF 40 40 46 46
z toho Investiéné zmluvy bez DPF 69 061 69 061 64 645 64 645
Zivotné poistenie spolu 111 075 101 952 118 909 109 867
Ostatny financny majetok a
terminované vklady 594 - 1006 -
Ostatné finanéné zavazky B - - -
Ostatny finanény majetok
a zavizky spolu 594 - 1006 -
Spolu 112 453 102 668 122 158 110 599

*Spolocnost nesleduje vysku majetku podra jednotlivych druhov nezivotného a Zivotného poistenia.

*Majetok Spolo&nosti je uvedeny v redlnej hodnote. Realna hodnota zavazkov nie je vyznamne odli$na od ich udtovnej
hodnoty, na zaklade vysledku testu dostatotnosti a testu navratnosti asového rozlidenia obstaravacich a transakénych
nakladov.

Spoloénost vramci ostatnych finanénych zavéazkov nevykazuje zavézky z poistenia, pretoZe tieto
pozostavaju z preddavkov na poistné a nepredstavuju tak pre Spoloénost’ zavazok, ktory by v kratkodobom
¢asovom horizonte znamenal odliv penaznych prostriedkov.

Spoloénost vramci zavézkov zo zmliv neZivotného poistenia poniZila pri jednorazovom skupinovom
produkte Poistenie averu, kaucie a réznych finanénych strat vysku rezervy na nezasliizené poistné o gasové
rozlisenie obstaravacich nakladov z dévodu, ze poistnik aj sprostredkovatel je ta ista protistrana, &iZe nepride
v budtcnosti k odlivu pefaznych prostriedkov.

Vy$sie uvedené zavazky su vykazované vratane podielu zaistovatela na rezervach vyplyvajucich z poistnych
zmldv.

Spoloénost’ je vystavena rezidualnemu finanénému riziku hlavne preto, Ze nie je moZné dokonale priradit
finanény majetok k zavézkom z poistenia. Toto plati hlavne pre nezZivotné zmluvy s dihym obdobim
nahlasenia vyvoja vysky plnenia (angl. long-tail) a tradi€né poistné zmluvy na dozitie a imrtie. Navyse,
dodatolné rizika suvisia aj s garanciami a opciami vlozenymi v poistnych zmiuvach.
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2.3.4.1 Urokové riziko

Urokové riziko v poistnych zmluvach

Spolocnost’ uzatvara zmluvy, ktoré ju vystavuju Grokovému riziku. Ide predovSetkym o zmluvy tradi€éného
poistenia s garantovanym trokom a investicné zmluvy s DPF. Spolo€nost sleduje toto riziko prostrednictvom
pravidelného posudzovania stladu majetku a zavazkov. Odhady pefiaZznych tokov ako aj vplyv fluktuacie
urokovej miery na investiéné portfélio a zavazky z poistnych zmliv su modelované roéne. Hlavnym cielom
tejto stratégie je obmedzit €ist zmenu v hodnote majetku a zavazkov vyplyvajlicu zo zmien Grokovych
sadzieb.

Urokové riziko, ktoré vplyva na Spolo¢nost méze vznikat hlavne v &ase, kedy je potrebné reinvestovat
prostriedky zo splateného majetku.

V pripade zmluv investi¢ného Zivotného produktu klasifikovanych ako poistna zmluva su vysky ich vyplat pine
viazaneé na hodnoty podkladového majetku, a teda nie je s nimi spojené ziadne Urokové riziko.

Zmluvy s DPFE

Riziko urokovej miery spojené s podielmi na prebytkoch je spojené so spdsobom alokacie tychto podielov.
Vo vadsine pripadov alokovany podiel na prebytku znamena aj dalSie garancie Urokovej miery na alokovanej
poistnej sume. Toto riziko Spolo€nost riadi pravidelnym pripisovanim garantovaného vynosu a nalezitou
alokaciou finanéného umiestnenia rezerv do finanéného majetku — zaloZzené na parovani majetku a zavazkov.

Zmluvy bez DPF
Vysky vyplat z investiénych zmluv bez DPF, ktoré st podla zakona o poistovnictve klasifikované ako poistenie

spojené s investi¢nym fondom, su plne viazané na hodnoty podkladového majetku. Z tohto pohladu nie je so
zmluvami bez DPF spojené Ziadne trokové riziko.

V pripade tradi¢ného produktu klasifikovaného ako investicna zmluva bez DPF riziko Urokovej miery spojené
s podielmi na prebytkoch je spojené so spésobom alokécie tychto podielov, ako je uvedené vy33ie pre zmluvy
s DPF.

Nasledovna tabulka v stihrne vyjadruje efektivne urokové miery pre Uroéeny majetok a Uroéené zavazky
ku dfiu, ku ktorému bol majetok alebo zavazky zaradené, spoloéne so zmluvnou splatnostou tohto majetku
a zavazkov. Urogeny majetok predstavuji vietky budlce pefiazné toky, ktoré vyplyvajua z drzby dlhopisov
a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré ma Spolo¢nost vo vykaze o finan€nej situacii ku diu, ku ktorému sa
zostavuje Uctovna zavierka. Zaporné pefiazné toky pri Urocenych zavézkoch su spdsobene tym, ze v tabulke
sa uvaZuje s nediskontovanymi periaznymi tokmi tykajdcimi sa vyplaty buddcich poistnych pineni pri doZiti
v Zivotnom poisteni, bez zohladnenia faktora umrtnosti a stornovanosti. V pripade nelroéenych zavézkov
z poistnych zmliv je po€itany vyplacany pefazny tok v roku 2076, v pripade investi¢nych Zivotnych zmluv
v roku 2089. Na druhej strane posledny prijaty pefiazny tok pri cennych papieroch s fixnym kupénom je
datovany do roku 2038.
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Vitis. EUR

Stav k 31. decembru 2016

Finanény majetok oceriovany reainou
hodnotou

z tohto: ocefiovany redinou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: ocenovany realnou
hodnatou vykazanou vo vlastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Periazné prostriedky a ekvivalenty

Urocené zavazky z tradiénych
Zivotnych zmiav

z toho: investiéné zmluvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

Neudrocené zavéazky z investicnych
Zivotnych zmlav

z toho: investiéné zmiuvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavdzky netto

Vtis. EUR

Stav k 31. decembru 2015

Finan&ny majetok ocefovany redlnou
hodnotou

z tohto: ocerovany realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat

z toho: acefiavany realnou
hodnotou vykazanou vo viastnom
imani (uréeny na predaj)

Uvery a pohladavky
Penazné prostriedky a ekvivalenty

Urocené zévézky z tradiénych
Zivotnych zmluv

z toho: investiéné zmiuvy s DPF
z toho: investiéné zmluvy bez DPF

Nedrobené zavézky z investicnych
Zivotnych zmiuv

z toho: investiéné zmluvy bez DPF
z toho: poistné zmluvy

Majetok a zavazky netto

ERGO Poistovnia, a.s.

Individualna u&tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2016

Poistné zmluvy a investiéné zmluvy

Menej
Efektivna ako Jeden az Pat’ az
arokova jeden pat’ desat’ Nad desat’ Nespecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splathost’  Celkom
%
0,88 11 825 57 565 5472 6103 32576 113 641
9902 81080 - - 32576 93 558
1923 6 485 5472 6 103 - 19 983
- 641 - . - - 641
2,98* -450 -1112 -1 378 -3 521 - -6 461
2,5 -25 -10 -1 - - -36
2,5 -183 -69 -6 - - -258
- -9 101 -50 145 -10 114 -23 394 - -92 754
- -63 -41 197 -9 854 -17 699 - -68 813
- -9 038 -8 948 -260 -5 695 - -23 941
2915 6 308 -6 020 -20 812 32 576 14 967
Poistné zmluvy a investi¢né zmluvy
Menej
Efektivna ako Jedenaz Pat’ az
arokova  jeden pat’ desat” Nad desat’ Nespecifikovana
miera rok rokov rokov rokov splatnost’  Celkom
%
0,99 13953 48 882 25032 7432 29014 124 313
13 108 40 697 19 579 - 29014 102 398
844 8185 5453 7 432 - 21914
- 463 - - - - 463
2,98* -650 -1 209 -1 671 -4 242 - -7 772
2,5 -4 -36 -1 -1 - -42
2,5 -486 -185 -74 - - -745
- 12982 -46 194 -21 909 -19 763 - -100 848
- -204 -27 559 -21 958 -14 297 - -64 018
- -12778 -18 635 -51 -5 466 - -36 930
784 1479 1452 -16 573 29 014 16 156

* vazeny priemer technickych drokovych mier vazené cez pocet zmluv.
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2.3.4.2 Uverové riziko

Spolo€nost nie je pri svojich operaciach vystavena vyznamnému tverovému riziku. Investovanie a bankové
operacie sU vykonavané prostrednictvom UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., Sberbank
Slovensko, a.s., Volksbank Wien AG, Rakusko, UniCredit Bank Austria AG, Rakusko. Sberbank Slovensko,
a.s. bol k 31. decembru 2016 medzinarodnou ratingovou agentlrou Fitch Ratings potvrdeny dihodoby rating
BB+. Volksbank Wien AG,Rakusko bol k 31. decembru 2016 medzinarodnou ratingovou agenttrou Fitch
Ratings potvrdeny dihodoby rating BB+. Rating UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia a.s. nebol k 31.
decembru 2016 zverejneny, Spoloénost sa rozhodla pouzit rating jej hlavného akcionara UniCredit Bank
Austria AG. UniCredit Bank Austria AG Wien, Rakusko bol 31. decembru 2016 medzinarodnou ratingovou
agenturou Fitch potvrdeny dihodoby rating BBB+.

Portfélio majetku pozostava prevazne zo $tatnych dlhopisov, &o je predpokladom nizkeho tverového rizika,
ktoré by bolo mozZné predpokladat pri splatnosti jednotlivych cennych papierov.

V ramci obchodnych vztahov so zaistovatelom ERGO Versicherung Aktiengesellschaft, Wien sa vzhladom
na zaistené objemy nepredpoklada vyrazné Uveroveé riziko.

2.3.4.3 Riziko likvidity

Délezitou sucastou riadenia majetku a zavazkov Spoloénosti je zabezpe&enie dostatoéného mnozstva
pefaznych prostriedkov na vyplatenie splatnych zavazkov. Spolo¢nost drzi hotovost a likvidny majetok,
aby zabezpedila kaZdodenné pozZiadavky na splacanie zavazkov. Za beznych okolnosti sa vacsina poistnych
udalosti uhradza prostriedkami prijatymi od poistenych.

Z dihodobého hladiska Spoloénost monitoruje predpokladanu likviditu odhadovanim buddcich pefaznych
tokov z poistnych zmldv, pri¢om nakupuje majetok s podobnou dobou splatnosti, ktorym st zavézky zo
spominanych zmlav kryté. Nasledujlca tabulka zobrazuje porovnanie buducich pefiaznych tokov, ktoré
vyplyvaji z drzby pefaznych prostriedkov a pefaznych ekvivalentov, vkladov v bankach, dlhopisov
a hypotekarnych zaloznych listov, ktoré ma Spolo&nost v stivahe ku diu, ku ktorému sa Gétovna zavierka
zostavuje a oéakavanych pefaznych tokov (so zohladnenim rizikovych prirdzok) zo zmidv Zivotneho
poistenia Spoloénosti, zohladnujucich budice ogakavané poistné po odpocitani budicich ofakavanych
poistnych plneni a nakladov. Pri vypocéte budicich pefiaznych tokov nebol v pripade investi¢ného Zivotného
poistenia (vratane prisludného finanéného majetku ocefiovaného realnou hodnotou) brany do Uvahy rast
fondu kvéli zachovaniu konzistencie pri vypocte tychto penaznych tokov. V pripade indexovo viazanych
investi¢nych poisteni bol rast fondu pri vypoéte pefiaznych tokov brany do uvahy, nakolko hodnota cenného
papiera, s ktorym je toto poistenie spojené, a ktora bude vyplatena na konci poistenia, je garantovana a teda
uz teraz znama.
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V tis. EUR Ocakavané penazné toky (nediskontované)
0-1 10 aviac  Nespecifikovana
k 31. decembru 2016 rok 1-2roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou, z toho: 11 825 1003 56 563 5472 6103 32 576 113 541
ocefiovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat 9902 64 51016 - - 32576 93 558
uréeny na predaj 1923 939 5546 5472 6103 - 19 983

Uvery a pohladavky
Periazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 641 - : - = : 641
Zmluvy Zivotného poistenia
Zivotné poistenie spolu, z toho: -15 686 -8 357 -61 341 -6 898 -8 143 - -100425
Investiéné zmluvy s DPF -28 -10 -1 -1 - - -40
Investi¢né zmiuvy bez DPF -3 908 -3 673 -52 800 -4 511 -4 420 - -69 312
Zmiuvy neZivolného poistenia -279 -5 - - - - -284
Ocakavané periazné toky cetkom -3 499 -7 359 -4 778 -1 426 -2 040 32 576 13473
Vv tis. EUR Oc¢akavané penazné toky (nediskontované)
0-1 10 aviac  Nespecifikovana
k 31. decembru 2015 rok 1-2roky 2-5rokov 5-10 rokov rokov splatnost’ Celkom
Finanény majetok ocefiovany realnou
hodnotou, z toho: 13 952 12778 36 104 25032 7 432 29014 124312
ocenovany realnou hodnotou cez
vykaz ziskov a strat 13 108 9997 30700 19 579 - 29 014 102 399
uréeny na predaj 844 2781 5404 5453 7432 - 21913

Uvery a pohladéavky - - 2 - - . ,

Penazné prostriedky a pefiazné

ekvivalenty 463 - - - - - 463

Zmluvy Zivotného poistenia

Zivotné poistenie spolu, z toho: -19012 -14417 -56 131 -12 360 -7 803 - 109723
Investiéné zmluvy s DPF -7 -26 -9 -1 - - -43
investiéné zmiuvy bez DPF -3 757 -3423 -44 851 -10225 -4 039 - -66295

Zmluvy neZivotného poistenia -224 -7 - - - - -231

Ocakavané periazné toky celkom -4 821 -1 646 -20 027 12 672 -371 29 014 14 821

32



ERGO Poistovna, a.s.
Individudlna uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2016

2.4 Pozemky, budovy a zariadenia

V tis. EUR Vypoitova Motorové Ostatny
technika vozidla majetok Celkom

Obstaravacie naklady

Stav k 1. januéru 2015 230 45 268 543
Obstaranie 22 127 89 238
Vyradenie -70 - -5 =75
Stav k 1. januaru 2016 182 172 352 708
Obstaranie 21 104 11 136
Vyradenie

Stav k 31. decembru 2016 198 235 362 794

Opravky a znizenie hodnoty majetku

Stav k 1. januéru 2015 186 2 41 230
Odpisy bezného Gctovného obdobia 17 22 32 71
Vyradenie -

Stav k 1. januaru 2016 135 24 69 227
Qdpisy bezného uctovného obdobia 18 46 38 102
Vyradenie 4 10 -1 -14
Stav k 31. decembru 2016 149 61 106 316

Zostatkova hodnota majetku
K 31. decembru 2015 47 148 283 478
K 31. decembru 2016 48 174 256 478

Dohody o ktipe
K 31. decembru 2016 Spoloénost nemala Ziadne nevyrovnané dohody o kipe v slvislosti s pozemkami,

budovami a zariadeniami.

Spolognost ma uzatvorent zmluvu na poistenie majetku. Zmluva zahffia poistenie majetku pre pripad poziaru
(poistna suma 206 tis. EUR), kradezZe (poistna suma 206 tis. EUR), vichrice (poistna suma 204 tis. EUR),
poistenie skla (poistna suma 185 tis. EUR), a vzniku poistnej udalosti sp6sobenej vodou z vodovodu (poistna
suma 204 tis. EUR). Zaroveri ma Spolo€nost uzatvorené zmluvy na poistenie majetku pre pobocky v Presove,
Martine a Banskej Bystrici a to pre pripad kradeze, vandalizmu a Zivelné poistenie (poistna suma 3 tis. EUR
pre kazdu pobocku a pre vSetky druhy krytia).
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2.5 Casovo rozliené obstaravacie a transakéné naklady

Viis. EUR

Rok 2016

Zivotné poistenie

Poistné a investi¢né zmluvy s DPF
Investiéné zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investicné zmluvy bez DPF
NezZivotné poistenie celkom

Zivotné a nezivotné poistenie celkom

Rok 2015

Zivotné poistenie

Poistné a investi¢né zmluvy s DPF
Investi¢né zmluvy bez DPF
Zivotné poistenie celkom

NeZivotné poistenie

Poistné zmluvy

Investiéné zmluvy bez DPF

Nezivotné poistenie celkom

Zivotné a nezivotné poistenie celkom

Obstaravacie
a transakéné

Amortizacia
Guctovana cez

Stav k . 5 - . N Stav k
: A naklady bezného vykaz ziskov
il janudru uctovného a strat vratane 31. decembru
obdobia storien
11 095 12 389 -10 648 12 836
141 17 -56 102
11 236 12 406 -10 704 12 938
1529 1,096 -1107 1518
1529 1096 -1 107 1518
12 765 13 502 -11 811 14 456
Obstaravacie Amortizicia
Stav k a transakéné ucétovana cez Stav k

1. januaru

naklady bezného

vykaz ziskov

31. decembru

uctovného a strat vratane

obdobia storien
7638 11 064 -7 607 11 095
241 - -100 141
7 879 11 064 -7 707 11 236
1217 1359 -1 047 1529
1217 1359 -1 047 1529
9 096 12 423 -8 754 12 766

Casovo rozlidené obstaravacie a transak&né naklady v Zivotnom poisteni st amortizované pocas otakavanej
doby ich Zivotnosti. Odhadovana zostatkova zmluvna dizka trvania zmldv v rokoch v aktivnom portféliu
pre zmluvy, pre ktoré sa obstardvacie a transakéné naklady €asovo rozliuju, je ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje uétovna zavierka, nasledovna:

k 31.decembru

Vtis. EUR

Zivotné poistenie

Traditné zivotné poistenie na umrtie

a dozitie (poistné zmluvy)

Investiéné zmluvy s DPF

Investicné zmluvy bez DPF (investicné
Zivotné poistenie)

Investi¢né zmluvy bez DPF (Zivotné
poistenie pre pripad smrti alebo dozitia)
Investicné zivotné poistenie (poistné
zmluvy)

Zivotné poistenie celkom

2016 2015

Maximum Priemer Maximum Priemer
43,0 5,0 440 59

9,0 2,3 10,0 3,0

72,2 59 73,2 6,9

7,3 1,7 8,3 1.1

59,7 25,9 58,9 24,4

72,2 7,0 73,2 7,7
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Casovo rozli$ené obstaravacie naklady pre zmluvy, pre ktoré sa pouziva zillmerizacia, predstavuju rozdiel
medzi hodnotou netto a zillmerovou rezervou a nie su explicitne viditelné vo vykaze o finanénej situacii.
Tento rozdiel predstavuje k 31. decembru 2016 sumu 138 tis. EUR (2015: 174 tis. EUR).

2.6 Ostatny nehmotny majetok

Ostatny nehmotny majetok predstavuje software v zostatkovej hodnote 110 tis. EUR k 31. decembru 2016
(2015: 85 tis. EUR).

2.7 Finanény majetok

Finanény majetok predstavuje finanény majetok uréeny na predaj (tuzemské a zahrani¢né $tatne dlhopisy,
ostatneé kétovane cenné papiere, hypotekarne zalozné listy vratane urokov z tychto cennych papierov),
finanény majetok ocefiovany reélnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat aterminované vkladové Udty
v bankéch, ktoré spadaju do kategoérie Uvery a pohladavky.

k 31.decembru

2016 2015
Vtis. EUR ; .
Uétovna Reéina Uétovna Realna
hodnota hodnota hodnota hodnota
Financny majetok
Financny majetok ocefiovany realnou hodnotou
cez vykaz ziskov a strat 93 384 93 384 102 016 102 016
z foho v mene poistenych 92713 92713 101030 101030
Finanny majetok uréeny na predaj 19 069 19 069 20 142 20 142
2 toho Stétne dihopisy 18 268 18 268 19 199 19 199
z toho Ostatné kéfované cenné papiere 801 801 943 943
Uvery a pohfadévky . - . -
Terminované vklady v bankach * 2 R - -
Suma celkom 112 453 112 453 122158 122158

* Spolo¢nost predpokladd, Ze redlna hodnota terminovanych vkladov nie je vyznamne odiigna od ich uétovnej hodnoty.

Pohyby finanéného majetku su nasledovné:

Finanény

majetok

ocenovany

realnou

Finanény hodnotou Finanény
majetok cez vykaz majetok i
Vtis. EUR drzany do ziskov a uréeny na Uvery  Celkom
splatnosti* strat* predaj*** a pohfadavky****

Stav k 1. januaru 2016 - 102 016 20 142 - 122 158
Prirastky - 3 545 - - 3545
Ubytky . -15 852 -1209 - 17061
Precenenie - 3675 137 - 3812
Stav k 31. decembru 2016 - 93 384 19 070 - 112 453
Stav k 1. januaru 2015 - 80 039 22 666 611 103 316
Prirastky - 30 306 783 4091 35180
Ubytky . -8 263 -3273 4702  -16238
Precenenie - -85 -35 - -100
Stav k 31. decembru 2015 - 102 017 20 141 - 122158

* Statne dihopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zélozné listy
** Cenné papiere, pri ktorych riziko investovania znasa klient

«+ Statne dlhopisy, bankové dihopisy a hypotekarne zalozné listy
¥ Terminované vklady
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Realna hodnota finanéného majetku je 112 453 tis. EUR (2015: 122 158 tis. EUR) a je uréend prislu§nym
kurzom nakupu ku driu, ku ktorému sa zostavuje Uctovna zavierka. Ak nebolo mozné trhovil cenu finanéného
majetku jednoznane uréit (t.j. trhova cena nebola publikovana), bola pouzitd metéda diskontovanych
pefiaznych tokov. Tato metdéda bola pouzitd pri preceneni cennych papierov s celkovou nominalnou
hodnotou 1 928 tis. EUR (2015: 1 914 tis. EUR).

V nasledovnej tabulke je uvedena analyza finanéného majetku uréeného na predaj a finanéného majetku
ocefiovaného realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat so stavom k 31. decembru 2016 rozdelenych do
arovni hierarchii redlnych hodnét;

Vtis. EUR Finanény majetok

Stav k 31. decembru 2016 )
Uroven 1 Uroveri 2* Uroveri 3 Celkom

Cenné papiere 30 556 81897 - 112 453

* Finanény majetok zaradeny do trovne 2 v hodnote 1 928 tis. EUR bol oceneny metddou diskontovanych periaznych tokov, pri
pouziti vstupov pozorovatefnych na trhu. Zvy8na &ast finanéného majetku, krory bol zaradeny do trovne 2 bola ocenena pouzitim
cien ziskanych priamo z trhu. Nakolko vSak trh s danymi cennymi papiermi Spolocnost nepovaZuje za aktivny, boli zaradené do
urovne 2.

2.8 Zasoby

Spolo€nost nevykazuje k 31. decembru 2016 Ziadne zasoby (2015: Ziadne).

2.9 Odlozené danové pohfadavky a zavizky

OdloZeny dariovy zavazok k 31. decembru 2016 vo vyske 581 tis. EUR (31. december 2015; 559 tis. EUR)
vznikol jednak z titulu docasného rozdielu medzi Uétovnou hodnotou majetku a jeho dariovou zakladiou
ajednak z nerealizovanych ziskov a strat vyplyvajacich zo zmien realnej hodnoty finanéného majetku
uréeného na predaj oproti obstaravacej cene.

Spolo€nost nevykazuje k 31. decembru 2016 odloZzent darovu pohladavku vo vyske 203 tis. EUR
(31. december 2015: 513 tis. EUR) z akumulovanej danovej straty 966 tis. EUR (31. december 2015: 2 331
tis. EUR), nakolko nie je pravdepodobné, Zze Spolognost dosiahne v nasledujicich Uétovnych obdobiach
dostatocné kladné dafové zaklady a &i bude schopna odloZenu dariovi pohladavku vyplyvajlcu z umorenia
dafovych strat v budicnosti umorit.

Spoloénost neidentifikovala Ziadne iné doasné rozdiely.

2.10 Danové pohladavky a zavazky

Spolognost’ k 31. decembru 2016 vykazala dafiovd pohladavku vo vyske 58 tis. EUR (2015: 58 tis. EUR).
Danové zavazky predstavuje najméa zavdzok z dane z prijmu zo zavislej innosti, a dane z pridanej hodnoty
vo vySke 19 tis. EUR (2015: 33 tis. EUR) a to z dévodu samozdanenia.

211 Pohladavky z poistenia, zaistenia, ostatné pohladavky a ¢asové

rozliSenie

k 31.decembru

2016 2015
V tis. EUR
Pohladavky z poistenia (vo&i poistenym) 687 439
Pohladavky z poistenia (vo¢i sprostredkovatefom) 185 235
Pohladavky zo spolupoistenia 12
Pohladavky zo zaistenia 104 153
Ostatné pohfadavky a éasové rozlienie 245 241
Celkom 1221 1081
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Pohladavky z priameho poistenia predstavuji sumu 736 tis. EUR brutto (2015: 488 tis. EUR). Pohladavky
voci sprostredkovatelom su vykazané vo vyske 1 176 tis. EUR brutto (2015: 1 227 tis. EUR). Opravné polozky
k pohfadavkam voci poistenym boli vytvorené vo vyske 49 tis. EUR (2015: 49 tis. EUR) a opravné polozky
k pohladavkam voé&i sprostredkovatefom vo vy$ke 991 tis. EUR (2015: 991 tis. EUR).

Pohladavky z poistenia, zaistenia a ostatné pohladavky predstavuju pohladavky s dobou splatnosti
neprevy$ujucou dvanast mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje 1étovna zavierka.

VySka pohladavok po splatnosti, ku ktorym nebola vytvorena opravna poloZka, bola k 31. decembru 2016
v objeme 174 tis. EUR (2015: 523 tis. EUR).

Prehlad opravnych poloZiek:

V tis. EUR 2016 2015
Pociatoény stav opravnych polozZiek k 1. januaru 1041 1041
Vytvorenie opravnej polozky : -
Rozpustenie a pouzitie

Koneény stav opravnych poloziek k 31. decembru 1041 1041
212 PenaZné prostriedky a pefnazné ekvivalenty

k 31.decembru 3018 —
Vtis. EUR

Bankové Uty 638 458
Pokladniéné hodnoty 3 5
Peniazné prostriedky a penazné ekvivalenty 641 464
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2.13 Technickeé rezervy a podiel zaistovatela na technickych rezervach

Technické rezervy predstavuju rezervu na nezaslizené poistné, RBNS, IBNR a rezervu na Zivotné poistenie.
V ramci technickych rezerv Spolo€nost vykazuje aj finanéné zavézky z investiénych zmliv bez DPF.

2.13.1 Nezivotné poistenie
k 31. decembru

2016 2015
Vtis. EUR - :
Hruba - . Cista Hruba . . Cista
vyska Zaistenie vyska vyka Zaistenie vyka
Zodpovednost’
Rezerva na nezaslizené poistné 17 ) 17 15 - 15
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 4 = 4 - 3
Poistenie averu, kaucie a roznych
finanénych strat
Rezerva na nezasliZené poistné 1756 - 1756 1925 - 1925
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 1 1 2 1 1
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 2 ) 2 1 1
nenahlasené
Majetok
Rezerva na nezasluzené poistné 133 4 129 110 4 106
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 12 11 18 3 15
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 12 1 11 19 5 17
nenahlasené
Zdravotné/urazové
Rezerva na nezaslizené poistné 9 3 6 10 6
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 23 13 10 14 8 6
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 10 7 3 23 14 9
nenahlasené
Cestovné poistenie
Rezerva na nezaslizené poistné 110 15 95 97 17 80
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 1 - 1 - -
Technické rezervy v nezivotnom poisteni 2090 44 2046 2237 55 2182

celkom
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2016 2015
V fis. EUR ) )
Hruba . . Cista Hruba . . Cista
vyska Zaistenie vyska vyska Zaistenie vyska
Zivotné poistenie
Rezerva na poistné udalosti nahlasené 333 43 290 329 13 316
Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale 71 24 47 85 47 38
nenahlasené
Rezerva na Zivotné poistenie a finanéné zavazky 97 862 R 97 862 106 136 ) 106 136
z investiénych zmluyv, z toho
investiéné zmiuvy s DPF 40 i 40 46 = 46
investiéné zmluvy bez DPF 69 037 - 69037 64608 - 64608
Rezerva na nezaslizené poistné 16 145 -1 16 146 14 156 5 14 151
Technické rezervy v Zivotnom poisteni celkom 114 411 66 114345 120706 65 120 641

2.13.3 Analyza zmien rezerv vyplyvajucich z poistnych zmlav a investiénych zmidav s DPF,
podiel zaistovatefa na rezervach vyplyvajlucich ztychto zmliv, analyza finanénych

zavizkov z investiénych zmlav bez DPF

Nasledujuce tabulky zobrazujuce vysku RBNS, IBNR a rezervy na nezaslizené poistné predstavuju stavy

tychto rezerv za Zivotné aj nezivotné poistenie.

Rezerva na poistné udalosti nahlasené (RBNS)

V fis. EUR 2016 2015
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska =zaistenia vyska vySka zaistenia vySka

Stav k 1. januaru 366 25 341 363 66 297

Zmena rezervy na poistné udalosti nahlasené 8 32 -24 3 -41 44

Rezerva na poistné udalosti vzniknuté, ale nenahlasené (IBNR)

Viis. EUR 2016 . 2015 i
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vy$ka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska

Stav k 1. januaru 127 63 64 186 55 131

Zmena rezervy na poistné udalosti vzniknuté, ale 32 .31 1 59 8 67

nenahlasené

Stav k 31. decembru 95 32 63 127 63 64

Rezerva na nezasluZené poistné

Vtis. EUR 2016 2015
Hruba Vyska Cista Hruba Vyéka Cista
vySka =zaistenia vyska vy§ka zaistenia vyska
Stav k 1. januaru 16 313 32 16 281 11 663 32 11631
Zmena rezervy na nezaslizené poistné 1857 -12 1869 4 650 - 4 650
Stav k 31. decembru 18 170 20 18 150 16 313 32 16 281
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Vtis. EUR 2016 2015
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vyska zaistenia vyska vySka zaistenia vyska

Stav k 1. januaru 4222 - 4222 3938 - 3938

Zasluzena cast sporiacej zlozky poistného v priebehu 239 . 239 270 N 270

bezného uétovného obdobia

Alokacia technickej Grokovej miery 108 - 108 114 - 114

Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné

v priebehu bezného Gétovného obdobia -340 - -340 -470 -470

Zmena rezervy na podiel na zisku -1 - 1 -2 - 2

Zmena rezervy na nedostatocnost 269 - 269 - - -

Ostatné zmeny* 76 : 76 372 = 372

Stav k 31. decembru 4 573 - 4 573 4 222 - 4 222

* Ostatné zmeny zahfiaju vplyv zillmerizacie, zmeny v administrativnej rezerve a v rezerve pre rizikové produkty.

Rezerva na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v_mene poistenych a rezerva na Zivotné

poistenie z poistnych zmltv (produkty investiéného Zivotného poistenia):

Viis. EUR 2016 ) 2015 )
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vySka zaistenia vyska

Stav k 1. januéru 37 306 37306 37262 - 37262

Prijaté vklady (investicna cast poistného) 861 B 861 1192 B 1192

Poplatky -284 . -284 -246 - -246

Vyplaty -15 002 - 15002 2058 - 2058

Zmena rezervy na rizikové poistné a spravne naklady 22 _ .22 25 25

Zmena rezervy na nedostatoénost 45 R 45 . _

FlSeeena 1437 - 1437 1181 - 1181

Stav k 31. decembru 24 251 - 24251 37306 - 37306

Finan&né zavazky z investi€nych zmldv bez DPF (produkty investiéného Zivotného poistenia):

Vs, EUR 2016 . 2015 )
Hruba Vyska Cista Hruba Vyska Cista
vySka zaistenia vyska vyska zaistenia vyska

Stav k 1. januaru 63917 . 63917 41989 - 41989

Prijaté vklady (investiéna ast poistného) 3 808 B 3898 29 792 B 29792

Poplatky -326 - -326 -261 - 261

Vyplaty -1071 4071 6340 - 6340

Zmena rezervy na nedostatoénost } i} . B _ .

FISEETeuid 2 395 : 2395  -1263 - 1263

Stav k 31. decembru 68 813 : 68813 63917 - 63917
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Finanéné zavazky z investi¢nych zmltiv bez DPF (produkty tradi¢ného Zivotného poistenia):

Vtis. EUR 2016 2015

Hruba vyska _Vysk_a (E[sta H[lfba _Vysk_a (;[sté

zaistenia vyska vySka zaistenia vysSka

Stav k 1. januaru 691 - 691 2221 - 2221
Zasluzenad cast sporiacej zlozky poistného ) B ) R _
v priebehu bezného Uctovného obdobia
Alokacia technickej urokovej miery 21 - 21 71 - 71
Rozpustenie rezerv na poistné plnenia splatné ) ) ; ) ) _
v priebehu bezného G¢tovného obdobia 487 487 1680 3600
Zmena rezervy na podiel na zisku - - - - - -
Zmena rezervy na nedostatocnost - - - - - -
Ostatné zmeny* - - - -1 - -1
Stav k 31. decembru 225 - 225 691 - 691

* Ostatné zmeny zahffaju zmenu v dalsich rezervach pre tento produkt (napr. administrativna).

2.14 Vysledok zaistenia

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2016 2015

Predpisané poistné postipené zaistovatelom 615 -542

Naklady na poistné pinenia postupené zaistovatefom 90 126

Zmena rezervy na nezaslizené poistné postupenych zaistovatefom -12

Zmena rezervy na poistné plnenia posttpené zaistovatelom 1 -33

Provizie od zaistovatelov 33 30
-503 419

Ziskl/(strata) zo zaistenia

215 Spésob uréenia predpokladov pre ocefovanie poistnych zmluy,
investi€nych zmliv s DPF a investiénych zmlav bez DPF

Predpoklady pouzité pri odhadoch majetku a zavézkov tykajucich sa poistnych zmldyv a investi¢nych zmlav
sa volia tak, aby technické rezervy vytvorené na ich zaklade boli dostatoéné na krytie buddcich zavazkov
vyplyvajucich z prislusnych zmliv v takom rozsahu, v akom sa toto plnenie dé primerane predpokladat.

Napriek tomu, s ohfadom na neistotu pri vytvarani rezerv na poistné udalosti, je pravdepodobné, Ze konecny
vysledok sa ukaze byt odlisny od pévodne odhadnutého zavazku.

2.15.1 NeZivotné poistné zmluvy

Ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, sa vytvori rezerva na ofakavané konec¢né naklady
na vysporiadanie v8etkych poistnych udalosti vzniknutych do tohto diia, bez ohladu na to, &i boli nahlasené
alebo nie, ktora zahfa aj naklady na likvidaciu poistnych udalosti, a od ktorej sa odpoéita suma uz
vyplatenych pineni.

Spolognost dékladne sleduje stiCasné trendy a vyvoj. Ked nie su dostupné dostatoéné informacie pre uréenie
spolahlivého vyvoja poistnych udalosti, hlavne v prvych rokoch, tak sa pouZzivaju obozretné predpoklady.

Kazda nahlasené poistna udalost je posudzovana osobitne, s ohfadom na okolnosti vzniku $kody, informacie
dostupné likvidatorom a historické skusenosti s podobnymi poistnymi udalostami. Odhad jednotlivych $kéd
sa upravuje po ziskani novych informacii.

Odhad vzniknutych, ale nenahlasenych 3kéd (IBNR) je v8eobecne ovplyvneny vy$§ou mierou neistoty, ako
odhad nahlasenych 8kéd, pre ktoré je dostupnych viac informacii. IBNR 8kody nemusia byt zjavné pocas
mnohych rokov po tom, ako nastala udalost, ktora bola priinou Skody.

Spoloénost vytvara IBNR rezervu na Urazové poistenie, na poistenie majetku ana poistenie
nezamestnanosti.
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Pre vypocCet vy8ky IBNR rezervy pre trazové poistenie a poistenie majetku Spoloénost pouziva metédu
.Chain Ladder" a Bornhuetter-Fergusonovu projekciu zalozené na vlastnych datach.

VySka IBNR rezervy pre poistenie nezamestnanosti je Spolo€nostou stanovena ako 20% zroéného
rizikového poistného, nakolko Spolo€nost zatial nedisponuje dostatoénymi tdajmi.

Rozsiahle 8kody sa vaésinou posudzuji samostatne a ocefiuju individualne, aby sa predi$lo neZiadicemu
ovplyvneniu $tatistickych udajov.

Pri pouzivani historickych Gdajov o vyvoji 8kéd sa predpoklada, Zze Skodovy priebeh z minulosti sa bude
opakovat v buducnosti.

IBNR rezervy a rezervy na nahlasené a nevybavené poistné udalosti su prvotne odhadované v hrubej vyske
a podiely zaistovatela su vyéislené prostrednictvom samostatnej kalkulacie. Spoloénost uzatvorila viaceré
zaistné zmluvy (kvotové zaistenie a zaistenie prostrednictvom Skodového nadmerku), ktoré by mali slazit
na zniZenie rizika vyplyvajuceho zo vzniknutych poistnych udalosti.

Predpoklady

Najvacsi vplyv na ocefnovanie IBNR rezerv vyplyvajlucich z neZivotného poistenia méa odhad Skodovosti
na zaklade skusenosti z poslednych rokov. Odhad Skodovosti predstavuje pomer ofakavanych nakladov
na poistné plnenia k poistnému.

Testovanie rezerv

Test primeranosti v neZivotnom poisteni je vykonany pomocou porovnania ofakavanych hodndt poistnych
plneni a o¢akavanych nakladov tykajucich sa aktivnych zmluv ku diiu zostavenia Uétovnej zavierky a vysky
nezasluzeného poistného z tychto zmidv. Pre kaZdé odvetvie neZivotného poistenia su odhadované
odakavané plnenia na zaklade aktualne pozorovaného Skodového percenta a ofakavané administrativne
naklady s pouZitim aktualne pozorovaného percenta administrativnych nakladov. Ak predpokladané nakiady
zvy$ené o hodnotu DAC sU niz8ie nez RPBO, nedostato€nost nie je vykazana. V opaénom pripade sa
realizuje tvorba dodatognej rezervy cez vykaz ziskov a strat alebo sa znizi DAC. Skodové percento a percento
administrativnych nakladov su poditané na urovni odvetvia nezZivotného poistenia a prebytok alebo
nedostato¢nost je vysledkom suétu pre celé nezivotné poistenie.

Test primeranosti technickych rezerv v nezivotnom poisteni vykonany k 31. decembru 2016 preukazal
dostatoénost.

2.15.2 Zivotné poistenie

Zavazky vyplyvajuce zo zmlav tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy

Rezervy na Zivotné poistenie sa pocitaju osobitne pre kazdu poistni zmluvu prospektivnou zillmerovou
metoédou, beruc do Uvahy vSetky garantované poistné plnenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované
a buduce zillmerove poistné.

Rezerva sa pocita pri pouziti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych
sadzieb.

Spoloénost vykonava test primeranosti rezerv (vid bod 1.4.5), pri ktorom sa pouZiju aktualne aktuarske
predpoklady (primerane upravené o rizikovu prirazku) v ase testu a metodika diskontovanych pefiaznych
tokov. Ak takyto test ukaze, Ze pdvodne urena rezerva bola nedostatoéna v porovnani s vysledkom testu
primeranosti, vytvori sa dodatotna rezerva na nedostato€nost’ poistného ako naklad bezného obdobia.

Finanéné zavézky vyplyvajuce z investiénych zmliv s DPF
Postup stanovenia vysky zavazkov je rovnaky ako pri rezerve na zivotné poistenie, vratane aplikacie testu
primeranosti rezerv.

Zavazky vyplyvajluce zo zmliyv investiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy
Rezervy su v pripade investi¢ného Zivotného poistenia klasifikovaného ako poistna zmluva ocenované ako
sucin poctu podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prislusného finanéného majetku.

Aplikacia testu dostatonosti je analogickd ako v pripade zavazkov vyplyvajucich zo zmldv tradi€éného
Zivotného poistenia klasifikovanych ako poistné zmluvy.
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Zavéazok vyplyvajuci z DPF v poistnych zmluvéch a investi¢nych zmluvach s DPF

Predstavuje rezervu na nealokované podiely na prebytkoch pre skupinu opravnenych zmluv. Vyska rezervy
je stanovena aktuarskym odhadom na zaklade predpokladanych vysledkov Spolognosti. Zmena vysky
rezervy je uctovana ako naklad.

Investiéné zmluvy bez DPF
Investiéné zmluvy bez DPF su v pripade investiéného zZivotného poistenia ocefiované ako suin poétu
podielovych jednotiek individualnych klientov a aktualnej ceny prisludného finanéného majetku.

Zavéazky vyplyvajuce z investitnych zmltv bez DPF v pripade tradi¢ného Zivotného poistenia su poditané
rovnakou metddou ako zavéazky vyplyvajlice zo zmliv tradiéného Zivotného poistenia klasifikovanych ako
poistneé zmluvy. Rezerva na zivotné poistenie sa v tomto pripade poéita osobitne pre kazdu poistnt zmluvu,
bertc do uvahy v8etky garantované poistné pinenia a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované. Suéastou
tejto rezervy je aj rezerva na spravne naklady.

Spolo¢nost vykonala k 31. decembru 2016 test navratnosti ¢asového rozlienia transakénych nakladov
z investi¢nych zmlav bez DPF v pripade investiéného Zivotného poistenia. Tento test navratnosti bol zalozeny
na vypocte o¢akavanych nakladov na plnenia a na spravu poisteni diskontovanych trokovou mierou pouzitou
v teste dostato€nosti rezerv v Zivotnom poisteni.

Predpoklady pouZivané na uréenie rezerv pre zmluvy Zivotného poistenia sa li$ia s ohlfadom na pouzivanu
metodolégiu. V kazdom pripade, predpoklady sa prehodnocuju, aby bola zabezpeéena konzistentnost
s trhovymi cenami alebo inymi zverejnenymi informaciami, a to jednak pri zavadzani novych produktov, a tiez
pri testovani primeranosti rezerv a navratnosti Casového rozli$enia transakénych nakladov.

Predpoklady
Zakladné predpoklady, ktoré ovplyviiuji vysku rezerv v Zivotnom poisteni a finanénych zavézkov
z investiénych zmlav bez a s DPF su;

Umrtnost
Spolognost pre uely uréenia vy3ky rezerv pouziva umrtnostné tabulky uvedené v nasledujucej tabulke:

Zivotné poistenie

2016

2015

Tradiéné poistenie kapitélové

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Tradi¢né poistenie rizikové

SK 2000 — 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie Gverov za beZné poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Poistenie Gverov za jednorazové poistné

SK 2000 - 2010

SK 2000 —2010

Investi¢né Zivotné poistenie (UL)

SK 2000 —2010

SK 2000 - 2010

Indexovo viazané Zivotné poistenie (IL)

SK 2000 - 2010

SK 2000 - 2010

Spolognost nepouziva pri vypoétoch Zivotnych rezerv morbiditné tabulky. Na Gcely testovania dostatognosti
rezerv Spoloénost pouzila umrtnest odvodenu z viastnej skisenosti do 30. septembra 2016. Na zaklade
analyzy umrtnosti Spoloénost aplikovala umrtnostné faktory pre jednotlivé produktové skupiny v rozpati 25%
- 40% z umrtnostnych tabuliek SK 2000 — 2010.

Stornovanost’ zmliv

Spoloénost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmllv vo vlastnom portféliu a aplikuje Statistické
metody na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmliv podla réznych produktovych skupin.
Tieto sluZia ako zéklad najlepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde st tiez zohladnené
ofakavané trendy. Stornovanost' nie je zohfadnena pri stanoveni zillmerovej rezervy.
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Pri testoch primeranosti v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2016 boli pouzité nasledovné koeficienty
stornovanosti zmluv v zavislosti od typu poistenia:

Rok TZP kap | TZPriz uLJpP UL BP L CPI BP ii'o‘:f CPI JP hypo
1 12,12% 3,16% 2,92% 23,31% 1,20% 10,04% 17,74% 1,39%
2 7.56% 4,07% 8,89% 22,10% 2,26% 16,36% 30,90% 6,04%
3 7,20% 3,74% 8,82% 21,35% 2,02% 17,79% 37,80% 21,30%
4 6,82% 3,76% 10,41% 18,41% 2,02% 17,07% 37,80% 21,30%
5 7.20% 2,55% 9,60% 17,96% 2,02% 21,93% 37,80% 21,30%
6 10,20% 2,55% 9,36% 17,51% 2,02% 21,21% 37,80% 0,00%
7 9,23% 2,55% 9,12% 17,06% 2,02% 20,49% 37,80% 0,00%
8 6,88% 2,55% 8,89% 16,61% 2,02% 19,77% 37,80% 0,00%
9 8,57% 2,55% 8,65% 16,16% 2,02% 19,05% 37,.80% 0,00%
10 7,76% 2,55% 8,42% 15,71% 2,02% 18,33% 37,80% 0,00%
1 7.,30% 2,55% 8,18% 15,26% 2,02% 17,60% 37.80% 0,00%
12 6,84% 2,55% 7.94% 14,80% 2,02% 16,88% 37,80% 0,00%
13 6,38% 2,55% 7.71% 14,35% 2,02% 16,16% 37,80% 0,00%
14 5,92% 2,55% 7.47% 13,90% 2,02% 15,44% 37,80% 0,00%

15+ 5,46% 2,55% 7,24% 13,45% 2,02% 14,72% 37,80% 0,00%

kde TZP kap znamené produkty tradiéného kapitalového Zivotného poistenia,

TZP riz - produkty tradi&ného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,

UL BP - produkty investi€ného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného Zivotného poistenia,

CPI BP - produkty poistenia splatok uveru a poistenia spotrebnych a hypotekarnych Uverov s beznym
poistnym,

CPI JP spotr - produkty poistenia splatok uveru a poistenia spotrebnych Uverov s jednorazovym poistnym a

CPI JP hypo - produkty poistenia splatok uveru a poistenia hypotekarnych tverov s jednorazovym poistnym.

Koeficienty stornovanosti zmluv pouzité v roku 2015 boli nasledovné:

Rok TZP kap TZP riz UL JP UL BP IL CPl spotr CPI hypo
1 11.22% 3,05% 2,74% 2317% 1,07% 17,28% 2,38%
2 6,92% 3,81% 8,61% 21,93% 2,15% 23,48% 5,30%
3 6,66% 3,30% 8,68% 20,81% 2,15% 22.97% 7,84%
4 6,04% 2,76% 11,15% 18,62% 2,16% 18,46% 10,64%
5 6,88% 1,87% 10,13% 15,00% 2,16% 16,00% 13,44%
6 5,78% 1.87% 7,07% 15,00% 2,16% 15,00% 13,44%
7 4,40% 1.87% 7,07% 14,50% 2,16% 14,00% 13,44%
8 4,03% 1,87% 7,07% 14,00% 2,16% 14,00% 13,44%
9 5,50% 1,87% 7,07% 13,50% 2,16% 14,00% 13,44%
10 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
11 5,00% 1,87% 7,.07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
12 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
13 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%
14 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%

15+ 5,00% 1,87% 7,07% 13,00% 2,16% 14,00% 13,44%

kde TZP kap znamena produkty tradi¢ného kapitalového Zivotného poistenia,
TZP riz - produkty tradiéného rizikového poistenia,

UL JP - produkty investiéného Zivotného poistenia s jednorazovym poistnym,
UL BP - produkty investi¢ného Zivotného poistenia s beznym poistnym,

IL - produkty indexovo viazaného zZivotného poistenia,

CPI spotr - produkty poistenia splatok Gveru a poistenia spotrebnych Gverov a
CPI hypo - produkty poistenia splatok Uveru a poistenia hypotekarnych uverov.
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Urokové miera

Portfolio Spolo¢nosti pozostava z produktov s garantovanou trokovou mierou 1,75%, 2,5%, 3% a 4%. Pri
teste dostatoénosti boli predpoklady Grokovej miery pouzité na zaklade analyzy trhovych Urokovych sadzieb
z 30. septembra 2016. Zo spotovej vynosovej EIOPA krivky sa ur€ili forwardové uUrokové sadzby pre
jednotlivé roky a na ne sa aplikovala bezpe€nostna prirazka 0,25%. Vysledné Urokové sadzby boli pouzité
v teste dostatoénosti na oduroéenie pefiaznych tokov. Pre investiéné zmluvy bez DPF nie je modelovanie
podielov na zisku relevantné (okrem tradicného zivoiného poistenia klasifikovaného ako investiéné zmluvy
bez DPF).

Administrativne naklady a inflacia

Za vhodny zéklad stanovenia predpokladov o administrativhych nakladoch Spolognost povaZzuje su€asni
uroveri administrativnych nakladov a odhadovanych administrativnych nakladov zo schvalenych obchodnych
planov Spoloc¢nosti, znizenych o odhadované naklady na spravu finanéného umiestnenia, ktoré priamo
nesuvisia s poistnymi zmluvami.

Vzhladom na skutoénost, ze k 1. januaru 2013 doslo k zlG&eniu spoloénosti VICTORIA-VOLKSBANKEN
Poistowna a.s. a ERGO :zivotna poistoviia a.s., ¢o bolo spojené s vyznamnou reStrukturalizaciou
predavaného produktového portfélia zlligenej spoloénosti, doslo k zastaveniu predaja mnohych produktov.
Tieto su nahradzované novymi produktmi. Tento prechod nie je rovhomerny, kedZe od zluenia nastali
znaéné vykyvy v poistnom kmeni. Zaroven Spolognost vroku 2015 zaviedla vlastni obchodna sief
pozostavajlcu z viazanych finanénych agentov, ktorl planuje rozsirovat aj v nasledujucich rokoch. V prvych
rokoch jej zaloZzenia vznikaju zvySené naklady, pricom vyznamné zvy3enie produkcie je ofakavané az v
nasledujticich rokoch. Z tychto dévodov jednotkové naklady na zmluvu vypoditane z aktualnych hodndt
nepredstavujl reprezentativny odhad jednotkovych administrativnych nakladov pre Ugely dlhodobych
projekcii pefaznych tokov v teste dostatocnosti. Spolocnost’ predpoklada, Ze k ustéleniu poistného kmefia
ddjde po roku 2016, z tohto ddvodu sa Spoloénost rozhodla pre Ucely testu dostatoénosti pouZit jednotkové
naklady odhadované na roky 2015 az 2019, pricom ako jednotkové néklady po roku 2019 pouzije
projektované naklady roku 2019. Tento odhad bude upravovany v nasledujlcich rokoch podla
najaktualnejsich obchodnych planov Spolo&nosti.

Dlhodoba nakladova inflacia je stanovena na zaklade strednodobej predikcie NBS nasledovne: 0% pre rok
2016, 1,1% pre rok 2017 a 1,8% pre rok 2018 a nasledujuce roky. Takto stanovené naklady su pouZité iba
vteste primeranosti, zillmerove administrativne rezervy pouzivaju predpoklady, kitoré boli stanovené
pri ur€ovani sadzieb poistného pre jednotlivé produkty.

Zillmerova alfa sa pre jednotlivé produkty pohybuje v rozpati od 3,5% do 4%, pri jednom produkte je zavisla
od doby trvania poistnej zmluvy (ak trva poistna zmluva menej ako 10 rokov, potom sa pouZiju 4%, ak viac
ako 10 rokov, kalkuluje sa s 3,5%).

Rizikové priraZky

Predpoklad Rizikova prirdzka
Umrtnost 5% alebo -5%
Stornovanost 5% alebo -5%
Morbidita 5%
Néaklady 20%
Inflacia nakladov 10%
Urokova miera -0,25%

Zmluvy s DPF

Zavazky zo zmluv s DPF pozostavaju z garantovanej zloZky (ktora zahffia aj uz alokovany podiel
navynosoch), ako aj z e$te nealokovanej zlozky (DPF zavdzok). V teste primeranosti po&itanom
k 31. decembru 2016 bol pouzity predpoklad, Ze Spolo¢nost nebude v budicnosti alokovat' podiely na zisku.

Sucast'ou zavazkov je aj ich zlozka, ktord sa tyka vlozenych opcii a garancii. Spolo€nost’ neidentifikovala
ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelif a ocenit' realnou hodnotou. V8etky opcie su zahrnuté do testu
primeranosti za pouzitia najlepSieho odhadu predpokladov, ktoré su pre ne relevantné. Ide o tieto opcie,
garancie a s nimi suvisiace predpoklady: garantovana technicka arokova miera, pravo klienta vypovedat
zmluvu a ziskat’ odkupnu hodnotu, podiel na zisku, indexacia.
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Vysledky testu dostato&nosti rezerv v Zivotnom poisteni podia jednotlivych typov produktu vidno v tabulke
nizsie,

Stav rezervy pre nedostatoénost poistného v €leneni na poistné a investi¢né zmluvy k 31. decembru 2016
a 31. decembru 2015 bol nasledovny (v tis. Eur):

Typ produktu 31.12.2016 31.12.2015
Index-linked INS - -
Index-linked INV bez DPF - -

Tradi¢ny produkt INS + INV s DPF 382 112
Tradiény produkt INV bez DPF - -
Unit-linked INS 259 304

Unit-linked INV bez DPF - -

Spolu nedostatocénost’ 641 416

kde

Index-linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmiuva,
Index-linked INV znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,
Tradiéné INS znamena produkty tradi€ného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna zmluva alebo
investi€na zmluva s DPF,

Tradiéneé INV znamena produkty tradiCného Zzivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmluva
bez DPF,

Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,

Unit linked INV znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF.

2.15.3 Analyza citlivosti a vplyv zmeny predpokladov

Pre zmluvy v Zivotnom poisteni Spolo¢nost vykonala analyzu citlivosti opakovanymi projekciami ocenenia
zavazkov v ramci testu primeranosti pri pouziti réznych skupin predpokladov. Pre zmluvy v nezivotnom
poisteni bol testovany vplyv zvolenych scenarov na vy8ku skutoénych a odhadnutych 8kéd. Analyza citlivosti
na zaklade viacerych scenarov poskytuje indikaciu primeranosti postupu Spoloénosti pri odhadnuti vysky
zavazku. Existuju premenné, ktoré budi mat zrejme vaési dopad na zavazky v tejto oblasti, a preto je
potrebné oéakavat vacsiu mieru citlivosti na tieto parametre. Spoloénost testovala citlivost na zmenu tychto
parametrov. umrtnost, urokova miera, stornovanost, a naklady. Analyza citlivosti bola vykonana tak, zZe
testované parametre pouzité v teste boli postupne zvy3ované a znizované o 10 %, resp. 0 100 bp, ako je
uvedené v stipci Zmena predpokladu.

Spolognost vykonala analyzu vplyvu zmien jednotlivych predpokladov a vplyv vyvoja porifélia. Na zaklade
danej analyzy sa ukazalo, Ze najvacsi vplyv na vySku nedostato€nosti rezerv mala zmena urokovej sadzby.

Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva alebo investiéna zmluva s DPF:

Zmena Zmena sucasnej hodnoty ocakavanych
Zmena parametrov predpokladu peiiaznych tokov
Umrtnost +10% 1,88%
Umrtnost -10% -1,88%
Storna +10% -0,70%
Storna -10% 0,71%
Naklady +10% 3,73%
Néklady -10% -3,73%
Uroky +100bp -5,30%
Uroky -100bp 6,08%
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Tradiéné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Naklady
Uroky
Uroky

Zmena
predpokladu

+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%

+100bp
-100bp

Zmena sicéasnej hodnoty otakavanych
penaznych tokov

-0,10%
0,10%

-0,85%
0,86%

10,00%

-10,00%

-1,61%
1,69%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:

Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Naklady
Uroky
Uroky

Zmena
predpokladu

+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%

+100bp

-100bp

Zmena sucasnej hodnoty oéakavanych
pefiaznych tokov
0,00%
0,00%
-0,01%
0,01%
0,07%
-0,07%
-0,08%
0,08%

Indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Néklady
Uroky
Uroky

Zmena

predpokladu

+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%
+100bp
-100bp

Zmena sucéasnej hodnoty o¢akavanych
penaznych tokov

-0,06%

0,06%

-3,80%

3,82%

14,52%
-14,51%

-2,89%

3,05%

Investiené Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva:

Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Naklady
Uroky
Uroky

Zmena

predpokladu

+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%
+100bp
-100bp

Zmena sudéasnej hodnoty o¢akavanych
penainych tokov
0,25%
-0,25%
-0,25%
0,30%
1,86%
-1,85%
0,00%
-0,04%
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Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Naklady
Uroky
Uroky

Zivotny obchod spolu:

Zmena parametrov

Umrtnost
Umrtnost
Storna
Storna
Naklady
Néklady
Uroky
Uroky

Nezivotny obchod:

Zmena parametrov

ERGO Poist'ovina, a.s.

Individualna a&tovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych standardov finantného

Zmena
predpokladu
+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%
+100bp
-100bp

Zmena
predpokladu
+10%
-10%
+10%
-10%
+10%
-10%
+100bp
-100bp

Zmena
predpokladu

vykaznictva v zneni prijatom EU za rok konéiaci 31. decembra 2016

Investicné Zivotné poistenie klasifikované ako investi¢na zmluva bez DPF:

Zmena sucasnej hodnoty oc¢akavanych

penaznych tokov

-1,81%
1,83%
-5,76%
6,42%
-3,61%
3,61%
-11,27%
15,89%

Zmena sucéasnej hodnoty o¢akavanych

petiaznych tokov

0,59%
-0,60%
-0,15%
0,15%
1,82%
-1,82%
-1,11%
1,17%

Zmena vo vysledku

Skodové percento +10% -4,31%

Skodové percento -10% 4.31%

Percento adm. nakladov +10% -6,06%

Percento adm. nakladov -10% 6,06%
Vplyv zmeny predpokladov (v TEUR):

Portfélio LAT 2014 Zmena modelu Zmena portfélia Zmena krivky
Index linked INS 232 213 55 g
Index linked INV 498 224 137 -136

Tradi¢né INS -112 -738 182 -754
Tradi¢né INV 3 1 1 -1

Unit linked INS -304 -622 -528 -778
Unit linked INV 90 290 798 927
Celkovy vysledok 416 -1 360 -528 -1 669
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Zmena v

stornovanosti

Portfélio Zmena nakladov Zmena inflacie | Zmena v imrtnosti (= LAT 2016)
Index linked INS 10 11 11 13
Index linked INV -61 -49 -24 8
Tradiéné INS -767 -715 -310 -381
Tradiéné INV -1 -1 -1 0

Unit linked INS -451 -406 -254 -260
Unit linked INV 877 885 934 881
Celkovy vysledok -1 280 1171 -589 -641

kde

Index linked INS znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,
Index linked INV znamena indexovo viazané Zivotné poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,
Tradi€né INS znamend produkty tradi¢ného Zivotného poistenia klasifikované ako poistna zmluva alebo

investiéna zmluva s DPF,
Tradiéné INV znamena produkty tradi¢ného Zivotného poistenia klasifikované ako investiéna zmiluva

bez DPF,

Unit linked INS znamena investiéné Zivotné poistenie klasifikované ako poistna zmluva,
Unit linked INV znamena investi¢né Zivotne poistenie klasifikované ako investiéna zmluva bez DPF,

Celkovy vysledok predstavuje celkovi nedostatoénost’ (suma zapornych vysledkov).

2.16 Zaviazky z poistenia, zaistenia, ostatné zavizky a éasové rozliSenie

k 31.decembru

Vtis. EUR

Zavazky z poistenia a zaistenia

- vo€i poistenym

- voCi sprostredkovatelom

- zo zaistenia

- ostatné zavazky z poistenia a zaistenia

Zavazky z ¢asového rozlisenia vynosov (DCR) z investi¢nych zmlly

Ostatné zavazky a vydavky buducich obdobi

2016 2015
142 293
182 206
692 527
623 785
812 1054

2452 2 865

Ostatné zavazky k 31. decembru 2016 predstavovali predovietkym zavazky voci zamestnancom za mzdy
a nevyCerpane dovolenky vo vySke 241 tis. EUR (2015: 303 tis. EUR), zavazky za odvody z miezd
do zdravotnych poistovni a sociélnej poistovne vo vyske 49 tis. EUR (2015: 43 tis. EUR) a zavazky vodi
dodavatefom vo vySke 165 tis. EUR (2015: 258 tis. EUR). Velki &ast predstavuje zavazok na
nevyfakturované sluzby v celkovej vyske 337 tis EUR (2015: 229 tis. EUR).

Vzhladom na charakter zavéazkov a doby splatnosti pri vysporiadavani poistnych udalosti zaradila Spolo&nost
v8etky zavazky do skupiny splatné do jedného roka.

Nasledujuca tabulka vyjadruje vyvoj tvorby a rozpustania DCR:

Vtis. EUR

Stav k 1. januaru
Tvorba DCR
Rozpustenie DCR
Stav k 31. decembru

2016 2015
785 715
79 381
-241 -311
623 785
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Nasledujuca tabufka vyjadruje tvorbu a &erpanie socialneho fondu vykazaného v polozke Ostatné zavazky:

Vtis. EUR 2016 2015
Stav k 1. januaru 3

Zakonny pridel 5 9
Doplnkovy pridel = -
Cerpanie -3 6
Stav k 31.decembru 5 3

2.17 Vlastné imanie
Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo€nosti je 9 958 383,20 EUR, ktoré je rozdelené na 31 480 akcii na meno. Menovita
hodnota jednej akcie je 316,34 EUR.

Vtis. EUR Hodnota

Pocet akcii kmeriovej akcie Celkom
Stav k 1. januaru 2015 31480 0,31634 9 958
Navysenie zakladného imania - - -
Stav k 31. decembru 2015 31480 0,31634 9 958
NavySenie zakladného imania . . -
Stav k 31. decembru 2016 31480 0,31634 9 958

V3etky vydané akcie su pine splatené.

Akcionar disponuje hlasovacim pravom vo vyske jedného hlasu na akciu na valnom zhromazdeni Spoloénosti.
Akciondari majua narok na vyplatu dividend, ak su schvalené valnym zhromazdenim a sice v pomere podfa ich
podielu na zékladnom imani. V&etky akcie boli vydané ako riadne.

Ostatné kapitalové fondy

Ostatné kapitalové fondy predstavuju nepefiazny vklad majoritného akciondra z roku 1999 vo vyske 5 tis.
EUR, ktory nezvy3oval zakladné imanie ako aj navysenie Ostatnych kapitalovych fondov z dévodu ziG&enia
Spoloénosti s ERGO ZP v roku 2013 o hodnotu viastného imania ERGO ZP bez Ocefovacich rozdielov z
precenenia majetku a zavazkov zanikajucej ERGO ZP k datumu zlugenia vo vyske 6 495 tis. EUR.
Spolo¢nost taktiez vyplatila spoloénikom dfia 8. jula 2015 na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia zo
dita 24. aprila 2015 spolu 2 000 tis. EUR z Ostatnych kapitalovych fondov, a to 1 711 tis. EUR akcionarovi
ERGO Austria International AG, Wien, Raklsko a 289 tis. EUR akcionarovi ERGO Versicherung
Aktiengesellschaft, Wien, Rakusko.

Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny zo zisku podfa poziadaviek slovenskej legislativy. Podfa Obchodného
zakonnika je SpoloCnost povinna tvorit rezervny fond na krytie budlicej moznej nepriaznivej finanénej
situacie. Rezervny fond nie je uréeny na rozdelenie akcionarom.

Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov

V poloZke ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku a zavézkov je vykazané precenenie finanéného majetku
Spolo€nosti na realnu hodnotu v celkovej sume 2 181 tis. EUR (2015: 1 979 tis. EUR), z toho gisté
nerealizovaneé zisky vo vyske 2 761 tis. EUR (2015: 2 537 tis. EUR) a odloZena dan z Cistych nerealizovanych
ziskov vo vyske 581 tis. EUR (2015: 558 tis. EUR).

Vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2015
Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti dha 19. aprila 2016 rozhodlo o pretétovani vysledku hospodarenia
(straty) roku 2015 vo vySke 1 152 tis. EUR na u€et nerozdelenej straty minulych rokov.

50



ERGO Poist'ovia, a.s.
Individualna uétovna zavierka zostavena podla Medzinarodnych $tandardov finanéného
vykaznictva v zneni prijatom EU za rok kongiaci 31. decembra 2016

Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysiedku hospodarenia
Navrh predstavenstva na vysporiadanie vysledku hospodarenia za rok 2016, straty vo vy$ke 1 039 tis. EUR,
je preuétovat tento vysledok na uget nerozdelenej straty minulych rokov.

2.18 Poistné

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra 2016

Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Vitis. EUR predpisané  stavu zasluZzené predpisané zaistovatelov  zaist'ovatelov  zasl(Zené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na poistné
postupené RPBO zaslizenom
zaistovatelom poistnom

NezZivotné poistenie
Zodpovednost 41 -2 40 -4 - -4 35
Majetok 463 -23 440 -65 - -65 375
Finanéné straty 281 201 482 -23 - -23 459
Zdravotné/Urazové 121 1 122 -84 -4 -88 34
Cestovné 315 -13 302 -64 -3 -66 235
Nezivotné poistenie

1221 165 1386 -240 -7 -247 1139
celkom
Zivotné poistenie 9674 -2 022 7 652 -375 -5 -380 7272
Zivotné poistenie

9674 -2 022 7 652 -375 -5 -380 7 272
celkom
Celkom nezivotné

10 895 -1 857 9038 -615 12 -627 8 41

a zivotné poistenie
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Hrubé Zmena Hrubé Minus: Podiel Podiel Cisté
Viis. EUR predpisané  stavu  zasliZené predpisané zaistovatelov ~ zaistovatefov  zaslizené
poistné RPBO poistné poistné na zmene na zaslizenom poistné
postipené RPBO poistnom
zaistovatelom
Nezivoiné poistenie
Zodpovednost 36 2 38 6 . 6 32
Majetok 307 13 320 -105 25 -130 190
Finan&né straty 785 -385 400 -19 . -19 381
Zdravotné/irazové 122 2 120 -75 27 -48 72
Cestovné 281 -20 261 -63 - -63 198
Nezivotné 1531 -392 1139 -268 2 -266 873
poistenie celkom
Zlvotne poistenie 11685 -4 258 7 427 -274 -2 -276 7 151
Zivotné poistenie 41685 4258 7427 -274 -2 -276 7151
celkom
Celkom nezivotné 13216 4650 8566 542 - -542 8024
a Zivotné poistenie
219 Vynosy z provizii
za uétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR 2016 2015
Provizie od zaistovatelov 33 30
Provizia zo spolupoistenia -
Provizia z finanéného sprostredkovania 8 20
Ostatné - 2
Vynosy z provizii celkom M 50
2.20 Urokové vynosy
za ucétovné obdobie kondiace 31. decembra
Viis. EUR 2016 2015
Vynosy z beznych uétov 1 4
Vynosy z finanéného majetku uréeného na predaj 619 675
Vynosy z finanéného majetku ocefiovaného cez vykaz ziskov a strat 189 274
Vynosy z finanéného majetku drzaného do splatnosti - -
Urokové vynosy celkom 809 953
2.21 Zisk a strata z predaja finanéného majetku
za uétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR 2016 2015
Zisk/strata z predaja finanéného majetku uréeného na predaj 25 -
Zisk/strata s vyradenia finanéného majetku - -7
Zisk/strata z predaja finanéného majetku 25 7
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2.22 Naklady a vynosy z precenenia finanéného majetku a zaviazkov

za 0¢tovné obdobie konéiace 31. decembra

V tis. EUR
Vynosy/naklady z precenenia finanénych zavazkov z investiénych zmliv bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjlceho zavazky z investiénych
zmlav bez DPF

Vynosy/naklady z precenenia finanéného majetku, kryjuceho rezervy na krytie rizika
z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych

Vynosy a naklady z precenenia ostatného finanéného majetku ocefiovaného
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Naklady z precenenia finanéného majetku

2.23 Amortizované naklady a vynosy k finanénému majetku

za uUctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR
Amortizované naklady k finanénému majetku uréenému na preda;j
Amortizované naklady k finanénému majetku

2.24 Ostatné prevadzkové vynosy
za Gcétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR
Vynosy z investicnych zmlav
Vynosy z poplatkov (ckrem investiénych zmiGv)
Ostatné vynosy, toleranéné vyrovnanie a kurzové zisky
Vynosy z predaja pozemkov, budov a zariadeni

Ostatné prevadzkové vynosy celkom

2016 2015
2395 1263
-2395 1263
1437 1181
-190 180
1247 1 361
2016 2015
-79 -87
-79 -87
2016 2015
559 1301
203 65
- 2
33 2
795 1370
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2.25 Naklady na poistné pinenia

N&klady na poistné plnenia — pred zaistenim

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra
Ponstqe Zmena stavu Celkom
plnenia rezervy

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Viis. EUR

NezZivotné poistenie

Zodpovednost 4 5 1 -4 5 1
Majetok 37 53 -13 -17 24 36
Zdravotné/irazové 8 7 -4 -63 4 -56
Ostatné 7 11 2 -10 9 1
Nezivotné poistenie celkom 56 76 -14 -94 42 18

Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na Umrtie a dozitie 15421 3225 200 -235 15620 2990
Zivotné poistenie celkom 15421 3225 200 -235 15620 2990
Celkom nezivotné a Zivotné poistenie 15477 3301 186 -329 15662 2972

Najvacsi podiel na poistnych plneniach v Zivotnom poisteni k 31. decembru 2016 predstavovali odkupy
v sume 1 987 tis. EUR (2015: 2 258 tis. EUR), suma vyplatena pri doZiti 13 080 tis. EUR (2015: 488 tis.
EUR) a pri imrti v sume 288 tis. EUR (2015: 414 tis. EUR).

Naklady na poistné plnenia — podie! zaistovatela

za Uétovné obdobie kondiace 31. decembra
Poistné Zmena stavu
pinenia rezervy

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Vtis. EUR Celkom

Nezivotné poistenie

Zodpovednost - - - 3 3
Majetok -1 -8 1 23 1 15
Zdravotné/irazové -2 -4 4 20 2 16
Ostatné -1 -1 - 2 -1 1
Nezivotné poistenie celkom -4 13 5 48 2 35
Zivotné poistenie

Tradiéné Zivotné poistenie na Umrtie a dozitie -87 -112 -6 -15 -93 -127
Zivotné poistenie celkom 87 112 -6 15 93 127
Celkom nezivotné a zivotné poistenie -89 -125 -1 33 -90 -92
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Vtis. EUR 'l: ;::::: Zm:er;zrsvt;vu Celkom
2016 2015 2016 2015 2016 2015
NeZivotné poistenie
Zodpovednost 4 5 1 -1 5 4
Majetok 37 45 -12 6 25 51
Zdravotné/lirazové 7 3 - -43 6 -40
Ostatné 6 10 2 -8 8 2
Nezivotné poistenie celkom 53 63 -9 -46 44 17
Zivotné poistenie
Tradiéné zivotné poistenie na umrtie a dozitie 15334 3113 194 -250 15 528 2 863
Zivotné poistenie celkom 15334 3113 194 -250 15528 2 863
Celkom nezivotné a zivotné poistenie 15388 3176 185 -296 15 572 2 879
Naklady na poistné plnenia v neZivothom poisteni
za Uctovné obdobie konéiace 31. decembra 3
Vtis. EUR Hruba vy8ka Vyska zaistenia Cista vyska
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Poistné plnenia beZzného G¢tovného obdobia 28 44 -53 -24 -24 20
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajlcich
uctovnych obdobi 13 -62 55 59 68 -3
41 -18 3 35 44 17
Néklady na poistné plnenia v Zivotnom poisteni
za uctovné obdobie konéiace 31. decembra
Viis. EUR Hruba vy$ka Vyska zaistenia  Cista vyska
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Poistné plnenia bezného uétovného obdobia 15618 2817 -87 -85 15531 2732
Dodatoéné naklady na poistné plnenia predchadzajlcich
uétovnych obdobi 4 173 -6 -42 -2 130
15 621 2 990 -93 -127 15 529 2 862
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2.26 Obstaravacie a transakéné naklady

za UO&tovné obdobie konéiace 31. decembra

Rozpustenie

Vitis. EUR Ostatné DAC
Provizie platené obstaravacie vytvorenych
sprostredkovatelom naklady v min. obdobi Tvorba DAC Celkom
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Nezivotné poistenie
Zodpovednost 12 = 1 - 2 - -15 . 10 -
Majetok 113 4 217 1 22 - -152 . 200 5
Uver, kaucie
arézne finanéné 215 618 68 8 1080 1047 -925 -1 359 437 314
straty
Zdravotné/iurazove 3 3 35 1 - - ) - 38 4
Ostatné 52 47 132 10 2 - 3 - 183 57
NeZivotné 395 672 463 20 1106 1047 1095 1350 868 380
poistenie celkom
Zivotné poistenie
AN EIpCISIENiS 6371 8260 1171 1666 10704 7707 12406 -11064 5840 6569
spolu
z toho:
investiéné zmluvy 355 580 386 757 - 100 - - 741 1437
Zivotné poistenie 6371 8260 1171 1666 10704 7707 -12406 -11064 5840 6569
celkom
Eelsaminezlvatng 6766 8932 1633 1686 11810 8754 13501 -12423 6708 6949
a zivotné poistenie
2.27 Spravna rézia a ostatné prevadzkové naklady
za uétovné obdobie konciace 31. decembra
Vtis. EUR 2016 2015
Odpisy, amortizacia® 56 36
Osobné nakiady
- mzdy (celkom) vratane pridelu zo socialneho fondu 1478 1490
- z toho vykézané ako obstaravacie naklady -739 745
- zadkonné socialne poistenie a zdravotné poistenie 395 423
- z toho vykazané ako obstaravacie naklady -200 211
Ostatné naklady 1683 1472
Néklady celkom 2677 2465

* Odpisy predstavuji iba Cast vykdzanu ako spravna rézia, zvysna cast odpisov je vykézana v obstaravacich nakladoch.

Ostatné naklady zahffiaji najmé udrZiavacie provizie vo vyske 677 tis. EUR (2015: 479 tis. EUR), pomerntl
Cast nakladov na najomné vo vy$ke 266 tis. EUR (2015: 215 tis. EUR), naklady na audit vo vyske 46 tis. EUR
(2015: 48 tis. EUR); management fee 526 tis. EUR (2015: 651 tis. EUR) ako aj ostatné prevadzkové naklady
(napr. bankové poplatky, ¢lenské poplatky), pripadajticich na spravnu réziu,
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2.28 Darn z prijmov

Odsuhlasenie efektivnej dariovej sadzby

za uctovné obdobie konéiace 31. decembra

Vtis. EUR 2016 2015
Dan
Zaklad dane Dan (22%) Zaklad dane (22%)
Vysledok hospodarenia pred zdanenim -1036 -1148
z toho teoreticka daf -228 252
Dariovo neuznané naklady 1686 371 700 154
Vynosy nepodliehajlice dani -680 -150 -182 -40
Umorenie danovej straty - = - -
-30 7 -629 -138
Splatna dari
OdloZena daf (vykdzana vo vykaze ziskov
a strat) - -
Danova licencia 3 3
Zrazkova dan - 1
Celkom vykazana dan 3 4
Efektivna darfiova sadzba 0,29% 0,35%

(podiel dane na uctovnom hospodarskom vysledku)

2.29 Podmienené zavazky

Spolocnost sleduje frekvenciu znovu otvorenych $kodovych spisov stvisiacich so zamietnutymi poistnymi
plneniami, ako aj ich objem a pravdepodobnost’ prehry tychto sporov.

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budu darové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat

a zanikne az potom, ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prisluinych
organov.

2.30 Spriaznené osoby

Transakcie s manazmentom Spoloénosti

Okrem platov Spoloénost takisto poskytuje clenom vedenia nepefiazné vyhody (pouzivanie firemného vozidla
na sukromné ugely).

Odmeny &lenov predstavenstva si nasledovné:

za uctovné obdobie konciace 31. decembra

Viis. EUR 2016 2015
Kratkodobé zamestnanecké poZitky 287 294
287 294

K 31. decembru 2016 Spoloénost vykazuje voci clenom vedenia Spoloénosti zavazky vo vyske 17 tis. EUR
(2015: 83 tis. EUR). Spoloénost nevyplacala odmeny ¢lenom dozornej rady.
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Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Vtis. EUR 2016 2015
Pohladavky Zaviazky Naklady Vynosy Pohladavky Zavazky Naklady Vynosy
ERGO Versicherung AG

Uéast na riadeni
spoloénosti a vykony 29

$pecializovanych ) 515 - N - 634 -
pracovisk

IT poradenstvo - - - - - - - -
Zaistenie 55 98 - 2 97 432 320 55
Celkom 84 98 515 2 97 432 954 55
Ergo Austria

International AG

Licencia SAP 3 - 17 - - - 17 -
Celkom - - 17 = - . 17 .
Miinchener

Riickversicherungs-

Geselischaft AG

Zaistenie - 472 398 88 27 6 67 65
Celkom - 472 398 88 27 6 67 65
Celkom 84 570 930 90 124 438 1038 120

231 Skutoénosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna
zavierka

Po dni, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zavierka, nenastali Ziadne udalosti, ktoré by mali vyznamny vplyv
na verné zobrazenie skuto&nosti, ktoré st predmetom (é&tovnictva.

V Bratislave, 28. marca 27017 )

A

E /
erlam Cliﬁa ia Tomés$ Rédler
predseda predsta nstv ¢len predstavenstva a

osoba zodpovedna za vedenie

uctovnictva
ia Chybikova
osoba zodpovedna za zostavenie
uétovnej zavierky
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Translation of the Auditors’ Report originally prepared in Slovak language

Independent Auditors’ Report

To the Shareholders, Supervisory Board and Board of Directors of ERGO Poistoviia,
a.s.

Report on the Audit of the Financial Statements
Opinion

We have audited the financial statements of ERGO Poistoviia, a. s. ("the Company”),
which comprise the statement of financial position as at 31 December 2016, the
statements of comprehensive income, changes in equity and cash flows for the year
then ended, and notes to financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the
financial position of the Company as at 31 December 20161, and of its financial
performance and its cash flows for the year then ended in accordance with
International Financial Reporting Standards as adopted by the European Union.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing
(“ISAs”). Our responsibilities under those standards are further described in the
Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section. We are
independent of the Company in accordance with the ethical requirements of the Act
No. 423/2015 Coll. on statutory audit and on amendments to Act No. 431/2002 Coll.
on accounting as amended (“the Act on Statutory Audit”) including the Code of Ethics
for an Auditor that are relevant to our audit of the financial statements, and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We
believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the Statutory Body for the Financial Statements

The statutory body is responsible for the preparation of the financial statements that
give a true and fair view in accordance with International Financial Reporting
Standards as adopted by the European Union, and for such internal control as the
statutory body determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the statutory body is responsible for assessing
the Company’s ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable,
matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless the statutory body either intends to liquidate the Company or to cease
operations, or has no realistic alternative but to do so.
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Auditors’ Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial
statements as a whole are free from material misstatement, whether due to fraud or
error, and to issue an auditors’ report that includes our opinion. Reasonable assurance
is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if, individually
or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and
maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

e ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements,
whether due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to
those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide
a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting
from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve
collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

» Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design
audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose
of expressing an opinion on the effectiveness of the Company’s internal control.

e Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness
of accounting estimates and related disclosures made by the statutory body.

e Conclude on the appropriateness of the statutory body’s use of the going concern
basis of accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on
the Company’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material
uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditors’ report to the
related disclosures in the financial statements or, if such disclosures are
inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditors’ report. However, future events or
conditions may cause the Company to cease to continue as a going concern.

o Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements,
including the disclosures, and whether the financial statements represent the
underlying transactions and events in a manner that achieves fair presentation.

Report on Other Legal and Regulatory Requirements
Reporting on Information in the Annual Report

The statutory body is responsible for the information in the Annual Report prepared in
accordance with the Act No. 431/2002 Coll. on Accounting as amended (“the Act on
Accounting”). Our opinion on the financial statements, mentioned above, does not
cover other information in the Annual Report.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the
Annual Report and, in doing so, consider whether the other information is materially
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inconsistent with the audited financial statements or our knowledge obtained in the
audit, or otherwise appears to be materially misstated.

The Annual Report was not available to us as of the date of this auditors’ report.

When we obtain the Annual Report of the Company, we will consider whether it
includes the disclosures required by the Act on Accounting, and, based on the work
undertaken in the course of the audit of the financial statements, we will express an
opinion as to whether:

¢ the information given in the Annual Report for the year 2016 is consistent with the
financial statements prepared for the same financial year; and

» the Annual Report contains information according to the Act on Accounting.

In addition, we will report whether we have identified any material misstatement in the
Annual Report in light of the knowledge and understanding of the Company and its
environment that we have acquired during the course of the audit of the financial
statements.

28 March 2017
Bratislava, Slovak Republic
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