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Zeleziarne Podbrezovi a.s.
SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Zeleziarne Podbrezové a.s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNE] ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit ittovnej zdvierky spoloénosti Zeleziarne Pedbrezova a.s. {dalej len ,spoloénost),
ktord zahffia vykaz o finandnej sltudcil k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmlen
vo vlastnom imani a vykaz pefiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, a poznamky,
ktoré obsahuji sihrn vyznamnych Gétovnych zasad a Gctovnych metdd.

Podfa nasho ndzoru, priloZend Gétovnd zdvierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spoloénosti k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospoddrenia a peitainé toky za rok, ktory sa skondil
k uvedenému ditumu, v stlade s Medzindrodnyml $tandardmi finanéného vykaznictva v zneni prijatom

Eurépskou Gniou (EU).
Zaklad pre nizor

Audit sme uskutoénili v silade s Medzindrodnymi audfitorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov sa blizSie uvéddza v odseku Zodpovednost auditora za audit Gltovnej zdvierky.
0Od spoloénosti sme nezavisli podla ustanoveni zdkona &, 423/2015 2. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a dopineni zdkona €. 431/2002 Z. z. o (étovnictve v zneni neskordich predpisov (dalej len ,zakon
o Statutdrnom audite™) tykajicich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit Uétovnej zavierky, a spinill sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajicich sa etiky. Sme
presvedceni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoCny a vhodny zaklad pre nas nazor,

Zodpovednost Statutdrneho orgénu za (étovni ziavierku

Statutdrny orgdn spolofnosti zodpoveda za zostavenie a verné zobrazenie ultovnej zavlerky v silade
s Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykaznictva v znenf prijatom EU , a za interné kontroly, ktoré
Statutarny orgdn spolo¢nosti povaZuje za potrebné pre zostavenie Gctovnej zévierky, aby necbsahovala
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uétovnej zdvierky Statutdrmny orgdn zodpovedd za zhodnotenie schopnosti spoloénosti
nepretrite pokraovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutoénosti tykajucich sa nepretrZitého pokratovania
v &innosti, ak je to potrebnd, a za pouZitie predpokladu nepretrzitého pokrafovania v Cinnosti
v Uttovnictve, ibaZe by mal v dmysle spolo€nost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal in(
redlnu moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit Giftovnej zavierky

Nasou zodpovednosfou je ziskat primerané uistenie, &l (¢tovnd zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nesprévnosti, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenle predstavuje vysoky stupefi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podfa
Medzindrodnych auditorskych $tandardov vZdy odhali pripadni vyznamni nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknat v ddsledku podvodu alebo chyby a povaZujll sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat,
%e jednotlivo alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouzivatelov, ktoré boli prijaté na zakiade
tejto Uétovnej zavierky.

Deloltte oznafuje jednu, resp. viacerp spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej skromnej spolocnesti s rugenim obmedzenym zérukou (UK private
cormpany limlted by guarantee), a jef Zlenskych firiem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezévisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktliry
zdruZenia Deloltte Touche Tohmatsu Limited a jeho Elenskych firlem sa uvddza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolotnost Deloitte poskytule sluZby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva kllentorn v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globdlne prepojenef sietl Zlenskych firlem vo viac ako 150 krajindch mé Deloitte svetové mo2nosti a dékladna znalosf miestneho
prostredia, a tak mize poméhat svojlm kllentom dosahovat (spechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 D00 odbomlkov spolo&nosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvéralt hodnoty, na ktorych zale3i.






V rdmci auditu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardmi uplatfiujeme odborny Usudok
a zachovévame profesionalny skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

= Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (étovnej zavierky, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujliice na tleto rizikd
a ziskavame audltorské dbkazy, ktoré si dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Rizike neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dbstedku podvodu je vySdie ako riziko
v dbsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiiat tajnd dohodu, faldovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhldsenie alebo obidenie internej kontroly.

=  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mehli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrill ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloénosti.

e  Hodnotime vhodnost pouZitych dftovnych zdsad a Gétovnych metéd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a stivisiacich informacif zverejnenych Statutarnym orgdanom.

*  Predkladdme zdver otom, & Statutérny organ vhodne pouZiva Gétovn( zdsadu nepretrZitého
pokraCovania v €innosti, 2 na zdklade ziskanych auditorskych dékazov zdver o tom, & existuje
vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrfite pokradovat v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ye vyznamnd
neistota existuje, sme povinni upozornit v na3ej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v
Gctovnej zdvierke alebo, ak su takéto zverejnené informécie nedostatoéné, modifikovat nd$ nazor.
Nase zdvery viak vychadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do ditumu vydanla nagej sprévy
auditora. Buddce udalosti alebo okolnosti véak méZu spésobit, Ze spolofnost prestane pokradovat
v nepretriitej Cinnosti.

»  Hodnotime celkov( prezentdciu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane zverejnenych informacii,

ako aj to, & Gftovnd zavierka verne zobrazuje uskutofnené transakcie a udalosti,

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprive

Statutdrny orgén je zodpovedny za informécie uvedené vo vyroénej spréve zostavenej podla poZiadaviek
zakona o Uétovnictve €. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov {dalej len ,zékon o G¢tovnictve™). Nas
vyssie uvedeny ndzor na Gltovni zdvierku sa nevztahuje na iné informdcie vo vyroénej sprave.

V siivislosti s auditom Uftovnej zdavierky sme zodpovedni za oboznémenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyrocnej sprave a za vyhodnotenie, & tieto informdcie nie st vo vyznamnom nesulade s Gétovnou
zavlerkou alebo nadimi poznatkami, ktoré sme ziskali pofas auditu Gftovnej zavierky, alebo sa inak zdajt
byt v¥znamne nesprévne,

Vyrocnd spravu sme ku difu vydania spravy auditera z auditu G¢tovne] zdvierky nemali k dispozicil.

Ked' ziskame vyroéni sprévu, vyhodnotime, € vyroéna sprdva spolofnosti ebsahuje informacle, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o Uctovnictve, a na zdklade prac vykonanych podas auditu Gétovnej zavierky
vyjadrime ndzor, &:

informacie uvedené vo vyrocne] spréve zostavenej za rok 2016 suU v sUlade s Uctovnou zévierkou za
dany rok,

- vyro€na sprava obsahuje informacle podia zdkona o Gétovnictve,

Okrem toho uvedieme, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zéklade naSich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcil, ktoré sme ziskali po&as auditu G&tovnej zavierky.

Bratislava 24. marca 2017

oy

Deloltte Audit s.r.0.
Licencia SKAu &. 014

. Zuzana Letkovd, FCCA






Zeleziarne Podbrezova a.s. . i
INDIVIDUALNY VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2016

{v celych eurach)

31.december 31.december
) Poz. 2016 2015
AKTIVA
NEOBEZNY MAJETOK
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5 104 193 085 106 089 082
Nehmotny majetok 6 41 901 92 829
Investicie v deérskych, spoloénych a pridruZenych
spolognostiach ! 7 75 043 484 95 477 669
Investicie k dispozicii na predaj 118 985 119 079
Ostatny majetok 8 105 572 196 510
NeobeZny majetok celkom 179 503 027 201 975 169
OBEZNY MAJETOK
Zasoby 9 37 661 335 37 659 328
Pohtadévky z obchodného styku a ostatny finanény majetok 10 37 352 347 27 085 691
Splatna dafhova pohladavka
Ostatny majetok 11 77 550 154 388
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 12 3725374 3 894 920
ObeZny majetok celkom 78 816 606 68 794 327
AKTIVA CELKOM 258 319 633 270 769 496
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
KAPITAL A REZERVY
Zakladné imanie 13 81 060 590 81 060 590
Zakonné a ostatné fondy 13 16 212 118 16 212 118
Nerozdeleny zisk 100 611 048 92 985 695
Viastné imanie celkom 197 883 756 190 258 403
ZAVAZKY
DLHODOBE ZAVAZKY
Urolené dvery a pbZitiy 14 19 570 000 39 152 950
Ostatné zavizky 15 2 737 945 3034 536
Rezerva na zamestnanecké poZitky 16 5 815 386 5 464 547
OdloZeny dafovy zavézok 17 6 166 324 5 605 699
Dihodobé zaviizky celkom 34 289 655 53 257 732
KRATKODOBE ZAVAZKY
Uroéené lvery a pdZicky 14 10 339 804
Zdévdzky z obchodného styku a ostatné zdvézky 18 18 960 074 16 910 677
Splatny danovy zavazok 7 186 148 2 880
Kratkodobé zavézky celkom 26 146 222 27 253 361
Z&vizky celkom 60 435 877 80 511093
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM 258 319 633 270 769 496
3

PriloZené poznamky sl neoddeiltefnou si¢astou individudinych finanénych vykazov.



Zeleziarne Podbrezov a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ SUHRNYCH ZISKOV A STRAT

za rok kontiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurdch)

Rok konéiaci sa

Rok kondiaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
Vynosy z predaja vlastnych vyrobkov 2 tovaru 19 183 965 541 215551172
Vynosy z predaja sluZieb 19 5 830 430 6184 931
Zmena stavu zdsch vlastnej vyroby (2 670 707) {6 537 677)
Aktivacia 20 5746 914 6887 211
Spotreba materidlu a energie 21 (115 646 115} (138 586 123)
Sluzby (19 334 908) (19 635 387)
Osobné naklady 22 (54 251 399) (55 411 692)
Odpisy a amortizécia (8 047 283) (7 945 772)
Ostatné prevadzkové vynosy 23 1057 103 1688 637
Qstatné prevadzkové naklady 23 (928 415) (2 142 343)
Urokové vynosy 24 311 996 1707
Urokové ndklady 25 (677 634) {1 069 832)
Ostatné finanéné vynosy 26 49 187 964 5635 384
Ostatné finanéné naklady 26 (558 742) (645 738)
Zisk/(strata) pred zdanenim 43 984 745 3974478
Dah z prijmov 27 (7 745 772) (239 291)
Zisk/(strata) za rok 36 234 973 3 735 187
Ostatny siihmné zisky a straty, ktoré sa nasledne
mdZu reklasifikovat do hospodarskeho visledku

Ostatné sihrnné zisky a straty po zdaneni = -
Celkovy zisk/(strata) za rok 36 234 973 3 735 187

4

PriloZené pozndmky s neoddelitelnou shéastou individudlnych finangnych vykazov.



Zeleziarne Podbrezova a.s.

INDIVIDUALNY VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016
{v celych eurich, ak nie je uvedené inak)

Poéiatoény stav

k 1. janudru 2015
Vyplatené dividendy
Celkovy suhrnny zisk za rok

Kone&ny stav
k 31. decembru 2015

Vyplatené dividendy
Celkovy sdhrnny zisk za rok

Koneény stav
k 31. decembru 2016

Zikladné Zékonny Zabezpedovacie Nerozdeleny Celkom
imanie rezervny fond derivaty zisk

81 060 590 16 212 118 3 94 018 778 191 291 486
. . 2 (4 768 270) (4 768 270)
- - 3735187 3735187
81 060 590 16 212118 - 92 985 695 190 258 403
- (28 609 620) (28 609 620)
- - - 36 234 973 36 234 973
81 060 590 16 212 118 - 100 611 048 197 883 756

PriloZené poznamky sd neoddelitefnou sti¢astou individualnych finanénych vykazov.



Zeleziarne Podbrezova a.s. .
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

Pozn. 2016 2015
PefiaZné toky zo zdkladnych podnikatel'skych £innosti
Vysledok hospodarenia z beZnej Cinnosti 43 984 745 3974 478
NepefaZné opericie ovplyviiujlice vysledok hospodarenia
z beZnej ¢innosti (27 994 746) 9936 670
QOdpisy 8047 283 7945 772
Zostatkova hodnota darovaného dlhodobého hmotného 23
a nehmotného majetku 6 376
Odpis pohladavok 23 81 291 6913
Vynosy z postipenych pohtaddvok 23 > (3 158)
Rezerva zo zamestnaneckych po¥itkov 16 1068 235 971 929
Zmena stavu prechod. U¢tov aktiv 8; 11 81913 (5 949)
Zmena stavu prechod. (&tov pasiv 15;18 (275 809) 78 256
Opravné polozky k majetku 23 (697 409) 240 315
Uroky nakladové 25 677 634 1 069 832
Uroky vynosové 24 {311 996) (1 707)
Nerealizované kurzové straty 26 21494 8941
Nerealizované kurzové zisky 26 (17 634) (25 692)
Vysledok z predaja dlhodobého majetku 23;26 (36 676 124) (348 782)
Zmena stavu pracovného kapitdlu (4 496 053) 7 774 932
Pohfadévky 10 (5 415 746) 4 642 449
Zavazky 18 275 054 (5043 671)
Zisoby S 644 639 9176 154
Zaplatené Groky 25 (677 634) (1 069 832)
Prijaté Groky 24 12 771 1707
Vyplatené zam. poZitky 16 (717 396) (858 395)
PoloZky vylidené z prevédzkovej &innosti (12 240 280} (4 584 042)
Dividendy 26 (12 240 280) (4 677 430)
Vydavky sUvisiace s derivdtmi 26 - 117 963
Prijmy savisiace s derivatmi 26 - (24 575)
Specifické polozky (5 879) (2 918)
Zaplatena daft z prijmov pravnickych osdb (5 879) (2 918)
Cisté peiiaZné toky z prevadzkovej &innosti (2 134 472) 15 172 600
PeilaZné toky z investléne] &innostl
Vydavky z obstarania stalych aktiv (9 058 597) (7 385 032)
Obstaranie dlhadobého nehmotného majetku 6 (2 443) -
Obstaranie dlhodobého hmotného majetku 5 (6 195 881) (7 221 391)
Obstaranie dihodobého finanéného majetku 7 (3 000 779)
Zmena stavu zdvézkov investiného charakteru 18 144 506 (163 641)
Prijmy z predaja dlhodobého majetku 60 206 683 1723 063
Prijmy z predaja dihodobého hmotného a nehmotného 23
majethku 176 301 107 093
Prijmy z predaja dlhodobého finanéného majetku 26 60 030 382 1 615970
PefiaZzné toky z lverov a pdZitiek {4 500 000) -
Prijmy zo splacania Gverov a poZitiek 10 650 000 20 000
Vydavky z poskytnutia Gverov a pézitiek 10 (5 150 000) (20 000)
Prijaté dividendy 26 12 240 280 4 658 967
Cisty pefiaZny tok z investiénej &innost 58 888 366 {1 003 002)
PeilaZné toky z finanénych &innosti
Zmena stavu dlhodobych (kratkodobych) zdvézkov (29 922 754) (6 339 804)
Splatky dihodobych (kratkodobych)bankovych Gverov 14 (29 492 754) (6 339 804)
Prijmy z dlhodobych ostatnych lverov a pdZitiek 14 16 570 000 -
Splatky dihedabych (kratkodobych) ostatnych tverov 14
a poziciek (17 000 000)
Vydavky sivisiace s derivatmi - (117 963)
Prijmy stivisiace s derivatmi - 24 575
Polozky vyliéené z finanénych &innosti 26 89 420 31 685
Vydavky na vyplatené dividendy {27 000 686) (4 758 036)
Cisty pefiazny tok z finannych &innosti {56 834 020) (11 159 543)
Clsté zvyZenie alebo &isté zniZenie pefiaZnych
prostriedkov (169 546) 2978 370
PriloZené pozndmky st neoddelitefnou stéastou individuéinych finanénych vykazov. 6



Zeleziarne Podbrezové a.s, _
INDIVIDUALNY VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach)

Stav penaznych prostriedkov (PP) a pefiaZnych

Ekvivalentov (PE) na zaciatku U¢tovného obdobia

Stav PP a PE pred zohladnenim kurzovych rozdielov na konct
uétovného obdobia

Kurzové rozdiely k PP a PE na konci (ét. obdobia
Kurzove straty
Kurzové zisky

Stav peiiaZnych prostriedkov a pefiaZnych ekvivalentov
na konci (iétovného obdobia

Pozn.

12

12

12

2016 2015
3 894 920 916 550
3814 793 3 926 605
(89 420) (31 685)
(109 109) (42 266)
19 689 10 581
3 725 374 3 894 920

PriloZzené poznamky sU neoddelitefnau siastou indlvidudinych finanénych vykazov.



Zeleziarne Podbrezové a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

1. VSEOBECNE INFORMACIE

1.1. Opis spoloénosti

Zeleziarne Podbrezovd a.s. (dalej len ,,spolocnost"‘ alebo ,ZP*) Je akciové spolotnost, ktord bola zaloZend
diia 21. aprila 1992 a vznikla dia 1. maja 1992, Spolocnost mé3 zaregistrované sidlo Kolkdren 35, 976 81

Podbrezovd, Slovenskd republika, ICO: 31 562 141, DIC: 2020458704. Spolognost vyrdba ocefové riry
pre priemysel, ktoré preddva odberatelom predovietkym v Eurépe.

1.2. Struktiira akciondrov a ich podiel na zékladnom imani

K 31. decembru 2016 akcie spolo¢nosti viastnila spoloénost CPA s.r.0. (78,31 %), HOLD s.r.0. (2,1 %)
a dalsi mensinovi akciondri (19,59 %). Hlasovacie prdva akciondrov su totoZné s percentudlnym podielom
na zakladnom imani.

Akcie spoloénosti su listinné na meno a od roku 2007 nie sl verejne obchodovateing.

1.3. Clenovia organov spoloénosti

Dozornd rada Predstavenstvo

Ing. Jan Banas - predseda Ing. Viadimir Soték - predseda
Ing. Jozef Marok - podpredseda Ing. Marian Kuréik - podpredseda
Luigi Cuzzolin - ¢len Ing. Jilius Krivait - ¢len

Ing. Milan Muti$ ~ &len Ing. Maria Niklova - ¢lenka

Pavol Kostial - &len Ing. Lubor Schwarzbacher - ¢len
Ing. Ludovit Ihring - Clen Ing. Milo§ Dekrét — &len

Ing. Tomas Ihring - len Ing. Vliadimir Sotdk, mi. - ¢len

Ing. Vladimir Zvarik — &len
Sofia Lopusnd — ¢lenka

1.4. Rucenie spoloénosti
Spoloénost nie je neobmedzenym ruditefom v Ziadnej inej spoloénosti.
1.5. Dbvad a spdsob zostavenia (iftovnej zavierky

Této Gftovnd zdvierka je riadna individudlna Gftovna zavierka za Zeleziarme Podbrezova a.s. v zmysle
zékona €. 431/2002 Z. z. 0 Gétovnictve v zneni neskor3ich predpisov. Riadna individuaina détovna zdvierka
bola zostavena za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 podlfa Medzindrodnych Standardov
finanéného vykaznlctva (.IFRS" - International Financial Reporting Standards) tak, ako boli schvélené
Eurépskou uniou (,EU"). Tato lftovna zavierka taktieZ predstavu;e slovenski Statutdrnu Gétovnid zavierku
spolo&nosti. U¢tovna zévierka je zostavend na vieobecné poutitie.

1.6. Schvélenie (ftovnej zavierky za rok 2015

Uktovna zdvierka Zeleziarne Podbrezovd a.s., za rok koniaci 31. decembra 2015 bola schvélend na
riadnom valnom zhromaZdeni, ktoré sa konalo dfia 27. jina 2016.

1.7. Konsoclidovana G&tovna zévierka

Spoloénost zostavuje aj konsolidovanid Gétovnl zdvierku, ktord je k dispozicii v sidle spolodnosti a na
registrovom side v Banskej Bystrici, oddiel Sa, vlozka &islo 69/5. Konsolidovand GEtovna zavierka
spoloénosti vstupuje do konsolidovanej (&tovnej zdvierky materskej spoloénosti CPA s.r.o. Konsolidovana
Gétovna zdvierka materskej spoloénosti CPA s.r.0. je k dispozicii v sidle spolofnosti Kolkarefi 35, Novy
zavod, 976 B1 Podbrezova a na registrovem sude v Banskej Bystrici, Skuteckého 28, 975 59.

Konsolidovana Gétovna zavierka poskytuje komplexny pohlad na fungovanie spoloénosti a jej dcérskych
spolo¢nosti.

Obchodné mena dcérskych a spoloénych spoloénosti s uvedené v pozn. 7.

Tlete pozndmky st necddeliteinou sidastou individudinych finanénych vykazov. 8
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1.8. UOdaje za minulé G&tovné obdobia

Ako porovnatelné udaje za predchadzajice Uctovné obdobie su pre poloZzky majetku, zdvédzkov a vlastného
imania uvéddzané Udaje podla stavu k 31. decembru 2015. Pre poloZky nikladov a vynosov st porovnatelné
lidaje za predchddzajlce Uétovné obdobie, t.j. za rok konéiaci 31. decembra 2015.

Spoloénost sa rozhodla upravitf vykaz pefiaZnych tokov z d6vodu spresnenia prezentécie,

2. APLIKACIA MEDZINARODNYCH STANDARDOV FINANCNEHO VYKAZNICTVA
2.1. Aplikdicia novych a revidovanych Medzindrodnych $tandardov finanéného vykaznictva

Spolofnost prijala vietky nové $tandardy a interpretécie, ktoré vydala Rada pre medzindrodné u&tovné
Standardy (“"IASB") a Vybor pre interpretdcie medzindrodného finanénéha vykaznictva (,IFRIC") pri IASB
v zneni prijatom Eurdpskou Uniou, ktoré sa tykaji jej prevadzky, s (&innostou pre Uétovné obdobia
zatinajlce sa 1. janudra 2016. Jednd sa o nasledovné $tandardy a interpretéacie:

¢ Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana GEtovna zavierka®™, IFRS 12 ,Zverejiiovanie podielov
vinych aétovnych jednotkéch™ a IAS 28 ,Investicie do pridrufenych spolo&nosti
a spolo&nych podnikov® - Investitné subjekty: uplatfiovanie vynimky z konsolidicie, prijaté EU
diia 22. septembra 2016 (s Gfinnostou pre G&tovné obdobia zaéinajlice sa 1. janudra 2016 alebo
neskdr),

» Dodatky k IFRS 11 ,Spolocné dochody” - U&tovanie obstarania podielov v spoloénych
prevadzkach prijaté EU dita 24. novembra 2015 (s G&¢innostou pre (&tovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskér),

* Dodatky k IAS 1 ,Prezentéacia iétovnej zavierky"™ - Iniciativa zlepSeni v oblasti zvereJﬁovanych
mformécu, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s Gfinnostou pre Gftovné cbdobia zadinajice sa
1. janudra 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 16 ,.Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 38 .,Nehmotny majetok™
- Vysvetleme prl]atel'nych metdd odprsovanla a amortlzéae, prijaté EU dfa 2. decembra 2015
(s Udinnostou pre Uftovné obdobia zadinajice sa 1. januara 2016 alebo neskér),

» Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia™ a IAS 41 .Pol'nohospodarstvo™
- Plodiace rastliny, prijaté EU diia 23. novembra 2015 (s G€innostou pre Uétovné obdobia za&inajlce
sa 1. januara 2016 alebo neskér),

 Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké poZitky" - PIany definovanych poZitkov: prlspevky
zamestnancov, prijaté EU diia 17. decembra 2014 (s t&innostou pre (¢tovné obdobia zadinajice sa
1. februdra 2015 alebo neskér),

+ Dodatky k IAS 27 ,Individuina Gctovné zévierka™ - Metéda vlastného imania v mdnndualnEJ
uctovnej zév:erke, prijaté EU dia 18. decembra 2015 (s G&innosfou pre G¢tovné obdobia zacinajlce
sa 1. janudra 2016 alebo neskér),

o Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)
vypiyvajlice z ro€ného projektu zvyiovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 18, IAS
24 a IAS 38), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalostl a vysvetlit znenie, prijaté EU
diia 17. decembra 2014 (dodatky sa budl vztahovat na Uétovné obdobia zadinajlce sa 1. februdra
2015 alebo neskér),

¢ Dodatky k rdznym Standardom nProjekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)"
vyplyvajlce z roéného projektu zvysovanla kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych
ciefomn je predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetllt Znenie, prr]até EU dfia 15. decembra 2015
(dodatky sa budd vztahovat na (¢tovné obdobia zafinajice sa 1. januara 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujicim $tandardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmendm v (étovnej
zdvierke spolo¢nosti.

Tleto pozndmky s neoddelitelhou si¢astou individudinych finanénych vykazov. 9
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K ddtumu schvélenia tejto Gltovnej zdvierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k §tandardom vydané radou IASB a schvalené EU, ktoré zatial nenadobudli u¢innost:

« IFRS 9 ,Finan&né nastroje" - prijaté EU diia 22. novembra 2016 (s G&innostou pre &ovné obdobia
zatdinajlce sa 1. janudra 2018 afebo neskér),

» IFRS 15 ,Vynosy zo zml(v so zikaznikmi" a dodatky k IFRS 15, Datum ucinnosti IFRS 15", prijaté
EU dfia 22, septembra 2016 (s G&innostou pre Uétovné abdobia zadinajlice sa 1. januara 2018 alebo
neskér).

V stidasnosti sa Standardy IFRS tak, ake ich schvdlila EU, vyznamne neodliduju od predpisov schvélenych
Radou pre medzindrodné (¢tovné Standardy (IASB) okrem nasledujdcich novych Standardov, dodatkov k
existujucim 3tandardom a novej interpretdcie, ktoré neboll schvdlené na pouzitie v EU k [datum
zverejnenia Gftovnej zdvierky] (uvedené ddtumy udinnosti sa vztahuji na IFRS v plnom znenf):

e IFRS 14,0y &asového rozlifenia pri regulacii® (s Gé¢innostou pre Gftovné obdobia zaéinajlice
sa 1. janudra 2016 alebo neskér) - Eurdpska komisia sa rozhodia, e nezalne proces schvalovania
tohto predbeZného $tandardu a pofkd na jeho konefné znenie,

» IFRS 16 ,Lizingy™ (s u¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2019 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 2 ,Platby na ziklade podielov* - Klasifikdcia a ocefiovanie transakcii platbami
na zdklade podielov (s Gfinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

e Dodatky k IFRS 4 ,,Poistné zmluvy™ - Uplatiiovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy® (s Géinnostou pre Gctovné obdobia zaéinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked'sa
IFRS ¢ ,Finan¢né nastroje" uplatfiuje po prvykrat),

» Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana G&tovna zéavierka™ a IAS 28 , Investicie do pridruZzenych
spoloénosti a spolotnych podnikov" - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridrufenou spoloénostou alebo spoloénym podnikom a dalSie dodatky (ddtum Géinnosti bol odloZeny
na neurdito, kym nebude ukonéeny projekt skiimania metddy vlastného imania),

« Dodatky k IFRS 15 ,.V¥nosy zo zmliv so zdkaznikmi" - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmiQv
so0 zdkaznikmi® (s Gginnostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

« Dodatky k IAS 7 .Vyvkazy pefiaZnych tokov® - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejfiovanych
informadcii (s Udinnostou pre Gétovné obdobia zadinajlce sa 1. janudra 2017 alebo neskér),

¢ Dodatky k IAS 12 .,Dane zprijmov* - Vykdzanie odloZenych dafiovych pohladdvok
Z nerealizovanych strat (s u&innostou pre Gétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2017 alebo
neskor),

¢ Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti™ - Presuny investfcii do nehnutelhosti
(s 0¢innostou pre Gétovné obdobia zadinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

« Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)"
vyplyvajice z rotného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych ciefom je
predovietkym odstrénit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa budd vztahovat na
(étovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2017 a neskdr a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budd
vztahovat na uctovné obdobia zadinajice sa 1. janudra 2018 alebo neskér),

« IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menich a vopred uhradené protiplnenie™ (s G€innostou pre
uétovné obdobia zatinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

Spoloénost ofakdva, Ze prijatie tychto novych $tandardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude
mat vyznamny vplyv na Gétovnt zavierku spoloénosti v obdobi prvého uplatnenia,

l’JEtovaniq o zabezpefovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom financnych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial neprijala, zostdva nadalej neupravené,

Na zdklade odhadov spolofnosti uplatnenie (ftovania o zabezpefovacich ndstrojoch v suvislosti
s portféliom finanénych aktiv alebo zavézkov podlfa IAS 39 ,Finanéné& nastroje: vykazovanie
a ocefiovanie™ by nemalo vyznamny vplyv na Gétovnu zdvierku, ak by sa uplatnilo k ddtumu zostavenia
Uctovnej zévierky.

Tieto pozndmky sl neoddelitelhou siéastou individudinych finanénych vykazov. 10
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3. PREHI'AD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD A POSTUPOV
(a) Vyhlasenie o silade

Uttovnd zdvierka bola vypracovana v sllade so zdkonom o U¢tovnictve a Medzindrodnymi $tandardmi
finanéného vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eurépskou Uniou (,EU") a za predpokladu nepretrznteho
fungovania spolo¢nosti. IFRS prijaté EU sa nelidia od IFRS vydanych Radou pre medzindrodné (i¢tovné
Standardy (International Accounting Standards Board, ,IASB") okrem uritych &tandardov a |nterpretacu
ktoré EU neschvilila, ako sa uvadza v predchadzajlicom texte. Na zdklade slovenského zakona €. 43172002
Z.z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov je spoloénost povinna zostavit aj konsolidovand Gétovni
zévierku v siilade s IFRS tak, ako boli schvélené EU. Pozri tiez pozn. 1.7.

(b) Vychodisk# pre zostavenie individualnej Gétovnej zévierky

Individudlna GEtovna zavierka bola zostavena na baze historickych cien, s vynimkou niektorych finanénych
nastrajov. Informécie o pouZitych zdkladnych uétovnych postupoch sa uvadzaja v dalom texte. PriloZend
individudlna G¢tovna zdvierka zohfadfiuje niektoré Upravy a reklasifikdcie, ktoré neboli zalétované
v Gétovnych zaznamoch spolo&nosti, s ciefom transformovat Gétovné vykazy vypracované v stlade
s G&tovnymi postupmi platnymi v Slovenskej republike na finanéné vykazy vypracované v sulade s IFRS
tak, ako boli schvélené EU.

Mena vykazovania a funk&na mena je Eurc. Udaje v individudinej (i¢tovnej zavierke s uvedené v eurach,
pokial nie je uvedené inak.

Zostavenie Uctovnej zavierky v sllade s IFRS vyZaduje pouzit uréité (¢tovné odhady. Takisto vyZaduje od
vedenia uplatfiovat pri zavddzani Gftovnych zdsad viastny (isudok. Oblasti, v ktorych je uplatneny vysoky
stupen tsudku, komplexné oblasti a oblasti, v ktorych predpoklady a odhady su pre individuélne finanéné
vykazy vyznamne, si uvedené v poznamke 4.

Ugtovn4 zavierka bola vypracovana za predpokladu, e spoloénost bude pokragovat v €innosti ako zdravo
fungujlci podnik.

(c) Transakcie v cudzich menach

Pefiazné poloZky vyjadrené v cudzej mene sa prepoéitavaji na eurd referenénym vymennym kurzom
urfenym a vyhldsenym Eurdpskou centrdinou bankou (ECB) alebo Nérodnou bankou Slovenska (NBS)
v defi predchddzajici dfiu uskutoénenia tétovného pripadu. Ku kazdému koncu uctovného obdobia sa
pefiaZné polozky vyjadrené v cudzej mene prepoéitavajl na eura referennym vymennym kurzom uréenym
a vyhldsenym Eurépskou centralnou bankou (ECB) alebo Nédrodnou bankou Slovenska (NBS) v defi, ku
ktorému sa zostavuje Uétovna zavierka. Prijaté a poskytnuté nevratné preddavky v cudzej mene sa ku
diiu, ku ktorému sa zostavuje G¢tovnd zdvierka neprepoditavajd.

Nepefazné poloky, ktoré s ocenené v redlnej hodnote vyjadrené v cudzej mene, sa prepocitavaju
pouZitim menového kurzu platného k didtumu urfenia redinej hodnoty. Nepefiazné polozky, ktoré su
acenené v historickych cenach vyjadrenych v cudzej mene, sa neprepoditavaji.

Pri kiipe a predaji cudzej meny za menu euro a pri prevode pefiaznych prostriedkov z U¢tu zriadeného
v cudzej mene na Géet zriadeny v eurdch a z Gctu zriadeného v eurach na (et zriadeny v cudzej mene sa
pouzil kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakiipené alebo predané. Ak sa predaj alebo kipa cudzej meny
uskutoéni za iny kurz ako ponika komeréna banka v kurzovom listku, pouZije sa kurz, ktory komerénd
banka v defi vysporiadania obchodu pontka v kurzovom listku. Ak sa klpa alebo predaj neuskutociiuje
s komerénou bankou, pouZije sa referenény vymenny kurz urceny a vyhldseny ECB alebo NBS v defi
predchddzajici difu vysporiadania cbchodu.

(d) Finanéné nastroje

Finan#ny majetok a finanné zavizky vykazuje spoloénost v stivahe vtedy, ked sa na fiu ako na zmluvnu
stranu vztahuju ustanovenia tykajlice sa daného finantného ndstroja. Finanéné ndstroje spolocnosti
predstavujii investicie k dispozicii na predaj, pohfaddvky, Groé¢ené (very a pdZicky, zdvazky a finanéné
derivaty.

Tieto poznémky i neoddelitelhou stdastou Individuainych finangnych vykazov. 11
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{e) Budovy, stavby, stroje a zariadenia
) Viastny majetok

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (dalej ien ,dlhodoby hmotny majetok™) st ocenené v cbstardvacich
cendch zniZzenych o opravky a opravné poloZky (strata zo zniZzenia hodnoty). Obstardvacia cena zahtfia
vietky ndklady vynaloZené na uvedenie dlhodobého hmotného majetku do pouzivania na uréeny ucel.
Dlhodoby hmotny majetok vytvoreny vlastnou &innostou sa ocefiuje vlastnymi ndkladmi, ktoré zahffiaju
néklady na material, priame mzdy a reZijné naklady priamo sGvisiace s vytvorenim dlhodobého hmotného
majetku aZ do momentu jeho zaradenia do pouZivania.

Ak pri nlektorej poloZke dlhodobého hmotného majetku majl niektoré jej vyznamné castl réznu dobu
#ivotnosti, tieto st Uétované a odpisované ako samostatné poloZky.

()] Nésledné vydavky

Nésledné vydavky vztahujlce sa k vymene poloZky dihodobého hmotného majetku, ktory sa vykazuje
samostatne, vratane revizii a generdinych oprav, sa aktivuju za predpokladu, ¥e splfaji zdkladné kritéria
pre vykazanie dihodobého hmotného majetku a daji sa spolahlivo ocenif. Akékolvek dalSie vydavky
uskutoénené po obstarani dthodobého hmotného majetku za (éelom cbnovenia a udrzania pévodnej vySky
otakdvanych ekonomickych dZitkov sa (¢tuji ako naklad obdobia, v ktorom vznikli (nevyznamné opravy
a udrzba).

n Nehmotny majetok
0 Softvér

Softvér je oceneny v obstaravacich cendch zniZzenych o opravky. Softvér sa odpisuje rovnomerne pocas
predpokladanej doby Zivotnosti, ktord je 4 — 5 rokov.

) Vyskum a vyvoj

Naklady na vyskum a vyvoj sa G¢tuju do nakladov s vynimkou ndkladov vynaloZenych na vyvojové
projekty, ktoré sa vykazuji ako dlhodoby nehmotny majetok v rozsahu ofakdvaného ekonomického
prinosu. Naklady na vyvoj, ktoré bali v roku ich vzniku ziétované ako ndklad, sa v nasledujdcich G¢tovnych
obdobiach dodatoéne neaktivuju.

(iii) Nésledné vydavky

N4sledné vydavky sa aktivujd len za predpokiadu, Ze splfiaji definiciu dihodobého nehmotného majetku
a zakladné kritéria pre jeho vykdzanie. Akékolvek daldie vydavky sa Uctuji ako naklad obdobia, v ktorom
vznikti.

{(g) Investicie do cennych papierov

Investicie do cennych paplerov sa U&tuju k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstarani sa oceiiuju
v obstardvacej cene zniZenej o pripadnu stratu zo znfZenia hednoty.

Investicie do dcérskych, spoleénych a pridruZenych podnikov st ocefiované v obstardvacej cene.

Investicie drzané do splatnosti sa ocefiuju prvotne v obstardvacej cene a nasledne v amortizovanych
nakladoch pomocou metédy efektivnej drokovej miery.

Investicie k dispozicii na predaj predstavuji nevyznamné podiely na vlastnom imani réznych spolo¢nosti,
v ktorych spolo&nost nevlastni viac ako 20 % hlasovacich prév a ani nevykonava podstatny vplyv.

Investicie k dispozicii na predaj sa G¢tuji k datumu uzatvorenia obchodu a pri obstaranl sa oceriuju
v obstardvacej cene. Ku dfiu zostavenia finanénych vykazov sa ocefiuj0 v redlnej hodnote urfenej na
zaklade cien kétovanych na burze pokial existuje aktivny trh. Nerealizované zisky a straty sa Uctuju priamo
vo vlastnom imani aZ dovtedy, kym sa takdto finanénd investicia nepredd alebo nedfjde k jej
znehodnoteniu; vtedy sa kumulované zisky a straty zaudtuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, Ze sa
redlna hodnota investicii k dispozicii na predaj neda spofahlivo urdit, vykazujd sa v obstardvacich cendch
znfZenych o poloZzky zohladfiujice trvalé znizenie ich hodnoty, opravné poloZzky sa Uctuji do vykazu
suhrnnych ziskov a strat.

Tieto poznamky s neoddelitefnou si&astou individuainych finanénych vykazov. 12
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{h) Pohl'adadvky z obchodného styku a ostatné pohladavky

Pohfadéavky z obchodného styku a ostatné pohfadavky sa ocefiuju v predpokladanej realizovatelnej
hodnote po zohladneni opravnej poloZzky k pochybnym a nedobytnym pohladdvkam.

(i) Zasoby

Zasoby su ocenené v obstardvacej cene, resp. vlastnych ndkladoch alebo v Cistej realizovatefnej hodnote
podfa toho, ktorda je niZSia. Cistd realizovatefnd hodnota je odhadovand predajnd cena znizend
o odhadované naklady spojené s dokongenim vyroby a odhadované odbytové naklady. Opravna polozka
sa tvori najma k pomaly obritkovym a zastaranym zdsobam, a to na zdkiade individudineho posldenia.

Material sa ocefiuje vdZenym aritmetickym priemerom obstardvacich cien, ktoré zahffiaji cenu obstarania
materidlu a vedlajSie ndklady obstarania, ktoré vznikll pri jeho uvedeni do terajdieho stavu a umiestnenia.

Opravna poloZka k materialu je tvorend k nepohyblivym nakupovanym zdsobam podla tychto kritérii:

- ak od prijmu na sklad uplynula doba dihSia ako 1 rok, vytvori sa opravnd polozka vo vyske 25 %,

- ak od prijmu na skiad uplynula doba dlhSia ako 2 roky, vytvori sa opravna polozka vo vyske 50 %,
ak od prijmu na sklad uplynula doba dlh3ia ake 3 roky, vytvori sa opravna poloZka vo vyske 75 %,
ak od prijmu na sklad uplynula doba dihsia ako 4 roky, vytvori sa opravnd poloZka vo vySke 100 %.

Nedokondend vyroba, polovyrobky viastnej vyroby a hotové vyrobky sa ocefiujil vo viastnych nakiadoch,
ktoré zahfnhaji materiél, mzdové naklady, ostatné priame ndklady a vyrobnd réZiu a to v zavislosti od
stupfia rozpracovanosti.

() Peniaze a peilaZné ekvivalenty

Peniaze a pefiaZné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych (ftoch, Glozky a ostatné
kratkodobé vysokolikvidné investicie, ktoré s priamo zamenitelné za vopred zndmu sumu pefazi a pri
ktorych nehrozi vyznamna zmena hodnoty.

(k) ZniZenie hodnoty majethku

Spolocnost posudi ku kaZdému stvahovému diiu G&tovnl hodnotu dihodobého hmotného a nehmotného
majetku, aby uréila, &i existuji indikdtory, Ze hodnota daného majetku sa zniZila. V pripade vyskytu
takychto indikatorov sa vypracuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa uréil rozsah
pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak ndvratnd hodnotu individudlnej poloZky majetku nemoZno
urtit, spoloénost uréf ndvratni hodnotu jednotky vytvdrajlcej pefiaZné pritoky, ktorej dany majetok patri.

Navratna hodnota sa rovnd redlnej hodnote zniZzenej o naklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote podfa
toho, ktora je vySsia. Pri posudzovani pouzitelhej hodnoty sa diskontuje odhad budicich pefiaznych tokov
na ich stifasnd hodnotu pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktualne trhové
posidenie €asovej hodnoty pefiazi a rizika $pecifické pre dany majetok.

Ak je odhad navratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajicej pefiazné prostriedky) nizsi nez jeho
Uctovna hodnota, zniZi sa Uctovna hodnota daného majetku (jednotky vytvarajlcej pefiazné prostriedky)
na jeho navratnu hodnotu. Strata zo zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat
(ostatné prevadzkové naklady). Ak sa strata zo zniZzenia hodnoty nasledne zrusi, iétovna hodnota majetku
(jednotky vytvarajucej pefiaZné prostriedky) sa zvysi na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak,
aby zvySena (ctovna hodnota neprevysila G¢tovna hodnotu, ktord by sa urtila, keby sa v predchédzajlcich
rokoch nevykazala Ziadna strata zo zniZenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajlicej pefiazné prostriedky).
Zrusenie straty zo zniZenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat,

Realizovatelna hodnota pohladavok spolotnosti sa vypodita ako sG€asna hodnota ofakavanych buddcich
pefiaZnych prijmov, odirofena pdvodnou vnutornou efektivhou Grokovou mierou aktiva. Kratkodobé
pohladdvky sa neodaroduji. Realizovatelnd hodnota ostatnych aktiv je vy3sia z hodnét Cistej predajnej
ceny a UZitkovej hodnoty. Pri uréeni GZitkovej hodnoty sa ofakdvané budice pefiazné prijmy oddroéia na
ich siéasnl hodnotu pouZitim oddroéiteta pred dafiou, ktory zohfadriuje siéasni trhova hodnotu budicej
hodnoty pefiazi a riziko vzfahujlce sa na dané aktivum.

(n Dividendy

Dividendy sa U¢tujil v Gétovnom obdobi, v ktorom si priznané.
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(m) UOro&ené Givery a p8Zi&ky

Uroéené Gvery a p&Zitky sa prvotne ocefuji redlnou hodnotou a nasledne amortizovanymi nékladmi
pomocou metbdy efektivnej Grokovej sadzby. Rozdiel medzi hodnotou, v ktorej sa Uvery splatia a nakladmi
odiroenymi na zdklade efektivnej Grokovej miery, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat rovhomerne pocas
doby trvania dverového vztahu.

{(n) Rezerva na zamestnanecké pozZitky

Spoloénost mé dlhodoby program zamestnaneckych poZitkov - plan definovanych prispevkov,
pozostdvajlci z jednorazového prispevku pri odchode do dichodku, vernostného prispevku za odpracované
roky a odmeny pri Zivotnych jubiledch, na ktoré neboli vy&lenené samostatné finanéné zdroje. Podla IAS
19 ,Zamestnanecké poZitky™ si ndklady na zamestnanecké poZitky stanovené prirastkovou poistno-
matematickou metdédou, tzv. ,Projected Unit Credit Method®. Podla tejto metddy sa naklady na
poskytovanie ddchodkov Gétuji do vykazu ziskov a strat tak, aby pravidelne sa opakujice néklady boli
rozloZené na dobu trvanla pracovného pomeru. Zavéizky z poskytovania pozitkov su ocenené v sOfasnej
hodnote predpokladanych budlcich pefaZnych tokov diskontovanych o hodnotu trhovych vynosov zo
&tatnych dlhopisov SR, ktorych doba splatnosti sa pribliZne zhoduje s dobou splatnosti daného zavézku.
Vietky poistno-matematické zisky a straty sa vykazuji vo vykaze suhrnnych ziskov a strat. Naklady
minulej sluZby sa Gétujd pri vzniku aZ do vysky vyplatenych poZitkov, a zvySnd suma je amortizovand
rovnomerne pofas priemernej doby do momentu vyplatenia poZitkov.

{0) Zakonné poistenie a socidlne a déchodkové zabezpetenie

Spolotnost musi odvadzat prispevky na rézne povinné zakonné poistenia; na tychto prispevkoch sa
podielfaji aj zamestnanci. Naklady na socidine zabezpefenie sa (€tuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom
obdobi, ako prisluiné mzdové ndklady. Spolofnost odvadza prispevky na doplnkové déchodkové
pripoistenie spravované sdkromnym ddchodkovym fondom podia di?ky zamestnania zamestnanca.
SpoloZnosti nevznikaju Ziadne dalsie zadvazky z titulu vypldcania ddchodkov zamestnancom v buddcnosti.

{p) Rezervy

Rezervy sa (ftuji v pripade, ak ma spoloénost zdkonnu alebo konstruktivnu povinnost vyplyvajlcu
z minulej udalosti, je pravdepodobné, Ze splnenie danej povinnosti spdsobf Ubytok aktiv a je moZné
spolahlivo odhadn(f vySku tohto Ubytku. Rezervy sa ocefiuju na zaklade najlepsieho odhadu vedenia
tykajuceho sa ndkladov nevyhnutnych na vyrovnanie zdvizku k datumu suvahy. Ak je vplyv vyznamny,
vyska rezervy sa urdi oddrolenim predpokladanych budilcich vydavkov diskontnou sadzbou pred
zdanenim, ktora vyjadruje aktudine trhové postidenie éasovej hodnoty pefiazi, a ak to je potrebné, aj rizikd
slvisiace s tymto zdvézkom.

(q) Casové rozliZenie

Spolo€nost odhaduje ndklady a zavézky, ktoré neboli fakturované ku diiu stvahy. Tieto naklady a zavdzky
sa fasovo rozli§uja v Gétovnych zdznamoch a vykazujd vo finanénych vykazoch v obdobi, s ktorym sdvisia.

(r Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zdvédzky sa prvotné ocefiuju realnou hodnotou a nasledne
amortizovanymi ndkladmi pomocou metddy efektivnej trokovej sadzby.

(s) Uznanie vynosov
)] Predaj tovaru a poskytnuté sluzby

V slivislosti s predajom vyrobkov a tovaru sa o vynose Gétuje vtedy, ked vietky vyznamné rizika a vyhody
spojené s vlastnictvom boli prevedené na kupujiceho, a ked nezostavaji Ziadne vyznamné neistoty
z protiplneni, pridruZenych nakladov a moZnych reklamécii alebo vrétenia vyrobkov a tovaru. Trzby sa
vykazuju po odpoéitani dani a zliav. Trzby sa nelG¢tuji, ak existuje vyznamna neistota, i bude odplata za
predaj a s tym stivisiace naklady uhradené, aleba ¢i bude tovar vrateny, alebo i v sivislosti s tovarom
bude potrebné nadalej zasahovat do riadenia tohto tovaru zo strany spoloénosti. O vynosoch za sluZby sa
Uétuje vtedy, kedy boli prisiusné sluZby poskytnuté, pomerne podla stupfia dokonéenia k stvahovému diiu.
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(i) Stétne dotécie

Dotdcie sa nevykazuju, kym neexistuje primerané uistenie o tom, Ze spoloénost spini podmienky s(visiace
s dotaciami.

Dotdcie sa systematicky vykazujl vo vykaze sdhrnnych ziskov a strat v obdobiach, v ktorych spolo¢nost
vykazuje ako ndklady sivisiace vydavky, ktoré maju dotdcie kompenzovat. Konkrétne, dotdcie, ktorych
zakladnou podmienkou je, aby spoloénost obstarala, vybudovala alebo inak nadobudla dihodoby majetok,
sa vykazujl ako vynosy budulcich obdobi vo vykaze o finanénej situdcii a sG predGétované do vykazu
sthrnnych ziskov a strat systematicky podas Zivotnosti suvisiaceho majetku.

Dotdcie, ktoré sa majit prijat ako ndhrada za uZ vynaloZené nédklady alebo vzniknuté straty, alebo ktorych
Géelom je poskytnutie okamiitej finanénej pomoci spoloénosti bez suvisiacich buddcich ndkladev, sa
vykazujl vo vykaze sihrnnych ziskov a strat v obdobi, s ktorym vecne a €asovo stivisia.

(t) Naklady
) Splatky operativneho lizingu

Splatky operativneho lizingu sa Gétuji rovnomerne do ndkladov poéas doby ndjmu.

(i) Finanéné naklady a finanéné vynosy

Finanéné naklady a finantné vynosy zahffiaji naklady na prijaté dvery a pdZicky vypofitané pouZitim
efektivnej Grokovej miery, prijaté aroky, prijmy z dividend, prijmy z predaja finanénych investicii, kurzové
zisky a straty a bankové poplatky. Néklady na prijaté uvery a pdzicky priamo slvisiace s obstaranim
dihodobého hmotného majetku sa G€tuji do obstardvacej ceny majetku. Vynosoveé (roky sa vykazujd vo
vykaze ziskov a strét v roku, s ktorym ¢&asovo a vecne sdvisia s pouZitim metédy efektivheho vynosu.
Prijmy z dividend sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v defi, ked' s priznané.

{(u) Vykazovanie o segmentoch

Na zakiade Struktiry pouZivanej pre vnitrofiremné vykaznictvo a riadenie spolofnosti sa spolo¢nost chape
ako jeden podnikatelsky segment ato vyroba a predaj ocelovych rdr predovietkym pre priemyselné
vyuzitie a podporné sluzby.

{v) Dari z prijmov
Daf z prijmov za U&tovné obdobie zahffia splatni a odloZend dan.

Splatna dafi sa vypolita z dafového zisku Gtovného obdobia, s pouZitim darfiove] sadzby platnej
k siivahovému diiu, a pripadnych Uprav splatnej dane za minulé (étovné obdobia.

OdloZzeng dafi z prijmov sa vypofita zo vSetkych dofasnych rozdielov medzi dafiovou a Gétovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a dafiovou a détovnou hodnotou pasiv zavdzkovou metddou. Pri vypodte
odloZenej dane sa pouZiva sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa md vysporiadat
prisluind pohfadavka alebo zdvazok. QdloZend daf sa UCtuje vo vykaze ziskov a strdt s vynimkou tych
pohladavok a zavazkov, ktoré sa (¢tuji priamo s protizdpisom vo vlastnom imani.

OdloZend daii sa nepotita z nasledovnych dofasnych rozdielov:

—  z goodwillu - dafiovo neuznana poloZka,
z prvotného vykazania majetku a zdvézkov pri transakcii, ktord neovplyvfiuje G€tovny ani dafiovy zisk
a nejedna sa o podnikov( kombinaciu,

~ z dodasnych rozdielov, ktoré vznikaji pri investicidch do dcérskych, spoloénych a pridruZzenych
spoloénosti, kedy spolofnost kontroluje vysporiadanie dofasnych rozdielov a je pravdepodobné, Ze
do¢asné rozdiely nebudu realizované v blizkej buddcnosti.

Pri vypocte odloZenej dane sa zohladiiuje aj ofakdvany spésob realizdcie alebo dhrady Gétovnej hodnoty
majetku alebo zavédzku. OdloZena dafiova pohladavka sa vykazuje iba vtedy, ked je pravdepodobné, Ze
spolognost v budiicnosti dosiahne dostatoény zaklad dane, voti ktorému sa odloZena daiiové pohfadévka
bude méct vyuZit. Uctovnd hodnota odloZenych darfiovych pohladdvok sa posudzuje vidy k sivahovému
dniu.

Odlozené dafiové pohladavky a zdvézky sa navzdjom zdactuju, ak existuje pravny narok na zaGétovanie
splatnych dafiovych pohfaddavok so splatnymi dafovymi zavdzkami a ak slvisia s dafiou z prijmov
vyrubenou tym istym dafiovym idradom, priom spoloénost ma v Umysle ztétovat svoje splatné dariové
pohladévky a zavazky na netto hize,
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4. VYZNAMNE UCTOVNE ODHADY A KLUCOVE ZDROJE NEISTOTY PRI ODHADOCH

Pri uplatiiovani (étovnych postupov spolognosti, ktoreé st opisané v poznamke 3, vedenie spolo€nosti prijalo
nasledujlice rozhodnutia tykajlce sa neistdt a adhadov, ktoré maju vplyv na sumy vykazané vo finanénych
vykazoch. Existuje rizike moZnych Uprav v buddcich obdobiach v slvislosti s takymito zaleFitostfami
v nasledujudcich oblastiach:

ZniZzenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni

Spoloénost vypoditala a za(&tovala stratu zo zniZzenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni na
zaklade posudenia ich budiceho vyuZitia, pldnovanej likvidacie a predaja. Spolo¢nost nepredpoklada, Ze
v buddcnosti budii potrebné vyznamné Upravy z titulu zniZenia hodnoty majetku vzhlfadom na droveii
vyroby a trZieb. Pozri tieZ pozn. 5.

Sddne spory

Spoloénost je stranou v réznych sddnych sporoch, pri ktorych vedenie odhadlo pravdepodobnost straty
a predpoklada, Ze spoloénosti spdsobia odliv pefiaznych prostriedkov. Pri tomto posideni sa spolognost
spofahla na poradenstvo externych pravnych poradcov, najnoviie dostupné informacie o stave stdneho
konania ana interné posUdenie pravdepodobného vysledku sporov. Konefnd vyska akychkolvek
pripadnych strat v stvislosti so stidnymi spormi nie je zndma aviak podla odhadov vedenia spolocnosti
neméZe spdsobit zdsadné (pravy predchadzajlcich odhadov. Podrobné informacie o sidnych sporoch su
uvedené v pozn. 32.3.

Odpisy

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje rovnomerne pocas predpokladanej doby Zivotnosti jednotlivych
poloZiek dlhodobého hmotného majetku. Pozemky a nedokonéené investicie sa neodpisujd. Predpokladané
doby zivotnosti sO nasledovné:

budovy, haly a stavby 12 - 80 rokov
stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 20 rokov.

Dihodoby hmotny majetok obstarany formou finanéného lizingu sa odpisuje pocas predpokladanej doby
Zivotnosti rovhako ako vlastny majetok.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky dlhodobého hmotného majetku je pine
zohladnena vo vykaze ziskov a strat.

Softvér sa odpisuje rovhemerne po¢as predpokladanej doby Zivotnosti, ktora je 4 — 5 rokov.

Rezerva na zamestnanecké pbZitky

Spoloénost poufiva model na vypofet zamestnaneckych pdZitkov (vid. bod 3(n) vy3Sie), v ktorom
zohladfiuje ofakavanu fluktudciu zamestnancov, rast miezd, diskontny faktor a vSetky pézitky, ktoré
planuje vyplatit zamestnancom.

Tieto pozndmky sU neoddelitefnou sifastou individudinych finanénych vykazov. 16
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5. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Pozemky Stroje Nedokondené

a budovy a zariadenia investicie Celkom
Obstaravacia cena
1. januar 2016 120 089 208 194 551 858 2 381 681 317 022 747
Prirastky - E 6199 881 6 199 881
Ubytky (159 622) (465 336) - (624 958)
Presuny 1468 749 4 377 182 {5 845 931} -
31. december 2016 121 398 335 198 463 704 2 735631 322 597 670
Opravky, opravné poloZky
1. januér 2016 66 217 976 144 685 022 30 667 210 933 665
Odpisy, zUCtovanie zostatkovej

ceny 2 488 829 5569 071 8 057 S00

Strata zo zniZenia hodnoty (8 151) - {8 151)
Ubytky (113 493) (465 336) (578 829)
Presuny - - - -
31. december 2016 68 585 161 149 788 757 30 667 218 404 585
Zostatkova cena
1. januar 2016 53 871 232 49 866 836 2 351 014 106 089 082
31. december 2016 52813 174 48 674 947 2 704 964 104 193 085

Spolotnost nepouZiva vyrobné zariadenia prenajaté formou finanéného lizingu. Obstardvacia cena pine
odpisanych budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa eSte stale pouzivaju, k 31. decembru 2016
predstavuje 58 998 tis. EUR (k 31. decembru 2015: 59 697 tis. EUR).

Budovy, stavby, stroje a zariadenia zahffiajit hrad Slovenska Eupéa v zostatkovej hodnote 3 230 tis. EUR
(31. december 2015: 3 311 tis. EUR), ktory je sCasti spristupneny verejnosti a scasti sa vyuZiva na
reprezentativne Ufely. Na zdklade posudenia indikatorov znehodnotenia podfa IAS 36 ,ZniZenie hodnoty
majetku® spolo&nost dospela k zéveru, e nie je potrebné vygisfovat stratu zo zniZenia hodnoty hradu.

Spoloénost zafala v roku 2007 prehodnocovat odhadované zostatkové doby Zivotnosti dihodobého
hmotného majetku a pre Géely odpisovania rozdelila vyznamné poloZky majetku na vyznamné &asti, tak
ako to vyZzaduje IAS 16 - Budovy, stavby, stroje a zariadenia. V ddsledku prehodnotenia Zivotnosti doslo
v roku 2016 k zniZzeniu vysky odpisov dlhodobého hmotného majetku o 510 tis. EUR.

Medzi najvyznamnej3ie prirastky dlhodobého hmotného majetku v roku 2016 patrilo technické zhodnotenie
TazZnej linky 304 v obst. cene 512 tis. EUR, repasované obkrocné vozidlo HYSTER v obst, cene 449 tis, EUR
a technické zhodnotenie vyroby lap v obst. cene 392 tis. EUR.

ZaloZeny majetok

K 31. decembru 2016 mala spolo¢nost dihodoby hmotny majetok, ktory je predmetom zdloZného prava
zriadeného na zabezpecenie bankovych Gverov v zostatkovej hodnote 19 410 tis. EUR (v redlnej hodnote
pribliZne 61 mil. EUR). Zostatkovd hodnota dlhodobého hmotného majetku, s ktorym mé Spolo&nost
obmedzené prdvo nakladat (vecné bremeno), bola 3 814 tis. EUR.

Poistenie majetku

Dlhodoby majetok je poisteny voli vietkym rizikdm do vy3ky obstardvacej ceny v poistovni Alianz-
Slovenskd poistoviia a.s.

Obstardvacie ceny dlhadobého majetku s zaktualizované na nové hodnoty, ktoré boli vypoclitané
preindexovanim hodnét pévodnych obstardvacich cien na ceny zodpovedajlce redlnej hodnote poisteného
majetku

Predmet poistenia Druh poistenia N#zov a sidlo poistovne Poistnd suma
Stbor nehnutelného majetku Proti vietkym rizikdm  Allianz-Slov. poisfoviia, a.s. Bratislava 288 722 728
Subor hnutefneho majetku Proti vetkym rizikdm  Allianz-Slov. poisfoviia, a.s. Bratislava 268 401 375
Obstaranie novéha dihodobého 750 000

hmotného majetku Proti véetkym rizikdm  Allianz-Slov. poistoviia, a.s. Bratislava
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6. NEHMOTNY MAJETOK

. Nedokonéené

Softvér Investicie Ceikom
Obstaravacia cena
1. fanuar 2016 671 882 = 671 882
Prirastky 2443 2443
Ubytky (2 694) - (2 694)
Presuny 2443 (2 443) -
31. december 2016 671 631 - 671 631
Opravky
1. januar 2016 579 053 579 053
Amortizécia 53371 - 53371
Ubytky (2 694) - {2 694)
31. december 2016 629 730 - 629 730
Zostatkova cena
1. janudr 2016 92 829 - 92 829
31. december 2016 41 901, - 41 901

7. INVESTICIE V DCERSKYCH A SPOLOCNYCH SPOLOCNOSTIACH

Investicie v dcérskych, spoloénych a pridruzenych spoloénostiach zahfiaju tieto majetkové Gcasti:

31. december 31, december
2016 2015

Investicie v dcérskych spoloZnostiach
ZP Informatika s.r.o. 829 848 829 848
TRANSFORMACIONES METALURGICAS SA /T RANSMESA/ 16 980 734 16 980 734
ZP-Gastroservis, s.r.o. 1 00C 000 1 000 000
ZP EKOQ QELET a.s. 26 924 835 26 924 835
ZP BYTOS, s.r.o. 69 707 69 767
Pipex Deutschiand GmbH 89 606 89 606
Tale, a.s. 16 394 480 16 394 480
ZP Sport, a.s. 908 591 508 531
Slovrur sp.zo.o. 711 774 25173
ZPWC S,r.0. 33194 33194
Nadécia Zeleziarne Podbrezovd 6639 6 639
PIPEX ITALIA S.p.A. 320 124 320 124
ZIAROMAT a.s. 4 843 951 4 843 951
ZDAS, a.s. - 23 434 964
Zp Bezpei’:nostné sluZby s.r.o. 200 000 200 000
KBZ s.r.o. 3 649 286 3 649 286
ZP Rehabilitacia s.r.o. 150 000 150 000
ZP Trade Bohemia a.s. 1779595
Pipex SK 134 523
Celkom, brutto 75 026 887 95 461 072
Investicie v spolo&nych podnikoch
ZANINONI SLOVAKIA s.r.0, 16 597 16 597
Celkom, brutto 16 597 16 597
Minus: opravné poloZky s
Celkom, netto 75 043 484 95 477 669

V auguste 2016 spolo¢nost predala podiel v spolocnosti ZDAS a.s. v hodnote 23 434 964 EUR. Spolocnost
v roku 2016 obstarala 100 %-né podiely v spol. ZP Trade Bohemia a.s. a Pipex SK s.r.0., 22 %-ny podiel
v spol. Slovrur Sp. Z 0.0. v hodnote 686 601 EUR a navysila ZI v spol. ZP Sport a.s. 0 400 060 EUR.

Tieto pozndmky st neoddelitefmou st&astou individudinych finanénych vykazov. 18
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Zeleziarne Podbrezovi a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v celych euréich, ak nie je uvedené inak)

8. OSTATNY DLHODOBY MAJETOK

31. december 31. december
2016 2015
Poskytnuté preddavky, ndklady buddcich obdobi 105 572 110 646
Ostatné dihodobé pohladavky - 85 864
Celkom 105 572 196 510
9. ZASOBY
31. december 31, december
2016 2015

Materidl a ndhradné diely 19 824 934 17 669 481
Nedokoncend vyroba 9 483 023 10 452 444
Hotové vyroblky 8 845 316 10 546 602
Tovar 256 299 385 685
Opravna poloZka (748 237) (1 394 884)
Celkom 37 661 335 37 659 328

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2016 neboli Ziadne zdsoby zalozené ako ziruka za bankové Gvery.

Opravné poloZky k zasobam

Stav
Kk 1. Stav
Tvorba PouZitie Zrufenie k 31. decembru
Janudru 2016
2016
Materidl a ndhradné diely 727 496 247 267 (233 315} (43 137) 698 311
Nedokonéena vyroba 28 010 (28 010) - -
Hotové vyrobky 594 944 (594 944) -
Tovar 44 434 23 455 {17 963) - 49 926
Celkom 1394 884 270 722 {874 232) {43 137) 748 237

Zmena stavu opravnej poloZky k zdsobdm je suéasfou ,Ostatnych prevadzkovych ndkiadov a vynosov®.

Poistenie zésob

Predmet poistenia Druh poistenia Ndzov a sidlo poistovne Poistnd suma
Zésoby (rozpracovana vyroba, s e e Allianz-Slov. poisfoviia, a.s.
polotovary, hotové vyrobky) Proti vietkym rizikam Bratislava =2 190K
10. POHLADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNY FINANCNY MAJETOK
31. december 31. december
2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 31 140 207 25 311 883
Poskytnuté p&2i¢ky spriaznenym osobam 1 518 462 .
Ostatné dafové pohladavky 2 475 861 2400712
Pohladdvky z dotacii 143 828 573 372
Ostatné pohladaviy 3329 294 105 882
Opravnd poloZka k pochybnym pohtadavkam {1 255 305) (1 306 158)
Pohtadavky z obchodného styku a ostatné pohl'adivky celkom 37 352 347 27 085 691

Ostatné darfiové pohfadavky vo vyske 2 476 tis, EUR (31. decembra 2015: 2 401 tis. EUR) predstavuji
pohladdvky z titulu DPH, Ostatné pohfaddvky vo vySke 3 329 tis. EUR predstavuje najméd poskytnutd

pézi¢ka a Uroky k nej.

K 31. decembru 2016 a 31, decembru 2015 nemé spolocnost zriadené Ziadne zéloZné prévo na pohladavky

ako zaruku za bankové Uvery.

Tieto pozndmky si neoddelitefnou sidastou individudinych finanénych vykazov.
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Zeleziarne Podbrezova a.s. L i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konciaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Clenenie pohfaddvok z obchodného styku a ostatnych pohladévok:

Pohladdvky do lehoty splatnosti
Pohladavky po lehote splatnosti
Celkom

31. december

31. december

2016 2015
34 088 118 24 894 275
4 519 534 3 497 574
38 607 652 28 391 849

Vekovd étruktiira pohladdvok po splatnosti na ktoré nie je tvorena opravna polozka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

Vekovd &truktira pohfadavok po splatnosti na ktoré je tvorena opravna poloZka:

Do 90 dni

90 - 180 dni
180 - 360 dni
Nad 360 dni
Celkom

11. OSTATNY MAJETOK

Ostatny obeZny majetok pozostava z nasledujlcich poloZiek:

Néklady buddcich obdobi

Celkom

31, december 31. december
2016 2015

3 244 358 2 145 089

7 108 36 245

3 251 466 2181 334

31. december 31. december
2016 2015

- 106

66 ]

4 053 2 633

1 263 949 1313 501

1 268 068 1 316 240

31. december 31, december
2016 2015

77 550 154 388

77 550 154 388

Naklady buduicich obdobi predstavuji najmé &asovo rozliSené poistné a predplatené

faktor.

12. PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY

Pokladnica

Bankové (¢ty a vklady

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty vykazané v sivahe

Peniaze a peiiaZné ekvivalenty uvedené vo vykaze pefiaZnych tokov

13. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie

naklady z rezijnych

31. december 31. december
2016 2015

44 041 49 058

3681 333 3 845 862

3725 374 3 894 920

3725 374 3 894 920

Zakladné imanie pozostdva z 2 384 135 ks kmeriovych akcii (31. december 2015: 2 384 135 ks kmeiiovych
akeil) v nomindinej hodnote 34 EUR za akciu pine splatenych k 31, decembru 2016 a 31. decembru 2015,

Zékladné imanie bolo v plnej vyEke zapisané do Obchodného registra.

Tleto poznamky st neoddelltefnou sti€astou individudinych finanénych vykazov,
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Zeleziarne Podbrezové a.s. oL
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok konéiaci sa 31. decembra 2016

(v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Zakonny rezervny fond

Zikonny rezervny fond nie je moZné rozdelit medzi akciondrov aje urfeny na krytie budicich strat
z podnikania a na zvy$enie zakladného imania v sdlade s platnou legislativou.

Rozdelenie zisku za rok 2015

Zisk za rok konéiaci 31. decembra 2015 vo vyike 3 735 tis. EUR bol na zaklade rozhodnutia Vainého
zhromazdenia zo 27. jina 2016 rozdeileny nasledovne: prevod na nerozdeleny zisk 3 735 tis. EUR.

14. OROCENE UVERY A POZICKY

Uvery

P&ziéka od materskej spolo&nosti

Prijata pbZitka od konenych viastnikov spolo€nosti
Uro&ené dvery a pbdZitky celkom

Uvery podl'a meny:

EUR

- 5 pevnou lrokovou sadzbou

- s pohyblivou urokovou sadzbou
Celkom

Uvery sa splatné nasledovne:
Do jedného roka

Od jedného do dvoch rokov

0Od dvoch do troch rokov

Od troch do Styroch rokov

Od Styroch do piatich rokov
Viac ako p&f rokov

Kratkodobé £ast

Uvery a pozicky

Zavazky z finanéného lizingu
Celkom

Uvery a pézicky

.....

EUR
- s pevnou sadzbou
- s pohyblivou sadzbou

31. december 31. december

2016 2015
3 000 000 32492754
- 17 000 000
16 570 000 -
19 570 000 49 492 754
16 570 000 17 00GQ 000
3 000 o000 32 492 754
19 570 000 49 492 754
10 339 804
= 21 339 804
16 570 000 3813 146
3 000 CO0 2 000 000
= 12 000 000

19 570 000

49 492 754

- 10 339 804

- 10 339 804

2,00 %
3M EURIBOR +1,45 % p.a.

Redlna hodnota dverov a pbZi¢iek spoloénosti sa pribliZne rovnd ich uftovnej hodnote. Redlna hodnota
predstavuje pefazné toky diskontované s pouZitim Grokovej sadzby, ktort by podfa predpokladu vedenia

spoloénosti bolo moZné ziskat v defi zostavenia finanénych vykazov.

Vedenie spolofnosti je v neustdlom kontakte s financujicimi bankami ohladne plnenia poZiadaviek

vyplyvajlcich z uzavretych dverovych zmldv.

15. OSTATNE DLHODOBE ZAVAZKY

31.
december 3. d;::;rber
2016
Vynosy budlcich obdobi 2 709 694 3008 131
z toho:
dotacie 2 695 102 2 992 909
ostatné 14 592 15 222
Ostatné dlhodobé zdvéazky 28 251 26 405
Celkom 2 737 945 3 034 536
22
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Zeleziarne Podbrezova a.s. .. .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

16. REZERVA NA ZAMESTNANECKE POZITKY

Podfa slovenského zdkonnika prace a v silade s Programom predstavenstva pilati spoloénost svojim
zamestnancom poZitky uvedené niZsie.

Pregram dlhodobych zamestnaneckych poZitkov je program so stanovenymi poZitkami, podfa ktorého maju
zamestnanci ndrok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku
a v zdvislosti od stanovenych podmienok, aj na pravidelny vernostny prispevok a odmenu pri Zivotnom
jubileu. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 2 933 zamestnancov spolo¢nosti. K tomuto
datumu bol program tzv. nekryty finanénymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv sliziacich na krytie
zavdzkov, ktoré z neho vyplyvaijt.

31. december 31. december

2016 2015
Sucasna hodnota edmien pri odchode do déchodku 4 697 074 4 351 281
St&asnd hodnota odmien za di¥ku zamestnaneckého pomeru 914 270 925 769
Si¢asna hodnota odmien pri prileZitosti Zivotnych jubilei 204 042 187 497
Celkom 5 815 386 5 464 547

Kltiéové poistno-matematické predpoklady:

K 31. decembru 2016

2,00 %
10,7 %
62 rokov a 76 dni

Redlna buddca miera ndrastu miezd, p. a.
Fluktudcia zamestnancov, p. a.
Vek odchodu do ddchodku

Spolo¢nost vo vypodte rezervy na zamestnanecké poZitky pouZila aktudlnu priemernu dGrokovi mieru NBS
poskytnutd nefinanénym subjektom v rdmci eurozény.

17. ODLOZENY DANOVY ZAVAZOK

Nasledujica tabulka zobrazuje najvyznamnejdie odloZené daiiové pohladavky a zavdzky vykézané
spoloénostou a pohyby v tychto poloZkéch podas bezného a minulého Uétovného obdobia:

(Na tarchu)/

K 1. janusru v prospech (":,': ::;:::) K 31. decembru
2016 zisku beZného imania 2016
roka
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (7 663 777) (424 539) - (8 088 316)
Zasoby 313 415 (152 472) - 160 943
Pohltadavky 129 147 9120 - 138 267
Zavazky 260 605 (13 703) - 246 902
Zamestnanecké poZitky 1 202 200 19 031 1221231
Daiiova strata 142 716 (9 209) 133 507
Dotécie 9 995 11 147 — . 21 142
Celkom {5 605 699} (560 625) - (6 166 324)
{Na tarchu)/
K 1. janudru v prospech (ﬁz:g:gg:) K 31. decembru
2015 zisku beZného imania 2015
roka

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (7 324 219) (339 558) - (7 663 777)
Zasoby 197 985 (115 430) 313 415
Pohladavky 162 648 (33 501) - 129 147
Zavazky 271021 {10 416) - 260 605
Zamestnanecké pozZitky 1177 223 24 977 - 1202 200
Dafiové strata 142 745 (29) - 142 716
Dotacie 3 271 6 724 = 9 995
Celkom (5 369 326) {236 373) - . (5 605 699)

V stlade s Gétovnymi zdsadami spoloénost vzdjomne zapotitala odloZené dafiové pohladavky a zdvizky.

Tieto pozndmky s necddelitefnou stéastou individudinych finanénych vykazov,
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2elezigrne Podbrezova a.s. L. i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v celych euriach, ak nie je uvedené inak)

Nasledujlca tabutka uvadza zostatky odloZenej dane {po zd¢tovani) pre Ucely vykdzania v slvahe:

31. december 31. december

2016 2015
OdloZena dafiové pohfadavka 1931 342 2 058 078
Odlozeny dafovy zavizak {8 097 666) (7 663 777)
Celkom (6 166 324) {5 605 699)

18. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

31. december 31. december

2016 2015

Zavazky z chchodného styku 10 152 645 9512 403
Zavézky vodi spriaznenym osobdm

Dividendy 1915835 306 901
Zdavazky voli zamestnancom a zo socidlneha zabezpetenia 5053 726 5 214 461
Ostatné dafové zdvézky 343 093 349 130
Zavdzok voli predoslym akciondrom 784 119 787 604
Vynosy budlcich obdobi z dotacii, kratkodobé 596 908 572 174
QOstatné zdvizky 113 748 168 004
Celkom 18 960 074 16 910 677

Zavazok voéi predoélym akciondrom predstavuje neprevzatd pefaznd hotovost predchadzajacimi
akcfonarmi, ktorf si neuplatnili pravo na vymenu akcii v priebehu roka 2007.

Clenenie zdvazkov z obchodného styku a ostatnych zévézkov:

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Zavézky do lehoty splatnosti 18 125979 16 643 549
Zavézky po lehote splatnosti 834 095 267 128
Celkom 18 960 074 16 910 677

Zavdzky zo socidlneho fondu (zahrnuté v zavédzkoch vodi zamestnancom a zo socidlneho zabezpecenia):

Suma
Pofiatofny stav k 1. januéru 2016 23 474
Tvorba celkom 412 335
Cerpanie celkom 376 758
Koneény stav k 31. decembru 2016 59 051
19. VYNOSY
Vynosy pozostdvajl z nasledujicich poloziek:
Rok konéfacl sa Rok kondlacl sa
Komodita 31. decembra 2016 31. decembra 2015
Suma % Suma %
Vlastné vyrobky 180 712 683 95,22 212 586 593 95,87
Tovar 3 252 858 1,71 2 964 579 1,34
SluZby 5 830 430 3,07 6184 931 2,79
Ostatné - -
Predaje celkom 189 795 971 IOOIDO 221 736 103 100;00

Tieto pozndmky s neoddelitefnou siéastou individudinych finanénych vykazov. 24



ielezi@rne Podbrezova a.s. Lo .
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

Vynosy spolo¢nosti podia oblasti odbytu:

Rok konéiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Slovenskd republika 27 421 876 30 293 155
Ceska republika 22 637 314 34 741 416
Ostatné krajiny Eurdpskej (inie 122 277 576 137 013 509
Ostatné krajiny Eurépy 10 585 842 9024 173
Stredny vychod 1037 074 387 616
Daleky vychod 626 205 3 049 669
USA 5058 416 6483 430
Ostatny export 150 968 743 135

Vynosy celkom

189 795 971

221 736 103

20. AKTIVACIA

Rok konciaci sa
31. decembra 31. decembra

2016 2015
Aktivacia materialu 5155 339 5742 892
Aktivécia vnltroorganizaénych sluZieb 151 523 184 036
Aktivacia dlhodobého hmotného majetku 440 052 960 283
Aktivacia, celkom 5 746 914 6 887 211

Aktivacia materidlu predstavuje Gpravu materidlu vo vlastnej réZii pre jeho daldie pouZitie vo vyrobe.

21. SPOTREBA MATERIALU A ENERGIE

Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
Spotreba materidlu 85211 841 106 258 581
Spotreba energii 27 365 268 29 545 542
Ndklady na predany tovar 3 069 006 2 782 Q00
Spotreba materialu a energie, celkom 115 646 115 138 586 123

22, OSOBNE NAKLADY

Rok koncdiaci sa

31, decembra

31. decembra

2016 2015
Mzdové ndklady 37 808 555 38 725081
Naklady na socidlne zabezpedenie 16 442 844 16 686 611
Celkom 54 251 399 55 411 692

Poéet zamestnancov spolofnosti k 31. decembru 2016 bol 2 933, z toho veducich zamestnancov 95
(k 31. decembru 2015: 2 964, ztoho vedicich zamestnancov 97). Priemerny prepocitany podet
zamestnancov spolognosti za rok kontiaci 31. decembru 2016 bol 2 977 (k 31. decembru 2015: 3 123).
23. OSTATNE PREVADZKOVE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné prevadzkové vynosy pozostdvajd z nasledujlicich poloZiek:

Rok konéiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zisk z predaja budov, stavieb, strojov, zariadeni a nehmotného majetku 80 705 62 649
Zisk z predaja materidlu 303 003 325624
Vynosy z dotacil 545 384 894 764
N&hrady %kdd od poistovne 49 249 304 037
Ostatné prevadzkové vynosy 78 762 101 563
Ostatné prevadzkové vynosy, celkom 1057 103 1 688 637
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Ostatné prevadzkové naklady pozostdvaju z nasledujlicich poloZiek:

Tvorba/(rozpustenie) opravnych poloZiek k pohlfaddvkam a zasobdm
Zmena zo znffenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadent
Poistné

Ostatné dane a poplatky

Ostatné prevadzkové naklady

Ostatné prevadzkové nakiady, celkom

24. UROKOVE VYNOSY

Uroky na bankovych Gétoch
Uroky z pdZidiek
Urokové vynosy, celkom

25. UROKOVE NAKLADY

aAv.w

Uvery a poZicky
Naklady droky, celkom

26. OSTATNE FINANCNE VYNOSY A NAKLADY

Ostatné finantné vynosy pozostavajl z nasledujicich poloZiek:

Dividendy z finanénych investicif
Kurzové zisky

Zisk z predaja financnej investicie
Ostatné finanéné vynosy celkom

Ostatné finanéné naklady pozostdvaju z nasledujicich poloziek:

Kurzové straty

Viynosy/(straty) z finanénych derivatov
Ostatné financné naklady

Ostatné finan&né niklady celkom

27. DAN z PRiIMOV

Splatna dai bezného obdobia

OdloZend dafi beZného obdobia
Daii z prijmov celkom

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

(435 351) 955 995

(5 {995)

694 540 637 683

344 966 356 448

324 265 193 212

928 415 2 142 343

Rok koncdiaci sa

31, decembra 31. decembra
2016 2015

475 201

311 521 1 506

311 996 1707

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
677 634 1 069 832
677 634 1 069 832
Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
12 240 280 4 677 430
352 266 671 424
36 595 418 286 530
49 187 964 5 635 384
Rok kondiaci sa
31. decembra 31. decembra
2016 2015
495 730 452 523
93 389
63 012 99 826
558 742 645 738

Rok kondéiaci sa

31. decembra

31. decembra

2016 2015
7 189 147 2918
560 625 236 373
7 749 772 239 291

Tleto pozndmky sti neoddelltelnou siéastou indlividudinych finanénych vykazov.
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V nasledujlcej tabulke je uvedené odsuhlasenie vykdzanej dane z prijmov a teoretickej dane vypocitanej
s pouZitim Standardnych dafovych sadzieb:

Rok konéiaci sa

31, decembra 31. decembra
2016 2015
Zisk{/(strata) pred zdanenim 43 984 745 3974 478
Daf pri domécej miere zdanenia 22 % (2015: 22 %) 9 676 644 874 385
Dafovy vplyv trvalych rozdielov
- dafiovo neuznané naklady 1 200 559 399 625
- nezdanitethé vynasy (2 693 825) (1034 719)
Vplyv zmeny sadzby dane (293 741)
Nelétované odioZené dane (139 865) -
7 749 772 239 291

Dai' z prijmov celkom

Redlna sadzba dane sa liSi od zdkonom stanovenej sadzby dane vo vySke 22 % (2015: 22 %) najma
v dosledku rozdielov v klasifikacii niektorych poloZiek nakladov a vynosov na 1i{tovné a dariové Ucely.

Pri vypoite odloZenej dane sa pouZila sadzba dane z prijmov ofakdvand v obdobi, v ktorom sa ma
vysporiadat prisluind pohladdvka alebo zdvizok. Preto spolo€nost pouZzila sadzbu dane z prijmov platni

v nasledujdcom d¢tovnom obdobi, t. j. 21 %.

V Slovenskej republike zdafiovacie obdobia rokov 2011 az 2015 stdle podlichaji mozZnosti kontroly zo
strany dafiového (radu,

Spolotnost vypracovala dokumenticiu k transakcidm so zahraniénymi spriaznenymi osobami v silade
platnou slovenskou dafiovou legislativou.

28. FINANCNE DERIVATY

V roku 2016 nevyuZiva spolo&nost ¥ladne finanéné derivéty.

29. DOTACIE
PohFaddvky z Vynosy budicich Vynosy budiicich Rozpustenie dotdcif
31. december 2016 dotdcii obdobi z doticii, obdobi z dotécil, do vykazu sdhrnnych
" dihodobé kritkodobé ziskov a strét
Investitné dotacie - 2 695 102 415 565 410 136
Prevadzkové dotacie 143 828 - 181 343 135 248
Dotécle celkom 143 828 2 695 102 596 908 545 384
PohFadévky z Vynosy budiicich Vynosy budiicich Rozpustenie dotacii
31. december 2015 dotdcii obdobi z dotécii, obdobf z dotécil, do vykazu sihrnnych
dihodobé kratkodobé ziskov a strat
Investitné dotdcie 510 000 2 992 909 518 980 455 909
Prevadzkové dotacie 63 372 = 53 194 438 855
Dotécie celkom 573 372 2 992 909 572 174 894 764

V priebehu roka 2016 Spolo¢nost:

- ziskala prostriedky 9 tis. EUR na projekt "KNIHRAD"
- ukonéila prevadzkovt dotaciu WKOQ

K 31. decembru 2016 Spoloénost eviduje pohfaddvky z dotécii:
- priznand prevadzkovl dotdciu v ramci projektu ,Rekonstrukcia hradu Slovenska Lupéa" vo vyike

144 tis. EUR

Vo vykaze suhrnnych ziskov a strat s najmd vynosy z: investi¢nej dotdcie “Rekonstrukcia odprasenia
elektrickej oblikovej a panvovej pece® (284 tis. EUR), investitnej dotacie ,Wolframové a kotlové ocele®
(36 tis. EUR), investiénej dotdcie ,Rekonstrukcia, modernizdcia a vystavba futbalového Stadiona®
75 tis. EUR, prevadzkove]j dotécie ,Rekonstrukcia hradu Slovenska Lupéa® (110 tis. EUR).

Tieto poznédmky si neoddelitelnou sidastou individudlnych finanénych vykazov. 27
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30. RIADENIE FINANCNEHO RIZIKA

30.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolotnost riadi svoj kapitél tak, aby zabezpeéila, Ze bude schopna pokrafovat v éinnosti ako zdravo
fungujlci podnik s ciefom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vliastnymi zdrejmi. Celkova stratégia
spolognosti sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel tiverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december

2016 2015
Dlh (i) (19 570 000) (49 492 754)
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 3 725 374 3 894 920
Cisty dih (15 844 626) (45 597 834)
Vlastné imanie (197 883 756) (190 258 403)
Pomer ¢istého dlhu k viastnému imaniu 8 % 24 %
(i) Dih sa definuje ako dihodobé a kratkodobé pb2icky.
30.2. Kategérie finanénych nastrojov
31. december 31. december
2016 2015
Investicie k dispozicii na predaj 118 984 119 079
Uvery a pohfadavky (vratane pefnazi a penaZnych ekvivalentov) 41 077 721 31066474
Finanény majetok 41 196 705 31 185 553
Bankové Uvery a pozZiCky vykazané v amortizovanych nakladoch 19 570 000 49 492 754
Zdavézky z finanéného lizingu - -
Z&vaEzky z obchodného styku a ostatné zavazky 21 698 019 19 945 210
Finanéné zivizky 41 268 019 69 437 964

a) Faktory finanéného rizika

Spoloénost je vystavend réznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien
a Urokovych sadzieb z dverov a dihopisov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa spoloénost
sustreduje na nepredvidatefnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat moZné negativne ddsledky na
finanéni situaciu spolo&nosti.

Overovaé riziko

ManaZment spoloénosti uplatfiuje Gverov( politiku pri ktorej priebeZne sleduje mieru rizika a hodnoti bonitu
vetkych zdkaznikov poZadujucich obchodny (ver nad uréitd sumu. Spoloénost nevyZaduje zaruky na
finanény majetok. K sdvahovému diiu sa nevyskytla Ziadna vyznamnd kencentrécia rizik vo finanénom
majetku. PefiaZné transakcie sa vykondvaju len prostrednictvom renomovanych finanénych institdcii.

Orokové riziko

Prevédzkové vynosy a prevddzkové pefiainé toky skupiny sd relativne nezavislé od zmien udrokovych
sadzieb na trhu, Urokové riziko vyplyva z dlhodobych péZigiek, ktoré su (rodené variabilnou Urokovou
sadzbou a vystavuji spolo¢nost riziku zmeny redinych drokovych sadzieb.

Analyza citlivosti (pozri dalej) sa stanovila na zédklade angaZovanosti vofi Grokovym sadzbam na derivatové
a nederivatové nastroje k datumu stvahy. Pri zavazkoch s variabilnou sadzbou sa analyza vypracovala za
predpokladu, Ze vyéka neuhradeného zdvizku k datumu stvahy bola neuhradend cely rok.

Keby boli (rokové sadzby o 50 bazickych bodov vy3Sie alebo niZiie a vSetky ostatné premenné by zostali
kondtantné, zisk spolotnosti za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 by sa zvysil, resp. zniZil 0 113 tis. EUR
(2015: zmena o 186 tis. EUR); to plati najma pre angaZovanost spolotnosti voéi pohyblivym drokovym
sadzbam z bankovych Gverov,

Tieto pozndmky s neoddelitefnou stastou Individudinych financnych vykazov. 28
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Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost je vystavend riziku spojenému s pohybmi kurzov cudzich mien, ktoré vplyva na vynosy, nakupy
a Uvery znejlce na menu ind ake euro.

Ugrovné hodnota pefiaZného majetku a pefiaZnych zavazkov spolocnosti denominovanych v cudzej mene
k datumu sudvahy:

Zavizky Majetok
321. december 31, december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
usD 441 703 80 231 890 207 398 940
CZK 197 771 123 158 1 391 366 515751
PLN 81 627 4230 3699 732 4 301 466
CHF - 3081 3318 3573

Nasledujiica tabufka zobrazuje citlivost spolo€nosti na 25-percentné posilnenie a oslabenie EUR vodi USD,
20-percentné posilnenie a oslabenie EUR vo& CZK, PLN a CHF. Analyza citlivosti zahffia pefaZné poloZky
denominované v cudzej mene a upravuje ich prepofet na konci Gu¢tovného obdobia o uvedend zmenu
vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvy¥enie zisku a inych poloZiek vlastného imania v pripade
oslabenia EUR voéi prislu$nej mene. V pripade posilnenia EUR voéi prisludnej mene by nastal rovnaky, ale
opaZny vplyv na zisk a iné polozky vlastného imania, pri¢om {daje uvedené niZsie by boli zéporné.

Zisk alebo strata

Zisk alebo strata

UsD
31. december 31, december
2016 2015
112 126 79 677
PLN
31. decembeor 31. december
2016 2015
723 621 859 447

31. december
2016

238 719

31. december
2016

664

CZK
31. december
2015

78 519

CHF
31. december
2015

98

Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatonej likvidity predpoklada udrZiavanie dostato¢ného objemu pefiaznych
prostriedkov s primeranou splatnostou a obchodovatetnych cennych papierov, dostupnost financovania
prostrednictvom primeraného objemu Uverovych liniek a schopnost ukondit otvorené trhoveé pozicie.

Nasledujlice tabufky znédzorfuji zostatkovi dobu splatnosti nederivdtovych finanénych zdvéazkov
spolo¢nosti. Tabulky boli zostavené na zdklade nediskontovanych pefiaZnych tokov finanénych zavazkov
so zohladnenim najskorich moZnych terminov, ked sa od spolognosti moZe Ziadat vyplatenie tychto
zdvazkov. Tabutka zahfiia pefiaZné toky z Grokov a istiny pofas platnosti (verovej zmluvy.

VdZend
priemernd _ od3
efektivna Do’.! 1 ,3 mesiacovdo 1 -5 rokov Sro :“’" Celkom
drokovs mesiaca mesiace 1 roka a viac
miera
2016
Bezlrofne zavazky 13 963 031 187 706 4 205 910 3312 1458 18 391 417
Nastroje s varlablinou
urokovou sadzbou
{avery) 1,47 % - 10 875 33229 3113946 3 158 050
Nastroje s fixnou
drokovou sadzbou
(dvery) 2,00 % 28 537 54 313 253 153 17 241 085 17 577 038
13 991 568 252 894 4 492 292 20 388 343 1458 39 126 555
2015
Bezlroéne zavdzky 14 498 591 1 504 387 1096 853 = 17 099 831
Nastroje s varlablinou
Grokovou sadzbou
{Gvery) 1,67% 6015505 1176653 3534380 23 009 006 - 33 735 544
Nastroje s fixnou
trokovou sadzbou
{Gvery) 2,60 % 38 061 73 667 337 635 17 335 183 - 17 784 550
4 968 87’_2L 40 344 1839 - 68 619 925

20 552 157 2754 707

Tieto pozndmky su neoddelitelnou sifastou individuainych finangnych vykazov. 29



Zeleziarne Podbrezova a.s. o i
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

{v celych eurach, ak nie je uvedené inak)

b) Odhad redlnej hodnoty (fair value)

Nomindlne hodnety finanéného majetku a zdvézkov zniZené o pripadné (ipravy s dobou splatnosti kratfou
ako jeden rok sa priblizne rovnaji svojej realnej hodnote. Realna hodnota finanénych zévdzkov je pre Glely
vykdzania v poznamkach stanovend na zdklade diskontovanych budlcich zmluvnych perftaZznych tokov pri
sU¢asnej trhovej (rokovej sadzbe, ktorti mé spolonost k dispozicii pre podobné finanéné ndstroje.

31. TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI OSOBAMI

31.1. €lenovia Statutirnych a dozornych orgénov

QOdmeny vyplatené flenom predstavenstva a dozornej rady spolonosti za rok konéiaci 31. decembra 2016
boli vo vyske 182 tis. EUR (rok konéiaci 31. decembra 2015: 140 tis. EUR). Odmeny su sufastou osobnych

ndkladov.
31.2. Ostatné spriaznené osoby
Spolo&nost CPA s.r.0., Slovenskd republika, je materskou spolo&nostou ZP.

V priebehu roka 2016 spoloénost uskutoénila nasledovné transakcie so spriaznenymi osobami:

PohFaddvky Zévizky Predal "ff;‘;“-‘(’:v
k 31. decembru  k 31. decembru vy e vyroox

2016 2016 a sluzieb a sluzieb

v roku 2016 v roku 2016
Koneéni viastnici 16 570 000

CPA s.r.0. - materska spolo¢nost 2 953 134 328 3 026 298
Dcérske a spolotné spolotnosti 20 277 398 4 592 947 127 445 689 57 944 094
Sesterské spolo€nosti - - - B
Ostatné spriaznené strany 43 721 199 010 133 163 676 706
20 324 072 21 361 957 127 713 180 61 647 098

V priebehu roka 2015 spolonost uskutofnila nasledovné transakcie so spriaznenymi oschami;

Predaj - Nakupy
Pohfadivky Zdvézky A s

k 31. decembru k 31. decembru vyrotyfov vyrobkov

2015 201 a sluZieb a sluZleb
v roku 2015 v roku 2015
CPA s.r.0. - materska spoloénost 24 109 17 000 000 219091 553779
Dcérske a spolo€né spoloénosti 14 864 197 4 335 894 104 900 352 70 610 448
Sesterské spolo¢nosti 597 180 17 696 43 123 215 23 501
Ostatné spriaznené strany 103 894 42 945 97 377 494 611
15 589 380 21 396 335 148 340 035 71 682 339

Transakcie s konednymi vlastnikmi spolo€nosti predstavuji prijaté pézicky. Transakcie s materskou
spolognostou predstavuju poradenské sluzby a prendjom priestorov. Transakcie s dcérskymi a sesterskymi
spoloénostami predstavujii predaj vyrobkov ZP, stravovacie sluzby, IT sluZby, ubytovacie a rekreaéné
sluzby a nakup Srotu. Transakcie so spoloénymi podnikmi predstavuju najméa prepravné sluzby.

32. ZAVAZNE VZTAHY A PODMIENENE ZAVAZKY
32.1. ZaleZitosti siuvisiace so Zivotnym prostredim
Vedenie spolonosti je presvediené, ¥e spoloénost spliia prisluiné platné legislativne predpisy a normy

vo véetkych podstatnych aspektoch. Neofakdva sa, Ze spoloénosti vznikne v buddcnosti povinnost zaplatit
vyznamné pokuty suvisiace 50 Zivotnym prostredim.

32.2. Investicné vydavky

Spoloénost pripravila investiény plan na rok 2017 vo vyske 5 554 tis. EUR z oho giastka 1 863 tis. EUR je
zazmluvnend k 31. decembru 2016.

Tieto pozndmky si neoddelltethou sdastou individudinych finanénych vykazov. 30
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32.3. Pravne spory a moZné straty

V sicasnosti je spolofnost zaangaZovand v niekolkych préavnych a inych sporoch, ktoré sa vyskytujl
v rémci beznej podnikatelskej &innosti, a neofakéva sa, Ze by mali individudine alebo v sihrne vyznamny
nepriaznivy vplyv na prito¥ent individudinu détovni zavierku. Spolofnost nevytvoerila rezervu na pravne
spory v prilozenych individudlnych finanénych vykazoch, nakolko je vedenie spoloénosti na zéklade rady
svojich prévnych poradcov presvedéené, Ze ich koneény vysledok je neisty.

32.4. Emisné kvéty

V roku 2005 vstupll do platnosti plan obchodovania s emlsnyml kvétami sklenikovych plynov platny pre
celd Eurdpsku Uniu spolu so zdkonom o0 obchodovani s emisnymi kvétami, ktory prijal slovensky parlament
s ciefom implementovat smernicu EU na Slovensku. V zmysle tejto Ieglslatfvy je spoloénost povinna
odovzdat emisné kvoty slovenskému Uradu Zivotného prostredia na kompenzovanie skuto&ne
vyprodukovanych emisii sklenikavych plynov.

ZP sa rozhodli vykazat pridelené emisné kvéty v nomindlnej hodnote a vzhladom na to, Ze ziskali
dostatoéné mnoZstvo emisnych kvt na pokrytie vyprodukovanych emlsu, nevykézall v stvislosti so
skuto¢ne vyprodukovanymi emisiami Zziadne pohl’adavky ani zavazky ZP maji povinnost odovzdat emisné
kvéty na pokrytie vyprodukovanych emisii. Tato povinnost si spinia odovzdanim emisnych kvét za
sledované obdobie roku 2016 v marci 2017.

32.5. Ruéenie za Gvery inych spolo€nosti

Spolognost rudi svojim majetkom za zévizky spoloénych diznikov ZP Informatika s.r.o. a Ziaromat a.s.
z Uverového vztahu so SLSP do vysky 5 mil. EUR. Zostatok nesplatenej istiny k 31. decembru 2016
predstavuje 3 026 565,- EUR.

Nakolko je vedenie spolofnosti na zdklade finanénej pozicie spolocnostl ZP Informatika s.r.o. a Ziaromat
Kalinove a.s. presvedéené o splateni Gverov dcérskymi spoloénostami, ZP a.s. nevytvorila rezervu
v priloZzenych individudinych finanénych vykazoch.

33. UDALOSTI PO SOVAHOVOM DNI

Po 31. decembri 2016 az do diia zostavenia Gétovnej zdvierky nenastali Ziadne také udalost, ktoré by
vyznamnym spdsobom ovplyvnili aktiva a pasiva spolofnosti, okrem tych, ktoré si vysledkom beZnej
dinnosti.

34. SCHVALENIE INDIVIDUALNEJ UCTOVNEJ ZAVIERKY

Individudina Gétovnd zdvierka na strandch 2 aZ 31 bola zostavena a schvdlena na vydanie dfia 15. marca
2017.

Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam osoby Podpisovy zdznam élena
zodpovednej za vedenie zodpovednej za zostavenie Statutirneho orgdnu tictovnef
détovnictva: détovnej zdavierky: Jjednotky:

J\) /‘M"/ (/ c;"Z( b
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