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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Allianz — Slovenska
déchodkova spravcovska spoloénost, a.s. (“Spoloénost®) spravujicej ddchodkovy
fond PROGRES akciovy negarantovany déchodkovy fond,, Allianz — Slovenska
dbchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (“déchodkovy fond):

Sprava z auditu iétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit uctovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje stvahu
k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k uvedenému datumu, a
poznamky, ktoré obsahuju sdhrn vyznamnych Gctovnych zasad a G&tovnych metéd.

Podla nasho nazoru, priloZend Gtovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz
financnej situacie ddchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho
hospodarenia za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podla zakona & 431/2002 Z.
z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Uétovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podla medzinarodnych auditorskych $tandardov (International
Standards on Auditing, ISA). Na8a zodpovednost podra tychto $tandardov je uvedena
v odseku Zodpovednost auditora za audit UGétovnej zavierky. Od Spoloénosti
a déchodkovych fondov sme nezavisli podfa ustanoveni zékona & 423/2015 Z. z. o
Statutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o U&tovnictve
v zneni neskorSich predpisov (,zakon o Statutarnom audite") tykajucich sa etiky,
vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a
splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa etiky. Sme
presvedCeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny
zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu za Gétovni zavierku

Statutarny organ Spoloénosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak,
aby poskytovala pravdivy a verny obraz podla zakona o Uétovnictve a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie (&tovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, &i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani (¢tovnej zavierky je $tatutarny organ zodpovedny za zhodnotenie
schopnosti déchodkoveého fondu nepretrzite pokracovat vo svojej éinnosti, za opisanie
skutoCnosti tykajucich sa nepretrzitého pokracovania v &innosti, ak je to potrebné, a
za pouzitie predpokladu nepretrZitého pokracovania v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by
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mal v umysle déchodkovy fond zlikvidovat' alebo ukonéit' jeho &innost, alebo by nemal
iny realistick moznost nez tak urobit’.

Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i Ugtovna zavierka ako celok
neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat
spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale
nie je zarukou toho, Ze audit vykonany podla medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuji. Nespravnosti mézu
vzniknut' v dbsledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazujd vtedy, ak by sa
dalo odbvodnene o&akavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit
ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na zaklade tejto uctovnej
zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych $tandardov,
pocas celého auditu uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny
skepticizmus. Okrem toho:

* Identifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, &i
uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofiujeme auditorské
postupy reagujuce na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su
dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vy$sie ako toto riziko v désledku
chyby, pretoZe podvod mézZe zahifat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné
vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

* Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli
navrhnut' auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G&elom
vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouzZitych Uétovnych zasad a Gétovnych metod a
primeranost uUctovnych odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii,
uskutonené Statutarnym organom.

* Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzittho pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych
dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti s udalostami alebo
okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového
fondu nepretrZite pokragovat v ginnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace
informacie uvedené v Uctovnej zavierke alebo, ak s tieto informacie
nedostatoéne, modifikovat na$ nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
dokazov ziskanych do datumu vydania naej spravy auditora. Budlce udalosti
alebo okolnosti v8ak mézu spdsobit, Ze déchodkovy fond prestane pokradovat v
nepretrzitej Cinnosti.

* Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane
informacii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i i&tovna zavierka zachytava uskutoénené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.
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Sprava k d'al§im poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéciém, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprave Spolo¢nosti

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za informacie uvedené vo vyroénej
sprave Spolo¢nosti, ktora obsahuje aj informéacie o fiou spravovanych déchodkovych
fondoch (dalej len ,vyrotna sprava“), zostavenej podfa poziadaviek zakona
o Uctovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na Ustovnu zavierku déchodkového fondu sa
nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V suvislosti s auditom udtovne] zavierky déchodkového fondu je nasou
zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo vyro€nej sprave a
posudenie, ¢i tieto iné informacie nie st vo vyznamnom nestlade s auditovanou
uctovnou zavierkou déchodkového fondu alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali
poCas auditu Utovnej zavierky déchodkového fondu, alebo sa inak zdaju byt
vyznamne nespravne.

Posudili sme, &i vyroéna sprava obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyZaduje
zakon o uétovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu uétovnej zavierky déchodkového fondu,
podfa nasho nazoru:

* informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 st v sulade s
uctovnou zavierkou déchodkového fondu za dany rok,

* vyrofna sprava obsahuje informacie podla zakona o Gétovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o déchodkovom fonde a situacii v nom,
ktoré sme ziskali po¢as auditu Gétovnej zavierky déchodkového fondu, sme povinni
uviest, Ci sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave, ktori sme obdrzali
pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto stvislosti neexistuju zistenia, ktoré
by sme mali uviest.

20. marec 2017
Bratislava, Slovenska republika

Auditorska spolo¢nost’:
KPMG Slovensko spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢. 96

Zodpovedny auditor:
Ing. Lubos Vanco
Licencia SKAU ¢&. 745







UC FOND

UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a dopinkového ddchodkového fondu
k 31.decembru 2016

LEI
[3[1[5[7]oJo[1]s]AJ2]4a]s]u[2]2]p]o]c]1]s6]

Dariové identifikacné Eislo Uttovna zavierka Zostavena za obdobie
|2|0|2|1]8|8|0|3|2|2| mesiac  rok
riadna |__—’ schvalena od 0|1 2(0]1]6
mimoriadna do 1(2 2(0l1]6
1I¢o priebeZna

13/5/9fo]1]6]2]4]

SK  NACE Bezprostredne
. . @ (vyznatisa ) predchadzajice
obdobie

mesiac  rok
od 01 2/0[1]5
do 112 2|]0(1]5

PriloZené sG¢asti GEtovnej zavierky
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Nazov spravovaného fondu
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Sidlo spravcovskej spolocnosti
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E-mailova adresa
IIIulpltlalkljl@ﬂalsldlslsl Islkl HEEEEEEEE
Zostavené dnia: POdeSOV za am statut eho organu alebo ¢lena Statutarneho organu spravcovske
20.3. 2017 spoloCnosti:
Schvalené dia: gﬂ
Ing. Marlan Kop Ing. Juraj Liptak
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Vykaz ziskov a strat

‘Poznamky Gctovnej zavierky
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PIRIOJ G RIE|S| |a|kicli|o/v|y| |nle|lg|lalr|a]n/t|o/via|nly]l |d].|f
SUVAHA
k31. decembru 2016
v eurach
P Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezne uctovne predihédzajﬁce
Cenie obdobie g . .
actovné obdobie
a b 1 2
X Aktiva X X
l. Investi¢ny majetok (stlet poloZiek 1aZ 8) 298 671 096 241614 369
1. Dihopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupbnmi - -
2. Dlhopisy oceriované redlnou hodnotou 1278027 1219688
a) bez kupénov - -
b) s kuponmi 1278027 1219688
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach 102 802 307 67429724
a) obchodovatelné akcie 102 802 307 67429724
b) neobchodovatelné akcie - -
podiely v obchodnych spolo€nostiach, ktoré nemaj(
) formu cenného papiera - -
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov v
d) obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podielové listy 185329432 149 080 054
a) otvorenych podielovych fondov 56 741022 -
b) ostatné 128 588 410 149 080 054
5. Kratkodobé pohladavky 110 851 16 997 566
a) kratkodobé vklady v bankach - 16 997 566
kratkodobé p6Zicky obchodnym spolocnostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel - -
C iné 110 851 -
d) obratené repoobchody - -
6. Dihodobé pohladavky - -
a) dlhodobé vklady v bankach - -
dihodobé péZicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych
b) ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy 9150479 6887337
I Neinvestiny majetok (s(cet poloZiek 9a 10) 9775272 635910
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych
9. prostriedkov 9775272 472160
10. | Ostatny majetok - 163750
Aktiva spolu 308 446 368 242 250279
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Nazov spravovaného fondu
PIRIO G RIES| |a|lklclilolv|yl [nlelglalria|n|/t|o|v|aln|y fl.
SUVAHA
k31.decembru 2016
v eurach
v s . Bezprostredne
Ozna- POLOZKA Bezne uctovne pred'::hédzajﬂce
Cenie obdobie Z. . .
actovnée obdobie
a b 1 2
X PASIVA X
L Zavazky (sicet poloZiek 1a77) 301 280 120548
1. Zavazky voci bankam - -
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
2. sporenia/ukoncenia Gcasti 184 598 32199
3. Zavazky voli spravcovskej spolo¢nosti 75249 55378
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZicania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 41433 32971
Il Vlastné imanie 308 145 088 242129729
Podielové listy/Ddchodkové jednotky/Doplnkové
8. dochodkové jednotky, z toho 308 145 088 238 466 053
a) zisk alebo strata za (ctovné obdobie 31113179 3663676
Pasiva spolu 308 446 368 242 250279
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PIRI O G RE|S| [alkjcli|olviy] |n|lelg o/vialnly fl.
VYKAZ ZISKOV A STRAT
v eurach
za 12 mesiacov roku 2016
Ozna- Polo3 Bezné Gctovné Bezpro‘strec_i‘n €
Zenie olozka obdobie P‘l"edch‘adzajuc'e
Uctovné obdobie
a b 1 2
1. Vynosy z Girokov (netto) 44 677 146 313
1.1 uroky 44 677 146 313
1.2./a | vysledok zaistenia - -
zniZenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie zniZenia

1.3./b | hodnoty majetku - -
2, Viynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend 3054 054 2716052
3.1. | dividendy a iné podiely na zisku 3 054 054 2716052
3.2. | vysledok zaistenia - -
4./c. | Zisk/strata z operacii s CP a podielmi 23708 282 (5799550)
5./d. | Zisk/strata z operacii s devizami 5053 263 12219195
6./e. |Zisk/strata z derivatov - -
7./f. | Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi 644 878 (817517)
8./g. | Zisk/strata z operécii s inym majetkom - -
l. Vynos z majetku vo fonde 32505 154 8 464 493
h. TransakEné naklady (48128) (65157)
B Bankové a iné poplatky (163) (179)
I, Cisty vynos z majetku vo fonde 32456 863 8399 157
i Naklady na financovanie fondu (403 147) (371 435)
j. 1. ndaklady na droky - -
j.2. | zisky/straty zo zaistenia Grokov - -
j-3. | ndklady na dane a poplatky (403 147) (371 435)
Ml Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 32053716 8027 722
k. Naklady na (792 926) (4236 602)
k.1 odplatu za spravu fondu (792 926) (695 740)
k.2 odplata za zhodnotenie majetku v déch.fonde - (3540 862)
l. Néklady na odplaty za sluzby depozitara (147611) (127 444)
m. Naklady na audit uctovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata 31113179 3663 676
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POZNAMKY
actovnej zavierky zostavenej
k 31. decembru 2016
veurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Vytvorenie a sprava dochodkového fondu

Ddchodkovy fond PROGRES akciovy negarantovany dochodkovy fond, Allianz — Slovenska d.s.s., a. s. (dalej len
~déchodkovy fond™) vytvorila a spravuje dochodkova spravcovska spolocnost Allianz — Slovenska déchodkova
spravcovska spolocnost, a.s. (dalej len ,spravcovskd spolofnost”) na zaklade povolenia na vznik a &innost
ddchodkovej spravcovskej spolocnosti.

V zmysle § 56 zakona €. 43/2004 Z. z. o starobnom ddchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych
zakonov v zneni neskor3ich predpisov (dalej len ,,.zakon o sds"), vedie dochodkova spravcovska spolo¢nost za
seba aza kazdy dochodkovy fond oddelené samostatné Gctovnictvo azostavuje za seba aza kazdy
ddchodkovy fond Gctovna zavierku.

Ddchodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

ZaloZenie

Spravcovska spolocnost bola zaloZend bez vyzvy na upisovanie akcii zakladatelskou listinou vo forme
notarskej zapisnice N 281/04, Nz 45259/04 zo dria 26. méja 2004. Do obchodného registra bola spravcovska
spolo¢nost zapisana diia 28. septembra 2004 pod Cislom 3425/B, oddiel Sa.

Déchodkovy fond bol zaloZzeny dia 1. janudra 2005 na dobu neurcitd avytvoreny pripisanim prvého
prispevku na bezny Gcet déchodkového fondu u depozitara dia 22. marca 2005.

Hlavna cinnost’

Predmetom Cinnosti spravcovskej spoloCnosti je vytvaranie a sprava dochodkovych fondov na vykonavanie
starobného déchodkového sporenia v zmysle zakona o sds.

Spravcovska spolocnost vykonava svoju €innost na Gzemi Slovenskej republiky.

Spravcovska spolocnost je 100% dcérskou spolocnostou spolocnosti Allianz - Slovenska poistoviia, a.s.,
Dostojevského rad 4, 815 74 Bratislava, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovani G¢tovn( zavierku.
Materskou spolocnostou skupiny je Allianz Societas Europaea (dalej ,Allianz SE"), Koeniginstrasse 28, D-
80802 Mnichov, Nemecko, v sidle ktorej je moZné ziskat konsolidovanu G¢tovni zavierku skupiny.

Ddchodkovy fond PROGRES je akciovy negarantovany ddchodkovy fond, v ktorom s zhromaZdené a
investované pefaZzné prostriedky v stlade so zdkonom o sds a StatGtom.

Majetok fondu tvoria najma akciové investicie, komoditné certifikaty a pefiazné prostriedky.

Dalsie informdcie
Depozitdrom déchodkového fondu je Tatra banka, a.s.
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Clenovia predstavenstva a dozornej rady spravcovskej spolognosti k 31. decembru 2016:

Predstavenstvo
Predseda: Ing. Marian Kopecky
Clenovia: Ing. Peter Karcol

Ing. Juraj Liptak

Dozornarada

Predseda: Ing. Jozef Paska (od 22. aprila 2016)
Ing. Todor Todorov (do 21. aprila 2016)
Podpredseda: Ing. Dusan Quis (od 14. septembra 2016)
Ing. Miroslav Pacher (do 13. aprila 2016)
Clen: Martin Wricke (od 15. oktébra 2016)
Ing. Todor Todorov (do 14. oktébra 2016)
Ing. Jozef Paska (do 21. aprila 2016)

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY
Vychodiskda pre zostavenie tiCtovnej zavierky

Uttovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu nepretrZitého trvania dchodkového fondu (angl.
going concern).

V salade s ustanoveniami § 56 ods. 1 zakona o s.d.s. (¢tovna zavierka déchodkového fondu, ktora pozostava
zo sdvahy k 31. decembru 2016, vykazu ziskov a strat za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016
a poznamok Gctovnej zavierky, je zostavena v stlade s §§ 17 a 23 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o Gltovnictve v
zneni neskorsich predpisov (dalej len ,zakon o Gctovnictve™) ako riadna G¢tovna zavierka.

Pri vedeni Ctovnictva a zostavovani (c¢tovnej zavierky sa postupuje v sillade so zakonom o G¢tovnictve a v
stlade s prisludnymi opatreniami MF SR, najma Opatrenim Ministerstva financii Slovenskej republiky z 13.
decembra 2007 ¢. 25835/2007-74 v platnom zneni, ktorym sa ustanovuji podrobnosti o usporiadani a
oznacovani poloziek Gctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloZiek a rozsahu Gdajov uréenych z
actovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej ctovej osnove a postupoch Gctovania pre pedielové fondy,
ddchodkové fondy a doplnkové ddchodkové fondy (dalej len , Opatrenie MF SR"), pokial'tieto nie s v rozpore
5o zakonom o sds.

Uctovna zavierka déchodkového fondu k31. decembru 2015 bola schvalend na valnom zhromaZdeni
jedinym akcionarom dna 27. aprila 2016.

PouZité nové ictovné metody a zasady, dovod ich uplatnenia a vplyv na vysledok hospoddrenia a Cisty
majetok dochodkového fondu

Spolo€nost neuplatnila v porovnani s predoslym obdobim Ziadne nové G¢tovné metddy a zasady.
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Uctovné zasady a tctovné metody pouZité pri zostavovani iictovnej zdvierky

Nasledovné Gctovné zasady a metédy boli G¢tovnou jednotkou pri zostavovani G¢tovnej zavierky aplikované
konzistentne:

(1)  Deii uskutocnenia Gctovného pripadu

V zévislosti od typu transakcie je diiom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu najmé defi vykonania platby, defi
z(Ctovania prikazu bankou, defi pripisania pefiaznych prostriedkov od Socidlnej poistovne na Géet
ddéchodkového fondu, den, vktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva a k zaniku vlastnictva, defi vzniku
pohladavky alebo zavazku a def, v ktorom déjde k dalsim skutoCnostiam, ktoré si predmetom Gétovnictva
a ktoré nastali, pripadne o ktorych sa k dispozicii potrebné doklady, a ktoré tieto skutocnosti dokumentuj,
alebo ktoré vyplyvaji z vnatornych podmienok spravcovskej spolo¢nosti alebo z osobitnych predpisov.

Pri G¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom dodania (spotové operacie) je
driom uskutocnenia Gétovného pripadu dert dohodnutia obchodu s cennym papierom.

(2) Prepocet cudzejmeny

Operacie v cudzej mene st zatctované EUR kurzom platnym v defi uskutoCnenia operacie. Majetok a zavazky
v cudzej mene st prepocitané na eurd kurzom Eurdpskej centralnej banky (ECB) platnym v def, ku ktorému
sa vykondva ocenenie a v den, ku ktorému sa zostavuje (¢tovna zavierka déchodkového fondu.

Realizovany kurzovy zisk alebo strata z operéacii v cudzej mene si vykazané vo vykaze ziskov a strat ako
+Zisk/(strata) z operacii s devizami".

Nerealizované kurzové zisky alebo straty z prepoctu majetku a zavéazkov v cudzej mene s vykazané taktiez
v tejto polozke.

(3) PenaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaZznych prostriedkov (prostriedky na beZnych avkladovych actoch
splatné do 24 hodin) sa Gctujd vnomindlnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
poloZkou. Casové rozlienie Grokovych vynosov je sic¢astou Gctovnej hodnoty poloZiek.

(4)  Kratkodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky sa Gctuja pri ich vzniku v nominalnych hodnotach. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje
opravnou poloZzkou. Casové rozliSenie trokovych vynosov je sti¢astou Gctovnej hodnoty tychto pohladavok.

(5) Dlhové a majetkové cenné papiere

V3etky cenné papiere v portféliu dochodkového fondu su G¢tované v okamihu dohodnutia obchodu. KazZdy
nakup a predaj cennych papierov, ktory si vyZaduje dodanie v lehote ustanovenej nariadenim alebo trhovymi
zvyklostami (,,obvykly" nékup a predaj) sa vykazuje ako pohotova operacia. Obchody s cennymi papiermi,
ktoré nesplfiaji podmienku obvyklého vyrovnania na prisluinom trhu cennych papierov, sa Gctuja ako
finanéné derivaty (terminové operacie).

Cenné papiere st prvotne i¢tované v obstaravacej cene bez nakladov sdvisiacich s ich obstaranim.
Naklady sdvisiace s obstaranim cennych papierov sa v okamihu nadkupu zaGctované ako naklady a vykazané
v poloZke ,Transakéné naklady” vo vykaze ziskov a strat.
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Zmeny realnych hodnét tychto cennych papierov sa G¢tujd na prisluSnom Gcte G¢tovej skupiny 71 — Naklady
na financné Cinnosti, alebo na prislu§nom G¢te Gctovej skupiny 61 ~ Vynosy z finangnych &innosti a vykazuji
sa ako , Zisk /(strata) z operacii s cennymi papiermi a podielmi” vo vykaze ziskov a strat.

Obstaravacia cena dlhovych cennych papierov zahffia pohladavky z asovo roziiSenych Grokov z kupénov. Pri
dlhovych cennych papieroch sa ich ocenenie zvySuje o postupne dosahovany Grok, ktory je vypocitany
metddou efektivnej Grokovej miery. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa ctuje ako
arokovy naklad alebo vynos odo diia obstarania cenného papiera do dia predaja alebo splatnosti metédou
efektivnej rokovej miery.

Urokové vynosy a naklady sa vykazuja v riadku ,V§nosy z Grokov (netto)” vykazu ziskov a strat.

Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku v déchodkovom fonde je uskuto&iiované vsilade so
zakonom o sds a v sdlade s opatrenim Nérodnej banky Slovenska ¢. 180/2012 Z.z. o metédach a postupoch
urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom ddchodkovom fonde (dalej len ,vyhlaska™).

Redlna hodnota cenného papiera sa urluje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diiu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhov( cenu je mozno cenny papier predat; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Grokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referen&na trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru zkotacii referenénych trhov
(zverejnené vsystéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je moZné urit
opisanym spdsobom, jeho hodnota je v silade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky uréena spravcovskou
spolo€nostou inymi vieobecne uznavanymi metddami ocefiovania. Pri pouZiti tychto metédd si zohladnené
aktualne drovne drokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena, v
ktorej si denominované platby plyniice z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je moZné ani takto ur¢it
redlnu hodnotu trhovou cenou, redlna hodnota sa urdi kvalifikovanym odhadom.

(6) Derivaty

Za derivat sa povaZuje finan&ny nastroj, ktory si¢asne splfia nasledujice podmienky:

a) jeho reédlna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny drokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu alebo podobnej premenne;j,
b) nevyZaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyZaduje zaCiatocné Cisté investicie, ktoré si niZsie ako

by sa vyZadovalo pri inych druhoch financnych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Gverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pri¢om doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhsia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté, sa ¢lenia na:
a) derivaty urcené na obchodovanie,
b) zabezpecovacie derivaty.

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom
fonde uskutociiovat obchody uréené na obmedzenie menového rizika sdvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde.

Derivaty v majetku ddchodkového fondu obstarané ako zabezpelovacie derivaty (a takto aj pri obstarani
klasifikované) musia spliiat definované poZiadavky pre G¢tovanie hedgingu:
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1. zodpovedaj stratégii ddchodkového fondu v riadeni rizik,
2 zabezpecovaci vztah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentéacia umoZfiuje

identifikdciu zabezpeCovanych nastrojov, zabezpeCovacich nastrojov a zabezpelovaného rizika.
Dokumentécia zaroven preukazuje efektivnost zabezpedenia, ako aj sposob hodnotenia efektivnosti,

3. zabezpecenie je vysoko efektivne, t,. v priebehu zabezpeCovacieho vzfahu zodpovedaji zmeny
redlnych hodndt zabezpefovacich nastrojov zmenam realnych hodnét zabezpecovanych nastrojov
zodpovedajicich zabezpecovanému riziku v rozpiti 80 % aZ 125 %.

Derivaty sa odo dria dohodnutia obchodu do difa vyrovnania obchodu Gctujia na podsivahovych Gétoch,
pricom o redlnej hodnote derivatov sa Gctuje v siivahe v samostatnej poloZke ,Derivaty”. V def vyrovnania
obchodu sa zrudi podsivahovy zépis actuje sa nasivahovych G¢toch. Zmeny reélnych hodnét
zabezpecovacich derivatov sa Gctuja oproti prislusnym nakladovym a vynosovym G¢tom Gctovnych skupin
71 — Naklady na financné Cinnosti, resp. 61- Vynosy zfinan¢nych Cinnosti. Realizované zisky a straty
z derivatov z efektivnej ¢asti zabezpecenia sa vykazujl vo vykaze ziskov a strat spolu s prislusnym druhom
nékladov, ktory vznikol zo zabezpe€ovaného nastroja. Neefektivna Cast derivatov je vykazana v polozke ,, Zisk
/(strata) z derivatov".

(7) Drahékovy

V zmysle § 82a zékona o sds moZno v prospech a na tarchu majetku v déchodkovom fonde nadobudat cenné
papiere, ktorych hodnota je naviazana vyluéne na hodnotu drahého kovu alebo indexu drahych kovov.
Takéto cenné papiere mdzu byt podielovym listom, alebo cennym papierom zahrani¢ného subjektu
kolektivneho investovania, alebo certifikdtom. Stcet investicii takychto cennych papierov a certifikatov
nesmie tvorit viac ako 10 % Cistej hodnoty majetku déchodkového fondu. Drahymi kovmi sa podla zakona
rozume;j( zlato, striebro, platina a paladium.

Certifikaty s ocefiované cenou dosiahnutou na regulovanom trhu. Certifikaty v majetku fondu sa kryté
fyzickym kovom.

(8)  Ostatné pohladavky a zaviazky

Ostatné pohladavky azavdzky sa 0¢tujd vnominalnych hodnotach. Ocenenie pohladavok sa zniZuje
o pochybné a nevymoZitelné pohladavky. Pripadné drokové vynosy alebo naklady suvisiace s pohladavkami
alebo zavazkami s sGastou G¢tovnej hodnoty tychto pohladavok a zavazkov.

(9) Naklady, odplata spravcovskej spolocnosti a odplata depozitarovi

V zmysle § 63 spravcovskej spolocnosti prinaleZia za obhospodarovanie déchodkového fondu odplaty, a to
odplata za spravu dochodkového fondu a odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ktoré s
nakladom déchodkového fondu.

Odplata za spravu déchodkového fondu je stanovena ako 0,3% z priemernej rocnej predbeZnej ¢istej hodnoty
majetku v déchodkovom fonde.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde je stanovena vo vy3ke 10% zo zhodnotenia majetku
v déchodkovom fonde. Odplata sa vypocitava na dennej baze, pricom sa porovnava predbezna

aktualna hodnota ddchodkovej jednotky k maximalnej hodnote findlnej aktudlnej hodnoty ddchodkovej
jednotky dosiahnutej v priebehu poslednych troch rokov, najskor vsak od 1. aprila 2012,

10
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Depozitér je povinny viest dochodkovému fondu jeho beZny ucet v prisludnej mene a kontrolovat, ¢i &innost
ddchodkového fondu a vypocet hodnoty dochodkovych jednotiek je v siilade so zakonom o sds. Depozitarovi
za vykon Cinnosti prindleZi odplata. Naklady za sluzby depozitara si vykdzané vo vykaze ziskov a strat
v polozke ,Naklady na odplaty za sluzby depozitara“.

Dalej s na tarchu déchodkového fondu Gétované dane a néklady na finanéné &innosti (najma straty
z oper3cii s cennymi papiermi a Grokové naklady).

Odplata za sluzby depozitéra dochodkového fondu je stanovena ako 0,03% z priemernej roénej Eistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde bez DPH.

(10) Vynosy

Vynosy déchodkového fondu tvoria najma Grokové vynosy z dlhovych cennych papierov, z prostriedkov na
vkladovych a beZnych Gctoch a zisky z operacii s cennymi papiermi.

Fond vykazuje vynosy tasovo rozlidené do obdobia, s ktorym Casovo a vecne svisia, bez ohladu na to, kedy
prich&dza k ich pefiaznej Ghrade.

(11) Uvadzanie hodnét v Gictovnej zavierke
Hodnoty poloZiek Gctovnej zévierky si uvedené eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty

v sivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach a hodnoty nakladov alebo strat vo vykaze ziskov a strat si
uvedenév zatvorkach.

11
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D.  PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
(VEUR)
Ozna- |C.Prehlad o pefiaznych tokoch BeZné Gctovné | Bezprostredne
Cenie obdobie predchadzajiice
(ctovné obdobie
X PenazZny tok z prevadzkovej Cinnosti X X |
1. Vynosy z Grokov, odplat a provizii (+) 44677 312382
2. Zmena stavu pohladavok z Grokov, odplat a provizii (+/-) 763 (8307 458)
3. Naklady na Groky, odplaty a provizie (-) (792 926) (4429 382)
4. Zmena stavu zévézkov z irokov, odplat a provizii (+/-) 19 871 5020
5. Vynosy z dividend (+) 3054054 2344618
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) 51280 (10 837)
Obrat strany Cr usporiadacich G¢tov obchodovania
2. s finanénymi nastrojmi, drahymi kovmi (+) 110333 064 119439 870
Zmena stavu pohladavok za predané finan¢né nastroje,
8. drahé kovy (+/-) - -
Obrat strany Dt analytickych Gétov prvotného
9. zalctovania Uctov FN, drahych kovov (-) (154 870 086) (147 397 316)
Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny
10. FN,drahych kovov (+) - -
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+) - -
12. Naklady na dodavatelov (-) (195902) -
13. Zmena stavu zavazkov vodi dodavatelom (+) 8462 -
14, Naklady na zraZkovi da z prijmov (-) (403 147) -
15. Zavazok na zrazkov( dan z prijmov (+) - -
. Cisty periaZny tok z prevadzkovej innosti (42 749 890) (38 043 103)
X Penazny tok z investicnej Cinnosti X X
16. ZniZenie/zvy3enie poskytnutych verov a vkladov (+/-) 16 996 803 -
I, Cisty pefiaZny tok z investicnej Cinnosti 16 996 803 -
X Periazny tok z financnej Cinnosti X X
Emitované podielové listy-preddavky na emitovanie
17. PL/prispevky sporitelov (+) 25136 200 19 804 978
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 9910435 18525 230
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19. vratené PL/pohladavok z prestupov do (+/-) 133035 -
20. Dedidstva (-) (144 454) -
21, Zmena stavu zavazkov na vyplatu dediCstiev (+/-) 20983 (533)
22, Preddavky na emitovanie podielovych listov (1) - -
23. Zvy3enie/zniZenie prijatych dverov (+/-) - -
24, Naklady za droky za Gvery (-) - -
25. Zmena stavu zavazkov za Groky za Gvery (+/-) - -
. Cisty pefiaZny tok z financnej Cinnosti 35056 199 38333675
Ucinok zmien vo vymennych kurzoch na peiiaZzné
IV. prostriedky v cudzej mene - -

12
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Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
V. ekvivalentov |.+11.+H1.+IV. 9303112 290572
Peniazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
VI Gctovného obdobia 472160 181 587
PeriaZné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
VIL. actovného obdobia VI.+V. 9775272 472 160
E. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU
(vEUR)
Ozna- {D. Prehlad o zmenach v ¢istom majetku fondu Bezné Gctovné Bezprostredne
Cenie obdobie predchadzajice
actovné obdobie
a b 1 2
. Cisty majetok na zaciatku obdobia 242129729 200131844
pocet podielov/ddchodkovych jednotiek/doplnkovych 5514 549 357 4672 873 625
a) ddchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej déchodkovej
b) jednotky/jednej doplnkovej dochodkovej jednotky G043507 0842828
Upisané podielové listy/prispevky do ddchodkovych
1. |fondov a doplnkovych dachodkovych fondov 25130200 19804978
2. Zisk alebo strata fondu 31113179 3663676
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu - -
4. Vyplata vynosov podielnikom - -
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu - -
Vratené podielové listy/prevedené dochodkové
jednotky/ prevedené a vyplatené doplnkové déchodkové 9765 980 18529230
6. jednotky
Il Narast / pokles Cistého majetku 66 015 359 41997 885
A. Cisty majetok na konci obdobia 308 145 088 242129729
pocet podielov/dochodkovych jednotiek /doplnkovych 6316 795 228 5514 549 357
a) déchodkovych jednotiek
hodnota jedného podielu/jednej dochodkovej jednotky 0048782 43907
b /iednej dopinkovej déchodkovej jednotky ' 004350

13
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
SUVAHA FONDU
AKTIVA

1. DLHOPISY OCENOVANE UMOROVANOU HODNOTOU

Ddchodkovy fond nemal vportféliu k31. decembru 2016 ak31. decembru 2015 Ziadne investicie
v dlhopisoch oceriovanych umorovanou hodnotou.

2. DLHOPISY OCENOVANE REALNOU HODNOTOU
Struktara dlhopisov v majetku déchodkového fondu k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

V ¢leneni podla dohodnutej doby splatnosti:

Cislo | 2.1. Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajuce
(ctovné obdobie

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 1278 027 1219688
Nad pat rokov - -
Spolu 1278027 1219688

N[O A WM =

V ¢leneni podla zostatkovej doby splatnosti:

Cislo [2.ll. DIhopisy ocefiované RH podla zostatkovej BeZné dctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajice
Uctovné obdobie

Do jedného mesiaca - -
Do troch mesiacov - -
Do Siestich mesiacov - -
Do jedného roku - -
Do dvoch rokov - -
Do piatich rokov 1278027 1219688
Nad pat rokov - -
Spolu 1278027 1219688

N | wN =
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V cleneni podla druhu dlhopisu:
Cislo | 2.1l Dlhopisy oceriované RH BeZné (i¢tovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. bez kupénov 0 0
1.1. nezaloZené 0 0
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2. s kuponmi 1278027 1219 688
2.1, nezaloZené 1278027 1219688
2.2. zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 1278 027 1219 688
3. AKCIE
Struktira akcii v portféliu déchodkového fondu k 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015:
Cislo 3.a).1. Obchodovatelné akcie BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
i, Obchodovatelné akcie 102 802 307 67429724
1.1. nezaloZené 102 802 307 67429724
1.2, zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
V ¢leneni podla denominacnej meny:
Cislo 3.a).ll. Obchodovatelné akcie podla mien, Bezné Gictovné Bezprostredne
riadku |vktorych si ocenené obdobie predchadzajace
Gctovné obdobie
1. EUR - 2197 856
2. usbD 102 802 307 42145233
3. IPY - 8961321
4, GBP - 3670559
5. SEK - 1487 068
6. PLN - 473 009
7. CAD - 3982 382
8. AUD - 2582789
9. Ostatné meny - 1929507
Spolu 102 802 307 67429724
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4. PODIELOVE LISTY
Struktara podielovych listov k31, decembru 2016 ak 31. decembru 2015:
V cleneni podla druhu:
Cislo |4.1. Podielové listy (PL) BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
i, PL otvorenych podielovych fondov 56 741 022 -
1.1. nezaloZené 56 741 022 -
1.2. zaloZené v repoobchodoch - -
1.3. zaloZené - -
2, PL ostatné 128588410 149 080 054
2.1. nezaloZené 128 588 410 149 080 054
2.2, zaloZené v repoobchodoch - -
2.3. zaloZené - -
Spolu 185329432 149 080 054
ch'lenem’ podla denominacnej meny:
Cislo |4.ll. Podielové listy podla mien, v ktorych si Bezné uctovné Bezprostredne
riadku {ocenené obdobie predchadzajice
Uctovné obdobie
1. EUR 136 971 481 83 936 478
2. UsD 24 890 512 56 967 426
3. JPY 23 467 439 8176150
4. CHF - -
5. GBP - -
6. SEK - -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - -
10. CAD - -
11. AUD - -
12. Ostatné meny - -
Spolu 185329432 149 080 054
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5. KRATKODOBE POHLADAVKY
Struktiara kratkodobych pohladavok k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:
ch’lenem’ podla dohodnutej doby splatnosti:
Cislo |5.1. Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej BeZné actovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti obdobie predchadzajace
Gctovné obdobie
il, Do jedného mesiaca 110 851 16 997 566
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4, Do jedného roku - -
Spolu 110 851 16 997 566
VVEIeneni podla zostatkovej doby splatnosti:
Cislo [5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej Bezné UcCtovné Bezprostredne
riadku |doby splatnosti obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
1. Do jedného mesiaca 110 851 16 997 566
2. Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
Spolu 110 851 16 997 566
chvleneni podla zostatkovej doby splatnosti - zniZenie hodnoty:
Cislo |5.1ll. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej BeZné (ctovné Bezprostredne
riadku | doby splatnosti - zniZzenie hodnoty obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. Hruba hodnota pohladavok 110 851 16 997 566
2. ZniZenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohladévok 110 851 16 997 566

6. DLHODOBE POHLADAVKY

Déchodkovy fond neeviduje Ziadne dlhodobé pohladavky.

7. DERIVATY- AKTiVA

Dochodkovy fond neeviduje k31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Ziadne derivaty.
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8. DRAHE KOVY

Déchodkovy fond eviduje v Gctovnictve certifikat viazany na cenu zlata, v hodnote 9 150 479 EUR (k 31.
decembru 2015: 6 887 337 EUR). S drahymi kovmi ako zlato, striebro, platina alebo paladium, vo fyzickej
podobe, fond v beZznom ani predchadzajicom G¢tovnom obdobi neobchodoval.

Struktdra investicii k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Cislo [8.Drahé kovy BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajiice
ictovné obdobie
1. Zlato 9150479 6 887 337
2. Striebro - -
3. Platina - -
4. Paladium - -
Spolu 9150479 6 887 337

9. PENAZNE PROSTRIEDKY A EKVIVALENTY PENAZNYCH PROSTRIEDKOV

Struktara pefiaznych prostriedkov a ekvivalentov pefiaZznych prostriedkov podla mien k 31. decembru
2016 ak31. decembru 2015:

Cislo |9.EUR PerlaZné prostriedky a ekvivalenty BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie

1. BezZné Gcty 9471589 450 564
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24

2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiaZné prostriedky v ramci

3. spotovych operacii. - -

Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace - -

Medzisucet - siivaha 9471589 450 563
Uverové linky na okamZité ¢erpanie pefiaznych

5. prostriedkov - -
Spolu ‘ 9471589 450563
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Cislo |9.USD Pefiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. BeZné Gcty 47 187 12072
Poskytnuté dvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v rdmci
3. spotovych operacii. - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisicet - siivaha 47187 12072
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov - -
Spolu 47187 12072
Cislo |9.GBP Peiazné prostriedky a ekvivalenty BeZné uctovné Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
i, BeZzné ucty - 70
Poskytnuté dGvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci
3. spotovych operaci. - -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzistcet - sivaha - 70
Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov - -
Spolu - 70
Cislo |9.JPY Pefainé prostriedky a ekvivalenty BezZné actovné Bezprostredne
riadku | penaZnych prostriedkov obdobie predchadzajiice
Gctovné obdobie
1. BeZné ucty 256 496 36
Poskytnuté dvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin - -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. - -
Cenné papiere periazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace - -
X Medzisdlet - stivaha 256 496 36
Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaZznych
5. prostriedkov - -
Spolu 256 496 36
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Cislo |9.PLN Periazné prostriedky a ekvivalenty BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajace
Uctovné obdobie
1. BeZné acty 9
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na perazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisicet - siivaha 9
Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov -
Spolu J
Cislo |9.CZK Periazné prostriedky a ekvivalenty BeZné (ictovné Bezprostredne
riadku | pefiaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
uctovné obdobie
il. Bezné (cty 597
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacil. -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisicet - siivaha 597
Uverové linky na okamZité erpanie pefiaznych
5. prostriedkov -
Spolu 597
Cislo |9. CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | pefiaZznych prostriedkov obdobie predchadzajiice
actovné obdobie
1. BeZné Glty 8554
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na periaZné prostriedky v ramci
3. spotovych operacil. -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisticet - siivaha 8554
Uverové linky na okamZité cerpanie pefiaZnych
5. prostriedkov -
Spolu 8554
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Cislo [9.AUD Pefazné prostriedky a ekvivalenty BeZné ctovné Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
’ actovné obdobie
1. BeZné (cty 97
Poskytnuté (very splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na penazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace -
Medzisicet - sGvaha 97
Uverové linky na okamZité Cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov -
Spolu 97
Cislo |9.SEK Periazné prostriedky a ekvivalenty BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | peniaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
Uctovné obdobie
ll BeZné Glty 9
Poskytnuté {very splatné na poZiadanie a do 24
2, hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisucet - stvaha 9
Uverové linky na okamZité erpanie periaznych
5. prostriedkov -
Spolu 9
Cislo [9.DKK Pefiazné prostriedky a ekvivalenty BezZné uctovné Bezprostredne
riadku | penaznych prostriedkov obdobie predchadzajuce
Gctovné obdobie
1. BeZné dtty 114
Poskytnuté Gvery splatné na poZiadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefaZné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere pefiazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzistcet - stvaha 114
Uverové linky na okamzité Cerpanie pefiaznych
5, prostriedkov -
Spolu 114
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Cislo |9. NOK Periazné prostriedky a ekvivalenty Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | pefaznych prostriedkov obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. BeZné Gty 39
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24
2. hodin a vklady splatné do 24 hodin -
Pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci
3. spotovych operacii. -
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou
4. dobou splatnosti najviac tri mesiace -
X Medzisticet - sivaha 39
Uverové linky na okamZité cerpanie pefiaznych
5. prostriedkov -
Spolu 39
Dochodkovy fond mé zriadené bezné ¢ty u svojho depozitara — Tatra banka, a.s.
10. OSTATNY MAJETOK
Struktira ostatného majetku k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:
% e p Bezprostredne
ﬁ:(lﬁ( 10. Ostatny majetok Bez:;: dl:)cl;cic;vne predchadzajice
! actovné obdobie
1. Pohladavky za dividendy 162 081
2 Ostatné pohladavky — poplatok za vedenie
' bankového Gctu CM 50
3. Pohladavky z presunov 1619
Spolu 163 750
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PASIVA

1. ZAVAZKY VOCI BANKAM

Déchodkovy fond v (ctovnictve neeviduje Ziadne kratkodobé zavazky voci bankam.

2. ZAVAZKY Z VRATENIA PODIELOV/ Z UKONCENIA SPORENIA/ UKONCENIA UCASTI

Struktdra polozky zavizky z presunov, prestupov a inych vyplat k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Cislo [2.l. Zavizky z vratenia podielov/z ukonéenia BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku |sporenia/ukoncenia ucasti obdobie predchadzajace
actovné obdobie

1. Zavizky z vyplaty deditstva 53182 32199

2. Zavézky z certifikatu 469 -
Zavazky voCi GARANT d.g.d.f,, Allianz - Slovenska

3. d.s.s. a.s. 130 947 -
Spolu 184 598 32199

Priemerna doba Ghrady zavazku z presunov, prestupov a inych vyplat bola v priebehu roku 2016 a v roku
2015 rovnaka, t.j. 1 den.

3. ZAVAZKY vOCl DOCHODKOVE] SPRAVCOVSKE] SPOLOCNOSTI

Zavazky voci dochodkovej spravcovskej spolocnosti k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Cislo 3.1, Zavizky vodi déchodkovej spravcovskej Bezné Gctovné Bezprostredne
riadku | spolocnosti obdobie predchadzajace
Gc¢tovné obdobie
1. Zavazky z odplaty za spravu déchodkového fondu 75249 55378
Spolu 75249 55378
4. DERIVATY - PASIVA

Déchodkovy fond neeviduje k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 Ziadne derivaty.

5. REPOOBCHODY

Déchodkovy fond nema voci bankovym subjektom Ziadne zavazky z repoobchodov.

6. ZAVAZKY Z VYPOZICANIA FINANCNEHO MAJETKU

Déchodkovy fond neeviduje 31. decembru 2016 ak 31. decembru 2015 Ziadne zavdzky zvypoZitania
finanéného majetku.

7. OSTATNE ZAVAZKY

Struktiira poloZky ostatné zavizky k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:
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Cislo |7.1. Ostatné zavizky BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gc¢tovné obdobie
1. Zavazok vodi depozitarovi 41433 32971
Spolu 41433 32971
VYKAZ ZISKOV A STRAT

a) Vynosy z drokov

Struktara Grokovych vinosov a nakladov za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie

od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo |[1.1.Uroky Bezné G¢tovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
ictovné obdobie
. BeZné ity 837 129
2. Reverzné repoobchody - -
3. Vklady v bankach 1840 8163
4. Dlhové cenné papiere 42 000 138 021
5. Pdzicky obchodnym spolocnostiam . -
Spolu 44677 146 313

b) VWynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku podla meny za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra

2016 a za obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo [3.Vynosy z dividend a inych podielov na zisku Bezné (ctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. EUR 192 777 219650
2. UsD 2 246 651 1880810
3. JPY 417 682 239 860
4, CHF - -
5. GBP 32474 152138
6. SEK 39275 -
7. CZK - -
8. HUF - -
9. PLN - 25513
10. CAD 52579 126767
11. AUD 42 847 71314
12, Ostatné meny 29769 -
Spolu 3054 054 2716 052
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c) Cisty zisk / (strata) z operdcii s cennymi papiermi

Struktdra vysledku z operacii s cennymi papiermi za obdobie od 1. janudra 2016 do 31. decembra 2016 a za
obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo |4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
il Akcie 6236 271 (3 020 050)
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere - -
3. DIhodobé dlhové cenné papiere 58339 268 333
4. Podielové listy 17413672 (3047 833)
Spolu 23 708 282 (5 799 550)

d) Cisty zisk / (strata) z operdcii s devizami

Struktara vysledku z devizovych operécif za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie
od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo |5./d. Zisk/strata z operacii z devizami BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. EUR - -
2. uUsD 4720450 10674926
3. PY 539619 1487612
4, CHF - -
5. GBP (251 147) 352949
6. SEK (10733) 22032
7. CZK (9) 8321
8. HUF - -
9. PLN (17 928) 4429
10. CAD 171048 (269 331)
1. |AUD (103 020) (78 969)
12. Ostatné meny 4943 17 226
Spolu 5053263 12219195
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e) Cisty zisk / (strata) z operdcii s drahymi kovmi

Struktdra vysledku z operacii s drahymi kovmi za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za

obdobie od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:
(vid'bod 8 drahé kovy):

Cislo |7./f. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. Zlato 644 878 (817517)
2. Striebro - -
3. Platina - -
4. Paladium - -
Spolu 644 878 (817 517)

f) Naklady na dane

Struktira polozky naklady na dane za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie od 1.

januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo |j.3. Naklady na dane a poplatky BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
ictovné obdobie
1. Dari z dividend (403 147) (371 435)
Spolu (403 147) (371 435)

g) Transakcné naklady

Struktura polozky transak&né naklady za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie od

1.januara 2015 do 31. decembra 2015:;

Cislo |h. Transakéné naklady BeZné actovné Bezprostredne
riadku ’ obdobie predchadzajice
Gctovné obdobie
1. Poplatky za sprostredkovanie (33677) (50 173)
2. Poplatky za vysporiadanie (14451) (14 984)
Spolu (48 128) (65 157)

PoloZka obsahuje poplatky savisiace s nakupom a predajom cennych papierov.
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h) Bankové a iné poplatky

Struktira poloZky bankové a iné poplatky za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie
od 1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo [i. Bankové a iné poplatky BeZné (iCtovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
Gc¢tovné obdobie

1. Bankové poplatky (113) (179)

2. Burzové poplatky - -

3. Poplatky obchodnikom s cennymi papiermi - -
Poplatky centralnemu depozitérovi cennych

4. papierov (50) -
Spolu (163) (179)

i) Nadklady na odplaty

Struktira nakladovych poloZiek za obdobie od 1. januara 2016 do 31. decembra 2016 a za obdobie od
1. januara 2015 do 31. decembra 2015:

Cislo |k.1 Odplata za spravu fondu BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
{ictovné obdobie
1. Odplata za spravu déchodkového fondu (792 926) (695 740)
Spolu (792 926) (695 740)
Cislo |k.2 Odplata za zhodnotenie majetku BeZné Gctovné Bezprostredne
riadku | vdochodkovom fonde obdobie predchadzajace
ictovné obdobie
1. Odplata za zhodnotenie majetku - (3 540 862)
Spolu - (3 540 862)
Cislo [l Naklady na odplaty za sluZby depozitara BeZné ictovne Bezprostredne
riadku obdobie predchadzajice
actovné obdobie
1. Depozitarsky poplatok (95 085) (83 440)
2. Custody poplatok (52 526) (44 004)
Spolu (147 611) (127 444)
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F. PREHLAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Déchodkovy fond neevidoval Ziadne iné podsivahové polozky k31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015.
G.  OSTATNE POZNAMKY

DOCHODKOVE JEDNOTKY

Podiel sporitelov na majetku v déchodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych déchodkovych G&toch sporitelov.

V zmysle zakona osds sa aktualna hodnota ddchodkovej jednotky vden vypoctu urci ako podiel Cistej
hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu vietkych déchodkovych jednotiek evidovanych na osobnych
déchodkovych actoch vietkych sporitelov ddchodkového fondu vdef vypoctu, pricom cistou hodnotou
majetku v déchodkovom fonde sa rozumie rozdiel medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho
zavazkami.

Cistd hodnotu majetku v déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu ddchodkovej jednotky je spravcovska
spolocnost povinna vypocitat kazdy pracovny defi.

Aktualna hodnota ddéchodkovej jednotky déchodkového fondu k31. decembru 2016 bola 0,048782 (k 31.

Qecembru 2015 bola 0,043907).
Cista hodnota majetku v déchodkovom fonde k 31. decembru 2016 bola 308 145 088 EUR (k 31. decembru

2015 bola 242 129 729 EUR).

Tabulka uvadza vypocet istej hodnoty aktiv podla G¢tovnictva:

Hodnota majetku Hodnota majetku
dochodkového fondu pre doéchodkového fondu pre
vypocet hodnoty vypocet hodnoty

dachodkovej jednotky ddchodkovej jednotky
k31.12.2016 (vEUR) k 31.12.2015 (v EUR)

AKTIVA 308 446 368 242250277
Kratkodobé pohladavky, peniaze a penazné

ekvivalenty 9886123 17633475
Dlhové cenné papiere bez kupénov - -
Dlhové cenné papiere s kupédnmi 1278 027 1219687
Akcie 102 802 307 67429724
Podielové listy 185329432 149 080 054
Drahé kovy 9150479 6887 337
ZAVAZKY 301 280 120 548
Zavazky voci spravcovskej spolocnosti 75249 55378
Zavazky z presunov, prestupov a inych vyplat 184 598 32199
Derivaty - -
Ostatné zavazky 41433 3297
CISTA HODNOTA AKTIV 308 145 088 242129729
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Pocet dochodkovych jednotiek 6316795228 5514549 357
Hodnota dochodkovej jednotky 0,048782 0,043907

DOPLNUJUCE INFORMACIE

Vroku 2017 sa zvySuje sadzba povinnych prispevkov na starobné dochodkové sporenie z doterajsich 4 %
zvymeriavacieho zakladu na4,25%. Sporitelia si nadalej méZu prispievat aj vpodobe dobrovolnych
prispevkov, aviak uz bez darfiového zvyhodnenia.

H. UDALOSTI, KTORE NASTALI PO SUVAHOVOM DNI

Odo diia, ku ktorému sa zostavuje GCtovnd zdvierka do dia jej zostavenia nedoSlo kZiadnym inym
vyznamnym udalostiam, ktoré by ovplyvnili idaje uvedené v tejto actovnej zavierke.
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