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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti
AEGON, d.s.s., a.s. :

Nas nazor

Podla nasho nazoru vyjadruje Giétovna zavierka objektivne vo vietkych v§znamngch stvislostiach
finan¢nti situdciu spolo¢nosti AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spolo¢nost™) k 31. decembru 2016,
vysledok jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil, v stilade s
Medzinérodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii.

Co sme auditovali
Uétovna zévierka Spoloénosti obsahuje:

vykaz o financnej situécii k 31. decembru 2016,

vykaz ziskov a strat a ostatného komplexného vysledku za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil,

vykaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,

vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil a

poznamky k détovnej zévierke, ktoré obsahujii viznamné Gétovné postupy a dalsie vysvetlujtice
informacie.

Vychodisko pre nas nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplyvajiica z tychto Standardov je dalej opisana v &asti Zodpovednost auditora za audit tétovnej
zdavierky nasej spravy.

Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym vichodiskom
pre nas nazor.

Nezavislost

Od Spolo¢nosti sme nezavisli v zmysle Etického kédexu pre @étovnych odbornikov ktor§ vydala
Rada pre medzinirodné etické Standardy a¢tovnikov pri Medzinérodne;j federacii tiétovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vzfahuje na
nas audit fétovnej zévierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tykajiice sa etiky, ktoré na nas kladd
tieto legislativne poziadavky a Eticky kédex.
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Statutdrny orgén je zodpovedny za vyroént spravu vypracovani v stilade so zdkonom ¢. 431/2002
Z.z. o ictovnictve v yneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zikon o Gétovnictve®). Virotna spriva
pozostiva z (a) G¢tovnej zavierky a (b) ostatngch informAcii. Do diia vydania nadej spravy auditora
Statutirny orgin v§roéni spravu nevyhotovil.

Ni4S vyssie uvedeny nizor na Gétovnii zdvierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

Ked budeme mat vyro¢ni spravu k dispozicii, naSou zodpovednostou bude preditaf vyssie uvedené
ostatné informdicie a v ramci toho posidit, & st vo viznamnom nesiilade s Gétovnou zavierkou
alebo poznatkami, ktoré sme pocas jej auditu ziskali, alebo & existuje in4 indikécia, %e st vjznamne
nespravne.

V stvislosti s vyrocnou spravou tiez postidime, & obsahuje vietky zverejnenia pozadované Zikonom
o uctovnictve, ked ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahfiiat kontrolu siladu viroénej
spravy s tétovnou zivierkou, a & vjroéna spriva bola pripraveni v stlade so Zikonom
o Gi¢tovnictve.

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto étovnej zavierky v
stlade s Medzinirodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej anii, a za
interni kontrolu, ktorii Statutirny orgin povaZuje za potrebnii pre zostavenie ti¢tovnej zévierky,
ktoré neobsahuje viznamné nesprévnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani ltovnej zivierky je Statutirny orgdn zodpovednj za postidenie toho, & je
Spoloénost schopn nepretrzite pokradovat vo svojej &innosti, za zverejnenie pripadngch okolnosti
stvisiacich s pokracovanim Spoloénosti v ¢innosti, ako aj za zostavenie Widtovnej zévierky za
pouzitia predpokladu pokracovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem situicie, ked $tatutirny
organ mé v imysle Spolo¢nost zlikvidovat alebo ukonéif jej &innost, alebo tak bude musiet urobit,
pretoze realisticky inii moZnost nema.

Osoby poverené sprévou ariadenim si zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finanéného
vykaznictva Spoloénosti.

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & Gétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktor4 bude
obsahovat na$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zdrukou toho, e
audit vykonany podla Medzinarodnych auditorskych Standardov v#dy odhali vyznamné
nespravnosti, aj ked' existujti. Nespravnosti mo#u vznikntt v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujii vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ofakavat, %e jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na ziklade iétovnej zévierky.

2/3



2

pwec

Potas celého priebehu auditu uplatiiujeme odborny tisudok a zachovédvame profesionalny
skepticizmus ako stiéast nisho auditu podla Medzinarodnych auditorskych $tandardov. Okrem
toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyskytu vyznamnych nesprivnosti v (iétovnej zavierke, &
uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy, ktoré
reaguji na tieto rizik4, a ziskavame auditorské d6kazy, ktoré st dostatoéné a vhodné na to, aby
tvorili vychodisko pre na$ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti, ktord je
vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti spésobenej chybou, pretofe podvod
moZe znamenat tajnti dohodu, falSovanie, Gmyselné opomenutie, nepravdivé vyhlasenie alebo
obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnaf
auditorské postupy, ktoré sii za dangch okolnosti vhodné, ale nie za ti¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnjch zisad a Gétovnych metéd a primeranost fiétovnych
odhadov a s nimi sfivisiacich zverejnenych informacif zo strany statutdrneho orgénu.

Vyhodnocujeme, & Statutrny orgén v iétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokrafovania véinnosti a na ziklade zskanych auditorskych ddkazov aj to, ¢ existuje
viznamna neistota v siivislosti sudalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vjznamne
spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrite pokradovat v &innosti. Ak dospejeme k ziveru, Ye
takito vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornif v sprive auditora na stvisiace
informicie uvedené v itovnej zvierke alebo, ak si tieto informécie nedostatotné, sme povinni
modifikovat n4$ nazor. NaSe zivery vychddzajt z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti v§ak mézu spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovii prezentaciu, Strukttiru a obsah Giétovnej zavierky, vritane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, & wétovn4d zivierka zachytiva uskutodnené transakcie audalosti
sposobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym orgdnom a s osobami poverenymi spravou a riadenim Spolo¢nosti komunikujeme
okrem iného i pldnovany rozsah a ¢asovy harmonogram auditu, ako aj vjznamné zistenia z auditu,
vritane vjznamnych nedostatkov v internjich kontrolach, ktoré po¢as auditu identifikujeme.

he e wraden ust,
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.
Licencia SKAU é&. 161

V Bratislave, 28. marca 2017

o} Ing. Eva Hupkova, FCCA
=] Licencia SKAU ¢&. 672
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AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz o finanénej situacii

31. december

31. december

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
MAJETOK

Dlhodoby hmotny majetok 5 72 81
Dlhodoby nehmotny majetok 6 111 100
Finanény majetok k dispozicii na predaj 7 8 663 8784
Pohl'adavky voci spravovanym déchodkovym fondom 8 310 207
Preddavky a naklady budticich obdobi 25 26
OdloZena daf z prijmov 11 1 21
Splatna dan z prijmov 155 171
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9 5210 5266
MAJETOK SPOLU 14 547 14 656
ZAVAZKY

Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky 10 529 341
ZAVAZKY SPOLU 529 341
VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie 12 10 050 10 050
Zakonny rezervny fond 2010 2010
Ocefiovacie rozdiely z precenenia majetku 173 89
Nerozdeleny zisk 1785 2166
VLASTNE IMANIE SPOLU 14 018 14 315
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 14 547 14 656

Poznamky na strandch 5 az 24 sd integrainou sugastou tejto Gétovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.

Vykaz ziskov a strét a ostatného komplexného vysledku

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Poplatky za spravu déchodkovych fondov 1825 1809
Poplatky za vedenie uctov sporitelom 414 416
Poplatky za zhodnotenie majetku 930 1283
Vynosy z poplatkov 3169 3508
Naklady na poplatky a provizie (29) (37)
Cisty zisk z poplatkov a provizii 3140 3471
Vynosové lroky 123 186
Zisk/strata z predaja finanéného majetku - 156
Mzdové naklady 13 (655) (593)
Odpisy 56 (53) (45)
Ostatné prevadzkové naklady 14 (730) (779)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PRED ZDANENIM 1825 2 396
Dan z prijmov splatna a odlozena 11 (408) (532)
HOSPODARSKY VYSLEDOK PO ZDANENI 1419 1864
Ostatné suhmné zisky a straty:
Polozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do

hospodérskeho vysledku:
Finanény majetok k dispozicii na predaj
- Precenenie po&as roka 7 105 (235)
- OdloZena dai’ 11 21) 52
Ostatné sihrnné zisky a straty spolu, znizené o dan 84 (183)
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA UCTOVNE OBDOBIE 1503 1681
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Poznamky na stranach 5 aZ 24 s integralnou si¢astou tejto Uctovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vykaz zmien vo vlastnom imani

Zakonny Ocenova- Vlastné

Zakladné rezervny cie Nerozde- imanie

V tisicoch EUR Pozn. imanie fond rozdiely leny zisk spolu
K 1. januaru 2015 10 050 1930 272 3402 15 654
Hospodarsky vysledok - - - 1864 1864
Ostatné sthrnné straty - - (183) - (183)
Celkové stihrnné zisky a straty - - (183) 1864 1681
Tvorba rezervného fondu 12 - 80 - (80) -
Dividendy 12 - - - (3 020) (3 020)
K 31. decembru 2015 10 050 2010 89 2166 14 315
Hospodarsky vysledok - - - 1419 1419
Ostatné sthrnné zisky - - 84 - 84
Celkové suhrnné zisky - - 84 1419 1503
Dividendy 12 - - - (1 800) (1 800}
K 31. decembru 2016 10 050 2010 173 1785 14 018
3

Poznamky na stranach 5 aZ 24 s integralnou sicastou tejto aétovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Vyhaz periaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Periazné toky z prevadzkovych éinnosti
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim 1825 2396
Upravy tykajice sa nepenaZnych operacii:
QOdpisy dlhodobého hmotného majetku 5 20 20
Odpisy dlhodobého nehmotného majetku 6 33 25
Amortizacia diskontu/prémie dlhopisov k dispozicii na predaj 7 54 21
Urokové vynosy (123) (186)
Zmena stavu pracovného kapitalu:
(Narast)/pokles v pohladavkach (102) 66
Nérast/(pokles) v zavazkoch 188 50
Periazné toky z prevadzky 1895 2392
Prijaté troky 144 195
Zaplatena daf z prijmu (392) (1074)
Periazné toky z prevadzkovych &innosti spolu 1647 1513
Penazné toky z investiénych éinnosti
Nakup dlhodobého hmotného majetku (11) (42)
Nakup dlhodobého nehmotného majetku (44) (40)
Nakup finanéného majetku k dispozicii na predaj 7 (6 225) -
Prijmy z predaja finanéného majetku k dispozicii na predaj 7 6 377 7 301
Periazné toky z investi¢nych &innosti spolu 97 7219
Penazné toky z financovania
Vyplatené dividendy 12 (1 800) (3 020)
Splatenie zavazku zo zniZenia zakladného imania - (4 650)
Pefiazné toky z financovania spolu (1 800) (7 670)
Zmena stavu penaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (56) 1062
PodiatoCny stav pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 5266 4 204
Koneény stav periaznych prostriedkov a ich ekvivalentov 9 5210 5266
4

Poznamky na stranéach 5 az 24 sa integralnou sicastou tejto uctovnej zavierky.



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k tictovnej zavierke — 31. december 2016

1 VsSeobecné informacie

Tato uctovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka za rok konéiaci sa 31. decembra 2016
v sUlade s Medzinarodnymi §tandardmi finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou tniou a v
stilade so zékonom o Uétovnictve &. 431/2002 Z. z. v zneni neskorsich predpisov.

AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ,Spoloénost"), ICO 35902612, so sidiom Slavigie udolie 108, Bratislava,
bola zaloZzena dita 8. jina 2004. Urad pre finanény trh v zmysle zakona ¢. 43/2004 Z.z. o starobnom
déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov (dalej len ,Zakon o SDS*) udelil 30. septembra 2004
povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spoloénosti (Sislo GRUFT — 005/2004/PDSS). Do
obchodného registra bola Spolo¢nost zapisana dha 7. oktdbra 2004,

Priamou materskou spolognostou Spolo¢nosti je Aegon Levensverzekering N.V. so sidlom Aegonplein
90, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko. Kone¢na kontrolujiica osoba Spolo¢nosti je AEGON N.V. so
sidlom Aegonplein 50, s-Gravenhage, 2591TV, Holandsko.

Clenovia predstavenstva a dozornej rady. Clenovia predstavenstva Spoloénosti boli Ing. Branislav
Bustik (predseda), Ing. Mario Adamek a Ing. Peter Sterbak. Clenovia dozornej rady Spolocnosti boli:
Péter Mahig (predseda), Ing. Jifi Schneller a Eszter Horpacsy.

Zakladna c¢innost’ uctovnej jednotky. Predmetom ¢&innosti Spolocnosti je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Spoloénost spravuje
nasledovné fondy: SOLID - dihopisovy garantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,SOLIDY),
VITAL - akciovy negarantovany d.f., AEGON, d.s.s., a.s. (dalej len ako ,VITAL"), a INDEX - indexovy
negarantovany d.f., AEGON, d.s.s,, a.s. (dalej len ako ,INDEX‘) (dalej len ,fondy" alebo ,déchodkové
fondy*). Depozitarom spolotnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., pobotka
zahrani¢nej banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Hodnota spravovaného majetku vo fondoch bola nasledovna:

V tisicoch EUR 2016 2015

SOLID 559 774 527 198
VITAL 55 295 50270
INDEX 16 321 11 563
Spolu 631 390 589 031

Mena uctovnej zavierky. Tato U¢tovna zavierka je prezentovana v tisicoch EUR, pokial nie je uvedené
inak. Udaje v zatvorkach predstavuju zapornt hodnotu.

2 Zéakladné uctovné zasady a metédy

Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky. Tato ¢tovna zavierka bola zostavena ako riadna ro¢na
uctovna zavierka v stlade s Medzindrodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom
v Eurépskej unii. Ugtovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien.

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade predpokladu dalieho nepretrzitého trvania Spolo¢nosti.

Finanéné nastroje - zakladné pojmy oceriovania. \ zavislosti od ich klasifikacie st finan&né nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metdédou efektivnej drokovej miery, tak
ako je to popisané dalej.




AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31. december 2016

2 Zakladné Gctovné zasady a metédy (pokraovanie)

Reélna hodnota je cena, ktorl by viastnik obdrZal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevod
zavazku v ramci obvyklej transakcie medzi ¢astnikmi trhu v defi ocenenia. Najlepsim dékazom realnej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom alebo
zavazkom uskutolnuju s dostato€nou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Realna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako siéin ich
kotovanej ceny a ich mnoZstva viastneného uétovnou jednotkou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade,
Ze denny objem obchodovany na trhu nie je dostatoény na to, aby dokéazal absorbovat mnoZstvo
vlastnené U¢tovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcie by mohol ovplyvnit
kotovanu cenu. Kétovana cena pouzita na ocenenie majetku je kdtovana ponukova (bid) cena a kétovana
cena na ocenenie zavéazkov je kétovana dopytova (ask) cena.

Realna hodnota je analyzovana podla jej urovne v hierarchii redinych hodnét nasledovne: (i) Groven
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (ii) urovefi dva predstavujl ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych véetky
podstatné vstupné parametre su pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (tj. ako
ceny) alebo nepriamo (tj. odvoditelné z cien), a (i) urover tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie su odvoditelné z trhovych Odajov (tj. existuji subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre uCely ugtovného vykdzania sa predpoklada, Zze akékolvek presuny medzi Groviiami v hierarchii
redlnych hodnét nastali vZdy len ku koncu G¢tovného obdobia.

Transakcné néaklady su naklady priamo suvisiace s nakupom, vydanim alebo predajom finanéného
nastroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynalozené v pripade, Ze by nedoslo k transakcii. Transakéné
naklady zahriuji poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatelom (vratane zamestnancov pracujtcich
ako sprostredkovatelia), poradcom, maklérom a obchodnikom, poplatky reguiadnym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuju zfavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovana hodnota zistena metédou efektivnej rokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v ktorej bol finanény nastroj zaudtovany v ¢ase jeho obstarania minus splatky istiny, plus &asovo
rozlisené uroky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finanéného majetku. Casovo
rozlisene uroky zahffiajl dasové rozliSenie transak&nych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania a
nominalnou hodnotou metédou efektivnej Grokove] miery. Takto &asovo rozligeny uGrok je sucastou
ocenenia finanénych nastrojov v stivahe.

Metéda efektivnej trokovej miery je metdda vypoltu zostatkovej hodnoty a stanovenia urokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s cielom dosiahnut kontantnu trokovd mieru (efektivnu arokovu
mieru). Efektivna Urokova miera je takd, ktora presne diskontuje odhadované buduce platby alebo prijmy
(s vynimkou buducich Gverovych strat) pocas doby trvania finangného nastroja pripadne doby kratsej na
Cistt Uctovnu hodnotu finanéného nastroja. Efektivna urokova miera diskontuje pefiazné toky nastrojov
s premenlivou Grokovou mierou do doby dal$ej zmeny uroku s vynimkou prémie alebo diskontu, ktoré
odrazaju Uverové riziko nad premenlivou Urokovou mierou $&pecifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou mierou. Tieto prémie
alebo diskonty sa Casovo rozliSuju poCas celej ogakavanej doby trvania finanéného nastroja. Vypodet
sticCasnej hodnoty zahffia v8etky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integralnou suéastou efektivnej urokovej miery.

Pociato¢né ocenenie finanénych néstrojov. Finanéné nastroje vredinej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok sU v &ase ich obstarania alebo vzniku zadétované v redlnej hodnote. Ostatné
finanéné nastroje su v ¢ase ich obstarania alebo vzniku ocenené realnou hodnotou plus transakéné
naklady. Najlep&im ddkazom realnej hodnoty v ¢ase obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v Case obstarania sa uCtuje len ak rozdiel medzi transakénou cenou aredlnou hodnotou méze byt
doloZeny cenou z inych su€asne uskuto¢nenych transakcii na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavuju len data z dostupnych trhov.

BeZné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazuju k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje datum, kedy G&tovna jednotka dané aktlvum obdrzi alebo doda. Tato metdda je
pouzivana pre v8etky nakupy a predaje finanéného majetku.
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Oduétovanie finanéného majetku. U&tovna jednotka oduétuje finanény majetok v nasledujcich
pripadoch: (a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo pravo na prijem z tohto majetku vyprsalo
inym spdsobom, alebo (b) ugtovna jednotka previedla prava na pefiazné toky z finanéného majetku alebo
uzatvorila dohodu o prevode prijmov z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora spifia stanovené
podmienky, pricom: (i) previedla v podstate vdetky rizikd awvyhody viastnictva majetku alebo (ii)
nepreviedla ani si neponechala v podstate vSetky rizikéd a vyhody viastnictva ale neponechala si kontrolu.
Kontrola zostane na strane uétovnej jednotky v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat’
dany majetok ako celok nezavislej strane bez toho, aby predaj nepodliehal dalsim obmedzeniam.

Funkéna mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou uétovnej jednotky je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene su prepocitané na funk&nd menu kurzom vyhlasenym Eurdpskou centralnou
bankou (ECB) platnym ku dfiu uskutonhenia Uétovného pripadu. Monetarny majetok a monetarne
zavazky v cudzej mene sa v UCtovnej zavierke prepoéitavaju kurzom platnym ku dru, ku ktorému sa
Uctovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa G¢tuja svplyvom na hospodarsky vysledok.
Nemonetarny majetok a nemonetarne zavazky v cudzej mene, ocenené historickymi cenami, su
prepocitané na funk&nt menu kurzom ECB platnym ku driu uskuto¢nenia Gétovného pripadu.

Dlhodoby hmotny majetok. Dihodoby hmotny majetok predstavuje najméa zariadenia. Uétovna jednotka
nevlastni Ziadne pozemky a budovy. Dlhodoby hmotny majetok je zalc¢tovany v obstaravacich cenéach,
zniZzeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Obstaravacie naklady zahfiaju vydavky, ktoré priamo
sUvisia s obstaravanim poloZiek. Nasledné naklady su kapitalizované, len ak je pravdepodobné, Ze
uctovnej jednotke budd plynat’ v budtcnosti ekonomické Gzitky stvisiace so zhodnotenym majetkom a
naklady na technické zhodnotenie je mozné spolahlivo odhadnut. VSetky ostatné opravy a Udrzba sa
Gétuju ako naklad v uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Ugtovna jednotka odpisuje hmotny majetok metédou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
hmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti. Uplatiiované doby Zivotnosti pre hmotny
majetok su nasledovné:

Pog&et rokov

Vypoétova technika — osobné pocitace, LAN 3
Vypoétova technika — server 4
Automobily 5
Ostatné stroje a zariadenia, kablovy systém, telefénna Ustrediia 5
Kancelarsky nabytok, inventar 5
Technické zhodnotenie budov podla doby najmu (max. 15 rokov)

Doby zivotnosti hmotného majetku si kaZdoroéne prehodnocované. Dlhodoby hmotny majetok je
pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked U&tovna hodnota majetku prevysuje jeho odhadovani
realizovateln( hodnotu (vy$Sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani), znizi sa na tlto
realizovatelnu hodnotu.

Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok je zauctovany v obstaravacich cenach,
znizeny o opravky a straty zo zniZenia hodnoty. Uétovna jednotka odpisuje nehmotny majetok metddou
rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy nehmotny majetok je stanovena individualna doba
zivotnosti. Nehmotny majetok je odpisovany po dobu 3 az 5 rokov. Doby zivotnosti nehmotného majetku
sUi kazdoro&ne prehodnocované.

Nehmotny majetok je pravidelne testovany na znehodnotenie. Ked Gétovna hodnota majetku prevysuje
jeho odhadovanu realizovateln hodnotu (vy3sia hodnota z trhovej hodnoty alebo hodnoty v pouzivani),
zniZi sa na tuto realizovatelnd hodnotu.
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Dlhopisy k dispozicii na predaj. Tieto dlhopisy predstavuji investiéné cenné papiere, ktoré Spolo&nost
vlastni a ktoré mé2u byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
urokovych sadzieb. Dlhopisy k dispozicii na predaj su ocenené ich reainou hodnotou. Urokové vynosy
vypocitane metodou efektivnej irokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dihopisov sa Gétuju
s vplyvom na hospodarsky vysledok. Ostatné zmeny v realnej hodnote st zaudtované do ostatného
suhrnného zisku alebo straty az do oductovania dihopisu alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych suhrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho
vysledku.

Straty zo zniZenia hodnoty sa u¢tuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku ak
nastane jedna alebo viac udalosti po obstarani dlhopisov, ktoré maju negativny vplyv na sumu alebo &as
prijatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledované Spolo&nostou su tie isté ako pri
finan€nom majetku ocenovanom v umorovanej hodnote, &o je uvedené v odseku “Opravné polozky k
finanénému majetku Gétovanému v umorovanej hodnote”. Ak sa v nasledujicom obdobi redlna hodnota
dihopisu zvysi a tento narast je mozné objektivne spojit' s udalost'ou, ktora nastala po predchadzajicom
zauctovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata z hospodarskeho vysledku v danom obdobi oduétovana.

Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavuju investicie, ktoré
Spolo¢nost vlastni a ktoré mézu byt predané v zavislosti od potreby v oblasti likvidity alebo v pripade
zmien trhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj st ocenené ich realnou
hodnotou.

Dividendove vynosy z podielovych cennych papierov sa uétuji s vplyvom na hospodarsky vysledok v
¢ase ich schvalenia valnym zhromaZdenim a ak je pravdepodobné, Ze budl Spolo&nosti vyplatené.
Ostatné zmeny v realnej hodnote su zalU¢tované do ostatného sthrnného zisku alebo straty az do
oductovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZenia
hodnoty sa uctuju ako naklad do hospodarskeho vysledku v ¢ase ich vzniku, t.j. ak déjde k vyznamnému
alebo dihsiemu poklesu ich hodnoty pod obstaravaciu cenu. V takom pripade sa kumulativne precenenie
- stanovené ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktualnou redlnou hodnotou minus straty uz v
minulosti prevedené do hospodarskeho vysledku - reklasifikuje z ostatnych sthrnnych ziskov alebo strat
do hospodarskeho vysledku. Straty zo znizenia hodnoty sa nasledne z hospodarskeho vysledku
neoduétuju a nasledné zisky z precenenia sa U¢tuju do ostatného suhrnného zisku.

Ostatné pohladavky. Pohladavky su ocenené v umorovanej hodnote zniZenej o straty zo zniZenia
hodnoty.

Opravné poloZzky k finanénému majetku v umorovanej hodnote. Opravné polozky sU vykazané
v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalosti (,stratové udalosti‘), ktoré
nastali po prvotnom zau¢tovani finanéného majetku, a ktoré maju vplyv na sumu alebo &as prijatia
odhadovanych pefiaznych tokov z finanéného majetku alebo skupiny finanéného majetku, ktoré sa daju
spolahlivo odhadndat.

V pripade, Zze Spolo¢nost zhodnoti, Z2e neexistuje objektivny ddvod pre tvorbu opravnej polozky k
samostatne vyhodnocovanému finan¢nému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento finan&ny
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym dverovym rizikom a zhodnoti potrebu tvorby
opravnej poloZky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolo¢nost povazuje za uréujuce pri
stanoveni, &i existuje objektivny ddkaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravne] polozky su:

- diznik je v ome8kani alebo inak porusil zmluvu;

- dlZnik je vo vyznamnej finanénej tiesni, &o Spoloénost stanovi na zaklade finanénych informacii o
diznikovi;

- dlIznik zvaZuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- nastane negativha zmena v Uverovej kvalite diznfka v désledku zmien v podnikatelskom prostredi,
ktoré maja vplyv na diznika;

Pre ucely stanovenia opravnej poloZky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti Uveroveho rizika. Uverove riziko je podstatné pre odhad buducich penaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat v8etky splatné &iastky podla zmluvnych podmienok.
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Budlce pefiazné toky v ramci skupiny finanénych aktlv, ktoré s pre d&el tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spolo¢ne, si odhadované na zaklade zmluvnych pefiaZnych tokov aktiv a na zaklade
skusenosti vedenia s platobnou schopnostou a skisenosti ohladne Uspesnosti vymahania diznych sim,
ktoré su po lehote splatnosti. Historické informacie su upravené tak, aby odraZali si¢asné podmienky,
ktoré neovplyviiovali predchadzajice obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uz
v su¢asnosti neexistuju.

ZniZenie hodnoty majetku je vZdy Uctované cez et opravnych poloZiek, ktory zniZuje sumu majetku na
sucasnu hodnotu ocakavanych budlcich pefiaznych tokov (ktoré nezahriiuji buduce uverové straty, ktoré
este nenastali). Su¢asnd hodnota sa zistuje diskontovanim pévodnou efektivnou Urokovou mierou
daného majetku. Vypocet si¢asnej hodnoty odhadovanych budtcich penhaznych tokov finanénych aktiv
odraza penazné toky z realizacie zabezpecenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpedlenia, bez ohladu na pravdepodobnost toho, &i zabezpe&enie bude realizované. Pokial
v nasledovnom obdobi dbjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne sivisi s udalostou, ktora
nastala potom, ako bola opravna polozka vytvorena (ako napriklad zlepsenie Uverového ratingu diznika),
tak je opravna polozka zniZzena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva s odpisané voci suvisiacej opravnej polozke po ukonceni vsetkych potrebnych
pravnych Ukonov na vymoZenie pohladavky a ked suma straty bola stanovena.

Ak sa realna hodnota finanéného majetku, ktorého zniZenie bolo vykazané v hospodarskom vysledku,
nasledne zvysi a toto zvySenie sa objektivne vztahuje na skutoénost, ktora nastala po vykazanf straty zo
znizenia hodnoty v hospodarskom vysledku, strata zo zniZenia hodnoty sa prehodnoti a vykaze za zisk.
Strata zo zniZenia hodnoty je zrusena/zniZzena len do takej vysky, aby zostatkova hodnota finanéného
majetku neprevysila zostatkovi hodnotu majetku, ktora by bola vykazana, ak by Spolo&nost o zniZeni
hodnoty nikdy netctovala.

Periazné prostriedky a periazné ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty predstavuju
hotovost' v pokladni, ceniny, pefiazné prostriedky v banke splatné na poziadanie a terminované vklady
s pévodnou splatnostou do troch mesiacov. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocefiuji v
nominalnej hodnote zvy$ené o &asovo rozlisené droky.

Dan z prijmu. Daft z prijmu je zauétovana na zaklade zakonov, ktoré boli schvalené alebo takmer
schvalené do konca u¢tovného obdobia. Naklad na dafi z prijmov predstavuje splatnt dan a odloZenu
dan a je zauCtovany do hospodarskeho vysledku s vynimkou pripadov ked sa daf vztahuje na transakcie
v ostatnom sthrnnom zisku alebo zaugétované priamo vo vlastnom imani, priom s transakciou suvisiace
dane sa tieZ zalUctuju priamo do ostatného sthrnného zisku alebo priamo do viastného imania.

Splatna dafi je suma, ktorl Spoloénost ofakava, Ze zaplati alebo dostane ako vratku dane, od
prisludného danového Uradu v suvislosti s dafiovym zakladom za beZné alebo minulé obdabia.

OdloZzena dan sa uétuje stvahovou zavézkovou metddou z umoritelnych dariovych strat a dogasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavazkov a ich udtovnou hodnotou. V sllade s vynimkou z
Uctovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odloZzenej dani nelétuje v pripade do¢asnych rozdielov
existujlcich v ¢ase obstarania majetku alebo vzniku zavazku v ramci transakcie inej ako podnikova
kombinacia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na G¢tovny hospodarsky vysledok ani na
z&klad dane actovnej jednotky. OdloZené dane sa Gctuju sadzbami schvalenymi alebo takmer schvalenymi
pred koncom Gétovného obdobia, ktoré sa budud aplikovat’ v ¢ase vyrovnania do&asného rozdielu alebo
umorenia danovej straty. OdloZzené dariové pohfadavky a zavazky st vykazané v ich netto hodnote.
Odlozena darfova pohladavka z umoritelnych dafovych strat a odpogitatelnych dogasnych rozdielov sa
uctuje len v miere, v akej je pravdepodobné, Ze Gétovna jednotka v budicnosti dosiahne dostatoéne vysoky
danovy zaklad, vodi ktorému bude mozné tieto odpocitatelné polozky uplatnit.

Zavézky z obchodného styku a ostatné zavézky. Zavazky z obchodného styku sa zauétuju v éase
spinenia dodavky zmluvnou protistranou a su ocefiované umorovanou hodnotou metddou efektivne
urokovej miery.

Zakladné imanie. Kmenoveé akcie su klasifikované ako vlastné imanie Spolo¢nosti a st vykazané v ich
nominalnej hodnote.

Zakonny rezervny fond. Tento fond je vytvarany na zaklade Obchodného zakonnika z &istého zisku
beZného Uctovného obdobia. PouZitie rezervného fondu je obmedzené na krytie strat Spoloénosti.

9
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Dividendy. Vyplatené dividendy sa zauttuju v obdobi, ked st schvalené valnym zhromaZdenim
Spolo¢nosti. Dividendy schvalené po konci Gétovného obdobia pred schvalenim uétovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Urokové vynosy. Urokové vynosy predstavuju uroky z dlhopisov a z vkladov v bankach a st zatétované
metédou efektivnej trokovej miery.

Zamestnanecké poZitky. Zamestnanecké pozitky su vsetky formy protihodnét poskytnutych
Spolo&nostou vymenou za sluzby poskytované zamestnancami. Kratkodobé zamestnanecké poZitky sa
uctuju v nominalnej hodnote a predstavuju priebezne platené mzdy, ndhrady mzdy cez sviatky,
dovolenky, odmeny zamestnancom a odvody zamestnavatefa na socialne a zdravotné poistenie. V
priebehu roka Spolo¢nost’ odvéadza prispevky na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a
na garanény fond a fond poistenia v nezamestnanosti vo vy$ke uréenej zakonom na zaklade hrubych
miezd. V priebehu roka sa do tychto fondov vyplacaju prispevky vo vyske 35,2 % (2015: 35,2 %) hrubych
miezd do vysky mesacnej mzdy podla prisluSnych pravnych predpisov. Prispevok, ktory plati
zamestnanec, bol vo vydke 13,4 % (2015; 13,4 %).

Naklady na povinné zdravotné, nemocenské a Urazové poistenie a garangny fond a fond poistenia v
nezamestnanosti su u¢tované ako naklad v rovnakom obdobi ako stvisiace mzdové naklady.

Vzajomné zapocitavanie majetku a zdvédzkov. Finaniny majetok azavazky sa zapocitavaju a sl
vykazané v netto hodnote v suvahe len v pripade, Ze existuje pravne vyméahatefny narok na vzajomny
zapocCet a existuje Umysel poloZky vzajomne zapogitat alebo sli¢asne realizovat majetok a vyrovnat
zavazok.

Vynosy z poplatkov. Spolotnost Gdtuje vynosy z poplatkov &asovo rozliené do obdobia, s ktorym
¢asovo a vecne savisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej Ghrade.

Poplatok za spravu déchodkovych fondov. Spolo¢nosti prindlezi za spravu déchodkovych fondov
poplatok, ktory je uréeny na zéklade priemernej mesaénej Cistej hodnoty majetku v déchodkovom fonde.
Vyska odplaty za spravu déchodkovych fondov je vo v8etkych spravovanych fondoch 0,3% priemernej
ro&nej predbeznej &istej hodnoty majetku fondu.

Poplatok za spravu déchodkového fondu zahffia naklady Spolo¢nosti spojené so spravou majetku v
dochodkovom fonde okrem: (i) dani vztahujucich sa na majetok v déchodkovom fonde, (ii) poplatkov
subjektu zabezpeéujucemu vyrovnanie obchodov s finanénymi nastrojmi, (iii) poplatkov za vedenie
beznych G¢tov a vkladovych Gétov, (iv) poplatkov obchodnikovi s cennymi papiermi,
(v) poplatkov centralnemu depozitarovi cennych, a (vi) pomernej &asti odplaty za vykon &innosti
depozitara zodpovedajlicej podielu majetku v tomto déchodkovom fonde k celkovému majetku
spravovanému Spolo€nostou. Tieto naklady sa uhradzaju z majetku déchodkového fondu.

Poplatok za vedenie tétu. Spoloénosti prindlezi poplatok za vedenie osobného déchodkového Gétu, a to
vo vyske 1% zo sumy mesacného prispevku pripisaného na Uget nepriradenych platieb. Poplatok je
zlctovany z uctu nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych jednotiek na osobny déchodkovy
Ucet sporitela.

Poplatok za zhodnotenie. Spolo¢nosti nadalej prinalezi odplata za zhodnotenie majetku déchodkovych
fondov podla pravidie! stanovenych zakonom o SDS. Odplata za zhodnotenie vo fondoch je 10% zo
zhodnotenia majetku fondu.

Vykazovanie majetku a zdvdzkov v poradi ich likvidity. U&tovna jednotka nema jednoznaéne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a preto v Uétovnej zavierke nevykazuje majetok a zavazky v &leneni
na obezné a dlhodobé. Majetok a zavazky su preto v stvahe uvedené v poradi podla ich likvidity.
Analyza finan&nych nastrojov podla splatnosti je uvedena v bode 15 poznamok.

Zmeny v uctovnej zavierke po jej schvéleni. Predstavenstvo Spolonosti méze zmenit Gétovnu
zavierku po jej schvéleni, av8ak podla § 16, odstavca 9 az 11 Zakona o U(¢tovnictve je znovuotvorenie
uétovnych knih uctovnej jednotky po zostaveni a schvaleni Uctovne] zavierky zakazané. Ak sa zistl po
schvaleni uctovnej zavierky, Zze udaje za predchadzajuce uc¢tovné obdobie nie su porovnatelné, Gétovna
jednotka ich opravi v uétovnom obdobi, ked tieto skutocnosti zistila, a uvedie to v G¢tovnej zavierke v
poznamkach.
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3 Uplatnenie novych tuétovnych standardov a interpretacii
Nasledujuce nové $tandardy a interpretacie Spolo&nost uplatiiuje od 1. januara 2016:

Vylep$enia k IFRS za rok 2012 (vydané 12. decembra 2013 a uéinné v EU pre roéné détovné
obdobia zacinajace 1. februdra 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavaju zo zmien siedmich
standardov. Novela IFRS 2 prinasa objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu’ a
samostatnu definiciu pre "podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela sa bude aplikovat na platby
na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
umyslom objasnit, Ze (1) povinnost vysporiadat podmienent kupnu cenu, ktora splfia definiciu
finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj vliastného imania na zaklade
definicii v IAS 32 a (2) v8etky podmienené lhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie st klasifikované ako
nastroje viastného imania sa ocenuju v realnej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, a zmena v reélnej hodnote sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su
ucinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8
vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manaZmentom v pripade agregovania prevadzkovych
segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa
posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2)
odsuhlasenie aktiv segmentu na aktiva G(étovnej jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuji. Bola
upravena dovodova sprava k IFRS 13 s cielom objasnit, Ze zamerom zrugenia niektorych odsekov v IAS
39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrusif mozZnost ocefiovania kratkodobych pohladavok a zavazkov
fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia
IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypoget brutto Uctovnej hodnoty a opravok v pripade, Ze u&tovna
jednotka uplatriuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala Uctovna jednotka poskytujuca kludovych manazérskych pracovnikov Uétovnej jednotke
zostavujucej Uctovnu zavierku alebo jej materskej spolonosti (‘manaZérska spolo&nost”), a aby sa
vyzadovalo zverejnenie sum, ktoré za poskytnuté sluzby UGétuje manazérska spoloénost Uétovnej
jednotke zhotovujlcej Gétovnl zavierku. Novely nemali vyznamny dopad na u&tovnu zavierku.

Roéné vylepSenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a uéinné v EU pre roéné obdobia
zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskoér). Novely maju vplyv na 4 $tandardy. Cielom novely IFRS 5
bolo objasnit, ze zmena v spdsobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny “drzany
na predaj" do skupiny "drzany na distribuciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distriblcie a ako taka, nemusl byt zauétovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uctovnej jednotky pomoct' pri stanovenl, &i podmienky dohody o obsluhe finan¢ného majetku ziskaného
prevodom predstavuji pokradujucu zaangazovanost pre Uéely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzajomného zapolitania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeznej U&tovnej
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyzZaduje |IAS 34. Novela IAS 19 prina$a vysvetienie, Ze v pripade
zavazkov z poZitkov po ukon&eni zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dlhopismi, alebo otom, ktoré Urokové miery zo
statnych dlhopisov pouzit, mala byt déleZitda mena, v ktorej su zavazky denominované a nie krajina,
v ktorej vznikli. IAS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeZnej U&tovnej zavierky na "informacie
zverejnené na inom mieste priebeznej Uctovnej spravy". Novely nemali vyznamny dopad na uétovnu
zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejriovani (vydana 18. decembra 2014 a uéinna v EU
pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2016 alebo neskér). Novela $tandardu objasfuje
princip vyznamnosti a vysvetiuje, Ze G¢tovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia poZzadované
IFRS, ak informacia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, 2e IFRS $tandard
uvadza zoznam konkrétnych poziadaviek na zverejnenie alebo ich oznaguje ako minimalne poZiadavky.
Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzistuétov v uétovnej zavierke — konkrétne
to, Ze tieto medziucty (a) musia pozostavat’ z riadkovych poloziek, ktoré pozostavaju z hodnét Gétovanych
a ocenovanych podfa IFRS, (b) musia byt prezentované a oznaéované tak, aby boli jednotlivé riadkoveé
poloZky, ktoré spadaju do medzisuétu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouzivané konzistentne
v jednotlivych G¢tovnych obdobiach a (d) nesmu byt zvyraznené viac neZ medzisi&ty a suéty
pozadované IFRS Standardami. Novela nemala vyznamny dopad na Gétovnu zavierku.
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3 Uplatnenie novych uétovnych Standardov a interpretacii (pokraéovanie)

Spolocnost' neofakava, ze by nasledovné nové $tandardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na jegj
uctovnu zavierku:

- Investi¢né spolo€nosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie — novela IFRS 10, IFRS 12 a
IAS 28 (vydané 18. decembra 2014 a uc¢inné v EU pre ro&né Gétovné obdobia za&inajuce 1.
januara 2016 alebo neskor).

- Uétovanie obstarania podielov v spoloénych &innostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja
2014 a Gginna v EU pre G&tovné obdobia zaginajuce 1. januara 2016 alebo neskor).

- Objasnenie prijatefnych metéd odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014
a ucinna v EU pre G¢tovné obdobia za¢inajlce 1. januara 2016 alebo neskar).

- Metéda vlastného imania v individualnej aétovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12.
augusta 2014 a ucinna v EU pre ro¢né obdobia zatinajlce 1. januara 2016 alebo neskar).

- Novela IAS 19 - Programy so stanovenymi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
21. novembra 2013 a (¢inna v EU pre roéné uétovné obdobia za&inajlce 1. februara 2015 alebo
neskor).

- Pofnohospodarstvo: Nosné rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. jina 2014 a u&inna
v EU pre ro¢né uétovné obdobia za¢inajlce 1. januara 2016 alebo neskaér).

4 Nové uctovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje

Nasledovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a su povinné pre ro¢né tétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér, Spolo¢nost predéasne neaplikovala.

IFRS 9, Finan¢né nastroje: klasifikécia oceriovanie (vydany v juli 2014 a uéinny v EU pre roéné
tictovné obdobia zacinajuca dria 1. janudra 2018 alebo neskér). Spolognost otakava, Ze ddjde k
zvySeniu opravnych poloZiek k pohladavkam z Gverov a finan¢ného leasingu v &ase aplikacie IFRS 9,
pretoze tento $tandard zavadza novy model pre Uétovanie opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty tzv.
model oCakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spoloénost bude musiet okamzite zaudtovat
opravnu polozku na zaklade noveho modelu otakavanych strat, a to uz v ¢ase vzniku pohladavky alebo
obstarania dlhopisu, ktoré nie st po splatnosti a ani nevykazuju iné znamky zniZenia hodnoty. Rozumny
odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je mozné uskuto&nit, pretoZe nie je mozné sporlahlivo
predpokladat, akeé informécie o buducich okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch a
pravdepodobnostiach priradenych alternativnym makroekonomickym predpovediam, budd relevantné k
1. januaru 2018, ked vplyv aplikacie $tandardu bude zau&tovany vodi podiatoénému stavu nerozdeleného
zisku. SpoloCnost aktualne vyhodnocuje ostatné aspekty nového Standardu a ich vplyv jej na udtovnu
zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi (vydany dria 28. maja 2014 a aéinny v EU pre uétovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskdr). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy
sa maju uCtovat v transakénej cene v Case, ked tovar alebo sluzby su prevedené na zakaznika.
Akekolvek viazané tovary alebo sluZby, ktoré su odlisitelné, sa musia U¢tovat samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Zze cena je z akéhokolvek
dévodu variabilna, musi sa zalétovat' minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Zze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa poéas
doby, pocas ktorej spolo&nosti plynid ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. V su&asnosti
Spolo¢nost' posudzuje dopad $tandardu na svoju Gétovna zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmldv so zédkaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a uéinna v EU pre
uctovné obdobia zacinajice 1. januira 2018 alebo neskdr). Novela nemeni zakladné principy
Standardu ale upresfiuje ako sa tieto principy maji aplikovat. Novela objasiiuje ako vramci zmluvy
identifikovat' povinnost' pinenia z&kaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby); ako stanovit, &
spoloCnost je primarne zodpovednd za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluzby) alebo len
sprostredkovatel' (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, & vynos
z licencie Uctovat' v stanovenom &ase alebo pocas uréitého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela
obsahuje aj dve dodatotné oslobodenia scielom znizit naklady akomplexnost v&ase prvej
implementacie Standardu. V sucasnosti Spolo¢nost posudzuje dopad tejto novely na svoju uétovnu
zévierku.
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4 Nové tétovné Standardy, ktoré Spoloénost’ predéasne neaplikuje (pokragovanie)

Predaj alebo vklad majetku uskutocneny medzi investorom ajeho pridruZenou spoloénostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a uéinna pre
ro¢né obdobia zac¢inajuce datumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela rie&i nestlad medzi
poziadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnejsim ddsledkom je skutoénost, Ze ak ide
o prevod podniku, vykaze sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu vtedy,
ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok
vlastni prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurdpskou uniou. V
slcasnosti Spoloénost posudzuje dopad na svoju Uétovna zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydané v januéri 2016 a ac¢inné pre roéné uétovné obdobia zaéinajice 1.
Jjanuara 2019 alebo neskér). Tento novy &tandard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finan&ného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model U&tovania pre najomcu. Najomcovia
budl povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre véetky lizingy dihsie ako 12 mesiacov pokial nepojde
o aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od droku zo zavazkov z lizingu vo
vykaze ziskov astrat. Zhladiska prenajimatefa prebera IFRS 16 vagsinu U&tovnych zasad zo
sucasného standardu IAS 17. Prenajimatel pokracuje v klasifikacii operativneho a finangného lizingu
a v rozdielnom uctovani tychto dvoch typov lizingu. Tento tandard zatial nebol schvaleny Eurdpskou
tniou. Spolognost momentalne posudzuje dopad tohto $tandardu na svoju G&tovnu zavierku.

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohl'adavky z titulu nerealizovanych strat (vydané
19. janara 2016 a G4¢inné pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. januéra 2017 alebo neskér). Tato
novela objasnila poZiadavky na (ctovanie odloZenej dafiovej pohladavky z nerealizovanych strat z
dlhovych finanénych nastrojov. Uétovna jednotka bude musiet zaudétovat odlozenu dafiovu pohladavku
z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v désledku diskontovania pefiaZznych tokov dlhového finanéného
nastroja trhovymi Urokovym mierami, a to aj v pripade, Ze o¢akava, ze bude drat tento nastroj do
splatnosti a nebude musiet zaplatit Ziadnu dail zo splatenej istiny. Ekonomicky GZitok, ktory je vyjadreny
odlozenou dariovou pohladavkou predstavuje schopnost majitela dlhového nastroja dosiahnut budtce
zisky (vo forme znizenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit' dafi z tychto ziskov.
Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Gniou. Spoloénost momentélne posudzuje dopad tejto
novely na svoju Uctovnu zavierku,

Iniciativa o zverejriovani - Novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a uéinna pre roéné létovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér). Tato novela bude pozadovat zverejnenie pohybov
v zavazkoch, ktoré sa tykaju finanénych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou tniou.
Spolo¢nost momentaine posudzuje dopad tejto novely na svoju Uétovnu zavierku.

VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a ticinné pre ro¢né uctovné obdobia zadinajiuce 1. janudra 2017 alebo
neskér v pripade novelizécie Standardu IFRS 12 a 1. janudra 2018 alebo neskér v pripade
novelizacie Standardov IFRS 1 a IAS 28). Vylep&enia sa tykaju troch $tandardov. Novelizacia objastiuje
rozsah poZiadaviek na zverejfiovanie v IFRS 12, ked $pecifikuje, 2e poZiadavky na zverejiiovanie
uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahuji na sumarizované finanéné informacie za dcérske
spoloCnosti, spolotné podniky a pridruzené spolo¢nosti) sa tykaju majetkovych podielov Gé&tovnej
jednotky v inych subjektoch, ktoré su klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukon&ované &innosti
v sulade s IFRS 5. Novelizovany bol aj $tandard IFRS 1, ked boli zrudené niektoré kratkodobé vynimky
z IFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych pozitkoch
a investicnych subjektoch, pretoZze uz naplnili planovany Géel, kvali ktorému boli zavedené. Novelizacia
IAS 28 objasniuje, Ze uctovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, & bude ocefiovat
prijemcu investicie v realnej hodnote v sllade s IAS 28, ak ide o organizaciu spravuijucu rizikovy kapital,
investicny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investiéného poistenia.
Okrem toho a¢tovna jednotka, ktora nie je investi€énym subjektom, moze mat pridruzent spoloénost alebo
spolo¢ny podnik, ktoré nim sd. IAS 28 povoluje, aby si takato Uétovna jednotka pri aplikovani metody
podielu na vlastnom imani ponechala oceriovanie v redinej hodnote, ktoré pouziva jej pridruzena
spolo¢nost alebo spologny podnik, ktoré su investiénym subjektom. Novelizacia objasfiuje, Ze tuto volbu
mozno uplathovat’ jednotlivo pri kazdej investicii. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou Uniou.
Spolo&nost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju U&tovnl zavierku.
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4 Nové iétovné Standardy, ktoré Spoloénost predéasne neaplikuje (pokraéovanie)

Aplikovanie Standardu IFRS 9, Finanéné nastroje, so $tandardom IFRS 4, Poistné zmluvy - novela
IFRS 4 (vydand 12. septembra 2016 a ucinnd, v zévislosti od pristupu, pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér pre tictovné jednotky, ktoré sa rozhodnu uplatiiovat’ moznost
docasnej vynimky, alebo, ked uétovnd jednotka prvy raz uplatriuje IFRS 9, pre tctovné jednotky, ktoré sa
rozhodnii  aplikovat' pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaju v dosledku
implementacie IFRS 9, nového &tandardu o finan&nych nastrojoch, eéte pred implementovanim nového
Standardu, na ktorom |ASB v su&asnosti pracuje, a ktory méa slizit' ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto
obavy patri aj do¢asna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup
prekrytim a pristup na béaze odkladu. Novelizovany $tandard poskytne v&etkym spolocnostiam, ktoré
vystavuju poistné zmluvy, moZnost vykazat volatilitu, ktora by mohla vzniknut vtedy, ked sa IFRS 9
aplikuje skor, nez bude vydany novy $tandard o poistnych zmluvach, v ostatnom suhrnnom zisku, a nie
do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany $tandard poskytne spolo&nostiam, ktorych &innost je
prevazne spajana s poistenim, dobrovolnt doZasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 az do roku 2021.
Ugtovné jednotky, ktoré odsunt aplikaciu IFRS 9 na neskér, budl nadalej uplatiiovat’ stiéasny Standard,
ktory sa venuje finan¢nym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 dopliia existujiice alternativy
v Standarde, ktoré mozno uz aj teraz pouzit' na riedenie doasnej volatility. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurépskou Uniou. Spolotnost v sucasnosti posudzuje dopad spominanej novely na jej
individuélnu Uétovnud zavierku.

Spolognost’ neotakava, Ze by nasledovné nové standardy a novelizacie mali akykolvek vplyv na jej
Uctovna zdvierku. Zatial neboli schvalené Eurdpskou Gniou.

- Novela standardu IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jina 2016 a u&inna pre roéné
ctovné obdobia zaginajice 1. janudra 2018 alebo neskar).

- IFRS 14, Uty éasového rozlisenia pri regulacii (Standard vydany v 30. januara 2014 a ug¢inny
mimo EU pre ro&né obdobia za&inajlce 1. januara 2016 alebo heskar).

- IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a
ucinna pre ro¢neé Gctovné obdobia zadinajlce 1. januara 2018 alebo neskor).

- Presuny investicii do nehnutefnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a G¢inna pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajlce 1. janudra 2018 alebo neskor).
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5 Dlhodoby hmotny majetok

Pohyby v dlhodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2016 Rok 2015

Zhod- Zhod-

Ostat- note- Ostat- note-

né nie né nie

Hard- zaria- budo- Hard- zaria- budo-
V tisicoch EUR vér denia vy Spolu vér denia vy Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 44 35 89 168 43 21 66 130
Opravky (29) (16) (42) (87) (22) (16) (33) (71)
Uétovna hodnota k 1. januaru 15 19 47 81 21 5 33 59
F"rirastky 2 9 - 1 1 18 23 42
Ubytky - obstaravacia cena - - - - - 4) - 4)
Ubytky — opravky - - - - - 4 - 4
Odpisy do nakladov (5) (5) (10) (20) (7) (4) (9) (20)
Obstaravacia cena k 31. decembru 46 44 89 179 44 35 89 168
Opravky (34) 21 (52) (107) (29) (16) (42) (87)
Uétovna hodnota k 31. decembru 12 23 37 72 15 19 47 81

6 Dlhodoby nehmotny majetok

Pohyby v dlhodobom nehmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2016 Rok 2015
Ostatny Ostatny

nehmotny nehmotny
V tisicoch EUR Softvér majetok Spolu Softvér majetok Spolu
Obstaravacia cena k 1.
januaru 1233 20 1253 1197 20 1217
Opravky (1133) (20) (1 153) (1112) (20 (1132)
Uétovna hodnota k 1.
januaru 100 - 100 85 - 85
Prirastky 44 - 44 40 - 40
Ubytky - obstaravacia cena - - - (4) : (4)
Ubytky — opravky - - - 4 B} 4
Odpisy do nakladov (33) (33) (25) - (25)
Obstaravacia cena k 31.
decembru 1277 20 1297 1233 20 1253
Opravky (1 166) (20) (1 186) (1 133) (20) (1153)
Uétovna hodnota k 31.
decembru 111 - 111 100 - 100
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7 Finanény majetok k dispozicii na predaj

V fisicoch EUR 2016 2015
Dlhopisy 7 880 8 029
Podielové listy 783 755
Finanény majetok k dispozicii na predaj spolu 8 663 8784
Pohyby vo finan&nom majetku k dispozicii na predaj boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015
Poéiatoény stav 8784 16 350
Prirastky 6 225 -
Ubytky (6 377) (7 301)
Nerealizované zisky / (straty) z precenenia 105 (235)
Zmena ¢asového rozlienia urokov (20) 9)
Amortizacia diskontu / prémie dihopisov (54) (21)
Koneény stav 8 663 8784
Analyza dlhopisov podla tverovej kvality je nasledovna:

V tisicoch EUR 2016 2015
Do splatnosti a neznehodnotené:

A 2 151 7196
BBB 5729 833
Dlhopisy k dispozicii na predaj spolu 7 880 8029

Pohladavky z financnych investicii su sledované podla ratingu, ktory v zmysle internych smernic AEGON
Group predstavuje druhé najlepSie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z troch najvacsich
ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody's, Fitch). V pripade, 2e ziadna z agentur neuvadza rating
daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.

8 PohPadavky voéi spravovanym déchodkovym fondom

Pohfadavky voci spravovanym déchodkovym fondom su do splatnosti a nebolo k nim nutné tvorit

opravnu polozku.
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AEGON, d.s.s., a.s.
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9 Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty
V tisicoch EUR 2016 2015
Pokladnica 5 2
BeZné bankové udty 5205 5264
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty spolu 5210 5 266

Ugtovna jednotka mala vSetky finan¢né zdroje uloZené na beznych bankovych Gétoch v jednej banke, ¢im
bola vystavena koncentracii Uverového rizika voci banke s depozitnym ratingom Baa1 od agentury
Moody’s. Zostatky neboli po splatnosti ani znehodnotené.

10 Zavézky z obchodného styku a ostatné zavizky

V tisicoch EUR 2016 2015
Zavazky z obchodného styku 335 185
Zévazky vodi zamestnancom a institGciam zdravotného a socialneho

135 131

zabezpecenia
Zavazky voti zamestnancom vo forme podielovych nahrad 12

Socialny fond

Ostatné danové zavazky 39 17
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 529 341
11 Darn z prijmov
V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dafi z prijmov 407 562
Qdlozena dan 0] (30)
406 532

Naklad na dan z prijmov

Vroku 2016 bola platna dariova sadzba dane z prijmov 22 %. Odlozena daf z prijmov sa pocita zo
vsetkych docasnych rozdielov stivahovou metédou s pouZitim dariovej sadzby platnej na rok 2017 — 21 %

(do roku 2016: 22 %).

Odsuhlasenie medzi nakladom na dan z prijmov a sadzbou dane aplikovanou na uctovny zisk:

V tisicoch EUR 2016 2015
Zisk pred zdanenim 1825 2 396
Sadzba dane z prijmov (2016: 22 %; 2015: 22 %) 402 527
Dariovo neuznatelné naklady 2 5
OdlozZena dart — zmena dariovej sadzby 2 -

406 532

Néklad na dan z prijmov
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Analyza odloZenej dane podla druhu dogasnych rozdielov:

V tisicoch EUR 2016 2015
Precenenie finanéného majetku k dispozicii na predaj (46) (25)
Rozdiel v dafiovych a uctovnych odpisoch hmotného a nehmotného

majetku 4 3
Ostatné zavazky uznatené po zaplateni a iné 43 43
Odlozena darova pohladavka 1 21

Odlozena dan z precenenia finanéného majetku k dispozicii na predaj bola zauétovana v ostatnom
sthrnnom zisku. Ostatné poloZky odloZenej dane mali vplyv na hospodarsky vysledok.

Vzhfadom na to, ze mnohé oblasti slovenského dafového prava doteraz neboli dostatodne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budu dafnové organy aplikovat. U&tovna jednotka preto méze byt
vystavena riziku dodato¢ného zdanenia. Vedenie uétovnej jednotky si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z
tohto dévodu mohli v buddcnosti viest' k vyznamnym dodato¢nym dariovym nakladom.

12 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolo¢nosti je plne splatené. Zakladné imanie spoloénosti predstavuje 300 akeii
s menovitou hodnotou 33 500 EUR na akciu (2015: 300 akcii s menovitou hodnotou 33 500 EUR na

akciu).

V roku 2016 Spolognost' vyplatila akcionarovi dividendu zo zisku za rok 2015 vo vyske 1 800 tis. EUR
(2015: 2 200 tis. EUR), t.j. 6 000 EUR na jednu akciu (2015: 7 333 EUR na jednu akciu). V roku 2015
SpoloCnost taktiez vyplatila dividendu z akumulovaného nerozdeleného zisku z predchéadzajticich rokov
vo vySke 820 tis. EUR, tj. 2735 EUR na jednu akciu. Hodnota zdkonného rezervného fondu k 31.
decembru 2016 predstavovala 2 010 tis. EUR (rok 2015: 2 010 tis. EUR).

13 Mzdové naklady

V tisicoch EUR 2016 2015
Mzdové néaklady 485 428
Néaklady na déchodkové poistenie (prvy a druhy pilier) 57 55
Ostatné socialne poistenie a zdravotné poistenie 85 85
Zamestnanecké pozitky vo forme podielovych nahrad 22 E
Iné zamestnanecké poZitky 26 25
Mzdové naklady spolu 655 593
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14  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2016 2015
IT naklady 143 158
Postovné a telekomunikaéné naklady 55 66
Audit 38 40
Poradenskeé sluzby 237 230
Ostatné dane a poplatky 82 69
Najomné a ostatné sluzby spojené s najmom 49 46
Formulare a tlagiva 48 60
Reklama a podpora predaja 65 78
Ostatné 13 32
Ostatné prevadzkové naklady spolu 730 779

15 Riadenie finanéného rizika

Spolo¢nost’ je vystavena réznym finanénym rizikdm. Finanéné aktiva st vystavené rizikam zo zmeny
trokovych sadzieb, Gverovému riziku a inym rizikdm. Spolo¢nost zriadila Vybor pre riziko a kapital, ktory
pravidelne zasada, pricom &lenmi st okrem risk manazéra aj véetci &lenovia predstavenstva Spolo&nosti.

(a) Urokové riziko

Uttovna jednotka je vystavena Urokovému riziku z dovodu viastnictva dlhopisov k dispozicii na predaj,
ktoré st urocene variabilnymi a pevnymi Grokovymi mierami. Riziko Grokovej miery spoéiva v tom, Ze (i)
trhova cena pevne uroCenych dlhopisov zavisi od trhovych urokovych sadzieb a (i) trokovy vynos
zalctovany v hospodarskom vysledku z dlhopisov s variabilnou trokovou mierou zavisi od podkiadovych
arokovych mier dlhopisu. V8etky investicie Spolognosti st realizované v stlade so véeobecne zavaznymi
pravnymi predpismi. Investicie sa posudzuji s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

15 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Senzitivita ostatného suhrnného zisku na trhové Urokové miery:

V tisicoch EUR 2016 2015
Vplyv zmeny o + 50 bb (170) (27)
Vplyv zmeny o - 50 bb 181 28

Narast vplyvu trhovych drokovych mier na ostatny suhrnny zisk je spdsobeny najma zmenou $truktary
portfdlia viastnych zdrojov Spolo¢nosti, pricom v roku 2016 doslo k citelnému narastu splatnosti fixne
urocenych dlhovych cennych papierov a teda aj k narastu urokovej citlivosti portfolia.

Uétovné hodnoty pohladavok, ostatného finanéného majetku a finanénych zavazkov, kioré sl ocenované
umorovanou hodnotou nezavisia od zmien trhovych Grokovych mier a teda nie su vystavené Grokovému

riziku.

(b) Menové riziko

V3etok finanény majetok a zavazky boli denominované v EUR.

(¢) Riziko ceny podielovych cennych papierov

V roku 2014 Spolo¢nost nakupila podielové cenné papiere, avdak riziko z nich vyplyvajluce zatial nebolo
vyznamne. V pripade, Ze by sa cena podielovych cennych papierov zvysila (alebo zniZila) 0 15%, boli by

vlastneé imanie a ostatny suhrnny zisk vys8ie o 117 tis. EUR (niz8ie o 117 tis. EUR) a zisk spolo&nosti by
sa nezmenil.
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(d) Uverové riziko

SpoloCnost’ mala véetky finanéné zdroje (37,6% hodnoty viastnych zdrojov Spolo¢nosti; 2015 38,7%)
ulozené na beznych bankovych (étoch v jednej banke a teda jej finanény majetok bol vystaveny
koncentracii Uverového rizika voéi banke s depozitnym ratingom Baa1 od agentury Moody’s. Spolo¢nost
je dalej vystavena koncentracii Uverového rizika iba v obmedzenej miere, kedZe Ziadna z dlhopisovych
investicii nepresiahla 15% vahu na hodnote vlastnych zdrojov. Expozicia vo& Rumunsku bola
k 31.12.2016 vo vyske 11,5% a vogi Spanielsku 11,3%. Oproti tomu na konci roka 2015 &tatne dlhopisy
Slovenskej republiky tvorili 37% hodnoty vlastnych zdrojov Spoloénosti. Ostatné expozicie okrem
hotovosti nepresiahli k 31.12.2016 vahu 10%.

Analyza finanéného majetku podla Uverovej kvality je uvedend vbodoch 7 a9 poznamok. Miera
uveroveého rizika je vyjadrena v Gétovnej hodnote finanéného majetku. Spolo&nost neposkytla finanéné
zaruky ani tverové prisluby.

V8etky investicie Spolo&nosti sU realizované v sulade so véeobecne zévaznymi pravnymi predpismi,
zakonom. Investicie sa posudzuijli s dérazom na rating a limit stanoveny pre emitenta.

(e) Riziko likvidity

Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze splatnost’ finan&ného majetku sa méze lisit od splatnosti finanénych
zavazkov, v dosledku ¢oho Spolo¢nost’ nebude schopna riadne a véas uhradzat svoje splatné zavazky.
Spolo¢nost’ drzi hotovost a likvidné vklady, aby zabezpedila kazdodenné poZiadavky na splacanie
zavazkov. Vedenie spolo¢nosti sleduje zmluvni splatnost zavazkov afinanéné plany Spolo&nosti
s cielom zabezpecit riadne pinenie finangnych zavazkov.

15 Riadenie finanéného rizika (pokraéovanie)

Zmluvna zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty poloziek finan&nych zavazkov a analyza uctovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2016 nasledovna:

Nad 5 Neurce-

0az3 3 mesiace 1az5 rokov na splat-

V tisicoch EUR mesiace  az 1 rok rokov nost’ Spolu
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj - 1139 3625 3116 783 8663
Pohladavky vo&i spravovanym

déchodkovym fondom 310 - - - - 310
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5210 - - - - 5210
Spolu aktiva z finanénych nastrojov 5520 1139 3625 3116 783 14183
Zavazky z obchodného styku 335 - - - - 335
Spolu zavizky z finanénych nastrojov 335 - - - - 335
Cista stivahova pozicia 5185 1139 3625 3116 783 13 848

Financné zavazky boli vetky splatné do 3 mesiacov po 31. decembri 2016 (tieto zavazky su uvedené v

bode 10 poznamok).

Zmiluvna zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty poloZiek finanénych zavazkov a analyza u&tovnej
hodnoty aktiv podla splatnosti (alebo likvidity) je k 31. decembru 2015 nasledovna:

20



AEGON, d.s.s., a.s.
Poznamky k iGctovnej zavierke — 31. december 2016

3 Neurce-

0az3 mesiace 1az5 nasplat-
V tisicoch EUR mesiace az 1 rok rokov nost’ Spolu
Finanény majetok k dispozicii na predaj 4183 2270 1576 755 8784
Pohladavky voci spravovanym ddchodkovym fondom 207 - - - 207
Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 5266 - - - 5 266
Spolu aktiva z finanénych néstrojov 9 656 2270 1576 755 14 257
Zavézky z obchodného styku 185 - - - 185
Spolu zavazky z finanénych nastrojov 185 - - - 185
Cista stivahova pozicia 9471 2270 1576 755 14 072

16  Riadenie kapitalu

Spolo¢nost riadi kapital v celkovej vyske 14 018 tis. EUR (31. december 2015: 14 315 tis. EUR).
Spolognost’ je povinna dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné zdroje déchodkovej
spravcovskej spolocnosti st primerané, ak nie su nizsie ako 25% vSeobecnych prevadzkovych vydavkov
za predchadzajuci rok a pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo
vsetkych dochodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spoloénost spravuje, nie je nizsi ako
0,005. Primeranost vlastnych zdrojov Spolognosti k 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015
prevySovala zakonom stanovend minimainu hranicu a Spolo&nost teda spliiala externe stanovené
poziadavky na vysku kapitalu.

17  Realna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota je analyzovana podla jej Urovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) droven
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (i) uroven dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vsetky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud' priamo (tj. ako
ceny) alebo nepriamo (t]. odvoditelné z cien), a (iii) uroven tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie su odvoditelné z trhovych adajov (t.j. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre).

Vedenie uplatiiuje Usudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podla hierarchie realnych hodnét. Ak
ocenenie vyzaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory v&ak vyzaduje vyznamnu tpravu,
ide o ocenenie Urovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou
realnou hodnotou danej polozZky.
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(a) Sustavné ocenenie redlnou hodnotou

Sustavné ocenenia redlnou hodnotou su tie, pri ktorych G&tovné standardy bud pozaduju alebo umoziuju
ocenenie realnou hodnotou v slvahe ku koncu kazdého G&tovného obdobia. Tieto ocenenia st
analyzované podla hierarchie realnych hodndt nasledovne:

31. december 2016 31. december 2015
. . L . Spolu i i Spolu
Uroveii Uroveri Urovel (ztovna Urovert Urovern Urover uétovna
V tisicoch EUR 1 2 3 hodnota 1 2 3 hodnota
Aktiva v realnej hodnote
Dlhopisy k dispozicii na predaj 3089 4791 - 7 880 1007 7 022 - 8 029
Podielové cenné papiere
k dispozicii na predaj - 783 - 783 - 755 - 755
Aktiva ststavne ocerfiované v
realnej hodnote spolu 3089 5574 - 8 663 1007 7777 - 8784

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2 st nasledovné:

Realna

V tisicoch EUR hodnota Technika ocenenia Vstupné parametre
Aktiva ocenené na drovni 2
Dlhopisy k dispozicii na preda;j 4791 Zverejnené koétované ceny Ceny pre identicky cenny

(2015: 7 022) a ceny obchodov z papier

nedostatoéne aktivneho trhu

Podielové cenné papiere 783 Zverejnené ceny podielovych Zverejnené ceny podielovych
Kk dispozicii na predaj (2015; 755) listov investi¢nych fondov, ktoré listov investi¢nych fondov

nie st obchodované na
aktivhom trhu

Pocas roka nenastali zmeny v technike ocefiovania cennych papierov s realnou hodnotou Grovne 2.
(2015: bez zmeny).

17  Realna hodnota finanénych nastrojov (pokraéovanie)

Financné nastroje neoceriované redlnou hodnotou, pre ktoré sa reélna hodnota zverejiiuje. Reaina
hodnota finanénych pohtadavok a zavazkov, terminovanych vkladov v bankach a zostatkov pefiazi
a pefiaznych ekvivalentov sa priblizne rovna ich Gétovnej hodnote. Ich realna hodnota zodpoveda trovni
2 hierarchie realnych hodnét a bola stanovena technikou diskontovanych pefiaznych tokov. Po&as roka
nenastali zmeny v technike ocefiovania poloZiek so zverejnenou redlnou hodnotou Grovne 2. (2015: bez
zmeny).

18  Finanéné nastroje podfa kategdrie ocenenia

Pre ucely ocenenia, 1AS 39, Financné néstroje: Uctovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategdrie
financnych nastrojov: (a) uvery a pohfadavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok (‘FVTPL"). Finanény majetok v
redlnej hodnote cez hospodarsky vysledok ma dve podkategérie: (i) majetok do tejto kategérie
dobrovolne klasifikovany v ¢ase obstarania a (ii) majetok drzany na obchodovanie.

Nasledujuca tabulka poskytuje odsUhlasenie k 31. decembru 2016 medzi triedami majetku pre adely
zverejnenia podfa IFRS 7, Finanéné néstroje: zverejnenie, a kategoriami ocefiovania stanovenymi podla
IAS 39, Finanéné nastroje: Uctovania a ocenenie.
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Uvery Majetok FVTPL Na obcho- Zavizky Spolu

a pohla- kdispo- klasifi- dovanie v umo-
davky  ziciina kovany rovanej
predaj dobrovo- hodnote
ne pri
Vtisicoch EUR obstara-ni
AKTIVA
Dlhopisy k dispozicii na predaj - 7 880 - B - 7880
Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj - 783 - - B 783
Pohladavky vo&i spravovanym déchodkovym 310 ) i 310
fondom
Pokladnica 5 - B - - 5
BeZné bankové Gdty 5205 - - - - 5205
ZAVAZKY
Zavazky z obchodného styku - - - - 335 335

Nasledujica tabulka poskytuje odsuhlasenie k 31. decembru 2015 medzi triedami majetku pre Gcéely
zverejnenia podla IFRS 7, Finanéné néstroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podfa
IAS 39, Finanéné néstroje: Uétovania a ocenenie.

18  Finanéné nastroje podla kategérie ocenenia ( pokra&ovanie )

Uvery Majetok FVTPL Na Zavazky Spolu
a pohfadavky kdispo- klasifikovany obchodnie v umo-
zicii na dobrovolne pri rovanej
V tisicoch EUR predaj obstarani hodnote
AKTIVA
Dihopisy k dispozicii na predaj - 8 029 - - - 8029
Podielové cenné papiere k dispozicii
na predaj - 755 - E - 755
Pohladavky vo&i spravovanym ) )
déchodkovym fondom 207 - -2
Pokladnica 2 - - - . 2
BezZné bankové ucty 5264 - B - - 5264
ZAVAZKY
Zé&vazky z obchodného styku - - - - 185 185

19  Transakcie so spriaznenymi stranami

Ugtovna jednotka uskutoénila transakcie sjej materskou spolo¢nostou, s déchodkovymi fondami
spravovanymi spolo¢nostou, spolotnostami pod spolo¢nou kontrolou asjej vedenim. Zostatky
pohladavok a zavazkov ako aj polozky nakiadov a vynosov so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

2016 2015
Spravova-né Ostatné Materska Spravova-né Ostatné
Materska doéchod- spoloé-nosti spoloé- dbéchod- spoloé-nosti
V tisicoch EUR spoloé-nost’ kové fondy v skupine nost’ kové fondy v skupine
Pohladavky - 310 - - 207 -
Zavazky:
Zavazky z obchodného styku 89 - 110 9 - 39
Vynosy z poplatkov - 3169 - - 3508 -
Naklady — sluzby 88 - 106 53 - 162
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Poznamky k uétovnej zavierke — 31. december 2016

Prijmy &lenov vedenia predstavovali:

V tisicoch EUR 2016 2015
Mzda, odmeny a iné kratkodobé pozitky 76 83
Odvody do $tatneho déchodkového systému (prvy a druhy pilier) 8 7
Ostatné socidlne poistenie a zdravotné poistenie 21 19
Zamestnanecké poZitky vo forme podielovych nahrad 22 -

127 109

Spolu

Uttovna jednotka mala zavazok vogi &lenom vedenia vo vyske 19 tis. EUR (2015: 16 tis. EUR). Clenovia
dozornej rady poberali v roku 2016 prijmy za ¢lenstvo v dozornej rade vo vyske 1 tis. EUR (v roku 2015: 1

tis. EUR).
Dividendy vyplatené materskej spolognosti st uvedené v bode 12 poznamok.
20  Udalosti po konci tiétovného obdobia

Po konci tuctovného obdobia nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré by vyznamne ovplyvnili finané&nu situciu
Spolo¢nosti.

Tato uttovna zavierka bola schvalena predstavenstvom spolo&nosti diia 27. marca 2017.

Podpis v mene predstavenstva:

-~
Ing. Brarislav Bustik Ing. Peter Sterbak
predseda predstavenstva ¢len predstavenstva
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