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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornef rade a predstavenstvu spolo¢nosti NAFTA a.s.:

SPRAVA Z AUDITU UCTOVNEJ ZAVIERKY

Nazor

Uskutoénili sme audit Gctovnej zdvierky spoloénosti NAFTA a.s. (dalej len ,spolonost™), ktord zahfria
stivahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat, vykaz sdhrnnych ziskov a strat, vykaz zmlen vo
vlastnom imani a vykaz peiiaznych tokov za rok, ktory sa skonéil k uvedenému ddtumu, a poznamky, ktoré
obsahuji sihrn vyznamnych G¢tovnych zdsad a uétovnych metdd.

Podfa ndsho ndzoru, priloZend Gctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situdcie
spolofnostl k 31. decembru 2016 a vysledky jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému
détumu, v sulade so zdkonom & 431/2002 Z. z, o Uétovnictve v zneni neskorich predpisov (dalej len
»Zakon o Uctovnictve®),

Zdaklad pre nazor

Audit sme uskutolnili v silade s Medzindrodnym! auditorskymi Standardmi. Na3a zodpovednost podta
tychto Standardov sa bliZzsle uvadza v odseku Zodpovednost audftora za audit uctovnej zévierky. Od
spoloénosti sme nezavisli podfa ustanoveni zdkona &, 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene a
doplneni zdkona &, 43172002 Z. z. o Gctovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon
o Statutamom audite™) tykajucich sa etiky vritane Etického kédexu auditora, ktoré sii relevantné pre nds
audit uctovnej zavierky, a spinili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajiclch sa etiky. Sme
presvedieni, Ze ziskané auditorské dékazy poskytuji dostatoény a vhodny zdklad pre na$ nazor.

Zodpovednost Statutdrneho orgdnu za Gétovni zdvierku

Statutdrny orgdn spoloénosti zodpoveda za zostavenle Gftovnej zévierky tak, aby poskytovala pravdivy
a vemy obraz v silade so zdkonom o Uétovnictve, a za interné kontroly, ktoré Statutdrny orgédn spoloénosti
povaZuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej zdvierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, i uz
v dsledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uctovnej zdvierky Statutdrny orgdn zodpovedd za zhodnotenle schopnosti spolognosti
nepretrZite pokracovat vo svojej tinnostl, za opisanie skutofnosti tykajucich sa nepretrZitého pokracovania
v finnostl, ak je to potrebné, a za poulitie predpokladu nepretriitého pokrafovania v €innosti
v uétovnictve, ibaze by mal v imysle spoloénost zlikvidovat alebo ukonéit jej éinnost, alebo by nemal ind
redlinu moZnost neZ tak urobit,

Zodpovednost auditora za audit ictovnej zdvierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané ulstenie, &l Gétovna zdvierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnostl, & uZ v ddsledku podvodu alebo chyby, a vydat sprévu auditora, ktord obsahuje ndzor
auditora. Primerané uistenle predstavuje vysoky stuper uistenia, ale nie zdruku, Ze audit vykonany podla
Medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhalf pripadnu vyznamnt nespravnost. Nespravnosti mdZu
vznikndt v désledku podvodu alebo chyby a povaZuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ofakavat,
Ze jednotlive alebo v stihrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutla pouZivatefov, ktoré boll prijaté na zdklade
tejto Gftovnej zdvierky.

V ramci audltu v sdlade s Medzindrodnymi auditorskymi 3tandardm! uplatfiujeme odborny udsudok
a zachovdvame profesionainy skepticizmus podas celého auditu. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme riziké vyznamnej nespravnosti Gétovnej zavierky, & uZ v dbsledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tleto rizikd
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré st dostatofné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre ndzor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dfsledku podvodu je vy&Sle ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahfiat tajni dohodu, falSovanie, Umyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Deloltte oznaduje jedny, resp. viacero spololnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne) spolofnost! s rutenim obmedzenym zérukou (UK private
company limited by guarantee), a jef denskych firlem, KaZdd z tychte firlem predstavuje samostatny a nezdvisly prévny subjekt. Podrobny opis pravne Struktiry
rdrulenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho denskych Ariem sa uvAdza na adrese www deloitte.com/sk/o-nas,

Spoloénost Deloitte poskytuje stulby v oblasti auditu, dani, préva, podnikového a transakéného poradenstva kllentom v mnohych odvetvlach versjného

a sikromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej slet! Elenskych firiem vo viac ako 150 krajindch mé Deloltte svetové moZnost! a dBkladnd znatost miestneho
prostredia, a tak m&Ze pomahat svojlm kiientom desahovat (spechy na vietkych miestach ich pdsobnost!, Priblizne 225 000 odbornikov spolofnostl Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérall hodnaty, na ktorych zale3!



e« Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnit auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spoloZnosti.

+  Hodnotime vhodnost pouZitych Uctovnych zasad a détovnych metdd, ako aj primeranost tictovnych
odhadov a suvisiacich informacil zvergjnenych Statutdrnym orgdnom.

e  Predkladdme zdver otom, & Statutdrny orgdn vhodne pouZiva Gftovnl zdsadu nepretriitého
pokracovania v €innosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dbkazov zaver o tom, é&i existuje
vyznamnd neistota v sdvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spolofnosti nepretriite pokradovat v &innostl, Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozomit v nadej spréve auditora na suvisiace informécie uvedené
v uétovnej zavlerke alebo, ak si takéto zverejnené informéacie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zdvery viak vychdadzaji z auditorskych dékazov ziskanych do détumu vydanla nadej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti vak mdZu spdsobit, Ze spoiocnost prestane pokracovat
v nepretrZite] cinnosti.

»  Hodnotime celkovl prezentéciu, Struktiiru a cbsah uétovnej zdvierky vritane zverejnenych informdcii,
ako aj to, & Gftovnd zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.

SPRAVA K DALSIM POZIADAVKAM ZAKONOV A INYCH PRAVNYCH PREDPISOV
Sprava k informacidm, ktoré sa uvadzaji vo vyroénej sprive

Statutdrny orgdn je zodpovedny za informdcie uvedené vo vyro&nej sprive zostavenej podfa pozladaviek
zdkona o uctovnictve. Nas vySSle uvedeny nazor na uétovnd zdvierku sa nevztahuje na iné informdcie
vo vyrotnej sprave.

V siivislostl s auditom (ctovnej zavierky sme zodpovedni za oboznamenie sa s informaciami uvedenymi
vo vyroénej sprave a za vyhodnotenie, ¢i tleto Informacie nie si vo vyznamnom nestilade s Uétovnou
zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali pocas auditu ctovnej zdvierky, alebo sa inak zdajd
byt vyznamne nesprivne.

Vyrocnd spravu sme ku dilu vydania spravy auditora z auditu Gétovne] zavierky nemali k dispozicii.

Ked' zlskame vyro&ni spravu, vyhodnotime, & vyro#nd sprdva spoloénosti obsahuje informdcie, ktorych
uvedenie vyZaduje zdkon o uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poéas auditu G&ovnej zdvierky
vyjadrime nazor, &i:

- informdcie uvedené vo vyronej spréve zostavenej za rok 2016 su v stlade s Uctovnou zdvierkou za
dany rok,

- vyrofna sprava obsahuje informdcie podia zdkona o Uftovnictve.

Okrem toho uvedieme, & sme zistill vyznamné nespravnosti vo vyrofnej sprdve na zdklade nasich
poznatkov o spolocnosti a jej situdcii, ktoré sme ziskall pocas auditu Uétovnej zdvierky.

Bratislava 24. februdra 2017

eloitte Audit s.r.o. _~1Ing. Peter Longauer, FCCA

Licencia SKAu &. 014 -~ “zodpovedny auditor
B Licencia UDVA &, 1136



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE SUVAHY
k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015
(v tis. EUR)

AKTIVA:

DLHODOBE AKTIVA:

Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Nehmotny majetok a iné aktiva

Investicie v dcérskych spolocnostiach a v spolo¢nom
podniku a investicie k dispozicii na predaj

Odlozena danova pohladavka

Dlhodobé Uvery poskytnuté
Dlhodobé aktiva celkom

OBEZNE AKTIVA:
Zasoby
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky
Darnové pohladavky
Finan¢né pohladavky v skupine
Ostatné financ¢né pohladavky
Peniaze a penazné ekvivalenty
Obezné aktiva celkom

AKTIVA CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY:

VLASTNE IMANIE:
Zakladné imanie
Vlastné akcie, v obstaravacej cene
Ostatné kapitalové fondy
Rezerva zo zabezpecovacich derivatov a ostatné
Zisk/(strata) minulych rokov
Zisk/(strata) bezného roka
Vlastné imanie celkom

DLHODOBE ZAVAZKY:
Dlhodobé Uvery prijaté
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky
Ostatné dlhodobé zavazky
Vynosy buducich obdobi
Dlhodobé zavézky celkom

KRATKODOBE ZAVAZKY:
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
Kratkodobé Gvery
Finanéné zavéazky v skupine
Ostatné finan¢né zavazky
Ostatné kratkodobé rezervy
Kratkodobé zavazky celkom

ZAVAZKY CELKOM

VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY CELKOM

31. december

31. december

Pozn. 2016 2015
4 232 089 241 948
10 578 10 810
5 18 134 18 134
18.3 11 535 7 808
8 222 069 250 000
494 405 528 700
6 4 526 6 649
7 10 682 13 446
1208 3567
11 - 30 000
- 806
17 312 12 479
33728 66 947
528 133 595 647
9 107 235 107 235
9 (4 745) (4 745)
9 21 447 21 447
9 (1986) 449
1832 1571
79 553 103 465
203 336 229 422
10 175 000 175 000
12 94 765 97 397
13 3568 3116
368 1261
1770 1831
275 471 278 605
14 17 283 20 035
10 166 65 000
11 27 991 -
1814 -
12,15 2072 2 585
49 326 87 620
324 797 366 225
528 133 595 647

Pozndmky su neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY ZISKOV A STRAT

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
Pozn 31. decembra 31. decembra
) 2016 2015
VYNOSY:
Vynosy z uskladnenia zemného plynu a predaja 21.1 155 620 194 550
uhlovodikov
Ostatné vynosy 4 487 4 262
Vynosy celkom 160 107 198 812
PREVADZKOVE NAKLADY:
Aktivacia 1 395 3672
Spotrebovany material a sluzby (23 696) (22 296)
Osobné naklady 16 (19 884) (21 260)
Odpisy a amortizacia (12 652) (21 819)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto 17.1 (3 368) (2 007)
Prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto (58 205) (63 710)
FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY):
Urokové vynosy 3903 443
Urokové naklady (5 033) (3 661)
Ostatné financné vynosy/(naklady), netto 17.2 (2167) 211
Finan¢né vynosy/(naklady) celkom, netto (3297) (3 007)
ZISK PRED ZDANENIM 98 605 132 095
DAN Z PRIIMOV 18 (19 052) (28 630)
CISTY ZISK 79 553 103 465
ZISK NA AKCIU (v EUR) 19 24,62 32,02

Pozndmky su neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY SUHRNNYCH ZISKOV A STRAT A POZNAMKY

SUVISIACE S OSTATNYM SUHRNNYM VYSLEDKOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

K DANI Z PRiIMU

Rok konciaci sa

Rok konciaci sa

Pozn. 31. decembra 31. decembra
2016 2015
ZISK ZA ROK PO ZDANENT 79 553 103 465
OSTATNY SUHRNNY ZISK
Polozky, ktoré mézu byt nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Zabezpecovacie derivaty (2 619) 806
Ostatny suhrnny zisk za rok pred zdanenim (2 619) 806
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 576 (177)
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (18) -
Dari vztahujlca sa k polozkdm ostatného sthrnného zisku 558 (177)
Polozky, ktoré nebudu nasledne reklasifikované do vykazu
ziskov a strat:
Poistno-matematické zisky/straty (470) (42)
Ostatny sthrnny zisk za rok pred zdanenim (470) (42)
Dan pri 22 %-nej sadzbe dane 103 9
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (7) -
Dari vztahujluca sa k polozkdm ostatného sihrnného zisku 96 9
CELKOVY SUHRNNY ZISK ZA ROK 77 118 104 061
Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015
Pred . Po Pred . Po
p Dan p . Dan p
zdanenim zdaneni zdanenim zdaneni
Zabezpecovacie derivaty (2 619) 558 (2 061) 806 (177) 629
Poistno-matematické zisky/straty (470) 96 (374) (42) 9 (33)
Celkovy ostatny sihrnny
zisk/(strata) za rok (3 089) 654 (2 435) 764 (168) 596
Pozndmky su neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov. 6



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY O ZMENACH VO VLASTNOM IMANi
za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Vlastné akcie,

Rezerva zo

Z.:éklad_né v obstardvacej _O'statpé zf'ibezpe_c'o'- Z_isk/'(strata ) Zisvk/'( strata) Celkom
imanie cene kapitalové fondy vacich der:v.::)tov minulych rokov bezného roka
a ostatné
K 1. januaru 2015 107 235 (4 745) 21 447 (147) 2158 89 122 215 070
Presun zisku/(straty) bezného roka - - - - 89 122 (89 122) -
Dividendy - - - - (89 709) - (89 709)
Cisty zisk za rok - - - - - 103 465 103 465
Ostatny suhrnny zisk/(strata) za rok - - - 596 - - 596
K 31. decembru 2015 107 235 (4 745) 21 447 449 1571 103 465 229 422
Presun zisku/(straty) bezného roka - - - - 103 465 (103 465) -
Dividendy - - - - (103 204) - (103 204)
Cisty zisk za rok - - - - - 79 553 79 553
Ostatny suhrnny zisk/(strata) za rok - - - (2 435) - - (2 435)
K 31. decembru 2016 107 235 (4 745) 21 447 (1 986) 1832 79 553 203 336

Pozndmky su neoddelitelnou stéastou individudlinych finanénych vykazov.



NAFTA a.s.

INDIVIDUALNE VYKAZY PENAZNYCH TOKOV

za rok kondiaci sa 31. decembra 2016 a 31. decembra 2015

(v tis. EUR)

Rok konciaci sa
31. decembra

Rok konciaci sa
31. decembra

2016 2015
PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVE] CINNOSTI:
Zisk pred zdanenim 98 605 132 095
Polozky upravujuce zisk pred zdanenim na pefiazné toky z prevadzkovej
¢innosti, netto:
Odpisy a amortizacia 12 652 21 819
Urokové naklady, netto 1130 3218
Nerealizované kurzové rozdiely (13) 4
Opravné polozky a rezervy 1323 (10 722)
(Zisk)/strata z predaja investicného majetku (316) (822)
Vynosy z finanénych investicii (301) (466)
Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky 213 403
Ostatné nepenazné polozky (140) (84)
Zmeny v aktivach a zavazkoch:
Zasoby 2416 (1 860)
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky 2 525 (7 666)
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky (3376) 438
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu a ostatné rezervy (2 072) (15 476)
Zamestnanecké pozitky (231) (275)
Prevadzkové penazné toky, netto 112 415 120 606
Prijaté droky 19 28
Zaplatené Groky (2 009) -
Dan z prijmov (19 764) (32 746)
Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti, netto 90 661 87 888
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTI:
Prirastky dlhodobého hmotného a nehmotného majetku (6 867) (9 748)
Prijmy z predaja investi¢ného majetku 856 1277
Ubytky / (obstaranie) financnych investicii (1 620) (90)
Prijaté dividendy 301 467
Pefazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto (7 330) (8 094)
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTI:
Cista zmena prijatych Gverov a péziciek (37 000) 240 000
Cistd zmena poskytnutych Gverov a poziciek (630) (280 000)
Platené dividendy (40 882) (89 975)
Periazné toky z finan¢nej ¢innosti, netto (78 512) (129 975)
NARAST/(POKLES) PENAZI A PENAZNYCH EKVIVALENTOV, NETTO 4819 (50 181)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU OBDOBIA, NETTO 12 479 62 662
KURZOVE ROZDIELY K PENIAZOM A PENAZNYM EKVIVALENTOM 14 (2)
PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI OBDOBIA, NETTO 17 312 12 479
Pozndmky su neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov. 8



NAFTA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

1. VSEOBECNE INFORMACIE
1.1. Opis spoloc¢nosti

NAFTA a.s. (dalej len ,NAFTA" alebo ,spolo¢nost") je akciova spolo¢nost v Slovenskej republike. Spolo¢nost
ma zaregistrované sidlo v Bratislave, Votrubova 1. Bola zalozena 1. marca 2006 a do obchodného registra
SR bola zapisana 16. marca 2006.

NAFTA sa venuje podzemnému skladovaniu zemného plynu, prieskumu a tazbe prirodnych uhlovodikov
a geologickym pracam. Primarnym zdrojom vynosov je podzemné uskladnovanie zemného plynu. Sluzby
za uskladfiovanie su poskytované na zaklade principov transparentnosti a nediskriminacie. NAFTA
poskytuje sluzby uskladnovania najma vo forme sezoénnej flexibility (vtldaCanie zemného plynu
do podzemnych zasobnikov v lete pre spotrebu v zime) a podporuje bezpe¢nost dodavok. NAFTA skladuje
plyn pre vyznamné slovenské a medzinarodné spolocnosti.

K 31. decembru 2016 akcie spolocnosti vlastnil SPP Infrastructure, a.s. (56,2 %, 60 217 tis. EUR), Czech
Gas Holding Investment B.V. (40,4 %, 43 375 tis. EUR), dalsi mensinovi akcionari (1,9 %, 2 050 tis. EUR)
a NAFTA (vlastné akcie 1,5 %, 1 593 tis. EUR). Podiel hlasovacich prav uvedenych akcionarov bol rovnaky
ako ich podiel na zakladnom imani NAFTA a. s. Akciondrmi spolo¢nosti SPP Infrastructure, a.s. su
Energeticky a primyslovy holding, a.s. (,EPH") so 49% podielom a manaZérskou kontrolou a Slovensky
plynarensky priemysel, a.s. (,SPP") s 51% podielom. Spolo¢nost Czech Gas Holding Investment B.V. je
ovladana spolo¢nostou EPH, ktora je zaroven kone¢nou konsolidujicou Uétovnou jednotkou pre spoloénost
NAFTA a.s.

1.2. Pravny dovod na zostavenie Gctovnej zavierky
Tieto individuadlne financné vykazy su zostavené ako riadna individudlna Uctovna zavierka NAFTA za
uctovné obdobie od 1. januara do 31. decembra 2016 v zmysle §17a ods.2 zdkona ¢. 431/2002 Z. z.

o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov.

Pri zostaveni tychto finanénych vykazov a porovnatelnych informacii v tychto financnych vykazoch boli
pouzité uctovné postupy uvedené v pozn. 3.

1.3. Schvalenie Gc¢tovnej zavierky za rok 2015

U&tovnl zavierku spolocnosti NAFTA a.s. podla Medzindrodnych $tandardov pre finanéné vykaznictvo
za rok 2015 schvalilo riadne valné zhromazdenie, ktoré sa konalo dria 12.maja 2016.

1.4. Udaje za minulé Gétovné obdobia

Niektoré Udaje za minulé GCtovné obdobia boli reklasifikované za Ucelom zoslladenia s prezentaciou
bezného roka.

Pozndmky su neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov. 9



NAFTA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

2.  APLIKACIA NOVYCH A REVIDOVANYCH MEDZINARODNYCH STANDARDOV PRE
FINANCNE VYKAZNiCcTVO

Spolo¢nost prijala vSetky nové a revidované Standardy a interpretdcie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uctovné Standardy (International Accounting Standards Board - IASB) a Vybor
pre interpretaciu medzinarodnych standardov pre finanéné vykaznictvo (International Financial Reporting
Interpretations Committee - IFRIC) pri IASB, ktoré boli schvalené na pouZitie v Eurdpskej anii (daIeJ
len ,,EU“), a ktoré sa vztahuju na jej ¢innosti a su platné pre Uc¢tovné obdobia so zacdiatkom 1. januara
2016. Nasledujuce standardy, dodatky k eX|stuJyC|m Standardom a interpretacie, ktoré vydala Rada
pre medzinarodné Uctovné standardy a schvalila EU, su platné pre bezné Uctovné obdobie:

e Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana Uctovna zavierka", IFRS 12 ,Zverejiovanie podielov v inych
uctovnych jednotkach™ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spoloCnosti a spolo¢nych podnikov" -
Investicné subjekty: uplatiovanie vynimky z konsolidacie, prijaté EU dna 22. septembra 2016
(s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2016 alebo neskér),

o Dodatky k IFRS 11 ,Spolocné dohody” - Uétovanie obstarania podielov v spolo¢nych prevédzkach,
prijaté EU dra 24. novembra 2015 (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2016
alebo neskor),

o Dodatky k IAS 1 ,Prezentacia (cCtovnej zdvierky" - Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych
informacii, prijaté EU dria 18. decembra 2015 (s uc&innostou pre uc¢tovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia" a IAS 38 ,Nehmotny majetok™ - Vysvetlenie
prijatelnych metod odp|sovan|a a amortizacie, prijaté EU dfia 2. decembra 2015 (s Ucinnostou
pre Uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2016 alebo neskor),

e Dodatky k IAS 16 ,Pozemky, budovy, stavby a zariadenia® a IAS 41 ~Polnohospodarstvo" - Plodiace
rastliny, prijaté EU dfia 23. novembra 2015 (s ucinnostou pre U¢tovné obdobia zadéinajlce sa 1. januara
2016 alebo neskor),

o Dodatky k IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky" - Plany definovanych poZitkov: prispevky zamestnancov,
prijaté EU dfia 17. decembra 2014 (s G¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajluce sa 1. februdra 2015
alebo neskor),

o Dodatky k IAS 27 ,Individualna GCtovna zavierka" - Metéda vlastného imania v individua’lnej L’Jc”:tovnej
zavierke, prijaté EU dfia 18. decembra 2015 (s Ucinnostou pre Gcétovné obdobia zadinajlice sa
1. januara 2016 alebo neskdr),

e Dodatky k roznym sStandardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2010 - 2012)" vyplyvajlce
z ro¢ného projektu zvySovania kvality IFRS (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 a IAS
38), ktorych cielom je predovsetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetl|t znenie, prijaté EU dia 17.
decembra 2014 (dodatky sa budd vztahovat na G¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. februara 2015 alebo
neskor),

e Dodatky k réznym Standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2012 - 2014)" vyplyvajlce
z ro¢ného projektu zvysSovania kvality IFRS (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 a IAS 34), ktorych ciefom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetllt znenie, prlJate EU dfia 15. decembra 2015 (dodatky
sa budu vztahovat na Uétovné obdobia zadinajlice sa 1. janudra 2016 alebo neskér).

Uplatnenie tychto dodatkov k existujucim standardom neviedlo k Ziadnym vyznamnym zmenam v Uctovnej
zavierke spolocnosti.

K datumu schvalenia tejto Uctovnej zavierky boli vydané nasledujice nové Standardy a dodatky
k $tandardom vydané radou IASB a schvédlené EU, ktoré zatial' nenadobudli G¢innost:

e IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" - prijaté EU dfia 22. novembra 2016 (s G¢innostou pre G¢tovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskor),

e IFRS 15 ,Vynosy zo zmliv so zakaznikmi* a dodatky k IFRS 15, Datum Gc&innosti IFRS 15", prijaté EU
dria 22. septembra 2016 (s Gc¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacdinajice sa 1. januara 2018 alebo
neskor).

V stéasnosti sa $tandardy IFRS tak, ako ich schvalila EU, vyznamne neodliduju od predpisov schvéalenych
Radou pre medzinarodné Uctovné Standardy (IASB) okrem nasledujucich novych standardov, dodatkov
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k existujlicim Standardom a novej interpretacie, ktoré neboli schvédlené na pouzitie v EU k datumu
zostavenia U¢tovnej zavierky (uvedené datumy Gcinnosti sa vztahuju na IFRS v plnom zneni):

IFRS 14 ,U¢ty Casového rozlidenia pri regulacii® (s G¢innostou pre Uétovné obdobia zadinajlce sa
1. januara 2016 alebo neskdr) — Eurdpska komisia sa rozhodla, Ze nezacne proces schvalovania tohto
predbezného Standardu a pocka na jeho konecné znenie,

IFRS 16 ,Lizingy" (s uc¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2019 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 2 ,Platby na zdklade podielov" - Klasifikdcia a oceflovanie transakcii platbami
na zaklade podielov (s u¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacdinajice sa 1. januara 2018 alebo neskor),

Dodatky k IFRS 4 ,Poistné zmluvy" - Uplatnovanie IFRS 9 ,Finan¢né nastroje" a IFRS 4 ,Poistné
zmluvy" (s ucinnostou pre Uc¢tovné obdobia zacdinajlce sa 1. janudra 2018 alebo neskér, alebo ked' sa
IFRS 9 ,Financné nastroje" uplatfiuje po prvykrat),

Dodatky k IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka"™ a IAS 28 ,Investicie do pridruzenych spolo¢nosti
a spolo¢nych podnikov* - Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou
spolo¢nostou alebo spoloénym podnikom a dalsie dodatky (datum Ucinnosti bol odloZeny na neurdito,
kym nebude ukonceny projekt skiimania metddy vlastného imania),

Dodatky k IFRS 15 ,Vynosy zo zmllav so zakaznikmi® - Vysvetlenie k IFRS 15 ,Vynosy zo zmlav
so zakaznikmi* (s uc¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlice sa 1. januara 2018 alebo neskér),

Dodatky k IAS 7 ,Vykazy pefnaznych tokov" — Iniciativa zlepSeni v oblasti zverejiovanych informacii
(s ud¢innostou pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 12 ,Dane z prijmov" — Vykazanie odloZenych dafovych pohladavok z nerealizovanych
strat (s Uc¢innostou pre U¢tovné obdobia zadinajlce sa 1. januara 2017 alebo neskér),

Dodatky k IAS 40 ,Investicie do nehnutelnosti® - Presuny investicii do nehnutelnosti (s G¢innostou pre
uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér),

Dodatky k réznym standardom ,Projekt zvySovania kvality IFRS (cyklus 2014 - 2016)" vyplyvajuce
z rocného projektu zvysSovania kvality IFRS (IFRS 1, IFRS 12 a IAS 28), ktorych cielom je
predovéetkym odstranit nezrovnalosti a vysvetlit znenie (dodatky k IFRS 12 sa bud( vztahovat
na uctovné obdobia zacinajlice sa 1. janudra 2017 a neskor a dodatky k IFRS 1 a IAS 28 sa budu
vztahovat na Uctovné obdobia zaéinajuce sa 1. janudra 2018 alebo neskdr),

IFRIC 22 ,Transakcie v cudzich menach a vopred uhradené protiplnenie® (s G¢innostou pre Ucétovné
obdobia zacinajlce sa 1. januara 2018 alebo neskor).

Uétovanie; o zabezpecovacich nastrojoch v slvislosti s portféliom finan¢nych aktiv a zavézkov, ktorého
zasady EU zatial' neprijala, zostava nadalej neupravené.

Na zaklade odhadov spolocnosti uplatnenie Gctovania o zabezpeclovacich nastrojoch v suvislosti
s portféliom finanénych aktiv alebo zavazkov podla IAS 39 ,Financ¢né nastroje: vykazovanie a ocenovanie"
by nemalo vyznamny vplyv na Gctovnu zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu zostavenia Uc¢tovnej zavierky.

Spolo¢nost ofakava, Ze prijatie tychto Standardov a dodatkov k existujicim $tandardom a interpretaciam
nebude mat vyznamny vplyv na jej uc¢tovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia, s vynimkou $tandardu
IFRS 15 Vynosy zo zmlav so zakaznikmi, pri ktorom spolo¢nost vyhodnocuje jeho mozné dopady.
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3. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH POSTUPOV
a. Systém Uctovnictva

Tieto individualne financné vykazy boli vypracované v sulade s Medzinarodnymi Standardmi pre financné
vykaznictvo tak, ako boli schvalené pre pouzitie v Eurdpskej Unii. Za ucelom zostavenia individualnych
finanénych vykazov spolo¢nost uplatnila vynimku z IAS 27 ,Konsolidované a individualne finanéné vykazy"
a nekonsoliduje vyznamné dcérske spolocnosti, spoloc¢né a pridruzené podniky. Preto vyznamné dcérske
spolocnosti, spolo¢né a pridruzené podniky su v tychto individualnych finanénych vykazoch vykazané v ich
obstardvacich cenach znizenych o opravné polozky zo znehodnotenia. Zoznam vyznamnych
nekonsolidovanych dcérskych spolocnosti, spoloc¢nych a pridruzenych podnikov sa uvadza v pozn. 5.

NAFTA zostavila a vydala konsolidované uctovné vykazy za rok konciaci sa 31. decembra 2016, ktoré su
v stlade s IFRS. Konsolidované Gétovné vykazy boli vydané samostatne a nie s sucastou prilozenych
individualnych financnych vykazov. Pre lepSie pochopenie konsolidovanej financnej pozicie a vysledkov
hospodarenia spolo¢nosti je potrebné sa odvolat na konsolidované Gcétovné vykazy spoloénosti za rok
konciaci sa 31. decembra 2016, ktoré boli vydané dna 24. februara 2017. Tieto konsolidované Gctovné
vykazy su k dispozicii v registrovanom sidle spolo¢nosti NAFTA.

IFRS tak, ako boli prijaté pre pouZitie v rdmci EU sa v sGc¢asnosti neodli$uji od IFRS, ktoré boli vydané
Radou pre medzinarodné UCtovné Standardy (IASB), okrem U(ctovania o zaisteni portfélii podla IAS 39,
ktoré nebolo schvélené EU. Spolo¢nost zistila, Ze Uctovanie o zaisteni portfélii podla IAS 39 vyznamne
neovplyvni individudlne finanéné vykazy, ak budd schvalené EU.

Informacie o pouzitych zakladnych uctovnych postupoch sa uvadzaju v dalSom texte.
b. Vyznamné uctovné odhady a hlavné priciny neurcitosti odhadov

Pri uplatfovani Uctovnych postupov spolo¢nosti, ktoré su opisané v tejto poznamke, spoloénost pouZila
nasledovné odhady a hlavné predpoklady tykajuce sa budlcnosti a ostatné hlavné priciny neurcitosti
odhadov k datumu stvahy, ktoré predstavuju urcité riziko potreby vyznamnej Upravy zostatkovych hodnét
majetku a zavazkov v priebehu nasledujuceho finanéného roka alebo maju vyznamny vplyv na sumy
uvedené vo finan¢nych vykazoch.

Energeticka legislativa tykajlca sa skladovania zemného plynu a cenova regulacia

Energetickd legislativa v oblasti plynarenského priemyslu je primarne reprezentovana zakonom
¢. 251/2012 Z. z. o energetike a zdkonom &. 250/2012 Z. z. o reguldcii v siefovych odvetviach, ktoré su
platné od 1. septembra 2012 a ktoré nahradili predchadzajicu energetick legislativu. Ciefom legislativy
bola transpozicia tzv. tretieho energetického balicka EU vratane poziadaviek Smernice 2009/73/EC o
spolo¢nych pravidlach pre vnutorny trh so zemnym plynom. V zmysle platnej energetickej legislativy je
spoloénost povinna medzi inymi povinnostami umoznit nediskriminaény pristup do podzemnych zasobnikov
plynu a k vyuzivaniu sluzieb skladovania zemného plynu. Skladovanie zemného plynu v roku 2016
nepodliehalo cenovej regulacii.

ZniZenie hodnoty budov, strojov a zariadeni

Spolo¢nost k datumu zostavenia finanénych vykazov posudila, ¢ existuju faktory, ktoré by naznacovali, Zze
realizovatelnad hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spolocnosti je nizsia ako ich Uc¢tovna hodnota.
V pripade zistenia takychto faktorov spolo¢nost odhadla realizovatelnd hodnotu budov, stavieb, strojov
a zariadeni ako cistu predajnu hodnotu alebo stdcasnu hodnotu buducich penaznych tokov, vzdy tu, ktora
je vyssia.

Pri posudzovani realizovatelnej hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni boli brané do Uvahy urcité
predpoklady a odhady, $pecifické pre jednotlivé pefiazotvorné jednotky, ktoré mézu v buduicnosti podliehat
zmenam. Hlavné penazotvorné jednotky predstavuju aktiva pouzivané na skladovanie zemného plynu
a aktiva uréené na prieskum a tazbu uhlovodikov. Navratnost aktiv pouzivanych na skladovanie zemného
plynu zavisi od budlceho dopytu po skladovacich sluzbach. Navratnost hodnoty budov, strojov a zariadeni
pre pefiazotvorny jednotku prieskum a taZba zévisi od odhadov vytaZitefhych rezerv uhlovodikov, nakladov
na tazbu a cien uhlovodikov na svetovych trhoch. DalSie informéacie o znizeni hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni sa uvadzaju v pozn. 4.

Sudne spory

V suvislosti so sidnymi spormi vedenie odhaduje pravdepodobnu stratu, désledkom ktorej mézu byt urcité
finanéné vydavky. Pri stanoveni tohto odhadu sa spolo¢nost spolieha na poradenstvo svojho externého
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pravneho zastupcu, najnovsie dostupné informacie o stave sudnych pojednavani a interné hodnotenie
pravdepodobného vysledku. DalSie informacie o sidnych sporoch sa uvadzaju v pozn. 22.2.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu

Tieto finan¢né vykazy obsahuju vyznamné Ciastky, ktoré predstavuju rezervu na likvidaciu a rekultivaciu
tazobnych, zasobnikovych sond a stredisk. Vyska rezervy vychadza z odhadov budlcich nakladov a
vyznamnou mierou ju ovplyviuje odhad nacasovania penaznych tokov a spolo¢nostou odhadovana vyska
diskontnej sadzby. Rezerva berie do Gvahy odhad nakladov na likvidaciu taZzobnych, zasobnikovych sond
a stredisk a uvedenie tychto lokalit do povodného stavu na zéklade minulych sklsenosti a odhadovanych
nakladov. Spolo¢nost pocas roku 2008 vypracovala podrobny odhad tychto nékladov na likvidaciu
a rekultivaciu, ktory kazdorocne aktualizuje. DalSie informacie sa uvadzaju v pozn. 12.

C. Budovy, stavby, stroje a zariadenia a nehmotny majetok

K 31. decembru 2016 a 2015 su budovy, stavby, stroje a zariadenia vykazané v suvahe v ich obstaravacej
cene znizenej o nasledné opravky a opravné polozky z dévodu trvalého a docasného zniZzenia hodnoty
majetku. Obstardvacia cena zahfiia naklady na zmluvné prace, priamy materidl, mzdy, rezijné naklady
a kapitalizované Uroky na prijaté Uvery a p6zi¢ky priamo pripadajuce na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu
prislusného majetku.

V suvislosti so sondami a strediskami predpokladané naklady na demontovanie a odstranenie aktiva
a rekultivaciu okolia (,rekultivacné aktiva“) su pri prvom vykazani zauctované v sucasnej hodnote
na zaklade diskontovanych budlcich periaznych tokov. Rekultivaéné aktiva sa pri taZobnych sondach
odpisuju pocas trvania potvrdenych vytaZitelnych rezerv na zédklade jednotky odtaZenia. Zmeny v rezerve
na likvidaciu a rekultivaciu z dovodu zmien v odhadovanom nacasovani pefiaznych tokov a diskontnych
sadzieb sa G¢tuju stvztazne v prospech alebo na tarchu rekultivaéného aktiva.

Tazobné sondy a slvisiace strediskd sa odpisuju pocas trvania potvrdenych vytaZitelnych rezerv na zaklade
jednotky odtaZenia. Polozky ostatnych budov, stavieb, strojov a zariadeni sa odpisuji rovnomernymi
odpismi podla predpokladanej doby Zivotnosti.

Predpokladané doby Zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni a nehmotného majetku podla
jednotlivych kategorii su:

Rok konciaci sa
31. decembra 2016 31. decembra 2015

Budovy, haly a stavby pouzivané na skladovanie zemného plynu 40 - 80 rokov 40 - 80 rokov
Plynova poduska 1 000 rokov 1 000 rokov
Ostatné budovy, haly a stavby 25 - 40 rokov 25 - 40 rokov
Stroje a zariadenia pouZivané na skladovanie zemného plynu 4 - 40 rokov 4 - 40 rokov
Ostatné stroje, zariadenia a dopravné prostriedky 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov
Nehmotny majetok 4 - 30 rokov 4 - 30 rokov

Naklady suvisiace s geologickym prieskumom lozisk prirodnych uhlovodikov sa Uctuju v sulade s metddou
Uspesnosti. Podla tejto metddy sa naklady na geologicky prieskum (prieskumné vrty) aktivuju ako
nedokoncena investicna vystavba v case, ked vzniknl. Niektoré naklady, ako naklady na geologicky
a geofyzikalny vyskum, sa Uctuju priamo do nakladov. Prehodnotenie prieskumnych oblasti sa vykonava
minimalne raz za rok, kazda oblast sa posudzuje zvlast s cielom uistit sa, ¢i boli objavené a potvrdené
zasoby prirodnych uhlovodikov. Ked' sa zasoby potvrdia a za¢ne sa tazba, suvisiace naklady sa prevedu
z nedokoncenej investiCcnej vystavby do prislusnej kategorie budov, stavieb, strojov a zariadeni.
K prieskumnym vrtom, o ktorych sa predpokladd, Ze nebudu Uspesné, sa vytvara opravna polozka.

Zisky a straty pri vyradeni budov, stavieb, strojov a zariadeni su plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

Vydavky, ktoré sa tykaju poloZiek budov, stavieb, strojov a zariadeni po ich zaradeni do pouzivania,
zvysuju ich Gc¢tovnu hodnotu v pripade, Ze splnaju kritéria pre vykazovanie ako nehnutelnosti, stroje
a zariadenia a spolo¢nost méze ocakavat budice ekonomické prinosy nad ramec ich pdvodnej vykonnosti.
Vsetky ostatné vydavky sa UcCtuju ako opravy a udrzba do nakladov obdobia, s ktorym vecne a ¢asovo
sUvisia.

V sulade s poziadavkami IAS 36 sa ku dniu zostavenia finanénych vykazov vykondva posudenie, Ci existuju
faktory, ktoré by naznacovali, Ze realizovatelna hodnota budov, stavieb, strojov a zariadeni spolocnosti je
nizSia ako ich uc¢tovna hodnota. V pripade zistenia takychto faktorov sa odhadne realizovatelnd hodnota
budov, stavieb, strojov a zariadeni ako Cista predajna hodnota alebo sicasna hodnota buducich penaznych
tokov, vzdy ta, ktord je vyssia. Akdkolvek odhadnutd strata zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a
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zariadeni sa Uctuje v plnej vyske vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom znizenie hodnoty nastalo.
Diskontné sadzby pouzité pri vypocte stcasnej hodnoty buducich penaznych tokov vychadzaju z pozicie
spolocnosti, ako aj z ekonomického prostredia Slovenskej republiky ku dru zostavenia suvahy. V pripade,
Ze sa spolo¢nost rozhodne zastavit investi¢ny projekt alebo sa vyznamne oddiali jeho planované ukonéenie,
posudi pripadné znizenie jeho hodnoty a podla potreby zauctuje opravnu polozku.

Nehmotny majetok zahffia najmé poplatok za pripojenie k prepravnej sieti v suvislosti s projektom Gajary-
baden.

d. Plynova poduska

Plynova poduska predstavuje plyn, ktory je nevyhnutny na prevadzkovanie podzemnych zasobnikov
zemného plynu. Jeho odtaZzenie by narusilo prevadzkyschopnost podzemnych zasobnikov. Plynova poduska
sa vykazuje ako sucast triedy pozemky, budovy a stavby.

e. Investicie v dcérskych spolocnostiach, spolocnych a pridruZzenych podnikoch

Investicie sa vykazuju, resp. prestanu vykazovat, k ddtumu transakcie na zdklade zmluvy o kupe alebo
predaji investicie, ktorej podmienky vyzaduju vykonat investiciu v éasovom ramci uréenom danym trhom.
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach, spolo¢nych a pridruzenych podnikoch, ktoré nie suU drzané
k dispozicii na predaj sa v tychto individudlnych uctovnych vykazoch vykazuju v ich obstardvacej cene
znizenej o straty zo znehodnotenia.

f. Financny majetok

Finan¢ny majetok sa klasifikuje do tychto kategérii: ,investicie drzané do splatnosti®, finanény majetok
.,V realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat" (FVTPL), ,finanény majetok k dispozicii na predaj*
(AFS) a ,uUvery a pohladavky". Klasifikacia zavisi od charakteru financného majetku a Ucelu pouZzitia,
a urcuje sa pri prvotnom vykazovani.

K datumom zostavovania financ¢nych vykazov sa investicie drzané do splatnosti (dlzné cenné papiere, ktoré
ma spoloénost v Umysle si ponechat do ich splatnosti) oceriuji amortizovanymi nakladmi pomocou metddy
efektivnej Urokovej miery po zohladneni zniZzenia hodnoty, pricom vynosy sa vykazuju pomocou principu
efektivneho vynosu.

Investicie iné ako drzané do splatnosti sa klasifikuju bud’ ako finan¢ny majetok ,v realnej hodnote
zuctovany cez vykaz ziskov a strat" (investicie urcené na obchodovanie), alebo investicie k dispozicii
na predaj a k datumom zostavenia financnych vykazov sa ocenuju v realnej hodnote na zaklade cien
kotovanych na burze k datumu zostavenia sivahy. Nerealizované zisky a straty z finan¢nych investicii
ur¢enych na obchodovanie sa UcCtuju do vykazu ziskov a strat. Pri investiciach k dispozicii na predaj
sa nerealizované zisky a straty UcCtuju priamo vo vlastnom imani az dovtedy, kym sa takato financna
investicia nepredd alebo neodpiSe ako znehodnotend; vtedy sa vykazané kumulované zisky a straty
zalctuju do vykazu ziskov a strat. V pripade, ze realnu hodnotu investicii k dispozicii na predaj nie
je mozné spolahlivo uréit (napr. pri investicidch do nekdtovanych spoloénosti), si ocenené v ich
obstaravacej cene znizenej o straty zo znehodnotenia.

Pohladavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie
sU kétované na aktivnom trhu, sa klasifikuji ako ,Uvery a pohladavky". Uvery a pohladavky sa ocenuju
amortizovanymi nakladmi pomocou metddy efektivnej Grokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia
hodnoty. Vynosové Uroky sa vykazuju pomocou efektivnej Urokovej miery, okrem kratkodobych
pohladavok, pri ktorych by vykazanie Urokov nebolo vyznamné.

g. Peniaze a penazné ekvivalenty

Peniaze a pefiazné ekvivalenty predstavuji hotovost, peniaze na bankovych (étoch a cenné papiere
s dobou splatnosti do troch mesiacov odo dia vystavenia, ku ktorym sa viaze zanedbatelné riziko zmeny
hodnoty.

h. Zasoby

Material a ostatné zasoby sa vykazuju v obstaravacej cene alebo Cistej realizovatelnej hodnote, podla toho,
ktora je nizSia. Obstaravacia cena zahffia naklady na materidl, ostatné priame naklady a slvisiace rezijné
naklady. Cista realizovatelna hodnota je odhadom predajnej ceny pri beznych podmienkach obchodovania
po odpocitani nakladov na predaj.

Pozndmky st neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov. 14



NAFTA a.s. ) L. ;
POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok koncdiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)
i. Casové rozlisenie

Naklady a zavazky su casovo rozliSené v Gctovnych zaznamoch a vykazané vo financnych vykazoch
v obdobi, s ktorym suvisia.

. Financné zavézky

Financné zavazky sa klasifikuju ako finan¢né zavazky ,v redlnej hodnote zUctované cez vykaz ziskov
a strat® (FVTPL) alebo ako ,ostatné financné zavazky"“. Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako financné
zadvéazky v redlnej hodnote zUltované cez vykaz ziskov strat, ak je financny zavazok urceny
na obchodovanie alebo sa oznacuje ako FVTPL.

Financné zavéazky sa klasifikuju ako ,uréené na obchodovanie®, ak:

vznikli primarne s cielom spatného odkupenia v dohladnej budicnosti,

o si sucastou identifikovaného portfélia finanénych nastrojov, ktoré spolo¢nost spravuje a ktoré
ma profil kratkodobého ziskového portfélia,

o predstavuju finan¢né derivaty, ktoré sa neposudzuju ako zabezpecovacie nastroje ani nemaju funkciu
takychto nastrojov.

Financné zavézky v redlnej hodnote zlUctované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v realnej hodnote,
pricom akykolvek vysledny zisk alebo strata sa Uctuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo Cista strata
zUcCtovana cez vykaz ziskov a strat zahfma akékolvek Uroky z finan¢ného zavazku.

Ostatné financné zavéazky vratane poziCiek sa prvotne ocenuju v realnej hodnote zniZzenej o naklady
na transakciu. Ostatné financné zavazky sa nasledne ocenuji amortizovanymi nakladmi pomocou metody
efektivnej Urokovej miery, pricom urokové naklady sa vykazuju na zaklade efektivneho nakladu, okrem
kratkodobych zavéazkov, pri ktorych by vykazanie Grokov nebolo vyznamné.

k. Rezervy

Rezervy sa Uctuju v pripade, ak ma spolo¢nost existujici alebo mozZny zdvdzok z minulej udalosti,
je pravdepodobné, Ze spinenie daného zavazku spdsobi Ubytok aktiv a je mozné spolahlivo odhadnut vysku
tohto zavazku.

Spolo¢nost odhaduje naklady v sUvislosti s likvidaciou taZobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vradtane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie suvisiace ndklady na rekultivaciu. Dalej spolo¢nost
odhaduje naklady v suvislosti s likvidaciou a obnovou miest tykajlcich sa skladok odpadu. Odhadované
naklady na likvidaciu a obnovu su zaloZzené na sucasnej legislative, technoldgii a cenovych Urovniach. Co sa
tyka taZobnych sond a suvisiacich stredisk, odhadovany naklad je zu¢tovany pocas trvania potvrdenych
vytaZzitelnych rezerv na zaklade jednotky odtazenia. Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa tvori v takej
vyske, ktord zahffa vSetky predpokladané budice naklady na likvidaciu a rekultivaciu, diskontované na
ich stucasnu hodnotu so zohladnenim inflédcie. Pritom je pouzitéd diskontnd sadzba, ktord odzrkadluje
aktudlne trhové zhodnotenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika Specifické pre zavazok.

/. Uctovanie vynosov

NAFTA vykazuje vynosy z podzemného skladovania zemného plynu, z predaja prirodnych uhlovodikov
a ostatnych cinnosti podla principu ¢asového rozliSenia. Vynosy sa vykazuju v realnej hodnote prijatého
plnenia alebo pohladdvky a predstavuju pohladdvky z tovarov a sluzieb dodavanych pocas beznej
podnikatelskej ¢innosti bez zliav a dane z pridanej hodnoty.

m. Dan z prijmov splatna a odlozena

Dan z prijmov sa vypocitava z Uc¢tovného zisku v zmysle platnych predpisov vo vyske 22 % po Uprave
niektorych poloZiek na danové ucely. Pozri tiez pozn. 18.

V zmysle platnych predpisov je spolo¢nost okrem dane z prijmov povinna od septembra 2012 mesacne
platit osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach, ktory je v zmysle poZiadaviek
medzinarodnych Standardov finan¢ného vykaznictva klasifikovany ako dan z prijmov. Vyska sadzby odvodu
pre rok 2016 je 0,00363 mesacne a odvod sa vycisluje z hospodarskeho vysledku vypocitaného podla
slovenskych Uctovnych standardov.

O odloZzenej dani z prijmov sa UCtuje zo vSetkych docasnych rozdielov medzi dafiovou a Uctovnou
zostatkovou hodnotou aktiv a pasiv zavézkovou metddou. Pri vypocte odlozenej dane sa pouziva sadzba
dane z prijmov ocakadvana v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisludnd pohladdvka alebo zavazok.
Odlozena dan sa Uctuje vo vykaze ziskov a strat s vynimkou tych pohladavok a zavazkov, ktoré sa uctuju
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priamo s protizapisom vo vlastnom imani; v takomto pripade sa aj odlozena dan Gctuje s protizapisom vo
vlastnom imani. Z dévodu zmeny sadzby dane platnej od 1. januara 2017 je zostatok odlozenej dane k 31.
decembru 2016 prepocitany sadzbou dane 21% (31. december 2015: 22%).

Najvyznamnejsie doCasné rozdiely vznikaju ako désledok rozdielov medzi danovou a Uc¢tovnou zostatkovou
hodnotou budov, stavieb, strojov a zariadeni a rezervy na likvidaciu a rekultivaciu. O odlozenej dafovej
pohladdvke sa Uétuje, ak sa v budlcnosti ocakadva darovy zaklad, proti ktorému sa budid méct docasné
rozdiely realizovat.

Z dévodu legislativneho zrusenia obmedzenej ¢asovej platnosti osobitného odvodu z podnikania v priebehu
roka 2016 bol v finanénych vykazoch k 31. decembru 2016 vycisleny odloZzeny osobitny odvod
z podnikania.

O odlozenom osobitnom odvode z podnikania sa Uctuje z docasnych rozdielov medzi zostatkovou uctovnou
hodnotou aktiv a pasiv a hodnotou aktiv a pasiv vykazanych podla slovenskych G¢tovnych Standardov. Pri
vypocte odlozeného osobitného odvodu z podnikania sa pouziva sadzba osobitného odvodu ocakavana
v obdobi, v ktorom sa ma vyrovnat prisludna pohladavka alebo zavazok. OdloZeny osobitny odvod sa uctuje
vo vykaze ziskov a strat. Ro¢na sadzba osobitného odvodu z podnikania, ktorou bol prepocitany osobitny
odvod je 4,356%.

NajvyznamnejsSie docasné rozdiely vznikaju ako désledok rozdielov medzi zostatkovou hodnotou budov,
stavieb, strojov a zariadeni vycislenou podla medzinarodnych (c¢tovnych Standardov a ich hodnotou
vycislenou podla slovenskych Gc¢tovnych standardov.

n. Operéacie v cudzich menach

Operacie v cudzich menach sa prepocitavaju podla platného kurzu ku dnu uskutocnenia transakcie.
Vyplyvajuce kurzové rozdiely su vykazované ako naklady resp. vynosy vo vykaze ziskov a strat. Ku dnu
zostavenia sUvahy sa aktiva a pasiva vyjadrené v cudzich menéch prepocitavaji na EUR kurzom uréenym
v kurzovom listku Eurdpskej centrdlnej banky v def zostavenia sUvahy. Nerealizované zisky a straty
v dosledku pohybu vymennych kurzov su plne zohladnené vo vykaze ziskov a strat.

o. Néklady suvisiace s Gvermi

Naklady na Uvery sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked vznikli, okrem nakladov na Gvery pripadajlce
priamo na obstaranie, vystavbu alebo vyrobu prislusného dlhodobého majetku. Do doby zaradenia
prislusného majetku do pouzivania sa tieto naklady vykazuju do obstaravacej ceny.

p. Financné nastroje

Finan¢né aktiva a pasiva vykazuje spolo¢nost vo svojej sivahe vtedy, ked'sa na fiu ako na zmluvnu stranu
vztahuju ustanovenia tykajlce sa daného nastroja.

g. Financné derivaty

Financné derivaty sa pri prvom Uc¢tovani ocefiuju obstardvacou cenou a k datumom zostavenia Uctovnej
zavierky sa precefuju na realnu hodnotu.

Zmeny v redlnej hodnote financnych derivatov, ktoré su urcené ako zabezpeclenie penaznych tokov,
sa vykazuju priamo vo vlastnom imani. Pri vzniku zabezpelovacieho vztahu spolo¢nost zdokumentuje
vztah medzi zabezpelovacim ndstrojom a zabezpelenou polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu
realizacie réznych zabezpecfovacich operacii. Od vzniku zabezpeclenia spolo¢nost priebezne dokumentuje,
Ci je zabezpecovaci nastroj pouzity v zabezpecovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzacii zmien
penaznych tokov zabezpecenej polozky. Ciastky takto zUctované vo vlastnom imani sa vykazuju vo vykaze
ziskov a strat v rovnakom obdobi, v ktorom vznikol zabezpeceny pevny zavazok alebo ocakavana
transakcia ovplyvni vysledok hospodarenia.

Zmeny redlnej hodnoty finanénych derivatov, ktoré nespifiajii podmienky v predchadzajiicom odseku,
sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pri ich vzniku.

r. Sociadlne a déchodkové zabezpecenie

Spolo&nost odvadza prispevky na zdkonné zdravotné, nemocenské a déchodkové zabezpecéenie a prispevok
do Fondu zamestnanosti z objemu hrubych miezd podla Statutédrnych sadzieb platnych pocas roka. Naklady
na socialne zabezpecenie sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v rovnakom obdobi ako prislusné mzdové
naklady. Spolo¢nost nema zavézok odvadzat z objemu hrubych miezd prostriedky do tychto fondov
nad zdkonom stanoveny ramec. Spolo¢nost okrem toho prispieva svojim zamestnancom na doplnkové
dochodkové poistenie.
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S. Odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Spolo¢nost ma dlhodoby program zamestnaneckych poZzitkov pozostavajlcich z jednorazového prispevku
pri odchode do dochodku, na ktoré neboli vyclenené samostatné financné zdroje. Podla IAS 19 su naklady
na zamestnanecké pozitky stanovené prirastkovou poistno-matematickou metddou, tzv. ,Projected Unit
Credit Method". Podla tejto metddy sa naklady na poskytovanie dochodkov Uctuju do vykazu ziskov a strat
tak, aby pravidelne sa opakujuce naklady boli rozlozené na dobu trvania pracovného pomeru. Zavéazky
z poskytovania pozitkov su ocenené v sucasnej hodnote predpokladanych buducich penaznych vydavkov
diskontovanych sadzbou vo vyske trhového vynosu zo Statnych dlhopisov, ktorych doba splatnosti sa
priblizne zhoduje s dobou splatnosti daného zavazku. Zmeny rezervy z dévodu zmien v poistno-
matematickych odhadoch sa U¢tuju do vykazu ostatnych sthrnnych ziskov a strat.

t. Financny lizing

Majetok obstarany v ramci finan¢ného lizingu sa Uctuje do aktiv vo vyske jeho redlnej hodnoty ku dru
obstarania. Suvisiaci zavazok voci prenajimatelovi je v sivahe vykazany ako zavazok z finan¢ného lizingu.
Financné naklady, ktoré predstavuju rozdiel medzi celkovym zavdzkom z lizingu a objektivnou hodnotou
obstaraného majetku, sa UcCtuju vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania lizingu pouZzitim miery
vnatornej vynosnosti.

u. Emisné kvity

Bezodplatne pridelené emisné kvéty su Uctované v nulovej uctovnej hodnote. Transakcie, ktoré boli
uskutocnené na trhu su zauctované v obstardvacej cene. Zavazky vzniknuté z potencidlnych rozdielov
medzi mnozstvom emisnych kvét k dispozicii a mnozstvom emisnych kvot potrebnych na odovzdanie
sa uctuju ako zavazok oceneny trhovou cenou.

V. Stétne dotécie a dotécie poskytnuté Eurdpskou tniou

Dotécie nie si vykazané pokial neexistuje primerané uistenie, Ze (i) spolo¢nost splni podmienky spojené s
prijatim dotacie a (ii) dotacia bude prijata.

Dotécie su vykdazané vo vykaze ziskov a strat na systematickej baze pocas obdobi, v ktorych spolo¢nost
vykdze naklady, ktoré mali dotacie kompenzovat. Specificky, dotacie, ktorych primarnym ucelom je,
aby spolo¢nost kupila, postavila alebo inak ziskala dlhodoby majetok, st vykazané ako vynosy buducich
obdobi v slUvahe a zauctované do vykazu ziskov a strat na systematickej a racionalnej baze pocas
ekonomickej Zivotnosti slvisiacich aktiv.
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4. BUDOVY, STAVBY, STROJE A ZARIADENIA

Budovy, stavby, stroje a zariadenia sa skladaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa 31. decembra 2015

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2015
Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv Uctované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Obstaravacia cena k 31. 12. 2015
Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2015
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2015

Rok konciaci sa 31. decembra 2016

Zostatkova hodnota k 1. 1. 2016
Prirastky

Presuny

Vyradenie

Odpisy

Zmeny rezerv Uctované do majetku
(Tvorba)/Rozpustenie opravnej polozky
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

Obstaravacia cena k 31. 12. 2016
Opravky a opravné polozky k 31. 12. 2016
Zostatkova hodnota k 31. 12. 2016

Pozemky, budovy Stroje, pristroje L v . . Nc_edokoqf:’ el'wa'
a stavby 3 zariadenia Rekultivacné aktiva mlfestlcna Celkom
vystavba
135 228 82 930 30 274 5795 254 227
- - - 10 204 10 204
6 534 3763 - (10 297) -
(156) (401) (107) (9) (673)
(6 320) (7 332) (2 157) - (15 809)
- - (874) - (874)
(4 302) (991) - 166 (5127)
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
302 183 195 010 71942 40 904 610 039
(171 199) (117 041) (44 806) (35 045) (368 091)
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
Pozemky, budovy Stroje, p n'stl:oj € Rekultivacéné aktiva . Nqukfmé"ené Celkom
a stavby a zariadenia investicna vystavba
130 984 77 969 27 136 5 859 241 948
- - - 5851 5851
2 585 3 680 - (6 265) -
(342) (262) (106) (9) (719)
(6 841) (7 236) (1 007) - (15 084)
- - (3123) - (3123)
3 664 220 590 (1 258) 3216
130 050 74 371 23 490 4178 232 089
303 443 194 988 67 750 38 656 604 837
(173 393) (120 617) (44 260) (34 478) (372 748)
130 050 74 371 23 490 4178 232 089
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K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spolo¢nost prehodnotila znizenie hodnoty budov, stavieb,
strojov a zariadeni v zmysle IAS 36 ,ZniZzenie hodnoty majetku“ na zaklade posudenia ich budidceho
vyuzitia, zlikvidovania alebo odpredaja. Spoloénost stanovila vy$ku opravnej polozky na zaklade stéasnej
hodnoty buducich penaznych tokov, planu fyzickej likvidacie, odhadovanej predajnej ceny, resp. predajnej
ceny iného majetku. Pri vypocte suicasnej hodnoty buducich pefiaZznych tokov pefiazotvornej jednotky tazba
a prieskum uhlovodikov bola pouzita diskontna sadzba 12% (31. decembra 2015: 12%). Uctovna hodnota
tejto penazotvornej jednotky vychadzajuca z realizovatelnej hodnoty k 31. decembru 2016 predstavuje
5 204 tis. EUR (31. decembra 2015: 2 507 tis. EUR).

Nedokoncena investi¢na vystavba zahfiia:

31. december 2016 31. december 2015
Obstaravacia Opravna Obstaravacia Opravna
cena polozZka Netto cena polozZka Netto

Prieskumné vrty 26 388 (26 388) - 28 278 (28 278) -
Zariadenia,

ktorych vystavba

je pozastavena 5962 (5707) 255 5962 (5707) 255
Ostatné 6 306 (2 383) 3923 6 664 (1 060) 5 604
Celkom 38 656 (34 478) 4178 40 904 (35 045) 5 859

NAFTA vytvorila opravnld polozku k prieskumnym vrtom, ktorych UspeSnost je neistd alebo
s znehodnotené, a k zariadeniam, ktorych vystavba bola pozastavend. Pocdas roku 2016 spoloénost
aktivovala 802 tis. EUR v suvislosti s ndkladmi na geologicky prieskum lozisk prirodnych uhlovodikov
(31. december 2015: 3 185 tis. EUR).

Obstardvacia cena plne odpisanych poloziek budov, stavieb, strojov a =zariadeni, ktoré sa
k 31. decembru 2016 stale pouZzivaju, predstavuje 81 362 tis. EUR (31. december 2015: 83 657 tis. EUR).

Zostatkova hodnota poloziek budov, stavieb, strojov a zariadeni, ktoré sa docasne nevyuzivaju,
predstavuje 1 481 EUR (31. december 2015: 2 129 tis. EUR) a bola k nim vytvorend opravna polozka
vo vySke 1481 tis. EUR (31. december 2015: 2 129 tis. EUR), teda su k 31. decembru 2016
a 31. decembru 2015 vykazané v nulovej zostatkovej hodnote.

Dlhodoby hmotny majetok spoloCnosti NAFTA je poisteny proti vSetkym vyznamnym rizikdm
prostrednictvom poistenia ,ALLRISK". VysSka poistnej sumy je 652 392 tis. EUR.

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 nemala NAFTA obmedzené pravo nakladania s dlhodobym
hmotnym majetkom.
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5. INVESTICIE V DCERSKYCH SPOLOCNOSTIACH, SPOLOCNOM PODNIKU A INVESTICIE
K DISPOZICII NA PREDAJ

Investicie v dcérskych spolocnostiach, spolocnom podniku a investicie k dispozicii na predaj su vykazané
v cene obstarania upravenej o pripadné zniZzenie hodnoty.

Investicie v dcérskych spolocnostiach, spoloénom podniku a investicie k dispozicii na predaj
k 31. decembru 2016 zahrnajua:

Dcérske spolocnosti Sp oIoS:ne Celkom
podniky
Cena obstarania 2 461 17 293 26 227
Znizenie hodnoty (1.620) - (8 093)
Zostatkova hodnota, netto 841 17 293 18 134

Investicia v spolo¢nosti AG Banka, a.s., ktora bola k 31. decembru 2015 vykazana v nulovej zostatkovej
hodnote ako investicia k dispozicii na predaj bola v roku 2016 oductovand z dévodu vymazu tejto
spolocnosti z obchodného registra.

Informacie o dcérskych spolo¢nostiach mozno zhrnit nasledovne:

Nazov spolo¢nosti Sidlo Vlastn_: cky Zakladna innost’
podiel
Karotaz a cementace, s. r. o. Velkomoravska 2606/83, Hodonin, 51 % karotaze a cementacie
Ceska republika
Nafta Exploration s. r. o. Plavecky Stvrtok 900, 100 % prieskum
Slovenska republika
Nafta Services, s.r.o. ¢.p. 891, Dolni Bojanovice, Ceska 100 % servisné prace
republika
NAFTA International B.V. Schiphol Boulevard 403, Tower C-4, 100 % holdingova spolo¢nost

1118 BK Schiphol, Holandsko

V priebehu roka 2016 NAFTA zvysila svoj vklad v dcérskej spolocnosti NAFTA International B.V. o 1 600
tis. EUR. NAFTA International B.V. vlastni majetok, ktory suvisi najméa s geologickym prieskumom lozisk
prirodnych uhlovodikov. Spolo¢nost v stlade s poznamkou 3(c) vytvorila 100 percentn( opravnu polozku
k tejto financ¢nej investicii.

Informécie o spolo¢nom podniku mozZno zhrnut nasledovne:

Nazov spolo¢nosti Sidlo Vlastn_l cky Zakladna éinnost’
podiel
POZAGAS a. s. Malé namestie 1, Malacky, 35 % skladovanie zemného
Slovenska republika plynu

Doplnujuce informacie k investiciam v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku:

Nazov spoloc¢nosti Viastné imanie Vysledok hospodarenia
2016 2015 2016 2015
Karotaz a cementace, s. r. o. 3651 4134 109 695
Nafta Exploration s. r. o. 1 3 (1) (1)
POZAGAS a. s. 80 298 70 664 9 634 10 899
Nafta Services, s.r.o. 159 103 64 10
NAFTA International B.V, 1570 20 (44) (6)
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6. ZASOBY

Zasoby, netto pozostavaju z nasledujlcich poloziek:

31. december 31. december
2016 2015
Material a suroviny 4014 6 988
Hotové vyrobky 1 682 1164
Minus: opravna poloZzka na zastarané a nepotrebné zasoby (1170) (1.503)
Zasoby celkom, netto 4 526 6 649

Zasoby spolocnosti NAFTA sU poistené proti vSetkym vyznamnym rizikdm prostrednictvom poistenia

+ALLRISK".

7. POHIADAVKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE POHLIADAVKY

Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky, netto pozostavaju z tychto poloziek:

31. december

31. december

2016 2015

Pohladavky z obchodného styku

Tuzemski odberatelia 4 648 10 827

Zahrani¢ni odberatelia 4613 345
Pohladavky z obchodného styku celkom 9 261 11172
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky (30) -
Pohladavky z obchodného styku celkom, netto 9231 11172
Ostatné pohladéavky 1451 2274
Minus: opravné polozky na pochybné pohladavky - -
Pohl'adavky z obchodného styku a ostatné pohl'adavky, netto 10 682 13 446

Pohladavky z obchodného styku tiez zahfnaju preddavky na obstaranie dlhodobych aktiv.

Priemernd doba splatnosti pohladavok pri predaji vyrobkov a sluZieb je 17 dni (2015: 13 dni). Spoloénost
tvori 100 percentné opravné polozky na vsSetky pohladavky nad 365 dni, pretoze z predchadzajucich
sklsenosti vyplyva, Ze pohladavky, ktoré s po splatnosti vySe 365 dni, si vo vSeobecnosti nevymozitelné.
Na pohladavky z obchodného styku, ktoré st neuhradené 60 az 365 dni, sa tvoria opravné polozky na
zaklade odhadu nevymozitelnej sumy z predaja vyrobkov a sluzieb vyplyvajuceho z predchadzajucich
skusenosti s nesplacanim pohladavok.

Zmeny opravnych poloZiek na pochybné a sporné pohladavky:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Stav na zaciatku roka - (18 721)
Tvorba, rozpustanie (30) 346
Pouzitie N 18 375
Stav na konci roka (30) -

8. POSKYTNUTE UVERY

Spolo¢nost poskytla svojim priamym akciondrom dlhodobé Gvery v &iastke 250 000 tis. EUR s variabilnou
Urokovou sadzbou. Priemerna efektivna Urokova sadzba pre tieto Uvery je 1,61%. Dlhodobé Uvery su
splatné v roku 2019. Uvery su zabezpedené moznostou zapodtu s buddcimi moznymi dividendami.

NAFTA tiez poskytla Gvery vo vyske 630 tis. EUR s Gverovym ramcom 9 500 tis. EUR spoloCnostiam,
v ktorych ma majetkovl Géast. Priemerna efektivna Grokova sadzba pre tieto Gvery je 4,92%. Uvery su
splatné v roku 2023. Tieto spoloc¢nosti vlastnia majetok, ktory slvisi najma s geologickym prieskumom
loZisk prirodnych uhlovodikov. Spolo¢nost v sulade s pozndmkou 3(c) vytvorila 100 percentnd opravnu
polozku k tymto Gverom.
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9. VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie pozostava z listinnych akcii na meno. K 31. decembru 2016 je celkovy pocet vydanych
a Uplne splatenych akcii 3 230 960 s menovitou hodnotou akcie 33,19 EUR (31. decembra 2015:
33,19 EUR).

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 NAFTA drzala 48 013 vlastnych akcii v obstaravacej hodnote
4 745 tis. EUR. Drzanie tychto akcii nie je zdkonom ziadnym sp6sobom obmedzené.

Ostatné kapitalové fondy pozostavaju zo zakonného rezervného fondu, ktorého vyska k 31. decembru
2016 predstavovala 21 447 tis. EUR (31. december 2015: 21 447 tis. EUR). Zakonny rezervny fond nie je
podla stanov spolo¢nosti uréeny na rozdelenie a moze sa pouzit na krytie straty a na zvy$enie zakladného
imania.

Pre Ucely rozdelenia zisku je relevantna tato individualna Uctovna zavierka spolo¢nosti zostavena podla
IFRS k 31. decembru 2016. Suma nerozdelenych ziskov podla Gctovnej zavierky spolo¢nosti zostavenej
k 31. decembru 2016, ktoré su rozdelitelné medzi akcionarov, je 81 385 tis. EUR. V roku 2016 bola
schvalend vyplata dividend akciondrom z hospodarskeho vysledku za rok 2015 vo vyske 32,43 EUR
na akciu.

Rezerva zo zabezpecovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpeclenia penaznych tokov.
Kumulativny ¢asovo rozliSeny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov
a strat v pripade, ked ma zabezpecovana transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie
ako Uprava zakladu do zabezpecovanej nefinanc¢nej polozky v sulade s prislusnymi Uc¢tovnymi postupmi.
Ostatné rezervy prestavuju poistno-matematické zisky a straty suvisiace so zmenou odhadov pouZitych pri
vypocte odchodného a inych dlhodobych zamestnaneckych pozitkov.

Zmenu rezervy zo zabezpecovacich derivatov a ostatnych rezerv mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Stav na zaciatku roka 449 (147)
Zisk/(strata) zo zabezpecenia pefaznych tokov:
Swapové komoditné kontrakty (3 405) 1510
Forwardové menové kontrakty (84) -
Poistno-matematické zisky/straty (470) (42)
Dari z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty zGétované
do vlastného imania 846 (323)
Prevod do vykazu ziskov a strat:
Swapové komoditné kontrakty 905 (704)
Forwardové menové kontrakty (35) -
Dari z prijmov vztahujlca sa na zisky/straty zGétované
do vykazu ziskov a strat (192) 155
Stav na konci roka (1 986) 449

10. PRIJATE UVERY

K 31. decembru 2016 bol ¢erpany bankovy Uver vo vySke 175 000 tis. EUR z dlhodobého Uverového ramca
v celkovej vySke 250 000 tis. EUR. DIhodoby Uverovy rémec pozostava z fixnej ¢asti vo vyske 175 000 tis.
EUR, ktora je splatnd v roku 2019 a variabilnej Casti (revolvingovy Uver), ktory sa obnovuje kazdé
3 mesiace a jeho kone¢na splatnost je v roku 2019.

Uvery st denominované v EUR s variabilnou Urokovou sadzbou. Priemernd efektivna Grokova sadzba
pre bankové Uvery je 0,9% p.a. a nie su zabezpecené ziadnymi aktivami.

Na zadklade Gverovych zmlav je spolo¢nost okrem iného povinna dosahovat ku koncu kalendarneho polroka
(k 30. junu a k 31. decembru) urcité finanéné ukazovatele. K 31. decembru 2016 spolocnost tieto
ukazovatele splna.

Spolo¢nost ma otvorené nevycéerpané Gverové linky vratane vyssie uvedeného revolvingového Uveru vo
vysSke 90 000 tis. EUR. Pozri tieZz pozn. 23.2 (e).
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11. FINANCNE POHLADAVKY A ZAVAZKY V SKUPINE

Spolo¢nost ma s daldimi spoloénostami v skupine uzavretd zmluvu o efektivnom vyuZivani zdrojov
a optimalizacii likvidity (cash pooling). V sulade s touto zmluvou spolo¢nost evidovala k 31. decembru 2015
pohladavku vo vyske 30 000 tis. EUR, ktora bola v priebehu roka 2016 splatena.

Spolo¢nost v priebehu roka 2016 zarovern cerpala finan¢né prostriedky v ramci cash poolingového
financovania. Zostatok zavéazku z cash poolingu k 31. decembru 2016 bol vo vyske 28 000 tis. EUR.

12. REZERVA NA LIKVIDACIU A REKULTIVACIU

Spolo¢nost odhaduje naklady v stvislosti s likvidaciou taZobnych, prieskumnych a zasobnikovych sond
(vratane suvisiacich stredisk a potrubi) a dalSie suvisiace naklady na rekultivaciu.

V nasledujucej tabulke su zosumarizované pohyby rezervy na likvidaciu a rekultivaciu:

Zostatok k 1. januaru 2015 99 237
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (874)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 948)
Urok z diskontovania 3433
Pouzitie rezervy (765)

Zostatok k 31. decembru 2015 99 083
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do majetku (3123)
Tvorba/(rozpustenie) rezervy do vykazu ziskov a strat (1 030)
Urok z diskontovania 3 080
Pouzitie rezervy (1277)

Zostatok k 31. decembru 2016 96 733

V sulasnosti mé NAFTA 158 taZobnych sond a okrem toho 245 zasobnikovych sond. Predpokladd sa,
7e tazobné sondy, z ktorych sa v sUéasnosti tazi alebo sa pouzivaju na iné ulely, sa zlikviduju, ked
sa zasoby plne odtazia alebo ked sa rozhodne, Ze sondy sa nebudl vyuzivat na iné Glely. Ocakava sa,
Ze zasobnikové sondy sa budu likvidovat po skonéeni ich Zivotnosti. V rozsahu stanovenom pravnymi
predpismi je NAFTA povinnd demontovat tazobné a zasobnikové sondy, vykonat sandciu kontaminovanej
pddy, rekultivovat okolitl oblast a uviest nalezisko do pévodného stavu.

Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu sa odhadla pomocou existujlicej technoldogie a zohladnuje
predpokladant inflaciu v budlcnosti. Suc¢asna hodnota tychto nakladov bola vypocditand s pouzitim
diskontnej sadzby, ktord odzrkadluje aktualne trhové zhodnotenie casovej hodnoty penazi a rizika
Specifické pre zavazok (2,65%). Rezerva zohladnuje predpokladané naklady na likvidaciu
taZzobnych, zadsobnikovych sond a stredisk a ndklady na uvedenie oblasti do pédvodného stavu. Predpoklada
sa, ze tieto naklady vzniknu v obdobi rokov 2017 az 2093 nasledovne:

Vznik nakladov do 1 roka 1 - 5 rokov 5 - 20 rokov nad 20 rokov
Sucastnd hodnota 1968 25717 28 841 40 207

13. ODCHODNE A INE DLHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Dlhodoby program zamestnaneckych pozitkov platny v spolo¢nosti predstavuje program so stanovenymi
pozitkami, podla ktorého maju zamestnanci narok na jednorazovy prispevok pri odchode do starobného
alebo invalidného dochodku vo vyske urcitého nasobku priemernej mzdy zamestnanca a v zavislosti
od stanovenych podmienok. K 31. decembru 2016 sa tento program vztahoval na 649 zamestnancov
spolocnosti. K tomuto datumu bol program nekryty financnymi zdrojmi, teda bez osobitne uréenych aktiv
sluziacich na krytie zavazkov, ktoré z neho vyplyvaju.

Zmenu dlhodobych zamestnaneckych poZitkov mozno zhrnut takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Zavézky k 1. januaru, netto 3116 2 946
Cistéd zmena rezervy (aktuarsky odhad), zahrnutad v osobnych nakladoch 213 403
Poistno-matematické zisky/straty zahrnuté v ostatnom sdhrnnom vysledku 470 42
Uhradené zamestnanecké pozitky (231) (275)
Zavazky k 31. decembru, netto 3 568 3116
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Klt¢ové predpoklady, ktoré spoloénost pouzila pri odhade aktuarskeho ocenenia, su:

31. december 31. december
2016 2015
Diskontna sadzba 0,8% 1,3 %
Buduca predpokladana ro¢nd miera zvySovania platov 1,8% 1,9 %
Predpokladana fluktuacia 5,0% 5,0 %
Vek odchodu do dochodku 62 rokov 62 rokov

14. ZAVAZKY Z OBCHODNEHO STYKU A OSTATNE ZAVAZKY

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky zahfmaju:

31. december 31. december
2016 2015
Zavazky z obchodného styku 9 095 11 302
Zavazky voci zamestnancom 2 895 3 695
Zavéazky suvisiace so socialnym zabezpecenim 1220 1432
Ostatné danové zavazky 2093 2214
Ostatné zavazky 1980 1392
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky celkom 17 283 20 035

Priemernd splatnost zavéazkov je 34 dni (2015: 34 dni). Spolo¢nost ma zavedené zasady riadenia
finanéného rizika, ktoré maju zabezpedit, aby v8etky zavézky boli uhradené v termine splatnosti.

Spolo¢nost neeviduje zavazky, ktoré st k 31. decembru 2016 po lehote splatnosti (2015: 0 EUR).

Zmenu zavazkov zo socialneho fondu, vykazanych v sdvahe za rok konciaci sa 31. decembra 2016 a rok
konciaci sa 31. decembra 2015 mozZno zhrnit takto:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015

Zavazky k 1. januaru 60 47
Tvorba celkom: 439 362

z nakladov 211 184
. zo zisku 228 178
Cerpanie celkom: (294) (349)

stravovanie (120) (161)

ostatné (174) (188)
Zavazky k 31. decembru 205 60

15. OSTATNE KRATKODOBE REZERVY

Ostatné kratkodobé rezervy zahfnaju rezervy na zavazky a naklady, ktoré zahffaju rezervu na likvidaciu
a rekultivaciu, pozri pozn. 12, rezervy na stdne spory a ostatné rezervy, pozri pozn. 22.2.

16. OSOBNE NAKLADY
Osobné naklady pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Mzdové naklady (13 822) (14 283)
Naklady na socidlne zabezpecenie a ostatné socidlne naklady (6 062) (6977)
Osobné naklady celkom (19 884) (21 260)

Osobné naklady zahfiiaju aj zmeny rezervy na odchodné a iné dlhodobé zamestnanecké pozitky Uctované
do vykazu ziskov a strat. Pozri tiez pozn. 13. Priemerny prepocitany pocet zamestnancov za rok konciaci
sa 31. decembra 2016 bol 670, z toho veducich zamestnancov 7 (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 703,
z toho veducich zamestnancov 8).
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17. OSTATNE PREVADZKOVE A FINANCNE VYNOSY/(NAKLADY)
17.1. Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto

Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Dane a poplatky (2 924) (3 261)
Zisk/(strata) z predaja investi¢cného majetku a zasob 399 840
Opravné polozky k pohladavkam, netto (30) 346
Opravné polozky k zadsobam, netto 332 (603)
Rezerva na néklady na likvidaciu a rekultivaciu 1030 1948
Rezerva na mozné straty zo sidnych sporov a ostatné rezervy (104) 88
Poistné (513) (552)
Ostatné vynosy/(naklady), netto (1558) (813)
Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady) celkom, netto (3 368) (2 007)

17.2. Ostatné financ¢né vynosy/(naklady), netto

Ostatné finan¢né vynosy/(naklady), netto pozostavaju z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2016 2015
Vynosy z investicii v dcérskych spolo¢nostiach a spolo¢nom podniku 302 466
Kurzové rozdiely, netto 5 26
Opravna polozka k finan¢nym investicidm (1 600) (20)
Opravna polozka k p6zickam v rédmci skupiny (634) -
Ostatné financné vynosy/(naklady), netto (240) (261)
Ostatné financ¢né vynosy/(naklady) celkom, netto (2167) 211

18. DAN z PRiIMOV

18.1. Odsuhlasenie dane z prijmov

Odsuhlasenie dane z prijmov vypocitanej zakonnou 22 percentnou sadzbou dane z prijmov, ktora

sa Uctovala do nakladov, zahrna:

Rok konciaci sa

31. decembra

31. decembra

2016 2015

Zisk pred danou z prijmov 98 605 132 095
Dan pri domacej miere zdanenia rovnej 22 % (21 693) (29 061)
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych odvetviach (3610) (4 581)
Danovy vplyv nakladov neuznanych pri vypocte zdanitelného zéakladu

dane, danovy vplyv nezdanitelnych vynosov, dan tykajlica sa

minulych obdobi 310 5012
Danovy vplyv odloZzeného osobitného odvodu z podnikania z dévodu

zmeny platnosti zakona na dobu neurcitt 6171 -
Danovy vplyv z dévodu zmeny sadzby dane z 22% na 21% (230) -
Dan z prijmov celkom (19 052) (28 630)

Redlna sadzba dane sa liSi od zakonom stanovenej sadzby dane najma v dbsledku rozdielov v klasifikacii

niektorych poloziek nakladov a vynosov pre (c¢tovné a danové Ucely.
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18.2. Dan z prijmov
Dan z prijmov pozostava z tychto poloziek:

Rok konciaci sa

31. decembra 31. decembra

2016 2015
Splatna dan z prijmov (18 577) (22 600)
Odlozena dan z prijmov (3 098) (1 660)
Splatny osobitny odvod z podnikania (3 548) (4 370)
Odlozeny osobitny odvod z podnikania 6171 -
Dan z prijmov celkom (19 052) (28 630)

18.3. Odlozena dan z prijmov

V nasledujlcej tabulke sa uvadzaju najvyznamnejsie polozky odlozenych danovych zavazkov a pohladavok
vratane osobitného odvodu z podnikania, ktoré spolo¢nost vykazala a ich pohyb v priebehu bezného

a minulého Uc¢tovného obdobia:

1. januar Na tarchu Na tarchu 31. december
'2015 (v prospech) (v prospech) ) 2015
viastného imania zisku
Budovy, stavby, stroje a zariadenia (15 825) - (199) (16 024)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 21 832 - (34) 21 798
Odchodné a iné dlhodobé
zamestnanecké pozitky 648 9 29 686
Zéasoby 198 - 133 331
Derivaty - (177) - (177)
Iné 2783 - (1 589) 1194
Celkom 9 636 (168) (1 660) 7 808
. . Na tarchu Na tarchu
1. ég;uslar (v prospech) (v prospech) 31. dze‘;:Ie é" ber
vliastného imania zisku

Budovy, stavby, stroje a zariadenia (16 024) - 4618 (11 406)
Rezerva na likvidaciu a rekultivaciu 21 798 - (797) 21 001
Odchodné a iné dlhodobé
zamestnanecké pozitky 686 96 (33) 749
Zasoby 331 - (85) 246
Derivaty (177) 558 - 381
Iné 1194 - (630) 564
Celkom 7 808 654 3073 11 535

19. ZISK NA AKCIU

Zisk na akciu sa vypocitava ako podiel Cistého zisku po zdaneni pripadajuceho na akcionarov spoloc¢nosti
NAFTA a vazeného priemerného poctu akcii v obehu v prislusnom roku.

20. NAKLADY ZA SLUZBY AUDITORA SPOLOCNOSTI

Naklady za sluzby auditorskej spolo¢nosti zahffiaju audit Uctovnych zavierok v Ciastke 36 tis. EUR (2015:
47 tis. EUR) a uctovné poradenstvo v Ciastke 3 tis. EUR (2015: 2 tis. EUR).

Pozndmky st neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov.

26



NAFTA a.s.

POZNAMKY K INDIVIDUALNYM FINANCNYM VYKAZOM
za rok kondiaci sa 31. decembra 2016

(v tis. EUR)

21. VYZNAMNE TRANSAKCIE S TRETIMI STRANAMI A SPRIAZNENYMI OSOBAMI
21.1. Vyznamné vztahy

NAFTA poskytuje sluzby podzemného skladovania zemného plynu pre spolo¢nost Slovensky plynarensky
priemysel a.s. a iné vyznamné medzinarodné spolocnosti. NAFTA vykonava operatorské sluzby suvisiace
s podzemnymi zasobnikmi zemného plynu v spolo¢nosti POZAGAS (spoloc¢ny podnik).

V roku 2016 NAFTA podpisala dohodu o spoloénom prieskume a tazbe prirodnych uhlovodikov
so spolo¢nostou zo skupiny Vermillion Energy Inc.

21.2. Spriaznené osoby

Medzi spriaznené osoby spoloCnosti patria nekonsolidované dcérske spolocnosti a pridruzené spolocnosti
(pozri pozn. 5), spolo&nosti v spoloénom vlastnictve (skupina SPP Infrastructure, Energeticky a Primyslovy
holding, a.s.), akcionari, riaditelia a vedenie spoloc¢nosti.

Obchody medzi NAFTA a spriaznenymi osobami sa uskutocnuju za obvyklych trhovych podmienok
a za obvyklé ceny.

Pohladavky a Uvery voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2016 boli vo vyske 229 236 tis. EUR
(31. december 2015: 291 344 tis. EUR).

Zavazky voci spriaznenym osobam k 31. decembru 2016 boli vo vySke 30 633 tis. EUR
(31. december 2015: 1 492 tis. EUR).

Vynosy z transakcii a iné plnenia so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo
vySke 108 199 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 132 256 tis. EUR).

Naklady z transakcii a iné dodavky so spriaznenymi osobami za rok konciaci sa 31. decembra 2016 boli vo
vyske 8 691 tis. EUR (rok konciaci sa 31. decembra 2015: 7 137 tis. EUR).

Transakcie so spriaznenymi osobami predstavujd hlavne cinnosti spojené s podzemnym skladovanim,
predajom a nakupom zemného plynu hlavne priamym alebo nepriamym vlastnikom spolo¢nosti, POZAGAS
a.s (pridruZzeny podnik) a prostrednictvom Nafta Services, s.r.o. (dcérska spolo¢nost), ktord poskytuje
sluzby pre SPP Storage, a.s. (skupina SPP Infrastructure).

Sumy transakcii vztahujice sa k jednotlivym spolo¢nostiam zvldst neboli zverejnené, kedZe vedenie
spolo¢nosti je presvedéené, Ze ich zverejnenie by porusilo ddvernost informacii a/alebo obchodné
tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu spolo¢nosti.

NAFTA neuskutocnila Ziadne transakcie s vedenim spolocnosti a ¢lenmi Statutédrnych organov okrem
transakcii tykajlcich sa zamestnaneckého vztahu.

21.3. Odmenovanie ¢lenov organov spolocnosti a riaditel'ov

Odmeny ¢lenom organov spoloc¢nosti a riaditefom zic¢tované pocas roka konciaceho sa 31. decembra 2016
a 31. decembra 2015 predstavuju:

Rok kondiaci sa

31. decembra 31. decembra
2016 2015
Platy 1451 1427
Odmeny - -
Celkom 1451 1427

Platy a odmeny su stéastou osobnych nakladov.
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22. ZAVAZNE VZTAHY A MOZNE ZAVAZKY
22.1. Investic¢né vydavky

K 31. decembru 2016 boli uzavreté zmluvy na obstaranie investicného majetku v hodnote 625 tis. EUR
(31. december 2015: 1 266 tis. EUR), ktoré nie su vykazané v tychto financnych vykazoch a tykaju sa
predovsSetkym vystavby a modernizacie investicného majetku suUvisiaceho so zariadenim podzemného
zasobnika zemného plynu.

22.2. Sudne spory

Spolo¢nost uzatvorila dlhodobé zmluvy na skladovanie s réznymi zakaznikmi pdsobiacimi v Eurdpe. Ceny
a ostatné zmluvné podmienky stanovené v zmluvach sa menia v dosledku réznych zmluvne stanovenych
faktorov. V tejto suvislosti, NAFTA v roku 2012 vstupila do cenovej arbitraze, ¢o zohladnila vo vykazoch
minulych obdobi. V priebehu roka 2015 bola cenova arbitraz ukoncena s pozitivnym vysledkom. Vysledok
arbitrdZe je vyznamny a je plne zohladneny v trzbach spolo¢nosti za rok 2015. Spolo¢nost sa rozhodla
nezverejnit v tejto zadleZitosti daldie informéacie, kedZe vedenie spoloénosti je presvedéené, Ze ich
zverejnenie by porusilo dévernost informacii a/alebo obchodné tajomstvo a/alebo by mohlo spdsobit ujmu
spolo¢nosti.

Okrem sudnych sporov spomenutych vyssie spolo¢nost vedie aj iné pravne spory pochadzajluce z beznej
podnikatelskej Cinnosti. Nepredpokladd sa, Zze by tieto sudne spory mali individualne alebo suUhrnne
vyznamny nepriaznivy vplyv na prilozené financné vykazy.

22.3. Dane

Danové prostredie, v ktorom NAFTA na Slovensku poOsobi, zavisi od beznej danovej legislativy a praxe
s relativne nizkym poctom precedensov. Pretoze danové Urady neposkytuju oficidlny vyklad darnovych
zakonov, existuje riziko, Ze dafiové Urady moZu pozadovat Upravy zakladu dane. Darfiové organy
v Slovenskej republike maju rozsiahlu pravomoc interpretacie platnych dafovych zakonov, v désledku
¢oho moézu dospiet k ne¢akanym vysledkom dafiovych kontrol. Vy$ku potencidlnych dafiovych zavazkov
stvisiacich s tymito rizikami nie je mozné urcit. Spolo¢nost pouziva viacstupfiovd kontrolu v procese
zostavovania dafiovych priznani. Dafiové priznania ostdvaju otvorené a moézu byt predmetom kontroly
pocas obdobia piatich rokov. Skutoénost, Ze urcité obdobie alebo dariové priznanie vztahujlice sa na toto
obdobie bolo kontrolované, nema vplyv na vylicenie tohto obdobia z pripadnej dalSej kontroly pocas
obdobia dalSich piatich rokov. V dosledku toho su dariové priznania spolo¢nosti za roky 2011 az 2015
otvorené a mézu sa stat predmetom kontroly.

22.4. Bankové zaruky

Spolo¢nost k 31. decembru 2016 poskytla bankové zaruky vo vyske 77 tis. EUR (31. december 2015: 165
tis. EUR).

23. FINANCNE NASTROJE

23.1. Riadenie kapitalového rizika

Spolo¢nost riadi svoj kapital tak, aby zabezpedila, Ze bude schopnd pokralovat v &innosti ako zdravo
fungujuci podnik s cielom dosiahnut optimalny vztah medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi. Celkova stratégia

spolocnosti sa oproti roku 2015 nezmenila.

Ukazovatel Uverovej zataZenosti na konci roka:

31. december 31. december
2016 2015
Dih (i) 203 157 240 000
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (17 312) (12 479)
Cisty dlh 185 845 227 521
Vlastné imanie (ii) 203 336 229 422
Pomer cistého dlhu k vlastnému imaniu 91,40% 99,17%

(i) DIh sa definuje ako dlhodobé a kratkodobé pbzicky.
(ii) Pozn. 9
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23.2. Kategorie finanénych nastrojov

31. december 31. december
2016 2015
Uvery a pohladavky (vratane pefiazi a pefiaznych ekvivalentov) 250 063 305 925
Financné derivaty Uctované ako zabezpecovacie - 806
Finanény majetok 250 063 306 731
Uvery (203 157) (240 000)
BezUrocné zavazky (17 651) (21 296)
Finan¢né derivaty Uctované ako zabezpeclovacie (1814 -
Financné zavazky (222 622) (261 296)

(1) Faktory financ¢ného rizika

Spolo¢nost je vystavena roznym finanénym rizikdm, ktoré zahffiaju désledky pohybu kurzov cudzich mien,
pohybu cien komodit a Urokovych sadzieb z Gverov. Vo svojom komplexnom programe riadenia rizika sa
spolo¢nost slstreduje na nepredvidatelnost finanénych trhov a snazi sa minimalizovat mozné negativne
dosledky na finan¢nu situdciu spoloénosti.

Pouzivanie financnych derivatov sa riadi zasadami spoloCnosti, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré
obsahuju principy riadenia kurzového rizika, rizika zmeny ceny komodit, rizika zmeny Urokovych sadzieb,
uverového rizika, dalej principy pouzivania finanénych a nefinanénych derivatov a investovania prebytoc¢nej
likvidity. Spolo¢nost sa nezUdastfiuje na obchodovani s finanénymi ndstrojmi, neobchoduje s nimi, ani
nepouziva finanéné derivaty na Spekulativne Gcely.

a. Riziko menovych kurzov

Spolo¢nost pbsobi na medzindrodnych trhoch aje vystavena kurzovému riziku z transakcii v cudzich
menach. Spolo¢nost vyuZiva derivatové nastroje na znizenie tychto rizik.

U¢tovna hodnota periazného majetku a pefiaznych zdvazkov v tis. EUR denominovanych v cudzej mene
k datumu suvahy:

Zavazky Majetok
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
UsD 84 74 544 354
CzZK 118 85 548 397

Nasledujlca tabulka zobrazuje citlivost spolo¢nosti na 16-percentné posilnenie a oslabenie EUR voéi USD
(rok 2015: 16-percentné) a 12-percentné posilnenie a oslabenie EUR voci CZK (2015: 12-percentné).
Analyza citlivosti zahfia penazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci
uctovného obdobia o uvedenu zmenu vymennych kurzov. Pozitivna hodnota indikuje zvysSenie zisku
v pripade oslabenia eura voci prislusnej mene. V pripade posilnenia eura voci prisluSnej mene by nastal
rovnaky, ale opac¢ny vplyv na zisk, pricom Udaje uvedené nizsie by boli zaporné.

UsD CZK
31. december 31. december 31. december 31. december
2016 2015 2016 2015
Zisk alebo strata (i) 74 45 52 37

(i)  Vztahuje sa najmé na riziko neuhradenych pohladavok, zévézkov a periazi v USD a CZK na konci roka.

Tabulka uvadza otvorené forwardové menové kontrakty urcené a vyhodnotené ako efektivne
zabezpecovacie nastroje k datumu suvahy:

Hodnota kontraktu v tis. EUR Redlna hodnota v tis. EUR
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 589 - (17) -
Od 3 do 12 mesiacov 1751 - (50) -
Nad 12 mesiacov 1821 - (52) -
Celkom 4161 - (119) -
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b. Riziko pohybu cien komodit

Spolo¢nost je zmluvnou stranou ramcovych zmlav na kipu sluzieb a materidlu v stvislosti so zariadeniami
na podzemné skladovanie zemného plynu a tazby zemného plynu a ropy. Spolo¢nost tiez uzatvara zmluvy
na predaj ropy, zemného plynu a gazolinu a na podzemné skladovanie zemného plynu. Spolo¢nost vyuziva
komoditné derivatové nastroje na znizenie rizik vyplyvajlcich zo zmien cien ropy, zemného plynu
a gazolinu.

Tabulka uvadza otvorené swapové komoditné kontrakty urcené a vyhodnotené ako efektivne
zabezpecovacie nastroje k datumu suvahy:

Hodnota kontraktu v tis. EUR Redlna hodnota v tis. EUR
2016 2015 2016 2015
Do 3 mesiacov 4417 623 (436) 201
Od 3 do 12 mesiacov 10 574 1 868 (738) 605
Nad 12 mesiacov 8 559 - (521) -
Celkom 23 550 2491 (1 695) 806

C. Urokové riziko

Prevadzkové vynosy a prevadzkové penazné toky spolo¢nosti st nezavislé od zmien Urokovych sadzieb na
trhu. Spolo¢nost ma& okrem pefiazi a pefiaznych ekvivalentov daldie Grocené aktiva. Spoloénost riadi
urokové riziko tak, ze zachovava primerany pomer a Strukturu Urokovych sadzieb medzi poskytnutymi
a prijatymi Gvermi.

K 31. decembru 2016 a 31. decembru 2015 spolo¢nost neeviduje Ziadne otvorené Urokové derivaty.

d. Uverové riziko

Uverové riziko zohladriuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrZi svoje zmluvné zavazky, v dosledku &¢oho
skupina utrpi stratu. Skupina prijala zdsadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi
partnermi a Ze podla potreby musi ziskat dostatoéné zabezpeéenie ako prostriedok na zmiernenie rizika
financnej straty v désledku nedodrzania zavazkov.

Pripadné operacie s derivatmi a penazné transakcie sa vykonavaju len prostrednictvom renomovanych
finanénych institlcii. Spoloénost ma politiku, ktord limituje vySku otvorenej pozicie vodi finanénym
institaciam.

e. Riziko nedostatocnej likvidity

Obozretné riadenie rizika nedostatocnej likvidity predpoklada udrziavanie dostato¢ného objemu penaznych
prostriedkov  a obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom
primeraného objemu Gverovych liniek a finanénych prostriedkov z cash poolingu a schopnost ukondit
otvorené trhové pozicie. Spolo¢nost udrziava dostatocny objem pefiaznych prostriedkov a Gverovych liniek,
a nema Ziadne vyznamné otvorené trhové pozicie.

Nasledujuce tabulky znazornuju zostatkovli dobu splatnosti nederivatovych financnych zavazkov
spolocnosti. Tabulky boli zostavené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finanénych zavéazkov
so zohladnenim najskorsich moznych terminov, ked'sa od skupiny mdze ziadat vyplatenie tychto zavéazkov.
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Vazena
priemerna od 3
efektivna Do 1 mesiaca 1 - 3 mesiace mesiacovdo 1 -5 rokov Celkom
urokova 1 roka
miera
2016
Nastroje s variabilnou
arokovou sadzbou 0,9% 28 000 394 1181 177 986 207 561
Bezlrocne 14 259 2 296 728 368 17 651
2015
Nastroje s variabilnou
Grokovou sadzbou 0,9% - 540 1620 246 480 248 640
Bezlrocne 17 454 2114 467 1261 21 296

Spolo¢nost ma pristup k Gverovym linkdm, pricom celkovd nevylerpand suma k datumu sdvahy
predstavuje 90 000 tis. EUR (2015: 25 000 tis. EUR). Spolo¢nost predpoklada, ze na plnenie svojich
ostatnych zavazkov pouzije periazné toky z prevadzkovej cCinnosti, splatny financny majetok, pefnazné
prostriedky z cash poolingu a pefiazné prostriedky z nevycerpaného Uverového ramca.

(2) Odhad realnej hodnoty (fair value)

Redlna hodnota verejne obchodovatelnych derivatov a investicii k dispozicii na predaj alebo uréenych
na obchodovanie vychadza z kdtovanych trhovych cien ku driu sdvahy. Realna hodnota Urokovych swapov
sa vypocita ako sucasna hodnota ocakavanych budlcich pefnaznych tokov na zaklade forwardovych
urokovych sadzieb k stivahovému dnu a dohodnutych forwardovych sadzieb so zohladnenim kreditného
rizika roznych stran. Redlna hodnota kontraktov na menovo-Urokové swapy sa stanovi na zaklade
forwardovych devizovych kurzov ku dnu sdvahy a dohodnutych forwardovych vymennych kurzov,
diskontovanych Urokovymi sadzbami zohladfiujucimi kreditné riziko réznych stran.

Pri uréovani redlnej hodnoty neobchodovanych derivatov a inych finanénych nastrojov vyuziva spoloénost
mnoZstvo metdd a trhovych predpokladov zalozenych na podmienkach existujicich na trhu ku driu savahy.
DalSie metddy, predovsetkym ocakavana diskontovana hodnota buducich penaznych tokov, sa pouzivaju
na stanovenie realnej hodnoty ostatnych finanénych nastrojov.

Menovité hodnoty financ¢ného majetku a zavézkov zniZzené o pripadné Upravy s dobou splatnosti kratSou
ako jeden rok sa priblizne rovnaju svojej redlnej hodnote. Redlna hodnota financnych zavazkov je na ucely
vykazania v prilohe stanovena na zaklade diskontovanych budlcich zmluvnych penaznych tokov pri
sUcasnej trhovej Urokovej sadzbe, ktord ma spoloc¢nost k dispozicii pre podobné finan¢né nastroje.

Podla vedenia spoloc¢nosti sa Uc¢tovné hodnoty financného majetku a finanénych zavéazkov vykazanych
vo financnych vykazoch v amortizovanych nakladoch priblizuju k ich redlnym hodnotam.
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24. DODATOCNE INFORMACIE PODLA STATUTARNYCH POZIADAVIEK K INDIVIDUALNYM
FINANENYM VYKAZOM

24.1. Konsolidované financ¢né vykazy

Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovanut Uctovnu zavierku za konsolidovany celok, do ktorého patri
NAFTA ako materska spolo¢nost a dalSie obchodné spolo¢nosti, v ktorych ma& NAFTA najmenej 20-
percentny podiel na zédkladnom imani tychto spolo¢nosti. Spolo¢nost NAFTA zostavuje konsolidovanu
uctovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre financné vykaznictvo tak, ako boli schvalené
pre pouzitie v Eurdpskej anii (dalej len ,EU").

Konsolidovana uUctovna zavierka spoloc¢nosti NAFTA bude po schvaleni organmi spolocnosti a valnym
zhromazdenim spolocnosti spristupnena v sidle spolocnosti (Votrubova 1, Bratislava) a v Obchodnom
registri Okresného sudu Bratislava I, ktory vedie Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

NAFTA je priamou dcérskou spoloénostou SPP Infrastructure, a.s., so sidlom v Bratislave, Mlynské nivy
44/a, ktord ma 56,2-percentny podiel na jej zdkladnom imani. Spolo¢nost SPP Infrastructure zostavuje
konsolidovanu Gctovnu zavierku podla Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo tak, ako boli
schvalené pre pouzitie v EU. Konsolidovand Uctovna zavierka spolo¢nosti SPP Infrastructure a.s. bude
po schvaleni orgdnmi spoloc¢nosti a valnym zhromazdenim spolo¢nosti spristupnend v sidle spolo¢nosti SPP
(Mlynské nivy 44/a, Bratislava) a v Obchodnom registri Okresného sUdu Bratislava I, ktory vedie
Registrovy sud (Zahradnicka 10, Bratislava).

Konsolidovana uctovna zavierka spoloCnosti EPH bude po schvaleni organmi spolocnosti a valnym
zhromazdenim spoloCnosti spristupnena v sidle spoloCnosti (Pfikop 843/3, Brno, Ceska republika)
a v Obchodnom registri Krajského sudu v Brne, Ceska republika.

24.2. Neobmedzené rucenie

Spoloénost NAFTA nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v Ziadnej obchodnej spolo¢nosti.

24.3. Clenovia organov spoloénosti k 31. decembru 2016

Predstavenstvo: 3
predseda Ing. Jan Springl
podpredseda RNDr. Pavol Kaloc¢aj, PhD.
¢len Ing. Robert Bundil
¢len Ing. Bohumil Kratochvil
¢len Ing. Branislav Pavlakovic
Dozorna rada:
predseda JUDr. Daniel Kretinsky
¢len Mgr. Jozef Dermek
¢len Mgr. Pavel Horsky
¢len Ing. Daniel Kujan
¢len Dusan Sajko
¢len Mgr. Marek Spurny
¢len Mgr. Jan Stritesky
¢len Ing. Drahomir Zajicek
Vrcholovy manazZment:
generalny riaditel Ing. Martin BartoSovic
riaditel divizie podzemnych zasobnikov zemného plynu Ing. Ladislav Goryl
riaditel divizie prieskumu a tazby Ing. Jozef Levoca, MBA
riaditel’ divizie podzemnych oprav sond a vrtby Ing. Gabriel Macejka
riaditel divizie sluZieb Ing. Michal Severa
riaditel’ ekonomického Useku Ing. Szilard Kasa
riaditel’ iseku obchodu a marketingu Mgr. Peter Kucera

25. UDALOSTI PO DATUME SUVAHY

Po 31. decembri 2016 a do dna vydania tychto financnych vykazov nenastali Ziadne vyznamné skutocnosti,
ktoré by vyznamne ovplyvnili aktiva a pasiva spolo¢nosti.
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26. ZOSTAVENIE INDIVIDUALNYCH FINANCNYCH VYKAZOV

Individudlne finan¢né vykazy na stranach 3 az 33 podpisali dna 24. februara 2017 v mene predstavenstva:

Ing. Robe undil
¢len predstavenstva

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za zostavenie Uctovnej zavierky:
Ing. Szilard Kasa - riaditel ekonomického Useku

-

Podpisovy zaznam osoby zodpovednej za vedenie Gctovnictva:
Ing. Ivana Kocakova - veduca odboru finan¢ného Uctovnictva

Pozndmky st neoddelitelnou su&astou individudlnych finanénych vykazov. 33



