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Sprava nezavislého auditora

Sporitelom déchodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali
doéchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.:

Sprava z auditu uctovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit uctovnej zavierky dochodkového fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany
déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s. (,Fond"), ktora obsahuje
stvahu k 31. decembru 2016, vykaz ziskov astrat za rok konciaci sa kuvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju suhrn vyznamnych uctovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
Fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu

podla zakona ¢&. 431/2002 Z.z. o U¢tovnictve vzneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o Uctovnictve®).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards on
Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podfa tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit uctovnej zavierky. Od Fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona ¢. 423/2015
o $tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona ¢&. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre nas audit Uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za Gctovna zavierku

Statutarny organ VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s. (,Spolo¢nost*) je zodpovedny
za zostavenie tejto Gctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy averny obraz podfa zakona
o uctovnictve a za tie interné kontroly, ktoré povazuje za potrebné na zostavenie tctovnej zavierky,
ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Fondu
nepretrzite pokraovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutoCnosti tykajucich sa nepretrZitého
pokrac¢ovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti v Uétovnictve, ibaze by mal v imysle Fond zlikvidovat' alebo ukonéit jeho &innost, alebo by
nemal int realisticki moznost' nez tak urobit.

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlfad nad procesom finanéného vykaznictva Fondu.
Zodpovednost auditora za audit actovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podia ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknut
v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
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otakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov,
uskuto¢nené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa ISAs, pocas celého auditu uplatiiujeme odborny tsudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uétovnej zavierky, &i uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéiiujeme auditorské postupy reagujice
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je
vyssie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod moze zahiiiat tajn dohodu, falSovanie,
tmyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U¢elom vyjadrenia nazoru na
efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych u¢tovnych zasad a Gétovnych metod a primeranost uctovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto¢nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, ¢&i Statutdrny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, ¢&i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit schopnost Fondu nepretrzite pokracovat’ v &innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v nadej sprave auditora na
stvisiace informéacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informéacie nedostatocne,
modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budtce udalosti alebo okolnosti v8ak mézu spésobit, Ze Fond
prestane pokracovat' v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovu prezentaciu, $truktiru a obsah uctovnej zavierky vratane informacii v nej
uvedenych, ako aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane vSetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Sprava k d'alSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréava k informéaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona o Gc¢tovnictve. Nas vyssie uvedeny nazor na ugtovnu zavierku sa nevztahuje nainé
informacie vo vyro¢nej sprave.

V suvislosti s auditom UGétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyroénej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou u¢tovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu uctovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.

Posudili sme, ¢i vyro¢na sprava Fondu obsahuje informécie, ktorych uvedenie vyZzaduje zakon
o uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu U¢tovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 su v sulade s Gétovnou zévierkou za
dany rok,
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- vyro¢na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Gétovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po¢as
auditu Uétovnej zavierky, sme povinni uviest, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyrotnej sprave,
ktordi sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto suvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest'.

28. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

| <

Ing. Tomas Precek, statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1067
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Nazov spravovaného fondu

{ KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a,s.

SUVAHA k 31. decembru 2016 v eurach

Oznacenie

a

X
L
14

POLOZKA
b
Aktiva
Investiény majetok (stcet poloziek 1 az 8)
Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou
bez kupdnov
s kuponmi
Dlhopisy ocenované realnou hodnotou
bez kuponov
s kupdnmi
Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach
obchodovatelné akcie
neobchodovatelné akcie
podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju
formu cenného papiera
obstaranie neobchodovatelnych akcii a podielov
v obchodnych spolo¢nostiach
Podielové listy
otvorenych podielovych fondov
ostatné
Kratkodobé pohfadavky
kratkodobé vklady v bankach

kratkodobé pozicky obchodnym spolocnostiam,
v ktorych ma fond majetkovy podiel

Iné

obratené repoobchody
Dlhodobé pohladavky
dlhodobé vklady v bankach

dlhodobé pézicky obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel
Derivaty
Drahé kovy
Neinvesti¢ny majetok (stcet poloziek 9 a 10)
Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych
prostriedkov
Ostatny majetok
Aktiva spolu

2016
1
X
945 523 468
53 973 208

53 973 208
585 621 769
3486 070
582 135 699
160 347 920
160 347 920

7145 263
7145 263

19 022 680
19 022 680

118 999 244
118 999 244

413 384

2 821 430
2705618

115 812
948 344 898

2015

2

X
866 419 071
54 122 782
54122 782
378 T92.51T
3450 065
372 342 522
138 392 906
138 392 906

297 869 760
297 869 760

241 046

10 137 639
10 095 127

42 512
876 556 710
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Nazov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany dochodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

Oznacenie
a

o o ol TRl

POLOZKA
b

Pasiva
Zavazky (sucet poloziek 1 az 7)
Zavazky voci bankam
Zavazky z vratenia podielov/z ukoncenia
sporenia/ukoncenia Ucasti
Zavazky voci spravcovskej spolo¢nosti
Derivaty
Repoobchody
Zavazky z vypozic¢ania finanéného majetku
Ostatné zavazky
Vlastné imanie
Podielove listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové
déchodkové jednotky, z toho
zisk alebo strata bezného u¢tovného obdobia

Pasiva spolu

2016
T
X
3343 158

61942
2895790

385 426
945 001 740

945 001 740

24 125 650
948 344 898

2015
2
X
8 059 831

57 095
810 539

7192 197
868 496 879

868 496 879

13 292 624
876 556 710
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Nézov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spolocnost, a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT v eurach za 12 mesiacov roku 2016

Oznacenie
a
1is
[
1.2./a.

1.3./b.

k.1.
K2.

> 3

POLOZKA
b
Vynosy z trokov
uroky
vysledok zaistenia

Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie znizenia

hodnoty prislusného majetku

Vynosy z podielovych listov

Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku
dividendy a iné podiely na zisku

vysledok zaistenia

Zisk/strata z operacii z cennymi papiermi a podielmi
Zisk/strata z operacii s devizami

Zisk/strata z derivatov

Zisk/strata z operaciami s drahymi kovmi
Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Vynos majetku vo fonde

Transakéné naklady

Bankové poplatky a iné poplatky

Cisty vynos z majetku vo fonde

Néaklady na financovanie fondu

naklady na uroky

zisky/straty zo zaistenia Urokov

naklady na dane a poplatky

Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde
Naklady na

odplatu za spravu fondu

odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde
Naklady na odplaty za sluzby depozitara
Naklady na audit uc¢tovnej zavierky

Zisk alebo strata za uctovné obdobie

2016
1
14 541 230
14 541 230

12 454
2281715
2281715

15021 904
1485 595
(2 982 186)

30 360 712
(11 573)
(223 920)
30 125 219
(296 983)

(296 983)
29 828 236
(5 598 885)
(2 729 901)
(2 868 984)

(103 701)

24 125 650

2015
2
16 432 702
16 432 702

3551222
3551222
(1788 188)
498 525
(569 493)

18 124 768
(7 545)
(169 909)
17 947 314
(154 299)

(154 299)
17 793 015
(4 446 417)
(2619 771)
(1 826 646)

(53 974)

13 292 624
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| KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali déchodkova spravcovska spolocnost, a.s.

[

POZNAMKY ugtovnej zavierky zostavenej k 31.decembru 2016 v eurach

A. VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s.,a.s. (dalej len ,déchodkovy
fond"), je déchodkovy fond zalozeny v stlade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 Z. z. o starobnom
dochodkovom sporeni déchodkovou spravcovskou spolognostou VUB Generali déchodkova
spravcovska spoloénost, a.s. (dalej len ,déchodkova spravcovska spolo¢nost™) so sidlom Miynské nivy
1, 820 04 Bratislava. Déchodkovy fond bol zalozeny dia 1.1.2005, vytvoreny 22.3.2005 pripisanim
prvého prispevku. Stattt fondu bol schvaleny rozhodnutim Uradu pre finanény trh SR ¢. GRUFT -
008/2005/PSDS a spravoplatneny 21. 1. 2005. Hlavnym predmetom ¢&innosti déchodkovej spravcovskej
spoloénosti, ktora déchodkovy fond spravuje je vytvaranie a sprava déchodkovych fondov na
vykonavanie starobného déchodkového sporenia. Zameranim fondu je investovat zhromazdeneé
pefiazné prostriedky vo fonde v stlade so zadkonom &. 43/2004 Z. z. o starobnom déchodkovom
sporeni, v zneni neskorsich predpisov, do dlhopisovych a pefiaznych investicii, a na obchody na
obmedzenie menového rizika.

Déchodkova spravcovska spolocnost’ vedie v déchodkovom fonde uctovnictvo a vykaznictvo oddelene
od svojho majetku.

Do6chodkovy fond je auditovany auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.0.

Dochodkovy fond nie je pravnickou osobou.

Depozitar

Depozitarom spolo¢nosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia predstavenstva dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2016

Predseda: Viadimir Mlynek

Podpredseda: Gabriel Molnar
Jan Holly

Clenovia: )
Vladimir Smidt

Dozorna rada déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti k 31.12.2016

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia: Pavol Kéarasz

Juraj Jurcik
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Nézov spravovaného fondu

I KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovskd spolocnost, a.s.

Stratégia fondu KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond vUB
Generali d. s. s.,a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. odakavaju mierne niziu mieru vynosu pri miniméalnej Grovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde mézu tvorit len dlhopisové a penazné investicie a
obchody uréené na obmedzenie devizového rizika.

Struktara skupiny déchodkovej spravcovskej spoloénosti

Déchodkova spraveovska spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’

Meno: VV§eobecna uverova banka, a.s.  Intesa Sanpaolo, S.p.A.

Mlynské nivy 1, 829 90

Saljer Bratislava

Turin, Taliansko

Miesto ulozenia konsolidovanej \I\ﬁ;r?:féc?]i/;\qerggg 88 nka, a.s.

kg K ) Turin, Taliansko
Gctovnej zavierky:

Bratislava
Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistoviia, a.s. Generali CEE Holding B.V.

Lamadska cesta 3/A, 841 04

Sidlo: Bratislava

Diemen, Holandsko

Generali Poistovna, a.s.
Lamadska cesta 3/A, 841 04 Diemen, Holandsko
Bratislava

Miesto ulozenia konsolidovanej
Uctovnej zavierky
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Nazov spravovaného fondu ]
| KLASIK, dihopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali dochodkova spravcovska spoloénost, a.s.

B. POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

1 Princip zobrazenia a nepretrZité trvanie spolo¢nosti

Uétovna zavierka dochodkového fondu, ktora pozostava zo stvahy k 31.12.2016, vykazu ziskov a strat
k 31.12.2016 a poznamok k Uctovnej zavierke k 31.12.2016 bola pripravena v sulade so Zakonom ¢.
431/2002 Z. z. o ucétovnictve, vzneni neskor$ich predpisov a Opatrenim Ministerstva financii
Slovenskej republiky z 13. decembra 2007 ¢. 25835/2007 — 74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti
o usporiadani a oznacovani poloZiek Uctovnej zavierky pre podielové fondy a doplnkové déchodkove
fondy (dalej len ,Opatrenie MF SR").

Tato Uétovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozli$enia, t.). vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v ¢ase ich vzniku a v uétovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s ktorym suvisia a
na zaklade predpokladu, Ze déchodkovy fond bude pokracovat vo svojej Cinnosti.

Pouzita mena v Uétovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a vSetky zostatky st uvedené v celych
EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty st uvedené v zatvorkach.

2 Hlavné uctovné zasady

2.1 Cenné papiere

Cenné papiere vo vlastnictve déchodkového fondu obsahuju dihopisy, akcie a podielove listy, ktoré st
kategorizované ako investi¢ny majetok.

Def uskuto&nenia uétovného pripadu kupy alebo predaja cenného papiera je deni dohodnutia obchodu.
Cenné papiere st pri prvotnom vykézani oceniované v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa cenné papiere ocefiuju v redinej hodnote. Zisky a straty z precenenia sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z precenenia cennych papierov®. Ak fond vlastni
viac nez jeden kus rovnakého cenného papiera, pri Uétovani Ubytku danych investicii sa predpoklada,
e sa predavajl na baze vazeného aritmetického priemeru. Urokové vynosy ziskané z drzby dlhovych
cennych papierov sa vykazu pomocou efektivnej trokovej miery ako vynosové uroky vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z urokov*, Dividendy ziskané z drzby akcii sa vykazuji vo vykaze ziskov
a strat v polozke ,Vynosy z dividend" v momente vzniku préva na thradu.

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovu cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny.

V pripade dlhovych cennych papierov, pri ktorych neexistuje aktivny trh, sa pouzije kvalifikovany odhad,
zalozeny na diskontovani buducich penaznych tokov. Na diskontovanie sa pouzije vnutorna miera
vynosovosti odvodena z vynosovej krivky daného diia. Pri kvalifikovanom odhade su zohladnené
aktualne Urovne urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatefnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocefiovaného cenného papiera, jeho zostatkovd doba splatnosti
a mena, v ktorej st denominované platby plynuce z vlastnictva tohto cenného papiera.

Ak hodnotu dlhového cenného papiera nie je moZné uréit opisanym spoésobom, jeho hodnota je
v stilade s ustanoveniami Zakona ¢.43/2004 Z. z. o starobnom dbéchodkovom sporeni v zneni
neskorsich predpisov a vyhlagky Narodnej banky Slovenska ¢. 246/2009 Z. z. o spbsobe urCenia
hodnoty majetku v déchodkovom fonde uréena déchodkovou spravcovskou spolocnostou po dohode

s depozitarom inymi véeobecne uznavanymi metédami oceiovania.

V pripade akcii, pri ktorych neexistuje aktivny trh, pouZije sa kvalifikovany odhad zaloZeny na
dividendovom modeli ocefiovania akcii. Ak nie je mozné vykonat' kvalifikovany odhad realnej hodnoty
akcii, oceni sa cenou obstarania upravenou o zniZenie jeho hodnoty.
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2.2 Kratkodobé a dlhodobé pohladavky

Kratkodobé pohladavky predstavuji pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych
dohodnuta doba splatnosti je nad 24 hodin, ale do jedného roka, a ktoré st drzané fondom primarne za
ugelom ich zhodnotenia. Bezné aterminované vklady s dohodnutou splatnostou do 24 hodin su
vykazané ako penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov. Dlhodobé pohladavky
predstavujli pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ktorych dohodnuta doba
splatnosti je nad jeden rok.

Kratkodobé pohladavky su prvotne vykazané v slvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom
vykazani sti ocenené v realnej hodnote. Po prvotnom vykazani sa pohladavky ocenuji v amortizovane;
hodnote, ktora predstavuje cenu pouZitu pri prvotnom oceneni zvy$enu o Casovo rozliseny urok
vypocitany metodou efektivnej Grokovej miery. V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna
polozka.

2.3 Financné derivaty

Finanéné derivaty zahffiaju terminové menové kontrakty, Urokové / menové swapy a opcie, zmluvy o
budtcich urokovych sadzbach. Fond pouziva derivaty na zaistenie rizika urokovych sadzieb a
menového rizika spojeného s jeho transakciami na finangnych trhoch. Tieto zaistenia st uctované ako
finandné derivaty uréené na obchodovanie, pretoZe hoci pri riadeni rizika fondu poskytuju Ucinné
ekonomické zabezpedenie, nespliiaju kvalifikatné poziadavky na vykazovanie zabezpecenia podfa
postupov Uctovania.

Derivaty st prvotne vykazané v stvahe ku diiu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani su
vykazané v realnej hodnote. Nasledne sl vykazované taktieZ v realnej hodnote. Realne hodnoty sa
ziskavaju z trhovych cien, modelov diskontovanych pefiaznych tokov a modelov ocefiovania opcil.
V ramci svojej &innosti fond uzatvara zmluvy na finan¢né derivaty s cielfom zabezpecenia likvidity,
menovych a Urokovych rizik. V8etky derivatové finanéné nastroje sa v pripade kladnej realnej hodnoty
vykazuju ako aktiva v riadku ,derivaty“ a v pripade zapornej realnej hodnoty ako zavazky v riadku
,derivaty“. Zmeny realnej hodnoty derivatovych finanénych néstrojov uréenych na obchodovanie su
zahrnuté do riadku ,Zisk/strata z derivatov”.

Derivaty sa G&tuji na podstvahovych a stvahovych Gétoch odo diia dohodnutia obchodu do dia
posledného vyrovnania alebo ukondenia, uplatnenia prava, ich predaja alebo spatného nakupu.

2.4 Dlhodobé a kratkodobé zavazky

Dlhodobé a kratkodobé zavazky predstavuju zavazky z prestupov medzi fondami, zavazky voci
spravcovskej spolo¢nosti a podobné zavazky.

Zavazky s prvotne vykazané v suvahe ku diu dohodnutia obchodu a pri prvotnom vykazani s
ocenené v realnej hodnote.

Po prvotnom vykazani sa zavézky ocefiujl v amortizovanej hodnote, tj. v cene pouZitej pri prvotnom
oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo rozliseny urok vypocitany metodou efektivnej trokove
miery. Kratkodobé zavéazky, ktoré nie su splatné v splatkach, sa ocenuju nominalnou hodnotou.

2.5 Dane

Urokove vynosy déchodkového fondu od 1.1.2011 nepodliehajd zrazkovej dani v zmysle § 43 zakona
o dani z prijmov v zneni neskorsich predpisov.

2.6 Operacie v cudzej mene

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referencnym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
den predchadzajlci dilu uskutoénenia u¢tovného pripadu alebo ku diiu zostavenia Uctovnej zavierky
alebo k inému dnu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri kupe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakdpené alebo predane.
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Operéacie uskutoénené v cudzej mene sa prepocitavaji na EURO referenénym vymennym kurzom
uréenym a vyhlasenym Eurdpskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska platného v
def uskuto&nenia transakcie. Penazné aktiva a zavazky v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO
referenénym vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou alebo Narodnou
bankou Slovenska platnym k datumu Gctovnej zavierky.

Kurzoveé rozdiely, ktoré vznikli z dévodu prepoctu majetku a zavazkov v cudzej mene sa vykazuji vo
vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata z predaja deviz".

2.7 Vykazovanie vynosov a nakladov

Dochodkovy fond vykazuje naklady a vynosy asovo rozliSené do obdobia, s ktorym Casovo alalebo
vecne suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich penaznej Ghrade.

Vynosové a nakladové Groky sa ¢asovo rozlisuju vo vykaze ziskov a strat metodou efektivnej trokovej
miery. Metéda efektivnej Urokovej miery je spdsob pocitania amortizovanej hodnoty financného
nastroja a priradovania urokovych vynosov relevantnym uétovnym obdobiam. Efektivna Urokova miera
je sadzba, ktora presne diskontuje budice pefiazné toky z financného nastroja na sucasnu hodnotu
rovny uctovnej hodnote.

2.8 Poplatky

Déchodkovej spravcovskej spolognosti prindlezi za spravu dochodkového fondu odplata, ktord od
1.1.2012 do 31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesaénej ¢istej hodnoty majetku prislusneho
fondu. Podfa novely zakona od 1.4.2012 prinalezi déchodkovej spravcovskej spolocnosti za spravu
déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej roénej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde sa uréuje kazdy pracovny def. Dochodkova
spravcovska spoloénost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v DF, ak ma vypocitana suma
zapornti hodnotu.Ak v dlhopisovom garantovanom ddéchodkovom fonde v sledovanom obdobi poklesne
hodnota dochodkovej jednotky, déchodkova spravcovska spolognost je povinna prvy pracovny den
bezprostredne nasledujuci po poslednom dni sledovaného obdobia doplnit hodnotu majetku
v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vyske absolutnej hodnoty sucinu poklesu hodnoty
doéchodkovej jednotky a priemernej ¢istej hodnoty majetku v dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po sebe nasledujucich kalendarnych
rokov. Prvé sledované obdobie za¢ina plynut' 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového aétu nesmie presiahnut
1% zo sumy prispevku pripisaného na ucet nepriradenych platieb pred pripisanim déchodkovych
jednotiek na osobny ucet sporitela.

2.9 Dochodkové jednotky

Hodnota dochodkovej jednotky sa vypocita ako podiel ¢istej hodnoty majetku v déchodkovom fonde
a poétu déchodkovych jednotiek. Dochodkovy fond UGétuje o dochodkovych jednotkach na prislusnom
udte Uctovej skupiny 51 ako Déchodkové jednotky, ktory je stc¢astou vlastného imania dochodkoveho
fondu.

2.10 Zakonné poziadavky

V sllade s ustanoveniami zakona &. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajticich sa
jeho investovania.

V stvislosti s prevodom majetku k 30.4.2013 z negarantovanych doéchodkovych fondov do
garantovaného dochodkového fondu vzniklo prekrocenie zékonného limitu podielu majetku
dochodkového fondu jednej emisie prevoditelnych cennych papierov, na ktory je udelena vynimka
Narodnej banky Slovenska do splatnosti tychto cennych papierov.
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C. PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

Oznacenie
a

<2 LT S

V1.

VIL.

POLOZKA
Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti
Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+)
Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-)
Naklady na uroky, odplaty a provizie (-)
Zmena stavu zavazkov z Urokov, odplat a provizii (+/-)
Vynosy z dividend (+)
Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-)

Obrat strany Cr usporiadacich u¢tov obchodovania

s finanénymi nastrojmi a drahymi kovmi (+)

Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje,
drahé kovy (+/-)

Obrat strany Dt analytickych Uctov prvotného zatctovania
Gctov FN a drahych kovov (-)

Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN,
drahych kovov (+)

Vynos z odpisanych pohladavok (+)

Naklady na dodavatelov (-)

Zmena stavu zavazkov voci dodavatefom (+)
Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)

Zavazok na zrazkovl dan z prijmov(+)

Cisty pefiazny tok z prevadzkovej ¢innosti

Periazny tok z investiénej ¢innosti
Znizenie/zvysenie poskytnutych tverov a vkladov (+/-)
Cisty pefiazny tok z investi¢nej ¢innosti

Penazny tok z finanénej ¢innosti

Emitované podielové listy - preddavky na emitovanie
PL/prispevky sporitefov (+)

Prestupy do/ vystupy z fondu, vratené PL (+/-)
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavéazkov za
vratené PL/ pohladavky z prestupov do (+/-)
Dedi¢stva (-)

Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi¢stiev (+/-)
Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
Zvysenie/ znizenie prijatych tverov (+/-)

Naklady na Groky za uvery (-)

Zmena stavu zavazkov za Uroky za uvery (+/-)

Cisty peflazny tok z finan¢nej ¢innosti

Uéinok zmien vo vymennych kurzoch na pefiazné
prostriedky v cudzej mene

Cisty vzrast/pokles pefiaznych prostriedkov a ich
ekvivalentov L+IL+HIL+IV

Pefazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku
uctovného obdobia

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci
uctovného obdobia VI.+V.

2016
1

14 541 230
2 740 308

2281715
(1930)

430 007 802

(653 350 825)

(5 938 079)

(4 872 925)

(296 983)

201 039

(214 688 648)
X

154 976 792

154 976 792
X

59 447 973
(6119 173)
(56 864)
(949 589)

(52 322 347)

(7 389 508)
10 095 127

2705618

2015
2

16 432 702
(1660 345)

35651222
12678

218 960 990

(292 222 017)

(4 677 844)
7779 441
(154 299)

37 333

(51 940 139)
X

75 205 423

75205 423
X

57 942 665
(82 781 555)
68 686

(1 129 805)

(25 900 009)

(2 634 725)
12 729 852

10 095 127

15



LEI

[ 097900BEJX0000002240 |
Nézov spravovaného fondu

| KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali ddchodkova spravcovska spoloénost, a.s. |

D. PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Oznacenie POLOZKA 2016 2015

a b 1 2

. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 868 496 879 882 302 755
a) pocet doéchodkovych jednotiek 19660673 167,1951 20 277 959 455,7415
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,044174 0,043510
1. Upisané prispevky do déchodkovych fondov 59 447 973 57 942 665
2. Zisk alebo strata fondu 24 125 650 13 292 624
3. Cisty rast / pokles majetku z precenenia - 5
4 Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu ) )

: fondu

B Prevedené dochodkové jednotky (7 068 762) (85 041 165)
L. Narast / pokles €istého majetku 76 504 861 (13 805 876)
A. Cisty majetok na konci obdobia 945 001 740 868 496 879
a) pocet déchodkovych jednotiek 20 826 622 338,1124 19660 673 167,1951
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,045375 0,044174
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E. POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV

A STRAT
. Suvaha fondu
Aktiva
Cislo 1.1. EUR DIhopisy_oceﬁované UH
: podla dohodnutej doby 2016 2015
riadku -
splatnosti
1. Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - :
3 Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
B, Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7} Nad pat rokov 53973 208 54 122 782
Spolu 53 973 208 54 122 782
Gislo 1.Il. EUR Dlhopisy ocenované UH
c podrla zostatkovej doby 2016 2015
riadku ;
splatnosti
. Do jedného mesiaca 433 316 433 262
2, Do troch mesiacov 519 313 519 144
3 Do Siestich mesiacov 111 986 111680
4, Do jedného roku 164 704 164 254
5 Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov - -
7 Nad pat rokov 52 743 889 52 894 442
Spolu 53 973 208 54122782
Cislo 1.1ll. EUR Dlhopisy ocefované 2016 2015
riadku UH
a. bez kupdnov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kuponmi 53 973 208 54 122 782
b= nezalozené 53 973 208 54 122 782
b.2. zaloZené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 53 973 208 54 122 782
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2.l. EUR Dlhopisy ocenované RH

Cislo podrla dohodnutej doby 2016 2015
riadku  gplatnosti
e Do jedného mesiaca - -
23 Do troch mesiacov - -
Ba Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
5. Do dvoch rokov 7 028 964 1991 291
6. Do piatich rokov 167 734 529 111 060 097
: Nad pat rokov 347 722 069 219 176 989
Spolu 522 485 562 332 228 377
Gislo 2.ll. EUR Dlhopisy ocenované RH
< podfa zostatkovej doby 2016 2015
riadku .
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 1936 121 4693 907
2 Do troch mesiacov 1206 345 7 843 256
3, Do Siestich mesiacov 12 730 898 1274 010
4, Do jedného roku 7 832 145 18 702 179
5. Do dvoch rokov 27283131 27 122 060
6. Do piatich rokov 328 964 430 153 920 882
Tk Nad pat rokov 142 582 492 118 672 083
Spolu 522 485 562 332 228 377
Cislo 2.1ll. EUR Dlhopisy ocefovaneé 2016 2015
riadku RH
a. bez kuponov 3486 070 3450 055
a.l. nezaloZené 3486 070 3450 055
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zalozené - -
b. s kupénmi 518 999 492 328 778 322
b.1. nezalozené 518 999 492 328 778 322
b.2. zalozené v repoobchodoch - -
b.3. zalozené - -
Spolu 522 485 562 332 228 377
Gislo 2.1. UsD Dlhopisy_oceﬁované RH
: podla dohodnutej doby 2016 2015
riadku :
splatnosti
(o Do jedného mesiaca - -
2. Do troch mesiacov - -
3e Do Siestich mesiacov - -
4. Do jedného roku - -
B, Do dvoch rokov - -
6. Do piatich rokov 22 451 357 4133935
7 Nad pat rokov 13 023 280 20 029 505
Spolu 35474 637 24 163 440
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Cislo
riadku

1.

NI Gnhs 00N

2.1l. USD Dlhopisy ocennované RH
podfa zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat' rokov

Spolu

2016

78 058
201 839
62 931

26 337 156
8 794 653
35474 637

2015

350 508
12 565

4 075 586
19724 781
24 163 440

Cislo
riadku
a.
al.
az.
a.3.
b.
b.1.
b.2.
b.3.

2.1ll. USD Dihopisy ocefiované
RH
bez kupdénov
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zaloZzené
s kupoénmi
nezalozené
zalozené v repoobchodoch
zalozené
Spolu

2016

35474 637
35474 637

35474 637

2015

24 163 440
24 163 440

24 163 440

Cislo
riadku

LR T )

2.1. PLN Dihopisy ocefiované RH
podla dohodnutej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca

Do troch mesiacov

Do Siestich mesiacov

Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad péat rokov

Spolu

2016

27661 570
27 661 570

2015

19 400 760
19 400 760

Cislo
riadku

k¥ 2l o ol

2.1l. PLN Dlhopisy ocenované RH
podla zostatkovej doby
splatnosti

Do jedného mesiaca
Do troch mesiacov
Do siestich mesiacov
Do jedného roku

Do dvoch rokov

Do piatich rokov

Nad pat rokov
Spolu

2016

196 380
85 344

19 003 221
8 376 625
27 661 570

2015

134 103
51 669

19 214 988
19 400 760
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Cislo

2.11l. PLN Dlhopisy oceniované RH 2016 2015
riadku
a. bez kupdénov - -
a.l. nezalozené - -
a.2. zalozené v repoobchodoch - -
a.3. zaloZené - -
b. s kuponmi 27 661 570 19 400 760
b.1. nezalozené 27 661 570 19 400 760
b.2. zalozené v repoobchodoch - c
b.3. zalozené - -
Spolu 27 661 570 19 400 760
Cislo 3 a).l. Obchodovatelné akcie 2016 2015
riadku
1. Obchodovatelné akcie 160 347 920 138 392 906
1.1. nezalozené 160 347 920 138 392 906
1.2. zalozené v repoobchodoch - -
1i8: zalozené - -
Spolu 160 347 920 138 392 906
Gislo 3.a).!l. Opchodovat’el’né zj\kcie
riadku podrla rrllen, v ktorych su 2016 2015
ocenené
1. EUR 145 498 422 138 392 906
2 USD 14 849 498 -
3. Ostatné meny - =
Spolu 160 347 920 138 392 906
o 5.1. Kratkodobé pohladavk
r?:ﬁ:(ou podrla dohodnutgj doby splgtnosti 2016 e
15 Do jedného mesiaca - -
2 Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 19 022 680 -
Spolu 19 022 680 -
o 5.1l. Kratkodobé pohladavk
r(i:alj:(ou podrla zostatkoverj) doby splgtnosti 4R RN
1. Do jedného mesiaca - -
2, Do troch mesiacov - -
3. Do Siestich mesiacov - -
4 Do jedného roku 19 022 680 -
Spolu 19 022 680 -
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5.1ll. Kratkodobé pohladavky

rg::(oll podla zos.tatlf?ve.j doby 2016 2015
splatnosti-znizenie hodnoty
1. Hrubd hodnota pohladavok 19 022 680 -
2. Znizenie hodnoty - -
3. Cista hodnota pohiadavok 19 022 680 -
B 6.l. DIhodobé pohladavky podla
rgz:fu dohodnutej do‘t))y splatno)s,tlio 2016 s
i Do dvoch rokov 15 008 125 170 797 315
2 Do piatich rokov 103 991 119 127 072 445
3. Nad pat rokov - -
Spolu 118 999 244 297 869 760
Gislo 6.1l. DIhodobé po_hl’adévky
dadku podrla zos_tatkovej doby 2016 2015
splatnosti
1. Do jedného mesiaca 46 720 344 38 355213
2, Do troch mesiacov - 41 035 744
3. Do 8iestich mesiacov - 106 286 907
4, Do jedného roku 40 935 903 10 153 944
5. Do dvoch rokov 31 342 997 71 372 955
5, Do piatich rokov - 30 664 997
7. Nad péat' rokov - -
Spolu 118 999 244 297 869 760
Gislo 6.lll. Dlhodobé pc_)hl’adévky
: podla zostatkovej doby 2016 2015
riadku i
splatnosti-znizenie hodnoty
3 Hruba hodnota pohladavok 118 999 244 297 869 760
2, Znizenie hodnoty - -
3 Cista hodnota pohladavok 118 999 244 297 869 760
Gislo 9: EUB Penazné Pr?st’riedky
riadku @ ekvivalenty pefiaznych 2016 2015
prostriedkov
(F Bezné ucty 2 672 261 10 010 681
Poskytnuté uvery splatné na
2. poziadanie a do 24 hodin a vklady - -
splatné do 24 hodin
Pohladavky na penazne
3. prostriedky v ramci spotovych - -
operacii
Cenné papiere penazného trhu
4. s dohodnutou dobou splatnosti - -
najviac tri mesiace
X Medzisucet - stivaha 2 672 261 10 010 681
5 Uverové linky na okamzité i i
' Cerpanie pefnaznych prostriedkov
Spolu 2672 261 10 010 681
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Cislo
riadku

1.

2

9. USD Penazné prostriedky

a ekvivalenty penaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté tvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

Uverové linky na okamzité
cerpanie penaznych prostriedkov
Spolu

2016

32 985

32 985

32 985

2015

70 162

70 162

70 162

Cislo
riadku

"’

2.

9. PLN Penazné prostriedky

a ekvivalenty periaznych
prostriedkov

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na
poziadanie a do 24 hodin a vklady
splatné do 24 hodin

Pohladavky na pefiazné
prostriedky v ramci spotovych
operacii

Cenné papiere penazného trhu

s dohodnutou dobou splatnosti
najviac tri mesiace

Medzisucet - stivaha

Uverové linky na okamzité
Cerpanie pefnaznych prostriedkov
Spolu

Vykaz ziskov a strat fondu

2016

372

372

372

2015

14 284

14 284

14 284

Cislo
riadku
1a

O i (9 I

1.1. Uroky

Bezné ucty

Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere

P6zicky obchodnym spolo¢nostiam
Spolu

2016
4078

2 909 104
11628 048

14 541 230

2015
5676

7639 972
8 787 054

16 432 702

Cislo
riadku
1.

L
3.
4

2. Vynosy z podielovych listov

Otvorené podielove fondy
Uzatvorené podielové fondy
Specialne podielové fondy
Specialne podielové fondy
nehnutelnosti

Spolu

2016
12 454

12 454

2015
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Cislo

eludlkis 3. Dividendy 2016 2015
1. EUR 1696 475 1928 603
2% usD 585 240 1622619
3 Ostatné meny - -
Spolu 2281715 3551222
Cislo 4.lc. Zi'skl_strat? z o_perécii 2016 2015
riadku s cennymi papiermi
1. Akcie 900 957 1003 108
2, Kratkodobé dihové cenné papiere - -
3 Dlhodobé dlhové cenné papiere 14 294 305 (2 791 296)
4, Podielové listy (173 358) -
Spolu 15 021 904 (1788 188)
Cislo 5./d. Zisk/strata z operacii
riadku s devizami ; e s
14 EUR - -
2. usD 2167772 400 708
3 PLN (672 177) 97 817
4. Ostatné meny - -
Spolu 1 485 595 498 525
Cislo  g/e Zisk/strata z derivatov 2016 2015
riadku
g urokové - -
1.1. vyrovnavané v hrubom - -
1.2. vyrovnavane v ¢istom - -
2 menove (2 982 186) (569 493)
2.1, vyrovnavané v hrubom
L) vyrovnavané v ¢istom (2 982 186) (569 493)
3\ akciové - -
3.1. vyrovhavané v hrubom - -
3.2, vyrovnavaneé v ¢istom - -
4. komoditné - -
41. vyrovnavané v hrubom - -
4.2. vyrovnavaneé v ¢istom - -
5. Uverove - -
Spolu (2 982 186) (569 493)
Cislo i. Bankové poplatky a iné 2016 2015
riadku  Poplatky
s Bankové poplatky (466) (1191)
2 Burzové poplatky - -
3 Poplatky obchodnikom s cennymi ) .
' papiermi
& Poplqtky cenﬁrélnemu depozitarovi 31) (246)
cennych papierov
5. Poplatky za spravu a uschovu CP (223 423) (168 472)
Spolu (223 920) (169 909)
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F. PREHIAD O INYCH AKTIVACH A PASIVACH

Fond k 31.decembru 2016 a k 31.decembru 2015 neevidoval iné aktiva a pasiva.

G. OSTATNE POZNAMKY

Nasledné udalosti

Po dni Uétovnej zavierky nedo$lo k vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali vykazanie
v poznamkach alebo Upravu uctovnych vykazov k 31.12.2016.

*kk

Tato udtovna zavierka k 31.12.2016 bola zostavena na adrese VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

=5
\J\/ ...... L e / ....... ( ...............

Viadimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar
predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva
VUB Generali déchodkova VUB Generali dochodkova
spravcovska spolocnost, a.s. spravcovska spolo¢nost, a.s.
Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie uctovnej zavierky: vedenie uctovnictva:
/
///(/ celi —y 4&%/4/}1 74 /ﬁ/zw AL,
Ing. Andrea Hajachova JanaNeumahrova

Datum: 14 . februara 2017



