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Sprava nezavislého auditora

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Generali dochodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s.:

Sprava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskuto¢nili sme audit uétovnej zavierky spoloénosti VUB Generali déchodkova spravcovska spolognost,
a.s. (,Spolo&nost”), ktora obsahuje stivahu k 31. decembru 2016, vykaz komplexnych ziskov a strat,
vykaz zmien vlastného imania, vykaz pefiaznych tokov za rok konCiaci sa k uvedenému datumu,
a poznamky, ktoré obsahuju sthrn vyznamnych G¢tovnych zasad a uctovnych metod.

Podla nasho nazoru, priloZzena uctovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
Spolo¢nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci
sa k uvedenému datumu podfa Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom
Eurépskou tniou (,IFRS EU").

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych $tandardov (International Standards
on Auditing, ,ISAs"). Nasa zodpovednost podla tychto $tandardov je uvedena v odseku Zodpovednost
auditora za audit G&tovnej zavierky. Od Spolognosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015
o &tatutarnom audite a o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o G¢tovnictve v zneni neskorsich
predpisov (dalej len ,zakon o Statutarnom audite®) tykajuicich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedceni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatocny
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za uctovnu zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto uétovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy
averny obraz podla IFRS EU a za tie interné kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie
udtovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani G&tovnej zavierky je statutarny organ zodpovedny za zhodnotenie schopnosti
Spolognosti nepretrzite pokratovat vo svojej &innosti, za opisanie skutocnosti tykajucich
sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v &innosti v uétovnictve, ibaze by mal v imysle Spolo¢nost' zlikvidovat alebo ukoncit
jej ¢innost, alebo by nemal inu realisticki moznost nez tak urobit'

Osoby poverené spravovanim su zodpovedné za dohlad nad procesom financného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i uCtovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, avydat' spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla ISAs vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit
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v dosledku podvodu alebo chyby aza vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene
otakavat, Ze jednotlivo alebo v suhrne by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatelov,
uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla ISAs, poc¢as celého auditu uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti uctovnej zavierky, Ci uz
v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto¢iujeme auditorské postupy reagujuce
na tieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné na poskytnutie
zékladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku podvodu
je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoze podvod méze zahifat tajni dohodu,
falovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za Gcelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouzitych G¢tovnych zasad a uétovnych metéd a primeranost’ G¢tovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto€nené Statutarnym organom.

e Robime zaver otom, & S$tatutarny organ vhodne v Gétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli
vyznamne spochybnit’ schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat v ¢innosti. Ak dospejeme
k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora
na slvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie nedostatoCne,
modifikovat' nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Buduce udalosti alebo okolnosti
v8ak mozu spdsobit, Ze spolocnost prestane pokracovat v nepretrZitej Cinnosti.

o Hodnotime celkovi prezentaciu, $truktiru a obsah uUctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, &i uétovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti
spbésobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu
a harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane véetkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré po¢as nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splnili prislusne
poziadavky tykajuce sa nezavislosti, akomunikujeme s nimi o vSetkych vztahoch ainych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost, ako
aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach.

Spréva k d'al$im pozZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informéacie uvedené vo vyrocnej sprave, zostavenej podla
poziadaviek zakona &. 431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni neskor$ich predpisov (dalej len ,zakon
o u&tovnictve"). N&§ vyssie uvedeny nazor na uétovnd zdvierku sa nevztahuje na iné informacie
vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom G&tovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro¢nej sprave a posudenie, ¢i tieto informacie nie si vo vyznamnom nesulade
s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu UCtovnej
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
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Posudili sme, & vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informacie, ktorych uvedenie vyzaduje zakon
o Uctovnictve.

Na zaklade prac vykonanych pocas auditu Uétovnej zavierky, podla nasho nazoru:

- informacie uvedené vo vyroénej sprave zostavenej za rok 2016 su v sdlade s G¢tovnou zavierkou
za dany rok,

- vyro&na sprava obsahuje informacie podla zakona o uctovnictve.

Okrem toho, na zaklade nasich poznatkov o Ugtovnej jednotke a situécii v nej, ktoré sme ziskali pocas
auditu G&tovnej zavierky, sme povinni uviest, & sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyro¢nej sprave,
ktord sme obdrzali pred datumom vydania tejto spravy auditora. V tejto slvislosti neexistuju zistenia,
ktoré by sme mali uviest.

28. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika

Ernst & Young Slovakia, spol. s r.o.
Licencia SKAU ¢&. 257

/

Ing. Tomas Precek, Statutarny auditor
Licencia UDVA ¢&. 1067



SUVAHA k 31.12.2016 (v tis. EUR)

Pozn.
Aktiva
Peniaze
Pohfadavky voci bankam
Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Finan&né aktiva ocefiované realnou hodnotou
Nehmotny majetok

Hmotny majetok
Danové pohladavky

D N OO BRAWN =2 =

Ostatné aktiva
Celkom aktiva

Darové zavazky

Casové rozligenie nakladov
Ostatné zavazky 9
Spolu zavazky

[e RN |

Vlastné imanie

Zakladné imanie 10
Rezervné fondy 11
Ocenovacie rozdiely

Zisk z minulych rokov 11

Zisk bezného uctovného obdobia
Spolu vlastné imanie
Celkom zavazky a vlastné imanie

RNDr. Vladimir Mlynek, CFA
predseda predstavenstva

Tato Uétovna zavierka bola schvalena predstavenstvom dia 14. Februara 2017.

31.12. 2016

1285
14 253
2216
258
48

93
18 160

133
108
441
682

10 091
2018

113
1332
3924
17 478
18 160

31.12. 2015

6 679
5262
4916
165
46
417
120
17 608

342
458
800

10 091
2018

157
1318
3224
16 808
17 608

Mgr. Gabriel Molnar
podpredseda predstavenstva

Poznamky na stranach 9 az 33 su neoddelitelnou sucastou uctovnej zavierky.



VYKAZ KOMPLEXNYCH ZISKOV A STRAT
za 12 mesiacov konéiacich 31.decembra 2016 (v tis. EUR)

Urokové vynosy

Vynosy z poplatkov a provizii
Naklady na poplatky a provizie
Cisty vysledok z poplatkov a provizii

Cisty zisk z finanénych operacii
Ostatné prevadzkové vynosy
Prevadzkové vynosy

Mzdy a odmeny zamestnancov
Ostatné prevadzkové naklady
Amortizacia nehmotného majetku

Odpisy hmotného majetku
Prevadzkové naklady

Zisk pred zdanenim

Splatna dan z prijmov

OdloZena dan z prijmov

Dan z prijmov

Cisty zisk

Precenenie financnych aktiv k dispozicii na predaj

Komplexny zisk

Pozn.

12

13

14

15
16

31.12. 2016
225

7 363
(1 009)
6 354

122
1
123

(931)
(678)
(51)

(28)
(1 688)

5014

(1 049)
(41)

(1 090)
3924
(44)

3 880

Poznamky na stranach 9 az 33 sl neoddelitelnou sucastou Uctovnej zavierky.

31.12. 2015
242

7024
(1 384)
5640

142
14
156

(1 105)
(726)
(12)

(50)
(1893)

4145

(936)
15
(921)
3224
(26)

3198



PREHLAD O ZMENACH VO VLASTNOM IMANI k 31. decembru 2016 (v tis. EUR)

Popis Zakladné FEmisné Rezervny Ocefovacie Nerozdeleny Hospodarsky Celkom
imanie azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2016 10 091 - 2018 157 1318 3224 16 808
rozdelenie HV 14 (14) -
dividendy (3210) (3210)
Komplexny zisk za (44) 3924 3880
obdobie
31. december 2016 10 091 - 2018 113 1332 3924 17 478
Popis Celkom Emisné Rezervny Oceiovacie Nerozdeleny Hospodarsky
azio fond rozdiely zisk minulych  vysledok za
rokov obdobie
1. januar 2015 10 091 - 1996 183 1299 4601 18170
rozdelenie HV 22 19 41) -
dividendy (4 560) (4 560)
Komplexny zisk za (26) 3224 3198
obdobie
31. december 2015 10 091 - 2018 157 1318 3224 16808

Poznamky na stranach 9 az 33 st neoddelitelnou stcastou ¢tovnej zavierky.



PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH

za 12 mesiacov konéiacich 31.decembra 2016 (v tis. EUR)
Pozn.  31.12.2016 31.12.2015

Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti
Zisk pred zdanenim 5014 4145
Upraveny o:
Odpisy a amortizacia 79 55
Precenenie financnych aktiv 0 63
Strata z predaja budov, strojov a zariadeni 0 18
Urokové vynosy (225) (242)
Prevadzkovy zisk pred zmenami stavu pracovného kapitalu 4 868 4039
Ostatné aktiva- (narast)/ pokles 27 (15)
Ostatné zavazky- narast/ (pokles) (251) 222
Periazné prostriedky vytvorené z prevadzkovej cinnosti 4 644 4 246
Prijaté uroky 358 154
Prijata/ (zaplatend) dan z prijmu (625) (1 896)
Cisté periazné toky z prevéadzkovej ¢innosti 4 477 2 505
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti
Investované terminované vklady - (1 000)
Splatené terminované vklady 5 506 -
Nakup finanénych aktiv k dispozicii na predaj ocefiov. real. (9120) (2 476)
hodnotou
Predaj financnych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou 2763 4 897
Finan¢éné aktiva k dispozicii na predaj, splatné
Predaj budov, strojov a zariadeni 8 o
Nakup budov, strojov a zariadeni (183) (184)
Cisté periazné toky z investicnej ¢innosti (1 026) 1252
Penazné toky z finan¢nej ¢innosti

11 (3210) (4 560)
Vyplata dividend
Cisty prirastok/( pokles) v periaznych prostriedkoch a pefiaznych 241 (803)
ekvivalentoch
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 1051 1854
k 1. januaru
Stav penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov 1 1292 1051

ku koncu obdobia

Poznamky na stranach 9 az 33 sU neoddelitelnou suc¢astou uctovnej zavierky.



POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

za 12 mesiacov konciacich 31.decembra 2016
V$eobecné informacie o u¢tovnej jednotke

UDAJE O SPOLOGNOSTI A PREDMET CINNOSTI

VUB Generali dochodkova spravcovska spolo¢nost, a.s. (dalej len ,spolognost"), ICO 35903058, so
sidlom Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, bola zaloZena dna 2. juna 2004. Urad pre finanény trh
v zmysle zakona ¢&. 43/2004 Z.z. o starobnom déchodkovom sporeni v zneni neskorsich predpisov
udelil povolenie na vznik a ¢innost déchodkovej spravcovskej spolo¢nosti s obchodnym menom vUB
Generali déchodkova spravcovska spolo¢nost, a.s.. Do obchodného registra bola spolocnost
zaregistrovana dna 9. oktobra 2004.

Hlavnym predmetom &innosti spolo¢nosti podla vypisu z obchodného registra je vytvaranie a sprava
déchodkovych fondov na vykonavanie starobného déchodkového sporenia na tzemi SR.

Déchodkové fondy

Urad pre finanény trh a Narodna banka Stovenska povolili spoloénosti vytvorit' tieto déchodkove fondy:
KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond’VUB Generali, d.s.s., a.s.

MIX, zmiesany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s,

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VQB Generali, d.s.s., a.s.
INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali d.s.s., a.s.

KLASIK, dlhopisovy garantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori chcu ochranit svoje Uspory na déchodok pred vacsimi vykyvmi a
znehodnotenim, t. j. o&akavaju mierne niz$iu mieru vynosu pri minimalnej drovni rizika. Majetok v
dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde mdézu tvorit' len dlhopisové a pefiazné investicie a
obchody uré¢ené na obmedzenie devizoveho rizika.

MIX, zmieSany negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitefom, ktori uprednostiiuji vy$sie zhodnotenie pri strednej Urovni rizika. Majetok
vo fonde bude investovany v stlade so zakonom najma do akciovych, dlhopisovych, penaznych,
realitnych a vybranych komoditnych investicii a pouzity na obchody na obmedzenie menoveho,
Urokového alebo iného rizika stvisiaceho s majetkom vo fonde formou finan¢nych derivatov podla
zakona.

PROFIT, akciovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je urceny sporitefom, ktori uprednostiiuji mozné vyssie zhodnotenie pri vysokej Urovni rizika.
Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zakonom najmé& do akciovych, dlhopisovych,
pefaznych a vybranych komoditnych investicii podla $tatitu fondu a pouzity na obchody na
obmedzenie menového, Grokového alebo iného rizika sUvisiaceho s majetkom vo fonde formou
finanénych derivatov podfa zakona.

INDEX, indexovy negarantovany déchodkovy fond VUB Generali, d.s.s., a.s.

Fond je uréeny sporitelom, ktori uprednostiiuji vy38iu mieru zhodnotenia pri vysSej urovni rizika.
Cielom investi¢nej stratégie doéchodkového fondu je kopirovat vykonnost referencnej hodnoty
ddchodkového fondu, ktoré je tvorena indexom MSCI All Country World Index (Bloomberg ticker:

NDEEWPR Index), ¢o je cenovy index, vyjadreny v mene euro. Poziadavku dosahovania takejto
vykonnosti hodnoty déchodkovej jednotky zabezpeéi spolocnost’ investovanim majetku fondu najma
do takych akciovych investicii, ktorych vyvoj hodnét priblizne kopiruje vyvoj referen¢nej hodnoty, resp.
je od nej odvodeny. Majetok vo fonde bude investovany v sulade so zdkonom a so zameranim a



cielmi investi¢nej stratégie doéchodkového fondu najmé do akciovych investicii a pouZité na obchody
na obmedzenie menového, Urokového alebo iného rizika.

Déchodkové fondy KLASIK, MIX a PROFIT boli vytvorené 22. marca 2005 pripisanim prvého
prispevku na bezny ucet dochodkového fondu u depozitara. Dochodkovy fond INDEX bol vytvoreny 4,
aprila 2012 pripisanim prvého prispevku na bezny G¢et dochodkoveho fondu u depozitara.
Dochodkové fondy st auditované auditorskou spolo¢nostou Ernst & Young Slovakia, s.r.o.

Depozitar
Depozitarom spolocnosti je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahranicnej
banky, Sancova 1/A, 813 33 Bratislava.

Predstavenstvo spoloénosti

Clenovia predstavenstva spolo¢nosti k 31. decembru 2016:

Predseda: Viadimir Miynek

Podpredseda: Gabriel Molnar

Clenovia: Jan Holly
Viadimir Smidt

Dozorna rada spolo¢nosti

Clenovia dozornej rady spolo¢nosti k 31. decembru 2016:

Predseda: Alexander Resch
Podpredseda: Roman Juras
Clenovia; Pavol Karasz

Juraj Jur¢ik

Struktara skupiny

Spolo¢nost je spoloénym podnikom nasledovnych spolocnosti:

Akcionar Hlavna materska spolo¢nost’
Meno: Véeobecna Uverova banka, a.s. Intesa Sanpaolo, S.p.A.
Sidlo: Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava Turin, Taliansko
Miesto ulozenia V8eobecna Gverova banka, as. Turin, Taliansko

konsolid. uct. zavierky:  Mlynské nivy 1, 829 90 Bratislava

Akcionar Hiavna materska spolo¢nost’
Meno: Generali Poistovia, a. s. Generali CEE Holding B.V
Sidlo: Lamadska cesta 3/A, 841 04 Bratislava Diemen, Holandsko
Miesto ulozenia Generali Poistovia, a.s. Diemen, Holandsko

konsolid. uct. zavierky: Lamacska cesta 3/A, 841 04 Bratislava
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PRINCIP ZOBRAZENIA A NEPRETRZITE TRVANIE SPOLOCNOSTI

Vyhlasenie o zhode

Individualna uétovna zavierka spolodnosti bola zostavena v stlade s Medzinarodnymi Standardmi
finanéného vykazovania (IFRS) v zneni prijatom Komisiou ES v stlade s Nariadenim Europskeho
parlamentu a Rady ES av sllade s § 17 ods. 6 zakona ¢. 431/2002 Z.z. o G¢tovnictve v platnom
zneni.

Zaklad pre vypracovanie

Ugtovna zavierka bola vyhotovena na principe ¢asového rozligenia, tj. vplyv transakcii a ostatnych
udalosti sa vykazuje v éase ich vzniku a v G¢tovnych vykazoch sa vykazujl v obdobi, s ktorym suvisia
a na zaklade predpokladu, Zze spolo¢nost bude pokracovat vo svojej ¢innosti.

Uétovna zavierka bola zostavena s pouzitim konvencie historickych cien s vynimkou financnych aktiv
ocenenych realnou hodnotou cez vysledovku a finanénych aktiv k dispozicii na predaj, ktoré su
ocefiované v redlnej hodnote.

Pouzita mena v G¢tovnej zavierke je EURO (dalej len ,EUR") a v8etky zostatky st uvedené v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak.

Zaporné hodnoty su uvedené v zatvorkach.

V tejto Udtovnej zavierke sa prezentuju finanéné vysledky spravcovskej spolocnosti. Vzhfadom k tomu,
e spravcovska spoloénost k 31. decembru 2016, 31. decembru 2015, ani pocas rokov konciacich sa
tymito datumami nemala podiel na dcérskych ani pridruzenych spolo¢nostiach, tato uctovna zavierka
obsahuje Udaje iba za spravcovsku spolo¢nost.

Spravcovska spolo¢nost nie je neobmedzene ruciacim spoloénikom v inych uctovnych jednotkach.

Doélezité ictovné posudenia a odhady

Pri uplatfiovani Ugtovnych zasad vedenie Spolo¢nosti prijima postdenia a vypracuva odhady, aby
uréilo sumy vykazané v Uctovnej zavierke. Medzi najddlezitejSie oblasti, v ktorych sa posudenia
a odhady pouZivajl, patri odhad realnej hodnoty finanénych nastrojov. Ak realnu hodnotu finanéného
majetku vykéazaného v stivahe nemozno odvodit z aktivnych trhov, pouzivaju sa na tieto Gcely rézne
ocefovacie techniky vratane pouzitia matematickych modelov. Vstupy do tychto modelov sa podla
moznosti ziskavaju na verejnych trhoch. Ak sa to v8ak neda zrealizovat, vyzaduje sa pri stanoveni
realnych hodndt uplatnit urcity stupen tsudku.

APLIKACIA UPRAVENYCH A NOVYCH STANDARDOV IAS/IFRS
Spolo¢nost' prijala véetky $tandardy a interpretacie, ktoré vydala Rada pre medzinarodne uctovné
standardy (IASB) a Vybor pre interpretacie medzinarodného finanéného vykaznictva (IFRIC) pri IASB,

platné pre G¢tovné obdobia od 1. januara 2016 v zneni prijatom Eurépskou Uniou (EU), ktore sa tykaju
jej ¢innosti.

Standardy a interpretacie tykajice sa &innosti spolo¢nosti, platné v beznom obdobi

Pre bezné Uctovné obdobie platia nasledujuce nove Standardy a dodatky existujucich Standardov,
ktoré vydala IASB a prijala EU.

Pripadny vplyv aplikacie $tandardov alebo interpretacii na finanéna poziciu alebo hospodarenie
spolo¢nosti je opisany dalej.

Aplikacia nasledujucich $tandardov, ktoré nadobudli u¢innost' v roku 2016, nemala vplyv na uctovné
zasady, finanénu poziciu ani na hospodarenie spolo¢nosti:
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Zmeny a doplinenia Standardu IFRS 11 Spoloéné podnikanie
Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 38: Objasnenie pripustnych metéd odpisovania a
amortizacie
Zmeny a doplnenia $tandardov IAS 16 a IAS 41 Polnohospodarstvo: Uzitkové, opakovane
rodiace rastliny
Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 27: Metoda vlastného imania v individualnej uctovnej
zavierke
Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 1 Iniciativa o zverejiiovani
Zmeny a doplnenia $tandardov IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28 Investi¢né spolocnosti: PouZitie
vynimky z konsolidacie
Roéné vylep$enia cyklu 2012 — 2014, ktoré predstavuji zmeny a dopinenia tychto Standardov:

» |FRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncené ¢innosti

e |IFRS 7 Finan¢né nastroje: zverejnenia

e |AS 19 Zamestnanecké pozitky

¢ |AS 34 Finanéné vykazovanie v priebehu G¢tovného obdobia

Standardy a interpretacie, ktoré este nenadobudli Géinnost’

Standardy, ktoré boli vydané, ale k datumu vydania uctovnej zavierky spolo¢nosti este nenadobudli
ucinnost, resp. ich EU este neprijala, si uvedené dalej. V tomto zozname sa uvadzaju vydané
tandardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost primerane predpoklada, Ze ich pouzitie v buddcnosti
ovplyvni jej zverejnenia, finanéna situaciu alebo hospodarske vysledky. Spolocnost planuje tieto
Standardy prijat, ked nadobudnu u¢innost.

IFRS 9 Finanéné nastroje

Rada pre medzinarodné G¢tovné standardy (IASB) v juli 2014 vydala finalnu verziu $tandardu IFRS 9
Finanéné nastroje, ktora nahradza $tandard IAS 39 Finan¢né nastroje: Vykazovanie a ocefovanie
avietky predchadzajuce verzie standardu IFRS 9. Tento $tandard zjednocuje vSetky tri aspekty
projektu G&tovania finanénych nastrojov: klasifikaciu a ocefiovanie, znehodnotenie a uctovanie
zabezpe&enia (hedgingu). Standard IFRS 9 je U&inny pre roéné obdobia, ktoré sa zacinaju 1. januara
2018 alebo neskér, pricom povoluje pred¢asnt aplikaciu. S vynimkou Uctovania zabezpecenia sa
pozaduje retrospektivne uplatiiovanie, ale poskytovanie porovnatelnych adajov nie je povinné. Pri
udtovani zabezpetenia sa poziadavky uplatiuji vo vseobecnosti prospektivne az na niekolko
obmedzenych vynimiek.

Spolo¢nost’ planuje tento novy standard prijat’ v jeho pozadovany datum ucinnosti. SpoloCnost’ v roku
2016 vykonala hodnotenie vplyvu vsetkych troch aspektov Standardu IFRS 9. Toto predbezné
hodnotenie vychadzalo z informécii, ktoré su v sucasnosti dostupné, amoéze podliehat zmenam
vyplyvajticim z daléich podrobnych analyz, resp. z dodatognych primeranych a overitefnych informaci,
ktoré v budlcnosti spoloénost’ ziska. Spolo¢nost vo véeobecnosti neotakava vyznamny vplyv na
svoju stivahu ani vlastné imanie okrem vplyvu z uplatfiovania poziadaviek $tandardu IFRS 9
tykajticich sa znehodnotenia.

Klasifikacia a oceriovanie financnych aktiv

V&etky finanéné aktiva sa prvotne zauctuju v redlnej hodnote, ktora sa v pripade, ak sa o prisluSnom
nastroji neuétuje v reainej hodnote cez vysledok hospodéarenia (fair value through profit or loss,
v skratke ,FVTPL"), upravi o transakéné naklady.

Dlhové finanéné nastroje sa nasledne ocefiuju na zéklade ich zmiuvnych pefnaznych tokov
a obchodného modelu, v ramci ktorého su drzané. Dlhové nastroje sa ocefiuju amortizovanou
hodnotou, ak maji zmluvné penazné toky, ktoré predstavujl vyluéne platbu istiny a drokov z doteraz
nesplatenej istiny a st drzané vramci obchodného modelu, ktorého ciefom je drzat aktiva na
zinkasovanie zmluvnych penaznych tokov. DIhové nastroje sa oceriuju realnou hodnotou cez ostatne
sthrnné zisky (fair value through other comprehensive income, v skratke ,FVOCI) s naslednou
reklasifikaciou do vysledku hospodarenia, ak maju zmluvné penazné toky, ktoré predstavuju vylucne
platbu istiny a Grokov z doteraz nesplatenej istiny a st drzané v ramci obchodného modelu, ktorého
cielom je inkasovat zmluvné penazné toky a zarovefi aj predat financny majetok.
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Véetky ostatné dihové finanéné nastroje sa nasledne Uctuju v realnej hodnote cez vysledok
hospodarenia. Existuje aj opcia na ocefiovanie redlnou hodnotou (fair value option, v skratke FVO),
ktora umoziuje, aby sa finanéné aktiva pri prvotnom oceneni oznacili ako FVTPL, ak sa tym eliminuje
uctovny nesulad, resp. sa jeho rozsah vyrazne zniZi.

Kapitalové finanéné nastroje sa vo véeobecnosti ocefuji realnou hodnotou cez vysledok
hospodarenia. Ugtovné jednotky vSak maju opciu, ktoré je nezvratna, vykazovat zmeny v reainej
hodnote nastrojov inych ako na obchodovanie v ostatnom suhrnnom zisku (bez naslednej
reklasifikacie do vysledku hospodarenia). Tato opcia sa uplatiiuje na zéklade individualnych
finan¢énych nastrojov.

Spolo¢nost neo¢akava, ze uplatiovanie poZiadaviek Standardu IFRS 9 tykajucich sa klasifikacie
a ocefiovania bude mat vyznamny vplyv na jej stivahu alebo vlastné imanie. Ocakava sa, Zze bude
nadalej ocefiovat realnou hodnotou vsetok finanény majetok v sticasnosti drzany v reaine hodnote.
Kotované majetkové podiely v sucasnosti drzané na predaj, ktorych zisky astraty sa vykazuju
v ostatnom suhrnnom zisku, sa namiesto toho ocenia realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia,
&o zvysi volatilitu vo vykazanom vysledku hospodarenia. AFS rezerva sa reklasifikuje do pociatocného
stavu nerozdeleného zisku. Pri dlhovych cennych papieroch sa ofakéva ich ocenenie realnou
hodnotou cez ostatny sihrnny zisk podla $tandardu IFRS 9, pretoZe spolo¢nost o¢akava nielen drzbu
majetku s cielom zinkasovat' zmluvné pefiazné toky, ale aj predaj vyznamného mnozstva na relativne
¢astej baze.

Majetkové podiely v nekotovanych spolo¢nostiach by mali byt v drzbe v dohladnej buducnosti.
Spolo&nost o&akava, ze uplatni opciu prezentovat' zmeny realnej hodnoty v ostatnom sthrnnom zisku,
a preto je presvedéend, Ze uplatiovanie $tandardu IFRS 9 by nemalo mat vyznamny dosah. Ak by
spolognost tlto opciu neuplatnila, podiely by sa drzali v realnej hodnote cez vysledok hospodarenia,
&o by zvysilo volatilitu vykadzaného vysledku hospodarenia.

Po6zicky a pohladavky z obchodného styku st v drzbe s cielom zinkasovat zmluvné pefazné toky
a predpoklada sa, ze budu viest k vzniku pefaznych tokov predstavujucich vylu¢ne Uhrady istiny a
urokov. Spoloénost preto otakava, ze sa nadalej budi ocefiovat v amortizovanej hodnote podia
Standardu IFRS 9.

Klasifikacia a oceriovanie financnych zavézkov

Pri finanénych zavazkoch zaradenych do portfolia FVTPL pri pouziti FVO sa musi zmena ich reainegj
hodnoty zapriinend zmenou uverového rizika prezentovat v ostathom sthrnnom zisku. Ostatné
zmeny realnej hodnoty sa vykazuju vo vysledku hospodarenia, ak prezentacia zmeny redlnej hodnoty
vzhladom na Gverové riziko predmetného zavazku v ostatnom suhrnnom zisku nevytvara ani
nezvacsuje Uctovny nesulad vo vysledku hospodarenia.

Vetky ostatné poziadavky standardu IAS 39 na klasifikéciu a ocefiovanie financnych zavazkov sa
preniesli do tandardu IFRS 9, vratane pravidiel oddelenia viozenych derivatov a kritérii na pouzivanie
FVO.

Znehodnotenie

Poziadavky tykajuce sa znehodnotenia finanénych aktiv st zalozené na modeli oc¢akavanych strat
7z Gverov (expected credit loss model, v skratke ,ECL"), ktory nahradza model vzniknutych strat podla
gtandardu 1AS 39. Model ECL sa tyka dlhovych finanénych nastrojov ocefiovanych v amortizovanej
hodnote alebo vo FVOCI, vagsiny Gverovych prislubov, finanénych zaruk, zmluvnych aktiv podla IFRS
15 a pohladavok z prenajmu podla IAS 17 Lizing.

Od uétovnych jednotiek sa vo véeobecnosti pozaduje, aby zatctovali bud 12-mesacnu hodnotu ECL,
alebo ECL za celé obdobie Zivotnosti v zavislosti od toho, & od prvotného vykazania (resp. od
momentu uzatvorenia zavazku & zaruky) vyrazne narastlo Uverove riziko protistrany.

Odhadovanie ECL musi reflektovat’ vysledok vazeny pravdepodobnostou a vplyv ¢asovej hodnoty

pefiazi. Okrem toho sa musi zakladat na primeranych a preukazatelnych informaciach, ktoré su
dostupné bez zbyto¢nych nakladov ¢i neimernej snahy.
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Uétovanie zabezpedenia

Testovanie efektivnosti zabezpecenia musi byt prospektivne a méze byt kvalitativne v zavislosti od
komplexnosti zabezpecenia.

Rizikovy komponent finanéného alebo nefinanéného nastroja mozno oznacit ako zabezpecovanu
polozku, ak je samostatne identifikovatelny a spolahlivo meratelny.

Casovt hodnotu opcie, forwardovu zlozku forwardovej zmluvy a rizikovti prirazku cudzej meny mozno
vyfhat zo zabezpetovacieho nastroja a zalctovat ako naklad zabezpecenia.
Existuju aj dalsie moznosti oznadit skupiny poloziek ako zabezpecovaneé polozky.

Spolo¢nost je presvedéend, ze vietky existujuce vztahy zabezpecenia, ktoré sa v stc¢asnosti zaraduju
do Uginnych zabezpetovacich vztahov, budu nadalej spifiat’ kritéria na Uctovanie zabezpecenia podia
dtandardu IFRS 9. KedZe tymto $tandardom sa nemenia vSeobecné zasady, ako subjekt uctuje
o téinnych zabezpe&eniach, spolo¢nost neoakava vyznamny vplyv v dosledku jeho uplatiiovania.

Prechodné obdobie

Pred&asna aplikacia sa povoluje len v pripade, ak sa prijme Uplna verzia Standardu IFRS 9 ako celok
pre Uétovné obdobia za¢inajuce sa po 24. juli 2014. Prechod na IFRS 9 sa li$i podla jednotlivych
poziadaviek a je scasti retrospektivny a scasti prospektivny. Napriek poZiadavke uplatiovat IFRS 9
v jeho celistvosti sa G¢tovné jednotky mézu rozhodnut predcasne uplatiovat len poziadavky na
prezentaciu ziskov astrat zfinancnych zavazkov oznacenych ako FVTPL aostatné poZiadavky
v §tandarde neuplatriovat.

IFRS 15 Vynosy zo zmluv so zakaznikmi

Standard IFRS 15, ktory bol vydany v maji 2014, zavadza novy patstupiiovy model, ktory sa bude
pouzivat pri vykazovani vynosov zo zmltv so zakaznikmi. Podla IFRS 15 sa vynos Uctuje vo vyske,
ktora odraza o&akavany narok uctovnej jednotky vymenou za prevod tovaru alebo sluzieb na
zakaznika. Principy $tandardu IFRS 15 poskytuju Strukttirovanejsi pristup k ocefiovaniu a vykazovaniu
vynosov. Tento novy $tandard o vykazovani vynosov plati pre vSetky uctovne jednotky, pricom
nahradza véetky stcasné poziadavky na vykazovanie vynosov podfa IFRS. Pri prechode na novy
ustovny $tandard sa pozaduje bud Uplny, alebo modifikovany retrospektivny pristup s platnostou pre
ustovné obdobia zadinajuce sa 1. januara 2018 alebo neskér, s moznostou ho pred¢asne prijat.
Spolo&nost v stigasnosti posudzuje vplyv nového Standardu IFRS 15 aplanuje ho prijat v jeho
pozadovany datum Gcinnosti.

IFRS 16 Lizingy

Standard IFRS 16 bol vydany v januari 2016 a nahradza IAS 17 Lizingy, IFRIC 4 Urcovanie, ¢i je
st¢astou zmluvy lizing, SIC-15 Operativny lizing a SIC-27 Posudzovanie podstaty transakcii
zahffiajlcich pravnu formu lizingu. IFRS 16 stanovuje zasady vykazovania, ocefiovania, prezentacie
a zverejiiovania lizingov a od najomcov pozaduje, aby vsetky lizingy vykazovali v sivahe na zaklade
jednotného modelu uctovania, podobne ako v pripade tctovania o finanénom prenajme podfa IAS 17.
Standard umoziiuje najomcom uplatnit pri vykazovani dve vynimky, a to v pripade prenajmu majetku
s nizkou hodnotou (napr. osobné pocitace) a kratkodobého prenajmu (t. j. prenajmy s dobou prenajmu
12 mesiacov alebo menej). V den zadiatku prenajmu najomca vykaze zavazok z lizingovych splatok
(t. . zavazok z lizingu) a majetok predstavujici pravo pouzivania podkladového majetku pocas doby
lizingu (t. j. majetok s pravom pouzivania). Od ndjomcov sa bude pozadovat, aby samostatne
vykazovali urokové naklady zo zavazku zlizingu aodpisy z majetku predstavujiceho pravo
pouzivania.

Od najomcov sa takisto bude pozadovat, aby uprevili ocenenie zavazku z lizingu v pripade, Ze dojde
k urgitym udalostiam (napr. zmeni sa doba lizingu, resp. vySka buddcich lizingovych splatok
v dosledku zmeny vindexe alebo sadzbe pouZivanych na stanovenie tychto splatok). Najomca
spravidia vykaze ymenu ocenenia zavézku z lizingu ako poloZku upravujucu majetok s pravom
pouzivania.

Uétovanie podla IFRS 16 na strane prenajimatela sa od su¢asného tctovania podla IAS 17 vyznamne
nemeni. Prenajimatelia budd nadalej klasifikovat vetky prenajmy podla zasady klasifikacie ako v IAS
17 a rozlidovat medzi dvoma typmi prenajmu, a to operativnym a finanénym.

V étandarde IFRS 16 sa od najomcov a prenajimatelov takisto poZaduje, aby ich zverejnenia boli
rozsiahlejsie ako podia IAS 17.
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Standard IFRS 16 je udinny pre ro¢né utovné obdobia zacinajlice sa 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsie uplatnenie je povolené v pripade, Ze subjekt zaroven uplatni Standard IFRS 15. Najomca ma
moznost si vybrat, ¢ pri uplatneni &tandardu pouzije Uplny retrospektivny alebo modifikovany
retrospektivny pristup. Prechodné ustanovenia tandardu povoluju urcité uravy.

Spolo¢nost v roku 2017 planuje posudit mozny vplyv $tandardu IFRS 16 na svoju tctovnu zavierku.

Nasledujici zoznam obsahuje vydané standardy a interpretacie, pri ktorych spolo¢nost neocakava, ze
ak budu v budicnosti aplikované, mali by vplyv na zverejiiovanie, finanénl poziciu alebo na jej
vykonnost:

e IFRS 14 Casové rozlisenie pri cenovej regulacii — EK dospela k rozhodnutiu, Ze nezacne
schvalovaci proces tohto prechodného $tandardu a pocka na konecny standard.

e Zmeny a doplnenia &tandardov IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom
a jeho pridruzenou spolognostou alebo spolo¢nym podnikom — G¢inné pre roéné obdobia, ktoré
sa zac¢inaju 1. januara 2016 alebo neskor

e IAS 12 Vykazovanie odlozenych danovych pohladavok z nerealizovanych strat — dodatky k
gtandardu IAS 12

o [AS 7 Iniciativa pre zverejiovanie informécii — dodatky k Standardu IAS 7

e Objasnenie standardu IFRS 15 — Vynosy zo zmldv so zakaznikmi

e IFRS 2 Kilasifikacia a ocefiovanie platobnych transakcii na zéklade podielov — dodatky k
$tandardu IFRS 2

o IFRS 4 — Uplatiiovanie IFRS 9 Finan¢né nastroje spolu s IFRS 4 Poistné zmluvy — dodatky k
$tandardu IFRS 4

e Roc¢né vylepsenia cyklu standardov IFRS 2014 —- 2016

o Interpretacia IFRIC 22 Transakcie v cudzich menach a vopred platena protihodnota

e Zmeny a doplnenia $tandardu IAS 40: Prevody investicii do nehnutelnosti

Spolognost’ sa rozhodla neprijat’ tieto Standardy, revizie a interpretacie pred datumom nadobudnutia
ich u¢innosti.

Este stale véak nebola objasnena regulacia uctovania o zabezpeceni vzhladom na portfélio
finanéného majetku a zavazkov, kedze principy takejto reguldcie EU zatial neprijala. Podla odhadov
spolo¢nosti by prijatie uétovania o zabezpeceni vzhfadom na portfolio finanéného majetku a zavazkov

podla IAS 39 Finan&né nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie nemalo mat vyrazny vplyv na uctovnu
zavierku, ak by sa aplikovalo ku diiu jej zostavenia.

1.  VYZNAMNE UCTOVNE ZASADY A METODY

Zhrnutie hlavnych uétovnych zasad, ktoré spolo¢nost’ uplatiiovala v priebehu roka:

a) Finanéné nastroje - datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj finanéného majetku, pri ktorom déjde k majetkovému a financnému vysporiadaniu
v ¢asovom ramci uréenom véeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom na danom trhu,
sa vykazuje kdatumu finanéného vysporiadania. Derivaty sa vykazujd k datumu dohodnutia
transakcie.

b) Prvotné ocenenie finanénych nastrojov

Klasifikacia finanéného majetku a zavazkov pri prvotnom vykazani zavisi od Gcelu, za ktorym bol
finanény majetok alebo zavazok obstarany a od ich charakteru. Financny majetok je pri prvotnom
zaudtovani oceneny realnou hodnotou, plus, v pripade finantného majetku neuréeného na
obchodovanie, vratane akychkolvek priamo suvisiacich nakladov obstarania.

c¢) Oduétovanie finanéného majetku a financnych zavazkov

(i) Finan¢ény majetok

16



Finanény majetok (resp. ¢ast finanéného majetku alebo ¢ast skupiny podobného finanéného majetku)
sa oductuje, ked:

vyprsia prava ziskat penazné toky z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavazok vyplatit celt
vysku ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,pass-through
arrangements") alebo

e spolognost previedia takmer véetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spoloénost’ nepreviedla véetky rizika a vynosy vyplyvajlice z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla véak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak spolo¢nost' previedla svoje prava na pefazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-through
dohodu, pricom vsak nepreviedla vSetky rizika alebo uzitky vyplyvajice z tohto majetku a ani si ich
neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto majetku Uctuje
v prisludnom rozsahu pokragujtcej angazovanosti spolo¢nosti. Pokracujica angazovanost, ktora ma
formu zaruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z a) pévodnej uctovnej hodnoty majetku
alebo b) maximalnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od Spolo¢nosti vyZadovat.

(i) Financné zavézky

Finanény zavazok sa oduétuje, ked je povinnost dana zavazkom splnena, resp. zrusena alebo
vypréala. V pripadoch, ked su¢asny finanény zavéazok nahradi iny zavazok od toho isteho veritela za
vyrazne odlignych podmienok, resp. podmienky existujlceho finanéného zavéazku sa vyrazne zmenia,
najprv sa odlétuje povodny zavazok a potom sa zalctuje novy zévéazok arozdiel v prislusnych
u¢tovnych hodnotach sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.

d) Nasledné oceriovanie financ¢nych nastrojov
(i) Pohladavky voci bankam

Pohladavky vo&i bankam predstavuju pohladavky z vkladov poskytnutych komerénym bankam, ato
bezné a terminované Gcty.

Pohladavky vogi bankam si po prvotnom zalctovani nasledne ocenené v amortizovanej hodnote.
V pripade spornych pohladavok je vytvorena opravna polozka, ktord zniZi vysku pohladavky na
hodnotu, ktorej splatenie vedenie spolo¢nosti realne oCakava.

(ii) Financné aktiva v redlnej hodnote cez vysledovku

Cenné papiere zatriedené do portfolia finantné aktiva ocefiované reélnou hodnotou cez vysledovku
predstavuju finanéné aktiva drzané na tcely obchodovania a dosahovania zisku z cenovych rozdielov.

Cenné papiere zatriedené do portfolia finanéné aktiva ocefiované reélnou hodnotou cez vysledovku
sa nasledne ocenuju realnou hodnotou.

Pri cennych papieroch zatriedenych do portfélia finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez
vysledovku, ak ide o dlhopisy, sa ich ocenenie odo dfia vyrovnania nakupu do dia vyrovnania
predaja, alebo do dia ich splatnosti, postupne zvySuje o dosahované urokove vynosy pouzitim
efektivnej Urokovej miery. Efektivna urokova miera je sadzba, ktora presne diskontuje predpokladan
vydku buducich peiaznych tokov potas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finanéného majetku na
Uétovna hodnotu tohto majetku. Vynosové troky su vykazané ako ,Urokové vynosy* vo vykaze ziskov
a strat.

(iii) Financéné aktiva k dispozicii na predaj

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj zahfiiaju majetkové a dlhové cenné papiere. Majetkové cenné
papiere k dispozicii na predaj su tie, ktoré nie st klasifikované ako finan¢né aktiva v realnej hodnote
zudtované cez vysledovku. Dlhové cenné papiere na predaj su cenné papiere vo viastnictve
spolognosti, ktoré ma spolo¢nost’ v imysle ponechat si na neurciti dobu alebo ktoré by sa mohli
predat na zaklade poziadavky v pripade problémov s likviditou alebo pri zmene podmienok na trhu.
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Finanéné aktiva k dispozicii na predaj sa pri prvotnom zalétovani vykazuju vrealnej hodnote
s naslednym precenenim na realnu hodnotu. Uroky sa vykazuji pomocou efektivnej Grokovej miery
v polozke ,Urokové vynosy". Nerealizované zmeny v redlnej hodnote cennych papierov k dispozicii na
predaj sa vykazuj ako ocefiovacie rozdiely vo vlastnom imani s vynimkou strat zo znizenia hodnoty.

Ked sa aktivum preda alebo ked sa zisti, Ze sa znizila jej hodnota, kumulativny zisk alebo strata, ktore
sa v minulosti vykazali v ramci ocefovacich rozdielov vo viastnom imani, sa vykaze vo vykaze ziskov
a strat za prisluéné obdobie.

Pre finanéné aktiva k dispozicii na predaj spolo¢nost posudzuje ku kazdemu datumu zostavenia
uétovnej zavierky &i existuju objektivne dékazy o tom, Ze aktivum je znehodnotené. Financné aktivum
je znehodnotené, ak je jeho uctovna hodnota vyssia ako ich odhadovana spétne ziskatelna hodnota.
Spatne ziskatelna hodnota je sti¢asna hodnota ogakavanych buducich pefiaznych tokov diskontovana
povodnou efektivnou urokovou sadzbou aktiva.

V pripade dlhovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj, spolocnost
individualne posudzuje ¢i existuje objektivny dokaz o znehodnoteni. Hodnota znehodnotenia je
kumulativna strata vygislena ako rozdiel medzi amortizovanou obstarédvacou cenou a aktualnou
realnou hodnotou znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazane
predtym vo vykaze ziskov a strat. Ak v nasledujicom obdobi vzrastie reaina hodnota dlhového
cenného papiera a narast sa objektivne vztahuje na udalost po tom ako bola strata zo znehodnotenia
identifikovana vo vykaze ziskov a strat, znehodnotenie je rozpustené vo vykaze ziskov a strat.

V pripade investicii do majetkovych cennych papierov klasifikovanych ako k dispozicii na predaj,
medzi objektivny dokaz znehodnotenia tiez patri ,vyznamny* alebo ,dlhsie trvajuci® pokles realnej
hodnoty investicii pod ich obstaravaciu cenu. V pripade existencie dokazu znehodnotenia,
kumulativna strata ocefiovana ako rozdiel medzi obstaravacou cenou a aktuélnou reainou hodnotou
znizenou o akékolvek straty zo znehodnotenia danej investicie, ktoré boli vykazané predtym vo
vykaze ziskov astrat, sa zpolozky ,ocefovacie rozdiely“ vo vlastnom imani a reklasifikuje sa
azobrazi ako strata zo znehodnotenia v polozke ,Ostatné prevadzkové vynosy“. Straty zo
znehodnotenia investicii do majetkovych ucasti nie st rozpustené prostrednictvom vykazu ziskov a
strat. Zvysenie realnej hodnoty po znehodnoteni sa vykazuje priamo vo vykaze komplexnych ziskov
a strat. Straty zo znehodnotenia a ich zmeny su vykazované priamo oproti aktivam v suvahe.

(iv) Realna hodnota

Realna hodnota cennych papierov, pre ktoré existuje aktivny trh a pri ktorych mozno spolahlivo urcit
trhovli cenu, sa stanovuje podla trhovej ceny z verejného trhu cennych papierov. V pripade cennych
papierov, pri ktorych neexistuje referenéna trhova cena z verejného trhu cennych papierov, je pouZzité
ocenenie podla priemeru z kotécii referenénych trhov (zverejnené v systéme Reuters a / alebo
Bloomberg).

(v) Dihodobé a kratkodobé pohladavky

Dihodobé a kratkodobé pohladavky z obchodného styku st vykazané v suvahe ako ,Ostatné aktiva® a
po prvotnom zalctovani sa nésledne ocefiuji amortizovanou hodnotou. V pripade spornych a
pochybnych pohfadavok je vytvorena opravna polozka.

(vi) DIhodobé a kratkodobé zavézky

Dihodobé a kratkodobé zavazky z obchodného styku st vykazané v stvahe ako ,Ostatné zavazky” a
po prvotnom zaugétovani sa nasledne ocenuju amortizovanou hodnotou.

e} Nehmotny majetok

Nehmotny majetok je zauétovany v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
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Plan odpisovania

Spolo&nost odpisuje nehmotny majetok metodou rovnomerného odpisovania. Pre kazdy jednotlivy
nehmotny majetok je stanovena individualna doba Zivotnosti na zaklade odhadovanej doby
pouzivania.

Uplatiiované doby Zivotnosti pre nehmotny majetok su nasledovne:

Popis Pocet rokov
Softvér 4-6

f) Hmotny majetok

Hmotny majetok sa Uc¢tuje v obstaravacich cenach, znizeny o opravky a opravné polozky.
Obstaravacou cenou sa rozumie cena, za ktord bol majetok obstarany a naklady suvisiace
s obstaranim, napriklad naklady vynalozené na dopravu, postovné, clo, proviziu, uroky z investi¢cného
tveru, realizované kurzové zisky a/alebo straty zau¢tované pred dobou aktivacie hmotného majetku
alebo pred jeho zaradenim do pouzivania a nenavratné dane.

Plan odpisovania

Spolo¢nost odpisuje hmotny majetok metodou rovnomerného odpisovania po dobu Zivotnosti
odpisovaného majetku. Doba Zivotnosti je stanovena podla odhadovanej doby pouZzivania.

Obdobia predpokladanej Zivotnosti majetku pre G¢ely odpisovania:

Popis Pocet rokov
Pristroje a zariadenia 4
Dopravné prostriedky 4
Inventar 4

g) Darni z prijmov spoloc¢nosti

Dafi z prijmov spolo¢nosti sa t¢tuje do nakladov spolo¢nosti v obdobi vzniku danovej povinnosti a v
prilozenom vykaze ziskov a strat spolo¢nosti je vypocitana zo zakladu vyplyvajiceho z
hospodarskeho vysledku pred zdanenim, ktory bol upraveny o pripocitateiné a odpocitatelné polozky
z titulu trvalych a doéasnych uprav danového zakladu, dariovych Glav a umorenia straty. Danovy
zavazok je uvedeny po znizeni o preddavky na daf z prijmov, ktoré spolo¢nost uhradila v priebehu
roka.

Odlozena dail z prijmov sa vykazuje pomocou stvahovej metody z doCasnych rozdielov medzi
danovou hodnotou aktiv alebo zavazkov aich ¢istou ugtovnou hodnotou. Pri vypocte odlozene
dafiovej pohladavky a odlozeného danového zavazku sa pouZivaju sadzby dane z prijmov, o ktorych
vedenie spolognosti na zaklade platnej legislativy otakava, ze budu aplikovateiné v Case, kedy dojde
k vysporiadaniu tychto rozdielov.

h) Operacie v cudzej mene

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na EURO referenCnym vymennym
kurzom uréenym a vyhlasenym Europskou centralnou bankou alebo Narodnou bankou Slovenska v
def predchadzajuci diiu uskutoénenia tctovného pripadu alebo ku diiu zostavenia uctovnej zavierky,
alebo k inému driu, ak to ustanovuje osobitny predpis. Pri klipe a predaji cudzej meny za slovensku
menu sa pouzije kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakupené alebo predané.
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i) Uétovanie vynosov a nakladov

Spolo¢nost uétuje naklady a vynosy &asovo rozlisené do obdobia, s ktorym ¢asovo alebo vecne
suvisia, t. j. bez ohladu na to, kedy prichadza k ich pefiaznej uhrade.

Vynosové a nakladové uroky sa ¢asovo rozliuji vo vykaze ziskov astrat s pouzitim efektivnej
urokovej miery. Vynosové Uroky a naklady zahfiiaju Uroky z kupénov z cennych papierov a postupne
dosahovany rozdiel medzi nominalnou hodnotou a Cistou obstaravacou cenou cenného papiera,
ktorymi su diskonty a prémie.

Provizie platené sprostredkovatelom za uzatvorené zmluvy o starobnom dochodkovom sporeni
Spolo¢nost ¢asovo nerozliduje a uétuje ich do nakladov v plnej vyske v ¢ase ich vzniku. Narok na
proviziu vznika v ¢ase, ked je zmluva o starobnom déchodkovom sporeni zaregistrovana Socialnou
poistoviiou do registra sporitefov.

Dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti prindlezi za spravu déchodkového fondu odplata, ktora do
31.3.2012 predstavovala 0,025% priemernej mesacnej cistej hodnoty majetku prislusného fondu.
Podla novely zakona od 1.4.2012 prinalezi dochodkovej spravcovskej spolo¢nosti za spravu
dihopisového, zmiesaného a akciového déchodkového fondu odplata vo vyske 0,3% priemernej rocnej
predbeznej Cistej hodnoty majetku. Za spravu indexového fondu prinéleZi déchodkovej spravcovskej
spolo¢nosti odplata vo vyske 0,3% priemernej ro¢nej predbeznej Cistej hodnoty majetku.

Odplata za zhodnotenie majetku sa v déchodkovych fondoch uréuje kazdy pracovny den. Déchodkova
spravcovska spolotnost nema pravo na odplatu za zhodnotenie majetku v dochodkovych fondoch, ak
ma vypocitana suma zapornd hodnotu. Ak v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde
v sledovanom obdobi poklesne hodnota déchodkovej jednotky, déchodkova spravcovska spolocnost
je povinna prvy pracovny den bezprostredne nasledujlci po poslednom dni sledovaného obdobia
doplnit hodnotu majetku v déchodkovom fonde z vlastného majetku vo vyske absolitnej hodnoty
sucinu poklesu hodnoty déchodkove] jednotky a priemernej Cistej hodnoty majetku v dlhopisovom
garantovanom déchodkovom fonde za sledované obdobie. Sledované obdobie je poslednych 10 po
sebe nasledujucich kalendarnych rokov. Prvé sledované obdobie za¢ina plynut 1. januara 2013.

Podla novely zakona od 1.4.2012 odplata za vedenie osobného déchodkového uactu nesmie
presiahnut 1% zo sumy prispevku pripisaného na uget nepriradenych platieb pred pripisanim
déchodkovych jednotiek na osobny Ucet sporitela.

Jj) Naklady na zamestnancov

Spolo¢nost odvadza prispevky na zdravotné, dochodkové a nemocenske poistenie a zabezpecenie v
nezamestnanosti vo vyske zakonnych sadzieb platnych poc¢as roka, ktoré sa vypocitaji zo zakladu
hrubej mzdy. Naklady na socidlne zabezpecenie su zalctované do obdobia, v ktorom su zdctovane
prislusné mzdy. '

k) Zakonné pozZiadavky

V sllade s ustanoveniami zakona ¢. 43/2004 o starobnom déchodkovom sporeni a o zmene a
doplneni niektorych zakonov, déchodkové fondy podliehajl viacerym limitom a obmedzeniam
tykajucich sa ich investovania.
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Poznamky k polozkam stivahy a k polozkam vykazu ziskov a strat

1.  PENIAZE A POHLCADAVKY VOCI BANKAM

Peniaze a pohladavky voéi bankam tvoria hotovost, ostatné pokladni¢né hodnoty, bankove Ucty
a investicie do nastrojov peniazného trhu so zmluvnou dobou splatnosti do troch mesiacov.

Popis 31.12. 2016 31.12. 2015

Hotovost 1 1
Ostatné pokladnicné hodnoty 6 2
Peniaze celkom 7 3
Bankové ucty 1285 1048
Terminované vklady 0 5631
Pohfadavky voci bankam celkom 1285 6 679
Celkom peniaze a pohfadavky voci bankam 1292 6 682

Spolo¢nost méa zriadeny bezny ucet vedeny v EUR u svojho depozitara v UniCredit Bank Czech
Republic and Slovakia, a.s. pobocka zahrani¢nej banky.

Realna hodnota penazi a pohladavok voci bankam je priblizne rovnaké ako ich uctovna hodnota, ¢o
vyplyva z povahy a splatnosti finan¢nych nastrojov.

Pre Ugely prehladu o penaznych tokoch, sa peniaze a pefiazné ekvivalenty rovnaju peniazom
a pohladavkam voc&i bankam.

Spolo&nost nema uzatvorené Zziadne terminované vklady k 31. decembru 2016.

Struktura zahrani¢nych terminovanych vkladov k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Banka Mena Istina Casovo Urokova Splatnost’
rozliSeny trok sadzba
Banka KOPER d.d. EUR 1 506 56 2,05% 21.3.2016
Intesa Sanpaolo Romania S.A. EUR 3000 59 1,55% 3.10.2016
AKBANK T.A.S., Malta Branch EUR 1000 10 1,20% 11.3.2016
5 506 125

Spolu

Banka KOPER, d.d. je ¢lenom skupiny Intesa SanPaolo a ratingova agentura fitch stanovila rating jej
zaviazkov k 31.12.2015 na BBB.
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2.  FINANCNE AKTIVA K DISPOZICIl NA PREDAJ

Struktura cennych papierov zatriedenych v portféliu financne

31. decembru 2016:

aktiva k dispozicii na predaj k

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Buoni Poliennali Del EUR 1T0004957574 1 2 000 1.12.2018 2 146
Tesoro 3,5%p.a.
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS0500187843 50 20 4,125% p.a. 14.4.2020 1137
Republic of iceland EUR  XS1086879167 1 1 000 2,5% p.a. 15.7.2020 1077
LEEDS BUILDING EUR XS81050840724 1 500 2,625% p.a. 1.4.2021 540
SOCIETY
MFINANCE FRANCE EUR  XS1050665386 1 300 2,375% p.a. 1.4.2019 316
VOLKSWAGEN FIN EUR  X81216646825 1 400 3M 16.10.2017 400
SERV AG EURIBOR+
0,25%
Intesa Sanpaolo SPA EUR  X81077772538 1 900 2,0% p.a. 18.6.2021 952
Intesa Sanpaolo SPA  EUR  XS50452166324 50 70 5,0%p.a. 23.9.2019 3826
ASSICURAZIONI EUR X51062900912 100 25 4,125% p.a. 04.05.2026 2734
GENERALI
Intesa Sanpaolo SPA EUR XS0526326334 50 20 515% p.a. 16.07.2020 1125
Spolu 14 253
Struktura cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva k dispozicii na preda
k 31. decembru 2015:
Emitent Mena ISIN Menovitd  Pocet Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota
Buoni Poliennali Del  EUR ITO004957574 1 2000 1.12.2018 2 200
Tesoro 3,5 % p.a.
Intesa Sanpaolo EUR XS0500187843 50 20 4,125% p.a. 14.4.2020 1159
SPA
Republic of Iceland EUR XS1086879167 1 1 000 2,5% p.a. 15.7.2020 1057
LEEDS BUILDING EUR XS1050840724 il 500 2,625% p.a. 1.4.2021 536
SOCIETY
MFINANCE EUR XS1050665386 1 300 2,375% p.a. 1.4.2019 310
FRANCE
Spolu 5262

Reaina hodnota

Realna hodnota dlhopisov v kategorii finanénych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2016 a
31.12.2015 uréena na zaklade kotacii, teda sposobom urovne 1 (Level 1) v hierarchii realnych hodnét

podla IFRS 7.
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Realna hodnota podielovych listov v kategdrii finan¢nych aktiv k dispozicii na predaj bola k 31.12.2016
a 31.12.2015 uréena na zéklade kotacie spravcovskych spolo¢nosti, teda spésobom urovne 1 (Level
1) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.

Pogas roka 2016 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategorii.

3.  FINANCNE AKTIVA OCENOVANE REALNOU HODNOTOU

Struktira cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou
k 31. decembru 2016:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet  Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota

ISHARES MARKIT  EUR  |EO0B66F4759 1 2 000 - - 213

IBOXX EUR H/Y

ISHARES EUR EUR |IEOOBSKRK281 1 58 500 - - 296

CORP BOND BBB-

BB

UBS ETF-Barclays EUR  LU1048317025 1 17 500 - - 299

US Liquid

Corporates

ISHARES Markit EUR  IE0032523478 1 3000 - - 406

iBoxx Euro

CorporateBond

PIMCO Low EUR  IEOOBP9F2J32 1 9700 1002

Duration Euro Corp

Bond

Spolu 2216

Struktira cennych papierov zatriedenych v portfoliu finanéné aktiva oceiiované realnou hodnotou
k 31. decembru 2015:

Emitent Mena ISIN Menovita Pocet  Vynos Splatnost’ Realna
hodnota hodnota

CESKE DRAHY, EUR  XS0807706006 1 1385 4,125% 23.7.2019 1541

a.s. p.a.

ISHARES MARKIT EUR  IEOOB66F4759 1 9000 - - 924

IBOXX EUR H/Y

ISHARES EUR EUR IEOOBSKRK281 1 58 500 - - 287

CORP BOND BBB-

BB

UBS ETF-Barclays EUR  LU1048317025 1 17 500 - - 287

US Liquid

Corporates

ISHARES Markit EUR |[E0032523478 il 3000 - - 395

iBoxx Euro

CorporateBond

PIMCO Low EUR  |IEOOBP9F2J32 1 14 700 1482

Duration Euro Corp

Bond

Spolu 4916

Realna hodnota

Realna hodnota dlhopisov CESKE DRAHY, a.s. v kategorii aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
vysledovku bola k 31.12.2015 uréena internymi modelmi, pricom vstupom na ocerovanie boli urokoveé
sadzby ziskané z trhu, teda spésobom urovne 2 (Level 2) v hierarchii realnych hodnét podla IFRS 7.
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Realna hodnota ostatnych aktiv v kategarii finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez
vysledovku bola k 31.12.2016 a k 31.12.2015 uréena na zaklade kotacii, teda sposobom urovne 1

(Level 1) v hierarchii redlnych hodnét podla IFRS 7.

Podas roka 2016 nedoslo k ziadnym transferom v ramci tychto kategorii

4. NEHMOTNY MAJETOK

Zhrnutie pohybov nehmotného majetku pocas roka 2016:

Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015 k 31.12. 2016
Softvér 1260 270 1260 270
Licencie, podporny softvér 129 B 43 86
Obstaranie 126 - 126 0
Obstaravacia cena cetkom 1515 270 1429 356
Softvér 1260 37 1260 37
Licencie, podporny softver 90 14 43 61
Opravky celkom 1350 51 1303 98
Zostatkova hodnota 165 219 126 258
Zhrnutie pohybov nehmotného majetku po¢as roka 2015:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2014 k 31.12. 2015
Softvér 1260 - - 1260
Licencie, podporny softvér 111 18 B 129
Obstaranie 0 126 - 126
Obstaravacia cena celkom 1371 144 B 1515
Softvér 1260 - - 1260
Licencie, podporny softvér 78 12 B 90
Opravky celkom 1338 12 B 1350
Zostatkova hodnota 33 132 - 165
5. HMOTNY MAJETOK
Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2016:
Popis Zostatok Prirastky Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015 k 31.12. 2016
Pristroje a zariadenia 255 " 167 99
Dopravné prostriedky 54 28 27 55
Inventar 2 - - 2
Obstaranie 0 - - 0
Obstaravacia cena celkom 311 39 194 156
Pristroje a zariadenia 232 16 166 81
Dopravné prostriedky 3 13 19 25
Inventar 2 = - 2
Opréavky celkom 265 28 185 108
46 11 9 48

Zostatkova hodnota
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Zhrnutie pohybov hmotného majetku pocas roka 2015:

Popis Zostatok Prirastky
k 31.12. 2014
Pristroje a zariadenia 253 2
Dopravné prostriedky 92 38
Inventar 2 -
Obstaranie 0 -
Obstaravacia cena celkom 347 40
Pristroje a zariadenia 212 20
Dopravné prostriedky 51 23
Inventar 2 -
Opravky celkom 265 43
Zostatkova hodnota 82 (3)

6. OSTATNY MAJETOK

Struktura ostatnych aktiv k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Ubytky Zostatok
k 31.12. 2015

. 255
76 54
: 2

. 0
76 311
- 232
43 31
. g
43 265
33 46

Popis

Pohladavky voc&i déchodkovému fondu KLASIK
Pohladavky voé&i déchodkovému fondu MIX
Pohladavky voci déchodkovému fondu PROFIT
Pohladavky voci déchodkovému fondu INDEX
Pohladavky voéi uétu NEPRIRADENYCH PLATIEB
Poskytnuté preddavky

Naklady a prijmy budtcich obdobi

Iné pohladavky

Celkom

31.12. 2016 31

62

N N

o o ©

93

.12. 2015

57

AOAN

10
7
36
120

Z celkového Uhrnu pohladavok spolo¢nost neeviduje Ziadne pohfadavky po lehote splatnosti.
Pohladavky voéi déchodkovym fondom vznikli za odplatu za spravu a zhodnotenie déchodkoveho

fondu a budu splatené v nasledujucom mesiaci.

Realna hodnota ostatného majetku je priblizne rovnaka ako jeho ustovna hodnota kvoli kratkodobe;

splatnosti.

T DANE

Struktara pohladavok a zavézkov voci daftovému tradu k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

. 31.12. 2016
Popis
Pohladavky Zavazky
Dan z prijmov spolocnosti splatna - 131
Preddavky
Odlozeny danovy zavazok / pohladavka - 2
Celkom B 133

Pohradavky

31.12. 2015
Zavazky
392 -
25 -
417 -

24



Odlozena dan z prijmu

Vypodet odiozeného danového zavazku a pohladavky k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

31.12. 2016 31.12. 2015

Popis Uétovna Dariova Prechodné Uétovna Dafovéa Prechodn

hodnota hodnota rozdiely hodnota hodnota é rozdiely
Dlhodoby majetok 48 47 1 46 41 5
Rezervy — nevyplatené
bonusyy yp (136) (136) (318) : (318)
';E‘fif,e”e”'e L 14 253 14 110 143 5262 5061 201
Gellan 14163 14157 8 4990 5102 (112)
Sadzba dane z prijmov 21 % 22%
Odlozena danova (2) 25

pohladavkal zavazok

Pri vypoé&te odloZzeného danového zavazku spolocnost’ pouZila sadzbu dane z prijmov 21%, ktora plati

pre zdailovacie obdobia od 1. januara 2017.

Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2016:

Aplikovatelna

Popis Zostatok L Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 5014 22 % 1103
Trvalé nedariové rozdiely @
Nedariove vynosy 6)
Skutoény danovy naklad 1090
Rekonciliacia teoretickej a efektivnej dane k 31. decembru 2015:

Popis Zostatok Apliska%vzaggl’né Vplyv na dan
Zisk pred zdanenim 4 145 22 % 912
Trvalé nedanové rozdiely 21
Nedariové vynosy (12)
Skutoény danovy naklad 921

8. CASOVE ROZLISENIE NAKLADOV

Struktira éasového rozlisenia nakladov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Popis 31.12. 2016 31. 12. 2015
Bonusy zamestnancom 0 202
a predstavenstvu

Nevycerpané dovolenky a odvody 41 24
k nevycerpanym dovolenkam

Provizie 67 116
Celkom 108 342

Obdobie ¢erpania
3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok

3 mesiace az 1 rok
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9. OSTATNE ZAVAZKY

Struktura ostatnych zavéazkov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Popis 31.12. 2016

Zavazky voci zamestnancom 146
Zavazky zo socidlneho zabezpecenia 125
Ostatné danové zavazky 43
Dohadna polozka — veritelia 53
Zavazky voci dodavatelom 44
Zavazky voci akcionarom =
Socialny fond 30
Iné zavazky -
Celkom 441

31.12. 2015

118

147

36

56

75

25

1

458

Realna hodnota ostatnych zavazkov je priblizne rovnaka ako uc¢tovna hodnota kvoli kratkodobej

splatnosti.

10. ZAKLADNE IMANIE

Zakladné imanie spolo¢nosti k 31. decembru 2016 pozostava z 304 kusov akcii, pricom nominalna

hodnota jednej akcie je 33 194 EUR:

Akcionar Pocet akcii Vlastnictvo (%)
V$eobecna Uverova banka, a.s. 152 50
Generali Poistovna, a.s. 152 50

11. ROZDELENIE HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

Podiel hlasovacich

prav (%)
50

50

Dnia 18. marca 2016 schvalilo vainé zhromazdenie akcionarov spolo¢nosti rozdelenie hospodarskeho

vysledku roku 2015 vo vyske 3 224 tis. EUR nasledovne:

» nerozdeleny zisk minulych obdobi: 14 tis. EUR
= vyplata dividend: 3 210 tis. EUR (10 560 EUR/ akciu)

Zisk pripadajuci na jednu akciu v hodnote 33 tis. EUR je 11 tis. EUR (2014: 15 tis. EUR).

12. UROKOVE VYNOSY

Struktara arokovych vynosov a nakladov:

Popis 31.12. 2016

Uroky z finanénych aktiv ocenovanych realnou hodnotou 27
Uroky z finanénych aktiv k dispozicii na predaj 163
Uroky z vkladov 45
Celkom 225

31.12. 2015
30

123
89
242
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13. CISTY VYSLEDOK Z POPLATKOV A PROViZIi

Struktdra odplat a provizii:

31.12. 2016 31.12. 2015
Popis
Vynosy Naklady Vynosy Naklady

Odplata za spravu dochodkového fondu 3273 3020

Odplata za vedenie osobného déchodkového Gctu 776 699

Odplata za zhodnotenie déchodkového fondu 3314 3305

Ostatné odplaty 4) (3)
Odplaty a provizie za sprostredkovanie zmliv (1 005) (1381)
Celkom 7 363 (1 009) 7024 (1 384)

14. CISTY ZISK Z FINANCNYCH OPERACI

Struktura ziskov a strat z precenenia finanéného majetku preceniovaného cez vykaz ziskov a strat:

Popis 3112. 2016 31.12. 2015
Zisky / (Straty) z precenenia cennych papierov 65 (63)
Zisky z operacii s cennymi papiermi 57 205
Celkom 122 142
15. PERSONALNE NAKLADY

Struktura nékladov na zamestnancov:

Popis 31.12. 2016 31.12. 2015
Mzdové naklady 665 827
Odmeny clenov statutarnych organov 23 13
Socialne naklady 215 202
Ostatné personalne naklady 28 63
Celkom 931 1105
Priemerny poet zamestnancov a ¢lenov $tatutarnych organov spolo¢nosti:

Popis 2016 2015
Zamestnanci 20 20
Clenovia &tatutarnych organov 4 4
Stav zamestnancov k 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015:

Popis 31.12. 2016 31.12. 2015
Zamestnanci 22 22
Clenovia $tatutarnych organov 4 4
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16. OSTATNE PREVADZKOVE NAKLADY

Struktra ostatnych prevadzkovych nakladov:

Popis

Reklama a propagacné Cinnosti
Najomné

Udrzba IT systémov

Postovné a telekomunikacné sluzby
Formulare a tlaciva

Poradenské sluzby

Overenie Statutarnej uctovnej zavierky spolocnosti a fondov pod spravou
Poplatky NBS, ostatné zakonné poplatky
Neuplatnena DPH

Ostatné

Celkom

17. ZOSTATKY A TRANSAKCIE SO SPRIAZNENYMI STRANAMI

Spriaznené strany su také protistrany, ktoré predstavuju najma:

31.12. 2016 31.12. 2015

28
76
145
72
53
21
23
123
64
73
678

26
88
150
125
74
20
25
97
78
43
726

a) spolo¢nosti, ktoré priamo alebo nepriamo prostrednictvom jedného alebo viacerych
sprostredkovatefov kontroluju uétovnu jednotku alebo su kontrolované uctovnou jednotkou,

b) klacovy manazment spolo¢nosti alebo jej materskej spoloénosti a ich blizkych pribuznych,

c) spolocnosti, ktoré st kontrolované, spoloé¢ne kontrolované alebo podstatne ovplyviiovane
akymkolvek jednotlivcom uvedenym v bode (b) alebo tento jednotlivec vlastni priamo alebo

nepriamo podstatny podiel na hlasovacich pravach.

Struktura pohladavok voci podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2016:

Fepls Polozka 31.12.2016  31.12. 2015
V&eobecna Gverova banka, a.s. @ Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 0 0
Podielové fondy VUB Asset management @ Finan¢né aktiva k dispozicii na predaj 0 0
Déchodkové fondy VUB Generali d.s.s. (2) ~ Ostatné aktiva 76 67
Banka KOPER D.D. Terminovany vklad 0 1562
Intesa Sanpaolo Romania S.A. Terminovany vklad 0 3059
Intesa Sanpaolo SPA Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 7 040 1159
ASSICURAZION| GENERALI Finanéné aktiva k dispozicii na predaj 2734 0
" Akcionar
@ Spriaznena strana
Struktara zavazkov vodi podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2016:
p p ym sp p

Protistrana Polozka 31.12.2016  31.12. 2015
V&eobecna Uverova banka, a.s. " Nevyfakturované dodavky- ¢asové rozlisenie 6 5

nakladov

Kreditné karty - ostatné zavéazky 0 i

Ostatné zavéazky 0 0
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Generali Poistovna, a.s Nevyfakturované dodavky 5 4

Ostatné zavézky 0 0
Predstavenstvo spolocnosti @ Odmeny 0 7t
Celkom 11 17
) Akcionar

@ Spriaznena strana

Sthrn vynosov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2016:

Protistrana Polozka 31.12. 2016 31.12. 2015
V&eobecna Uverova banka, a.s. " Urokové a obdobné vynosy 0 5
Dochodkové fondy VUB Generali d.s.s.®  V¥nosy z poplatkov a provizii 7363 7024
VUB Asset Management, a.s. @ Vynosy z predaja CP 0 211
Banka KOPER D.D. Terminovany vklad 0 31
Intesa Sanpaolo Romania S.A. Terminovany vkiad 0 47
Intesa Sanpaolo SPA Finan¢né aktiva k dispozicii na 43 17
predaj
ASSICURAZION| GENERALI Finanéné aktiva k dispozicii na 19 -
predaj
Celkom 7425 7335
O Akcionar
@ Spriaznena strana
Suhrn nakladov s podnikom v skupine a ostatnym spriaznenym stranam pocas roka 2016:
p p p
Protistrana Polozka 31.12. 2016 31.12. 2015
V&eobecna Gverova banka, a.s. Ostatné prevadzkové naklady 103 113
Generali Poistovia, a.s. " Ostatné prevadzkové naklady 21 21
Predstavenstvo spoloénosti “ Mzdy a odmeny 93 13
zamestnancov
Celkom 147 147

M Akcionar
Spriaznena strana

18. PREHI’AD O PODMIENENYCH AKTIVACH A ZAVAZKOCH
Spolo¢nost neidentifikovala Ziadne podmienené aktiva ani zavazky.

19. UDAJE O RIZIKACH A ICH RIADENI

Ciefom riadenia rizik je dosiahnutie optimalneho pomeru medzi rizikovym profilom spolocnosti a jej
vynosmi. Vzhfadom na vykonavané ¢innosti, spolo¢nost je vystavena najma tymto typom rizik: trhove,
kreditné a operacné. Za vykon ¢innosti riadenia rizik je zodpovedny risk manazér ktory je riadeny
riaditelom &tabneho useku. Proces riadenia rizik pozostéava z tychto hlavnych aktivit: identifikacia rizik,
kvalitativna a kvantitativna analyza, reportovanie a navrh preventivnych ¢i napravnych opatrent.

Kvéli jednoduchosti struktary portfélia, k 31.12.2016 a 31.12.2015 je spolo¢nost vystavena tymto

typom rizik: operacné, kreditné riziko, urokové riziko a riziko likvidity. SpoloCnost nie je vystavena
kurzovému ani akciovému riziku.
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Vzhladom na pozadované zhodnotenie investovaného majetku a akceptovant mieru rizika,
k 31.12.2016 a 31.12.2015 spolo¢nost investovala len do primerane rizikovych nastrojov s priemernou
duraciou denominovanych v EUR (zahrani¢ny $tatny dlhopis s fixnym kupdénom a so splatnostou
v roku 2017 v podieli 2,25 %, zahrani¢ny statny dlhopis s fixnym kupdénom a so splatnostou v roku
2018 v podieli 12,09 %, dva zahrani¢né dlhopisy s fixnym kupénom so splatnostou v roku 2019
v podieli 23,33 %, tri zahranicné dlhopisy so splatnostami v roku 2020 v podieli 18,8 %, dva
zahraniéné dlhopisy s fixnym kuponom a splatnostou v roku 2021 v podieli 8,41%, zahrani¢ny dlhopis
so splatnostou vroku 2026 v podieli 15,4%, dihopisové ETF 12,48% abezny et 7,24 %).
Spolo¢nost spravidla neprijima kolateraly za ¢elom zmiernenia kreditného rizika finan¢nych aktiv, ¢o
vyplyva z povahy a protistran financnych aktiv.

Spolo¢nost si nevedie interny rating kreditnej kvality finanénych aktiv. Kvalita finan¢nych aktiv podla
externého ratingu bola nasledovna:

Popis Externy rating 31.12. 2016 31.12. 2015

Pohfadavky voci bankam

UniCredit Bank Czech Republic and Baa1 1285 1048
Slovakia, a.s. poboc¢ka zahrani¢nej banky

Banka KOPER D.D. BBB 0 1562
Intesa Sanpaolo Romania S.A. 0 3059
AKBANK T.A.S., Malta Branch Ba1 0 1010

Finanéné aktiva k dispozicii na predaj

Buoni Poliennali Del Tesoro Baa2 2146 2200
INTESA SANPAOLO SPA 4,125 % Baa1 1137 1159
Republic of Iceland A3 1077 1057
LEEDS BUILDING SOCIETY A2 540 536
MFINANCE FRANCE BBB 316 310
VOLKSWAGEN FIN SERV AG BBB+ 400 0
INTESA SANPAOLO SPA 2 % Baa1 952 0
ASSICURAZIONI GENERALI 4,125 % BBB-+ 3826 0
Intesa Sanpaolo SPA 5,00 % Bat 2734 0
Intesa Sanpaolo SPA 5,15 % Ba1 1125 0

Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou

CESKE DRAHY, a.s. 0 1 541

ISHARES MARKIT IBOXX EUR H/Y ETF investuje do ,high 213 924
yield“ dihopisov
vydanych v mene EUR

ISHARES EUR CORP BOND BBB-BB 206 287
UBS ETF-Barclays US Liquid Corporates 299 287
ISHARES Markit iBoxx Euro CorporateBond 406 395
PIMCO Low Duration Euro Corp Bond 1002 1482
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Spolo¢nost nemala k 31.12.2016 a 31.12.2015 ziadne finan¢né aktiva po splatnosti.

V nasledujucej tabulke sa uvadza analyza majetku a zavazkov do skupin podfa ich prislusnej
zostatkovej splatnosti od datumu stvahy do zmluvného datumu splatnosti. Tabulka sa zostavuje na
zaklade najobozretnejieho posudzovania datumu splatnosti v pripade, ked existuji moznosti
pred¢asného splatenia alebo splatkovy kalendar umoznujuci predéasné splatenie. Ten majetok a
zavéazky, ktoré nemaju zmluvni dobu splatnosti, sa vykazuju spolocne v kategérii ,neuréena
splatnost™

Zostatkova splatnost’ majetku a zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5rokov  splatnost’

Aktiva 1378 - 611 10 976 2 666 2529 18 160
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 7 7
Pohladavky voci bankam 1285 - - - - - 1285
Finanéné aktiva na predaj - - 611 10 976 2 666 - 14 253
Financné aktiva v real. hodnote - - - - - 2216 2216
Nehmotny majetok - - - - - 258 258
Hmotny majetok - - - - - 48 48
Ostatné aktiva a darové 93 - - - - - 93
pohladavky

Zavazky 358 - 324 - - - 682
Ostatné zavazky 358 - 324 - - - 682
Cista stivahova pozicia 1020 287 10 976 2 666 2529 17 478
k 31.12. 2016

Zostatkova splatnost nediskontovanej hodnoty finan¢nych zavazkov k 31. decembru 2016:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’
Ostatné zavazky 358 - 325 - - - 683

Zostatkova splatnost majetku a zavazkov k 31. decembru 2015:

Popis Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neuréena Celkom
mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov  splatnost’

Aktiva 1151 2572 3493 6 267 536 3589 17 608
Hotovost a pokladni¢né hodnoty 3 3
Pohladavky voci bankam 1048 2572 3059 - - - 6679
Finanéné aktiva na predaj - - - 4726 536 - 5262
Finanéné aktiva v real. hodnote - - - 1541 - 3375 4916
Nehmotny majetok - - - - - 165 165
Hmotny majetok - - - - - 46 46
Ostatné aktiva a danové 103 - 434 - - - 537
pohladavky

Zavazky 377 - 423 - - - 800
Ostatné zavazky 377 - 423 - - - 800
Cista stivahova pozicia 774 2572 3070 6 267 536 3589 16 808
k 31.12. 2015

Zostatkova splatnost’ nediskontovanej hodnoty finanénych zavazkov k 31. decembru 2015:
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Popis

Ostatné zavazky

Do 1
mesiaca

377

1az3
mesiace

3 mesiace
az 1 rok

423

1az5b
rokov

Nad
5 rokov

Neurcena
splatnost’

Celkom

800

Riziko urokovej miery spoc¢iva v tom, Ze hodnota finan¢ného nastroja bude kolisat' v dosledku zmien
Urokovych sadzieb na trhu a v tom, Ze splatnost’ Uro¢enych aktiv sa bude liSit od splatnosti trocenych
zavazkov pouzivanych ako zdroj financovania tychto aktiv. Z ¢asového vymedzenia, pocas ktorého je
urokova miera fixovana na financény nastroj, vyplyva, do akého rozsahu je uvedeny finanény nastroj
vystaveny riziku urokovej miery.

Prehlad jednotlivych poloziek stvahy podla viazanosti urokovej miery k 31. decembru 2016:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcena Celkom

. mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’
Popis
Aktiva 1378 - 400 11 119 2734 2 529 18 160
Hotovost a pokladniéné hodnoty 7 i
Pohladavky voci bankam 1285 - - - - - 1285
Finan¢né aktiva na predaj - - 400 (1l 52 2734 - 14 253
Finan¢né aktiva v real. hodnote - - - - - 2216 2216
Nehmotny majetok - - - - - 258 258
Hmotny majetok - - - - - 48 48
Ostatné aktiva a darnové 93 - - - - - 93
pohladavky
Zavazky 358 - 324 - - - 682
Ostatné zavazky 358 - 324 - - - 682
Cista stvahova pozicia 1020 - 76 11119 2734 2529 17 478
k 31.12. 2016
Prehlad jednotlivych poloziek suvahy podla viazanosti Urokovej miery k 31. decembru 2015:

Do 1 1az3 3 mesiace 1az5 Nad Neurcéena Celkom

) mesiaca mesiace az 1 rok rokov 5 rokov splatnost’
Popis
Aktiva 1151 2 572 8 494 5177 0 214 17 608
Hotovost a pokladniéné hodnoty 3 3
Pohladavky voc¢i bankam 1048 2572 3 059 - - - 6679
Finan¢né aktiva na predaj - - 2 200 3062 - - 5262
Finanéné aktiva v real. hodnote - - 2 801 2115 - - 4916
Nehmotny majetok - - - - - 165 165
Hmotny majetok - - - - - 46 46
Ostatné aktiva a danové 103 - 434 - - - 537
pohladavky
Zavazky 377 - 423 - - - 800
Ostatné zavazky 377 - 423 - - - 800
Cista stivahova pozicia 774 2572 8071 51477 - 214 16 808

k 31.12. 2015

K 30. decembru 2016 a k 31.

decembru 2015 spolo¢nost evidovala majetok a zavazky iba v EUR.
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20. UDAJE O RIADENi KAPITALOVEJ PRIMERANOSTI

Déchodkova spravcovska spolo¢nost je povinna dodrziavat primeranost viastnych zdrojov. Viastné
zdroje dochodkovej spravcovskej spoloc¢nosti st primerané ak nie su nizsie ako 25% vSeobecnych
prevadzkovych vydavkov za predchadzajlci kalendarny rok 2015, ¢o predstavuje 4 423 tis. EUR
a zaroven pomer rozdielu likvidnych aktiv a zavazkov a pohladavok k hodnote majetku vo vsetkych
déchodkovych fondoch, ktoré déchodkova spravcovska spolocnost spravuje, nie je nizsi ako 0,005.

Kapitalova primeranost spolo¢nosti k 31.12.2016 a k 31.12.2015 prevySovala zakonom stanovenu
minimalnu hranicu.

21. NEPRETRZITE FUNGOVANIE SPOLOCNOSTI

Vedenie spolo¢nosti nepredpoklada vykazovanie vyznamnych strat v budicnosti a zaroven veri, ze
spolo¢nost’ ma dostatoénu vysku vlastného imania, aby mohla pokracovat v nepretrZitej Cinnosti.

22. NASLEDNE UDALOSTI

Po dni uétovnej zavierky nedoslo k takym vyznamnym udalostiam, ktoré by si vyZadovali Gpravu alebo
vykazanie v U¢tovnej zavierke k 31. decembru 2016.

Tato Gétovna zavierka k 31. decembru 2016 bola zostavena na adrese: VUB Generali déchodkova
spravcovska spolocnost, a. s., Mlynské nivy 1, 820 04 Bratislava, Slovenska republika.

> (i)

Podpisy ¢lenov statutarneho organu:

RNDr. Viadimir Mlynek, CFA Mgr. Gabriel Molnar

predseda predstavenstva podpredseda predstavenstva

VUB Generali déchodkova spravcovska VUB Generali déchodkova spravcovska
spolo¢nost, a.s. spolo¢nost, a.s.

Podpis osoby zodpovednej za Podpis osoby zodpovednej za
zostavenie Uc¢tovnej zavierky: vedenie Uc¢tovnictva:

/

/ <:

(% 4 é Cq’ ’/;:;
Ing. Andrea Hajachova Ing. Danica Polyakova

Datum: 14. februara 2017
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