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Sprava nezavislého auditora

Akcionarovi, dozomej rade a predstavenstvu spoloénosti VUB Asset Management, sprav. spol., a. s.:

Spréava z auditu Gétovnej zavierky
Nazor

Uskutoénili sme audit Utovnej zavierky spolocnosti VUB Asset Management, sprav. spol., a. s. {,Spolognost*), ktora
obsahuje vykaz finanénej o situécii k 31. decembru 2016, vykazy ziskov a strat a ostatnych stcasti komplexného
vysledku, zmien viastného imania a pefiaZznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky Gétovnej
zavierky, ktoré obsahuju sihrn vyznamnych uétovnych zasad a iétovnych metod.

Podla nasho nézoru, priloZena Gétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finangnej situacie Spolocnosti k
31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok kongiaci sa k uvedenému datumu podra
Medzinarodnych Standardov finantného vykaznictva v zneni prijatom Eurépskou Uniou.

Zéklad pre nazor

Audit sme vykonali podfa medzinarodnych auditorskych Standardov (International Standards on Auditing, ISA).
NaSa zodpovednost podla tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit iétovnej
zavierky. Od Spolocnosti sme nezavisli podfa ustanoveni zakona ¢. 423/2015 Z. z. o $tatutamom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Statutarnom audite)
tykajucich sa etiky, vratane Etického kédexu auditora, relevantnych pre nas audit uétovnej zavierky a sphili sme aj
ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajlcich sa efiky. Sme presvedgeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme
ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho organu za Uctovni zavierku

Statutarny organ je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky tak, aby poskytovala pravdivy a verny obraz
podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva v zneni prijatom Eurdpskou tniou a za tie interné
kontroly, ktoré povaZuje za potrebné na zostavenie Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, i
uz v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani UCtovnej zévierky je Statutdrny orgén zodpovedny za zhodnotenie schopnosti Spolognosti
nepretrZite pokracovat vo svojej Cinnosti, za opisanie skutonosti tykajicich sa nepretrZitého pokracovania v
cinnosti, ak je to potrebné, a za pouZitie predpokladu nepretrZitého pokraGovania v éinnosti v Gctovnictve, ibaze by
mal v imysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukoncit jej ¢Ginnost, alebo by nemal indl realistickii moznost nez tak urobit.

Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i UStovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane nazoru. Primerané uistenie
je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zérukou toho, Ze audit vykonany podra medzinarodnych auditorskych
Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju. Nespravnosti mézu vzniknit v ddsledku podvodu
alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo odévodnene oGakavat, Ze jednotiivo alebo v sthre
by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatefov, uskutoénené na zaklade tejto Gctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutotneného podla medzinarodnych auditorskych tandardov, poas celého auditu uplatiiujeme
odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

¢ lIdentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Utovnej zavierky, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby, navrhujeme a uskutoCfiujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika a ziskavame
auditorske dokazy, ktoré su dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia
vyznamnej nespravnosti v dosledku podvodu je vySsie ako toto riziko v désledku chyby, pretoze podvod mbze
zahfiat' tajnd dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.
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®  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, ale nie za igelom vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

® Hodnotime vhodnost pouZitych (¢tovnych zasad a Gétovnych metod a primeranost étovnych odhadov a
uvedenie s nimi sQvisiacich informécii, uskuto&nené $tatutarnym organom.

®  Robime zaver o tom, ¢i Statutary organ vhodne v Uétovnictve pouZiva predpoklad nepretrZitého pokragovania
v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje vyznamna neistota v stvislosti
s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrzite
pokracovat v cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozomit v nasej
sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v Uétovnej zavierke alebo, ak sU tieto informacie
nedostatoné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzajl z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania nasej spravy auditora. Budice udalosti alebo okolnosti véak mozu spdsobit, Ze Spoloénost prestane
pokragovat v nepretrZitej Ginnosti.

¢ Hodnotime celkovl prezentaciu, Strukturu a obsah Uétovne] zavierky vréatane informécii v nej uvedenych, ako
aj to, ¢i UCtovna zavierka zachytava uskutocnené transakcie a udalosti spésobom, ktory vedie k ich vernému
zobrazeniu.

Spréva k dalSim poZiadavkam zakonov a inych pravnych predpisov
Spréva k informéciam, koré sa uvadzajii vo vyroénej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyrodnej sprave, zostavenej podla poZiadaviek zakona
¢. 43112002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorsich predpisov (,zakon o Gétovnictve®). Na$ vyssie uvedeny nazor na
(¢tovnu zavierku sa nevztahuje na iné informacie vo vyroénej sprave.

V slvislosti s auditom (¢tovnej zavierky je naSou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami uvedenymi vo
vyroénej sprave a postdenie, &i tieto informéacie nie si vo vyznamnom nestlade s auditovanou Gétovnou zavierkou
alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali potas auditu Udtovnej zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne
nespravne.

Vyrotnd spravu sme ku diiu vydania spravy auditora z auditu (étovnej zavierky nemali k dispozicii.

Ked ziskame vyrotnu spravu, posidime, &i vyroéna sprava Spolognosti obsahuje informécie, ktorych uvedenie
vyZaduje zakon o (Ctovnictve, a na zaklade prac vykonanych pogas auditu Uétovnej zavierky vyjadrime nazor, &:

¢ informécie uvedené vo vyrocnej sprave zostavenej za rok 2016 sd v siilade s Gétovnou zavierkou za dany rok,

e  vyro€nd sprava obsahuje informacie podra zakona o Gétovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespréavnosti vo vyrotnej sprave na zaklade nasich poznatkov o
Uctovnej jednotke a situdcii v nej, kforé sme ziskali po¢as auditu iétovnej zavierky.

6. februara 2017
Bratislava, Slovenska republika
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