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ZSE Energia, a.s.
Vykaz finanénej pozicie

V tisicoch EUR Pozn. 31 December 2016 31 December 2015
AKTIVA

Dlhodobé aktiva

Dlhodoby hmotny majetok 25 32
Dlhodoby nehmotny majetok 6 4919 3602
Investicie v dcérskych a pridruzenych spolo¢nostiach 7 7
Odlozena dan 13 2870 1665
Dlhodoby majetok spolu 7 821 5306
Obezné aktiva

Zasoby 7 6 713 8 329
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 8 92 441 83132
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov - 606
Pohladavky z cash poolingu 9 38 700 31176
Peniaze a penazné ekvivalenty 10 1537 1041
Obezné aktiva spolu 139 391 124 284
AKTIVA SPOLU 147 212 129 590
VLASTNE IMANIE

Zakladné imanie 11 6 639 6 639
Zakonny rezervny fond 12 1331 1331
Nerozdeleny zisk 14 137 15 341
VLASTNE IMANIE SPOLU 22 207 23311
ZAVAZKY

Dlhodobé zavazky

Zavazok zo zamestnaneckych poZzitkov so stanovenou 14 483 563
vySkou splatnych po ukon€eni zamestnania

Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky 15 119 113
Dlhodobé zavizky spolu 602 676
Kratkodobé zavazky

Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 16 122 421 105 603
Zavazok zo splatnej dane z prijmov 2082 -
Kratkodobé zavazky spolu 124 503 105 603
ZAVAZKY SPOLU 125 105 106 279
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 147 212 129 590
Tato uctovna zavierka bola schvalena na zverejnenie predstavenstvom dna 4. aprila 2017.

Mgr. Juraj Krajcéar Ing. Juraj Bayer

Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Suvisiace poznamky €. 1 az 28 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky Strana 1



ZSE Energia, a.s.
Vykaz ziskov a strat a ostatnych suhrnnych ziskov

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015
Vynosy z predaja elektrickej energie a ostatné vynosy 17 666 995 716 038
Vynosy z predaja zemného plynu 81 329 77 373
Nakup elektrickej energie, zemného plynu a suvisiace poplatky 18 -635 144 -679 646
Nakup zemného plynu -74 638 -74 347
Zamestnanecké pozitky 19 -7 396 -6 653
Odpisy dlhodobého hmotného a nehmotného majetku 6 -777 -598
Ostatné prevadzkové naklady 20 -17 317 -17 678
Ostatné prevadzkové vynosy 2672 2423
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 15724 16 912
Finanéné vynosy / naklady

Urokové vynosy 31 36
Urokové a podobné naklady -10 -12
Financné naklady, netto 21 24
Zisk pred zdanenim 15745 16 936
Dan z prijmov 13 -4 424 -4 456
Zisk za rok 11321 12 480
Ostatné suhrnné zisky

Polozky, ktoré nasledne nebudt preklasifikované do zisku alebo straty

Poistno-matematické precenenie zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov so

stanovenou vyskou splatnych po ukonéeni zamestnania 14 129 52
Odlozena dan k poistno-matematickému preceneniu zavazkov zo

zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych po ukon&eni

zamestnania 13 -27 -12
Ostatné suhrnné zisky spolu za rok 102 40
Celkové suhrnné zisky spolu za rok 11423 12 520
Suvisiace poznamky €. 1 az 28 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky Strana 2



ZSE Energia, a.s.

Vykazu zmien vo vlastnom imani

Zakladné Zakonny Nerozdelené Vlastné
V tisicoch EUR imanie rezervny fond zisky imanie spolu
Zostatok k 1. januaru 2015* 6 639 1331 11 208 19178
Zisk za rok - - 12 480 12 480
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 40 40
Celkové suhrnné zisky za rok 2015 - - 12 520 12 520
Schvalené a zaplatené dividendy
(bod €. 11 poznamok) - - -8 727 -8 727
Kupa ¢asti podniku™* - - 340 340
Zostatok k 31. decembru 2015 6 639 1331 15341 23311
Zisk za rok - - 11 321 11321
Ostatné suhrnné zisky za rok - - 102 102
Celkové suhrnné zisky za rok 2016 - - 11 423 11 423
Schvalené a zaplatené dividendy (bod €. 11 poznamok) - - -12 627 -12 627
Zostatok k 31. decembru 2016 6 639 1331 14 137 22 107

*  Ako je uvedené v bode €. 3 poznamok, v predchadzajucich obdobiach samostatne vykazované ostatné rezervy vo vyske 31 tisic
EUR boli prevedené do nerozdeleného zisku s retrospektivnym vplyvom na minulé u¢tovné obdobia.

**  Kupa €asti podniku Poznamka 2 a 26.

Suvisiace poznamky €. 1 az 28 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky
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ZSE Energia, a.s.
Vykaz penaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 2016 2015

Penazné toky z prevadzkovej ¢innosti

Zisk pred zdanenim 15745 16 936
Upravy o nepefiazné polozky:

- odpisy a amortizacia dlhodobého majetku 777 598
- Urokové vynosy -31 -36
- Urokové a podobné naklady 10 12
- ostatné nepenazné polozky 9 311

Penazné prostriedky z prevadzky pred zmenou prevadzkového

kapitalu 16 510 17 821
Zmeny v prevadzkovom kapitale:

- zasoby 1616 760
- pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky -9 309 2252
- pohladavky z cashpoolingu -7 524 -9 071
- zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky 16 204 2787
- rezervy a Casoveé rozlisenie 45 9
Penazné prostriedky z prevadzky pred urokmi a dariou 17 542 14 558
Prijaté uroky 31 36
Zaplatena dan z prijmov 27 -2 977 -3 624
Penazné toky z prevadzkovej €innosti, netto 14 596 10 970

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého hmotného a nehmotného majetku -1473 -2 313
Vydavky spojené s kupou €asti podniku 26 - -559
Ostatné investicie - -7
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti, netto -1 473 -2 879

Penazné toky z financnej ¢innosti

Zaplatené dividendy 11 -12 627 -8 727
Penazné toky z finanénej ¢innosti, netto -12 627 -8 727
Cista zmena v peniazoch a penaznych ekvivalentoch 496 -636
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na zaciatku roka 1041 1677
Peniaze a penazné ekvivalenty na konci roka 10 1537 1041

Suvisiace poznamky €. 1 az 28 predstavuju integralnu sucast tejto uctovnej zavierky Strana 4



ZSE Energia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31 December 2016

1 Uvodné informacie

Téato uctovna zavierka bola zostavena v sulade s Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva
v zneni prijatom Eurdépskou uniou za rok ukon¢eny 31. decembra 2016 za spolo¢nost ZSE Energia,
a.s. (dalej “Spolo¢nost” alebo “ZSE E”) .

Spolo€nost bola zalozena a ma danové sidlo v Slovenskej republike. Spolo¢nost je akciovou
spolo¢nostou s ru¢enim akcionarov obmedzenym na vklad do zakladného imania a bola zalozena v
sulade so slovenskou legislativou v jej su¢asnej pravnej forme dina 18. augusta 2006. Spolo¢nost bola
zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava | diia 22.septembra 2006.

Zakladny predmet podnikania. Spolo¢nost poskytuje sluzby dodavky elektrickej energie primarne v
oblasti zapadného Slovenska. Na konci roka 2011, Spolo¢nost v ramci podnikania v oblasti dodavky
energii zaCala ponukat zemny plyn velkym priemyselnym z&kaznikom a od aprila 2012 aj malym a
strednym podnikom a domacnostiam ako doplinenie ponuky dodavky elektrickej energie.

Adresa sidla Spolocnosti a miesto podnikania. Sidlom spolocnosti je Culenova 6, Bratislava 816
47, Slovenska republika. Identifikacne Cislo Spolocnosti (ICO) je: 36 677 281 a dafove identifikacne
Cislo (IC DPH) je: SK2022249295.

Mena vykazovania. Tato u¢tovna zavierka je prezentovana v eurach ("EUR"), po zaokruhleni na celé
tisice eur, ak nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty su uvedené so znamienkom minus.

Vlastnicka Struktura. Zapadoslovenska energetika, a.s. vlastni 100% akcii spolo¢nosti. ZSE Energia,
a.s. je zahrnuta do konsolidovanej uctovnej zavierky Zapadoslovenska energetika, a.s. (“Materska

spolo¢nost™).

Podla akcionarskej zmluvy je materska spoloCnost Zapadoslovenska energetika, a.s. spolocne
kontrolovana spolo€nostou E.ON a Slovenskou republikou. Akcionarska zmluva uvadza, ze zmluvné
strany pri riadeni ¢innosti, ktoré vyznamne ovplyviiuju vynosy materskej spolo¢nosti, konaju spolocne.
Riadiaca Struktira Materskej spolo¢nosti ur€uje, ze Strategicky plan Materskej spolo€nosti schvaluju
zastupcovia spolo¢nosti E.ON, ako aj zastupcovia Slovenskej republiky. Zarover vSetky rozhodnutia
Valného zhromazdenia prijimaju sucasni akcionari materskej spolo€nosti spolone, pretoZe na prijatie
akéhokolvek rozhodnutia je potrebna kvalifikovana vacésina dvoch tretin hlasov, pricom v pripade
prevodu akcii na subjekty mimo kontroly su€asnych akcionarov materskej spoloénosti platia
obmedzenia. Vid bod €. 11 poznamok.

Zoznam Clenov predstavenstva SpoloCnosti a ¢lenov jej dozornej rady je verejne dostupny z
Obchodného registra, ktory prevadzkuje Ministerstvo spravodlivosti Slovenskej republiky na
www.orsr.sk.

Pocet zamestnancov. Spolo¢nost mala v priemere 194 zamestnancov poc¢as roka 2016, z ¢oho 6
predstavovalo vedenie (2015: v priemere 179 zamestnancov, z ¢oho 6 bolo vedenie).

2 Vyznamné postupy ucétovania

Zaklad pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato UCtovna zavierka bola zostavena v sulade s
Medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva (“IFRS”) v zneni prijatom Eurépskou uUniou v
sulade s principom historickych obstaravacich cien. Vyznamné postupy uc&tovania pouZité pri
zostaveni tejto ultovnej zavierky su uvedené niZSie. Tieto postupy uc&tovania boli aplikované
konzistentne na vSetky uc¢tovné obdobia, ak nie je uvedené inak (vid bod €. 3 poznamok).

Predstavenstvo Spolo¢nosti mbéze navrhnut akcionarom Spolo&nosti zmenu Uctovnej zavierky do jej
schvalenia valnym zhromazdenim akcionarov Spolo¢nosti. AvSak podla § 16 odsek 9 az 11 Zakona o
uctovnictve neumoziiuje otvarat uzavreté uctovné knihy po schvaleni uctovnej zavierky valnym
zhromazdenim Spolo¢nosti. Ak vSak uctovna jednotka po schvaleni uctovnej zavierky zisti, Ze udaje
za predchadzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve umozniuje ucétovnej
jednotke opravu udajov za minulé obdobie v u¢tovnom obdobi, v ktorom boli dané skutoénosti zistené.
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ZSE Energia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31 December 2016

2 Vyznamné postupy uétovania (pokracovanie)

Dlhodoby hmotny majetok. DIhodoby hmotny majetok je oceneny v obstaravacej cene po znizeni o
opravky a opravné polozky.

Naklady vynalozené po uvedeni do uzivania sa zahrnd do u¢tovnej hodnoty aktiva alebo zauc&tuju ako
samostatné aktivum, podla toho ¢o je vhodné, iba ak je pravdepodobné, Zze Spolo¢nosti budu plynat
buduce ekonomické uzitky spojené s danou polozkou a obstaravaciu cenu poloZky je mozné
spolahlivo stanovit. Naklady na malé opravy a dennodennu udrzbu su za ucétované do nakladov
v Case, ked su vynaloZené. Naklady na vymenu vyznamnych &asti alebo komponentov dlhodobého
hmotného majetku su kapitalizované a vymenena &ast’ je oductovana.

Na konci kazdého uctovného obdobia vedenie skuma, Ci existuje indikacia zniZenia hodnoty
dlhodobého hmotného majetku. V pripade existencie takejto indikacie vedenie odhadne spatne
ziskatelni sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj alebo hodnota
Z pouzivania, podla toho ktora je vysSia. U¢tovna hodnota je zniZzena na spatne ziskatelnu hodnotu a
strata zo znizenia hodnoty je zauc€tovana s vplyvom na hospodarsky vysledok bezného obdobia.
Opravné polozky k majetku, ktoré boli vytvorené v minulych obdobiach, su rozpustené ak je to vhodné
v pripade, Zze doslo k zmene odhadov, ktoré boli pouzité na stanovenie hodnoty aktiva z jeho
pouzivania alebo jeho realnej hodnoty minus naklady na preda;j.

Zisky a straty v pripade vyradenia majetku su stanovené porovnanim vynosov s uc¢tovnou hodnotou
aktiva asu zauctované svplyvom na hospodarsky vysledok bezného obdobia ako ostatné
prevadzkové vynosy alebo naklady.

Odpisovanie. Neodpisuju sa pozemky a polozky, ktoré este nie su k dispozicii na uzivanie. Odpisy
ostatnych poloziek dlhodobého hmotného majetku su vypocitané rovnomernou metddou, ktorou sa
alokuje rozdiel medzi obstaravacou cenou a rezidualnou hodnotou po€as o¢akavanych déb zZivotnosti:

Doba ekonomickej
zivotnosti v rokoch

Stroje a zariadenia 4 — 15 years

Rezidualna hodnota aktiva je odhadovana hodnota, ktoru by Spolo€nost v su¢asnosti obdrzala z jeho
pripadného predaja, po zniZzeni o ndklady na predaj, ak by dané aktivum uz teraz bolo vo veku a v
stave, ktory sa o€akdva na konci doby jeho Zivotnosti. Rezidudlne hodnoty a ekonomicka doba
zivotnosti sa prehodnocuju a upravuiju, ak je to vhodné, na konci kazdého uétovného obdobia.

Kazda cCast polozky dlhodobého hmotného majetku, ktora ma vyznamnu obstaravaciu cenu v
porovnani s celkovou hodnotou polozky, je odpisovana samostatne.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok je pri jeho obstarani oceneny obstaravacou cenou. Nehmotny
majetok je zauctovany, ak je pravdepodobné, Ze Spolo¢nosti budu z daného majetku plynat buduce
ekonomické uZitky a obstaravacia cena aktiva sa da spolahlivo stanovit. Po pociato€nom zauctovani
sa nehmotny majetok oceriuje obstaravacou cenou znizenou o opravky a opravné polozky na znizenie
hodnoty.

Naklady suvisiace s udrZzbou pocitaového softvéru su zaucltované do nakladov v Case, ked su
vynalozené. Naklady na vyvoj, ktoré su priamo priraditelné navrhu a testovaniu konkrétnych a
jedine€nych softvérovych produktov, ktoré SpoloCnost kontroluje, su zaucétované ako nehmotné
aktiva, ak su splnené nasledovné kritéria: (a) dokoncenie softvérového produktu je technicky mozné
tak, aby bol k dispozicii na pouzivanie (b) vedenie planuje dokongit softvérovy produkt a pouZivat
alebo predat’ ho, (c) je mozné softvérovy produkt pouzivat alebo ho predat, (d) je mozné preukazat
ako bude softvérovy produkt generovat pravdepodobny prilev ekonomickych uzitkov, (e) su dispozicii
prislusné technické finan¢né a iné zdroje na dokonCenie vyvoja a na pouzivanie alebo predaj
softvérového produktu a (f) daju sa spolahlivo stanovit vydavky priraditelné softvérovému produktu
pocas jeho vyvoja.

Priamo priraditelné naklady, ktoré sa kapitalizuju ako sucast softvérového produktu, zahffaju naklady
na zamestnancov vyvijajucich softvér a vhodnu Cast' suvisiacich rezijnych nakladov. Ostatné vydavky
na vyvoj, ktoré nesplhaju tieto kritéria, su zauctované do nakladov v Case, ked su vynaloZené.
Naklady na vyvoj softvéru, ktoré uz boli zauctované do nakladov, sa nasledne v nasledujucom obdobi
neuctuju ako aktiva.

Naklady na vyvoj pocitatového softvéru, ktoré boli zaudtované ako aktiva, sa odpisuju pocas
oCakavanej ekonomickej doby Zivotnosti, ktora nepresahuje dobu Styroch rokov.
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ZSE Energia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31 December 2016

2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Vedenie na konci kazdého uctovného obdobia skuma, &i existuje indikacia znizenia hodnoty
nehmotnych aktiv. Ak takato indikacia existuje, vedenie znizZi u¢tovnu hodnotu na spatne ziskatelnu
sumu, ktora je stanovena ako realna hodnota minus naklady na predaj, alebo hodnota z pouzivania,
podla toho, ktora je vysSia.

Zdsoby. Zasoby sa ocenuju bud obstaravacou cenou alebo Cistou realizovatelnou hodnotou podfa
toho, ktora je niz8ia. Ubytok zasob sa uctuje v cene zistenej metddou vazeného aritmetického
priemeru. Obstaravacia cena materialu zahima kupnu cenu a vSetky priame naklady suvisiace s
obstaranim, ako napriklad clo a prepravu. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej
ceny v beznom obchodnom styku a je znizena o naklady na predaj.

Pohladavky z obchodného styku. Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocenuju
realnou hodnotou a nasledne su vykazané v umorovanej Uctovnej hodnote metddou efektivnej
urokovej miery, pri¢om ich hodnota sa znizuje o opravnu polozku na zniZenie hodnoty.

Opravna polozka sa vytvara ak existuje objektivny dékaz, ze Spolo¢nost nebude schopna zinkasovat
vSetky dizné giastky podla povodnych podmienok splatnosti. Vyznamné finanéné problémy diznika,
pravdepodobnost, ze na dlznika bude vyhlasené konkurzné konanie alebo finanéna reorganizacia,
platobna neschopnost alebo omeskanie platieb (viac ako 1 mesiac po splatnosti) sa povazuju za
indikatory toho, Ze pohfadavka ma zniZzenu hodnotu. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel
medzi uctovnou hodnotou daného aktiva a sucasnou hodnotou predpokladanych buddcich penaznych
tokov diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou. U&tovna hodnota pohladavky sa
znizuje pomocou opravnych poloziek a prislusna strata sa uc¢tuje do nakladov ako ,Ostatné
prevadzkoveé naklady“.

Ak je pohladavka z obchodného styku nevymozitelnou, je odpisana so suvztaznym zapisom oproti
opravnej polozke k pohlfadavkam. Nasledné uhrady v minulosti odpisanych pohladavok su ucétované
v prospech nakladov na zniZzenie hodnoty pohladavok v ramci ,Ostatnych prevadzkovych nakladov*.

Dan z pridanej hodnoty. Dan z pridanej hodnoty na vystupe z predaja je splatna dafiovému uradu (a)
v Case inkasovania pohladavky od zakaznika alebo (b) v €ase dodavky tovaru alebo sluZieb
zakaznikovi, podla toho, ¢o nastane skér. DPH na vstupe je vo vSeobecnosti uplatnitelna vo¢i DPH na
vystupe na zaklade prijatého darového dokladu. Dariové drady umoziuju uhradu DPH v netto
hodnote. DPH z predaja a z nakupov je u¢tovana vo vykaze financnej pozicie v ich netto hodnote. V
pripade, ze bola tvorena opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok, strata zo zniZenia hodnoty
je zauctovana v sume brutto hodnoty pohladavky, vratane suvisiacej DPH.

Rezerva na stratové zmluvy. Rezerva na stratové zmluvy zahffia zmluvy na dodavku komodity, ktoré
mbdzu byt vysporiadané v peniazoch, a ktoré nie su uréené na vlastné pouZitie, ako ddsledok
obchodovania na otvorenom trhu, ktoré nasledne skoncilo so stratou. Tieto zmluvy maju vSetky tri
nasledovné charakteristiky: (a) hodnota zmluvy sa meni v zavislosti od zmien trhovej ceny komodity,
ktora nie je Specificka pre zmluvnu stranu, (b) poZaduje bud Ziadnu pociato€nu investiciu alebo
pociato€nu investiciu, ktora je niZSia ako by to bolo v pripade inych druhov zmluv, o ktorych je mozné
oCakavat, ze by mali mat podobnu odozvu na zmeny v trhovych faktoroch a (c) je vysporiadana v
budicom ¢ase. Rezerva je Uctovana v realnej hodnote s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Peniaze a periazné ekvivalenty. Peniaze a penazné ekvivalenty zahrriuju hotovost, vklady v bankach
splatné na poziadanie a iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pévodnou splatnostou do troch
mesiacov. Peniaze a penazné ekvivalenty su u¢tované v ich umorovanej hodnote.

Zakladné imanie. Kmeriové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Dodato¢né transakéné naklady
priamo priraditelné emisii novych akcii su vykazané vo vlastnom imani ako zniZenie prijmov z emisie
akcii, po odpo¢itani vplyvu na dane.

Podnikové kombindcie pod spolo¢nou kontrolou. Nakupy dcérskych spolo¢nosti od spolo¢nosti
pod spolo€nou kontrolou su uétované na zaklade spbsobu akvizicie metédou pouzitia hodnét
predchodcu. Podla tejto metédy je u&tovna zavierka spolo€nosti, ktord je vysledkom podnikovej
kombinacie, prezentovana tak, ako by sa podnikova kombinacia uskutoCnila na zaciatku najstarSieho
vykazovaného obdobia, alebo od datumu, odkedy su spoloCnosti pod spolo€nou kontrolou. Aktiva
a pasiva dcérskej spolo¢nosti prevadzanej pod spolo¢nou kontrolou su vykazané v zostatkovych
hodnotach predchodcu.
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2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Za predchadzajucu spolognost’ sa povazuje najvysSia reportujuca ucétovna jednotka, ktora zahrnula
dcérsku spolognost do svojej konsolidovanej ucétovnej zavierky zostavenej podla IFRS. Goodwill
vykazany predchadzajucou spolo€nostou sa takisto vykaze aj v tejto uctovnej zavierke.

Akykolvek rozdiel medzi G&tovnou cistou hodnotou aktiv, vratane goodwillu vykazaného
predchadzajucou spolo¢nostou, a protihodnota za nadobudnutie dcérskej spolo¢nosti je uctované
v ramci tejto uctovnej zavierky ako Uprava nerozdeleného zisku minulych rokov v ramci vlastného
imania.

Dividendy. Dividendy sa zauctované vo vlastnom imani v ié¢tovnom obdobi, kedy boli schvalené. Ako
zaklad na stanovenie vySky dividend a ostatnych alokacii v ramci vlastného imania sluzi uétovna
zavierka Spolo¢nosti.

Zakonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond bol vytvoreny v stlade s Obchodnym zakonnikom.
Prispevky to zakonného rezervného fondu boli tvorené vo vySke 10% zisku Spolo¢nosti az do
dosiahnutia hodnoty fondu vo vySke 20% zakladného imania. Tento fond nie je mozné rozdelit ako
dividendy a méze byt pouzity len na zvySenie zadkladného imania alebo na krytie strat.

Dan z prijmov. Dan z prijmov bola zauctovana v uctovnej zavierke na zaklade zakonov, ktoré boli
schvdlené alebo v podstate schvalené do konca uctovného obdobia. Naklad na dan z prijmov
predstavuje splatnd dafn a odlozenu dan a je zauétovany s vplyvom na hospodarsky vysledok s
vynimkou pripadov, ak je zauctovany s vplyvom na ostatny suhrnny zisk alebo priamo do vlastného
imania, pretoze dar sa vztahuje na transakcie, ktoré su tiez uctované v danom alebo inom obdobi do
ostatnych suhrnnych ziskov alebo priamo do viastného imania.

Splatna dan z prijmov je suma oCakavanych platieb alebo vratiek od darnovych uradov v suvislosti so
zdanitelnym ziskom alebo stratami za bezné alebo minulé obdobia. Zdanitelné zisky alebo straty su
odhadnuté ak uctovna zavierka je schvalena pred podanim prisluSnych danovych priznani. Dane iné
ako dan z prijmov su uctované v ramci administrativnych a ostatnych prevadzkovych nakladov.

Splatna dan z prijmu tiez zahffia osobitny odvod zo zisku z regulovanych odvetvi pri sadzbe 4,356%
za rok, ktora sa uplatfiuje na zisk v presahujuci 3 miliony EUR. Tento odvod mal pévodne skongit v
roku 2016, avSak v novembri 2016 slovensky parlament schvalil osobitny odvod vo vySke 8,712 %
ro¢ne na roky 2017 — 2018, 6,54% ro¢ne na roky 2019 — 2020 a 4,356% ro¢ne aplikovany od roku
2021. Osobitny odvod je odpoéitatelnym nakladom pre u&ely aplikovania Standardnej sadzby dane z
prijmov vo vySke 22% (znizena Standardna sadzba 21% bola schvalena v novembri 2016 s
ucinnostou od roku 2017).

OdloZené dan z prijmov je uctovana na zaklade suvahovej zavazkovej metddy z docasnych rozdielov
medzi dafovou hodnotou aktiv a zavazkov a ich uctovnou hodnotou v ucétovnej zavierke. Odlozena
dan vSak nie je zauctovana ak vznika pri pociato€nom zauctovani aktiva alebo zavazku v ramci
transakcie, ktora nepredstavuje podnikovd kombinaciu, a pri pociatoénom uctovnom zachyteni tejto
transakcie nedochadza k vplyvu na uétovny ani zdanitefny zisk alebo stratu. OdloZzena dar z prijmov
je stanovena na zéaklade dariovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli schvalené alebo v podstate
schvalené do konca prisludného u¢tovného obdobia, a ktora sa vztahuje na obdobie, v ktorom bude
prislusna odlozena darfova pohladavka realizovana alebo spineny odlozeny darnovy zavazok.

Osobitny odvod zo zisku sa uplatfiuje na zisk zisteny v sulade so slovenskymi u¢tovnymi predpismi, a
preto odlozena dan v suvislosti s osobitnym odvodom vznika len ak existuje doCasny rozdiel medzi
hodnotami majetku a zavazkov stanovenymi podla slovenskych uétovnych predpisov a podfa IFRS.
Tieto odloZzené dane vznikli po prvykrat v roku 2016, kedZe slovensky parlament schvalil zakon,
ktorym stanovil, Ze osobitny odvod sa bude uplatfiovat’ natrvalo.

Odlozené dariové pohladavky su zaucétované v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude k
dispozicii budici zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit realizované docCasné rozdiely.
Odlozena dan je zauctovana z do¢asnych rozdielov z investicii do dcérskych spolo¢nosti s vynimkou
pripadov, ked doba uplatnenia do¢asného rozdielu je pod kontrolou Spolognosti a je pravdepodobné,
Ze docCasny rozdiel nebude v dohladnej dobe realizovany.

Spoloénost vzajomne zapoc€itava odloZené dariové pohfadavky a odloZzené dariové zavazky ak
Spolo¢nost ma pravne uplatnitefné pravo zapocitat pohladavky zo splatnej dane z prijmov vodi
zavazkom zo splatnej dane z prijmov a ide o darfiové povinnosti voc¢i tomu istému danovému uradu.
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2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Zamestnanecké pozitky splatné po ukonceni zamestnania a ostatné dlhodobé zamestnanecké
pozitky. Spolo¢nost prispieva do Statnych a sukromnych penzijnych fondov a na plany ostatnych
socialnych benefitov so stanovenou vyskou prispevku, pri¢om Spolo&nost plati pevne stanovené
prispevky do samostatného fondu a nebude mat Ziadne dalSie pravne alebo iné povinnosti platit
dalSie prispevky, ak dany fond nebude mat dostatoény majetok na zaplatenie narokov vSetkym
zamestnancom za dobu, ktord odpracovali v beznom a minulych obdobiach. Prispevky sa uctuju do
nakladov v ¢ase vzniku zavazku.

Na zaklade dohody s odbormi Spolo¢nost’ tiez ma (a) povinnost' vyplatit sedem mesacnych miezd
kazdému zamestnancovi v ¢ase odchodu do dbéchodku, €o predstavuje zamestnanecky pozitok so
stanovenou vyskou benefitu splatny po ukonéeni zamestnania a tiez (b) povinnost vyplatit odmeny v
Case dosiahnutia stanoveného zivotného alebo pracovného jubilea. Tieto povinnosti su zauctované
ako zavazky odhadnuté kazdy rok nezavislymi poistnymi matematikmi na zaklade metédy
planovaného ro¢ného zhodnotenia pozitkov (Projected Unit Credit Method). Diskontovana sucasna
hodnota zavazku zo stanovenou vySkou pozZitku je stanovena (a) diskontovanim oCakavanych
buducich penaznych tokov na zaklade urokovych mier vysokokvalitnych korporatnych dlihopisov, ktoré
maju podmienky a splatnost’ priblizne rovnaku ako splatnost suvisiaceho zavazku a (b) naslednym
alokovanim vypocitanej su€asnej hodnoty na obdobia zamestnania podla podmienok planu pozitkov.

Poistno-matematické precenenia pozitkov splatnych po ukon&eni zamestnania, ktoré vznikaju z
rozdielov medzi skuto¢nostou a predpokladmi a zo zmien v poistno-matematickych predpokladoch, su
zauctované do ostatnych suhrnnych ziskov v obdobi, ked vznikli, a su okamzite preuctované do
nerozdeleného zisku vo vykaze zmien vlastného imania. Poistno-matematické precenenia zavazku z
odmien za pracovné a zivotné jubilea su zauc¢tované s vplyvom na hospodarsky vysledok ako naklad
na zamestnanecké pozitky v ¢ase, ked naklad vznikol. Naklady na minulu sluzbu, ak nejaké vzniknu,
su zaucétované do nakladov okamZite v ¢ase vzniku zavazku.

Ako je uvedené v IAS 19, Zamestnanecké pozZitky, odsek 133, Spolo¢nost nerozliSuje kratkodobé a
dlhodobé &asti zavazkov z planov so stanovenou vySkou pozitkov a vykazuje odhad ako celok v ramci
dlhodobych zavazkov.

Zavazky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku predstavuju povinnost zaplatit’ za tovar
alebo sluzby, ktoré boli obstarané od dodavatefov v rdmci beznej €innosti. Zavazky su klasifikované
ako kratkodobé zavazky, ak platba je splatna do jedného roka, alebo v rdmci prevadzkového cyklu
uctovnej jednotky. VSetky ostatné polozky zavazkov su vykazané ako dlhodobé zavazky.

Zavazky z obchodného styku su pociato€ne zauctované v ich realnej hodnote a nasledne su ocenené
v umorovanej hodnote stanovenej pouzitim metddy efektivnej urokovej miery.

Vzdajomné zapocitavanie. Financné aktiva a zavazky su vzajomne zapocitané a netto hodnota je
vykazana vo vykaze finan€nej pozicie len ak existuje pravne vymoZitelné pravo navzajom zapocitat
zauc€tované sumy a tiez existuje zdmer bud poloZzky vyrovnat netto alebo realizovat aktivum a
vyrovnat zavazok simultanne v tom istom Case. Takéto pravo vzajomného zapoctu (a) nesmie byt
podmienené budidcou udalostou a (b) musi byt pravne uplatnitelné za vSetkych nasledovnych
okolnosti: (i) v ramci beznej obchodnej ¢innosti, (ii) v pripade neplnenia zavazku a (iii) v pripade
konkurzu alebo reStrukturalizacie.

Prenajom. Prengjom v ramci ktorého vyznamna Cast rizik a odmien beZnych pre vlastnictvo zostava
na strane prenajimatela, sa klasifikuje ako operativny lizing. Platby v ramci operativneho lizingu
(vratane bonusov od prenajimatela) su zauctované do nakladov rovnomerne pocas doby prenajmu.

Rezervy /| Podmienené zavézky. Rezervy su zauctované ak Spolo¢nost ma sucasné pravne alebo
iné povinnosti na zaklade minulych udalosti, je pravdepodobné Ze z dévodu pinenia tychto povinnosti
dojde k odlevu zdrojov predstavujucich ekonomické Uzitky, a je mozné spolahlivo odhadnut sumu
zavazku. Rezervy sa netvoria na buduce prevadzkové straty. Ak existuje viacero podobnych
zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa uréuje posudenim skupiny
zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak je pravdepodobnost vydavkov vzhladom na
niektoru z poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov nizka.

Rezervy sa ocefiuju v sucCasnej hodnote vydavkov, o ktorych sa oCakava, Zze budu potrebné na
vyrovnanie povinnosti, pri¢om sa pouZije diskontna sadzba pred zdanenim, ktora vyjadruje aktualnu
trhovu €asovu hodnotu pehazi a rizika Specifické pre danu povinnost. Narast rezerv z dévodu plynutia
Casu sa UCtuje ako urokovy naklad.
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2 Vyznamné postupy ucétovania (pokracovanie)

Ak Spolo¢nost oCakdva, Ze rezerva bude refundovana, napriklad v rdmci poistnej zmluvy, tato
nahrada je u¢tovana ako samostatné aktivum, ale len v pripade, Ze je nahrada takmer ista.

Podmienené zavazky sa nevykazuju v uctovnej zavierke. Zverejiiuju sa v pozndmkach k uctovnej
zavierke, s vynimkou tych, kde je moznost odlivu zdrojov predstavujucich ekonomické uzitky velmi
nepravdepodobna.

Vykazovanie vynosov. Vynosy predstavuju realnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za
predaj elektrickej energie, zemného plynu, iného tovaru alebo sluzieb v ramci beznej podnikatelskej
Cinnosti Spolo¢nosti. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty, hodnoty predpokladanych
vratenych tovarov a sluzieb, zliav a diskontov.

Spolo¢nost uétuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo urCit ich vySku, ked je pravdepodobné, Ze v
ich désledku budu plynut pre Spolo¢nost ekonomické Uzitky a boli spinené Specifické kritéria, ktoré su
popisané nizSie. VySku vynosu nie je mozné spolahlivo ur€it, ak nie su splnené vSetky podmienky
suvisiace s predajom.

Viynosy z predaja a distribucie elektriny. Vynosy z predaja a distriblcie elektrickej energie su
zauctované v Case, ked je elektricka energia dodana zakaznikovi. Odpocet spotreby a fakturacia u
velkoodberatelov sa uskuto¢fiuje mesacne. Spotreba v maloodberatel[skom segmente malych
podnikatelov bola odmerana poCas decembra 2016. V segmente maloodber domacnosti uskuto&riuje
Spolo¢nost odpocet spotreby a vyuctovanie raz ro€ne, priCom Spolo¢nost rozdelila bazu odberatefov
na dvanast fakturaénych cyklov. Fakturacia elektriny dodanej v roku 2016 za vSetkych dvanast
fakturacnych cyklov bude ukon&ena v decembri 2017. Spolo€nost pouziva pre potreby odhadu vynosu
z dodanej a nevyfakturovanej energie typové diagramy odberov implementované v Enersime. Sietové
straty su sucastou nakladov na nakup elektriny.

Vynosy z predaja elektrickej energie na spotovom trhu, vyrovnavanie rozdielov medzi spotrebou a
zahraniCnymi profilovymi platbami reprezentuju hlavne trzby z predaja elektrickej energie nakupenej
na kratkodobom trhu pre pravidelnych zakaznikov na zakladne neoCakavanych kratkodobych
odchylok v ich spotrebnych diagramoch a trzby platené pravidelnymi zakaznikmi za odchylku od
planovanej spotrebnej krivky. Vynosy z predaja elektriny na spotovom trhu sa vykazuju v momente,
ked je elektrina dodané alebo zmluva splnena.

Predaj sluzieb. Vynosy zo sluzieb sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté, s
ohladom na stupefi dokonéenia konkrétnej transakcie, ktory je odhadnuty na zaklade skutoéne
poskytnutej sluzby ako pomernej €asti celkovych sluZieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Urokové vynosy. Vynosové Groky su UStované v Gasovej a vecnej suvislosti na zaklade metody
efektivnej urokovej miery.

Zmluvné pokuty. Zmluvné pokuty su vykazané ako vynosy po obdrzZani platieb, nakolko zmluvné
pokuty sa vztahuju najma na predajné zmluvy s odberatelmi, ktori zamyslaju defraudovat ZSE E a
ako take su relativne tazko vymozitelné.

Prepocdet cudzich mien. U&tovna zavierka je prezentovand v tisicoch eur, ktoré si menou
vykazovania Spolo€nosti. Funk&na mena pre Spoloénost’ je euro.

Transakcie a zostatky. Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu vymennym
kurzom platnym v def uskuto€nenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajiuce z uhrady takychto
transakcii a z prepocitania monetarneho majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene
koncoroénym vymennym kurzom sa vykazuju s vplyvom na hospodarsky vysledok.
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3 Aplikovanie novych a novelizovanych Standardov a interpretacii

Nasledovné novelizované Standardy nadobudli u¢innost pre Spolo¢nost od 1. januara 2016, avSak na
Spoloénost nemali vyznamny vplyv:

e Roény projekt zlep$eni IFRS 2012 (vydany dfia 12. decembra 2013 a Gginny v EU pre ro&né
uctovné obdobia zalinajuca dia 1. februdra 2015 alebo neskor).

e Plany definovanych zamestnaneckych pozitkov: prispevky zamestnancov — novela IAS 19
(vydany dna 21. novembra 2013 a ucinny v EU pre ro¢né ucétovné obdobia zacinajuca dna 1.
februara 2015 alebo neskor).

o Ugtovanie o obstarani podielov na spoloénom podnikani — novela IFRS 11 (vydany dfia 6. maja
2014 a ucinny pre ro€né uctovné obdobia zacinajuca dna 1. januara 2016 alebo neskor).

e Objasnenie akceptovatelnych metéd odpisovania — novela IAS 16 a IAS 38 (vydany diha 12. maja
2014 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zac¢inajuca dfa 1. januara 2016 alebo neskor).

e Polnohospodarstvo: Nosné rastliny — novela IAS 16 a IAS 41 (vydany dna 30. juna 2014 a ucinny
pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuca dia 1. januara 2016 alebo neskor).

e Metdda podielu na vlasthom imani v individualnej u¢tovnej zavierke — novela IAS 27 (vydany dra
12. augusta 2014 a ac€inny pre ro¢né uctovné obdobia zacdinajuca drna 1. januara 2016 alebo
neskor).

e Rocny projekt zlepSeni IFRS (vydany dna 25. septembra 2014 a ucinny pre ro¢né uctovné
obdobia zac€inajuca dfia 1. januara 2016 alebo neskor).

e Investi¢né spolo€nosti: aplikovanie vynimky z konsolidacie - novela IFRS 10, IFRS 12 a IAS 28
(vydany v decembri 2014 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacginajuca dna 1. januara 2016
alebo neskér).

e Iniciativa k zverejneniam - novela IAS 1 (vydany v decembri 2014 a ucinny pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuca dna 1. januara 2016 alebo neskér). Na zaklade tejto novely Standardu
Spolo€nost prehodnotila prezentaciu svojej uétovnej zavierky, vratane toho, Ze uZz nadalej
samostatne nevykazuje kratkodobu €ast zavazku z pozitkov splatnych po ukon&eni zamestnania
a ostatnych dihodobych poZitkov vo vykaze finanénej pozicie ako aj kumulovanu hodnotu poistno-
matematickych preceneni vo vykaze zmien vo vlastnom imani z dévodu inherentnej neistoty tohto
odhadu a nevyznamnosti prislusnych hodnét. Tieto opravy a iné zmeny v prezentacii nemali
vyznamny vplyv na uc¢tovnu zavierku Spolocnosti.

4 Nové uétovné predpisy

Urcité nové uz vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov su povinné pre ro¢né uctovné
obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér, priCom ich U¢tovna jednotka predcasne
neaplikovala:

IFRS 9, Finanéné nastroje. klasifikdcia oceriovanie (vydany v juli 2014 a ucinny pre ro¢né
uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2018 alebo neskér). Uctovna jednotka oCakava, ze
dojde k zvySeniu opravnych poloZiek k pohfadavkam z obchodného styku v Case aplikacie IFRS 9,
pretoZe tento Standard zavadza novy model pre uctovanie opravnych poloziek na zniZzenie hodnoty
tzv. model ocCakavanych strat (ECL). Podla novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet okamzite
zauctovat opravnu polozku rovnu oCakavanej strate poCas doby zZivotnosti pohladavky a to v Case
vzniku pohladavky z obchodného styku, ktora nie je po splatnosti a ani nevykazuje iné znamky
zniZenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto narastu opravnych poloZiek nie je mozné uskutolnit,
pretoZe nie je mozné spolahlivo predpokladat, aké informéacie o buducich okolnostiach, vratane
makroekonomickych  predpokladoch ~a  pravdepodobnostiach  priradenych  alternativnym
makroekonomickym predpovediam, budu relevantné k 1. januaru 2018, ked vplyv aplikacie Standardu
bude zauc¢tovany voci pociato€nému stavu nerozdeleného zisku. Spolo¢nost aktualne vyhodnocuje
ostatné aspekty nového Standardu a ich vplyv na G¢tovnu zavierku Spolo¢nosti.
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4 Nové uétovné predpisy (pokracovanie)

IFRS 15, Vynosy zo zmluv so zakaznikmi (vydany 28. maja 2014, zmeneny 12. Aprila 2016 a
ucinny pre roc¢né uctovné obdobia zacinajuca dna 1. janudra 2018 alebo neskér). Novy Standard
zavadza zékladny princip, Ze vynosy musia byt zauctované v transakénej hodnote, ked tovar alebo
sluzby su prevedené na zakaznika. Akékolvek tovary alebo sluzby dodavané spolone, ak su
samostatne rozliSitelné, musia byt u¢tované samostatne a akakolvek zfava alebo rabat zo zmluvnej
ceny musi byt vo vSeobecnosti alokovana na jednotlivé polozky. V pripade, Ze je predajna cena
variabilna z akéhokolvek dévodu, minimalna suma vynosu sa musi zauctovat, ak neexistuje
vyznamné riziko jej nasledného oductovania. Naklady vynaloZzené na zabezpelenie zmluvy so
zakaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisuju sa poas doby uzivania ekonomickych benefitov danej
zmluvy. Spoloénost momentalne posudzuje vplyv nového §tandardu na svoju Uétovnu zavierku.

IFRS 16, Lizingy (vydany v januari 2016 a uc¢inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuca dna
1. janudra 2019 alebo neskér). Novy Standard stanovuje principy pre uétovanie, ocefovanie,
prezentaciu a zverejiiovanie prenajmu. VSetky zmluvy o prenajme vedu u najomcov k obdrzaniu prava
pouzivat majetok na zaciatku doby najmu a platby najmu, ktoré su uskuto€nované pocas urcitého
obdobia, taktiez vedu k vykazaniu financovania. Na zaklade toho IFRS 16 eliminuje klasifikaciu
lizingov bud ako operativny lizing alebo ako finanény lizing, ako to pozaduje IAS 17 a namiesto toho
zavadza jednotny model uctovania lizingov. Najomcovia budu musiet uctovat o (a) majetku a
zavazkoch pokial ide o v3etky lizingy s dobou dlhdou ako 12 mesiacov, okrem pripadov, ked
podkladové aktivum ma mald hodnotu a (b) odpisoch prenajatého majetku samostatne od urokov zo
zavazku z lizingu v ramci vykazu ziskov a strat a ostatného suhrnného zisku. IFRS 16 v podstatnej
miere prebera model Uctovania u prenajimatela podfa IAS 17. V sulade s tym prenajimatel pokraduje
v klasifikacii lizingov ako operativny lizing alebo finanény lizing a v odliSnom Gétovani tychto dvoch
druhov lizingu. Spolo¢nost momentalne posudzuje vplyv tohto nového Standardu na svoju ucétovnu
zavierku. Tento Standard eSte nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Iniciativa k zverejneniam — novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a ucinna pre rocné uctovné
obdobia zaéinajuce dna 1.janudara 2017 alebo neskér). Tato novela IAS 7 bude pozadovat
zverejnenie odsuhlasenia pohybov v zavazkoch z finannych aktivit. SpoloCnost uvedie noveé
pozadované zverejnenia vo svojej Uctovnej zavierke za rok 2017.

NeocCakava sa, Ze nasledovné Standardy, interpretacie a ich novely budu mat akykolvek vyznamny
vplyv na uétovnu zavierku Spolo¢nosti:

e |IFRS 14, Regulaéné udty ¢asového rozlienia (vydany v januari 2014 a u&inny mimo Eurdpsku
Uniu pre ro¢né uctovné obdobia zaclinajuca dna 1. januara 2016 alebo neskoér). Tento Standard
nebude schvaleny Eurdpskou uniou.

e Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho pridruzenou spolo¢nostou alebo spolonym
podnikom — novely IFRS 10 a IAS 28 (vydany dnha 11. septembra 2014 a ucinny pre roc¢né
uctovné obdobia, ktoré zaénu v den, ktory eSte len uri IASB). Schvalenie Eurdpskou uniou je
odloZené az do Casu, ked IASB stanovi datum ucinnosti tejto novely.

e Ugtovanie odloZenej dafovej pohladavky z nerealizovanych strat — novela IAS 12* (vydany v
januari 2016 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce dna 1. januara 2017 alebo neskor).

e Novela IFRS 2, Platby na zaklade nastrojov vlastného imania* (vydany 20. juna 2016 a ucinny pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce dfia 1. januara 2018 alebo neskor).

e Aplikovanie IFRS 9, Finan€né nastroje, spolu s IFRS 4, Poistné zmluvy — novela IFRS 4* (vydana
dfia 12. septembra 2016 a ucinna v zavislosti od vybraného pristupu pre roéné uctovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2018 alebo neskér pre uctovné jednotky, ktoré si vybrali moZnost dogasnej
vynimky, alebo ked u&tovna jednotka po prvykrat bude aplikovat IFRS 9 pre tie uctovné jednotky,
ktoré si vybrali pristup prekrytia).

e Roc¢ny projekt zlepSeni IFRS, cyklus 2014-2016* (vydany dna 8. decembra 2016 a uc€inny pre
ro¢né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2017 alebo neskér pokial ide o novelu IFRS 12, a 1.
januara 2018 pokial ide o novely IFRS 1 a IAS 28).
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4 Nové uétovné predpisy (pokraovanie)

e |IFRIC 22 - Transakcie v cudzich menach a platby vopred* (vydany 8. decembra 2016 a ucinny pre
ro¢né uctovné obdobia zac¢inajuce 1. januara 2018 alebo neskér).

e Reklasifikacie investicnych nehnutelnosti — novela IAS 40* (vydana 8. decembra 2016 a ucinna
pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuca dna 1. januara 2018 alebo neskor).

* Tieto nové Standardy, interpretacie a ich novely zatial neboli schvalené Eurépskou uniou.

5 Dolezité uctovné odhady a usudok pri aplikovani postupov uctovania

Spolo€nost uskutoCriuje odhady a pouziva predpoklady ohladne budicnosti. Vysledné uctovné
odhady, uz podfa ich definicie, sa zriedka budu zhodovat so skuto€nymi vysledkami. NizSie su
uvedené najddlezitejSie odhady a predpoklady, kde existuje podstatné riziko, ze ddjde k vyznamnej
uprave uctovnych hodndt majetku a zavazkov pocas nasledujiceho ro¢ného uctovného obdobia.

Nevyfakturované dodavky elektriny. Nevyfakturované vynosy za dodavku a distribliciu predstavuju
ucétovny odhad zalozeny na odhade objemu distribuovanej a dodanej elektriny v technickych
jednotkach - MWh na nizkonapatovej urovni a odhade jednotkovej ceny, ktorou bude v buducnosti
fakturovana. Spolo¢nost pouziva vlastny zakaznicky informaény systém Enersim na odhad
nevyfakturovanych dodavok na zaklade predpokladanych c¢asovych kriviek spotreby zakaznikov.
Tento uctovny odhad je zaloZeny na: (a) odhade objemu distribicie a dodavky zakaznikom v
segmente domacnosti v technickych jednotkach (MWh) medzi datumom posledného odpoétu a
koncom uctovného obdobia, (b) odhade spotreby s pouzitim Casovej Struktury spotreby réznych
zakaznickych profilov, ktoré boli stanovené podla meranej vzorky, (c) odhade strat v distribu¢nej sieti,
a (d) jednotkovej cene v EUR/MWh, ktora bude pouzita pre fakturaciu distribacie a dodavky. Vid bod
€. 17 poznamok.

Spolocnost tieZ obdrzala odhad sietovych strat od nezavislého znalca. Ak by bol odhad celkovych
sietovych strat nizSi o 0,1 %, €o predstavuje 10 GWh (2015: 10 GWh), pri zachovani ostatnych
parametrov, vynosy z dodavky a distribuénych sluZieb by boli vy$Sie o 100 tisic EUR (2015: 111 tisic
EUR).
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6 Nehmotny majetok

Pohyby v uétovnej hodnote nehmotného majetku boli nasledovné:

Softwarea  Aktiva ktoré nie su este
V tisicoch EUR podobné aktiva  k dispozicii na uzivanie Spolu
Obstaravacia cena k 1. januaru 2015 133 - 133
Opravky a opravné polozky -44 - -44
Zostatkova uctovna hodnota k 1. januaru 2015 89 - 89
Prirastky - 2 405 2 405
Reklasifikacie 609 -609 -
Odpisy -861 - -861
Kupa Casti podniku 1361 608 1969
Obstaravacia cena k 31. decembru 2015 2103 2404 4 507
Opravky a opravné polozky -905 - -905
Zostatkova uctovna hodnota k 31. decembru 2015 1198 2404 3602
Prirastky - 2087 2087
Reklasifikacie 3088 -3088 -
Odpisy -770 - -770
Ostatné pohyby - - -
Obstaravacia cena k 31. decembru 2016 5957 1403 7 360
Opravky a opravné polozky -2441 - -2 441
Zostatkova uctovna hodnota k 31. decembru 2016 3516 1403 4919
Aktiva, ktoré eSte nie su dispozicii na pouzivanie predstavuju najma aktualizacie a zlep3enia

funkcionality zakaznickeho informa&ného systému.

7 Zasoby

V tisicoch EUR 2016 2015
Zemny plyn 6 708 8 329
Material a nahradné diely 5 -
Zasoby spolu 6713 8 329

Zemny plyn je uskladneny v podzemnom zasobniku, ktory kontroluje spriaznend strana pod

vyznamnym vplyvom Vlady Slovenskej republiky.
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8 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohFadavky

V tisicoch EUR 2016 2015
Pohladavky z obchodného styku 106 568 98 555
Minus opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku -21 002 -21 205
Pohladavky z obchodného styku, netto 85 566 77 350
Komoditné zmluvy ocenené v realnej hodhote cez hospodarsky vysledok 715 -
Preddavky 6 140 5782
Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohladavky spolu 92 441 83132
Pohyby v opravnej polozke k pohfadavkam z obchodného styku boli nasledovné:
V tisicoch EUR 2016 2015
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 1. Januaru 21 205 22008
Strata zo znizenia hodnoty zau&tovana do nakladov (bod €. 20 poznamok) 138 1,406
Sumy odpisané pocas roka ako nevymozitelné -341 -2 209
Opravna polozka na znizenie hodnoty k 31. decembru 21 002 21 205
Uverova kvalita pohladavok z obchodného styku a ostatnych pohladavok bola nasledovna:
V tisicoch EUR 2016 2015
Polozky do splatnosti a bez indikacie znizenia hodnoty
- splatené do 31. januara po konci u¢tovného obdobia 72 577 65 891
- nesplatené do 31. januara po konci U¢tovného obdobia a do splatnosti 4 057 565
- sumy ktoré sa dostali do omeSkania po konci roka 6 198 7 425
Do splatnosti a bez indikacie znizenia hodnoty spolu 82 832 73 881
PoloZky s individualnym znakom zniZenia hodnoty
1 az 30 dni po splatnosti 3031 3388
31 az 60 dni po splatnosti 441 557
61 az 90 dni po splatnosti 247 297
91 az 120 dni po splatnosti 162 269
121 az 180 dni po splatnosti 322 399
181 az 360 dni po splatnosti 706 968
Nad 360 dni po splatnosti 18 827 18 796
S individualnym znakom zniZenia hodnoty, pred opravnou polozkou 23736 24 674
Minus opravna polozka na znizenie hodnoty -21 002 -21 205
Pohladavky z obchodného styku po opravnej polozke 85 566 77 350

Spoloénost’ ma koncentraciu Uverového rizika voli spriaznenym strandm VIady slovenskej republiky.

Vid bod &. 27 poznamok.
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9 Pohladavky z cash poolingu

V tisicoch EUR 2016 2015
Pohladavky z cash poolingu 38 500 31176
Ostané uvery 200 -
Pohladavky z cash poolingu a ostatné avery 38 700 31176

Spolo¢nost’ uzavrela so svojou Materskou spolo€nostou zmluvu o cash poolingu. Na zaklade tejto
dohody je periazna hotovost spravovana Materskou spolo¢nostou. V pripade potreby dodato&nych
finanénych prostriedkov je hotovost z cash poolingu Spolo&nosti k dispozicii. Urokova sadzba z
pohladavok z cash poolingu bola 0,1% p. a. od maja 2016 na trovni 0,05% p.a. (2015: 0,23% p.a.).

Pohladavky z cash poolingu nie su ani po splatnosti a ani nemaju zniZzend hodnotu a vedenie

Spoloé&nosti povazuje spriaznenu stranu ako bonitnti bez zvy$eného tverového rizika. Uverovy rating
Materskej spolo¢nosti je A- podla Standard and Poor’s.

10  Peniaze a penazné ekvivalenty

V tisicoch EUR 2016 2015
Bezné ucty v bankach 1537 1041
Peniaze a penazné ekvivalenty vo vykaze penaznych tokov spolu 1537 1041

Spolo€nost ma koncentraciu uveroveého rizika pokial ide o peniaze a penazné ekvivalenty voéi Siestim
bankam (2015: piatim bankam).

Uverova kvalita pefiazi a pefiaznych ekvivalentov je nasledovna:

V tisicoch EUR 2016 2015

PoloZky do splatnosti a bez indikacie znizenia hodnoty

Uverovy rating A1 od Moody’s 992 796
Uverovy rating Baa1 od Moody’s 166 -
Uverovy rating Baa2 od Moody’s - 100
Uverovy rating BBB+ od Fitch 329 61
Bez ratingu 50 84
Peniaze a penazné ekvivalenty spolu 1537 1041
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11 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti tvori 1 akcia v nominalnej hodnote 33 194 EUR a 1 akcia v nominainej
hodnote 6 605 590 EUR, celkové zakladné imanie Spolo€nosti je 6 638 784 EUR. K 31. decembru
2016 a k 31. decembru 2015 vSetky akcie boli vlastnené spolo¢nostou Zapadoslovenska energetika,
a.s. Nominalna hodnota akcii zodpoveda vyske s nimi spojenych hlasovacich prav.

Valné zhromazdenie Spolo¢nosti schvalilo individualnu U¢tovnu zavierku Spolocnosti za
predchadzajuce obdobie a schvalilo dividendy vo vySke 12 627 tisic EUR (2015: dividendy vo vyske 8
727 tisic eur.) Podla slovenského prava, zakladom pre vyplatenie dividend je nerozdeleny zisk
vykazany v individualnej u¢tovnej zavierke Spolo¢nosti, ktory bol 14 137 tisic EUR (2015: 15 341 tisic
EUR).

Dividenda na jednu akciu predstavuje 63 tisic EUR na jednu akciu v nominalnej hodnote 33 tisic EUR
(dividenda k 31. decembru 2015: 44 tisic EUR) a 12 564 tisic EUR na jednu akciu v nomindlne;j
hodnote 6 606 tisic EUR (dividenda 31. decembra 2015: 8 683 tis EUR).

12 Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond predstavuje prevod z nerozdeleného zisku Spolo¢nosti, ktory je pozadovany
slovenskou legislativou. Spolo¢nost je povinna do zakonného rezervného fondu pridelit minimalne
10% jej zisku az kym zakonny rezervny fond nedosiahne 20% z&kladného imania Spolo¢nosti. Tento
fond nie je mozné vyplatit ako dividendy a existuje na krytie buducich strat.

13  Dan z prijmov

Naklad na dafi z prijmov pozostava z nasledovnych poloZiek:

V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dan z prijmov na zaklade Standardnej sadzby 22% (2015: 22%) 5003 3071
Splatna dar za minulé obdobia 106 -
Osobitny odvod zo ziskov regulovanych odvetvi, ktoré presahuju 3 000 tisic

EUR 547 613
Odlozena dan -1 232 772
Naklad / vynos dane z prijmov za rok 4424 4 456

Uplathovana Standardna sadzba dane z prijmov za rok 2016 bola 22% (2015: 22%). Osobitny odvod
sa vztahuje na zisky z regulovanych c&innosti, ktoré presahuju 3 000 tisic EUR a jeho sadzba je
4,356% p.a. Osobitny odvod mal pédvodne skongit v roku 2016, avSak v novembri 2016 slovensky
parlament schvalil osobitny odvod vo vyske 8,712 % p.a. na roky 2017 — 2018, 6,54% p.a. na roky
2019 - 2020 a 4,356% p.a., ktory sa bude uplatiiovat od roku 2021. Osobitny odvod je
odpocitatelnymi ndkladom pre ucely aplikovania Standardnej dane z prijmu vo vySke 22% (zniZenej
Standardnej sadzby dane 21%, ktora bola schvalena v novembri 2016 s u¢innostou od roku 2017). Na
zaklade tohto je na regulované Cinnosti uplatfiovana nasledovna sadzba dane:
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13  Dan z prijmov (pokracovanie)

2016 2015
Standardna sadzba dane z prijmov za rok 22,000% 22,000%
Sadzba osobitného odvodu 4,356%  4,356%
Vplyv odpocitatelnosti osobitného odvodu od Standardnej sadzby dane* -1,100% -1,100%
Sadzba dane uplatiiovana na zisky z podnikania v regulovanych odvetviach 25,256% 25,256%

* Tento vplyv je vypocitany nasledovne 4,356 %*((1-22%)/(1+4,356%)-1)

Odsuhlasenie medzi skutoCnym nakladom na dan z prijmov a teoretickou sumou, ktora je vypocitana
na zaklade uplatfiovanej sadzby dane, je nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015
Zisk pred zdanenim 15 745 16 936
Teoreticky darfiovy naklad pri uplatiiovanej sadzbe dane 25,256 % (2015: 25,256%) 3977 4277

Dariovo neuznatelné naklady / nezdanované vynosy, ku ktorym nebola U¢t. odlozena dan
- naklady, ktoré su danovo neuznatelné pre Standardnu sadzbu dane, avSak su

odpocitatelné pri vypocte osobitného odvodu 294 131
Dan z prijmu za minulé obdobia 106 -
Naklady neuznatelné pre vypocCet osobitného odvodu
Vplyv prvych 3 miliénov EUR, na ktoré sa nevztahuje osobitny odvod -98 -98
Vplyv na odloZzené dane zo zmeny Standardnej sadzby na 21% od 1. januara 2017 137 -
Ostatné 8 146
Naklad na dan z prijmov za uétovné obdobie 4424 4 454

Oc¢akavané vyrovnanie odlozenych dani nastane po viac ako 12 mesiacoch po konci Uctovného
obdobia, pretoze danové priznanie sa podava rocne, t.j. odlozena dar k 31. decembru 2016, z ktorej
sa stane splatna dan v roku 2017, bude vyrovnana v roku 2018, po podani dafového priznania za rok
2017. Preddavky na dar z prijmov su vypocitané na zaklade dane za predchadzajice obdobie a ich
vy8ka teda nesuvisi s hodnotou odloZzenej dane alebo splatnej dane oakavanej v nasledujucich
obdobiach.

OdloZené danové pohladavky a zavazky su vzajomne zapocitané ak existuje pravne vymoZzitelné
pravo zapocitat splatni dafiovu pohfadavku so splatnym dafovym zavazkom a tieto dane sa tykaju
toho istého dafiového uradu.

Odlozené dane sa vztahuju na nasledovné do¢asné rozdiely:

V tisicoch EUR 2016 2015

Rozdiely medzi darfiovou a u¢tovnou hodnotou dlhodobého hmotného majetku -44 -34
Zavazky zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukon€eni zamestnania -91 -102
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky -22 -19
Ostatné zavazky -1726 -519
Opravna polozka na znizenie hodnoty pohfadavok -708 -1 044
Ostatné -279 53
Odlozeny danovy zavazok spolu, netto -2 870 -1 665

Pohyby v odlozenych daniach z doCasnych rozdielov boli zau¢tované s vplyvom na hospodarsky
vysledok s vynimkou sumy 27 tisic EUR (2015: 12 tisic EUR), ktora sa tyka poistno-matematickych
preceneni zavazkov zo zamestnaneckych pozitkov splatnych po ukonéeni zamestnania, a ktora bola
zauctovana do ostatného suhrnného zisku.
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14  Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov po ukonéeni zamestnania so stanovenou vyskou

Na zaklade dohody s odbormi ma Spolo€nost povinnost zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou
vySkou splatnych po ukon&eni zamestnania, ktorlu predstavuje platba siedmych mesacénych platov
kazdému zamestnancovi pri odchode do déchodku. Pohyby v su€asnej hodnote zamestnaneckych
pozitkov so stanovenou vySkou splatnych po ukon&eni zamestnania:

2016 2015
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych
po ukonéeni zamestnania, stav na zaciatku roka 563 485
Naklad na odpracovanu dobu v t¢tovnom obdobi 56 54
Urokovy naklad 10 10
Naklad na v minulosti odpracovanu dobu z dévodu zmien v pravidlach odmeriovania 2 -
Naklad spolu (bod €. 19 poznamok) 68 64
Poistno-matematické precenenia:
- z dévodu zmien vo finanéno-matematickych predpokladoch 13 -8
- z dévodu zmien v demografickych predpokladoch -155 -
- z dévodu rozdielu medzi skuto€nostou a pévodnymi predpokladmi 13 -44
Poistno-matematické precenia zauctované do ostatného suhrnného zisku -129 -52
Odmeny vyplatené pocas roka -19 -36
Ostatné zmeny - 102
Sucasna hodnota zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vyskou splatnych
po ukonéeni zamestnania, stav na konci roka 483 563
Zakladné poistno-matematické predpoklady boli nasledovné:

2016 2015
Poclet zamestnancov 31. decembru 208 183
Miera fluktuacie zamestnancov 455% p.a. 4,61% p.a.
Oc¢akavany narast miezd v kratkodobom horizonte 2,50% p.a. 3,00% p.a.
Oc¢akavany narast miezd v dlhodobom horizonte 3,00% p.a. 3,00% p.a.
Diskontna sadzba 1,10% p.a. 1,80% p.a.

V roku 2016 sa zmenila slovenska legislativa a vek odchodu do déchodku bude zavisiet od
oCakavaného veku doZitia populacie. Tento vplyv spolu s mierou fluktuacie zamestnancov viedol k
poistno-matematickému zisku, ktory je vykazany v ramci poistno-matematickych preceneni z dévodu
zmien v demografickych predpokladoch. V roku 2016 slovenska legislativa tiez zruSila strop pri
prispevkoch na socidlne zabezpelenie zo zamestnaneckych pozitkov so stanovenou vySkou po
ukoné&eni pracovného pomeru s ucinnostou od roku 2017, o spolu s predpokladmi Urovne platov
viedlo k poistno-matematickej strate, ktora je vykazana vysSie ako strata z dévodu zmien v
demografickych predpokladoch. Vedenie aplikovalo svoj Usudok pri stanoveni, ze tato zmena v
legislative nepredstavuje naklad na v minulosti odpracovanu dobu z dévodu zmien v pravidlach
odmenovania, a preto zauctovalo tento vplyv do ostatného suhrnného zisku ako poistno-matematické
precenenie z dévodu zmien v predpoklade o veku odchodu do déchodku, urovni platov a prispevkov
na socialne zabezpecenie.
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15 Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky

Spolo¢nost’ vyplaca 1 700 EUR (2015: 1 700 EUR) kazdému zamestnancovi, ktory dosiahol vek 50
rokov, ak predtym pre Spolo¢nost odpracoval aspori 10 rokov. Spolo¢nost tiez vyplaca odmeny pri
dosiahnuti pracovného jubilea vo vieobecnosti kazdych 10 rokov v sume od 370 EUR do 1 150 EUR
(2015: od 370 EUR do 1 150 EUR).

Zavazok za ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky bol odhadnuty metdédou planovaného roéného
zhodnotenia pozitkov (angl. Projected Unit Credit Method).

16  Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2016 2015
Zavazky z obchodného styku 52 367 39 085
Zavazky z financovania obchodu - 12 196
Ostatné dohadné zavazky 5918 5462
Komoditné zmluvy ocenené v realnej hodhote cez hospodarsky vysledok 6 392 -
Ostatné finan¢né zavazky 1226 1489

Finanéné nastroje predstavujuce zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky

spolu 65 903 58 232
Vynosy buducich obdobi 40 045 32073
Zavazky so zamestnaneckych pozitkov 311 253
Socialne odvody 222 192
Dohadné zavazky voli zamestnancom 1205 1041
Prijaté preddavky 8274 8 363
Dan z pridanej hodnoty 782 760
Ostatné zavazky 99 81
Vydavky buducich obdobi 5360 4330
Zavazok za spotrebné dane 220 278
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky spolu 122 421 105603

Zavazky z financovania obchodu predstavuju zavazok voci bankam z reverzného faktoringu. Na
zaklade pisomného suhlasu Spolo€nosti so zmenou protistrany zavazku z jej dodavatela na banku je
zavazok z obchodného styku oducétovany a zaucCtovany je prisluSny zavazok voCi banke z
financovania obchodu. Splatnost a ostatné zmluvné podmienky zavazku zostavaju nezmenené a
preto podla nazoru vedenia je tento zavazok vhodne vykazany v ramci polozky zavazky z obchodného
styku a ostatné zavazky a nie ako bankovy uUver. Zavazok je splatny do jedného mesiaca po konci
uctovného obdobia.

Spolo€nost mala zavazky z obchodného styku po lehote splatnosti vo vySke 11 tisic EUR (2015: 30
tisic EUR). K 31. decembru 2016 Ziaden z tychto zavazkov nebol po splatnosti viac ako 30 dni.
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17  Vynosy

Vynosy pozostavaju z nasledovného:

V tisicoch EUR 2016 2015
Predaj elektrickej energie priemyselnym a ostatnym podnikatelskym zakaznikom 188 761 198 762
Predaj elektrickej energie domacnostiam 90 234 91 660
Predaj elektrickej energie spolu 278 995 290 422
Distribu¢né poplatky za elektricku energiu dodanu priemyselnym a ostatnym

podnikatelskym zakaznikom 243 246 284 022
Distribu¢né poplatky za elektricki energiu dodani domacnostiam 140 397 139 890
Distribuéné poplatky spolu 383 643 423 912
Ostatné trzby 4 357 1704
Vynosy spolu 666 995 716 038

Porovnatefné udaje boli upravené tak, aby zodpovedali spésobu vykazovania v beZnom obdobi.
Najma vynosy zo zemného plynu vo vySke 77 373 tisic EUR su teraz prezentované oddelene vo

vykaze ziskov a strat a ostatnych suhrnych ziskov.

Slovensko implementovalo smernicu Eurdpskej Unie o trhu s elektrickou energiou, ktora priniesla
uplnu liberalizaciu trhu pre vSetkych zakaznikov vratane domacnosti od 1. jula 2007. Cenova regulacia

sa vSak nadalej vztahuje na urcité chranené skupiny zakaznikov.

18 Nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky

Nasledovné sumy boli zau&tované ako naklady na nakup elektrickej energie a suvisiace poplatky:

V tisicoch EUR 2016 2015
Nakup elektrickej energie od: Slovenské elektrarne (“SE”) 114688 132135
Nakup elektrickej energie od ostatnych domacich vyrobcov a obchodnikov 99 752 91 883
Nakup energie na spotovom vam trhu 35429 44 638
Nakup elektrickej energie spolu 249 869 268 656
Poplatky za prenos elektriny, pristupu do systému, poplatky za podporné sluzby a

obnovitelné zdroje 383316 410698
Ostatné 1959 292
Nakup elektrickej energie, plynu a suvisiace poplatky spolu 635144 679 646

Porovnatelné udaje boli upravené tak, aby zodpovedali spdsobu vykazovania v beznom obdobi.
Najma nakup zemného plynu vo vySke 74 347 tisic EUR je teraz prezentovany oddelene vo vykaze

ziskov a strat a ostatnych suhrnych ziskov.
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19 Zamestnanecké pozitky

V tisicoch EUR 2016 2015
Platy a mzdy 5139 4476
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vyskou prispevku 770 758
Naklad na stanovené benefity splatné po ukonceni zamestnania (bod ¢. 14 poznamok) 68 64
Ostatné dlhodobé zamestnanecké pozitky — naklad na pracu za bezné obdobie a -7 21
urokové naklady

Poistno-matematické precenenia zavazkov z ostatnych dlhodobych zamestnaneckych 13 -11
pozitkov

Ostatné socialne odvody a naklady 1413 1345
Zamestnanecké pozitky spolu 7 396 6 653

20  Ostatné prevadzkové naklady

V tisicoch EUR 2016 2015
Zakaznicke sluzby 4332 4 657
Reklama 1734 1721
Sprava spolocnosti 2 652 2564
IT sluzby 2483 1708
Finan&né sluzby 1115 1415
Najomné 550 435
Poradenstvo 49 249
Statutarny audit 41 40

Opravna polozka na znizenie hodnoty pohladavok z obchodného styku a

ostatnych pohladavok (bod €. 8 poznamok) 138 1 406
Postupenie pohladavok 746 148
Personalny leasing 2501 2544
Ostatné prevadzkové naklady 976 791
Ostatné prevadzkové naklady spolu 17 317 17 678

21 Riadenie finanéného rizika

Cinnosti, ktoré Spolognost vykonava, ju vystavuju urgitym finanénym rizikdm: trhovému riziku,
uverovému riziku a riziku likvidity. Medzi hlavné finanéné nastroje Spolo€nosti patria pohfadavky a
zavazky z obchodného styku, peniaze a pefazné ekvivalenty, emitované dlhopisy, finan&né derivaty a
kratkodobé bankové vklady.

Kurzové riziko. Spolo¢nost obchoduje na domacom trhu a jej vynosy, naklady a kratkodobé bankové
vklady su denominované v EUR. Manazment nepovazuje kurzové riziko za vyznamné vo vztahu k
¢innosti Spolo¢nosti nakolko uskutoCfiuje len nevyznamny objem transakcii v inej mene nez EUR.
Rozumne mozna zmena spotového vymenného kurzu EUR voli cudzim menam by ku koncu
uctovného obdobia nemala Ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.

Riziko cien akcii a obchodnych podielov. VVzhladom na to, Ze Spolo¢nost nema vyznamné
investicie do akcii resp. obdobnych finanénych nastrojov, nie je vystavena vyznamnému cenovému
riziku vyplyvajucemu z cien akcii.

Riziko urokovej sadzby. SpoloCnost nie je vystavena vyznamnému riziku zo zmien trhovych
urokovych mier, pretoZe vSetky jej finanéné aktiva a zavazky maju pevne stanovené Urokové miery.
Rozumne mozna zmena trhovych urokovych mier, ako napriklad euribor, by ku koncu uc¢tovného
obdobia nemala ziadny vplyv na hospodarsky vysledok Spolo¢nosti.
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21 Riadenie finanéného rizika (pokra¢ovanie)

Cenové komoditné riziko. V roku 2016 Spolo¢nost identifikovala a zauctovala rezervu na urcité
komoditné zmluvy. Spolo€nost nema formalne postupy a procesy na riadenie komoditného cenového
rizika. Vo vSeobecnosti sa vedenie snazi vybalancovat dopyt po elektrickej energii s objemami v
suvisiacich ndkupnych zmluvach. V pripade, Ze by sa cena elektrickej energie zmenila o £ 5 EUR za
MWh, dopad na zisk z precenenia komoditnych zmliv, ktoré sa ako finanéné nastroje ocenuju
v realnej hodnote s dopadom na hospodarsky vysledok, by bol zanedbatelny, kedze &ista otvorena
nominalna hodnota derivatov je ku koncu u¢tovného obdobia blizka nule.

Uverové riziko. Spolo&nost je vystavena tverovému riziku, ktoré predstavuije riziko, Ze jedna zo stran
finanéného nastroja spdsobi finanénu stratu druhej strane nesplnenim svojho zavazku.

Vystavenie sa Uverovému riziku vznika ako doésledok predaja energie a sluzieb Spolo¢nosti s
odlozenou dobou splatnosti ako aj v dbsledku inych transakcii s dalSimi subjektmi, ktoré vedu ku
vzniku finanénych aktiv. Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi
ekvivalentmi, finan&nymi derivatmi a vkladmi v bankach a finan€nych institaciach, obchodom s velkymi
a malymi odberatelmi, vratane nesplatenych pohladavok a buducimi dohodnutymi transakciami.

Pokial ide o banky a finan¢né institicie, Spolo¢nost ma obchodné vztahy len s tymi, ktoré maju
vysoky nezavisly rating. Ak su k dispozicii nezavislé hodnotenia velkoodberatelov, Spolo¢nost pouzije
tieto hodnotenia. Ak nie je k dispozicii ziadne nezavislé hodnotenie, manazment vyhodnoti Uverovu
kvalitu zakaznika, s prihliadnutim na jeho finanénu poziciu, minult skusenost a ostatné faktory.
Spoloénost’ nepriraduje individualne rizikové limity svojim zdkaznikom. S vynimkou uvedenou v bode
€. 8 poznamok, Spolo€nost nema vyznamnu koncentraciu uUverového rizika v suvislosti s
pohladavkami z obchodného styku najma v désledku vysokého podtu réznorodych zakaznikov.

Spoloc¢nost vyuziva systém upomienok, ktoré mézu vyustit az do odpojenia poskytovania sluzby, ¢o
predstavuje najCastejSie pouzivany spésob, ako si vynutit dodrziavanie platobnej discipliny. Aj napriek
tomu, Ze splatenie mdze byt ovplyvnené ekonomickymi faktormi, manazment sa domnieva, ze
Spolocnost nie je vystavena vyznamnému riziku vacsich strat ako vo vyske vytvorenych opravnych
poloziek. Uverova kvalita zostatkov v bankach je uvedena v bode ¢. 10 poznamok a Uverova kvalita
pohladavok z obchodného styku je analyzovana v bode €. 8 poznamok.

Riziko likvidity. Riziko likvidity znamend, Zze Spolo&nost méze mat tazkosti so splnenim svojich
povinnosti v suvislosti s finanénymi zavazkami. Obozretné riadenie rizika likvidity znamena udrZanie si
dostato¢ného mnozstva peniaznych prostriedkov, dostupnosti finanénych prostriedkov prostrednictvom
eSte necCerpanych Uverovych liniek a moznosti uzatvarat trhové pozicie. Vzhladom na dynamicky
charakter Cinnosti sa Spolo€nost snazi udrzat flexibilitu financovania prostrednictvom otvorenych
uverovych liniek. Spolo&nost sa tiez spolieha na likviditu finanénych trhov a svoju schopnost
refinancovat emitované dlhopisy v strednodobom horizonte.

Spolo€nost pravidelne monitoruje svoju poziciu likvidity a vyuziva kontokorentné dvery len v
minimalnej miere, ktoré by mali v pripade potreby pokryt nedostatok penaznych prostriedkov.
Spoloénost vyuziva aj vyhody zmluvnych podmienok medzi Spolo¢nostou a jej zakaznikmi na
zabezpecenie dostatocnych finanénych zdrojov pre jej potreby. Splatnost dodavatelskych faktur je v
priemere 20 dni. O&akavané toky perfiaznych tokov su pripravované tyZdenne nasledovne: (a)
oCakavané buduce periazné toky z hlavnych ¢innosti Spolo&nosti a (b) o€akavané buduce penazné
toky zabezpedujuce &innost Spolo€nosti a vysporiadanie v8etkych zavazkov Spolo¢nosti vratane dani.
Plan penaznych tokov sluzi na zistenie momentalnej potreby hotovosti a ak ma Spolo¢nost’ dostatok
zdrojov, umozniuje jej to kratkodobo ich ulozit v bankach.
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21 Riadenie finanéného rizika (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka analyzuje nediskontované sumy finanénych zavazkov Spolo¢nosti podla
prislusnych skupin splatnosti a to na zaklade zostatkovej doby do zmluvného datumu splatnosti.

Analyza splatnosti k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Na
poziadanie a Od Od Od 12 Nad
menej ako l1do3 3do 12 mesiacov 5

V tisicoch EUR 1 mesiac mesiacov. mesiacov do 5rokov rokov  Spolu
Zavazky
Zavazky z obchodného styku (pozn. 16) 50 055 2312 - - - 52367
Ostatné dohadné zavazky (pozn. 16) 708 3024 2186 - - 5918
Ostatné finanéné zavazky (pozn. 16) 1226 - - - - 1226
Komoditné zmluvy ocenené v realnej
hodnote cez hospodarsky vysledok
- nominalna hodnota zavazku* 37 397 - - - - 37397
- nominalna hodnota pohladavky** -31 720 - - - - -31720
Buduce platby spolu, vratane budtcej
istiny a urokovych platieb 57 666 5 336 2186 - - 65188

*  Nominalna hodnota zavazku predstavuje brutto stranu pefiaznej platby komoditnych zmliv ocenenych cez hospodarsky

vysledok. Suvisiaci nepenazny prijem komodity nie je zahrnuty.

**  Nominalna hodnota pohladavky predstavuje brutto stranu penazného prijmu komoditnych zmlav ocenenych cez
hospodarsky vysledok. Suvisiaci nepeniazny vydaok komodity nie je zahrnuty.

Analyza splatnosti k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Na
poziadanie a Od Od Od 12 Nad
menej ako 1do3 3do 12 mesiacov 5

V tisicoch EUR 1 mesiac mesiacov mesiacov do 5rokov rokov  Spolu
Zavazky
Zavazky z obchodného styku (pozn. 16) 35 169 3916 - - - 39085
Zav. z financovania obchodu (pozn. 16) 12 196 - - - - 12 196
Ostatné dohadné zavazky (pozn. 16) - - 5462 - - 5462
Ostatné finan¢né zavazky (pozn. 16) 1489 - - - - 1489
Buduce platby spolu, vratane
buducej istiny a urokovych platieb 48 854 3916 5462 - - 58232

22  Riadenie kapitalu

Cielom Spolo¢nosti pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost pokraovat vo svojich &innostiach,
dostatocnu navratnost kapitalu pre akcionarov, Uzitky pre ostatné zainteresované strany a udrzat
optimalnu Strukturu kapitalu s ciefom udrzat nizke naklady financovania.

Vedenie Spolocnosti spravuje kapital vykazany podla IFRS ako vlastné imanie k 31. decembru 2016

v hodnote 22 107 tisic EUR (2015: 23 311 tisic EUR).

Vedenie Spolo¢nosti povazuje za najvyznamnejsi indikator riadenia kapitalu navratnost priemerného

kapitalu (ROACE).
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22  Riadenie kapitalu (pokracovanie)

Vedenie oCakava, Ze navratnost priemerného kapitadlu bude vy3Sia ako cena kapitalu. Indikator
ROACE sa podcita nasledovnym pomerom: zisk pred urokmi a zdanenim EBIT (vo vykaze ziskov a
strat a suhrnnych ziskov a strat Spolo€nosti uvedeny ako Zisk z prevadzkovej &innosti) / priemerny
kapital.

Spolo¢nost nepodlieha externym regulatérnym minimalnym poZiadavkam na vy3ku jej kapitalu.

23  Zverejnenie realnych hodnot

Ocenenia realnou hodnotou su analyzované podla urovne realnych hodnét a to nasledovne: (i) Urover
jeden predstavuju ocenenia (neupravenou) cenou koétovanou na aktivnych trhoch pre identické aktiva
alebo zavazky, (i) uroven dva predstavuju ocenovacie techniky so vSetkymi podstatnymi vstupnymi
premennymi pre aktiva alebo zavazky, ktoré su podlozené trhovymi udajmi bud priamo (t.j. ako ceny)
alebo nepriamo (t.j. odvodené z cien) a (iii) uroveh 3 predstavuju ocenenia, ktoré nie su zalozené na
trhovych udajov (t.j. ide o subjektivne vstupné premenné). V pripade Ze ocenenie redlnou hodnotou
pouziva trhové vstupné premenné, ktoré si vSak vyzaduju vyznamnu Upravu, toto ocenenie spada do
urovne 3. Vyznamnost vstupnej premennej pri oceneni sa vyhodnocuje voc&i sume realnej hodnoty ako
celku.

a) Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou

Opakujuce sa ocenenia realnou hodnotou su tie, kde Guétovné predpisy vyzaduju alebo dovoluju takéto
ocenenie vo vykaze finanénej pozicie ku koncu kazdého uétovného obdobia:

Finan¢éné nastroje ocenené realnu hodnotou. Rezervy na stratové zmluvy su vo vykaze financnej
pozicie ocenené ich realnou hodnotou. Toto ocenenie realnou hodnotou patri do urovne 2 v hierarchii
realnych hodndt a klu&ovou vstupnou premennou je spotova a forwardova cena elektrickej energie za
MWh.

b) Aktiva a zdvdzky, ktoré neboli ocenené realnou hodnotou, a pre ktoré sa realna hodnota
zverejnuje

Realna hodnota analyzovana podla hierarchie realnych hodnét a uétovna hodnota aktiv a zavazkov,
ktoré nie su ocenené realnou hodnotou, su nasledovné:

31l.december 2016 31. december 2015
Realna hodn. Uctovna Realna hodn. Uctovna
V tisicoch EUR urovne 2 hodnota urovne 2 hodnota
AKTIVA
Pohladavky z obchodného styku, netto
(pozn. 816) 85 566 85 566 77 350 77 350
Peniaze a pefiazné ekvivalenty (pozn. 10) 1537 1537 1041 1041
Pohladavky z cash poolingu (pozn. 916) 38 700 38 700 31176 31176
AKTIVA SPOLU 125 803 125 803 109 567 109 567
Zavazky
Zavazky z obchodného styku (pozn. 16) 52 367 52 367 39 085 39 085
Zav. z financovania obchodu (pozn. 16) - - 12 196 12 196
Ostatné dohadné zavazky (pozn. 16) 5918 5918 5462 5462
Ostatné finanéné zavazky (pozn. 16) 1226 1226 1489 1489
ZAVAZKY SPOLU 59 511 59 511 58 232 58 232
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24 Analyza finanénych nastrojov podl'a kategérie ich ocenenia

Pre Ucely ocenovania IAS 39, Finanéné nastroje: tc¢tovanie a oceriovanie, klasifikuje finanéné aktiva
do nasledovnych kategdrii: (a) uvery a pohfadavky, (b) finanéné aktiva k dispozicii na predaj, (c)
finan¢né aktiva drzané do splatnosti a (d) finan&né aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok
(“FVTPL”). Finan&né aktiva v realnej hodnote cez hospodarsky vysledok maju dve podkategérie: (i)
aktiva takto dobrovolne ur€ené v Case ich prvotného zaudtovania a (ii) polozky klasifikované ako
drzané na obchodovanie. VSetky finanéné aktiva Spolo¢nosti , okrem finanénych derivatov, spadaju
do kategorie Uverov a pohladavok. VSetky finanéné zavazky Spolo¢nosti , okrem finanénych derivatov,
boli ocenené v umorovanej hodnote. Finan¢éné derivaty spadaju do kategodrie v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok a boli drzané na obchodovanie.

25 Podmienené zaviazky a prisfuby

Dariové podmienené zdvazky. Slovenska danova legislativa obsahuje viacero ustanoveni, ktoré
umoznuju viac ako jednu interpretaciu. Interpretacia podnikatelskych aktivit Spolo¢nosti jej vedenim
nemusi nevyhnutne zodpovedat interpretacii tychto aktivit dafiovymi Gradmi, avSak rozsah tohto rizika
nie je mozné spolahlivo kvantifikovat. Ustovné obdobia 2011 az 2016 podliehaji moznosti dafovej
kontroly.

Suadne spory. Z ¢asu na ¢as v priebehu beznej obchodnej ¢innosti mézu byt voéi Spoloénosti podané
rézne zaloby. Niektoré spoloCnosti alebo ich zastupcovia nepovazuju organizaciu a regulaciu
sietovych odvetvi alebo rozhodnutia regulatora za spravodlivé a korektné. V suc€asnosti existuje malé
riziko vzniku vyznamnych strat z dévodu potencialnych narokov tychto spolocnosti, ale existuje
nekvantifikovatelné riziko, Ze v budicnosti takéto riziko méze mat nepriaznivy vplyv na Spolo¢nost.

Investi¢né vydavky. Otvorené zmluvy na buduce dodavky nehmotného majetku boli v sume 619 tisic
EUR (2015: 0 tisic EUR).

Buduce platby z operativneho lizingu. Celkové budldce minimalne lizingové platby z
nevypovedatelnych zmliv o operativnom lizingu su nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015
Splatné do jedného roka 313 83
Splatné od jedného do piatich rokov 711 42
Splatné nad pat rokov 159 -
Spolu 1183 125

26  Kupa casti podniku

Dria 1. januara 2015 materska spoloCnost previedla zakaznicke sluzby do dcérskych spolo€nosti
Zapadoslovenska distribu¢na, a.s. a ZSE Energia, a.s. ako predaj €asti podniku.

Dohodnuta kupna cena vo vySke 559 tisic EUR bola zaplatena spolo€nostou po€as roku 2015.

V tisicoch EUR 2015
Dlhodoby hmotny majetok 1672
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky -643
Zavazok zo zamestnaneckych pozitkov -130
Identifikovatelné aktiva celkom 899
Znizené: Rozdiel znalcom ocenenych hodnét a &istych aktiv na tarchu vlastného imania -340
Zaplatené penazné prostriedky 559
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26  Kupa casti podniku (pokradovanie)

K 31. decembru 2015 spolo¢nost ziskala Cast podniku E.ON Business Services, s.r.o. za kipnu cenu
vo vy8ke 217 tisic EUR. Tato transakcia nie je zahrnutd v tabufke uctovanych Ciastok z dévodu
nevyznamnosti transakcie.

27  Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami

Hlavnymi spriaznenymi stranami Spolo¢nosti je materska spoloénost, jej akcionari, ktori maju nad
Spolo¢nostou spolo¢nu kontrolu ako je uvedené v bodoch €. 1 a 11 poznamok: (i) Vlada Slovenskej
republiky a (i) E.ON, ako aj (b) kluc¢ové vedenie. Spolo¢nost uplatfiuje vynimku zo zverejnenia
transakcii s Vlada Slovenskej republiky a entitami, nad ktorymi ma Vlada Slovenskej republiky
kontrolu, spolo€nu kontrolu alebo podstatny vplyv. Tato vynimka sa nevztahuje na individualne
vyznamné transakcie, ako napriklad danové naklady a zaplatené dane, nakup elektriny od
spolo¢nosti, v ktorej Vlada Slovenskej republiky ma vyznamny podiel a iné transakcie, ktoré su
uvedené nizsie.

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2016 nasledovné:

Uétovné

Vlada jednotky pod
Materska Skupina Slovenskej kontrolou Dcérske
V tisicoch EUR spolocénost’ E.ON** republiky* akcionarov spolo¢nosti
Vynosy 807 328 28 081 24 022 -
Nakup a naklady 6 484 2295 359 817 198 533 -
Pohfadavky iné ako dane 38612 14 5263 2158 200
Z&avazky iné ako dane 469 79 23 626 8 242 -

Schvalené a zaplatené dividendy 12 627 - - - -

* Stipec Vlada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spolodnostami pod kontrolou,
spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom VIady Slovenskej republiky.

**  Stlpec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolodnostami pod kontrolou, spolognou kontrolou alebo vyznamnym
vplyvom skupiny E.ON.

Dane z prijmov su uvedené vo vykaze finanCnej pozicie, vo vykaze ziskov a strat a ostatnych
suhrnnych ziskov a strat, vo vykaze penaznych tokov a dalej su analyzované v bode €. 13 poznamok.
Zavazok z DPH je uvedeny v bode €. 16 poznamok.

Zaplatena dan z prijmov predstavuje:

V tisicoch EUR 2016 2015
Splatna dar z prijmov pri Standardnej sadzbe 22% (2015: 22%) — vid bod €. 13

pozn. 5109 3071
Osobitny odvod zo zisku regulovanych odvetvi (bod €. 13 poznamok) 556 613
Pohladavka dane z prijmov na zaciatku u¢tovného obdobia 606 666
Pohladavka dane z prijmov na konci u¢tovného obdobia -2 082 606
Zaplatena dan z prijmov -2 977 -3 624

Strana 27



ZSE Energia, a.s.
Poznamky k uctovnej zavierke — 31 December 2016

27  Zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami (pokra¢ovanie)

Transakcie a zostatky so spriaznenymi stranami boli za rok 2015 nasledovné:

Uétovné

Vlada jednotky pod
Materska Skupina Slovenskej kontrolou Dcérske
V tisicoch EUR spoloénost’ E.ON** republiky* akcionarov spoloénosti
Vynosy 918 11715 33084 42 264 -
Nakup a naklady 6 602 17 406 375 892 208 283 -

Pohladavky iné ako dane

31 487 1216 6 047 2432 -
Zavazky iné ako dane 16 310 25301 5949 8

Schvalené a zaplatené
dividendy 8 727 - - - -

* Stipec Vlada Slovenskej republiky predstavuje individualne vyznamné transakcie so spoloénostami pod kontrolou,
spolo¢nou kontrolou alebo vyznamnym vplyvom VIady Slovenskej republiky.

**  Stipec Skupina E.ON predstavuje transakcie so spolodnostami pod kontrolou, spoloénou kontrolou alebo vyznamnym
vplyvom skupiny E.ON.

Tabulky s transakciami so spriaznenymi stranami uvedené vy3Sie a na predchadzajucej strane
neobsahuju individudlne nevyznamné transakcie, ako napriklad dodavky elektrickej energie
nemocniciam, 8kolam, ministerstvam a mnohym vlddou kontrolovanym alebo inak s vladou
spriaznenym podnikom za beZnych obchodnych podmienok. Vedenie neidentifikovalo dalSie
transakcie s vladou spriaznenymi stranami, ktoré su kolektivne, avSak nie individualne, vyznamné.

Kla¢ové vedenie pozostava z (a) Clenov predstavenstva, (b) ¢lenov dozornej rady a (c) riaditefov
divizii. Pozitky a odmeny ¢lenov klfu€¢ového vedenia predstavovali:

V tisicoch EUR 2016 2015
Predstavenstvo a ostatné klucové vedenie

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 474 348
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vySkou prispevku 34 32
Pozitky a odmeny €lenov predstavenstva a ostatného klfuéového vedenia spolu 508 380

Dozorna rada

Mzdy a iné kratkodobé zamestnanecké pozitky 74 62
Prispevky do penzijnych fondov so stanovenou vySkou prispevku 11 9
Pozitky a odmeny €lenov dozornej rady spolu 85 71
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28 Udalosti po konci uétovného obdobia

V priebehu februara 2017 Urad pre reguléciu sietovych odvetvi (“URSOQ”) zverejnil novi cenovi
vyhlaSku a cenové rozhodnutie platné od 1. januara 2017. Tato cenova vyhlaska nema vplyv na
uctovnu zavierku za rok konciaci 31. decembra 2016.

Vedenie schvalilo tuto uctovnu zavierku na zverejnenie dna 4. aprila 2017:

Mgr. Juraj Krajcar Ing. Juraj Bayer
Predseda predstavenstva Clen predstavenstva

Strana 29



