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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondrom, dozornej rade a predstavenstvu spravcovskej spoloénosti Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s

Nazor

Uskutoénili sme audit Gétovnej zavierky otvoreného podielového fondu Tatra Asset Management, sprav.
spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. (dalej len ,fond"), ktord zahffia sivahu k 31. decembru 2016, vykaz
ziskov a strdt za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju sihrn
vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZend G¢tovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie fondu
k 31. decembru 2016 a vysledky jeho hospodérenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v silade
so zakonom ¢&. 43172002 Z. z. o Gétovnictve v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zakon
o uctovnictve™).

Zaklad pre nazor

Audit sme uskutoénili v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost podfa
tychto Standardov sa blizie uvadza v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky. Od
spolo€nosti sme nezawslt podfa ustanoveni zakona €. 423/2015 Z. z. o Statutdrnom audite a o zmene
a doplneni zdkona &. 431/2002 Z. z. o uétovnictve v zneni neskorsich predplsov (dalej len ,,zaknn
o Statutarnom audlte“) tykajtcich sa etiky vratane Etického kddexu auditora, ktoré si relevantné pre nas
audit Gétovnej zavierky, a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presved&eni, Ze ziskané auditorské ddkazy poskytuju dostatocny a vhodny zéklad pre nas nazor.

Ina skutoénost

Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s., MarketNeutral Fund o.p.f. nemd povinnost zostavit vyrocnu
spravu. Vyroénu spravu zostavuje spravcovska spolo¢nost Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s.

Zodpovednost Statutdrneho organu za Gctovna zavierku

Statutdrny organ spolocnosti Tatra Asset Management, sprav. spol., a.s. zodpoveda za zostavenie uctovnej
zavierky fondu tak, aby poskytovala pravdwy a verny obraz v sulade so zadkonom o Gctovnictve, a za
interné kontroly, ktoré statutarny organ spolocnostl povazuje za potrebné pre zostavenie Uctovnej
zavierky, aby neobsahovala vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky §tatuta'rny organ zodpoveda za zhodnotenie schopnosti fondu nepretrzite
pokradovat vo svojej éinnosti, za opisanie skutocnosti tykajtcich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti,
ak je to potrebné, a za pouzlt:e predpokladu nepretrzitého pukracovania v ¢innosti v Gctovnictve, ibaze by
mal v umysle fond zlikvidovat alebo ukontit jeho ginnost, alebo by nemal in redlnu moZnost nez tak
urobit.

Deloitte aznaduje jednu, resp. viacero spolofnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britskej sikromne] spoloénosti s rufenim obmedzenym zarukou (UK private
company limited by guarantee), a jej élenskych firlem. KaZda z tychto firlem predstavuje samostatny a nezdvisly pravny subjekt. Podrobny opis pravnej Struktury
zdruZenia Deloitte Touche Tohmatsu Limited a jeho &lenskych firiern sa uvadza na adrese www.deloitte.com/sk/o-nas.

Spolognost Deloitte poskytuje sluZby v oblasti auditu, dani, prava, podnikového a transakéného poradenstva klientom v mnohych odvetviach verejného

a sukromného sektora. Vdaka globdlne prepojenej sieti élenskych firiem vo viac ako 150 krajindch ma Deloitte svetové moZnosti a dékladni znalost miestneho
prostredia, a tak mbke pomahat svojim klientom dosahovaf Uspechy na vietkych miestach ich pdsobnosti. Priblizne 225 000 odbornikov spolofnosti Deloitte
sa usiluje konat tak, aby vytvérali hodnoty, na ktorych zdledi,



Zodpovednost auditora za audit Gétovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, & Uctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢ uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktord obsahuje nazor
auditora. Primerané uistenie predstavuje vysoky stuperi uistenia, ale nie zaruku, Ze audit vykonany podla
Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali pripadnti vyznamni nespravnost. Nespravnosti mézu
vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a povazuji sa za vyznamné, ak by bolo opodstatnené ocakdavat,
Ze jednotlivo alebo v suhrne ovplyvnia ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, ktoré boli prijaté na zaklade
tejto Uétovnej zavierky.

V ramci auditu v silade s Medzindarodnymi auditorskymi Standardmi uplatiiujeme odborny Usudok
a zachovavame profesiondlny skepticizmus poéas celého auditu. Okrem toho:

Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a vykondvame auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské ddkazy, ktoré su dostatoéné a vhodné na poskytnutie zdkladu pre nazor
auditora. Riziko neodhalenia vyznamnej nesprdvnosti v dosledku podvodu je vy3Sie ako riziko
v ddsledku chyby, pretoZe podvod méZe zahriat tajnd dohodu, falovanie, imyselné vynechanie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie aby sme vyjadrili ndzor na efektivnost internych kontrol
spolocnosti.

Hodnotime vhodnost pouzitych Gétovnych zdsad a détovnych metdd, ako aj primeranost Gétovnych
odhadov a suvisiacich informacii zverejnenych Statutdrnym orgdnom.

Predkladame zdver otom, ¢i Statutdrny organ vhodne pouZiva G¢tovnu zdsadu nepretrZitého
pokracovania v Cinnosti, a na zdklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, &i existuje
vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit
schopnost spoloénosti nepretrzite pokraovat v &innosti. Ak dospejeme k zdveru, Ze vyznamna
neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na sivisiace informacie uvedené
v Uctovnej zévierke alebo, ak su takéto zverejnené informdcie nedostatoéné, modifikovat nas nazor.
Nase zavery vSak vychadzaju z auditorskych ddékazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy
auditora. Budice udalosti alebo okolnosti viak méZu spdsobit, Ze spoloénost prestane pokracovat
v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovt prezentaciu, Struktdru a obsah Uctovnej zavierky vratane zverejnenych informdcii,
ako aj to, ¢i uctovna zdvierka verne zobrazuje uskutoénené transakcie a udalosti.
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