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EPH Financing SK, a. s.
Vykaz o finanénej situacii k 31. decembru 2016

Poznamky
Majetok
Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty 7
PoHadavky z obchodného styku 8
Finartny majetok 6
Odlozena d#ova polfadavka 9

Ostatny majetok 10
Kratkodoby majetok spolu

Finarény majetok 6
Dlhodoby majetok spolu

Majetok spolu

Zavazky

Zavazky z obchodného styku 11
Emitované dlhopisy 12
Ostatné zavazky 13

Kratkodobé zavazky spolu

Emitované dlhopisy 12
Dlhodobé zavazky spolu

Zavazky spolu

Vlastné imanie

Z&akladné imanie 14
Zakonny rezervny fond 15
Nerozdeleny zisk minulych rokov 15
Komplexny vysledok hospodarenia za obdobie 15

Vlastné imanie priraditePné osobam s kontrolnym podielom na
vlastnom imani

Vlastné imanie spolu

Vlastné imanie a zavazky spolu

31.12.2016 31.12.2015
tis. eur tis. eur
173 1001

5 676

9 5

2 1

9 9

198 1692
74 277 39 229
74 277 39 229
74 475 40921
11 95

18 5

14 20

43 120

74 398 40 771
74 398 40771
74 441 40 891
25 25

3 3

2 0

4 2

34 30

34 30

74 475 40 921

Uctovna zéavierka, ktorej $ag’ou st poznamky na stranach 7 aZ 26, bola zostaken®5. marca 2017:

Pavel Horsky Marek Spurny Ing. Monika Sandorova
¢len predstavenstva ¢len predstavenstva osoba zodpovedradenie Gtovnictva

a zostaveniétavnej zavierky



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz ziskov a strat a ostatnych s€asti komplexného vysledku za rok kodiaci

31. decembra 2016

Obdobie
Rok konéiaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015
Poznamky tis. eur tis. eur
Naklady na sluzby 16 (21) (17)
Prevadzkové naklady (21) (17)
Urokové naklady 17 (3 214) (803)
Ostatné finatné naklady 18 (7) (3)
Finanéné naklady (3221) (806)
Urokové vynosy 19 3214 803
Ostatné finatné vynosy 20 34 23
Finanéné vynosy 3248 826
Zisk pred zdanenim 6 3
Néaklady na d#& z prijmov 21 (2) (1)
Zisk po zdaneni 4 2
Ostatné si&asti komplexného vysledku - -
Celkovy komplexny vysledok za obdobie 4 2

Poznamky uvedené na stranach 7 az 26 su neoddelitsi@ag’ou tejto Etovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.

Vykaz zmien vo vlastnom imani za rok kosliaci 31. decembra 2016

v tis. eur

Stav k 1. januaru 2016

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Rozdelenie vysledku hospodarenia
Zisk za obdobie

Stav k 31. decembru 2016

v tis. eur

Stav k 17. februaru 2015

Celkovy komplexny vysledok za obdobie
Zisk za obdobie

Stav k 31. decembru 2015

Zakladné ZakonnY Vstedo_k Komplexny Nekontrolny \_/Iastn_e
. . rezervny  hospodarenia vysledok Celkom : imanie
imanie L L podiel

fond minulych hospodarenia spolu

rokov
25 3 0 2 30 0 30
0 0 2 2 0 0 0
0 0 0 4 4 0 4
25 3 2 4 34 0 34

Zakladné Zakonn)f Komplexny Nekontrolny \_/Iastn_e
. . rezervny vysledok Celkom : imanie
imanie . podiel

fond hospodarenia spolu
25 3 0 28 0 28
0 0 2 2 0 2
25 3 2 30 0 30

Poznamky uvedené na stranach 7 az 26 su neodidelits¢as’ou tejto Etovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Vykaz peiaznych tokov za rok kortiaci 31. decembra 2016

Obdobie
Rok kon¢iaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015

Poznamky tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a pred tdrokmi 6 3
Zmeny pracovného kapitalu:
ZvySenie/(znizenie) stavu zavazkov z obchodnéHausty (84) 2
(Zvysenie)/znizenie stavu pddavok z obchodného styku 669 @)
ZvySenie stavu ostatného majetku 0 (10)
ZvySenie/(znizenie) stavu ostatnych zavazkov (4) 5
Paiazné toky pouZzité na/ziskané z prevadzkovéjnnosti 581 (10)
Zaplatené Uroky (3057) (1 328)
Prijaté aroky 1575 607
Vydavky na dé z prijmov (2) 0
Cisté p@iazné toky pouzité na prevadzkauinos’ (897) (728)
Paiazné toky z finartnych ¢innosti
Vklad do zakladného imania 0 25
Vklad do zakonného rezervného fondu 0 3
Prijmy z emitovanych dlhopisov 34 010 41 389
Vydavky na poskytnuté p&y (33 941) (39 847)
Prijmy z poskytnutych po&iek 0 159
Cisté peiazné toky z finamychcinnosti 69 1729
Cista zmena p#iaznych prostriedkov a ich ekvivalentov (828) 1001
Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty na&izéku obdobia 7 1001 -
Paiazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 7 173 1001

Poznamky uvedené na stranach 7 az 26 su neodidelits¢éas’ou tejto Etovnej zavierky.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ftovnej zavierky k 31. decembru 2016

1. VSeobecné informécie

EPH Financing SK, a. s. (,spdioog™) bola zalozena v Slovenskej republike zaklatisikeu
listinou zo dia 26. janudra 2015 a je zapisana v Obchodnom nie@ktesného sidu Bratislava
I, oddiel: Sa, vlozkaZcislo: 6099/B. Zapis do obchodného registra bol wdy dia
17. februara 2015.

Identifikagnéislo (,ICO*) a daiové identifika&néislo (,DIC*) su:

Identifikacné ¢islo: 48 048 003
Danové identifik&né ¢islo: 2120006240

Sidlo spolgnosti je: Lamaska cesta 3/A, 841 04 Bratislava

Struktira akcionarov k 31. decembru 2016 bola daglea:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravov % imaniv %

Energeticky a prmyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Struktara akcionarov k 31. decembru 2015 bola daglea:
Podiel na
Hlasovacie zakladnom
pravo v % imani v %

Energeticky a pmyslovy holding, a.s. 100% 100%

Spolu 100% 100%

Spolanog’ je zahrnuta do konsolidaého celku spolmosti Energeticky a gmyslovy holding, a.s.
Konsolidovana &ovna zavierka je ulozenad v obchodnom registri mede Mestskym stdom v
Prahe.

K 31. decembru 2016 bolo predstavenstvo zlozegéhtd oséb:
» Daniel Kretinsky —¢len predstavenstva
» Marek Spurny <len predstavenstva
» Pavel Horsky <€len predstavenstva

K 31. decembru 2016 bola dozorna rada zloZenéredyosob :
+ Jan Springl <len dozornej rady
e Ondej Novak —¢len dozornej rady
* Petr Sekanina élen dozornej rady

Poset zamestnancov Spauosti p@as roka 2016 bol 0 (2015: Gjlenom Statutarneho organu, ani
¢lenom dozornych organov neboli v roku 2016 poskigntiadne pdzky, zaruky alebo iné formy
zabezpéenia, ani finatné prostriedky alebo iné plnenia na siukromrélyclenov, ktoré sa
vyUétovavaju (2015: ziadne).

Aktivity
Hlavnymi éinnog’ami spol@nosti su:

- poskytovanie Uverov alebo pdigk z péiaznych zdrojov ziskanych vyine bez verejnej
vyzvy a bez verejnej ponuky majetkovych hodnot



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ftovnej zavierky k 31. decembru 2016

- sprostredkovanie poskytovania Uverov alebo §iéki z péiaznych zdrojov ziskanych
vyluéne bez verejnej vyzvy a bez verejnej ponuky majgtkbh hodnot

- sprostredkovatiskacinnog’ v oblasti sluzieb

- sprostredkovatiskacinnog’ v oblasti obchodu

- administrativne sluzby

- ¢&innog podnikatéskych, organizénych a ekonomickych poradcov

2. Vychodiské pre zostavenie &ovnej zavierky
(a) Vyhlasenie o sulade

Uctovna zavierka spotmosti k 31. decembru 2016 bola zostavena v sulaedzinarodnymi
Standardmi finatného vykaznictva (,IFRS") v zneni prijatom Eur6épskmiou.

(b) Pravny dévod na zostavenie &ovnej zavierky

Uctovna zavierka Spotmosti k 31. decembru 2016 je zostavena ako riadt@viga zavierka
pod’a § 17 ods. 6 zakona NR $R431/2002 Z. z. odiovnictve (Falej ,zakon o dtovnictve®) za
Gctovné obdobie od 1. januara 2016 do 31. decemki6.20

Tato &tovna zavierka bola zostavena padFRS v zneni prijatom EU. Spelwos’ aplikuje
vietky Standardy IFRS EU vydané Vyborom pre medauté Standardy pre finamé vykaznictvo
(International Accounting Standards Boad@)ej len ,|ASB") a interpretécie vydané Vyborom pre
interpretacie Medzinarodného finaého vykazovania (International Financial Reporting
Interpretation Committeefalej len ,IFRIC*) v zneni prijatom Eurépskou Gniddpreé boli @&inné

k 31. decembru 2016.

Individudlna @tovna zavierka bola zostavenad na zaklade akrualpeincipu a za predpokladu
nepretrzitého pokemvania winnosti.

Zostavenie &ovnej zavierky vsulade sIFRS EU vyzaduje vyezitugitych zasadnych
predpokladov a odhadov. Taktiez vyzaduje uplatnefsedku vedenia pri aplikacii postupov
Gtovania na komplexné transakcie. Oblasti, ktoréadyqt vySSi stupe rozhodovania alebo
zlozitosti alebo oblasti, kde su predpoklady a ayhayznamné pre individualnwtovnua zavierku
su zverejnené v Poznam&es.

(c) Zaklad pre ocdiovanie

Uctovna zavierka bola zostavena na zaklade histarfckjen.

Historickd obstaravacia cena je zaloZzena na reébdijiote poskytnutého protiplnenia pri vymene
tovarov a sluzieb.

Realna hodnota predstavuje cenu, ktora by sa aiskaglredaja aktiva alebo bola zaplatena za
prevod zavéazku pri beznej transakcii medgasinikmi trhu k datumu ocenenia (t.j. ,exit* cena
alebo vystupna cena).

Pri stanovovani realnej hodnoty majetku a zavazZ&pula:nog’ pouziva trhové (pozorovdieg)
vstupy vzdy, k€ je to mozné. Ak trh nie je aktivny, realna hodnotajetku a zavazkov sadir
pouzitim ocdovacich technik. Pri aplikovani amevacich technik sa pouZivajd odhady a
predpoklady, ktoré su konzistentné s informaciamodhadoch a predpokladoch, ktoré su k
dispozicii, a ktoré by pouZiligastnici trhu pri stanoveni ceny.

Pod’a vstupov pouZitych pri geni redlnej hodnoty majetku a zavazkov boli defar@rozdielne
urovne reélnej hodnoty:



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ftovnej zavierky k 31. decembru 2016

Urovei 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnych trhoehidentické polozky majetku a
zavéazkov.

Urovei 2: vstupy iné ako kétované ceny uvedené v Groyritdré mozno pozorovapri danom
majetku a zavazkoch Bupriamo (ako ceny), alebo nepriamo (odvodené od)cie

Uroven 3: vstupy pre majetok a zavézky, ktoré nie su zié na pozorovdieych trhovych
Udajoch (nepozorovdieé vstupy).

Uctovna zavierka spotmosti bola zostavena za predpokladu nepretrZitélamia jejcinnosti.
(d) Porovnatd’nost’ tidajov

Ako porovnaténé obdobie boli v &ovnej zavierke k 31. decembru 2016 pouzité stavy k
31. decembru 2015 a pohyby za obdobie od 17. felb2@15 do 31. decembra 2015.

(e) Funkénd mena a mena prezentacie

Téato (&tovna zavierka je zostavena v eurach (€), ktor@iskinou menou spotmosti.

Sumy v eurach su vyjadrené v tisicoch a zaokruhlekrem tych, pri ktorych je uvedené inak.
(f) Pouzitie odhadov a tsudkov

Zostavenie &ovnej zavierky si vyzaduje, aby vedenie pouziladly, odhady a predpoklady,
ktoré ovplywiuju aplikaciu @tovnych zasad attovnych metéd a vySku vykdzaného majetku,
zavéazkov, vynosov a nakladov. Skéné vysledky sa mozu 1iSod tychto odhadov.

Odhady a suvisiace predpoklady st priebezne aktwané. Upravy &ovnych odhadov su
vykadzané v obdobi, vktorom je odhad korigovanyoa wSetkych budtcich ovplyvnenych
obdobiach na ktoré ma tato Gprava vplyv.

Informéacie o vyznamnych oblastiach neistoty odhadovyznamnych UGsudkoch v pouzitych
Gétovnych zasadach atdvnych metddach, ktoré maju najvyznamnejsi vplgvsaomy vykazané
v Ktovnej zavierke, su opisané v bodoch 4 a 5 poznamok

3. Vyznamné (¥tovné zasady a Gtovné metody
(a) Urokové vynosy a rokové naklady

Urokové vynosy a naklady si vykazované vo vykazekai a strat a ostatnych dsisti
komplexného vysledku pouzitim efektivnej Grokoveapm. Efektivna Urokova miera je sadzba,
ktord presne diskontuje odhadované buducape platby a prijmy gas Zivotnosti finatného
majetku alebo zavazku (pripadne, ak je to vhodr#obia kratSieho) nacétovnd hodnotu
financného majetku alebo zavazku. Efektivna Urokova mearatanovuje pri prvotnom vykazani
financného majetku a zavazku a neskoér sa nereviduje.

Vypocet efektivnej drokovej miery z&lma vSetky zaplatené poplatky a bazické body alebatér
transakné naklady a diskonty alebo prémie, ktoré su nelddtieou s@as’ou efektivnej Urokovej
miery. Transakné néklady su prirastkové naklady, ktoré sa daj@npy priradi nadobudnutiu,
vydaniu alebo vyradeniu finaného majetku alebo zavazku.

(b) Daii z prijmu
Dan z prijmu zala splatni a odloZzenu #laDai z prijmu sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat a

ostatnych stasti komplexného vysledku okrem poloziek, ktorévglazuju priamo vo vlastnom
imani.



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ftovnej zavierky k 31. decembru 2016

Splatnd da je oiakdvany daovy zavézok vychadzajuci zo zdafiitgch prijmov za rok
prep@itany platnou sadzbou dane kiwd ku ktorému sa zostavuj&tavna zavierka, upraveny o
sumy suvisiace s minulymi obdobiami.

Odlozena da sa vypdita pouzitim sivahovej metddy, pri ktorej vznik&dsny rozdiel medzi
Gétovnou hodnotou majetku a zavazkov piely vykaznictva a ich hodnotami prendaé (Eely.
Odlozena da je paiitana pomocou dmvych sadzieb, pri ktorych saakava, Ze sa pouziju na
dogasné rozdiely ¥ase ich realizacie na zéklade zékonov, ktoré Hatnp alebo prijaté kura,
ku ktorému sa zostavuj&tdvna zavierka.

Odlozena daova pofifadavka je vykazana iba do tej miery, do akej jevgepodobné, Ze v
buddcnosti budi dosiahnuté zdatvi zisky, vei ktorym sa da pdladavka uplatni Odlozené

daiové polfadavky su prehodnotené kiud ku ktorému sa zostavujétavna zavierka a znizené
v rozsahu, pre ktory je nepravdepodobné, Ze budénénaaovy Gzitok, ktory sa ich tyka,
realizova.

(c) Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty
Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty #ahju va’né prostriedky na bankovycktach.

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty su vykazovanérykaze o finatinej situacii v nominalnej
hodnote.

(d) Finanény majetok
Finartny majetok spolénosti je zaradeny do kateg6rie Gvery alaotavky.

Uvery a pohPadavky

Uvery a poliadavky st nederivatovy finany majetok s pevnymi alebo stanoVitgmi platbami,
ktory nie je kdtovany na aktivnom trhu a nie jeski&ovany ako cenné papierecené na predaj
alebo finakny majetok drzany do splatnosti alebo ako fimgh majetok ocgovany reélnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia. Vznikaju vteksy® spol@nos’ poskytne p#azné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZznikovizkeho, aby mala v umysle s gallavkou
obchodovéa

Vo vykaze o finatinej situacii Spolonosti je tento finatny majetok vykazany ako: poskytnuté
pdzicky, poltadavky z obchodného styku a ostatny fitrgnmajetok.

Polradavky sa prvotne vykazuju v reélnej hodnote sp®lriamo suvisiacimi transékymi
nakladmi a nasledne aagl vich umorovanej hodnote pouZzitim metddy efaldj Urokovej
miery.

Opravna polozka sa vytvara vtedy, ak existuje dbjei ddkaz, Zze Spotmos’ nebude schopna
zinkasovd vSetky splatné sumy pbda pdvodnych podmienok splatnosti. Vyznamné ftimsn
problémy dlznika, pravdepodobiipge na dlZznika bude vyhlasené konkurzné konamikoake
podstupi finatnU reorganizaciu, platobna neschophatebo omeskanie platieb sa povazuju za
indikatory toho, Ze pdldavka je znehodnotena. VySka opravnej polozky stagdje rozdiel
medzi &tovnou hodnotou danej ptddavky a stasnou hodnotou predpokladanych buddcich
penaznych tokov diskontovanych efektivnou Urokovouzéad.

(e) Finanéné zavazky

Finartné zavazky Spolmosti su zaradené do jednej z nasledovnych kafedidaniné zavazky
oceaiované realnou hodnotou cez vysledok hospodareei astatné finamé zavazky.

10



EPH Financing SK, a. s.
Poznamky ftovnej zavierky k 31. decembru 2016

Finanéné zavazky oc#tovaneé realnou hodnotou cez vysledok hospodarenia

Finartné zavazky odevané redlnou hodnotou cez vysledok hospodareridsfavuji derivatové
finantné néastroje. Vo vykaze o fin&mej situacii Spoloénosti su tieto derivatové finané nastroje
vykazané v ramci polozky zavézky z obchodného stykstatné zavéazky

Ostatné finantné zavazky

Ostatné finatné zavazky su rbzne finemé zavézky, ktoré nie su amevané reédlnou hodnotou cez
vysledok hospodarenia. Vo vykaze o fitiagj situécii Spolénosti su tieto zavazky vykadzané ako
bankové avery, ugené pdiky, emitované dlhopisy a zavézky z obchodného stgkastatné
zavazky.

(f) Oceiovanie finanéného majetku a finarénych zavazkov

Finartné nastroje su prvotne vykdzané v realnej hodnat#awe priamo priradifaych
transaknych nakladov. Po prvotnom vykazani su ocenenéygesamortizovanych nakladov s
pouzitim metody efektivnej rokovej miery.

V nasledujucich obdobiach sa vykazuju vo vykazenarfnej situacii vo vySke amortizovanych
nakladov, rozdiel medzi touto hodnotou a hodnotokiorej sa Uvery, poZky a dlhopisy splatia, sa
vykazuji ako néaklady/vynosy na zéklade efektivmekavej miery vo vysledku hospodarenia.

(g) Kategorie finanénych nastrojov

Finanéné nastroje
Finartny nastroj je kazda zmluva, ktora vedie k vznikomaftného majetku v jednejctovnej
jednotke a k finatnému zavéazku alebo k nastroju vlastného imaniaptttovnej jednotke.

(h) Medzinarodné Standardy finaniného vykaznictva

Nové Standardy a interpretacie, ktoré eSte nenadolalli G ¢innost’

Standardy, interpretacie Standardov a doplnen@gékeste nenadobudlEianog’ k 31. decembru
2016 a neboli pouzité pri zostaveni tejtdaiynej zavierky.

IFRS 9 Finaréné nastroje (2014):Uginny pre @tovné obdobia, ktoré zimaja 1. januara 2018

alebo neskér, ma sa aplikaveetrospektivne s titymi vynimkami. Uprava minulych obdobi sa
nevyZzaduje a je dovolena iba v tom pripade, ak rdarmacie k dispozicii bez spatného
prehodnotenia. SkorSia aplikacia je dovolena.

Standard nahradza $tandard IAS 39 Rinémastroje: Vykazovanie a gowanie, okrem vynimiek
pod’a IAS 39 pre zabezpenie realnej hodnoty Urokového rizika portfélianditného majetku
alebo finaknych zavéazkov, ktoré dalej zostavaju v platnosti. Spélwosti maju moznasvorby

Uctovnej politiky medzi zabezgevacim d@tovnictvom potla IFRS 9 alebo pokéavanim v
zabezpe&ovacom dtovnictve podla IAS 39 pre vSetky zabezfmyacie transakcie.

Hoci dovolené oatovanie finainého majetku — umorovana hodnota, redlna hodnatastny
komplexny vysledok (FVOCI) a realna hodnota cekazyziskov a strat (FVTPL) — je podobné
ako v IAS 39, kritéria pre klasifikaciu do prislysh kateg6rii pre oémvanie sl vyznamne
odlisSné.

Finartny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak siesplnasledovné dve podmienky:

« majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktoréld’'om je drzé majetok za éelom
obdrza zmluvné p#azné toky, a

« zmluvné podmienky vedu k égnému terminu pre pazné toky, ktory predstavuju vyhradne
platby istiny a arokov z nezaplatenej istiny.
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Okrem toho, pri neobchodovanych nastrojoch vlaginétania sa spotmos’ méze neodvolatee
rozhodndi, ze néasledné zmeny v realnej hodnote bude (vratameovych ziskov a strat)
vykazovd v ostatnom komplexnom vysledku. Za Ziadnych oksihosa potom nesmi
prekvalifikova’ do vysledku hospodarenia.

Pri dlhovych finagnych néastrojoch ogmvanych FVOCI, sa vynosové Urokyiakavané Gverové
straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykazskov a strat rovnakym spésobom ako pri
majetku oc#ovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty s&azuju v ostatnom
komplexnom vysledku a prekvalifikuju sa do vykazskav a strat pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,vzniknuta strata“ 6189 je vIFRS 9 nahradeny modelom
,0¢akdvand strata z Gverowp znamena, Ze udalbspdsobujica stratu nemusi ndgtaedtym,
ako sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabeapeacieho dtovnictva, ktory prindSa zabezpeacie
Gstovnictvo blizSie k riadeniu rizik. Typy zabezpeacich vZahov — realna hodnota, cash flow
acisté investicie v zahrafmych prevadzkach — zostavaju nezmenené, ale vyZzadufpodatné
usudky.

Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnuilkeafovanie a ukoenie zabezp@vacieho
Gstovnictva a dovtuje, abyd’alSie rizika boli stanovené ako zabeapeané polozky.

VyZzaduju sa rozsiahle dod#&t@ zverejnenia o riadeni rizik spéhmsti a jej zabezgevacich
aktivitach.

Spola&nog’ nedakava, Zze novy Standard budetnmi jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Gstovnu zavierku.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmitJinny pre &tovné obdobia, ktoré Zimaja 1. januara
2018 alebo neskor. SkorSia aplikacia je dovolengvetlenia k IFRS 15 Vynosy zo zmldv so
zakaznikmi eSte neboli prijaté Eurdpskou Uniou, I&RS 15 Vynosy zo zmllv so zdkaznikmi
vratane datumudinnosti IFRS 15 bol Eurépskou Uniou uz prijaty.

Novy Standard prinaSa ramec, ktory nahrddza exstujavod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolanosti musia prijé 5-krokovy model na to, aby ¢ili, kedy sa mé vykdzavynos a v akej
vySke. Novy model Specifikuje, Ze vynosy sa majkazg vtedy, ke spol@nog’ prevedie
kontrolu nad tovarom a sluzbami na zakaznika ay#ke; o ktorej spolnos’ ocakava, ze bude
ma’ nanu narok. Poth toho ¢i sa ukité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

» v priebehwasu, spésobom, ktory zobrazuje vykon spotsti, alebo

» v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluzlignewedie na zékaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spmle’ aplikova’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuju uzné informécie pouzivatem (Etovnej zavierky o
povahe, vySkease a neistote vynosov aitjpénych tokov, ktoré vznikaju zo zmluvy so
zakaznikom.

Spola&nog’ nedakava, Zze novy Standard budetnmi jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
Gstovnu zavierku.

IFRS 16 Lizingy: Uginny pre @&tovné obdobia, ktoré Zimaji 1. januara 2019 alebo neskor.
Skorsia aplikacia je dovolend, ak spolog’ aplikuje aj IFRS 15. Tento Standard eSte nebgdtgri
Europskou uniou.

IFRS 16 nahradza Standard IAS 17 Lizingy a sivsiaterpretacie. Standard odsie s&asny
dualny model &ovania u najomcu. Namiesto toho vyzaduje, aby &jpoisti vykazali vasinu
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najmov v suvahe pdd jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzgierativnym
a finartnym lizingom.

Pod’'a IFRS 16 zmluva je najom, alebo obsahuje najonprakdSa pravo kontrolot/@ouzivanie
identifikovaného majetku @as utitého obdobia za protihodnotu. Pri takychto zmllvéaovy
model vyzaduje, aby najomca vykazal majetok, kurddm ma pravo pouZzivania a zavazok
z lizingu. Majetok, ku ktorému je pravo pouZzivarsa,odpisuje a zavazok sa &irdroto bude méa
za nasledok vysSie naklady wsdny lizingov hné’ na z&iatku, aj ke’ najomca plati konStantné
ro¢né najomné.

Novy Standard prindSa aj nidikm vynimiek pre najomcu, ktoré obsahuja:
« lizingy s dobou najmu 12 mesiacov a menej a kteabsahuju kipnu opciu,
» lizingy, pri ktorych predmet ndjmu ma nizku hodngiay. small-ticket lizingy).

Zavedenie nového Standardu Zkej ¢asti nema vplyv nadiovanie u prenajimata. Prenajimate
bude nd’alej rozliSova medzi finaknym a operativnym lizingom.

Spolanog’ nedakava, ze novy Standard budetnmi jeho prvej aplikacii vyznamny vplyv na
G¢tovnl z4vierku.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikaciaoceiovanie platieb na zaklade podielowithé pre dtovné
obdobia, ktoré zdnaju 1. januara 2018 alebo neskér, maju sa amik@vospektivne. Skorsia
aplikacia je dovolena. Tieto doplnenie eSte nepdjaté Eurdpskou Gniou.

Doplnenia vysvduju iétovanie platieb na zaklade podielov v nasledujuoickastiach:

» vplyv podmienok slvisiacich s narokom, naimmenie transakcii na zaklade podielov
vysporiadanych p@znymi prostriedkami,

« transakcie na zaklade podielov vysporiadanych pmedi daou zrazkou,

« modifikacia podmienok platieb na zaklade podiekiaoré menia klasifikaciu transakcie
z kategorie vysporiadanéiggznymi prostriedkami na kategoériu vysporiadanérogmt
vlastného imania.

Spolanog’ nea@akava, ze doplnenia budu thayznamny vplyv na prezentacidtavnej zavierky
spolainosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IFRS 4: Aplikacia IFRS 9 Finaimé nastroje s IFRS 4 Poistné zmluvyihé pre
Uctovné obdobia, ktoré Z@aju 1. januara 2021 alebo neskér, majli sa apik@vospektivne.
Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurdpskou Gniou

Doplnenia su reakciou na obavy sulvisiace s imphtaosou IFRS 9 pred implementovanim
Standardu, ktory ma nahrddiFRS 4 a ktory vypracovava IASB. Doplnenia zavdilzdve
volite'né rieSenia. Jednym rieSenim jetdena vynimka z IFRS 9, ktoré v podstate odklada jeh
aplikaciu pre niektorych paisvatdov. Druhé rieSenie je pristup k prezentacii taky aa
zmiernila volatilita, ktord sa moéze vyskythikeby sa aplikoval IFRS 9 pred novym Standardom
pre poistné zmluvy.

Spolanog’ nea@akava, ze doplnenia budu thayznamny vplyv na prezentacidtavnej zavierky
spolainosti pri ich prvej aplikacii.
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Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28:Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jafidruzenym
podnikom alebo spotmym podnikom. IASB eSte nalir odkedy bude doplneniecihné, ale
skorSia aplikacia je dovolena.

Doplnenia obja#uju, Ze v transakciach s pridruzenym podnikom algh@ainym podnikom, zisk
alebo strata sa vykazu v takom rozsahu d'pad tohogi predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

. zisk alebo strata sa vykaze v pinej vySke, ak tlaria medzi investorom a jeho pridruzenym
podnikom alebo spotmym podnikom zatfia prevod majetku alebo majetkov, ktoré tvoria
podnik (bez ohadu na to¢i je umiestneny v dcérskej spotmsti alebo nie), zaffato

. zisk alebo strata sa vykaZiasta:ne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridrazen
podnikom a spoknym podnikom zatia majetok, ktory netvori podnik, aj &ge tento
majetok umiestneny v dcérskej spaiosti.

Spolanog’ nedtakava, ze doplnenia budi tayznamny vplyv na prezentacigtavnej zavierky
spolanosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 7: U¢inné pre dtovné obdobia, ktoré 2maja 1. januara 2017 alebo neskor,
maju sa aplikovéprospektivne. SkorSia aplikacia je dovolena. Tadplnenia eSte neboli prijaté
Europskou uniou.

Doplnenia vyZzaduju nové zverejnenia, ktoré uiupi pouzivatéom (Etovnej zavierky zhodnati
zmeny v zavazkoch z finanych ¢innosti, vratane zmien paznej a nepznej povahy (ako je
vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmewgplyvajlice zo ziskania alebo straty kontroly
v dcérskej spoknosti, zmeny realnej hodnoty).

Spolanog’ nedtakava, ze doplnenia budi tmayznamny vplyv na prezentacidgtavnej zavierky
spolanosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej davej pottadavky k nerealizovanym stratamcithé
pre (&tovné obdobia, ktoré 2faju 1. januara 2017 alebo neskdr, maji sa apikprospektivne.
SkorsSia aplikacia je dovolena. Tieto doplnenia esteoli prijaté Eurépskou Uniou.

Doplnenia objasuji, ako a kedy &ova’ o odlozenej di#ovej polfadavke v ufitych situaciach
a vysveluju, ako ma by uréeny buduci zdanitey prijem pre zhodnoteni€j ma by’ odlozena
daiova polfadavka vykazana.

Spolanog’ nedtakava, ze doplnenia budi tmayznamny vplyv na prezentacigtavnej zavierky
spolanosti pri ich prvej aplikacii.

Doplnenie k IAS 4Q Prevod investicii v nehndteostiach. @inné pre dtovné obdobia, ktoré
z&inaju 1. januara 2018 alebo neskdr, maju sa apikprospektivne. Tieto doplnenia eSte neboli
prijaté Eurépskou Uniou.

Doplnenia posiluju principy pre prevod do alebo zinvesticii vmaidnostiach vIAS 40
Investicie v nehnuteostiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa mézebitrlen vtedy, ak
dochadza k zmene vo vyuziti nehrmesti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedgma
vtedy, ak doslo ku skutmej zmene vo vyuziti nehnuiteosti, t. j. majetok dpa alebo prestal
spinat’ definiciu investicie v nehnuteostiach a existuje dékaz o zmene vo vyuZiti nedfnosti.

Samotna zmena iba v imysle manazmentu nie je ky®tprevod postajica.

Spolanog’ nedtakava, ze doplnenia budi tayznamny vplyv na prezentacidgtavnej zavierky
spolanosti pri ich prvej aplikacii.
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IFRIC 22: Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytwotéorme preddavku. &nny pre
Gcétovné obdobia, ktoré Zaaju 1. januéra 2018 alebo neskér. Téato interpie@Ste nebola prijata
Europskou Uniou.

Interpretéacia vysvétje, ako ukit dei uskut@nenia transakcie prec¢ély urenie vymenného
kurzu, ktory sa ma pouZipri prvotnom vykazani suvisiaceho majetku, nakladebo vynosu
(alebo ich¢asti) a na odttovanie majetku nep@znej povahy alebo zavazku nagénej povahy,
ktoré vznikli pri poskytnuti alebo prijati protihodty vo formepreddavku v cudzej mene. Za
tychto okolnosti dom uskuténenia transakcie je dekedy spolénog’ prvotne vykaze majetok
nepdéiaznej povahy alebo zavéazok napénej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebajaf
protihodnoty vo forme preddavku.

Spola&nog’ nedtakava, Ze interpretacia bude tmpari jej prvej aplikéacii vyznamny vplyv na
Gstovnu zavierku.

Ro¢éné vylepSenia IFRS

VylepSenia prindSaju 2 doplnenia 2 Standardov av@maguce doplneniafalSich Standardov
a interpretacii, ktoré maju za nasledakoiné zmeny v prezentacii, vykazovani aleborogani.
V&¢Sina z doplneni sa ma aplikavaa &tovné obdobia, ktoré Z@maju 1. januara 2017 a 1.
januara 2018 alebo neskdr, maju sa aplikoefrospektivne.

Spola@nog’ neatakava, Ze tieto doplnenia buditimgznamny vplyv na jej &tovna zavierku

4. Pouzitie odhadov a usudkov
Tieto vyhlasenia ddpaji komentar k riadeniu fingného rizika.

Kru¢ové zdroje neistoty v odhadoch
Pri zostaveni &ovnej zavierky spoknog’ neevidovala ziadne vyznamné zdroje neistoty.

5. Riadenie finanénych rizik

Prehrad
Spolanog’ je vystavena prevadzkovému riziku a nasledujudiikam z pouzivania finamych
nastrojov:

* Riadenie kapitalového rizika

* Faktory finagného rizika

a) Riadenie kapitalového rizika

Struktara kapitalu spotmosti pozostava z piazi v banke a vlastného imania pripadajuceho na
vlastnika spoldnosti, ktoré zatia zakladné imanie a zakonny rezervny fond.

b) Faktory finanéného rizika
a. Uverové riziko

Uverové riziko zohadiuje riziko, Ze zmluvna strana nedodrZi svoje zméugavézky, v dosledku
¢oho spolénog’ utrpi stratu. Spolnog’ prijala zasadu, Ze bude obchoddlen s déveryhodnymi

zmluvnymi partnermi a ze pdd potreby musi ziskadostaténé zabezpienie ako prostriedok na
zmiernenie rizika finainej straty v désledku nedodrZzania zavazkoviaPeé transakcie sa
vykonavaju len prostrednictvom renomovanych fimgieh institdcii. Spolénos’ neobmedzila

vySku otvorenej pozicie ¥oziadnej finanej institicii.
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b. Oper&né riziko

Oper&né riziko je riziko priamej alebo nepriamej stratyplyvajicej zo Sirokého radu g
spojenych s procesmi v spoétmsti, pracovnikmi, technoldgiou a infrastruktirauz externych
faktorov okrem Uverového, trhového rizika a rizikaidity, ako su napriklad rizika vyplyvajlce z
pravnych a regutmych poziadaviek a vSeobecne akceptovanych Stamd&irdmného spravania.

c. Pravne riziko

Siag’ou operdného rizika je aj pravne riziko, t. j. strata vypdjica najmé z nevymoziteosti
zmlav, hrozby nedspeSnych sadnych konani alebaidb@y s negativnym vplyvom na sp&iomg’.

d. Urokové riziko

Operécie spolknosti s vystavené riziku zmien v rokovych sadhb&bjem tohto rizika je rovny
sume Uréeného majetku a G¥enych zavézkov, pri ktorych je Urokova sadzba vedsplatnosti
alebo v dobe zmeny odliSn4 odtagnej urokovej sadzby. Doba, na ktorl je pre fingmastroj
stanovena pevna sadzba, preto vyjadruje vystavizike zmien v Urokovych sadzbéach.

e. Riziko likvidity

Riziko likvidity vznik& pri beznom financovaginnosti spolénosti, pri schopnosti splatavoje
zavézky v dobe ich splatnosti a pri riadeni fiergich pozicii. Predstavuje riziko neschopnosti

financovd majetok v primeranej dobe splatnosti a Urokovefizba a riziko neschopnosti
realizova majetok za rozumnu cenu v primerangasovom horizonte.

6. Finanény majetok

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
P&zitkky prepojenym &tovnym jednotkdm 74 286 39 234
Spolu 74 286 39 234

Rozdelenie na kratkodobu a dihodaia&’ je uvedené v bode 22.

Pézitka bola poskytnutd materskej spirosti Energeticky a gmyslovy holding, a.s. s datumom
splatnosti 27. juna 2018.

7. Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Bezné ity v bankéach 173 1001
Spolu 173 1001
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8. Pohradavky z obchodného styku

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
PoHadavky z obchodného styku 5 676
Spolu 5 676

Rozdelenie na kratkodobu a dihodala®’ je uvedené v bode 22.

Vekova Struktdra pdiadavok k 31. decembru 2016 je uvedena v nasledujjicelfade:

v tisicoch EUR 31. decembra 2016
Nominalna % Opravna
hodnota poloZka
Do splatnosti 5 100 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 0 0 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
5 100 0
Vekova Struktira pdtadavok k 31. decembru 2015 je uvedena v nasledujceliade:
v tisicoch EUR 31. decembra 2015
Nominalna % Opravna
hodnota poloZka
Do splatnosti 189 28 0
Po splatnosti 1 az 30 dni 0 0 0
Po splatnosti 31 az 180 dni 487 72 0
Po splatnosti 181 az 365 dni 0 0 0
Po splatnosti viac ako 365 dni 0 0 0
676 100 0

VSetky poffadavky z obchodného styku si&vprepojenym gtovnym jednotkdm. NaKtko riziko
nevymozit&nosti tychto potadavok je nizke, Spalaog’ netvorila Ziadne opravné polozky.
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9. OdloZzené daiova pohHPadavka

31.12.2016
tis. eur
K 1. januaru 2016 1
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych &sti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2016 2
31.12.2015
tis. eur
K 17. februéru 2015 0
Cez vykaz ziskov a strat (bod 21 poznamok) 1
Vykazané do ostatnych &isti komplexného vysledku 0
K 31. decembru 2015 1

Odlozena daova poliadavka je vypéitana pouzitim sadzby dane z prijmov pre pravnas@by
platnej od 1.1.2017 vo vySke 21%.

10. Ostatny majetok
31.12.2016  31.12.2015

tis. eur tis. eur
Naklady buducich obdobi 3 3
Prijmy buducich obdobi 6 6
Spolu 9 9

Naklady buducich obdobi v prevazngsti predstavuju odmenu administratora za spravsiem
a obstaranie platieb v suvislosti s dlhopismi.

11. Zavazky z obchodného styku
31.12.2016  31.12.2015

tis. eur tis. eur
Zavéazky z obchodného styku 5 89
Nevyfakturované dodavky 6 6
Spolu 11 95

Rozdelenie na kratkodobu a dihodala&’ je uvedené v bode 22.

VSetky zavazky su v lehote splatnosti.
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12. Emitované dlhopisy

Spolanog’ evidujeemitovanédlhopisy k 31. decembru 2016 v nasledovnej Strektir

v tis. eur Zostatkova
Pévodné Nominalna hodnota Efektivna hodnota
mene emisie v pbvodne  (rokova  31. december
Typ ISIN emisie mene Vv tisicoch miera v % 2016
Na dorgitela SK412001083&éria O EUR 75 000 4,82 74 416
Spolu 74 416
Preifad o emitovanych dlhopisoch k 31. decembru 2015:
v tis. eur Zostatkova
Pévodné Nominalna hodnota Efektivna hodnota
mena emisie v pdvodne (rokova  31. december
Typ ISIN emisie mene v tisicochmiera v % 2015
Na dorgitela SK4120010836éria 0 EUR 41 230 4,71 40 776
Spolu 40 776

Dlhopisy s nazvom ,Dlhopis EPH 4,20/2018" s idaktiétnym kédom ISIN SK4120010836 séria
01 boli vydané #a 29. juna 2015 s nominalnou hodnotou emisie 9tig94ur. Menovita hodnota
kazdého dlhopisu je 1000 eur. K 31. decembru 2bak vydanych 75000 ks dlhopisov
v nominalnej hodnote 75 000 tis. edn predstavuje cely objem emisie (k 31. decembru5201
vydanych 41 230 ks dlhopisov v nominalnej hodndte?30 tis. eur). Dlhopisy su Gfené pevnou

urokovou sadzbou 4,20% p.a.,qotin celkova nominalna hodnota emisie je splatng(@t 2018.

Dlhopisy boli prijaté a si obchodované na regulovarva’nom trhu Burzy cennych papierov

v Bratislave, a.s.

Zabezpeka

Na zabezpgenie vydanych dlihopisov vydala sp&hms’ Energeticky a gimyslovy holding, a.s.
finarnknd zaruku, v ktorej sa bezpodmié&ne a neodvolatee zarduje kazdému majitevi

dlhopisov, Ze v pripade, kedy spatog’ z akéhokbvek dévodu nesplini riadne das akykdvek

svoj zavazok vo wahu k akémukivek dlhopisu, zaplati v stlade s Emisnymi podmiemkaa

vyzvu majitda dlhopisov takutctiastku v plnej vySke a v prisluSnej mene, ato esidr do
desiatich dni od dotenia vyzvy majitéa dlhopisov rtitel'ovi.

Rozdelenie na kratkodobu a dihodaia&’ je uvedené v bode 22.

13. Ostatné zavazky

Dariové zavazky
Vynosy buducich obdobi

Spolu
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14. Zakladné imanie

31.12.2016
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 1. januaru 2016 25
Stav k 31. decembru 2016 25
31.12.2015
tis. eur
Vydané a splatené v plnej vyske:
K 17. februéru 2015 25
Stav k 31. decembru 2015 25

Upisané a splatené zakladné imanie k 31. decembiib pozostdva z 10 kievych akcii

v nominélnej hodnote 2 500 eur za akciu (k 31. ddwre 2015: 10 kmi#vych akcii v nominélnej
hodnote 2 500 eur za akciu), akcia znie na mendé padobu listinného cenného papiera. Drzitelia
kmenovych akcii disponuju hlasovacim pravom vo vySkingho hlasu na knteva akciu.

Zakladné imanie spodoosti bolo dia 17. februara 2015 zapisané do obchodného registrme
25 tis. eur.

15. Rezervné fondy a vysledok hospodarenia

Vysledok Zisk za  Zakonny
hospodarenia uétovné rezervny

min. rokov obdobie fond Spolu

tis. eur tis. eur tis. eur tis. eur

Stav k 1. januaru 2016 - 2 3 5

Rozdelenie vysledku hospodarenia 2 (2) - 0
Zisk za obdobie od Januéara 2016

do 31. decembra 2016 - 4 - 4

Stav k 31. decembru 2016 2 4 3 9

Prelfad za predchadzajucétavné obdobie:
Zisk za Zakonny

aétovné rezervny
obdobie fond Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Vklad do zadkonného rezervného fondu - 3 3
Zisk za obdobie od 17. februara 2015
do 31. decembra 2015 2 - 2
Stav k 31. decembru 2015 2 3 5
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(a) Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri vzniku spiiosti do vySky 10% zo zékladného imania
v zmysle Stanov spotoosti. Zakonny rezervny fond mdzethyouzity len na vysporiadanie strat

a je nedistribuovateym fondom.

16. Naklady na sluzby

Auditorské a poradenskeé sluzby
Vedenie dtovnictva
Ostatné sluzby

Spolu

17. Urokové néaklady

Urokové naklady

Spolu

Obdobie
Rok kon¢iaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
(15) (12)
(6) )
0 (1)
(22) (17)
Obdobie
Rok kon¢iaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
(3 214) (803)
(3214) (803)

Urokové naklady sa tykaju vydanych dihopisov. Iniécie o dlhopisoch st uvedené v bode 12.

18. Ostatné finanéné naklady

Finartné naklady — operacie s CP

Spolu

19. Urokové vynosy

Urokové vynosy

Spolu

Obdobie
Rok kon¢iaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
(1) 3
(1) ©)]
Obdobie
Rok kon¢iaci od 17.2.2015
31.12.2016 do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
3214 803
3214 803
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20. Ostatné finantné vynosy

Obdobie

Rok kon¢iaci od 17.2.2015

31.12.2016  do 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Ostatné finatné vynosy 27 20
Finartné vynosy — operacie s CP 7 3
Spolu 34 23

21. Dan z prijmov

Obdobie

Rok kon¢iaci od 17.2.201¢
31.12.2016 do 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Vykéazana vo vykaze ziskov a strat
Splatna da z prijmov v beznom obdobi 3) (2)
Odlozena d&a (bod 9 poznamok) 1 1
Dai z prijmov celkom (2 (@)

Dan je vypciitana zo zakladu dane spé&hosti v danom roku pouZzitim 22 %-nej sadzby. Od
1. januara 2017 sa meni sadzba dane z prijmov #a Rtbra bola pouZzitd na vypet odloZzenej
dane.

Prevod od teoretickej k vykazanej dani z prijmadd1k12.2016 je nasledovny:

Darovy

zaklad 22%
31.12.2016  31.12.2016

tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoretickaidaprijmov 6 1
Dariovo neuznané naklady 9 2
Nezdanit&né prijmy (6) (1)
Dai z prijmu vykazana 2

Prevod od teoretickej k vykadzanej dani z prijmad1k12.2015 je nasledovny:

Dariovy
zéaklad 22%
31.12.2015 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Zisk pred zdanenim a teoretickaidaprijmov 3 1
Dai z prijmu vykazana 1
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22. Analyza doby splatnosti

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavazkov lddtembru 2016 mala nasledovnu Struktiru:

Menej ako lazb
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 173 - 173
Finartny majetok 9 74277 74 286
PoH’adavky z obchodného styku 5 - 5
Odlozena d#ova polfadavka 2 - 2
Ostatny majetok 9 - 9
Spolu 198 74 277 74 475
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 11 - 11
Emitované dlhopisy 18 74 398 74 416
Ostatné zavazky 14 - 14
Spolu 43 74 398 74 441

Zostatkova doba splatnosti majetku a zavézkov ld8tembru 2015 mala nasledovnu Struktiru:

Menej ako lazbs
1 rok rokov Spolu
tis. eur tis. eur tis. eur
Majetok
Peaiazné prostriedky a ich
ekvivalenty 1001 - 1001
Finartny majetok 5 39 229 39234
Polradavky z obchodného styku 676 - 676
Odlozené di#gova polfadavka 1 - 1
Ostatny majetok 9 - 9
Spolu 1692 39 229 40 921
Zavazky
Zavazky z obchodného styku 95 - 95
Emitované dlhopisy 5 40 771 40 776
Ostatné zavazky 20 - 20
Spolu 120 40 771 40 891
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23. Realne hodnoty

Reélna hodnota je paznéciastka, za ktorid méze spélwog’ urtity druh majetku vymeitj alebo
vyrovn& zavézok veéi druhej strane za cenu obvyklu.

Odhadované reélne hodnoty fikag@ho majetku a zavazkov spéhosti boli k 31. decembru 2016
nasledovné:

. , Realna
Uétovna hodnota
hodnota
31.12.2016 3312'2?126
tis. eur roven
tis. eur
Finanény majetok
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty 173 173
Finartny majetok 74 286 74 696
PoH’adavky z obchodného styku 5 5
Spolu 74 464 74 874
Finan¢né zavazky
Zavéazky z obchodného styku 11 11
Emitované dlhopisy 74 416 74 864
Spolu 74 427 74 875

Odhadované reélne hodnoty fikag@ho majetku a zavazkov spéhosti boli k 31. decembru 2015
nasledovné:

. , Realna
Uétovna hodnota
hodnota
31.12.2015 3312'2?125
tis. eur roven
tis. eur
Finan¢ény majetok
Peaiazné prostriedky a ich ekvivalenty 1001 1001
Finartny majetok 39 234 39 234
PoH’adavky z obchodného styku 676 676
Spolu 40911 40911
Finan¢éné zavazky
Zavéazky z obchodného styku 95 95
Emitované dlhopisy 40 776 40 964
Spolu 40 871 41 059
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Pri odhade realnych hodndt finamého majetku spotmosti boli pouzité nasledovné metddy
a predpoklady:

Peiazné prostriedky a ich ekvivalenty

Reélne hodnoty zostatkov beznycktav sa priblizne rovnaju ich&tovnej hodnote. Pridioch,
ktoré maju zostatkovu dobu splatnosti kratSiu akenesiace, je vhodné povazdveh (&tovnu
hodnotu za priblizni realnu hodnotu.

Pohradavky z obchodného styku a uvery

Polradavky z obchodného styku maju zostatkovi doburspsé kratSiu ako tri mesiace, a preto je
vhodné pokladéich (&tovna hodnotu za priblizna realnu hodnotu.

Realna hodnota k 31. decembru 2016 bola vigpna na zaklade predpokladanych buddcich
diskontovanych prijmov zo splatok istiny a Urokd®i odhadoch predpokladanych buddcich
peiaznych tokov boli vzaté do Gvahy aj rizikd z nesgla ako aj skutmosti, ktoré mozu
nazngova’ znizenie hodnoty.

Zavazky z obchodného styku a emitované dlhopisy

Odhadované realna hodnota zavazkov sa priblizugh Kétovnej hodnote. Realna hodnota pri
zavazkoch so zostatkovou dobou splatnosti viac #&komesiace sa odhaduje pomocou
diskontovania ich buddcichtakdvanych pgaznych tokov pri pouziti prisluSnej arokovej krivky
Realna hodnota emitovanych dlhopisov bola wW@ama na zaklade predpokladanych buddcich
diskontovanych vydajov zo splatok istiny a Grokov.

24. Spriaznené osoby

Spriaznenymi osobami Spdaiwosti je akcionar spoémosti, akcionari materskej spdhwosti,
spolainosti ovladané akciondrom Spofmsti, K'G¢ovy manazment Spalaosti a spoldnosti
ovladané Rucovym manazmentom Spdaioosti.

(&) Akcionari

31.12.2016 31.12.2015

tis. eur tis. eur
Majetok
Finartny majetok 74 286 39 234
PoHadavky z obchodného styku 5 676
Ostatny majetok 6 6
Zavazky
Ostatné zavazky 3 3
Transakcie p@as roka boli nasledovné: 31.12.2016 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Urokové vynosy 3214 803
Ostatné vynosy 34 23

Garancie so spriaznenymi osobami

Spola:nog’ eviduje k 31. decembru 2016 prijatd fidaa zaruku od spriaznenej osoby (akcionara)
vo vySke 75 019 tis. eur (k 31. decembru 2015: 38 . eur) v slvislosti s vydanymi dlhopismi,
(pozri bod 12).

Kracovému manazmentu neboli poskytnuté Ziadne vyznaiatiBy alebo vyhody.
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25. Podmieneny majetok a zavéazky

Spolanog’ ma nasledovné prijaté zaruky (pozri bod 12):

31.12.2016 31.12.2015
tis. eur tis. eur
Prijaté zdbezpeky 75019 41 235
Spolu 75019 41 235

Vzhr'adom na to, Ze mnohé oblasti slovenskéhmdého prava doteraz neboli dostate overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budiicl@ organy aplikowa Mieru tejto neistoty nie je
mozné kvantifikovad a zanikne az potom, &ebudl k dispozicii pravne precedensy, pripadne
oficidlne interpretacie prisluSnych organov.

26. Udalosti, ktoré nastali po dni, ku ktorému sa zosteuje Uétovna zavierka

Po 31. decembri 2016 nastali tieto udalosti:

- Spolanog’ 28.2.2017 vydala d'alSie dlhopisy s nazvom ,Dlhopis EPH 3,50/2020“
s identifika¢nym ¢islom ISIN SK4120012600, menovitd hodnota kazddhopisu je 1 000 eur.
Dlhopisy su Uréené pevnou Urokovou sadzbou 3,50% p.ac¢opricelkovd nominalna hodnota
emisie je splatna 28. augusta 2020. Ma dostaveniadiovnej zavierky bolo celkovo vydanych
10 000 ks dlhopisov v menovitej hodnote 10 000tis,

- v marci 2017 Spoknog’ poskytla Uver akcionarovi zo ziskanych prostriedkallhopisov.
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