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Sprava nezavislého auditora

Spoloénikom, dozornej rade a konatel'om spoloénosti VOLKSWAGEN Finanéné
sluzby Slovensko, sir.o.:

Nas nazor

Podl'a nasho nézoru vyjadruje individudlna détovna zévierka objektfvne vo vietkjch viznamnjch
stivislostiach finanéni situdciu spolotnosti VOLKSWAGEN Finanéné sluZby Slovensko s.r.o. (d'alej
len ,Spoloénost™) k 31. decembru 2016, visledok jej hospodérenia a petiaZné toky za rok, ktor{ sa k
uvedenému ditumu skonéil, v stlade s Medzinirodnymi $tandardmi pre finanéné vikaznictvo
platnymi v Eurépskej finii.

Co sme auditovali
Individudlna tiétovna zdvierka Spolodnosti obsahuje:

» individudlnu stivahu k 31. decembru 2016,
individualny v{kaz ziskov a strat a ostatného siihrnného visledku za rok, ktor{ sa k uvedenému
détumu skondil,
individuélny vikaz zmien vo vlastnom imani za rok, ktory sa k uvedenému d4tumu skonéil,
individuélny vikaz pefiaZnych tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skondil a
poznamky k individudlnej i&tovnej zivierke, ktoré obsahujit viznamné Gétovné postupy a dalie
vysvetlujice informicie.

Vichodisko pre nasg nazor

Audit sme vykonali v silade s Medzindrodnymi auditorskjmi $tandardmi. Nasa zodpovednost
vyplfvajiica z tychto Standardov je d'alej opisand v dasti nasej spravy Zodpovednost' auditora za
audit individudinej Giétovnej zdvierky.

Sme presvedéent, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatoénym a vhodnym v§chodiskom
pre nas nizor.

Nezavislost

Od Spolonosti sme nezdvisli v zmysle Etického kédexu pre tiétovnfch odbornikov ktory vydala
Rada pre medzinirodné etické Standardy détovnikov pri Medzindrodnej federicii fittovnikov (dalej
len ,Eticky kédex"), ako aj v zmysle inych poZiadaviek slovenskej legislativy, ktora sa vzfahuje na
né$ audit individudlnej G&tovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti tfkajtice sa etiky, ktoré
na nés klad tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.
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Statutirny orgén je zodpovedny za individuélnu vjront sprivu vypracovand v stilade so zikonom
€. 431/2002 Z.z. o fi¢tovnictve vyneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zikon o Giftovnictve“).
Individudlna virotnd spréva pozostiva z (a) individuilnej dctovmej zivierky a (b) ostatnfch
informécii.

N4S vysSie uvedeny nizor na individuélnu (i¢tovnii zivierku sa nevztahuje na ostatné informécie.

V stivislosti s auditom individuilnej Gétovnej zavierky je nadou zodpovednostou oboznimif sa
s informdciami uvedenymi v individuilnej viroénej sprive a na ziklade toho postdit, & st vo
vyznamnom nestilade s individudlnou viétovnou zivierkou alebo poznatkami, ktoré sme podas
auditu ziskali, alebo & existuje ind indikicia, Ze sfi viznamne nesprivne.

Pokial ide o individudlnu vyro¢nt sprivu, posidili sme, & obsahuje zverejnenia, ktoré vyZaduje
Zikon o fi¢tovnictve,

Na ziklade pric vykonangch potas auditu sme dospeli k nizoruy, Ze:

» informacie uvedené v individuilnej viro&nej sprive za rok ukondeny 31. decembra 2016 st v
stilade s individudlnou fi¢tovnou zévierkou za dany rok, a e
+ individudlna v{To¢n4 spriva bola vypracovani v silade so Zakonom o fiétovnictve,

NavySe na ziklade naSich poznatkov o Spoloénosti a situdcii v nej, ktoré sme potas auditu ziskali,
sme povinni uviest, €i sme zstili viznamné nespravnosti v individuélnej viroénej sprave. V tejto
stivislosti neexistuji zistenia, ktoré by sme mali uviest.

Statutdrny orgin je zodpovedny za zostavenie a objektivnn prezenticiu tejto individuslnej 4étovnej
zévierky v siilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej
Gnii, a za internd kontrolu, ktorfi Statutirny orgin povaZuje za potrebni pre zostavenie
individudlnej Gétovnej zivierky, kiord neobsahuje vyznamné nespravmosti, & uZ v dosledku
podvedu alebo chyby.

Pri zostavovani individuéInej Gétovnej zévierky je Statutirny orgin zodpovedny za posfidenie toho,
& je Spolotnost schopné nepretriite pokradovat vo svojej éinnosti, za zverejnenie pripadnfch
okolnosti sivisiacich s pokraovanim Spolo&nosti v &innosti, ako aj za zostavenie individuilnej
Gctovnej zévierky za poufitia predpokladu pokrafovania v &innosti v dohladnej dobe, okrem
situdcie, ked’ Statutirny orgén ma vamysle Spoloénost zlikvidovat alebo ukontit jej &innost, alebo
tak bude musiet urohif, pretoze realisticky in moZnost nema.

Na$im ciefom je ziskatf primerané uistenie o tom, & individudlna Gétovna zivierka ako celok
neobsahuje viznamné nesprivnosti, é uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydaf spravu auditora,
ktora bude obsahovat nd$ nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stuptia, ale nie je zirukou
toho, Ze audit vykonany podfa Medzindrodnych auditorskych Standardov vidy odhali viznamné
nespravnosti, aj ked' existuji. Nespridvnosti mé#u vznikniif v dosledku podvodu alebo chyby a za
vyznamné sa povazujii vtedy, ak by sa dalo odévodnene otakivat, Ze jednotlivo alebo v thrne by
mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouZivatelov, uskutotnené na zdklade individuilnej
tiétovnej zavierky.
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Potas celého priebehu auditu, vykonaného podla Medzinirodnych auditorskjch ¥tandardov,
uplatiiujeme odborny tisudok a zachovévame profesionélny skepticizmus. Okrem toho:

» Identiflkujeme aposudzujeme riziki vyskytu vyznamnych nespravnosti v individudlnej
Gctovnej zévierke, & uZ v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoéfujeme
auditorské postupy, ktoré reaguji na tieto rizikd, a ziskavame audftorské dékazy, ktoré st
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre n4$ nézor. Riziko neodhalenia v§znamnej
nesprévnosti, ktord je vysledkom podvodu, je vySfie nez v pripade nesprivnosti spdsobenej
chybou, pretofe podvod méZe znamenat tajnfi dohodu, falSovanie, fimyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly.

» Oboznamujeme sa s internjmi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhntf
auditorské postupy, ktoré st za danjch okolnosti vhodné, ale nie za fielom vyjadrenia nizoru
na efektivnost interngch kontrol Spoloénosti.

* Hodnotime vhodnost pouZit§ch G&ovnych zdsad a détovngch metdd a primeranost Gétovngch
odhadov a s nimi siivisiacich zverejnenych informécii zo strany Statutdrneho orginu.

¢ Vyhodnocujeme, & Statutdrny orgin v détovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretr¥itého
pokradovania véinnosti a na ziklade ziskanych auditorskjch dékazov aj to, & existuje
viznamna neistota vsivislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vjznamne
spochybnit schopnost Spoloénosti nepretrZite pokradovat v dinnosti. Ak dospejeme k zavern, %e
takito vyznamné neistota existuje, sme povinni upozornit v sprive auditora na stvisiace
informécie uvedené v fi¥tovnej zivierke alebo, ak st tieto informicie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat n4$ nézor. Nase zévery vychédzajt z auditorskfch dékazov ziskanjch do ditumu
vydania sprivy auditora. Budiice udalosti alebo okolnosti viak mé¥u spdsobit, Ze Spoloénost
prestane pokradovat v nepretritej éinnosti.

» Hodnotime celkovii prezenticiu, Struktfirn a obsah individuilnej G&tovnej zdvierky, vritane
informicii v nej uvedenych, ako aj to, & individuslna G¢tovna zévierka zachytiva uskutodnené
transakcie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So Statutdrnym orgénom komunikujeme okrem iného i plénovany rozsah a &asovy harmonogram
auditu, ako aj vjznamné zistenia z auditu, vritane viznamnych nedostatkov v internjch kontrol4ch,
ktoré potas auditu identifikujeme.

Zawla Zo:«ué ¢ %'/‘“4{0 £L0, /ZQ
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VOLKSWAGEN Finanéné sluiby Slovensko s.r.o.

Individuéina Savaha

31. december

31. december

(v tis. EUR) Pozn. 2016 2015
AKTIVA

Peniaze a pefiazné ekvivalenty 7 558 364
Uvery a pohladévky vodi zakaznikom 8 335 497 306 887
Pohfadavky z finanéného lizingu 9 10118 8 056
Zasoby 10 3 581 6 274
Pohladévky zo splainej dane 18 542 -
QOdlozena dafiova pohladavka 18 2 479 2083
Dlhodoby nehmotny majetok 11 567 482
Dihedoby hmotny majetok 11 45 523 26 300
Investicie v dcérskych spoloénostiach 12 7 7
Ostatné pohladavky 15 2429 2 590
Ostatné aktfva — nefinanéné 3047 7450
AKTIVA SPOLU 404 348 360 493
ZAVAZKY

Uvery a poZicky 335 305 296 719
Zavizky zo splatnej dane 18 = 762
Rezervy 14 604 793
Ostatné zavézky — finangné 15 9021 8 485
Ostatné zavizky — nefinancné 2088 1353
ZAVAZKY SPOLU 346 998 308 112
VLASTNE IMANIE

Zékladné imanie 20 7 257 7 257
Nerozdeleny zisk 49 367 44 398
Zakonny rezervny fond o 726 726
VLASTNE IMANIE SPOLU 57 350 52 381
ZAVAZKY A VLASTNE IMANIE SPOLU 404 348 360 493

Poznamky na stranach 5 aZ 38 s neoddelitefnou sadastou tejto individuainej G&tovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Finanéné sluiby Slovensko s.r.o.

Individuéiny Vykaz ziskov a strit a ostatného sihrnného vysledku

{vtis. EUR) Pozn. 2016 2015
Vynosy z finanéného lizingu a podobné Grokové vynosy 16 14 271 14 542
Urokové a podobné naklady 16 -1 639 -1231
Cisté urokové vynosy 12 632 13 311
Straty zo zniZenia hodnoty pohladévok z Gverov a finan&ného lizingu 8,9 -1 078 -1015
Cisté Grokové vynosy po zohFadneni strat zo znizenia hodnoty 11 554 12 296
Viynosy z predaja majetku predtym prenajatého zakaznikom 20988 25304
Néklady na majetok predany a predtym prenajaty zakaznikom -20 966 -24 931
Vynosové poplatky a provizie 569 670
Nékladové poplatky a provizie -3 259 -3997
Vynosy z aperativneho lizingu 8418 6612
Ostatné prevadzkové vynosy 473 689
Zisk/strata z predaja dihodobého hmoiného majetku 16 34
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady 17 -14 344 -13 853
Dividendy od dcérskej spoloénosti 2776 2 668
Strata zo zniZenia hodnoty dihodobého hmotného majetku 11 -463 -762
Zisk pred zdanenim 5762 4730
Dafi z prijmov 18 -793 -855
ZISK PO ZDANENI 4 969 3875
Ostatny sihrnny zisk . -
SUHRNNY ZISK SPOLU 4969 3875
2

Poznamky na stranach 5 aZ 38 sa necddelitelnou stidastou tejto individualnej uctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.

Individudlny Vykaz zmien vo viastnom imani

Zakladné Zikonny  Nerozdeleny
(v tis. EUR} imanie rezervny fond zisk Spolu
1. januar 2015 7 257 726 40 523 48 506
Zisk po zdaneni / sihrnny zisk spolu za rok 2015 3875 3875
31. december 2015 7 257 726 44 398 52 381
Zisk po zdaneni / sihmny zisk spolu za rok 2016 - - 4 969 4 969
T 257 726 49 367 57 350

31. december 2016

Poznamky na stranach 5 aZ 38 s neoddelitetnou siéastou tejto individualnej uétovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.

Individuadlny Vykaz periaznych tokov

(v tis. EUR) Pozn. 2018 2015
Penazné toky z prevadzkovej cinnosti
Zisk pred zdanenim 5762 4730
Odpisy dlhodobé&ho majetiu 17 6 875 5044
Straty zo zniZenia hodnoty 1345 1844
Urokové vynosy 18 -14 271 14542
Urokové naklady 16 1639 1231
Vynosy z podielov na zisku -2 776 -2 668
Ostatné nepenaZné naklady 11 796
Zmeny v prevadzkovych akifvach a zavézkoch:
- Uvery a pohfadavky z finangného lizingu -31 750 -17 608
- Zavazky 1 060 62
- Ostatne 4642 -1 854
- Aktiva drzané na (&ely prenajmu / zasoby -23 319 -8 737
Prijaté Graky a im podobné vynosy 14 276 14 627
Prijaté dividendy od dcérskej spolo¢nosti 2776 2 668
Zaplatené Groky -1 595 -1 494
Zaplatena daf z prijmov -2 492 -987
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti -37 817 -14 888
PefiaZné toky z investiénej Einnosti
Nakup dihodobého majetku na iny ticel ako prengjom 11 -530 -737
Cisté peiiainé toky z investi€nej &innosti -530 -737
Pefiazné toky z finanénej €innosti
Prijmy z prijatych Gverov a p6Ziciek 1361 262 1071576
Vydavky na splacanie tverov a pdZidiek -1322721 -1055989
Cisté peiiaZné toky z finanénej &innosti 38 541 15 587
Prirastky (+} /Gbytky {-) pefiaZnych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov 194 -38
Penazné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty na zadiatku roka 364 402
PefnaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty na konci roka 7 558 364
4

Poznamky na stranach 5 aZ 38 su neoddelitelnou stiastou tejto individudinej uctovnej zavierky.



VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuéinej détovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016

1 Uvod

Tato individuglna Gtovna zavierka spolotnosti VOLKSWAGEN Finan&né sluZby Slovensko s.r.o. (dalej
iba ,Spolo&nost*) je zostavena k 31. decembru 2016 v stlade s Medzinarodnymi Standardmi finan¢ného
vykaznictva (IFRS) v zneni platnem v Eurépskej Unii.

Spoloénost’ bola zapisana do Obchodného registra (Obchodny register Okresného sidu Bratislava |,
oddiel Sro, vioZka &.: 4268/B) difa 5. februara 1993. Bola zaloZena v sulade so slovenskym obchodnym
pravom ako spoloénost s ruéenim obmedzenym. Jej identifikagné udaje: ICO: 31 341438, IC DPH:
SK2020295827. K 31. decembru 2016 a 2015 bola jej najvy$&ou materskou spolognostou Spolognost
Volkswagen AG. Spolo&nost je spolo&nym podnikom spolo&nosti Volkswagen Financial Services AG,
Nemecko, a Porsche Bank AG, Raklsko. V sulade so zakladatelskou listinou Spoloénosti rozhoduju
spolo&nici o vSetkych zdsadnych otdzkach na zaklade vzajomného suhlasu.

Spolo&nost nie je neobmedzene rugiacim spolo&nlkom v inych Gétovnych jednotkach.
Spolognost ma tieto vykonné a dozorné organy:

Konatelia

Meno

Adresa

Ing. Jan Suniar
Ing. Dugan Befiovié

Dozorna rada

Meno

Strmy vidok 8033/33, Bratislava 841 06, Slovensko
Zablatska 451/46F, 911 01 Trencin, Slovensko

Adresa

Dr. Michael Reinhart
Dr. Hans Peter Schiltzinger
Mag. Johann Maurer

Fallersieber-Tor-Wall 14, D-38100 Braunschweig, Nemecko
Vogelweiderstralle 75, A-5020 Salzburg, Rakdsko
Lehenriedl 1, A-5602 Wagrein, Raklsko

Patrick Ortwin Welter Anklamer str. 49, Berlin Mitte D-10115, Nemecko
Ralf Teichmann Im Brink 38, Schwlilper D-38179, Nemecko
Prokiira

Meno Adresa

Ing. Zuzana Fialikova
Mgr. Martin Riegel

Jasovska 43, 851 07 Bratislava, Slovensko
Sucha 9, 831 01 Bratislava, Slovensko

Hlavny predmet c¢innosti. Hlavnou podnikatelskou &innostou Spolo&nosti je financovanie nakupu
motorovych vozidiel alebo iného majetku poskytovanim Gverov alebo prostrednictvom finanéného lizingu.
V roku 2016 mala Spolo&nost v priemere 91 zamestnancov (2015: §7).

Sidlo a miesto podnikania. Spoloénost sidli na adrese: Vajnorskda 98, 831 04 Bratislava, Slovensko.

Mena vykazovania. Tato uttovnd zdvierka je zostavena vmene Euro (EUR) auldaje vnej su
zaokrtihleng s presnostou na tisice, pokial nie je uvedené inak.




VOLKSWAGEN Finanéné sluiby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individualnej uctovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016

2 Prevadzkové prostredie spoloénosti

Slovenské republika. Po posideni ekonomicke] situacie a vyhladu do budlcich obdobi na konci Gétov-
ného obdobia, stanovilo vedenie firmy vy$ku opravnej poloZky k pohfadavkam z Gverov a finanéného
leasingu pouZitim modelu vzniknutych strat ('incurred foss’ model) podfa platnych Gétovnych §tandardov.
Tieto  $tandardy vyZaduja zalGdétovanie straty zo  zniZenia hodnoty,  ktoré  vznikliako  désle-
dok minulych udalosti a zakazuji zatétovanie straty zo zniZenia hodnoty, ktoré by mohli vzniknif z bu-
dicich udalosti, bez ohfadu na pravdepodobnost vyskytu tychto budicich udalosti. Vid bod 4 poznamok.

Vedenie spoloénosti je presvedtené, Ze vykonalo vietky potrebné opatrenia na podporu udrZatelnosti a
rozvoja podnikatelskej &innosti spoloénosti v sGéasnom podnikatel'skom a ekonomickom prosiredi.
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Virchodiskd pre zostavenie uctovnej zavierky. Tato Gétovna zavierka bola zostavena v stlade s Me-
dzinarodnymi $tandardmi finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni platnom v Eurépskej Gnii na zaklade
principu ocenenia v historickych cenach, s vynimkou prvotného vykazania finanénych nastrojov na zékla-
de readlnych hodnot.

V dalsom texte st uvedené zakladné uctovné metddy a postupy, ktoré boli pouZité pri zostavovani tejto
uétovnej zavierky. Tieto Gétovné metédy a vBeobecné (dtovné zasady boli aplikované konzistentne vo
vietkych prezentovanych Gétovnych obdobiach.

Tato Gétovna zavierka je zostavena ako individualna, v sllade s poZiadavkami Zakona o U¢tovnictve &.
431/2002 Z. z. v zneni neskordich predpisov (“Zakona o Gétovnictve®). Spoloénost a jej dcérska spolod-
nost s suéastou Volkwagen Group (,Skupina®).

Spolocnost vyuZila vynimku uvedenu v IFRS 10 ods. 4 a nezostavila konsolidovan( Gétovnia zavierku k
31. decembru 2016. Konsolidovana Uétovna zavierka zostavena v sllade s Medzinarodnymi §tandardmi
pre finanéné vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej tnii bola pripravena spoloénostou Volkswagen AG
so sidlom Berliner Ring 2, 38440 Wolfshurg, Nemecko (zapisanou v obchodnom registri na sude
v Braunschweigu pod &islom HRB100484) a vydana dia 24. februéra 2017.

V konsadlidovanej tétovnej zavierke, dcérske spolognosti, ktoré s spoloénostami, kde Skupina viastni
priamo alebo nepriamo viac ako polovicu hlasovacich prav alebo ma pravo inym spdsobom vykonavat
kontrolu nad &innostou deérskych spoloénosti, s plne konsolidované,

Aby uZivatelia tejto individualnej uctovnej zavierky ziskali Uplné informacie o finangnej situacii, vysledku
hospodarenia a pefiaZznych tokoch Skupiny ako celku, tato individudlina Gétovna zavierka by mata byt
posudzovana a chapana v suvislosti s idajmi v konsolidovanej Uétovnej zavierke pripravenej k 31. de-
cembru 2016 spoloénostou Voikswagen AG so sidlom Berliner Ring 2, 38440 Wolfsburg, Nemecko.

Uttovna zavierkaza rok kondiaci 31. decembra 2015 bola schvélena akciondrmi spolognosti dha
29, aprila 2016.

Konatelia Spolo¢nosti mézu spoloénikom navrhnut zmenu Gétovnej zavierky aj po jej schvaleni na val-
nom zhromaZdeni spolo&nikov. AvSak podla § 16, odsekov 9 aZ 11 Zdkona ¢ Uuctovnictve &. 431/2002 Z.
z. v zneni neskorsich predpisov, po zostaveni a schvaleni Gétovnej zavierky nemoZno otvarat uzavreté
actovne knihy. Ak sa zisti po schvaleni Uétovnej zavierky, Ze Gdaje za predchadzajiice uctovné obdobie
nie su porovnatelné, Zakon o Uétovnictve povoluje uftovne] jednotke ich opravit v uétovnom obdobi,
v ktorom tieto skutocnosti zistila.

Finanéné nastroje - ocenenfe. V zavislosti od klasifikacie sU finanéné nastroje ocenenév real-
nej hodnote alebo umorcovane]j hodnote, ako je popisané nizsie.

Redlna hodnota je cena, ktor( by Uétovna jednotka ziskala za predaj majetku alebo zaplatila za prevod
zavézku v obvyklej transakcii medzi Gcastnikmi trhu v &ase ocenenia. Najleps$im dokazom redinej
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie uskutoéfiujt s dostatoénou
frekvenciou a v objeme, aby nepretrite poskytoval informacie o cene.
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Redlna hodnota finan&nych néastrojov, kétovanych na aktivnom trhu je stanovena ako st&in kotovanej
ceny jednotliveho majetku alebo zavazku a mnoZstva dr?aného Udtovnou jednotkou. Toto plati aj
v pripade, Ze beZny denny objem obchodovania na trhu nepostaduje na beZny predaj celkového
mnozstva konkrétneho finanéného nastroja drzaného ddtovnou jednotkou. Zobchodovanie takejto pozicie
v jednej transakeii by mohlo ovplyvnit kétovanil cenu.

Na ocenenie niektorych finanénych nastrojov, pre ktoré nie s dostupné ceny z aktivneho trhu, sa
pouzivajli ocefiovacie metddy ako napriklad metdda diskontovanych pefiaznych tokov, metédy zaloZené
na pouziti nedavnych realizovanych transakcil za beZnych obchodnych podmienok alebo finanénych
informacii entity ktor( spolo¢nost ocefuje. Tieto ocefiovacie techniky mé2u pouZivat' predpoklady, ktoré
nie su odvoditelné z dostupnych informacil na trhu. Pozri poznamku 22.

Obstardvacia cena je zaplatend pefiaZna suma, suma pefiaZnych ekvivalentov alebo realna hodnota
protihodnoty vynaloZenej na nadobudnutie majetku v &ase jeho obstarania a zahfia fransak&né naklady.
Ocenenie v obstardvacej cene sa v tejto Gétovnej zavierke vztahuje iba na investicie do dcérskych

spolognosti.

Transakéné naklady su dodatoné néklady, ktoré su priamo priraditefné k obstaraniu, vydaniu alebo
predaju finanéného nastroja. Dodatodny néklad je taky, ktory by v pripade neuskutoénenia transakcie
nevznikol. Transakéné naklady zahfaji poplatky a provizie maklérom (vratane zamestnancov
pracujucich ako predajcovia), poplatky poradcom, sprostredkovatefom a obchodnlkom, odvody
regulaénym organom a burzam cennych papierov, dane z prevodu a cld. Transakéné naklady nezahffiaju
dlhové prémie alebo zfavy, naklady na financovanie alebo interné administrativne alebo naklady na
skladovanie nevyuZitych zasob.

Umorovana hodnota je suma, v ktore] bol finangny nastroj vykazany pri prvotnom zauétovanli, znlZzena o
splatky istiny a zvy$ena o Sasovo rozliSené droky, a u finangnych aktiv znlzena o pripadné vzniknuté
straty zo zniZenia hodnoty. Casovo roziiSeny arok zahffia &asové rozlienie transak&nych nakladov
buddcich obdobl, ktoré boli zatétované pri prvotnom vyk&zani finan&ného nastroja, a tasové rozligenie
akychkolvek prémil alebo diskontov voéi splatnej nominélnej hodnote pouZitim metody efektivnej
urokovej miery. Casové rozlienie Urokovych vynosov a Grokovych nakladov, vratane alikvotneho
urokového vynosu z kupbnu a Gasové rozliSenie diskontu alebo prémie (vratane &asového rozliZenia
poplatkov ak existuju) nie si vykazované oddelene ale s zahrnuté do udtovnej hodnoty suvisiacich
poloziek v suvahe.

Metoda efektivnej tirokovej miery je spbsob rozdelenia Urokovych vynosov a nakladov na prislusné
obdobie tak, aby bola zaistena kon$tantna Urckova miera (efektivna (rokova sadzba) prisltichajica
uétovnej hodnote. Efektivna trokova miera presne diskontuje odhadované budice pefiaZné platby alebo
prijmy (okrem budlicich strat z uverového rizika) poas otakévane] Zivotnosti finanéného nastroja alebo v
krat$ej lehote na &istl uctovnl hadnotu finan&ného nastroja. Efekilvna trokova miera diskontuje pefiazné
toky variabilnych urokovych néstrojov k nasledujicemu diiu prehodnotenia trokovej sadzby s vynimkou
prémie alebo diskontu, ktord zohfadiluje Gverové riziko vodi pohyblivej drokovej sadzbe finan&ného
nastroja, alebo s vynimkou inych premennych, ktoré nie si prehodnocované na ich trhovu hodnotu.
Takéto prémie alebo diskonty sa amortizuju po celi predpokladand dobu Zivotnosti nastroja. Vypocet
sti¢asnej hodnoty zahffia vietky poplatky zaplatené alebo prijaté medzi zmluvnymi stranami, ktoré si
neoddelitefnou su¢astou efektivnej arokovej miery.

Prvotné vykazovanie finanénych ndastrojov. V3etky finantné néstroje spolodnosti sG prvotne
vykazované v realnej hodnote navySenej o transakéné naklady. Realna hodnota pri prvotnom vykazovani
je najlepsie dolozZitefna transak&nou cenou. Zisk alebho strata z prvotného vykazovania st zauétované len
ak existuje rozdiel medzi redinou hodnotou a cenou transakcie, ktory mdZe byt doloZeny inou zistitelnou
heznou trhovou transakciou s rovnakym néstrojom alebo rovnakou ocefiovacou technikou, ktorej vstupy

predstavujl iba data z pozorovatefnych trhov.

Vietky nakupy a predaje finanénych aktlv, ktoré vyZaduji dodanie v lehote stanovenej pravnymi
predpismi alebo podfa zvyklosti trhu (nakupy a predaje "beznym spbsobom”) si zauétované v def
obchodu, &o je datum, ku ktorému sa spolo&nost zavézuje dodat finanéné aktiva. V3etky ostatné nakupy
sa Uétuja v tase, kedy sa uctovna jednotka stane zmluvnou stranou.
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Odiic¢tovanie finanénych aktiv, vratane pohladédvok z finanéného lizingu. Spolotnost oduétuje
finanéné aktiva v pripade ak (a) majetok je splateny alebo prava na pefiazné toky z majetku vyprsali
alebo (b) spolonost previedla prava na pefiazné toky z finanénych aktlv, alebo uzavrela zmluvy
o postupeni pri¢om(i) spolonost preniesia vSetky rizika a UZitky vyplyvajlce z vlastnictva majetku alebo
(ii} nepreviedla ani si neponechala rizika &i GZitky plynlce z viastnictva, av8ak neponechala si kontrolu.
Spoloénost nepreviedla kontrolu, ak protistrana nema prakticki moZnost predat akflvum ako celok
nezavislej tretej osobe, bez toho aby bolo potrebné ulozit obmedzenia na predaj.

Penlazné prostriedky a pefiainé ekvivalenty. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty st poloZky,
ktoré si lahko zamenitefné za znamu sumu pefiaznych prostriedkov a je s nimi spojené nevyznamné
riziko zmeny hodnoty. PefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty zahffiajl bankové vklady s povodnou
dobou splatnosti kratSou ako tri mesiace. Finantné prostriedky obmedzené na dobu dihdiu ako tri
mesiace sl z peflaznych prostriedkov a pefiainych ekvivalentov vyliéené. Peniaze a pefiaZzné
ekvivalenty s vykazované v umorovanej hodnote.

Uvery apohfadavky voéi zékaznikom. Uvery a pohladavky vod&i zakaznikom su zalOtované ked
spolo&nost’ poskytne pinenie za u¢elom klpy alebo vytvorenia nekétovanych nederivatovych pohfadévok
vodi zakaznikem splatnych v pevne uréenom alebo v stanovitefnom &ase a nema v umysle s takouto
pohfadavkou obchodovat. Uvery a preddavky poskytnuté zakaznikom s vykazované v umorovanej

hodnote.

Uvery s trokovou sadzbou niZSou ako trhové drokové sadzba. Niektoré (very zahfiiaju zfavu medzi
1 a 2% p.a. z trhovych (rokovych sadzieb podmienenid tym, 2e diznik sprostredkuje pre spolo&nost
zakaznikov vyuZivajlcich jej finan&né siuzby. Rozdiel medzi redlnou hodnotou tychto Gverov pri prvotnom
zalétovani a transakdnou cenou je vslvahe vykazovany ako preddavok na sluzby. Tieto zmluvy
obsahuja doloZzku o navydenl Urokovej sadzby na pbvodnl trhovl Uroveri v pripade ak diznik prestane
poskytovatf sluzby uétovnej jednotke.

Pokles hodnoty finanénych aktlv vykazovanych v umorovanej hodnote, vratane pohfadivok z
finanéného lizingu. Straty z poklesu hodnoty st Utované ako zisk alebo strata za rok, kedy vznikli v
désledku jednej alebo viacerych udalosti ("stratové udalosti”), ku ktorym doslo po prvotnom zadétovani
finan&éného aktiva, a kioré maji vplyv na vysku &i nagasovanie oCakavanych budlcich pefiaznych tokov
Z finanéného aktiva alebo skupiny finanénych aktiv, ktoré mozno spofahlivo odhadnuf. Ak Spolo&nost
usudi, Ze neexistuje objektivny dokaz o poklese hodnoty u individudlne posudzovaného finan&ného
aktiva, ¢i uZ ide o vyznamné alebo nevyznamné aktivum, zahrnie toto aktivum do skupiny finan¢nych
aktiv s podobnymi charakteristikami Gverového rizika, a spolo&ne posudi ich pokles hodnoty. Primarnymi
faktormi, ktoré Spolo&nost posudzuje pri zistovanl, &i doslo k poklesu hodnoty finanéného aktiva je jeho
status po lehote splatnosti a realizovatefnost prisluiného zabezpedenia pohfadavky, ak existuje. Pri
zistovani existencie objektivnych dékazov o strate z poklesu hodnoty sa pouZivaji aj nasledujlice kritéria:

zakaznik alebo predajca je v omeskani viac ako 90 dni,

pozastavenie, resp. pred&asné ukon&enie zmluvného vztahu z dévodu odobratia financovaného
predmetu alebo z dévodu zadatia trestného stihania,

zniZenie ratingu predajcu.

Pre ugely kolektivneho posudenia poklesu hodnoty si finanéné aktiva zoskupené na zaklade podobnych
charakteristik tverového rizika. Tieto charakteristiky si déleZité pri odhade budtcich pefiaznych tokov
skupiny tychto aktiv tym, 2e sved&ia o schopnosti diZnikov splacat v8etky sumy splainé podfa zmluvnych
podmienok hodhoteného aktiva.

Budtice pefiazné toky v skupine finanénych aktiv, ktoré si sihmne hodnotené z hfadiska poklesu
hodnoty st odhadované na zéklade zmluvnych pefiaznych tokov aktiv a skisenosti vedenia spolo&nosti
v suvislosti s odhadom nesplatenia pohfadavok na zaklade minulych skisenosti a Gspesnosti vymoZenia
pohladavok po splatnosti. Predo$lé sklsenosti sl upravené na zaklade beznych dostupnych udajov tak,
aby odrazali vplyv su&asnych podmienok, ktoré nemaiji Ziadny vplyv na predoslé obdobie a zarovefi boli
odstranené nasledky predoslych podmienok, ktoré v st¢asnosti neexistujd.
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Ak dbjde z dovodu finannych taZkosti diZnika alebo emitenta k zmene podmienok vo vztahu k
znehodnotenému finanénému aktivu drzanému v umorovanej hodnote, pokles hodnoty finanéného aktiva
sa stanovi pouZitim pévodnej efektivnej (rokovej sadzby platnej pred zmenou podmienok.

Straty zo zniZenia hodnoty su vZdy G&tované prostrednictvom opravnej poloZky, aby sa zniZila G&tovna
hodnota aktiva na sucasnu hodnotu oZakavanych pefiaznych tokov (ktoré vyluduju budice Gverové
straty, ku ktorym nedo$lo) diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou aktiva. VypoZet
st¢asnej hodnoty odhadnutych budlcich pefiaZnych tokov zabezpe&eného finanéného aktiva zahffia
pefiazné toky ziskané zo zabezpeky zniZzené o naklady na obstaranie a predaj zabezpeky bez ohfadu na
to, ¢i je realizécia zabezpeky pravdepodobna alebo nie.

Ak sa v nasledujucom aétovnom obdobi zni2i strata z pokiesu hodnoty a toto zniZenie priamo stvisf so
s okolnostami, ktoré vznikli po vykazani poklesu hodnoty (napriklad zlepSenie Gverového ratingu
diznika), takato strata z poklesu hodnoty sa oduétuje pomocou opravnej polozky cez hospodarsky
vysledok. Nedobytné pohfadavky sa odpiSu voéi prislusnej opravnej polozke potom, ako boli vykonané
vietky opatrenia na vymoZenie aktiva abola stanovena vyska straty. Nasledne ziskané sumy, z uz
odpisanej pohladavky sa zauétuji v prospech U¢tu straty z poklesu hodnoty s vplyvom na hospodérsky
vysledok prisludného obdobia.

Preveden4 zébezpeka. Prevedend zdbezpeka predstavuje aktlvum ziskané Spolo&nostou pri vyrovnani
péZiCiek po splatnosti alebo pohladévok z finangného leasingu. Tieto aktiva su prvotne ocenené redlnou
hodnotou v &ase obstarania a zahrnuté do zasob.

Pohfadavky z finanéného leasingu. Ak je Spolo&nost prenajimatefom v leasingovom vztahu, kde su
vietky rizika a Uzitky prenesené na ndjomcu, prenajaté aktivum je vykazované ako pohfadavka z
finanéného leasingu a ocenené sucasnou hodnotou buddcich splatok prendjmu. Pohfadévky z leasingu
su prvotne vykazaneé na zatiatku doby najmu (ked zadina doba najmu) za pouzitia diskontnej sadzby
urCenej v ¢ase dohodnutia najmu (bud je to datum najomnej zmluvy alebo datum vzniku viazanosti stran
zakladnymi podmienkami najomnej zmluvy, podfa toho, ktory je skorsf).

Rozdiel medzi brutto hodnotou pohladéavky a jej sti¢asnou hodnotou predstavuje nerealizovany finanény
vynos. Tento vynos sa vykazuje pogas doby najmu pouZitim &istej investitnej metddy (pred dafou), ktord
vyjadruje konstantni mieru navratnosti v kazdom obdobi. Vedlaj§ie néklady priamo priraditelné
dohodnutiu a vzavretiuv zmluvy su zahrnuté do prvotného ocenenia pohfadavky z finan&ného lizingu a
znizuju sumu vynosu vykazovanl podas trvania najmu. Finan&né vynosy z n&jmu sU vykazované v
vykaze ziskov a strat.

Operativny leasing. Ak su aktiva prenajaté na zaklade operativneho leasingu, st prijmy z leasingu
vykazované rovhomerne poc¢as celej doby najmu.

Spolognost’ si prenajima kancelarie. Splatky operativneho lizingu sa vykazuj0o ako naklad rovnomerne
potas doby trvania najmu.

Zasoby. Zasoby predstavuj( aktlva drzané pre budici finanény leasing alebo prevedent zabezpeku
(vratane prevedenych aktiv, ktoré boli predmetom finan&ného lizingu) a st vykazované bud
v obstaravacej cene alebo &istej realizovatelnej hodnote, podfa toho, ktora je nizdia. Ocenenie zasob je
uréené zasadou ked odl&tovanie zasoby sa uskutodnl najstarou cenou obstarania (mettda FIFO). Cista
realizovatelna hodnota predstavuje odhadovanu predajni cenu za beZnych obchodnych podmienck
znfzend o odhadované naklady spojené s predajom.

Dihodoby nehmotny majetok. Dihodoby nehmotny majetok spolo&nosti tvori primarne poditatovy
software. Obstarané softwarové licencie su kapitalizované na zaklade nakladov obstarania a uvedenia do
pouZlvania. Naklady na vyvoj, ktoré priamo slvisia s identifikovatelnym a jedine&nym softwarom
kontrolovanym spolo&nostou st vykazované ako dlhodoby nehmotny majetok ak je pravdepodobné, 2e
budiice ekonomické uvZitky prekroZia naklady. Aktivované naklady zahffiaj0 persondlne nakiady
softwarového vyvojového timu a primeranu &ast relevantnych rezijnych nakladov.
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Vietky ostatné naklady spojené s poditatovym softwarom tj. udrZba, sa Gétuju do nakladov v ¢ase
vzniku. Aktivovany pocitatovy software je odpisovany rovhomerne po&as predpokladanej doby Zivotnosti,
tj. 4 roky.

Priestory a zariadenie. Priestory a zariadenie (vratane vozidiel prenajatych v ramci operativneho
leasingu) si ocefiované obstaravacou cenou znizenou 0 opravky a opravné poloZky, ak je to potrebné.
Naklady na drobné opravy audrzbu sa uGétuji do nékladov v dase ked si vynaloZené. Naklady na
vymenu hlavnej Easti alebo su¢asti budov a zariadenia sa aktivuju, a nahradzana &ast je vyradena.

Na konci kazdého vykazovacieho obdobia vedenie Spolo&nosti posudzuje, &i neexistuju naznaky poklesu
hodnoty budov a zariadeni. Ak takéto indikéacie existuji, vedenie pristupi k odhadu spatne ziskatelnej
sumy, ktora je stanovena bud ako redlna hodnota aktiva znizena o naklady na predaj alebo (Zitkova
hodnota, podfa toho, ktora je vyésia. Uétovna hodnota je znizena na hodnotu realizovatelnej hodnoty a
strata z poklesu hodnoty je vykazana vo hospodarskom vysledku za dany finanény rok. Strata z poklesu
hodnoty majetku Gétovana v predchadzajlcich rokoch je oduétovand, pokial doslo k zmenam v odhadoch
pouzitych pre stanovenie hodnoty majetku vo vztahu k reélnej hodnote znizenej o nékiady na predaj.

Zisky a straty z predaja su stanovené porovnanim vynosov z predaja s Uétovnou hodnotou. Vykazujl sa
v hospodarskom vysledku (v ramci ostainych prevadzkovych vynosov a nakladov).

Odpisy. Pozemky sa neodpisujd. VySka odpisov u ostatnych poloZiek stavieb a vybavenia je vypotitana
pouzitim linearnej metddy, aby bolo mo?né stanovit ich zostatkovi hodnotu potas celej doby
predpokiadanej Zzivotnosti:

Doba odpisovania {v rokoch)

Stavby 20
Vozidla 4
Vybavenie 4-12

Zostatkova hodnota majetku je odhadovana suma, ktor( by uétovna jednotka v suéasnej dobe ziskala z
vyradenia majetku, ktora je znizena o odhadované naklady na vyradenie, ak bol majetok uz vo veku
a stave, aky sa ofakava na konci Zivotnosti. Zostatkova hodnota majetku a jeho Zivotnost je posudena
na konci kazdého ugtovného obdobia.

Investicie do dcérskych spolocnosti. Dcérske spolotnosti su tie podniky a ostatné subjekty (vratane
subjekty osobitného uréenia), ktoré spolocnost kontroluje, pretoZze (i) ma pravomoc riadit prislusné
aktivity dcérskych spoloZnosti, ktoré vyznamne ovplyviiuji jej vynosy, (i) ma narok na premenlivé vynosy
Z jej uCasti v deérskych spolo¢nostiach, a (i) ma moZnost ovplyvnit navratnost investicie v dcérskych
spolo&nostiach. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré si v su&asnosti uplatnitelné
alebo okamzite konvertovatelné, sa berd do Uvahy pri posudzovani toho, & Spolotnost oviada int
uctovnu jednotku. Investicie do dcérskych spoloénosti sa vykazuju v obstaravacej cene po odpoditan(
opravnej poloZky, ak bola vytvorena.

Uvery. Uvery st vykazované v umorovanej hodnote s pouZitim efektivnej Grokovej miery.

Dari z prijmov. Dail z prijmu je vypoéitand na zaklade platnych slovenskych Gétovnych a daiiovych
predpisov. Dafi z prijmov sa sklada zo splatnej dane a odloZenej dane a je Gdtovana do vykazu ziskov a
strat za rok, s vynimkou pripadu, 2e je vykézana v ostathom sdhrnnom zisku alebo priamo vo viastnom
imani, pretoZze sa tyka transakcil, ktoré s tiez vykazané v rovhakom alebo inom obdobi, v ostatnom
sthrnnom zisku alebo priamo vo vliastnom imani.

Pri splatnej dani sa ofakava, Ze bude vyplatena alebo vratena dafiovému Uradu, resp. dafiovym uradom,
v sUvislosti so zdanitefnych ziskom alebo stratami za bezné a predchadzajiice obdobie. Zdanitefny zisk
alebo straty su zaloZzené na odhade, ak su uctovné zavierky schvalené pred podanim prislu§ného
dariového priznania. Iné dane ako daf z prijmov sl vykézané v prevadzkovych nakladoch.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznémky k individualnej uétovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016

3 Prehfad vyznamnych iétovnych zasad (pokra&ovanie)

OdioZena dafl z prijmov je stanovend na zaklade stvahovej zavazkovej metody pre daiové straty
minulych obdobi a pre do&asné rozdiely medzi dafiovymi zakladmi aktiv a pasiv a ich G&tovnou hodnotou
v Uétovne] zavierke. V sllade s vynimkou pri prvotnom vykazovani, sa odlofena daf neudtuje pri
dotasnych rozdieloch pri prvotnom vykazovani majetku alebo zavizkov v transakciach inych neZ je
podnikova kombinécia ak transakcia pri prvotnom vykazani neovplyviiuje ani Gétovny ani daiiovy zisk.
Pre vypolet odloZenych dafovych pohladévok a zavizkov su pouZité predpokladané dafové sadzby
stanovené ku koncu vykazovacieho obdobia, o ktorych sa predpoklada, Ze budu platné v obdobi, kedy sa
vyrovnaju dotasné rozdiely alebo sa bude umorovat strata minulych obdobi.

Odlozené daiiové pohladavky sa vykazuju v pripade, ak je pravdepodobné, Ze v budicich obdobiach
bude k dispozicii zdanitelny zisk, vo&i ktorému je moZné uplatnit odpogitatelné do&asné rozdiely a

dariové straty.

Rezervy na zdvizky. Rezervy na zavazky sl nefinanéné zavazky s neistym Sasovym vymedzenim alebo
vyskou. Rezervy su vytvorené, ak Udtovna jednotka ma sG&asny préavny alebo mimozmiuvny zavazok,
ktory je vysledkom minuiych udaiosti, je pravdepodobné, Ze pride k odievu prostriedkov predstavuijtcich
ekonomicky GZitok v dosledku vyrovnania zavézku, a ak je mozné stanovit' spofahlivy odhad vy&ky tohto
zavazku,

Ak existuje rad podobnych zavézkov, pravdepodobnost vynaloZenia pefiaZnych prostriedkov na ich
vyrovhanie sa stanovi s ohfadom na skupinu zavazkov ako celku.

Podmienené zavazky nie st zatftované, ale s uvedené v pozndmkach, s vynimkou pripadov ked je
mozZnost odlevu ekonomickych 0Zitkov vefmi nepravdepodobna {angl. ,remote”}). Podmienené aktiva sa
netctujd, ale st uvedené v poznamkach, pokial je prilev ekonomickych uZitkov pravdepodobny.

Zékladné imanie. Zakladné imanie je klasifikované ako vlastné imanie. Naklady priamo priraditelné
k transakcii zvySenia zakladného imania si uvedené vo vlastnom imani ako odpodet z prijmu zo zvy3enia
zakladného imania, po odpoditani vplyvu na dane.

Zékonny rezervny fond. Zakonny rezervny fond je vytvoreny z nerozdeleného zisku v sllade so
slovenskymi pravnymi predpismi na krytie buducich strat. Zakonny rezervny fond sa tvori roéne vo vyske
8% zo zisku, kym nedosiahne 10% zakladného imania a fond nie je zdrojom dividend.

Zévézky z obchodného styku. Zavazky z obchodného styku st prvotne vykazané v redinej hodnote a
nasledne su oceiiované v umorovanej hodnote, stanovenej pomocou metddy efektivnej irckovej miery.

Vynosy. Vynosy z finan&ného lizingu a Uroky z Gverov st Gétované ako Orokové vynosy s pouzitim
efektivnej urokovej miery.

Pociatotné priame poplatky (vratane pociatoénych poplatkov prilatych od najomcov a klientov pri
poskytovanl finan&ného lizingu a lverov) a potiato€né priame naklady tykajtice sa finanénych lizingov a
dverov (najma platenych provizii), st zahrnuté do poéiatoZného ocenenia tistej investicie vo finanénom
leasingu a poliato&nej Ge¢tovnej hodnoty Uveru, a st u&tované ako vynos po dobu trvania lizingu alebo
dobu trvania poZigky pouzitim metddy efektivnej rokovej sadzby.

Inkasované a platené poplatky, ktoré nepredstavujti pogiatoéné poplatky a naklady a si podmienené
vyskytom urgitej udalosti alebo nie su priamo priraditelné k prenajmu ¢&i Gverovej zmluve, nie sa sadastou
pdvodného ocenenia Cistej investicie do finan¢ného lizingu alebo potiato&nej utovnej hodnoty dveru, ale
sU priamo Uctované ako vynos alebo naklad. Jedna sa predovietkym o poplatky prijaté za postupenie
zmlav, pred¢asné ukoncenie zmluvy z dbvodu predéasného odklpeného predmetu lizingu najomcom,
alebo provizie predajcom za dosiahnutie predajnych objemov, ktoré sii vyplacané ak su splnené aj dalsie
kritéria. Tieto poplatky, provizie a iné vynosy a naklady su G&tované na akrudlnej baze v zavislosti na
dokoncenl konkrétnej transakcie posudzovanej na zaklade skutotne poskytnutych sluZieb ako podiel z
celkovych sluzieb, ktoré maju byt poskytnuté.

Spolo¢nost pbsobi ako sprostredkovatel pri inkase poistnych prémii v mene a na Gdet poistovatela. Tieto
poistné prémie vybrané od najomcu nie sl vykazané ako vynosy.
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VOLKSWAGEN Financné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznémky k individuédinej iétovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2016

3 Prehfad vyznamnych Gétovnych zasad (pokratovanie)

Aktivacia nakladov z p6Ziciek. Naklady z pb2itiek, ktoré si priamo priraditelné k obstaraniu, zhotoveniu
alebo vyrobe aktiva, ktoré nevyhnuine potrebuje zna¢né &asové obdobie k pripraveniu na zamy&fané
pouZitie alebo predaj, si sicastou obstaravacej ceny daného aktivum. Ostatné néklady z péziciek su
vykazané ako naklad pomocou metédy efektivnej trokovej miery. Spolo&nost kapitalizuje naklady, ktoré
by nevznikli, nebyt kapitalového vydavku na dané aktivum. Defl zadatia kapitalizacie je, ked (a)
spoloCnosti vznikaju vydavky na aktivum, (b) vznikaju naklady z p6zitiek, a (c) vykon&gva &innosti, ktoré
sU nevyhnutné na pripravu aktiva na jeho zamy&fané pouZitie alebo predaj. Kapitalizacia kongi, ked
véetky ¢innosti nevyhnutné na pripravu aktlva na jeho zamysfané pouzitie alebo predaj su dokon&ené.

Urok alebo iny prijem z investicii nie je odpogitany pri vypotte Ciastky kapitalizovatefnych nakladov,
okrem pripadov, kedy Spolo&nost ziska po6zitky Specificky uréené na (el obstarania konkrétneho
majetku splitajaceho kritéria pre kapitalizaciu trokov a mé investiény vynos z do&asného investovania
finan&nych prostriedkov ziskanych prostrednictvom tychto osobitnych pbézigiek.

Cudzia mena. Polozky uvedené v uétovnej zavierke sl ocenené menou primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolognost posobi (.funkéna mena®). Funk&nou menou a menou pre prezentaciu
Gétovnej zavierky je mena EUR.

Majetok a zavdzky vyjadrené v cudzej mene sa prepotitavaju na funk&nd menu kurzom vyhlasenym
Eurépskou centralnou bankou platnym ku diiu predchadzajicemu diiu uskuto&nenia U&tovného pripadu.
Monetary majetok a zavaéizky sa nasledne prepoditavaju kurzom vyhlasenym Eurbpskou centrélnou
bankou platnym ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje uttovna zavierka. Kurzové zisky a straty vyplyvajlce z
vyrovnania transakcii a z prepottu monetarnych aktiv a zavazkov do funkénej meny u&tovnej jednotky na
konci roka kurzom ECB, sl vykézané vo vykaze ziskov a strat za rok (ako kurzové zisky z prepo&tu
znizene o straty). Prepodet na funk&nu menu sa nevztahuje na nemonetarne polozky, ktoré st ocenené v
historickych obstaravacich cenach. Nemonetdme poloZky ocefiované redlnou hodnotou v cudzej mene,
vratane investicif do podielovych cennych papierov s prepotitavané kurzom zo dfia, kedy bola
stanovena re&lna hodnota.

Vzdjomné zapocitanie majetku a zdviizkov. Finanéné aktiva a zavazky si vzajomne zapoéitané a netto
ciastka je vykazovana v suvahe len vtedy, ked existuje pravne vymahateiné pravo vzajomného
zapocitania zauCtovanych sum, a je pritomny zamer bud zaplatit vysledni netto sumu, alebo realizovat
pohladavku a sugasne v tom istom &ase vysporiadat' zavazok.

Nékiady na zamestnancov a suvisiace prispevky. Mzdy, platy, prispevky na dochodkové
zabezpe&enie, socialne a zdravotné poistenia, platené ro&né dovolenky a pracovna neschopnost, bonusy
a nepefiazné plnenie sa zal¢tuji v roku, v ktorom s suvisiace sluzby poskytované zamestnancom
Spolotnosti. Spolo&nost nemé Ziadnu pravnu alebo ind povinnost prispieval nad ramec zakonom
stanovenych prispevkov.

4 Zasadné acétovné odhady a rozhodnutia o spbésobe G&tovania

Spolocnost robl odhady a predpoklady, ktoré maju vplyv na hodnoty poloZiek vykazanych v Gétovnej
zavierke a na G¢tovné hodnoty aktiv a zavazkov v nasledujlicom uétovnom obdobi. Odhady a Usudky su
priebe2ne vyhodnocované a sa zalozené na skusenostiach vedenia Spolo&nosti a dalich faktoroch,
vratane otakdvani budlcich udalosti, ktoré st povaZované za oddvodnené vzhiadom k okolnostiam,
Vedenie spolotnosti tiez robl urgité rozhodnutia, na rozdiel od tych vyZadujicich odhady, v procese
aplikacie uétovnych pravidiel. Medzi odhady, ktoré maju najvyznamnej$l vplyv na sumy vykazané v
Ultovnej zavierke a odhady, ktoré moZu sposobit vyznamné udpravy udtovnych hodndt majetku a
zavazkov v ramci budiceho utétovného obdobia sa zaraduja:
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Poznamky k individuéine] u¢tovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016

4 Zasadné uctovné odhady a rozhodnutia o spdsobe iiétovania (pokradovanie)

Straty zo zniZenia hodnoty tverov, pohfaddvok a pohfadivok z finanéného lizingu. Spolo&nost
pravidelne prehodnocuje svoje portfélic uverov a portfdlio leasingovych pohladévok pre postdenie
zniZenia hodnoty. Pri urtovani, &i strata zo znlZenia hodnoty by mala byt u&tovana do hospodarskeho
vysledku za rok, SpoloZnost posudzuje, & existuji Udaje naznaujuce, e je meratelny pokles
odhadovanych buducich pefiaZznych tokov z portfélia Gverov alebo z pohfadavok z finanéného lizingu
pred tym ako je identifikované zniZenie hodnoty na zaklade jednotlivych aktiv portfélia. Tieto dokazy
zahfiaju Zzistitelné informacie, ktoré naznatuju, Ze doslo k nepriaznivej zmene v platobnej situacii
diznikov v skupine alebo v narodnych/miestnych hospodérskych podmienkach, ktoré koreluj
s nesplatenim aktlv v skupine. ManaZment pouZiva odhady zaloZené na historickych stratich s
charakteristikami Gverovych rizik a objektivnymi dokazmi o zniZzeni hodnoty podobné tym, ktoré sa
pouzivajlt v portfoliu pri planovan( buducich pefiaZnych tokov. Metodika a predpoklady pouzité pri odhade
hodnoty a natasovania buducich pefiaznych tokov sa pravidelne revidujl s cieforn zmensenia rozdielov
medzi odhadmi strat a skutognymi stratami. Ak by odhad jedného z klt&ovych parametrov pre vieobecny
vypocet straty hodnoty, ktorym je polet kontraktov, ktorych sa zniZenie hodnoty tyka v stanovenom
obdobi, ktoré je sledované, bol zvySeny o 1%, opravné poloZky na znizenie hodnoty by narastli o 629
tisic EUR. (2015: 426 tisic EUR ).

Viykazovanie krétkodobych a dihodobych aktiv apasiv. Vedenie Spolotnosti je nazoru, Ze
Spolognost nemé jasne identifikovatelny obchodny cyklus. Vedenie sa preto rozhodlo, Ze prezentacia
aktiv a pasiv na stvahe spolu s Odajmi o ich likvidite v poznamke 19 poskytuje presnejsie a spolahlivejsie
Udaje ako vykazovanie kratkodobych a dthodobych aktiv a pasiv.

Vykazovanie zmltv o AutoKredite. Vedenie Spolo&nosti je n&zoru, Ze zmluvy pod znackou ,AutoKredit’
(pozri bod 8 poznamok) st zmluvami o (elovo viazanom spotrebitelskom Gvere v zmysle slovenskej
legislativy. Vedenie nepovaZuje tieto zmluvy za zmluvy o finanénom leasingu, pretoZe vo vztahu so
zakaznikom nedochadza k prevodu prava pouZivat majetok Spolognosti zakaznikom potas uréitého
obdobia za odplatu vo forme jednej alebo viacerych platieb. Vedenie je toho nazoru, Ze zabezpeovaci
prevod vlastnickeho préva k financovanému majetku na Spolo&nost podla prislunych ustanoveni
slovenskej legislativy nespésobuje vznik finanéného lizingu podra IFRS platnych v Eurdpskej Gnii.

5 Uplatiiovania novych alebo novelizovanych $tandardov a interpretacii
Nasledujice nové Standardy a interpretacie SpoloZnost' uplatfiuje od 1. januara 2016:

Vylepsenia k IFRS za rok 2012 (vydané 12. decembra 2013 a i¢inné v EU pre roéné tétovné
obdobia zaélnajice 1. februdra 2015 alebo neskdr). Vylepsenia pozostavaji zo zmien siedmich
Standardov. Novela IFRS 2 prinaSa objasnenie definicie “podmienky vzniku nédroku na odmenu® a
samostatnu definiciu pre “podmienky vykonov” a “podmienky sluzby”. Novela sa bude aplikovat na platby
na zaklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jul 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol novelizovany s
umyslom objasnit, 2e (1) povinnost vysporiadat podmienent kupnu cenu, ktora splia definlciu
finanného nastroja sa kiasifikuje ako finanény zavazok alebo nastroj viastného imania na zaklade
definicil v IAS 32 a (2) vietky podmienené uhrady, finanéné aj nefinanéné, ktoré nie st klasifikované ako
nastroje vlastného imania sa ocefujd v redinej hodnote ku kazdému datumu, ku ktorému sa zostavuje
Uctovna zavierka, a zmena v realnej hodnote sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat. Novely IFRS 3 su
ucinné pre podnikové kombinacie s datumom akvizicie 1. jula 2014 alebo neskér. Novela IFRS 8
vyzaduje (1) zverejnenie uplatnenia Usudku manaZmentom v pripade agregovania prevadzkovych
segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych indikatorov, ktoré sa
posudzovali pri stanoveni, Ze agregované segmenty maju podobné ekonomické charakteristiky a (2)
odsdhlasenie aktiv segmentu na aktiva UCtovnej jednotky, ak sa aktiva segmentu vykazuji. Bola
upravena dévodova sprava k IFRS 13 s ciefom objasnit, 2e zadmerom zrugenia niektorych odsekov v IAS
39 v ramci vydania IFRS 13 nebolo zrudit moZnost' ocefiovania kratkodobych pohfadévok a zavizkov
fakturovanou nominélnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny. Novelizacia
IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypotet brutto Gétovnej hodnoty a oprévok v pripade, Ze tgtovna
jednotka uplatiiuje precefiovaci model. IAS 24 bol upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala G¢tovna jednotka poskytujuca kfGZovych manaZérskych pracovnikov U&tovnej jednotke
zostavujlce]j Ugtovnu zavierku alebo jej materskej spolonosti (“mana2érska spoloénost”), a aby sa
vyzadovalo zverejnenie sim, ktoré za poskytnuté sluZby udtuje manaérska spolo&nost Uétovnej
jednotke zhotovuijlcej Gctovnl zavierku. Novely nemali vyznamny dopad na Gétovn( zavierku.
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5 Uplatfiovania novych alebo novelizovanych tandardov a interpretéacii { pokraéovanie )

Rocné vylepsenia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucinné v EU pre roéné obdobia
zaclnajuce 1. januira 2016 alebo neskér). Novely majl vplyv na 4 &tandardy. Ciefom novely IFRS 5
bolo objasnit, Ze zmena v spésobe vyradenia finanéného majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drzany
na predaj" do skupiny "drZany na distribuciu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v pléne predaja alebo
distriblcie a ako taka, nemusi byt zau&tovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
uctovnej jednotky pomoct pri stanoveni, &i podmienky dohody o obsluhe finan&ného majetku ziskaného
prevodom predstavuju pokracujicu zaangaZovanost' pre (&ely zverejnenia podla IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzéjomného zapotitania podfa IFRS 7 sa nevyZaduje v priebe2nej Gtovne;
zavierke, za predpokladu, Ze to inak nevyZaduje IAS 34. Novela IAS 1¢ prina$a vysvetlenie, 2e v pripade
zavazkov z pozitkov po ukontenl zamestnania by pri rozhodovani o diskontnej sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dihopismi, alebo otom, ktoré Grokové miery zo
Statnych dihopisov pouzit, mala byt déleZita mena, v ktorej st zévazky denominované a nie krajina,
v ktorej vznikli. IAS 34 bude pozadovat krizovy odkaz z priebeZnej uttovnej zavierky na "informécie
zverejnené na inom mieste priebeZnej Uétovnej spravy”. Novely nemali vyznamny dopad na G&tovnu

zavierku.

Novela IAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejfiovani (vydana 18. decembra 2014 a ué&inng v EU
pre rocné uétovné obdobia zacinajuce 1. fanudra 2016 alebo neskér). Novela Standardu objasiuje
princip vyznamnosti a vysvetiuje, 2e Gdtovna jednotka nemusi uviest niektoré zverejnenia pozadované
IFRS, ak informacia, ktora zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, a to aj v pripade, Ze IFRS §tandard
uvadza zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaguje ako minimalne poZiadavky.
Standard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohfadom medzist&tov v Gétovnej zavierke — konkrétne
to, Ze tieto medziltty (a) musia pozostévat z riadkovych poloZiek, ktoré pozostavaju z hodnét udtovanych
a ocefiovanych podfa IFRS, (b) musia byt prezentované a oznadované tak, aby boli jednotlivé riadkové
poloZky, ktoré spadaji do medzisG&tu, jasné a zrozumitelné, (c) musia byt pouZivané konzistentne
v jednotiivych G&tovnych obdobiach a (d) nesmi byt zvyraznené viac ne? medzisudty a sudty
poZadované IFRS standardami. Novela nemala vyznamny dopad na uétovn( zévierku.

Spolocnost neoZakava, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizacie mali akykofvek vplyv na jej

uétovnu zavierku:

- Investiéné spolocnosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie — novela IFRS 10, IFRS 12 a
IAS 28 (vydane 18. decembra 2014 a aginné pre ro&né G&tovné obdobia zaginajuce 1. janudra

2016 alebo neskor).

Uitovanie obstarania podielov v spolo¢nych cinnostiach — Novela IFRS 11 (vydana 6. maja
2014 a G¢inna v EU pre tétovné obdobia za&inajluce 1. janudra 2016 alebo neskér).

Objasnenie prijatefnych metod odpisovania — Novela IAS 16 a IAS 38 (vydana 12. maja 2014
a u¢inna v EU pre G&tovné obdobia zadinajlice 1. januéra 2016 alebo neskdr).

Metoda viastného imania v individualnej Gétovnej zavierke — Novela IAS 27 (vydana 12.
augusta 2014 a uginna v EU pre ro&né obdobia za&inajlce 1. januara 2016 alebo neskér).

Novela IAS 19 — Programy so stanovenymi pozitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
21. novembra 2013 a Uginna v EU pre ro¢né ugtovné obdobia zadinajlce 1. februdra 2015 alebo

neskér).
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VOLKSWAGEN Finanéné siuzby Slovensko s.r.o.
Poznamky k individuéinej uctovnej zdvierke zostavenef k 31. decembru 2016

6 Nové uétovné Standardy a interpretécle, ktoré spolo&nost preddasne neaplikuje

Nasledovné nové 3tandardy a interpretécie, ktoré boli vydané a su povinné pre roéné G&tovné obdobia
zaglnajuce 1. januara 2017 alebo neskér, Spolo&nost pred&asne neaplikovala.

IFRS 9, Finanéné néstroje: kiasifikdcia ocefiovanie (vydany v juli 2014 a Géinny v EU pre roéné
uétovné obdobia zaclnajica diia 1. janudra 2018 alebo neskér). Spolotnost oGakava, e ddjde k
zvySeniu opravnych poloZiek k pohfadavkam z uverov v &ase aplikacie IFRS 8, pretoze tento §tandard
zavadza novy model pre G&tovanie opravnych poloZiek na zniZenie hodnoty tzv. model olakavanych strat
(ECL). Podfa novych pravidiel Spolo¢nost bude musiet’ okamzite zatiétovat opravnu poloZku na zaklade
nového modelu o¢akéavanych strat, a to uz v &ase vzniku pohladavky, ktora nie je po splatnosti a ani
nevykazuje iné znamky znizenia jej hodnoty. Rozumny odhad tohto ndrastu opravnych poloziek nie je
moZne uskutonit, pretoZe nie je moZné spofahlivo predpokladat, aké informécie o buducich
okolnostiach, vratane makroekonomickych predpokladoch a pravdepodobnostiach priradenych
alternativnym makroekonomickym predpovediam, budd relevantné k 1. januaru 2018, ked vplyv aplikécie
standardu bude zal¢tovany vogi poliatotnému stavu nerozdeleného zisku. Spolotnost aktuslne
vyhodnocuje ostatné aspekty nového Standardu a ich vplyv jej na G&tovnu zévierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmluv zo zékaznikmi (vydany dfia 28. mdja 2014 a uéinny v EU pre iétovné
obdobia zacinajice 1. januéra 2018 alebo neskér). Tento novy $tandard zavadza princip, Ze vynosy
sa maju Uctovat v transakinej cene v Case, ked tovar alebo sluZby st prevedené na zakaznika.
Akekolvek viazané tovary alebo sluzby, ktoré su odlisitelné, sa musia Gétovat' samostatne a zlavy alebo
vratky z predajnej ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek
dévodu variabilné, musl sa za(iétovat minimalna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
oductovana. Naklady na obstaranie zmluvy 20 zékaznikmi sa musia kapitalizovat' a odpisujl sa podas
doby, pofas ktorej spolognosti plynu ekonomické benefity zmluvy so zékaznikom. V sG&asnosti
Spolo&nost’ posudzuje dopad $tandardu na svoju G&tovnt zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zdkaznikmi (vydana 12. aprila 2016 a Gé&inna v EU pre
uctovné obdobia zatinajice 1. janudra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy
Standardu ale upresfiuje ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako v ramci zmluvy
identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluzby); ako stanovit, &
spolonost je primamne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluZby)} alebo len
sprostredkovatel (zodpovedny za sprostredkovanie tovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, & vynos
z licencie Uttovat' v stanovenom &ase alebo poZas urgitého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela
obsahuje aj dve dodatotné oslobodenia sciefom zniZit naklady akomplexnost v &ase prvej
implementacie Standardu. V sugasnosti Spolo&nost posudzuje dopad tejto novely na svoju udtovnu
Zavierku,

Predaj alebo vklad majetku uskutoéneny medzi investorom ajeho pridruZenou spoloé&nostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a G&inné pre
rocné obdobia zacinajice détumom, ktory bude stanoveny IASB). Tato novela riesi nestlad medzi
poZiadavkami IFRS 10 a IAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho pridruenou
spolo¢nostou alebo spolognym podnikom. Najvyznamnej§im doésledkom je skutoSnost, e ak ide
o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciasto&ny zisk alebo strata sa vykazu viedy,
ak predmetom transakcie je maijetok, ktory nepredstavuje podnik, ato aj v pripade, ak tento majetok
vlastnl prevadzana dcérska spolo¢nost. Tieto novely zatial neboli schvélené Eurépskou uniou. V
sti¢asnosti Spolo¢nost posudzuje dopad na svoju udtovnl zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydané v janudri 2016 a u&inné pre roéné uétovné obdobia zaéinajdce 1.
Januara 2019 alebo neskér). Tento novy Standard zavadza nové principy pre vykazovanie, ocefiovanie,
prezentaciu a zverejfiovanie lizingu. IFRS 16 eliminuje klasifikdciu operativneho a finanéného lizingu tak
ako to definuje IAS 17 a namiesto toho zavadza jednotny model G&tovania pre najomcu. Najomcovia
budl povinni vykazat: (a) aktiva a zavazky pre vietky lizingy dlhsie ako 12 mesiacov pokial nepdjde
0 aktiva malej hodnoty a (b) odpisovanie prenajatych aktiv oddelene od uroku zo zavazkov z lizingu vo
vykaze ziskov astrat. Zhladiska prenajimatefa preberd IFRS 16 vagsinu uétovnych zasad zo
sucasného standardu IAS 17. Prenajimatel pokratuje v klasifikacii operativneho a finan&ného lizingu
a v rozdielnom gtovanf tychto dvoch typov lizingu. Tento $tandard zatial nebol schvaleny Eurdpskou
tniou. Spolo&nost momentalne posudzuje dopad tohto &tandardu na svoju Gétovnl zavierku.
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Pozndmky k individudinej actovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016

6 Nové uctovné 3Standardy a interpreticie, ktoré spoloénost predéasne neaplikuje
(pokratovanie)

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej darffovej pohladavky z titulu nerealizovanych stréat (vydané
19. janara 2016 a icinné pre ro¢né aétovné obdobia zaéinajice 1. januédra 2017 alebo neskér). Tato
novela objasnila poZiadavky na l&tovanie odloZenej dafiovej pohfadavky z nerealizovanych strat z
dihovych finanénych nastrojov. Utovna jednotka bude musiet zat&tovat odloZzent dafiovi pohfadavku
z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v ddsledku diskontovania pefiaznych tokov dihového finanéného
nastroja trhovymi Urokovym mierami, a to aj v pripade, Ze ofakéva, Ze bude drZat tento nastroj do
splatnosti a nebude musiet' zaplatit Ziadnu dan zo splatenej istiny. Ekonomicky uzitok, ktory je vyjadreny
odloZenou datiovou pohfadavkou predstavuje schopnost majitela dihového nastroja dosiahnut budlce
zisky (vo forme zniZenia vplyvu oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit dai z tychto ziskov.
Tato novela zatial nebola schvalena Eurdpskou tiniou. Spolo&nost momentaine posudzuje dopad tejto
novely na svoju Gctovnur zavierku.

Iniciativa o zverejiiovani - Novela IAS 7 (vydana 29. janudra 2016 a uéinné pre roéné uétovné
obdobia zaCinajuce 1. janudra 2017 alebo neskdr). Tato novela bude poZadovat zverejnenie pohybov
v zavazkoch, ktoré sa tykaju finannych aktivit. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou Gniou.
Spolognost momentalne posudzuje dopad tejto novely na svoju Ustovn( zavierku.

VylepSenia Medzindrodnych Standardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
{vydané 8. decembra 2016 a ti¢inné pre roéné uétovné obdobia zadinajice 1. janudra 2017 alebo
neskér v pripade novelizacie Standardu IFRS 12 a 1. januéra 2018 alebo neskér v pripade
novelizacie Standardov IFRS 1 a IAS 28). VylepSenia sa tykaju troch §tandardov. Novelizacia objasfiuje
rozsah poziadaviek na zverejfiovanie v IFRS 12, ked 3pecifikuje, 2e poZiadavky na zverejfiovanie
uvedené v IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahuju na sumarizované finan&né informécie za dcérske
spolotnosti, spoloéné podniky a pridruzené spolonosti) sa tykaji majetkovych podielov G&tovnej
jednotky v inych subjektoch, ktoré su klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukon&ované &innosti
v slilade s IFRS 5. Novelizovany bol aj $tandard IFRS 1, ked boli zrudené niektoré kratkodobé vynimky
Z IFRS, ktoré sa tykali zverejfiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych poZitkoch
a investiénych subjektoch, pretoZe uZ naplnili planovany Géel, kvéli ktorému boli zavedené. Novelizicia
IAS 28 objasiiuje, Ze Gétovna jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, & bude ocefiovat
prilemcu investicie v redinej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizéaciu spravujlcu rizikovy kapital,
investicny fond, otvoreny podielovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investi¢ného poistenia.
Okrem toho uctovna jednotka, ktord nie je investiénym subjektom, méze mat pridruZent spoloénost alebo
spoloCny podnik, ktoré nim si. |IAS 28 povoluje, aby si takato uctovna jednotka pri aplikovani metody
podielu na vlasthom imani ponechala ocefiovanie vredinej hodnote, ktoré pouZiva jej pridruzena
spolo&nost alebo spolo&ny podnik, ktoré st investiénym subjektom. Novelizacia objashuje, Ze tato volbu
moZno uplatiovat jednotlivo pri kazdej investicii. Tieto novely zatial neboli schvalené Eurépskou tniou.
Spolo&nost momentaine posudzuje dopad tejto novely na svoju G&tovnua zavierku.

Aplikovanie standardu IFRS 8, Finanéné néstroje, so $tandardom IFRS 4, Poistné zmluvy — novela
IFRS 4 (vydand 12. septembra 2016 a udinnd, v z4vislosti od pristupu, pre roéné tdtovné obdobia
zaClnajice 1. janudra 2018 alebo neskbr pre uctovné jednotky, ktoré sa rozhodng uplatiiovat moZnost
docasnej vynimky, alebo, ked uctovnd jednotka prvy raz uplatriuje IFRS 9, pre uétovné jednotky, ktoré sa
rozhodnd aplikovat pristup prekrytim). Novela sa zaobera obavami, ktoré vznikaju v désledku
implementécie IFRS 9, nového $tandardu o finan&nych nastrojoch, este pred implementovanim nového
standardu, na ktorom IASB v su¢asnosti pracuje, a ktory ma slazit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto
obavy patri aj dotasna volatilita vykazovanych vysledkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup
prekrytim a pristup na béze odkladu. Novelizovany $tandard poskytne vZetkym spolo&nostiam, ktoré
vystavuji poistné zmluvy, mozZnost vykazat volatilitu, ktora by mohia vzniknit vtedy, ked sa IFRS 9
aplikuje skér, nez bude vydany novy 3tandard o poistnych zmluvéch, v ostatnom stthrnnom zisku, a nie
do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany $tandard poskytne spolognostiam, ktorych &innost je
prevazne spajana s poistenim, dobrovolntt doasnu vynimku z aplikovania IFRS 9 aZ do roku 2021.

Uttovne jednotky, ktoré odsuna aplikaciu IFRS 9 na neskér, budd nadalej uplatiiovat sicasny standard,

ktory sa venuje finanénym nastrojom, t. j. IAS 39. Novela IFRS 4 dopiha existujuce alternativy
v $tandarde, ktoré mozno uZ aj teraz pouZit na rie$enie dotasnej volatility. Tato novela zatial nebola
schvalena Eurépskou uniou. Spoiotnost v sutasnosti posudzuje dopad spominanej novely na jej
individualnu (&tovni zavierku.
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VOLKSWAGEN Finanéné sluZby Slovensko s.r.o.
Poznémky k individuélinej tétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016

6 Nové uctovné Standardy, ktoré spoloénost predéasne neaplikuje (pokragovanie)

Spolognost neoZakéva, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizécie mali akykofvek vplyv na jej
uctovnu zavierku. Zatiaf neboli schvalené Eurépskou Gniou.

Novela standardu IFRS 2, Platby na béze podielov (vydana 20. juna 2016 a Uginna pre roéné
uctovné obdobia zatinajice 1. januara 2018 alebo neskoér).

- IFRS 14, Uity Easového rozli$enia pri reguléacii (Standard vydany v 30. januara 2014 a (&inny
mimo EU pre ro&né obdobia za¢inajlice 1. januéra 2016 alebo neskér).

- IFRIC 22 - Transakcie v cudzej mene a preddavky (interpretacia vydana 8. decembra 2016 a
ucinna pre roéné Gctovné obdobia za&inajuce 1. januara 2018 alebo neskaér).

Presuny investicii do nehnutefnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a uéinna pre
rocné uctovne obdobia zaginajlce 1. januéra 2018 alebo neskér).

7 Peniaze a pefiazné ekvivalenty

Tabufka niz8ie uvadza Gverovu kvalitu zostatkov pefazi a pefiaznych ekvivalentov:

v lis. EUR 2016 2015
Pred splainosfou a neznehodnotené

Peniaze v hotovosti 1 2
Peniaze na bankovych tétoch

- A1 rating podfa Moody’s 10 2
- A2 rating podfa Moody's 22 70
- A3 rating podfa Moody's 2 :
- Baa1 rating podra Moody's 525 290

- Baa2 rating podfa Moody's . -

Spolu peniaze a pefnaZné ekvivalenty 558 364

8  Uvery a pohPadavky voéi zakaznikom

v iis. EUR 2018 2015
AutoKredit Gvery 225 866 210 569
Dealerské tvery 43 100 44 157
Faktoring a ostatné pohfadavky 88 156 74 193
ZniZené o: Opravnii poloZku k tiverom -21625 -22 032
Celkovo Gvery a pohFadavky voé&i klientom 335 497 306 887

Spolo€nost pontka svajim klientom Ggelovy spotrebitefsky tver na financovanie nakupu vozidla, zname
na trhu pod nazvom "AutoKredit". Splatky averu si mesaéné a zmluva o tvere zahfiia zabezpedeny
prevod vlastnickeho préva k financovanému vozidlu, ako je definované v platnych pravnych predpisoch
(vid bod 4 poznamok). Na pogkodenia alebo odcudzenia financovanych vozidiel sa vztahuje komeréné
poistenie platené diZnikom.

18



e

VOLKSWAGEN Financéné sluzby Slovensko s.r.o.
Poznémky k individualnej uétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016

8 Uvery a pohl'adavky voéi zidkaznikom (pokra&ovanie)

Dealerské tvery si uréené pre dealerov spolupracujlcich so Spoloénostou a st vieobecne zabezpedené
majetkomn dilerov, vratane financovanych vozidiel.

Na zaklade dohody so spriaznenou stranou pod spoloénou kontrolou o postipeni pohfadavok a na
Zaklade obchodnych zmllv medzi spolo&nostou a jednotlivymi obchodnikmi, Spolo¢nost nakupuje
pohfadavky predajcov od importéta pred na nakup vozidiel. K31. decembru 2016, uttovna hodnota
pohfadavok z faktoringu bola 48 333 tis. EUR {2015: 37 065 tis. EUR). Predmetny faktoring je s
Giastoénym regresom, kedZe spriaznena osoba znasa zmluvne uréent vysku Gverovych strat. Vid bod 24

poznamok.

Pohyby opravnej poloZky na straty z (iverov v priebehu roka 2016 boli nasledovné;

Faktoring a
AutoKredit Dealerské ostatné
v lis. EUR Uvery uvery pohfadavky Spolu
Opravna poloZka k 1. januéru 2015 17 241 1289 4215 22 745
Opravnii polo2ka tvorena podas roka 164 2078 -1294 948
Ciastky odpisané po&as roka ako nevymoZitelné -1481 -2 -178 -1 661
Opravna polozka k 1. januéru 2016 15924 3365 2743 22 032
Opravna poloZka tvorena pocas roka 907 2 24 933
Ciastky odpisané potas roka ako nevymozitelné -1231 - -109 -1 340
Opravné poloika k 31. decembru 2016 15 600 3367 2658 21 625

Primamymi faktormi, ktoré Spolo&énost zvazuje pri uréovani toho, &i tver je znehodnoteny je jeho stav po
splatnosti a realizovatefnost pripadnej slvisiacej zabezpeky. Z tohto dévodu, Spoloénost nizéie uviedla
prehfad tiverov podla splatnosti, ktoré si individualne povaZzované za znehodnotené.

Uvery, ktoré su po splatnosti, ale nie st znehodnotené zahrfiujui zabezpetené tvery, pri ktorych redlna
hodnota zabezpetenia prevysuje Urok a istinu z lverov, ktoré s po lehote splatnosti. Suma vykazana
ako po splatnosti, ale neznehodnotena predstavuje celkovy zostatok takychto Uverov a nielen jednotlivé
splatky, ktoré sa po splatnosti.
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Poznamhy k individudinej ictovnej zavierke zostavenej k 31. decembru 2016

8 Uvery a pohfadévky voéi zdkaznikom (pokra&ovanie)

Finan&ny vplyv zabezpedenia je prezentovany zverejnenim hodndt zabezpedenia oddelene pre (i) tie
aktiva, pri ktorych zabezpe&enie a ostatné néstroje zniZujlce Uverové riziko st rovné alebo prevySuja
Utovnl hodnotu aktiva (“nad ramec zabezpeéené aktiva), (ii) tie aktiva, pri ktorych zabezpecenie
aostatné nastroje zniZujice uverové riziko si menSie ako uétovnd hodnota aktiva (‘nedostatotne
zabezpetené aktiva“). Vplyv zabezped&enia k 31. decembru 2016:

Nad ramec zabezpedené Nedostatoéne zabezpecené
. aktiva ] aktiva
Uttovna hodnota Reélna hodnota U&tovna hodnota  Realna hodnota
v iis. EUR aktiv zabezpedenia aktiv zabezpedenia
AutoKredit Gvery 14 797 20 651 195 469 120 264
Dealerské Gvery 26 438 26 438 13295 6 365
Faktoring 2 ostatné pohfadavky 17 935 38613 67 563 36 930
Vplyv zabezpetenia k 31. decembru 2015:
Nedostatoéne zabezpeéené
Nad ramec zabezpetené aktiva aktiva
Uétovna hodnota Reélna hodnota UStovna hodnota  Redlna hodnota
v tis. EUR aktiv zabezpetenia aktiv zabezpedenia
AutoKredit Gvery 13330 19792 181 315 109 656
Dealerské Uvery 25 504 25 504 15 288 11017
Faktoring a ostatné pohladavky 22 323 38 223 49127 23870
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Pozndmky k individuéinef uétovnej zdvierke zostavenej k 31. decembru 2016

8 Uvery a pohFadéavky voéi zakaznikom (pokraéovanie)

Analyza kvality tverov a pohfadavok vogi klientom k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Faktoring a
AutoKredit Dealerské ostatné

viis. EUR Uvery uvery  pohladavky Spolu
Uvery a pohfadévky pred splainosfou a
neznehodnofené
Zékaznici (Retail)
-Do 1000 EUR 394 - 26 420
- Od 1 000 EUR do 5 000 EUR 13 688 - 267 13 955

Od 5 000 EUR do 10 000 EUR 58 741 - 129 58 870
- Nad 10 000 EUR 99 961 - 23142 123103
Komporéiilne
- Do 20 000 EUR 8 766 2710 25238 36714
- Od 20 000 do 50 000 EUR 3743 1001 30683 35427
- Od 50 000 do 100 000 EUR 1205 1686 287 5562
- Od 100 000 do 500 000 EUR 772 8 626 595 9993
- Od 500 000 do 1 000 000 EUR - 5305 - 5305
- Nad 1 000 000 EUR - 21789 - 21789
SPOLU pred splatnost'ou a neznehodnotené 187 270 41117 82751 311138
Pohfadévky, ktoré st po splatnosti, ale nie
znehodnotené
- menej ako 30 dni po splatnosti 18 269 500 1759 20 528
- 30 - 90 dni po splatnosti 7732 - 413 8145
SPOLU po spiatnosti, ale neznehodnotené 26 001 500 2172 28673
individualne znehodnotené dvery
a pohfadéavky (brutto)
Menej ako 90 dni po splatnosti 1184 - 75 1259
0d 91 do 180 dni po splatnosti 1421 33 106 1 560
Od 181 to 360 dni po splatnosti 1713 - 420 2133
Viac ako 360 dni po splatnosti 8277 1450 2632 12 359
Individudine znehodnotené dvery a
pohl'adavky spolu { brutto} 12 595 1483 3233 17 311
ZniZenie o opravnl poloZzku -15 600 -3 367 -2658 -21 625
SPOLU dvery a pohFadéavky voti zadkaznikom 210 266 39733 85 498 335 497

Pohfadavky do splatnosti a neznehodnotené pohladavky su analyzované na zaklade ich velkosti.

Pohladavky mensej velkosti mavajd nizsie Uverové riziko.
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8 Uvery a pohFadavky voéi zdkaznikom (pokra&ovanie)

Analyza kvality tiverov a pohfadavok vodi klientom k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Faktoring a

AutoKredit Dealerskeé ostatné
v lis. EUR Uvery uvery  pohladévky Spolu
Uvery a pohfadévky pred splatnostou a neznehodnotené
Zékaznici (Retail)
- Do 1 000 EUR 448 - 20 468
-0Od 1 000 EUR do 5 000 EUR 18 322 - 460 18 782
- Od 5 000 EUR do 10 000 EUR 54 289 - 146 54 435
- Nad 10 000 EUR 84 090 - 21520 105 610
Komorétne
- Do 20 000 EUR 7 767 2741 23 852 34 360
- Od 20 000 do 50 000 EUR 3097 641 18 571 22 309
- Od 50 000 do 100 000 EUR 1706 1166 3493 6 365
- Od 100 000 do 500 000 EUR 911 10731 101 11743
- Od 500 000 do 1 000 000 EUR - 4 417 - 4 417
- Nad 1 000 D00 EUR - 22 148 - 22148
Spolu tvery a pohladavky pred splatnost'ou 170 630 41 844 68 163 280 637
Pohladéavky, kioré sii po splatnosti, ale nie znehodnofené
- menej ako 30 dni po splatnosti 18 514 174 1715 20 403
- 30 - 90 dni po splatnosti 7121 - 353 7474
Spolu po splatnosti, ale neznehodnotené 25635 174 2068 27 877
Individuaine znehodnotené dvery a pohfadavky (brutto)
Menej ako 90 dni po splatnosti 678 632 1254 2564
Od 91 do 180 dni po splatnosti 2112 279 165 2546
Od 181 to 360 dni po splatnosti 1745 543 191 2479
Viac ako 360 dni po splatnosti 9 769 685 2 362 12 816
Individuaine znehodnotené tvery a
pohladavky spolu {brutto) 14 304 2139 3 962 20 405
Znizenie o opravnii polozku -15 924 -3 365 -2743 -22 032
Spolu avery a pohfadavky voéi zakaznikom 194 645 40 792 71 460 306 887

Spolotnost aplikovala metodoldgiu portféliove] opravnej polozky v sulade s IAS 39, Finanéné néstroje;
vykazovanie a ocefiovanie, vytvorila poriféliovl opravnu polozku na krytie strat, ktoré nastali, ale zatial
neboli Specificky priradené ku individudinemu tveru ku diu, ku ktorému sa zostavuje Gétovna zdvierka.
Spolotnost klasifikuje kazdy Over ako ,do splatnosti a neznehodnoteny' az pokial nezisti objektivny
dékaz o poklese hodnoty Gveru. V dés ledku uplatnenia tohto pristupu a met6édy tvorby opravnych
poloZiek na zaklade portfélia mbZe byt celkova vyska opravnych poloziek vyssia nez celkova brutto
suma individualne znehodnotenych Gverov.

Pre odhadovani redinu hodnotu ka2dej skupiny Gverov a pohladavok vodi klientom pozri bod 22
poznamok. Informéacie o zostatkoch voti spriaznenym stranam sl zverejnené v bode 24 poznamok.
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Pozndmky k individuédlnej actovnej zavierke zostavenef k 31. decembru 2016

9 PohFadavky z finanéného lizingu

Pohfadéavky z finanéngho lizingu (hrub4 investicia do lizingov) a ich sGa&asné hodnoty s nasledovné:

Splatné od Splatné
Splatné do 2do5 viac ako §

v lis. EUR 1 roka rokov rokov Celkom
Pohfadavky z finané&ného lizingu k
31. decembru 2016 5 481 6 532 27 12020
Nezasldzeny financny vynos -440 -302 < -742
Opravna pofoZka k pohfadavkam z finanéného lizingu -106 -1 043 -11 -1160
Siéasné hodnota pohFadavok z finanéného
lizingu k 31. decembru 2016 4 915 5187 16 10118
Pohfadévky z finanéného lizingu k
31. decembru 2015 5200 4749 56 10 005
Nezasl(Zeny finantny vynos -450 -357 -1 -808
Opravna polozka k pohfadéavkam z finanéného lizingu -160 -936 -45 -1141
Suéasna hodnota pohfadavok z finanéného
lizingu k 31. decembru 2015 4 590 3 456 10 8 056
Prehlad pohybu opravnych poloZiek k pohladavkam z finanéného lizingu:
viis. EUR 2016 2015
Opravna poloZka k 1. januaru 1141 2314
Opravna polozka tvorena potas roka 77 -101
Ciastiy odpisané poZas roka ako nevymozitelné -58 -1072
Opravna polozka k 31. decembru 1160 1141
Odsuhlasenie pohybu opravnych poloZiek k pohladavkam z finanéného lizingu a z uverov:
v tis. Eur 2016 2015
Tvorba opravnej poloZky:

- k pohladavkam z dveru 933 948

- k pohfadévkam z financného lizingu 77 -101
Qdpisanie pohladavok priamo do nakiadov 68 168
Tvorba opravnych poloZiek a k liverom a pohPadavkam z finanéného lizingu 1078 1015
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9 PohFadéavky z finan&ného lizingu (pokraéovanle)

Analyza na zaklade Uverovej kvality pohfadavok z finanéného lizingu je nasledovna:

v tis. Eur 2016 2015

Do splatnosti a neznehodnotené

Zékaznici (refaif)

- do EUR 1 000 56 68
- EUR 1 000 do EUR 5 000 882 1173
- EUR 5 000 do EUR 10 000 1235 1 906
- nad EUR 10 000 3521 2 900
Komorédine

- do EUR 20 000 338 489
- EUR 20 000 do EUR 50 000 325 121
- EUR 50 000 do EUR 100 000 2 568 394
- EUR 100 000 do EUR 500 000 139 -
Do splatnosti a neznehodnotené celkom 9 064 7 051

Po splatnosti ale neznehodnofené

- menej neZ 30 dni po splatnosti 898 680
- 30 do 90 dni po splatnosti 267 386
Po splatnosti ale neznehodnotené celkom 1165 1066

Individuédine posidené ako znehodnotené (brutto)

- menej neZ 90 dni splatnosti 38 41
- 91 do 180 dni splatnost 89 69
- 181 do 360 dni splatnosti 36 40
- viac nez 360 dni splatnosti 886 930
Individuélne znehodnotené celkom 1049 1080
Opravna polozka k pohl'adavkam z finan&ného prendjmu -1 160 -1141
Pohladéavky z financného prenajmu celkom 10 118 8 056

Primarnymi faktormi, ktoré Spolo¢nost zvazuje pri urovani toho, ¢i pohladavka je znehodnotena je jej
stav po splatnosti. Spolo&nost’ preto vy3Sie uviedla prehfad pohladéavek z finanéného prenajmu podfa
stavu po splatnosti za tie pohladavky, ktoré su individudine povaZované za znehodnotené.

Spolo&nost aplikovala metédu tvorby opravnych poloZiek na zaklade portfélia podra IAS 39: Finandéné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie, a vytvorila portféliové opravné poloZky pre znehodnotenia, ktoré
nastali, ale ku koncu tétovného obdobia neboli Specificky priradené Ziadnej individuainej pohladavke z
finanéného prenajmu. Spolo&nost klasifikuje kazdu pohladavku ako ,do splatnosti a neznehodnotend” az
pokial nezisti objektivny dbkaz o poklese hodnoty pohladavky z finan&ného prenajmu. V ddsledku
uplatnenia tohto pristupu a metody tvorby opravnych poloziek na zaklade portfélia moZze byt celkova
vySka opravnych poloZiek vy38ia nez celkova brutto suma jednotlivych znehodnotenych pohladévok.
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9 PohFadavky z finan&ného lizingu (pokratovanie)

Finanény vplyv zabezpetenia je prezentovany zverejnenim hodnét zabezpedenia oddelene pre (i) tie
pohfadavky, pri ktorych zabezpegenie a ostatné nastroje zni2ujice Gverové riziko su rovné alebo
prevysuji G&tovnu hodnotu pohfadavky (“nad rdmec zabezpe&ené aktiva®), (ii) tie pohfadavky, pri ktorych
zabezpelenie a ostatné néstroje zniZujuce Uverové riziko sO mensie ako Uétovna hodnota pohladavky
(*nedostatoéne zabezped&ené aktiva®). Vplyv zabezpedenia k 31. decembru 2016:

Nad ramec zabezpeéené aktiva

Nedostatoéne zabezpedend aktiva

Uétovna hodnota Reélna hodnota  Uétovna hodnota Reélna hodnota
viis. EUR aktiv zahezpedenia aktiv zabezpectenia
Pohfadavky z finanéného lizingu zaru&ené:

- zariadenia - - 25 .
- dopravné prostriedky 1 560 2 363 8533 6 200

Vplyv zabezpedenia k 31. decembru 2015:

. Nad ramec zabezpedené aktiva
Uctovna hodnota Realna hodnota

Nedostatoéne zabezpedené aktiva

Uitovna hodnota

Reaélna hodnota

v iis. EUR aktiv zabezpedenia aktiv Zabezpedlenia
Pohladavky z financného lizingu zarugené:

- zariadenia - - 47 .
- dopravné prostriedky 2213 3582 5796 3425

Odhadovana redlna hodnota pohladavok z finanéného lizingu je uvedena v bode 22 poznamok.

10 Zasoby

Zasoby predstavuju dopravné prostriedky predtym prenajaté zakaznikom a znovu nadobudnuté dopravné
prostriedky a zariadenia a st vykazané po zniZeni o opravni poloZku v sume 710 tis. EUR (2015: 1 173
tis. EUR). Dopravné prostriedky predtymn prenajaté zakaznikom formou operativneho lizingu su uréené na
predaj a klasifikované ako zasoby. Spolo&nost ziskala motorové vozidla aj zru$enim zmilav o finanénom
lizingu alebo autokredite so stranami, ktoré porusili zmluvné podmienky, primame ako vysledok
nesplacania splatok. K 31. decembru 2016, zostavajuca G&tovna hodnota tychto aktiv bola 3 581 tis. EUR

(2015: 6 274 tis. EUR).

11 Dlhodoby hmotny a nehmotny majetok

Spolotnost prenajima zakaznikom dopravné prostriedky prostrednictvom operativneho prenajmu.
Budice minimaine platby z nevypovedatelnych zmliv o operativnom prenajme k 31. decembru:

vtis. EUR 2018 2016
do 1 roka 8 542 5 562
od 1 roka do 5 rokov 10 005 5585
nad 5 rokov 24 26
Budiice minimélne platby z nevypovedatefnych zmhiv

o operativhom prendjme celkom 18 571 11173
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Poznémky k individuédlnej Gétovnej zévierke zostavenej k 31. decembru 2016

11 Dihodoby hmotny a nehmotny majetok (pokracovanie)

Doprav- Licencie
Zaria- né pros- Ostatny DHM na Ostatny

Vtis. EUR Stavbhy denia  triedky DHM Celkom  softvér DHM  Celkom
Obstaravacia cena k

1. januéru 2015 214 1103 37759 1210 40 286 3247 65 43 598
Opravky a opravné

poloZky -92 1045  -12017 -1 141 -14 295 -2 867 49 17211
Uitovna hodnota k

1. januaru 2015 122 58 25742 69 25 991 380 16 26 387
Prirastky - 63 27 707 11 27 781 370 - 28 151
Ubytky . - -21950 - -21950 - - -21950
Odpisy -10 -44 -4 686 -20 -4 760 -279 -5 -5 044
Tvorba  opravnych

poloZiek* - - -762 -762 - - -762
ZruSenie opravnych

poloZiek - - - - - . -
U&tovnd hodnota k

31. decembru 2015 112 77 26 051 60 26 300 471 1" 26 782
Obstaravacia cena k

31. decembru 2015 214 1166 43516 1221 46 117 3617 65 49 799
Opravky a opravné

polozky -102 -1089 -17465 -1 161 -19 817 -3 146 -54  -23017
U&tovna hodnota k

31. decembru 2015 112 77 26 051 60 26 300 471 11 26 782
Prirastky - 44 42 499 - 42 543 493 - 43 036
Ubytky . - -16 380 - -16390 - - 16390
Odpisy -5 -40 -6 402 -20 -6 467 -403 -5 -6 875
Tvorba  opravnych

poloZiek* - - - - - - - -
Rozpustenie

opravnych poloZiek - - -463 - -463 - - 463
Uétovna hodnota k

31. decembru 2016 107 81 45 295 40 45 523 561 6 46 090
Obstaravacia cena k

31. decembru 2016 214 1210 69 625 1221 72 270 4110 65 76 445
Opravky a opravné

poloZky -107 -1129 24330 -1181 -26 747 -3 549 -58  -30355
Ugtovna hodnota k

31. decembru 2016 107 81 45 295 40 45523 561 6 46 090

*Tvorba opravnych poloZiek suvisi s prehednotenim zostatkovych hodnét automobilov v operativnom leasingu a ich prechodnom

Znizeni

Hmotny majetok (s vynimkou dopravnych prostriedkov) je poisteny proti $kodam spadsobenymi kradeZou,
prirodnou katastrofou do vy&ky 6 103 tis. EUR (2015: 6 103 tis. EUR). Dopravné prostriedky su poistené
komer&nym havarijnym, zakonnym poistenim a v pripadoch, ked o to klient poZiada aj poistenim GAP.
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11 Dihodoby hmotny a nehmotny majetok (pokraéovanie)

Ugtovna hodnota dopravnych prostriedkov na viastné pouzitie je 339 tis. EUR (2015: 435 tis. EUR),
zvy$né dopravné prostriedky s prenajimané zakaznikom formou operativneho prendjmu.

12  Investicie v dcérskych spolocnostiach

Spolo&nost ma 100% podiel na zakladnom imani spolo¢nosti VOLKSWAGEN Finan&né sluzby Maklérska
s.r.0., sprostredkovateflskej spolo€nosti v oblasti poistovnictva. Tato spolo&nost bola zaloZzena v sulade s
pravnym poriadkom Slovenskej republiky so zakladnym imanim 7 tis. EUR.

13 Uvery a pbzicky

Za dvery a pdZicky spolotnosti rué¢i VOLKSWAGEN Financial services AG, ktora vystavila “Letter of
Comfort® pre tento G&el. Pozri bod 22 poznamok ohfadne zverejnenia redinej hodnoty tverov a pdZiciek,
ktoré boli uréené so zohfadnenim tychto zaruk.

14 Rezervy

Rezerva je tvorena rezervou na zaruéne opravy v suvislosti s poskytovanim spotrebitefskych dverov (240
tis. EUR, 2015: 421 EUR), rezervou na enviromentéine a pravne rizika v slvislosti s problematikou
rieSenia neplnenia emisnej normy E 189 pri dotknutej skupine aut s dieselovymi motormi (tzv.
.Dieselgate”, 135 tis. EUR, 2015: 135 EUR ) a rezervou na aktivne a pasivne stdne spory (278 tis. EUR,
2015: 237 tis. EUR). Finangny efekt tvorby rezervy pozri bod 17 poznamok, v kategéril - Tvorba rezervy
na iné rizika a straty (-199 tis. EUR, 2015: 609 EUR).

Spoloénost ofakava pouzitie rezervy potas nasledujicich troch rokov v zavislosti od stidnych rozhodnutf.

15  Ostatné pohfadavky a ostatné zdvazky - finanéné

Ostatné finanéné aktiva sU uvedené v nasledujlicej tabulke:

v fis. EUR 2016 2015
Pohfadavky vodi dcérskej spoloénosti a importérom 602 1090
Ostatné pohladavky 1827 1 500
Ostatné finanéné aktiva celkom 2423 2 590

Ostatné finanéné zavazky su uvedené v nasledujicej tabufke:

v iis. EUR 2016 2015
Zavazky z obchodného styku 6 463 4717
Ostatné zévazky 2 558 3768
Ostatné finanéné zavizky celkom 9021 8 485
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16  Vynosy a naklady finanéného lizingu a podobné Grokové vynosy a naklady

v lis. EUR 2016 2015
Vynosy z finanéného lizingu 503 638
Urokové vynosy 13 768 13 904
Vynosy z finan&ného lizingu a Grokové vynosy celkom 14 271 14 542
Urokové naklady 1639 1231
Cisté arokové vynosy / (Cisté Grokové naklady) 12 632 13 311

Urokové vynosy obsahuju aj 504 tis. EUR (2015: 461 tis. EUR) uUrokové vynosy plyntcich zo
znehodnotenych uverov a 23 tis. EUR (2015: 21 tis. EUR) plynucich zo znehodnotenych pohfadavok z

finanéného lizingu.

17  Administrativne a ostatné prevadzkové naklady

v lis. EUR 2016 2015
Mzdové naklady 4 678 4126
Qdpisy 11 6 875 5044
Najomné 305 315
Overenie Uétovnej zévierky 64 87
Darové poradenstvo 23 48
Iné sluzby poskytnuté auditorom Spolo&nosti - -
Opravy a Gdrzba 401 377
Reklamné a marketingové sluzby 503 864
Vymahanie pohladavok 367 430
Opravna pohfadavka k inym finantnym aktivam -83 -6
IT naklady 525 494
Ostatné dane a poplatky 31 107
Cestovne 98 260
Postovné 182 191
Tvorba rezervy na iné rizika a straty 14 -199 609
Ostatné 574 209
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady spolu 14 344 13,853

Do mzdovych nakladov je zahrnuté zakonné poistné na dochodkové poistenie vo vyske 442 tis. EUR

(2015: EUR 356 tis. EUR).
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19 Riadenie finanéného rizika

Cinnosti vykonavané Spolo&nostou podliehaju réznym finanénym rizikdm, ktorych riadenim sa zacbera
oddelenie kontrolingu a riadenie rizik v Uzkej stéinnosti s ostatnymi prevadzkovymi oddeleniami na
zéklade postupov schvalenych vedenim Spolognosti a materskymi spolo&nostami.

Najvyznamnej§imi siéastami finanéného rizika st trhové riziko, Uverové riziko a riziko likvidity. Trhové
riziko predstavuje predovietkym trokové riziko. Spolotnost nie je vystavena vyznamnému menovému
alebo riziku zmeny ceny majetkovych cennych papierov.

(a) Urokové riziko

Lizingové a uverové zmluvy poskytnuté Spoloénostou vyzaduji, aby klienti platili splatky podfa
splatkoveho kalendara pripojeného k lizingovej a Uverovej zmluve na zaklade pevnej alebo variabilnej
urokovej sadzby. Urokove sadzby Uétované Spolotnostou vychadzaju obvykle z trhovych drokovych
sadzieb v dobe schvalenia lizingu alebo tveru.

Spolognost pre riadenie rizika urokovych sadzieb nevyuZiva finantné derivaty. PefiaZné prostriedky
ziskané s fixnou Urokovou sadzbou sa snazi dalej poskytovat' s dohodnutou fixnou Urokovou sadzbou a
pefiazné prostriedky zlskané s variabilnou trokovou sadzbou sa snaZl dalej poskytnit s dohodnutou
variabilnou trokovou sadzbou.

Uvery dealerom si poskytované s variabilnou Urokovou sadzbou. Zdroje financovania Spolo&nosti s
variabilnou drokovou sadzbou predstavuji predovdetkym kontokorentné uvery a kratkodobé Gvery
terpané na obdobie do 31 dni, u ktorych sa Grokova sadzba pocas tohto obdobia nemeni, ale vzhfadom k
dizke splatnosti ich Spolo&nost kategorizuje ako zdroj financovania s variabilnou Grokovou sadzbou.

Struktira portfélia Spolo&nosti k 31. decembru 2016 je nasledovna (pred odpo&itanim opravnych
poloZiek):

v tis. EUR Fixné Grokova sadzba Variabilné drokova sadzba Spolu
Uvery a pohfadavky vogi zakaznikom 230905 126 217 357122
Pohladévky z finangného lizingu 11278 - 11 278
Peniaze a penazne ekvivalenty 558 - 558
Iné pohfadévky 2429 - 2429
Spolu finanéné aktiva 245170 126 217 371 387
Prijaté dvery a pbZicky 325832 9473 335 305

Struktara portfolia Spolo&nosti k 31.decembru 2015 je nasledovna (pred odpogitanim opravnych
poloZiek):

viis. EUR Fixna Grokové sadzba  Variabilna trokova sadzba Spolu
Uvery a pohladavky vodi zakaznikom 209018 119 801 328 919
Pohfadavky z finan&ného lizingu 9197 . 9197
Peniaze a pehazné ekvivalenty 364 - 364
Iné pohladavky 2590 . 2590
Spolu finanéné aktiva 221 169 119 901 341 070

Prijaté Gvery a péziéky 217 552 79 167 296 719
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18 Riadenie finanéného rizika (pokra&ovanie)
(a) Urokové riziko {pokra&ovanie)

Spolognost je vystavend Orokovému riziku v dosledku dlhodobych prijatych a poskytnutych Gverov.
Nasledujica analyza zobrazuje citlivost na zmenu urokovej sadzby, pritem vychadza z angazovanosti
voti zmene arokovych sadzieb k datumu zostavenia uctovnej zavierky a z konkrétnej zmeny urokovych
sadzieb na konci G¢tovného obdohia. V pripade zmeny Grokovych sadzieb o 100 bazickych bodov nahor
alebo nadol bez zmeny ostatnych premennych, roény zisk a viastné imanie by sa zniZili alebo zvySili
o 924 tis. EUR (2015: znlzili alebo zvysili 0 412 tis. EUR).

{b) Uverové riziko
Uverové riziko vznika v suvislosti s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi, vkladmi v

bankach a inych finangnych inétiticiadch a investicil Spolotnosti do finanéného lizingu a Gverov. Hlavné
oblasti, v ktorych je Spoloénost’ vystavena tverovému riziku, st

s lvery a pohfadavky;

« pohfadavky z finan&ného lizingu;
o vklady v bankach;

* iné pohfadavky.

V sivislosti s investiciami do finanéného lizingu a uverov je koncentracia rizika obmedzena vzhfadom k
velkému poétu zakaznikov a réznorodému profilu v réznych obchodnych sektoroch v celej Slovenskej
republike. K 31. decembru 2016 nevykazovala Spolo¢nost Ziadnu vyznamnu individualnu koncentraciu
dverového rizika.

Stratégiou Spolocnosti je hodnotenie bonity klienta na zaéiatku Gverového vztahu beric do Ovahy rézne
faktory, predovietkym jeho finan&n( poziciu. V priebehu doby trvania Gverovych a lizingovych zmiiy
Spolo¢nost podrobne monitoruje finanénu disciplinu zakaznikov. Spoloénost pouZiva systém upomienok,
ktory moze vyistit aZz do vypovedania lizingovej alebo Gverovej zmiuvy. Straty zo znfZenia hodnoty z
investicie do finanZného lizingu s& odhadované po zvazeni zabezpedenia slvisiaceho majetku a
Statistiky Uspesnosti vymahania pohladavok.

Uverové riziko tykajlice sa financovania predajcov je zmiernené systémom maximainych limitov rizika
nastavenych pre jednotlivych predajcov. Tieto limity sa prehodnocuji na kvartdlnej baze ato
predovéetkym sledovanim finan&nej pozicie predajcov.

Co sa tyka vztahov s bankovymi a finan&nymi institiciami, vklady Spolognosti st drZané v 5 bankach
(2015: 4 banky), vdoésledku &oho je Spolotnost vystavend koncentracii Gverového rizika. Preto
Spoloénost vstupuje do veztahov iba stymi bankami a finanénymi institociami, ktoré maji vysoké
nezavislé ratingové hodnotenia (pozn. 7).

Maximalne vystavenie sa Spolo&nosti Uverovému riziku sa odraza v Gétovnej hodnote finanénych aktlv v
stivahe. Okrem toho Spolo&nost’ eviduje Gverové prisfuby vo vySke 3 629 tis. EUR (2015: 1 9564 tis.
EUR).

(c) Riziko likvidity

Riziko likvidity vyplyva zo vieobecného financovania &innosti Spoloénosti a riadenia pozicil. Zahimia
riziko, Ze Spolo&nost nebude schopnha a) financovat aktiva k prisludnému diiu splatnosti a v danej
sadzbe, b) riziko, 2e nebude schopna realizovat' urtité aktivum za primerand cenu a v prislu$nom
Casovom ramci, a c) riziko, Ze nebude schopna spinit zédvazky v dobe ich splatnosti.

Riadenie likvidity Spolo&nosti je zamerané na zaistenie financil pre zaplatenie vSetkych zavézkov v dobe
ich splatnosti. Na riadenie likvidity Spoloénosf vyuZiva nevy&erpané uverové linky ako aj bankové
kontokorentné Géty, kioré by mali v pripade potreby pokryf nedostatok pefiaznych prostriedkov.
Spolo¢nost monitoruje na baze ofakavanych penaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity,
ktorli predstavuje neCerpany zostatok svojich dverovych liniek a pefazné prostriedky a pefazné
ekvivalenty.

3
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19  Riadenie finan&ného rizika (pokraéovanie)

(¢} Riziko likvidity (pokratovanie)

PoZiadavky na likviditu vyplyvajuce z averovych prisfubov s0 omnoho mensie nez hodnota vykazana
v analyze splatnosti finan&nych néstrojov, pretoze Spoloénost vo v8ecbecnosti neotakava Cerpanie
uverov. Celkova suma zavézkov z Uverovych prisfubov zahrnutd v nizSie uvedenej tabufke splatnosti
nevyhnutne nepredstavuje budtice poZiadavky na pefiaZné prostriedky, pretoZe niektoré z tychto
prisfubov vypréia alebo budu ukonéené bez ich ¢erpania.

Tabulka ni3ie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné aktiva a pasiva Spoloénosti.
V pripade finanénych pasiv udaje uvedené v tabultke predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky.
Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich u&tovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je

vyznamny.

Analyza splatnosti finangnych nastrojov k 31. decembru 2016 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od
do3 od3-12 12 mesiacov Splatné viac

v fis. EUR mesiacov mesiacov — 5 rokov ako 5 rokov Spolu
Finanéné aktiva
Uvery a pohfadavky vodi
zakaznikom 83 868 108 226 114 573 18 830 335497
Pohladavky z finanéného lizingu 1 963 2952 5187 16 10 118
Iné pohfadévky — financné 2429 - - 2429
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 558 - - - 558
SPOLU 98 818 111 178 119760 18846 348 602
Finan&né zéviizky
Uvery a pézicky
(istina vratane buddcich arokov) 201 911 70 541 64 695 337 147
Ostatné zavézky — finanéné 9021 - - - 9 021
Uverové prisfuby 3629 - - - 3629
Celkové potenciondlne budice
platby za finanéné zaviizky 214 561 70 541 684 695 - 349797
Rozdiel v likvidite vyplyvajiici z
finanénych néstrojov 115743 40 637 55 065 18 846 -1 195
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19 Riadenie financného rizika {pokratovanie)

{c) Riziko likvidity (pokracovanie)

Rozdiel v likvidite bol pokryty kratkodobym uverom po stivahovom dni na zéklade aktuéinej potreby

Spolognosti.

Analyza splatnosti finanénych nastrojov k 31. decembru 2015 je nasledovna:

Splatné Splatné Splatné od
do3 od3-12 12 mesiacov Splatné viac

viis. EUR mesiacov mesiacov -5rokov  ako 5 rokov Spolu
Finanéné aktiva
Poskytnuté tvery a pohladavky 94 329 106 366 85339 20853 306 887
Pohfadavky z finanéného lizingu 1912 2678 3456 10 8 056
Iné pohladavky — finanéné 25890 - - - 2 590
Peniaze a pefiaZné ekvivalenty 364 - - - 364
Spolu 99 195 109 044 88 795 20863 317897
Finanéné pasiva
Uvery a pdZicky
(istina vratane budlcich drokov) 190 232 68 451 39236 - 287919
Ostatné zavazky — finanéné 8 485 - * 8 485
Uverové prisfuby 1964 - . 1964
Celkové potencionilne budice
platby za financné zavizky 200 681 68 451 39 236 - 308638
Rozdiel v likvidite vyplyvajici
z finan&nych néastrojov -101 486 40 593 49 559 20 863 9529

Potencialny dopad zmluvnych ustanovenf o vzajomnom zapotitavani majetku a zavazkov, vratane
dopadu prava na vysporiadanie v netto sume je nasledovny:

Brutto hodnota Netto Sdavisiaci Suvisiaca
Brutto zavazkov hodnota nezapoéitany nezapocitana
hodnota zapotitanych vykézana na finanény peiiazna Netto
v lis. EUR majetku vod&i majetku stivahe nastroj zabezpeka hodnota
31. december 2016
Uvery a pohladéavky
vodi klientom 2877 2877 - 764 2113
31.december 2015
Uvery a pohladavky
voéi klientom 2609 - 2609 - 701 1908
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20 Riadenie kapitalu

Cielom riadenia kapitdlu Spolo&nosti je podpora Uverovej kvality Spolognosti prostrednictvom
adekvatneho financovania pre planovany rast dalom finan&nom roku a spinenie poziadaviek spoloénikov

na navratnost kapitalu.

Ciefom manaZmentu je dosiahnuf 23% navratnost vlastného kapitdlu za predpokladu 8% podielu
viastného kapitalu na celkovych aktivach Spolonosti. Vlastny kapital Spolo&nosti k 31. decembru 2016
bol vo vyske 57 350 tis. EUR (2015: 52 381 tis. EUR).

Vedenie sleduje tiez pomer &istého dihu k celkovému dlhu a viastnému kapitalu:

v tis. EUR 2016 2015
Pézicky a uvery 335 305 296 719
Minus: pefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty -558 -364
Cisty dih 334 747 296 355
Vlastné imanie spolu 57 350 52 381
Cisty dih a kapital 392 097 348736
Pomer ¢&istého dlhu a &istého dlhu a kapitalu 85% 85%

21  Podmienené zavazky

Sidne konania. V ramci beznej &innosti sa méZe vyskytnit uplatnenie nérokov voti Spolotnosti. Na
zéklade vlastnych odhadov a vnltorného odborného poradenstva, manaZment je toho nazoru, Ze Ziadne
vyznamné straty nebudi vynalozené v slvislosti so vznesenymi narokmi nad ramec vytvorenych rezerv.
Struktaru rezerv na sidne konania pozri pozri bod 14 poznamok.

Dariové zdvizky. Vzhtadom na to, Ze mnohé oblasti slovenského dafiového prava (napriklad transferové
ocefiovanie) neboli dostato&ne testované v praxi, existuje neistota ako ich budua darové organy aplikovat.
V stdasnosti, rozsah tejto neistoty nie je mo2né kvantifikovat' a bude znizeny aZ ked pravne precedensy
alebo oficiélne interpretacie budu k dispozicii. ManaZment Spolognosti si nie je vedomy skutoZnostl, ktore
by mohli viest k vyznamnym strate v budlcnosti. Daflové organy méZu vykonat dafiovd kontrolu do
piatich rokov od diia konca ugtovného obdobia.

Zévdzky z operativneho prenajmu. \V pripadoch, kde je Spolo¢nost najomcom, je suma buddcich
minimalnych platieb z nevypovedatelnych zmliv o operativnom prenajme nasledovna:

v tis. EUR 2016 2015
Splatné do 1 roka 65 304
Splatné do za viac ako 1 rok a do 5 rokov 1239 608

Splatné viac ako 5 rokov

SPOLU budiice platby z operativheho lizingu 1304 912
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22 Realna hodnota finanénych nastrojov

Redlna hodnota je analyzovana podfa jej urovne v hierarchii redlnych hodnét nasledovne: (i) aroven 1,
predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Gpravy) z aktivneho trhu pre identické finanéné aktivum alebo
zévazok, (i) uroven 2, predstavuje ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vetky podstatné
vstupné parametre si pozorovatelné pre dané aktivum alebo zav&izok bud' priamo (t. ako ceny) alebo
nepriamo {t]. odvoditené z cien), a (iii) Grovefi tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné parametre nie
st odvoditelné z trhovych udajov (tj. existuju subjektivne stanovené vstupné parametre). Vedenie
uplatiiuje Usudok pri kategorizacii finanénych néstrojov podfa hierarchie realnych hodnét. Ak ocenenie
vy2aduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory vBak vyZaduje vyznamnd Upravu, ide o
ocenenie Grovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotena v porovnani s celkovou realnou
hodnotou danej polozky.

31. december 2016 31. december 2015
Urovert1 Urovefi2 Urovefi 3 Uroveri1 Urovefi2 Uroveri3
redlna redlna redlna  Oétovnd  reélna redlna redlna Uttovna
v tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota  hodnota
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty
- Hotovost 1 - . 1 2 . - 2
- BeZné ity 557 - 557 - 362 - 362
Unvery a pohfadévky vodi zékaznikom
- AutoKredit Gvery - 208655 - 210266 - 190 094 - 194 845
- Uvery poskytnuté dilerom - 39820 - 39733 - 42 521 - 42 521
Faktoringové a ostatné pohladavky - 85498 - B54698 - 69721 - 8972
Pohfadivky z financného prengjmu - 10078 - 10118 - 7 930 - 8 056
Ostatné finanéné aktiva - 2429 - 2429 - 2 590 - 2590
FINANCNE AKTIVA CELKOM 1 347037 - 348 602 2 313218 - 317897

Analyza finanénych zavazkov podfa Urovne v kategorizacii redlnej hodnoty je uvedena v nasledovnej
tabulke:

31. december 2016 31. december 2015
Urovefi1 Uroven2 Oroveii3 | Uroven1 Uroveii2 Urovei3 |
redlna reélna redlna Uttovna redlna redlna redlna Uétovna
v tis. EUR hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota  hodnota
FINANCNE ZAVAZKY
Uvery a pézicky . 335305 . 335305 . 298719 . 206719
Ostatné finanéné zévizky
- Zavazky z obchodného styku - 8463 . 6483 - 477 4717
- Ostatné zavéizky - 2 558 z 2 558 _ 3768 z 3768
FINANCNE ZAVAZKY CELKOM - 344326 - 344 326 - 305204 - 305204

Reélne hodnoty na urovni 2 boli vypoéitané pouZzitim ocefiovacej techniky diskontovanych pefiaznych
tokov. Reélna hodnota néstrojov s pohyblivou Grokovou sadzbou, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu
bola odhadnutd ako rovna ich u&tovnej hodnote. Redlna hodnota nekétovanych nastrojov s pevnou
urokovou sadzbou bola stanovena na zaklade odhadovanych budlcich pefiaznych tokov, ktoré boli
diskontované stéasnou trokovou sadzbou pre nové finanéné nastroje s podobnym tverovym rizikom a
zostatkovou splatnostou. Pohfadavky z Gverov a finangného lizingu st klasifikované na urovni 2
hierarchie reainej hodnoty v stlade s metodikou vyvinutou a pouZivanou v celom koncerne Volkswagen.

Manazment odhaduje realnu hodnotu zévéizkov ako rovnl ich U¢tovnej hodnote, ked2e podstatni Cast
z&vazkov tvoria kratkodobé Gvery a poZi¢ky s variabilnou urckovou sadzbou.
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Klasifikacia finanénych nastrojov na zéklade ocefiovacej kategdrie

Pre G&ely ocefiovania, IAS 39: Finanéné néstroje: vykazovanie a oceriovanie, klasifikuie finantné aktiva
do nasledovnych kategéril: (a) Gvery a pohladavky, (b} finanéné aktiva uréené na predaj, (¢) finan¢né
aktiva drzané do splatnosti a (d) finan&né aktiva ocefiované redlnou hodnotou cez vysledok
hospodérenia (,FVTPL®). Finan&né aktiva ocefiované reainou hodnotou cez vysledok hospodarenia su
rozdelené do dvoch podkategéril: (i) aktiva uréené ako ocefiované v reéinej hodnote cez hospodarsky
vysledok pri prvotnom vykazanl a (ii) ako aktiva urdené na obchodovanie. Pohlfadavky z finanéného
lizingu tvoria samostatnu kategoériu. Nasledovna tabulka poskytuje prehfad zaradenia finanénych aktiv do

jednotlivych kategorii k 31. decembru 2016:

i Aktiva Aktiva Pohlada

Uvery a Aktiva urcené Aktiva drzané vky z

p6zicky uréené na ocefiova do finan&né

voti na obchodo né splatnos ho

v iis. EUR klientom predaj vanie ,FVTPL“ i lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a pefiazné ekvivalenty
- Hotovost' 1 - - - 1
- Bezné G&ty 557 - - - - 557
Uvery a pohfadévky voéi zékaznikom
- AutoKredit Gvery 210 266 - - - - 210 266
- Uvery poskytnuté dilerom 39733 - - - - - 39733
- Faktoringové a ostatné pohfadavky 85 498 - - - - - 85498
Pohladévky z finanéného prendjmu - - - - - 10 118 10118
Ostatné finanéné aktiva 4 092 - - - - - 4092
FINANCNE AKTIVA CELKOM 340 147 - - - - 10118 350265

Nasledovna tabufka poskytuje prehfad zaradenia
decembru 2015:

finanénych aktiv do jednotlivych kategorii k 31.

i Aktiva Aktiva Pohlad4
Uvery a Aktiva  uréené Aktiva drzané vky z
pdZicky urcené na ocefiova do finanéné
voéi na obchodo né splatnos ho
v tis. EUR klientom predaj vanie ,FVTPL* ti_ lizingu Celkom
FINANCNE AKTIVA
Peniaze a pefiainé ekvivalenty 2 - - - = - 2
- Hotovost 362 - - - 362
- Bezné &ty
Uvery a pohl'adavky voéi zékaznikom
- AutoKredit Gvery 194 645 - - - - - 194 645
- Uvery poskytnuté dilerom 40 792 - - - . - 40792
- Faktoringové a ostatné pohfadavky 71 450 - - - - - 71 450
Pohl'adavky z finanéného prendjmu 8 056 8 056
Ostatné financné aktiva 372 - - - 3721
FINANCNE AKTIVA CELKOM 310 972 . - - - 8056 319028

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 boli v&etky finan&éné zavazKy Spolognosti Gétované v

umorovanej hodnote.
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24 Transakcie so spriaznenymi osobami

Osoby su vo vieobecnosti povaZované za spriaznené, ked osoby st pod spolo&nou kontrolou alebo
jedna osoba ma moZnost kontrolovat druhd osobu alebo méZe vyznamné ovplyviiovat' druht osobu pri
uskutodfiovani finanénych a prevadzkovych rozhodnutl. Pri posudzovani kazdého moZného vztahu
spriaznenej osoby je pozomnost zamerand na podstatu vztahu a nielen na préavnu formu.

Za rok kongiaci 31. decembra 20186 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Bezprostredni Spoloénosti pod

spoloénici spoloénou Dcérska
viis. EUR {vlastnici} kontrolou spoloénost’
Pohladéavky z obchodného styku - 4 651
Zavézky z obchodného styku - 1931 -
Uvery (Urokovéa sadzba od 0% do 2% p.a.) 19 100 255 751 3052
Nakup dihodob&ho majetku - 22 862 -
Nékup sluZieb 40 2441 891
Urokové naklady 117 1104 -
Predaj dihodobého majetku - 5615 .
Vynosy z poskytnutych sluZieb - 5228 80
. . 2776

Vynosy z dividend

Povinnost kipit tovar alebo sluzby od spriaznenej osoby
Povinnost predaf tovar alebo poskytnat' sluZzby
spriaznenej osobe

Za rok kondiaci 31. decembra 2015 boli zostatky a transakcie so spriaznenymi stranami boli nasledovné:

Bezprostredni Spolo&nosti pod

spoloénici spoloé&nou Dcérska

v tis. EUR {vlastnici) konfrolou spoloénost’
Pohfadavky z obchodného styku - 3333 o8
Zavaizky z obchodného styku - 800 707
Unery (Grokova sadzba od 0,05% do 1,1% p.a.) 87 463 175 291 2100
Nakup dlhodobého majetku . 16 071 -
Nakup sluzieb 96 2432 699
Urokové néklady 105 959 -
Predaj dihodobého majetku 7938 -
Vynosy z poskytnutych sluZieb - 6 144 80
% - 2 668

Vynosy z dividend

Povinnost kupit tovar alebo sluzby od spriaznenej osoby
Povinnost predat tovar alebo poskytnit sluZby
spriaznenej osobe
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Na zaklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finanéné sluzby Slovensko s.r.o. a SKODA AUTO Slovensko
s.r.o. a na zaklade zmluvy medzi VOLKSWAGEN Finané&né sluzby Slovensko s.r.o. a Porsche Slovakia
s.r.0. (G&innej od 1 januara 2013) ohfadom podmienok faktoringu pohfadévok voti dealerom je tverove
riziko zdiefané s tymito spolo&nostami. SKODA AUTO Slovensko s.r.o. znasa 30% z Gverovych strat, ak
nejaké nastanu, maximalne viak do vysky 1 494 tis. EUR rotne (2015: 30% , avéak maximaine do vysky
1 494 tis. EUR roéne} a Porsche Slovakia s.r.o. znaga 20% z uverovych strat, ak nejaké nastanu, ale
maximalne do vysky 332 tis. EUR rogne (2015: 40%, avéak maximalne do vySky 664 tis. EUR rotne).
Ugtovna hodnota pohladévok z faktoringu je 48 333 tis. EUR (2015: 37 065 tis. EUR). Vid poznamku 8,

Transakcie so spriaznenymi osobami (pokratovanie)

Pozitky poskytnuté klti&ovému manaZmentu st v nasledujucej tabulke:

2016 2015
v iis. EUR Néklad Zavazok Naklad Zaviizok
Krétkodobé poZitky:
- Mzda 430 502 -
- Naturalne pozitky 10 - 10 -
Celkom 440 - 512 -

Kratkodobé pozitky su splatné v plnej vyske podas dvandstich mesiacov nasledujucich po skocenl
u&tovného obdobia, v kterom boli manaZmentom poskytnuté suvisiace sluZby.

25  Udalosti po savahovom dni

Po 31. decembri 2016 nenastali Ziadne vyznamné udalosti, ktoré by si vyZadovali upravu alebo
zverejnenie v tejto Gétovnej zavierke.

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za vedenie
uétovnictva:

Podpisovy zaznam osoby
zodpovednej za zostavenie
uétovnej zavierky:

Podpisovy zaznam &lena
Statutameho organu
uctovnej jednotky alebo
fyzickej osoby, ktora je
tctovnou jednotkou:

Zostavené diia:

28. marca 2017

Schvélené dia:

Konatel spoloSnosti

Ing. Peter Sadak, PhD.
Vedlici ekonomického
oddelenia

Ing. Peter Sadak, PhD.
Vedlci ekonomického
oddelenia
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