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Nas nazor

Podla nasho nizoru vyjadruje individualna Gétovna zévierka objektivne vo vietkych vyznamnych
stivislostiach finandnd situacin spolotnosti UNIQA poistoviia, a.s. (&alej len ,Spolotnost™) k 31.
decembru 2016, visledok jej hospoddrenia a pefiafné toky za rok, ktory sa k uvedenému datumu
skonéil, v stilade s Medzinarodnymi §tandardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurdpskej
finii.

o sme aanditovali

Individulna G¢tovna zévierka Spolo¢nosti obsahuje:

individualny vykaz o finanénej pozicii k 31. decembru 2016,
individualny vykaz ziskov a strat a ostatnych sthrnngch ziskov a strat za rok, ktory sa k uvede-
nému datumu skondil,
individualny vykaz zmien viastného imania za rok, kiory sa k uvedenému datumu skonéil,
individualny vykaz petiaingch tokov za rok, ktory sa k uvedenému ddtumu skonéil a

« poznimky k individudlnej détovnej zévierke, ktoré obsahujt vyznamné fltovné postupy a dalsie
vysvetlujiice informaécie.

Vijchodisko pre nds nazor

Audit sme vykonali v stilade s Medzindrodnymi audftorskymi $tandardmi. NaSa zodpovednost
vyplyvajica z tychto Standardov je dalej opisand v fasti Zodpovednost auditora za audit
individudlnej idtovnej zduierky naSej spravy.

Sme presveddeni, Ze auditorské ddkazy, ktoré sme ziskali, st dostatognym a vhodnym vychodiskom
pre nd§ nazor.

Nezavislost

0d Spolotnosti sme nezavisli v zmysle Etického kddexu pre ti¢tovnych odbornikov ktory vydala
Rada pre medzindrodné etické &tandardy d&tovnikov pri Medzinirodnej federécii ictovaikov
("Eticky kédex™), ako aj v zmysle injch poZiadaviek slovenskej legislativy, ktor4 sa vztahuje na nas
audit individudlnej détovnej zavierky. Splnili sme aj ostatné povinnosti t¥kajnce sa etiky, kioré na
n4s kladd tieto legislativne poZiadavky a Eticky kédex.

i PricewaterhouseCoopers S, ovensko, s.r.
T: +421 (0) 2 59350 111, F! +421 (0} 2 59350 222, wiow, proc.com/sk

The firm's ID No. iCOY: 35 739 347,

Tax ideniffication No. of PricewaterhouseCoopars Slovensko, s.r.o. (D15): 2020270021,

VAT Reg. No, of PricewaterhouseCoopers Siovensko, 6.1.0. (¢ DPH): 8K2020270021.

Spolonost je zapisand v Obchodnom regsir Okresného sudu Bratislava 1, pod Vinzkou &1 1661 1/B, Oddiel: Sro.
The firm is registered in the Commercial Register of Bratislava | District Courl, Ref. No.: 1661 1/B, Section: Sro.




Sprévae k ostatnym informdeidm uvedenygm v individudinej vygroénej
sprave

Statutérny organ je zodpovedny za individuslnu viroénid sprivu vypracovani v stlade so zdkonom
g 431/2002 Z.z. o Gétovnictve vyneni neskorSich predpisov (dalej len ,Zikon o Gétovnictve®).
Individualna vyroénd sprava pozostiva z (a) individudlnej ftovnej zdvierky a (b) ostatnych
informécif. Do dita vydania naSej spravy auditora $tatutérny organ individudlnu vyroénd spravu
nevyhotovil.

N4% vy&ie uvedeny nazor na individualnu Gétovni zdvierku sa nevztahuje na ostatné informéacie.

Ked budeme maf individualou virotni spravu k dispozicii, naou zodpovednostou bude preditat
yyséie uvedené ostatné informécie a v rédmci toho posddit, & si vo vyznamnom nestlade s
individuslnou GStovnou zévierkou alebo poznatkami, ktoré sme pofas jej auditu ziskali, alebo ¢i
existuje in4 indikacia, 7e st vyznamne nespravne.

V stvislosti s individuslnou vjrotnou sprévou tief postdime, &i obsahuje vSetky zverejnenia
poadované Zdkonom o fidtovnictve, ked' ju dostaneme k dispozicii. Uvedené bude tieZ zahifiat

kontrolu séladu individuilnej viroénej spravy s individudlnou wétovnou zavierkou, a &
individualna virotna sprava bola pripravend v silade so Zékonom o fittovnictve.

Zodpovednost Statul@rneho organu a oséb poverenyjch spravou a
riadenim za individudlnu détovnit zdvierku

Statutdrny orgdn je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezenticiu tejto individualnej iétovne]
zavierky v stlade s Medzindrodnymi §tandardmi pre finanéné vikaznictvo platnymi v Eurdpskej
finti, a za interni kontrolu, kiorfi Statutdrny orgén povaZuje za potrebnd pre zostavenie
individualnej Wétovnej zdvierky, ktord neobsahuje viznamné nespravnosti, & uZ v désledku
podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani individualnej détovnej zdvierky je §tatutdrny orgén zodpovedny za postdenie toho,
& je Spoloénost schopné nepretriite pokracoval vo svojej dinnosti, za zverejnenie pripadnych
okolnosti stivisiacich s pokratovanim Spoloénosti v &innosti, ako aj za zostavenie individudlnej
¥tovnej zdvierky za pouiitia predpokladu pokrafovania v éinnosti v dohfadnej dobe, okrem
situdcie, ked §tatutdrny orgin ma v @mysle Spolotnost zlikvidovat alebo ukondit jej éinnost, alebo
tak bude musiet urobit, preto¥e realisticky indi mo#nost nema.

Osoby poverené spravou ariadenim s zodpovedné za dohliadanie nad procesmi finan¢ného
vykaznictva Spolotnosti.

Zodpovednost auditora za audit individudinej nctovnej zavierky

Na$im cielom je ziskat primerané uistenie o tom, & individudlna dttovnd zévierka ako celok
neobsahuje viznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat sprdvu auditora,
ktors bude obsahovaf nas nazor. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupiia, ale nie je zarukou
toho, e audit vykonany podla Medzindrodngch auditorskjch Standardov vidy odhali v§znamné
nespravnosti, aj ked' existujé. Nespravnosti moZu vzniknfit v désledku podvodu alebo chyby a za
vjznamné sa povaiujt vtedy, ak by sa dalo oddvodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v dhrne by
mohl ovplyvnif ekonomické rozhodnutia pouZivatefov, uskutotnené na zdklade individudlnej
tiétovne] zévierky.

Potas celého priebehu auditu uplatfiujeme odborny tdsudok a rzachovivame profesionalny
skepticizmus ako sidast nasho auditn podla Medzindrodnych aunditorskych $tandardov. Okrem

toho:
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s Identifikujeme aposudzujeme rizikd vyskytu vyznamnjch nespravnost{ v individuélnej
tstovne] zavierke, & uf v dosledkn podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutofiiujeme
anditorské postupy, ktoré reaguj na tieto rizikd, a ziskavame auditorské dokazy, ktoré si
dostatoéné a vhodné na to, aby tvorili vichodisko pre né§ nézor. Riziko neodhalenia vyznamnej
nespravnosti, ktor je vysledkom podvodu, je vySSie neZ v pripade nespravnosti spdsobenej
chybou, pretofe podvod méfe znamenaf tajni dohodu, falsovanie, imyselné opomenutie,
nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej kontroly. '

s Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy, ktoré st za danych okolnosti vhodné, ale nie za ufelom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spoloénosti.

e Hodnotime vhodnost pouZitjch détovnych zdsad a Gétovnych metdd a primeranost actovnych
odhadov a s nimi stivisiacich zverejnenych informécif zo strany Statutarneho organu.

o Vyhodnocujeme, & Statutirny orgin v aétovnictve vhodne pouZiva predpoklad nepretrzitého
pokradovania véinnosti a na zaklade ziskanych audftorskych dékazov aj to, ¢ existuje
vjznamné neistota vstvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne
spochybnif schopnost Spolotnosti nepretrzite pokratoval' v ¢innosti. Ak dospejeme k zéveru, Ze
takdto v§znamnd neistota existuje, sme povinnf upozornif v spréve auditora na stivisiace
informécie uvedené v tétovnej zavierke alebo, ak st tieto informécie nedostatoéné, sme povinni
modifikovat nag nézor. Nase zavery vychddzajt z auditorskych dokazov ziskanych do datumu
vydania spravy auditora. Budfice udalosti alebo okolnosti viak md¥u spbsobit, Ze Spolotnost
prestane pokratovat v nepretrzitej ¢innosti.

o Hodnotime celkové prezenticiu, $truktiru a obsah individuélnej Ga&tovnej zavierky, vratane
informécii v nej uvedenych, ako aj to, ¢i individudlna Aadtovna zavierka zachytdva uskutoénené
transakeie a udalosti spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

So $tatutdrnym organom a s osobami poverenymi spravou a riadenim Spolo¢nosti komunikujeme
okrem iného i planovany rozsah a dasovy harmonogram auditu, ako aj vyznamne zistenia z auditu,
yratane viznamnych nedostatkov v internych kontrolach, ktoré potas auditu identifikujeme.
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UNIQA poisfoviia, a.5.
Individualny vykaz finanénej pozicie

31. december

31. decermnber

V fisicoch EUR Poin, 2016 2015

MAJETOK

Nehmotny majetok 6 10 292 10 645
Budovy a zariadenie 7 1783 1671
Ostatné aktiva 203 545
Podie! zaistovatela na rezervach 8 41 499 24 588
Pohladavky z poistenia 9 9428 8248
Pohladavky zo zaistenia 10 358 454
Ostatné pohladavky 769 495
Pohladavka zo splatnej dane z prijmov 483 -
Finanény majetok k dispozicii na preda 11 158 665 156 410
Finangny majetok v realnej hodnote cez hospodérsky vysledok 12 49 257 47 319
Terminované vklady v bankéch 13 18 507 23 651
Peniaze & pefiaZzné ekvivalenty 14 8 003 815
MAJETOK SPOLU 300 247 274 741
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmidv 15 166 536 142 562
Finanéné zavazky z investitnych zmliv 16 56 956 55 773
Gasové rozlisenie provizil zo zaistenia 17 2 508 2 434
Casové roziisenie vynosov z investitnych zmidv 18 4 331 4 854
OdloZena daf z prijmov 33 370 365
Zamestnanecké poZitky 19 3299 2757
Zaviizky z obchodného styku a ostainé zavézky 20 16 110 19 794
Zavazky zo splatne] dane z prijmov - 1676
ZAVAZKY SPOLU 250 110 230 215
Viastné imanie

Zakladné imanie 21 13 674 13 574
Emisné azio 21 1 644 1 644
Ostatné kapitdiové fondy 47 A7
Ocefiovacie rozdiely z finanéného majetku k dispozicii na predaj 10 852 9789
Zakonny rezervny fond : 21 4 943 4604
Nerozdeleny zisk 18 977 14 868
VLASTNE IMANIE SPOLU 50 137 44 526
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY SPOLU 300 247 274 7141

Poznamky na stranach 5 a¥ 54 si integralnou sii¢astou tejto individualne] Gitovnef zavierky.



UNIQA poistoviia, a.8.
Individuainy vykaz ziskov a strat a ostatnych stthrnnych ziskov a strat

V tisfcoch EUR Pozn. 2016 2015
Predpisané poistné 23 113602 106 361
Zmena stavu rezervy na poisiné budicich obdobi (1 002) (433)
Hrubé zashiZzené poistné 112 600 105 918
Predpisané poistné postipené zaistovateiom 23 (35 881) (33 000)
Zmena stavu rezervy na poisiné buducich obdobf postipena

zaistovatefom 23 253 199
ZasliZene poistné postipené zaistovatelom 23 (35 628) (32 801)
ZashiZzené poisiné, netto 23 76972 73 117
Viynosy z poplatkov a provizii 24 12 664 12 406
Vynosy z trokov a dividend 25 3470 3730
Ostainé vynosy z finanénych investicii 72 80
Zisky minus straty z finanénych investicii 26 2097 501
Ostatné vynosy 27 1222 888
Straty minus zisky zo zmeny (¢tovne] hodnoty zo zavézkov z

investiénych zmkiv 28 {1921) {443)
Nakiady na poistné pinenia 29 (78 122) {62 367)
Nakiady na poistné pinenia postipené zaistovatefom 30 35158 20 084
Obstaravacie naklady na poisiné a investiéné zmiuvy 31 (27 645) {25 786}
Administrativne a ostatné prevadzkové naklady 32 (17 711) {17 206}
Zisk pred zdanenim 6 256 4 964
Daft z priimu a osecbitny odvod zo zisku 33 {1 808) (1582}
Zisk za rok 4448 3382
Ostatny sthrnny zisk:

FoloZky, kioré nésledne mézu byt reklasifikované do zisku alebo straty
Finan&ny majetok k dispozicii na predaji

- Zisky minus straty z precenenia 1370 (1 059)
- Odlozena dad z prijimov (207} 234
Ostatna sthrnna strata [ zisk za rok po zdaneni 1163 {825)
Celkovy sthmny zisk za rok 5611 2 557

Poznamky na stranach 5 aZ 54 sU infegralnou sitastou tejto individuainej GEtovne] zavierky. 2



UNIQA poistovia, a.s.
Individudiny vykaz zmien vo vlastnom imani

Ocertovacie
rozdiely z
finanéného
Ostatné Zakonny  majetku k Viasiné
Zikladné Emisné Kkapitdlové rezervny dispoziciina Nerozde- imanie
V tisicoch EUR Pozn. imanie azio fondy fond predaj feny zisk  spolu
K 1. januaru 2015 13574 1644 &7 4 295 10 614 11795 41969
Zisk za rok 2015 - - - - - 3382 3382
Ostatna sthrnna strata - - - - (825} - (825)
Celkovy sihrnny zisk - - - - (825} 3382 2 557
Tvorba zakonného
rezervného fondu zo
zisku 21 - - - 309 - (309} -
K 31. decembru 2015 13 574 1644 a7 4 604 9 789 14 868 44 526
Zisk za rok 2016 - - - - - 4 448 4 448
Ostatny sthmny zisk - - - - 1163 - 1163
Celkovy sGhrnny zisk - - - - 1163 4 448 5611
Tvorba zakonneého
rezervného fondu zo
zisku 21 - - - 339 - (339) -
K 31. decembru 2016 13 574 1 644 47 4943 10 952 18977 50137

Poznamky na strandch 5 aZ 54 sii integrélnou stiéastou tejto individuaineg] Uitovnei zavierky. 3



UNIQA poistoviia, a.s.
Individudiny vykaz pefaznych tokov

V tisicoch EUR Pozn. 20186 2015
Penazné toky z prevadzkovych &innosti
Zisk pred zdanenim 6 256 4 964
Upravy o nepefiazné transakcie:
Odpisy budov, zariadeni a nehmotného majetku 6,7 16 785 15 941
Zisky minus straty z finanéného majetku cez hospodérsky vysiedok 26 (1 918} (518)
Vynosy z Grokov a dividend 25 (3470} (3729)
Ostatné vynosy z financnych investicii (72) (80)
Zisky minus straty z predaja budov a zariadenia (61} {106)
Penazné toky z prevadzkovych &innosti pred zmenami
prevadzkového majetku a zavizkov
Zmeny prevédzkového majethu a zavézkov:
- (Narast)/ pokles v asovom rozlien! obstaravacich nakladov {15 504} (14 104)
- {Narast)/ pokles vo finanénych investiciach 2 548 (22 279)
- (Narast)/ pokles v podiele zaistovatelov na rezervach {16 911) 3589
- {Narast)/ pokles v pohladdvkach z poistenia a ostatnych

pohladavkach (1 358) 467
- {Narast)/ pokles v ostatnych aktivach 342 (41}
- {Pokles) / ndrast v rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmidy 15 23974 8877
- {Pokles) / nérast v zavizkoch z poistenia a ostatnych zavézkoch {2 189) 2730
- (Pokkes) / narast v zdvazkoch vodi zaistovatefom 20 {1 495) 457
- {Pokles) / narast v zévazkoch z investicnych zmilv 16 1183 2204
- (Pokies) / narast v zavazkoch za zamestnanecke poZitky 19 542 28
- (Pokies)/ narast v ostatnych zévézkoch {449) (2041)
PefiaZné toky z prevadzky pred Grokmi, dividendami a dafiou
Prijaté droky 4159 4304
Prijaté dividendy 72 80
Zaplatena daf z prifmov {4 169) 372
Cisté pefiaZné toky z prevadzkovych Einnosti 8 267 1115
PeflaZné toky z investitnych Einnosti
Obstaranie budov & zariadenia 7 (807) (752)
Prijmy z predaja budov & zariadeni 61 108
Obstaranie dihodobého nehmotného majetku 6 (333) (542)
Cisté peRazné toky z investicnych Einnosti {1079) (1188)
PefaZné toky z financovania
Zaplatené dividendy . -
Cisté penainé toky z financovania - -
Narast/ {pokles} pefiazia pefiaznych ekvivalentov 7 188 (73)
Peniaze a pehiazné ekvivalenty na zaliatku roka 815 888
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci roka 14 8 003 815

4
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UNIQA poistovria, a.s.
Poznamky k individuainej uétovnej zdvierke — 31. december 2016

1 Vieobecné informacie

Tato individualna Gétovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovnd zavierka spolo€nosti UNIQA
poistovita, a.s. za rok 2016 v stiade s Medzindrodnymi Standardami pre finantneé vykaznictvo v zneni
platnom v Eurépskej tnii (‘IFRS"). individualna Uctovna zavierka a jej zverejnenie bolo schvélené
predstavenstvom Spolognosti dha 22. marca 2016. Individudlna tétovna zavierka za bezprostredne
predchadzajtice Gétovné obdobie bola schvalend valnym zhromazdenim Spolotnost diia 15. juna 2016.

UNIQA poistoviia, a.s. (dalej aj ,Spolotnost”) bola zaloZen& dia 18. decembra 1990 a vznikla 4. januara
1991. Je zapisana v Obchodnom registri (OR) Okresného stidu Bratislava 1., vioZka islo 843/B. ICO
spolo&nosti je 00653501 a IC DPH spolognosti je SK7020000228. Spolotnost nie je necbmetzene
rudiacim spoloénfkom v inych G&tovnych jednotkdch. K 31. decembru 2016 bola jef materskou
spoloénostou UNIQA International AG so sidlom Untere Donaustrafie 21, Viedefi, Rakiske, s podielom
73,26% (2015: 73,24%), daldimi viastnikmi boli UNIIQA internationale Betelligungs- Verwaltung GmbH
Rakusko s podielom 26,64 % a ostatni akclonarl s podielom 0,10% (2015 0,12%). Jej koneénou
oviadajtcou osobou bola UNIQA Insurance Group AG..

Zékladna ¢innost’ uétovnej jednotky. Spoloénost poskytuje Zivotné a nezivotné poistenie, a to: povinné
zmluvné poistenie motorovych vozidiel, havarijiné poistenie motorovych vozidiel, poistenie nehnutelnosti
a zariadenia domacnosti, poistenie majetku a zodpovednosti podnikatefov, poistenie majetku pre malych,
strednych aj velkych podnikatelov, poistenie bytovych domov, zdravotné poistenie poskytujlice denné
davky za kazdy defn v nemocnici, zdravoino-Grazové poistenie, poistenie pravnej ochrany stkromne
osoby alebo podnikatela, kratkodobé cestovné poistenie, poistenie uréené pre poistenie konkrétnej cesty
do zahranidia, roéné cestovné poistenie a viacrotné cestovné poistenie, Urazové poistenie a Zivotne
poistenie, vratane kapitalového Zivotného poistenia, rizikového Zivotného poistenia, detské poistenie
a investitné Zivoiné poistenie.

Sidlo spoloénosti. Adresa sidia spolotnosti je Lazaretska 15, 820 07 Bratislava, Slovenska republika,

Mena individuéinej G¢tovnef zévierky. Této individudina udtovna zavierka je prezentovana v tisicoch
EUR, pokial nie je uvedené inak. Udaje v zatvorkéach predstavujd zaporna hodnotu.

Statutamy orgén Spoloénosti. Predstavenstvo spolognosti tvorili Ing. Martin Zatek, CSc (predseda
predstavenstva), p. Wolfgang Friedl (podpredseda predstavenstva), Ing. Lucie Urvalkova (Clen
predstavenstva), Mgr. Rastislav Havran (Clen predstavenstva od 1, jila 2016} a Dipl. Ing. Robert Wasner
(&len predstavenstva od 1. jdla 2016).

Spolodnost moZu na zaklade prokary tiez zastupovat Ing. Stefan Bahas, Ing. Iveta Csillagova, Ing.
Zuzana Kremenova, Ing. Fedor Midiik, Ing. Rébert Morgo$, Ing. Milo§ Valko, RNDr. Martin Rotkovsky,

Ph.D. (od 26, januéra 2016).

Dozorné rada Spoloénosti. Dozorn(i radu spolocnosti tvorili Mag. Andreas Koss! (predseda), Johannes
Porak, Mag. Hans Christian Schwarz, Dr. Wolfgang Kindl, Ing. Jozef Pazma, Ing. Imrich Polak.

K 31. decembru 2016 mala Spoloénost 287 zamestnancov (2015: 274), z toho potet vedlcich
zamestnancov 41 {2015: 43).

2 Zhrnutie zakladnych Giétovnych zésad a metéd

Virchodiska pre zostavenie individuélnej uctovnej zavierky. Tato individualna Ultovna zavierka bola
zostavena ako riadna roéna Gétovna zévierka v stlade s Medzinrodnymi $tandardami pre finantné
vykaznictvo v zneni platnom v Eurdpskej Unii. Individuglna Gctovna zavierka bola zostavena na zaklade
principu historickych cien s vynimkou finanéného majetku k dispozicit na predaj a finanéného majetku v
redinej hodnote precefiovaného cez hospodéarsky vysledok.

Spolo¢nost nezostavuje konsolidovant Gttovnl zévierku, pretoZe vyuZila pravo nha vynimku v zmysie
§ 22 zakoma & 431/2002 o Uttovnictve. Celkova hodnota aktiv dcérskych spolotnosti je nevyznamna
a konsolidovana Gctovna zavierka by sa vyznamne nelidila od tejto individudline] atovnej zavierky
Spoiotnosti. Spolotnost aj vietky spolognosti, v kiorych ma SpoloZnost kontrolu, st zahrnute do
konsolidovanej ittovnej zavierky zostavenej spoloénostou UNIQA insurance Group AG. Nasledovny text
uvadza zakladné G&tovné zésady a metody. Tieto boli apiikované konzistentne v beznom aj predosiom
G&tovnom obdobi ak nie je uvedené inak (vid bod 4 poznamok).
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2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zasad a metdd (pokratovanie)

Finanéné nastroje - zékladné pojmy oceriovania. V zavislosti od ich klasifikacie i financné nastroje
vykazané v redlnej hodnote alebo v umorovanej hodnote zistenej metodou efektivne] urokove] miery, tak

ako je to popisané dalej.

Redlna hodnota je cena, kfori by viastnik obdrZal z predaja majetku alebo diznik zaplatil za prevoed
zavazku v ramci obvykle] transakcie medzi Gcastnikmi trhu v defl ocenenia. Najlep$im dokazom redine
hodnoty je cena na aktivnom trhu. Aktivny trh je taky, na ktorom sa transakcie s danym majetkom aiebo
zévazkom uskutofhuji s dostatognou frekvenciou a objeme tak, Ze kontinualne poskytuje informaciu
o cene. Redlna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnom trhu sa zistuje ako sucin ich
kétovanej ceny a ich mnozstva viastneného Spolognostou. Tento postup sa uplatiuje aj v pripade, Ze
denny objem obchodovany na trhu nie je dostatotny na to, aby dokézal absorbovat’ mnoZstvo viastnené
ustovnou jednotkou a pokyn na predaj pozicie v ramci jednej transakcii by mohol ovplyvnit kotovant
cenu. Kétovana cena pouZité na ocenenie majetku je kétovand stredné (mid) cena a kétovana cena
na ocenenie zavézkov je kotovans dopytova (ask) cena.

V pripade nedostupnosti zavere&ného kurzu je pre dany defi ocenenia frhova cena urcena tvorcami trhu.
Ak nie je mozné trhovi cenu urdit ani podla tvorcov trhu, pouZije sa zavereCna cena cenneého papiera nie
starsia ako 30 kalendarnych dnf odo diia, ku kiorému sa urgenie jeho hodnoty vykonava. Ak na urCenie
trhovej ceny nie je mozné pouit cenu ziskanu hore uvedenymi spésobmi je cena vypotitana z vynosu,
ktory bol ziskany interpolaciou medzi najbliz§imi bodmi vynosovej krivky pre dany typ cenného papiera.
V pripade neexistencie finantného frhu pre dand investiciu je realna hodnota urfena pouZitim
ocefiovacich technik, ktoré zahthajl odkaz na aktualnu redlnu hodnotu iného podobného nastroja alebo
analyzou diskontovanych pefiaznych tokov.

Realna hodnota je analyzovana podla jej Grovne v hierarchii redinych hodnét nasledovne: (j) drovert
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez Upravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (i) Urovef dva predstavuji ocenenia pomocou technik alebo modelov, ktorych vietky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelné pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (t]. ako
ceny) alebo nepriamo (L] odvoditelné z cien), a (ifi) droved tri predstavuje ocenenia, ktorych vstupné
parametre nie st odvoditelné z trhovych tdajov (t.). existujt subjektivne stanovené vstupné parametre).
Pre acely O&tovného vykazania sa predpoklada, Ze akekolvek presuny medzi droviiami v hierarchii
realnych hodnot nastali vZdy len ku koncu tétovného obdobia.

Transakiéné naklady sU naklady priamo svisiace s nakupom, vydanim alebo predajom financného
néstroja. Su to naklady, ktoré by neboli vynaloZené v pripade, Ze by nedoSio k transakcii. Transakéné
naklady zahriiuji poplatky a provizie zaplatené sprostredkovatefom (vratane zamestnancov pracujticich
ako sprostredkovatelia), poradcom, makiérom a obchodnikom, poplatky regutaénym organom a burzam
cennych papierov, a dane a poplatky za prevod. Transakéné naklady nezahriiuju zfavy alebo prirazky,
naklady na financovanie, alebo interné spravne naklady.

Umorovang hodnota zistend metédou efektfvnej trokovej miery je hodnota predstavujica sumu,
v kiorej bol finanény nastroj zaiCtovany v Case jeho obstarania minus splatky istiny, plus Gasovo
rozlidené troky a minus pripadné opravné polozky na zniZenie hodnoty finantného majetku. Casovo
rozlisené Uroky zahthaj: Gasové rozliSenie transakénych nakladov a rozdielu medzi cenou obstarania
a nominalnou hodnotou metédou efektivne] Urokove] miery. Takto ¢asovo rozli$eny urok je sicastou
ocenenia finanénych nastrojov v stivahe.

Metéda efektivnej Urokovej miery je metbda vypotu zostatkovej hodnoty a stanovenia trokovych
vynosov a nakladov za dané obdobie s ciefom dosiahnut’ konStantné drokovd mieru (efektivnu urckovti
mieru). Efektivna drokova miera je taka, ktoré presne diskontuje odhadované budice platby alebo prijmy
(s vynimkou budtcich (verovych sirat) poas doby trvania finantného nastroja pripadne doby kratSe
na &sty uctovnt hodnotu finanéného nastroja. Efektivna Urokova miera diskontuje penazné toky
néstrojov s prementivou Grokovou mierou do doby daldej zmeny troku s vinimkou prémie alebo diskontu,
ktoré odrazaja Gverové riziko nad premenfivou Grokovou mierou Specifikovanou pre finanény nastroj,
a s vynimkou ostatnych premennych, ktoré sa nemenia spolu s trhovou Urokovou mierou. Tielo prémie
alebo diskonty sa &asovo rozlidujd potas cele] otakévanej doby trvania finaniného nastroja. Vypocet
sutasnej hodnoty zahffia vietky poplatky medzi zmluvnymi stranami zaplatené alebo prijaté, ktoré su
integrainou sti¢astou efektivne} drokovej miery.
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2 Zhrnutie zakladnych n&tovnych zasad a metéd (pokratovanie)

Pociatoéné ocenenie finanénych néstrojov. Finantné nastroje v reainej hodnote precefiované cez
hospodéarsky vysledok sU v &ase ich obstarania alebo vzniku zatttované v realnej hodnote. Ostainé
finantné nastroje st v &ase ich obstarania alebo vzniku ocenené reainou hodnotou plus transakéne
naklady. Najlep$im dékazom redinej hodnoty v Case obstarania je transakéna cena. Zisk alebo strata
v &ase obstarania sa Uftuje len ak rozdiel medzi transak&nou cenou a realnou hodnotou moze byt
doloZeny cenou zinych sltasne uskutofnenych transakcil na trhu s tym istym finanénym nastrojom
alebo ocefiovacim modelom, ktorého vstupné parametre predstavujl len data z dostupnych trhov.

Bezné nakupy a predaje finanéného majetku sa vykazujl k datumu finanéného vysporiadania obchodu,
ktory predstavuje détum, kedy Spolotnost dané akiivum obdrzi alebo doda. Tato metoda je pouzivana
pre vietky nakupy a predaje financného majetku.

Odaétovanie finanéného majetku. Spolotnost odiétuje finanny majetok v nastedujucich pripadoch:
(a) majetok alebo pohladavka boli splatené alebo prave na prijem ztohto majetku vyprialo inym
sposobom, alebo (b) Spolotnost previedla prava na pefaZné toky z finanéného majetku alebo uzatvorila
dohodu o prevode prifmov z daného majetku ihned po obdrZani prijmu, ktora splia stanovené
podmienky, prisom: (i) previedia vpodstate vSetky rizika avyhody Vastnictva majetku alebo
(iiy nepreviedla ani si neponechala v podstate vietky rizika a vyhody viastniciva ale neponechala si
kontrolu. Kontrola zostane na strane Spoloénosti v pripade, Ze protistrana nie je prakticky schopna predat
dany majetok ako celok nezavisiej strane bez toho, aby predaj nepodliehal daldim cbmedzeniam.

Funkéné mena a transakcie v cudzej mene. Funkénou menou Spolognosti je euro. Transakcie
vykonané v cudzej mene st prepotitané na funk&nt menu kurzom vyhlasenym Eurépskou cenfrainou
bankou (ECB) platnym ku driu uskutotnenia U¢tovného pripadu. Monetarny majetok a monetame
zévaizky v cudzej mene sa v individugine] udtovnej zévierke prepocitavajit kurzom platnym ku dfiu, ku
ktorému sa individudina Udtovna zavierka zostavuje. Kurzové rozdiely sa GEtujé s vpiyvom pa
hospodarsky vysledok. Nemonetérny majetok a nemonetarne zavéarzky v cudzej mene, oceneng
historickymi cenami, si prepoitané na funkEnd menu kurzom ECB platnym ku diu uskutotnenia

uctovného pripadu.

Nehmotny majetok. Nehmotny majetok predstavuje Gasové rozlidenie obstaravacich a transakénych
nakladov a ostatny nehmoiny majetok.

Obstaravacie naklady na poistné zmluvy a transakéné naklady na investicné zmiuvy su tie, ktoré vznikli
pri obstardvani tychto zmlav. Zahffiaju priame naklady (napr. provizie), a v pripade obstaravacich
nékladov na poistné zmluvy tradiéného Zivoiného poistenia aj nepriame naklady, ako su néaklady spravne
résie slvisiace so spracovanim névrhov a uzatvorenim poistnych zmldv (napr. mzdové naklady
pracovnikov obchodnej sluZby, marketingové naklady). Obstaravacie néklady z provizii sa (asovo
rozlisuj, a to meximaine do vySky, v ktorej sa predpokiada ich navratnost z buddcich vynosov
zo stivisiacich poistnych zmidv. Rovnako to plati aj pre priame transaktné naklady na obstaranie zmlav
na spravu investicif v ramci investicného #ivotného poistenia, ktoré sti Casovo rozliSené po dobu, pocas
ktorej Spoloénost ziskava vynosy za spravu investicii (vo forme poplatkov), t]. potas doby trvania tychto
zmidv. V pripade investiénych zmitv inych ako investiéné Zivotné poistenie, ktoré st ocefiovand
umorovanou hodnotou, st transakéné naklady zohfadnené pri ocefiovani finanného zavazku pomocou
metody efektivne Urokovej miery.

Sposob &asového roziisenia priamych obstarévacich nakladov na poistné zmiuvy v neZivotnom poisteni
vychadza z postupu tvorby a pouZitia rezervy na poistné budtcich obdobi, Spolotnost ¢asovo roziiSuje
pomernt &ast obstaravacich nakladov, ktoré koreSponduju s nezaslGZenym poistnym.

Pre bezne platené zmluvy v Zivotnom poisteni, ktoré su pre tcely vykazovania klasifikované ako poistné
zmluvy je ¢asové rozliSovanie sticastou stanovenia zilmerovych rezerv a zohladfiuje tak priame ako
i nepriame obstaravacie néklady. Ak pre poistnl zmluvu vychadza rezerva zéporna, prechodné zéporne
hodnoty sa vykazuji na strane majetku ako Casové rozlisenie obstaravacich nakladov.

Pre zmluvy investiéného Zivotného poistenia, klasifikované pre Glely vykazovania ako investiéné zmluvy,
sa Gasovo roziisuitl iba transakéné naklady (obstaravacie provizie), a to potas trvania tychto zmluy,
pricom pri zrudeni zmluvy sa zostatok neumorenych transakénych nakladov umori okamZite. Priemerna
doba odpisovania je 19,9 rokov {2015: 20,4 rokov).

Zostatkova hodnota &asovo rozligenych obstaravacich nakladov pre poistné zmluvy sa ku diu, ku
ktorému sa zostavuje individualna Ggtovna zavierka, testuje v ramci testu primerancsti rezerv.
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2 Zhrnutie zakiadnych G&tovnych zasad a metod (pokratovanie)

Gasovo rozlisené transakéné naklady pre investiéné Zivotné poistenie si testované spoloCne s Casovo
rozlisenymi pogiatodnymi poplatkami, a to technikou, kicra je rovnaka ako pre testovanie primeranosti
rezerv (Lj. metoda diskontovanych buducich pefiaZnych tokov). Ak fest ukaZe na potrebu zniZenia
hodnoty casovo rozii$enych transaktnych nékladov a zniZenie je vadsie ako ich samotha zostatkova
hodnota, Spoloénost rozpusti ¢asové rozlidenie obstaravacich nakladov a wytvorf rezervu na nevyhodné

zriuvy.

Ostatny nehmoiny majetok predstavuje hlavne nakipeny software. Ocefje sa obstaravacou cenou,
ktora zahrfiuje cenu obstarania a ostatné vedlaj$ie naklady na obstaranie ako je clo, dovozna priraZka,
neodpotitatelna daf z pridanej hodnoty na vstupe a pod. Ocenenie majetku sa zvysi o naklady
vynaloZené na technické zhodnotenie. Software sa odpisuje linedrne po dobu pouZivania 5 aZ 15 rokov.

Budovy a zariadenie. Spoloénost nema viastné pozemky a stavby, odpisuje len technické zhodnotenie
v prenajatych budovach, V stvahe vykazovany majetok je ocefiovany obstardvacou cenou, kiora
zahrfije cenu obstarania a ostatné vedrajsie naklady na obstaranie ako je clo, dovozna prirazka, néklady
na montaz, prepravné a pod. Ocenenie majetku sa zvysi 0 naklady vynaloZené na technické zhodnotenie
a zniZi o odpisy. Majetok sa odpisuje po dobu pouZivania linearne.

Predpokladané doby pouZivania pre jednotlivé druhy majetku:

- stroje a zariadenia 1-15 rokov
- hardware 2 - 6 rokov
~ psabné motorové vozidla 4 roky
- jnventar 118 rokov

Technické zhodnotenie v prenajatych budovach sa odpisuje podas predpokladane] doby najmu, kiora
nepresahuje 20 rokov. Rezidudlna hodnota na konci doby Zivotnosti, ak nie je nevyznamnd, a doba
pouzivania si prehodnocované kazdy rok.

Spoloénost' test na pokles hodnoty majetku vykondva viedy, ked okolnosti naznalujt, Ze (ltovna
hodnota nemusi byt realizovateina. Strata zo zniZenia hodnoty sa vykazuje v sume, 0 ktord détovna
hodnota majetku prevysuje jeho realizovatelnt hodnotu. Realizovatelna hodnota predstavuie bud reainu
hodnotu zni¥enl o naklady na pripadny predaj alebo UZitkovld hodnotu, podfa toho, ktora je vyssia. Pre
licely stanovenia zniZenia hodnoty sa majetok zaradi do skupin podla najnizéich Grovni, pre ktoré
existujli samostatné pefiazné toky (jednotky generujtce pefiazne prostriedky).

Podiel zaisfovatel'a na rezervach. Podiel zaistovatefov na rezervach vyplyvajlicich z poistnych zmiav
sa ocefiuje v silade s podmienkami zaistnych zmitv platnych v danom obdobi. PouZité metody si
podobné ako metédy ocenenia rezerv vyplyvaijtcich z poistnych zmidv.

Podlel zaistovatelov na rezervach vyplyvajicich z poistnych zmitv je posudzovany z hiadiska zniZenia
hodnoty ku dfiu, ku ktorému sa zostavuje individuélna Uctovna zavierka. Hodnota majetku sa povaiuje za
znizens, ak existuii objektivne dokazy vyplyvajlice z udalosti, ktora nastala po prvotnom {ctovani, Ze
Spolotnost nebude schopné realizovat ich d¢tovnd hodnotu a vplyv tejto udalosti na sumy, kloré
Spoloénost obdr#i od zaistovatela, je spolahlivo meratelny.

Ako podiel zaistovatelov na rezervéch vyplyvajtcich z poistnych zmilv st vykazané prava vypiyvajice
zo zaistnych zmldyv, v ktorych dochadza k prenosu vyznamného poistného rizika. Prava vyplyvajuce
zo zmidv, v kiorjch nedochédza k prenosu vyznamného poistného rizika, sa Gctujd ako finanéné nastroje.

Pohladévky z poistenia, zaistenia a ostatné pohfadévky. Pohfadavky sa skladaji z pohladéavok vodi
klientom, regresnych pohladéavok, pohtaddvok voci sprostredkovatefom, pohladavok zo zaistenia,
pohfadévok voti odberatefom, institGeiam, pohfadavok z dane z prijmov a pod. Rizikd obsiahnute
v pochybnych a spornych pohladévkach st zohfadnené tvorbou opravnych poloZiek. Opravné poloZky sa
tvoria na zaklade skdsenosti z minulych obdobi a kaZdy rok st prehodnocované na zéklade analyzy
zaplatenosti v jednotlivych vekovych kategérich, do ktorych si pohfadévky zaradené.

Dihopisy k dispozicii na predaj. Tieto dihopisy predstavujd Investicne cenné papiere, kioré Spolotnost
vlastni a kioré mozu byt predané v zavislosti od potreby v obiasti likvidity alebo v pripade zmien trhovych
arokovych sadzieb. Dihopisy k dispozicii na predaj st ocenené ich reainou hodnotou. Urokové vynosy
vypotitané metodou efektivnej drokovej miery na zaklade umorovanej hodnoty tychto dihopisov sa GEtujd
s vplyvom na hospodérsky vysiedok. Ostatné zmeny v redinej hodnote si zautované do ostatného
shrnného zisku alebo straty a do odiétovania dihopisu alebo do vzniku straty zo znizenla hodnoty, ked
sa kumulativne precenenie reklasifikuje z ostatnych sthmnych ziskov alebo sirat do hospodéarskeho
vysiedku ako sugast zisku alebo straty z finanéného umiestnenia.
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2 Zhrnutie zakladnych Gctovnych zasad a metéd (pokraCovanie)

Straty zo zniZenia hodnoty sa Utuji ako néklad do hospodarskeho vysledku v &ase ich vzniku, ak
nastane jedna alebo viac udalost! po obstarani dihopisov, ktoré majd negativny vplyv na sumu alebc Cas
prifatia odhadovanych pefiaznych tokov. Udalosti straty sledovane Spoloénostou si tie isté ako pri
financnom majetku ocefiovanom v umorovanej hodnote, ¢o je uvedené v odseku ‘Opravné poloZky
k finanénému majetku Gétovanému v umorovanej hodnote™. Ak sa v nasledujicom obdobi reaina hodnota
dihopisu zvy3i a tento narast je mozné objektivne spojit s udalostou, ktora nastala po predchédzajicom
zatdtovani straty zo zniZenia hodnoty, je strata z hospodéarskeho vysledku v danom obdobi odtictovana.

Podiclové cenné papiere k dispozicii na predaj. Tieto cenné papiere predstavujl investicie, kioré
Spolotnost viastnl a ktoré mézu byt predané v zavisiosti od potreby v ablasti likvidity alebo v pripade
zmien frhovych cien a kurzov. Podielové cenné papiere k dispozicii na predaj st ocenené ich realnou
hodnotou.

Dividendové vynosy z podielovych cennych papierov sa UCtujl s vplyvom na hospodarsky vysledok
v &ase ich schvélenia vainym zhromazdenim a ak je pravdepodobné, Ze budl Spoloénosti vyplatené.
Ostatné zmeny v reéinej hodnote su zalttované do ostatného sthraneho zisku alebo straty a? do
oduitovania cenného papiera alebo do vzniku straty zo zniZenia hodnoty, ked sa kumulativne precenenie
reklasifikuje z ostatnych sihrnnych ziskov alebo strat do hospodarskeho vysledku ako stcast zisku alebo
straty z finanéného umiestnenia. Straty zo zniZenia hodnoty sa UCtujl ako naklad do hospodarskeho
vysledku v Gase ich vzniku, tj. aj dojde k vyznamnému alebo dihsiemu poklesu ich hodnoty pod

obstardvaciu cenu.

V takom pripade sa kumulativne precenenie - stanovené ako rozdiel medzi obstardvacou cenou
a aktudinou redlnou hodnotou minus straty uZ v minulosti prevedené do hospodérskeho vysledku -
reklasifikuje z ostatnych stGhranych ziskov alebo strét do hospodarskeho vysledku. Straty zo zniZenia
hodnoty sa nasitedne z hospodarskeho vysledku neodtétujtl a nasledné zisky z precengnhia sa Gtujd
do ostatného sihrnného zisku.

Dihopisy v redlnej hodnote preceriované cez hospodarsky vysledok. Dihopisy v reéinej hodnote
precefiované cez hospodarsky vysledok st takto kiasifikovane v Case ich obstarania na zaklade toho, Ze
touto klasifikaciou dojde k zamedzeniu G&tovného nestladu, ktory by inak vznikol v sivislosti s Gctovanim
stvisiace] rezervy na investiéné poistenie, ktord tieto dihopisy kryju. Riziko zo zmeny realnej hodnoty
tychto finandnych aktiv nesd poistent, priom prislichajtice precenenie rezervy z investiéného poistenia
sa GEtuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere st ocenené ich redlnou hodnotou, priCom zmeny realnej hodnoty v prisiunom
obdobi, okrem samostatne vykazanych Grokovych vynosov, st vykézané ako sucCast zisku alebo straty
z finanénéheo umiestnenia.

Podielové cenné papiere v redlnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysiedok. Podielové
cenné paplere v realnej hodnote precefiované cez hospodarsky vysledok sd takto klasifikovane v Case
ich obstarania na zaklade toho, Ze touto klasifikaciou doéjde k zamedzeniu Gétovného nestladu, ktory by
inak vznikol v stvislosti s Gétovanim slvisiace] rezervy na investicné poistenie, ktor( tieto cenné papiere
kryja. Riziko zo zmeny reainej hodnoty tychto financnych aktiv nest poisteni, pricom prisltichajice
precenenie rezervy z investiéného poistenia sa U¢tuje s vplyvom na hospodarsky vysledok.

Tieto cenné papiere st ocenené ich realnou hodnotou, priCom zmeny reainej hodnoty v prislugnom
obdobi, okrem samostatne vykazanych dividendovych vynosov, s vykdzané ako sucast zisku alebo
straty z finanéného umiestnenia.

Terminované vklady v bankdch, Terminované vkiady v bankach st finannym majetkom s pevne
stanovenou splatnostou. Terminované viklady sa zaG€tuji v Case prevodu pefiaZnych prostriedkov banke.
Terminované vklady st ocenené umorovanou hodnotou zistenou metédou efektivnej Urokove] miery.

Peniaze a pefiaZzné ekvivalenty. Peniaze a pefiazné ekvivalenty zahifiaju pokladnicnu hotovost, ceniny,
vklady v bankach a ostatny kratkodoby vysoko likvidny majetok so splatnostou jeden mesiac a mengj
v Case jeho obstarania, okrem kratkodobych terminovanych vkladov, ktore boli dohodnuté za udelom
investovania. PeRazné prostriedky a penaZné ekvivalenty sa ocefiuji v nominaingj hodnote zvySene

o asovo rozliSené uroky.
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2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zésad a meiéd (pokraCovanie)

Rezervy vyplyvajiice z poistnych zmlav. Poistna zmluva je takéd dohoda o kompenzécii pre poisteného,
na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel) akceptuje vyznamné poisine riziko od druhej strany
{poisteny) v pripade, #e &pecifikovana budica neistd udalost (poistna udalost) negativne ovplyvni
poisteného. Poistnou zmluvou nie je taka zmiuva, kiord vystavuje poistovatela finanénému riziku bez
prenosu vyznamného poistného rizika. Finanéné riziko je riziko moZnej budidcej zmeny v Urokovej
sadzbe, cene cennéhe papiera, cene komodity, kurze meny, indexe cien alebo sadzieb, Uverovom ratingu
alebo inej premennej, ktord je nezavistd od zmiluvnych stran. Poisiné riziko je vyznamné viedy, ak by pri
vzniku poistnej udalosti bola Spolotnost povinna vyplatif vyznamni sumu dodatoénych plneni
(dodatotnych k platbam uhradenym poistnikom Spolotnosti). Ak sa zmluva raz klasifikuje ako poistna
zmluva, ostava fiou az kym nezanikn( véetky prava a povinnosti z nej vyplyvajlce.

Spolognost testovala hiadinu vyznamnosti prenosu rizika ako rozdie! medzi zaplatenym poistnym {platba
uhradena poistenym Spolognosti) a narokom na pinenie v pripade poistnej udalosti. Zmluvy st
klasifikované na Grovni portfolil zmlGv jednotlivych produktov. Ak celé dané portfdlio pozostava zo zmldy,
ktoré prenadajti poisiné riziko, Spolotnost neskima jednotlivé zmluvy, aby identifikovala nevyznamnd
skupinu, ktord prenasa nevyznamné poistné riziko. Ak aj malé mnoZstvo zmliv nespliia poZiadavku
klasifikacie poistnej zmluvy, je stanovené celé porifdlio ako poistné zmluvy. Niektoré poistné zmliuvy
obsahujli pripoistenia. Tieto pripoistenia nie st kiasifikované osobitne, nakofko sii necddelitelnou

sUtastou poistnej zmluvy.

Z portfélia zmitv Zivotného poistenia Spolognost vyélenila investiéné zmiuvy, pri ktorych nedochadza
k prenosu vyznamného poistného rizika. Niektoré zmiuvy investiéného Zivotného poistenia (dalej len IZP)
nesu & vyznamné poisiné rizike, v takom pripade Spolognost oddeluje poistni a vkiadovi zioZku
poistenia. Poistné riziko je vyznamné len vtedy, ak by pri vzniku poistnej udalosti bola SpoloCnost
povinné vyplatit vyznamnt sumu dodatognych plneni k platbam uhradenym poistenym do Spolodnosti
(popr. s ich redlnym zhodnotenim). V Zivoinom poisteni sa spravidla jedna o vyplatu poistnej sumy
v pripade Gmrtia alebo vyskytu kritickej choroby pocas doby poistenia, pricom zaplateneé poistné poCas
doby poistenia je vyznamne mendie ako poistna suma.

Daldim znakom u poistnych alebo investitnych produktov v Zivotnom poisteni je zmluvne dojednany
podiel na zisku zo zhodnotenia rezerv nad garantovant Grokov( miery, ktory kazdoroCne stanovuje
Spolotnost vo forme navy$enia poistnej sumy alebo bonusu. Zmluvu s pravom podielu na zisku
nazyvame zmluvou s DPF (angl. discretionary participation features — dalej len DPF). DPF Je pravo
klienta ziskat ako dopinok ku garantovanému minimalnemu plneniu dodatoZné pinenie, pri ktorom sa
otakéva, Ze bude vyzhamnou &astou cetkovych zmiuvnych plneni. Spolonost DPF Gctuje ako zavazok
v rémci rezerv na poistné alebo investitné zmiuvy. Niz8ie je znazornena klasifikacia produktov Zivotneho

poistenia.

Niektoré poistné zmluvy obsahuju v ‘sebe, okrem garantovane] Orokove] miery, pravo na odkup
s odkupnou hodnotou, moZnost zmeny dizky poistnej doby, moznost ukongenia platenia poistného, popr.
indexaciu poistne] sumy vo vztahu K infiacii za uplynuly kalendérny rok. Tieto prava predstavuju vnoreng
derivaty, ktoré st viazané na zmluvu, nie st ocenené samostatne na reainu hodnotu, ale st ocefiovane
spolu so zmluvou a tie, kioré st vyznamné z hiadiska buduicich pefaznych tokov vstupujd aj do testu

primeranosti rezerv.

Niektoré poistné zmluvy v nezivotnom poisteni uzavreté Spolofnostou v sebe obsahuji aj vkladove
zlozky. Ide o Siastky platené poistenym, ktoré im je SpoloCnost pri spinenf istych podmienck povinna
yratit. Nakofko tctovné postupy Spolotnosti pred zavedenim IFRS zabezpeCovali vykazanie vSetkych
prav a povinnostf vyplyvajlicich z tohto vkladového prvku a Spolognost je schopna tdto zlozku spolahtivo
ocenit, je tato zloZka vykazovana samostatne ako zavizok.
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2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zésad a metod (pokratovanie)

Sumarny prehlad klasifikacie poistnych a investiénych zmldy

s Investicna Investidna
*z:itnggg;? zmiuva bez zmluva s
) DPF DPF
Tradiéné Zivotné Urnrtie a doitie X
Poistenie Déchodkové X
Viiadové X
Investiéné Zivotné Oddelena depozitna Sast v pripade krytia %
poistenie* poistného rizika
Oddelené rizikové Sasti investitnych zmidv X
Rez krytia poisiného rizika X
Vaetky druhy pripoistenia vratane
Pripoistenie | oddelenych pripoisteni z investiénych X
zmitv
NeZivotné poistenie  Vietky druhy poistenia X
Zaistenie Vetky zaistng zmluvy X

* Niektoré zmiuvy 2P v sebe obsahuji aj prenos poistngho rizika. Takéto zmiuvy boll rozdelené na ich poistni a vkladovl ast, £
poistné Gast Je vykazovana samostatne, a to tak, Ze pristusng rizikové poplatky s0 vykézané ako siéast predpisu poistného.

Rezervy vyplyvajtice z poistnych zmidv sG prvotne ocefiované pomocou predpokladov platnych pri
stanoveni poistnych sadzieb. K détumu, ku kitorému sa zostavuje individualna Gétovna zavierka, sa
nasledne vykona test primeranosti rezerv. Tieto rezervy predstavujl rezervu na poistné buddcich obdobi,
rezervu na poistné pinenia, rezervu na Zivotné poistenie a rezervu na poistné prémie a zfavy.

Rezerva na poistné budicich obdobi obsahuje pomernu Cast predpisaného poistného, kiord bude
zasli¥ena v budlcom alebo dalsich Gitovnych obdobiach., Ocefuje sa metddou pro rata temporis
na kazdi jednu poistnd zmluvu. Na poistné zmluvy Zivotného poistenia, ktoré maji jednorazovy predpis,
sa rezerva na poistné buddcich obdobl netvori.

Rezerva na poistné pinenia predstavuje odhad koneénych néakiadov na vyrovnanie vietkych narokov
vyplyvajicich zo vzniknutych poistnych udalosti a nevyplatenych ku diwu, ku ktorému sa zostavuje
individualna tétovna zavierka. Pri oceneni sa zohlfadiuji interné aj externé predvidatelné udalosti, ako
napriklad zmeny v sposobe likvidacie 8kod, inflacia, trendy v stdnych sporoch tykajticich sa poistnych
udalosti, zmeny v legislative a historické skiisenosti a trendy. Tvori sa na poistneé udalosti, ktoré boli
nahlasené, ale este neboli vybavené (RBNS) a na poistné udalosti, kioré vznikii, ale este neboli
nahlésené (IBNR). Rezerva na nahlasené poistné udalosti sa tvorf na kaZdud jednu nahlasend poistntl
udalost samostatne, ocefiuje sa na zdklade kvalifikovaného odhadu likvidatora poistnef udalosti a
obsahuje aj naklady stvisiace s likvidaciou (napr. za znalecké posudky, externé obhliadky a pod.}.
Rezerva na nenahlasené poistné udalosti sa ocefiuje kvalifikovanym odhadom a pomocou poistno-
matematickych (akturskych) metod pre jednotlivé druhy poistenia na zakiade predchadzajlcich rokov a

sk(senosti.

Ide o nasledovné aktudrske postupy: (a) trojuholnikova metéda z nahlasenych poistnych udalosti, (b}
trojuholnfkova metoda z priemernych nahlésenych poistnych udalosti, {c) Bornhuetter-Ferguson metdda
a {d) metéda Cape Cod, pritom data si usporiadané bud na kvartainej alebo na ro€nej baze.

Pre havariiné poistenie motorovych vozidiel a PZP sa rezerva urci metodou ad (b) na rocnej baze,
Za GZelom zvysenia presnosti odhadu je vysledna rezerva pre PZP tvorena slttom rezervy pre poistné
udalosti majetkového charakteru a rezervy pre poistné udalosti zdravotného charakteru.
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2 Zhrnutie zékladnych Gétovnych zasad a metod (pokratovanie)

Rezerva na Zivoiné poistenie predstavuje aktuérsky odhad vysky zavazkov Spolodhosti vyplyvajici
z tradiénych zmiGy Zivotného poistenia. Rezervy na Zivotné poistenie sa ocefuji osobitne pre kazdd
poistnli zmiuvu prospektivinou zilfmerovou metodou, bertc do Uvahy véetky garantované poisiné pinenia
a podiely na vynosoch, ktoré uz boli alokované a budice zillmerove poisiné. Rezerva sa ocehuje
pri pougiti rovnakych aktuarskych predpokladov, aké boli uréené pri stanoveni poistnych sadzieb.

Sutastou zivotne] rezervy je aj rezerva na podiel na zisku a administrativna rezerva. Rezerva na podiel
na zisku predstavuje podiely na prebytkoch pre opréavnené zmluvy. Spolotnost alokuje podief na zisku
z umiestnenia rezerv Zivotnych poisteni ihned ako je zndma vyska zhodnotenia. Klientom je podiel
na zisku alokovany vo forme bonusuy, £ j. navySenia poistnej sumy. Administrativna rezerva sa vytvara
najma pre jednorazovo platené zmiuvy a pre zmluvy, ktorych doba platenia je krat$ia ako poisiné doba s
ciefom zabezpetit spravu zmltv po dobe platenia poistného.

Rezerva na poistné prémie a zlavy sa tvorf na prémie a zlavy, ktoré maji byt vyplatené na zakiade
skutotnej Skodovosti jednotlivjch zmlilv v nasledujicom uttovnom roku za obdobie predchadzajice.
Prémie a zlavy predstavuji vkladovit zioZku dohodnutd v niektorych poistnych zmluvach v neZivotnom
poisteni. Rezerva na poistné prémie a zlavy sa ocefiuje na zéklade predpokladane] Skodovosti tychto

Zrnilv.

Rezerva na deficit v povinnom zmiuvnom poisteni. Poistovatelia s povolenim na poskytovanie
povinného zmluvného poistenia (PZP) st &lenmi Slovenskej kancelarie poistovatefov (SKP). Podfa
Statatu SKP, poistovne zdruzené v SKP rugia za zévézky SKP podra vysky ich podielu na trhu PZP a
musia sa podiefat na kryti deficitu v uétovnom obdobl, v kterom sa deficit prejavi a SKP ich k tomu vyzve,
Poisfovne zdruzené v SKP sa v roku 2015 dohedli na financnom vyrovnani zavazkov vyplyvajlcich z
deficitu, a to dvoch spiatkach, ktoré zaplatia poistovne na tcet SKP v roku 2016, SKP stanovila vy8ku
zavazku na zaklade vysky odakavaného deficitu a trhového podielu Spolognosti v danom segmente. Stav
zavazku SKP zo zékonného poistenia bol stanoveny podia ocenenia od spolo&nosti Deloitte, ktoré berie
do Gvahy skutotny vyvoj v tychto rizikéch a to podla najiepSieho scenara. Aj napriek aktualizovanému
odhadu vyéky deficitu pretrvava neistota stvisiaca so sddnymi rozhodnutiami a s nedostatkom
spolahlivych Gdajov o budicom vyvoji poistnych plnent. Podia Statitu SKP, poistovne zdruZene v SKP
nadalej rutia za zavazky SKP podla vysky ich podielu na trhu PZP a musia sa podielat na kryti deficitu v
pripade, Ze uhradené prostriedky nepostatia a SKP ich k tomu vyzve. V stlade s U¢tovnym postupom
aplikovanym vacsinou poistovni s povolenim na poskytovanie PZP, Spolo¢nost na takyto pripad rezervu
vroku 2016 netvorila. ManaZment nepredpoklada, Ze potencialny zavazok vyplyvajict z dodatotnej
potreby krytia deficitu je vyznamny.

Test primeranosti rezerv. Spolotnost vykonava test primeranosti rezerv v Zivotnom a neZivotnom
poisteni. V teste sa pouZiji aktualne aktuarske predpoklady (primerane upravené o rizikovil prirazku)
v Sase testu a metodika diskontovanych pefiaZnych tokov (DCF angl. discounted cash flows).

Ciefom testu je preverif, &i vyska rezerv vypotitanych podfa v minulosti stanovenych aktuarskych
predpokladov a pri poufitych metodach ako zilmerizacia, je dostatotna v porovnani s vypoCtami
pri pouziti aktualnych aktuéarskych predpokiadov a metody diskontovanych penaZnych tokov.

Rezerva na nedostatocnost’ poistného v Zivotnom poisteni. Ak test primeranosti rezerv ukaze, Ze
povodne uréena rezerva bola nedostatotna v porovnant s rezervou uréenou metédou DCF pri pouZitl
aktualnych predpokladov, vytvori sa dodatofné rezerva na nedostatodnost poistnéhe ako naklad

bezného obdobia.

Rezerva na neukondéené rizikd. Rezerva na neukongené riziké je vysiedkom testu primeranosti rezerv
na poistné budlcich obdobi v neZivotnom poisteni. Rezerva sa vytvara na neukonéené rizika vyplyvajiice
z nezivotnych poistnych zmilv, ked predpokladang hodnota budticich pineni, ktoré st kryté platnymi
poistnymi zmluvami a ostatnych stvisiacich nakladov tykajlcich sa buddlcich obdobi, prevysuie rezervu
na poistné buducich obdobf vytvorent pre prisiusné poistné zmluvy po odratani stvisiacich Casovo
rozlisenych obstaravacich nékladov. Rezerva sa vytvort osobitne pre poistné druhy, kioré st spravované
spolotne, po zonhfadneni budicich vynosov z investicii dr¥anych na krytie nezaslGZzeného poistneho
a nezlikvidovanych poistnych udalosti.

Finanéné zévizky z investiénych zmliv. Finantné zévézky z investicnych zmildv predstavuji zavazky
vyplyvajice zo zmllv, ktoré Spolotnost Klasifikovala ako investidné zmluvy. Hlavnt Sast tvoria zavizky
zo zmitlv investiéného Zivotného poistenia.
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Finantné zavazky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych predstavuid
zavazky vyplyvajlce z investovania finanénych prostriedkov v ramei investicného zivotného poistenia. ich
vyska zodpoveda aktuaingj hodnote financného umiestnenia investovaného v mene poistenych, kiora sa
zvySuje o sumu edte neinvestovanej Ciastky z uhradeného poistného (netitovaného cez hospodérsky
vysledok) ku diu, ku ktorému sa zostavuje individualna Udétovna zavierka. Neinvestované ¢ast je doCasne
{do momentu investovania) kryté pefiaZnymi prosiriedkami na beznom afalebo terminovanom Oéie.

Tieto zavazky st ocefiované v umorovanej hodnote, ktora sa odvija od trhovej ceny aktiv, ktoré kryju
dany zavéazok.

Zavazky zo zmidv, ktoré sd kiasifikované ako investiené zmluvy iné ako zmiuvy investiéného Zivotneho
poistenia st ocefiované v umorovanej hodnote.

2 Zhrnutie zakladnych Gétovnych zasad a metod (pokratovanie)

Gasové roziisenie vynosov z investiCnych zmliv. Sucastou inych zavazkov je Casové rozliSenie
potiatoénych poplatkov z investiénych zmiuv IZP so zlozkou spravy investici, ktoré vecne stvisia
s transak&nymi néakladmi vynaloZenymi na obstaranie tychto zmldv. Doba amortizécie je stanovena
rovnako ako pri casovom roziieni transakénych nakladov — celd doba trvania zmluvy. PouZita
amortizaéna schéma je rovnaka ako pre transakiné naklady: nelinedrna, pritom pri zrudeni zmluvy sa
zostatok neumorenych podiatoénych poplatkov umori okamzite. Predmetom Sasového rozliSenta su iba

skutotne uplatnené poplatky.

Dafi z prijmu. Daf z prijmu je zadctovana na zaklade zakonov, kioré boli schvdlené alebo takmer
schvalené do konca G&tovného obdobia. Naklad na daii z prijmov predstavuje splatnd daft a odloZend
dafi a je zat&tovany do hospodarskeho vysiedku s vynimkou pripadov ked sa dait vztahuje na fransakcie
v ostatnom stihmnom zisku alebo zatctované priamo vo viastnom imani, pricom s transakciou stvisiace
dane sa tie? zaudtujd priamo do ostatného slihrnného zisku alebo priamo do viastného imania.

Splatng daf je suma, ktord Spoloénost otakava, e zaplati alebo dostane ako vratku dane,
od prisiugného dafiového Uradu v sivistosti s dafiovym zakladom za beZné alebo minulé obdobia.
Splatna dafl z prijmov zahfiia aj osobitny odvod spolotnostf v regulovanych odvetviach, ktory sa
uplatiuje na zisk nad 3 mitiony EUR. Dane iné ako dafi z prijmu st (&tované do prevadzkovych

nakiadov.

Odlozena dan sa Uctuje stvahovou zavazkovou metédou z umoritelnych dafiovych strét a dogasnych
rozdielov medzi dafiovou hodnotou majetku a zavézkov a ich G¢tovnou hodnotou.
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2 Zhrnutie zakladnych GEtovnych zasad a metdd {pokratovanie)

V stlade s vynimkou z G&tovania odloZenej dane pri obstarani, sa o odicZenej dani neG¢tuie v pripade
dotasnych rozdielov existujucich v ¢ase obstarania majetku aiebo vzniku zévézku v ramci fransakcie inej
ako podnikova kombindcia ak toto obstaranie alebo vznik zavazku nema vplyv na uctovny hospodarsky
vysledok ani na zéklad dane Spolocnosti. Odlozené dane sa GEtuji sadzbami schvalenymi alebo takmer
schvalenymi pred koncom tétovnéno obdobia, ktoré sa budti aplikovat v &ase vyrovnania doCasného
rozdielu alebo umorenia dafovej straty. OdloZené dafiové pohladavky a zévazky Spolotnosti s
vykazané v ich netto hodnote Odiozena dafiova pohladavka z umoriteinych dafiovych strat
a odpoditatefnych doCasnych rozdielov sa utuje len v miere, v akej je pravdepodobneé, Ze v budicnosti
Spolotnost dosiahne dostatotne vysoky datiovy zaklad, vo&i ktorému bude mozneé fieto odpotitatené

polozky uplatnit.

Ostatné rezervy. Ostatné rezervy sa tvoria, ak vznikne pravny alebo odvodeny zavézok ako vysledok
minulych udalosti a na jeho vysporiadanie bude Spolognost terpat zdroje, z ktorych by jej inak plynul
ekonomicky prinos. Pokial' podia nézoru vedenia Spoloénosti nie je pravdepodobné, Ze dbjde k Gbytku
ekonomickych UZitkov, Spolotnost’ nelictuje o rezerve, ale pripadné naroky vykéZe v prilohe individuainej
Gétovnej zavierky ako podmienené zavazky.

Zavizky z obchodného styku a ostatné zdvizky. Zavazky z obchodného styku sa zaG&tujd v Case
splnenia dodavky zmluvnou protistranou a st peehované umorovanou hodnotou.

Zakladné imanie. Kmetiové akcie st Klasifikované ako vlastné imanie Spolonosti a st vykazané v ich
nominainej hodnote.

Emisné a¥io. Emisné aZio predstavuje rozdiel medzi emisnou cenou akeil spolo&nosti a ich nomintanou
hodnotou.

Zakonny rezervny fond, Zékonny rezervny fond je v ramci viastného imania tvoreny zo zisku podia
poziadaviek slovenskej legislativy a sitZi len na krytie pripadnych budtcich strat Spoloénosti.

Predpisané a zasliZené poistné, Predpisané poistné obsahuje poistné z poistnych zmitv uzavretych
v priebehu G&tovného obdobia (ak aj zatiatok poistného krytia spada do Gctovného ohdobia) a pri
zmiuvach s dojednanym beZne platenym poistnym aj splatky poistného zo zmidv uzavretych v minulych
obdobiach, ktoré st splatné v danom uctovnom obdobf. Obsahuje tieZ odhad poistného (za zmluvy
nedorutené Spolo&nosti ku diiu zostavenia individuainej GGtovnej zavierky, ale ktoré eSte spadaja do
obdobia, za ktoré sa individuatna ti¢tovna zavierka zostavuje) a Upravy odhadov za minulé roky.

Sugastou predpisaného poistného je aj poisine predpisane za rizikové zloFky zmliv klasifikovanych ako
investiéné zmluvy, ktoré boli od vkladove] Casti oddelene. Spoioénost odvéadza v zmysle § 68 zakona o
poistovnictve (zakon &, 39/2015 Z. z. o poistovnictve v zneni neskor§ich predpisov) 8% zaplateného
poistného za PZP, ktory je urteny hasiéskym jednotkam a zlozkam zachrannej zdravotnej sluzby. Tento
odvod nie je odpoditany z poistného, aie je vykazovany ako naklad.

Sugastou predpisaného poistného je aj poistné zo spolupoistenia. Toto poistné predstavuje td Cast
celkovéhe poistného, kitord zo zmluvy © spolupoisteni pripadd Spolocnosti. Predpisané poisiné
neobsahuje zlavy na poistnom dojednané pri uzatvoreni zmluvy, ani zlfavy poskytované nasiedne, napr.
za bezskodovy priebeh (L. poistné sa vykazuje uz zniZené o tieto zfavy).

Zlavy poskytované vo forme vratenia poistného st povaZované za vkiadovi Zlozku a ich odhadovana
vyéka je vykazana prostrednictvom rezervy na poistné prémie a zfavy. V nasledujiicom obdobi je tato
rezerva rozpustenad a priznané ziavy s vykazané v polozke Ostatné technické naklady (Vyplatené

prémie a zfavy).

Predpisané poistné po Gprave 0 zmenu stavu rezervy na poistné budticich obdobi predstavuje zasltiZene
poisiné, a je vykézaneé ako vynos.

Tu gast hrubého predpisaného poistného, kiora patri do nasledujuceho Uctovného obdobia, Spoloénost
Zasovo rozlisuje prostrednictvom rezervy na poistné budticich obdobf. ZasliZené poistné predstavuje
hrubé predpisané poistné upravené o rezervu na poistné budticich obdobi.
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Poistné plnenia zahriujl vyplatu poistnych pinenf z neiivétnych poisteni, vyplaty zo Zivotnych poisteni
pri doZiti, vyplatu dochodku, vyplatu odkupnej hodnoty, vyplatu pri smrti, vyplatu podielu na zisku, ak je
stgastou poistnej sumy, vyplatu poistnych plnenf z pripoisten! ako aj zmeny stavu rezerv na poistne
pinente,

Poistné plnenia v neZivotnom poisteni, pri smrti, z pripoisteni Zivotnych poisteni st zalttované ako
naklad v momente nahlasenia poisinej udalosti formou tvorby rezervy na poistné plnenia (RBNS), resp.
v momente predpokladaného vzniku poistnej udalosti {IBNR).

Poistné plnenia pri doZiti a vyplaty déchodkov ako aj vyplatené odkupné hodnoty st zalttovaneé ako
naklad v case splatnosti vyplaty resp. v momente zaplatenia, pri siGashom rozpusteni rezervy na Zivotné

poistenie.

Pri investinych zmluvach sa ako poistné pinenie vykazuiti vyplaty nad ramec finantného zavazku pri
doziti, pri smrti, déchodku a vyplaty z pripoisteni. Tato gast plnenia je G&tovana ako naklad v tase vyplaty
(pri doziti a dbchodku) alebo ako tvorba rezervy na poistné pinenie v ¢ase nahlasenia poistne) udalost
(pri smrti a pripoistent).

Regresy. Spolognost si upfatiiuje v nezivotnom poisteni regresy — refundacie nakladov vyplatenych za
poistnd udalost, ktord spbsobita poistenému tretia osoba. Najvacsiu Cast regresov tvoria regresy
z poistenia motorovych vozidiel, ktoré sa uplatiiuji vo vacsine pripadov voti pineniam od poistovni
z poistnych zmidyv PZP.

Regresy zniZujli vydku nékladov na poistné pinenia, aviak nezniZujl vySku zavézkov voli poistenym
(v stivahe st vykazané v poloZke Pohfadavky).

Spoloénost pouZiva pre stanovenie regresnej pohiadavky poistno-matematické (akiuarske) postupy
pomocou frojuholnikovej metédy. Uvedena metoda je zaloZena na extrapolécii v minulosti prijatych
regresov a odhade budlcich otakavanych regresov v hrubej vyéke, pricom podiel zaistovatela je
vykdzany v polozke Zavéizky zo zaistenia.

Spolupoistenie. Spolotnost vystupuje v ramct spolupoistenia v dvoch dlohach. V prvom pripade ako
hlavny spolupoistovatel a v druhom ako vedlajsi spolupoistovatel. Ako hlavny spolupoistovatel mé
Spolotnost narok na proviziu zo spolupoistenia za spravu poistne} zmluvy, kiora je predmetom
spolupoistenia. Ako vedfajsi spolupoistovatel taktto proviziu plati hiavnému spolupoistovatefovi.

V ramci zmlav vyphyvajlicich zo spolupoistenia Spoloénost vykazuje vo vykaze ziskov a strat predpisané
poistné a poistné plnenia z nich vyplyvajtice v hodnote svojho podietu na poistnej zmiuve.

Zaistenie. Majetok, zévazky, nakiady a vynosy vyplyvajlice zo zalstnych zml(v st prezentovane
oddelene od majetku, zavazkov, nakladov & vynosov vyplyvajicich z poistnych zmldy, pretoZe zaistné
zmluvy nezbavuji Spolotnost priamych zavazkov voi poistenym,

Zaistné (postupené poistné) vyplyvajuce zo zaistnych zmiuv je vykazované ako naklad na rovnakom
s&klade ako sa vykazuje poistné pre stivisiace poistné zmiuvy. Zaistné j& vykazované ako naklad pocas
doby trvania zaistného krytia na zaklade otakavaného priebehu zaistenych rizik.

Postipené poistné plnenia sd vynosom na rovhakem zéklade ako sa vykazujd poistné plnenia
pre slvisiace poistné zmluvy.

Urokové vynosy. Vynosy z urokov dihového finantného majetku, st zatdtované samostatne metddou
efektivnej Grokovej miery. '

Vynosy z dividend. Vynosy z dividend sa actuju, ak bola dividenda schvalend vainym zhromazdenim a
je pravdepodobné, Ze dividenda bude spolotnosti vyplatena.
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Vynosy z poplatkov a provizii aich Casové rozliSenie. Vynosy z poplatkov predstavuju poplatky
z investiénych zmitv za spravu investicif, na krytie potiatoénych a administrativnych nakladov. Poplatky
sa uplatfiuj najmé zo zaplateného vkladu pred jeho investovanim a sd vykazané ako vynos v ¢ase ich
uplatnenia. V pripade, Ze vklad nie je zaplateny v Case jeho splainosti, popiatok sa uplatnt voti
individuainemu 0ty poistnika. Poplatky na krytie poistného rizika Spoloénost vykazuje ako vynos
v poloZke predpisané poistné. Popiatky, ktoré sa viazu na obdobie dihdie ako je Uétovné obdobie, sa
gasovo rozlisujl. lde o tzv. vstupné alebo potiatotné poplatky, ktoré Spolocnost uplatiiuje iba v prvych
rokoch trvania investiénych zmlGy.

Zaistna provizia je vykazované konzistentne so sposobom vykazovania Casového roziiSenia zaistného.
Ziskové provizia tykajica sa zaistnych zmldv sa vykazuje gasovo rozliena,

Obdobne ako pri zaistnych proviziach sa postupuje aj v pripade provizii zo spolupoistenia.

Qstatné provizie, pri ktorych Spolocnost nemusi poskytovat dalie dodatotné siuZby, st vykazované ako
vynos ku diu, ku ktorému bola zmiuva uzatvorena alebo obnovena. Ak je vBak pravdepodobne,
se Spolotnost bude poskytovat daldie sluzby pocas trvania zmluvy, provizia alebo ej ¢ast je Casovo
rozliSena a vykazovana ako vynos potas doby poskytovania tychto sluZieb. V pripade, Ze zilimerova
schéma tasového rozli§enia provizii berie do Uvahy aj provizie, ktoré eite neboli vypiatené, Spolotnost
v zauime zachovania vecne] a ¢asovej suvisiosti vykazaného majetku a zavézkov a nakladov a vyrosov
vytvori zévizok vo vyske buddcich vydavkov na tieto provizie. Casové rozii$enie obstarévacich nakladov
je potom &isté hodnota majetku a zavazkov stvisiacich s asovym rozligenim obstardvacich néakladov.

Opravné poloZky k finanénému majetku aétovanému v umorovanej hodnote, Opravné poloZky st
vykazané v hospodarskom vysledku v momente vzniku jednej alebo viacerych udalostt (stratove
udalosti®), ktoré nastali po prvotnom zatctovani finanéného majetku, a ktoré majd vplyv na sumu alebo
gas prijatia odhadovanych peflaznych tokov z finantného majetku alebo skupiny finanéného majetku,
ktoré sa dajt spotahiivo odhadndt.

V pripade, e Spolotnost zhodnotl, Ze neexistuje objektivny dokaz pre tvorbu opravnej poloZky
k samostatne vyhodnocovanému finantnému majetku, bez ohladu na vyznamnost zaradi tento financny
majetok do skupiny finanénych majetkov s podobnym tverovym rizikom a zhodnotl potrebu tvorhy
opravnej poiozky pre skupinu ako celok. Primarne faktory, ktoré Spolognost povazuje za uréujlice pri
stanovent, & existuje objektivny dékaz o znehodnoteni majetku, ktory vedie k tvorbe opravnej peoloZky stk

- diznik je v omegkani alebo inak porusil zmhuvu,

- diznik je vo vyznamnej finanénej tiesni, Co Spolognost stanovi na zéklade finanénych informéaci
o diznikovi;

- diznik zvazuje konkurz alebo finanénu restrukturalizaciu;

- npastane negativna zmena v Uverovej kvalite diznika v dosledku zmien v podnikatefskom prostredi,

ktoré majd vplyv na diZnika;

Pre ucely stanovenia opravnej poloZky skupiny majetku sa finanény majetok zoskupuje na zaklade
podobnosti (verového rizika, Uveroveé riziko je podstatné pre odhad budcich pefiaznych tokov z majetku
a je indikatorom schopnosti splacat vetky splatné giastky podfa zmluvnych podmienok.

Budlce pefaZné toky v ramci skupiny finanénych aktiv, ktoré sty pre G¢el tvorby opravnej polozky
vyhodnocované spologne, st odhadovane na zéklade zmluvnych pefnaznych tokov aktiv a na zaklade
skiisenosti vedenia s platobnou schopnostou a skusenosti ohladne Uspednosti vymahania diznych sum,
ktoré st po lehote spiatnosti. Historické informacie st upravené tak, aby odréZali si€asné podmienky,
ktoré neovplyviiovali predchédzajice obdobia a odstranili sa vplyvy minulych podmienok, ktoré uZ
v sucasnosti neexistujul,

Zni¥enie hodnoty majetku je vidy Getované cez Ucet opravnych poloziek, ktory zniZuje sumu majetku
na sudasnt hodnotu oakavanych budtcich pefiaZznych tokov (ktoré nezahriujl buddce tverové straty,
ktoré este nenastali). Stigasné hednota sa zistuje diskontovanim povodnou efektivhou trokovou mierou
daného majetku. Vypoget sutasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych tokov finantnych aktiv
odréZa peha#né toky z realizacie zabezpetenia pohladavky (ak existuje) znizené o naklady na ziskanie
a predaj zabezpetenia, bez ohfadu na pravdepodobnost toho, & zabezpedenie bude realizovane,
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Pokial v nasledovnom obdobi ddjde k narastu hodnoty majetku a tento objektivne suvisi s udalostou,
ktora nastala potom, ako bola opravna poloZka vytvorena {ako napriklad zlepsenie tiverového ratingu
diznika), tak je opravna poloZka znizena cez vykaz ziskov a strat.

Nedobytné aktiva st odpisané voli suvisiacej opravnej polozke po ukonteni vietkych potrebnych
pravnych dkonov na vymoZenie pohfadéavky a ked suma straty bola stanovena.

Dividendy. Dividendy sa zal¢tujd v obdobl, ked' si schvalené valnym zhromazdenim Spololnosti.
Dividendy schvalené po konci Ggtovného obdobia pred schvaienim individudinej GStovnej zavierky na
zverejnenie sa vykazu v poznamkach.

Vzdjomné zapoéitavanie majetku a zavizkov. Finanény majetok azavazky sa zapotitavaji a sl
vykézané v netto hodnote v stvahe len v pripade, e existuje pravne vymahateiny néarok na vzajomny
zapotet a existuje Umysel polozky vzajomne zapotitat alebo stZasne realizovat majetok a vyrovnat

zavizok.

Osobné néklady a stivisiace prispevky. Platy, mazdy, prispevky §tatu a stkromnym penzijnym
a socialnym fondom, platena dovolenka a nemocenska, odmeny a nefinanéné vyhody sl zalictované ako
zavazky v obdobi, v ktorom na ne zamestnancom Spoloénosti vzniko! narok za ich pracovnu ginnost.
Spolotnost nema zmiuvn( ani prisfubom vzniknuti povinnost zaplatit daldie prispevky Socialnej
poistovni, Statnym alebo stkromnym penzijnym fondom rad ramec legislativou stanovenych platieb za
odpracovand dobu zamestnancov.

Vykazovanie majetku a zdvizkov v poradi fch likvidity. SpoloCnost nema jednoznatne
identifikovatelny prevadzkovy cyklus a prefo v individudine] ustovnej zavierke nevykazuje majetok a
zévazky v tleneni na obeZné a dihodobé. Majetok a zavazky sti preto v sivahe uvedené v poradi podla
ich likvidity. Analyza finanénych nastrojov, poistnych a zaistnych zmldv podfa splatnosti je uvedens v
bode 34 poznamok.

Zmeny v individudinej uctovnej zdvierke po jej schvaleni, Predstavenstvo Spolotnosti méZe zmenit
individualnu Gstovnd zavierku po jej schvaleni, avak podfa § 16, odstavca 9 a# 11 Zakona o Gltovnictve
je znovuctvorenie uctovnych knih dctovnej jednotky po zostaveni a schvéleni individuainej Gétovnej
zavierky zakazané. Ak sa zisti po schvaleni individudinej tttovnej zavierky, Ze Gdaje za predchadzajtce
u&tovné obdobie nie su porovnateiné, (étovna jednotka ich opravi v uctovnom obdobi, ked tieto
skutotnosti zistila, a uvedie to v individudlnej G¢tovnej zavierke v poznarmkach.

3 Kracové aétovné odhady a aplikovanie Gisudku pri uplatiiovani ictovnych metod a zasad

Spolotnost robf odhady, ktoré moZu vyznamne ovplyvnit Gétovnu hodnotu majetku a zévazkov
v nasledujicom obdobi. Odhady st pravidelne prehodnocované a su zaloZené na skisenostiach
7 minulosti a ostatnych faktoroch, ktoré zahffiajii budtice udalosti, ktore mézu v uréitej miere a za istych
okolnosti nastat, a zohladfuiu aktudlne podmienky na trhu. SpoloCnost tiez uplatiuje Usudok pri
aplikovani G&tovnych metdd a zasad.

Odhady vyplyvajice z poistnych zmiiv. Predpoklady a neistoty budticeho vyvoja vplyvajice
na poistné rezervy st bliz8ie uvedené v bodoch 15 a 34 poznamok. .
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VylepSenia k IFRS za rok 2012 (vydané 12. decembra 2013 a aéinné v EU pre rofné uétovné
obdobia zaéinajice 1. februdra 2015 alebo neskér). VylepSenia pozostavajl zo zmien siedmich
standardov. Novela IFRS 2 prind$a objasnenie definicie “podmienky vzniku naroku na odmenu”
a samostatnu definiciu pre “‘podmienky vykonov® a "podmienky sluzby’. Novela sa bude aplikovat
na platby na zéklade podielov, pri ktorych datum ich udelenia je 1. jil 2014 alebo neskér. IFRS 3 bol
novelizovany s Umysiom objasnit, ze (1) povinnost vysporiadat podmienent kipnu cenu, ktora spifia
definiciu finanéného nastroja sa klasifikuje ako finanény zévazok alebo nastroj viastného imania
na zéklade definicii v IAS 32 a (2) vietky podmienené thrady, finantné aj nefinancné, ktoré nie st
klasifikované ako nastroje viastného imania sa ocefujl v redinej hodnote ku kaZdému datumu,
ku ktorému sa zostavuje Uttovnd zévierka, a zmena v reéinej hodnote sa vykaze vo vykaze ziskov a strat.
Novely IFRS 3 s (&inné pre podnikové kombindcie s datumom akvizicie 1. jila 2014 alebo neskdr.
Novela IFRS 8 vyZaduje (1) zverejnenie uplatnenia dsudku manazmentom v pripade agregovania
prevadzkovych segmentov, vratane popisu jednotlivych agregovanych segmentov a ekonomickych
indikatorov, kioré sa posudzovaii pri stanoveni, Ze agregované segmenty maju podobné ekonomické
charakteristiky a (2) odsthlasenie aktiv segmentu na aktfva G&tovne] jednotky, ak sa aktiva segmentu
vykazuji. Bola upravena dbvodové sprava k IFRS 13 s cielom objasnif, Ze zamerom zruSenia niektarych
odsekov v IAS 39 v rémci vydania IFRS 13 nebolo zruit moZnost ocefiovania kratkodobych pohladavok
a »avizkov fakturovanou nominalnou hodnotou v pripadoch, kde je dopad diskontovania nevyznamny.
Novelizacia IAS 16 a IAS 38 mala za ciel objasnit vypotet brutto G&tovnej hodnoty a opravok v pripade,
e (ctovna jednotka uplatiiuje precerfiovaci model. IAS 24 boi upraveny tak, aby sa ako spriaznena osoba
vykazovala udtovna jednotka poskytujica kMig¢ovych manazérskych pracovnikov uctovnej jednotke
zostavujlicej Uctovnl zévierku alebo jej materskej spolotnostl ("manaZérska spoloénost™), a aby sa
vyFadovalo zverejnenie stm, kitoré za poskytnuté sluZby Gituje manazérska spolotnost dstovne)
jednotke zhotovujlicej G&tovnii zévierku. Novely nemali vyznamny dopad na Gétovnt zavierku,

Roé&né vylep$enia IFRS za rok 2014 (vydané 25. septembra 2014 a ucinné v EU pre roéné obdobia
zadinajtice 1. janudra 2016 alebo neskér). Novely majl vplyv na 4 $tandardy. Ciefom novely IFRS 5
bolo objasnit, ze zmena v spdsobe vyradenia finanéneho majetku (preklasifikovanie zo skupiny "drZany
na predaj" do skupiny "drfany na distribticiu” alebo naopak) nepredstavuje zmenu v plane predaja alebo
distribticie a ako takd, nemusi byt zaG&tovana. Novela IFRS 7 obsahuje usmernenie, ktoré ma vedeniu
Gitovnej jednotky pomoct pri stanoveni, &i podmienky dohody o obsluhe financného majetku ziskaného
prevodom predstavuji pokracujlicu zaangaZovanost pre Géely zvergjnenia podfa IFRS 7. Novela takisto
objasfiuje, Ze zverejnenie vzgjomného zapotitania podla IFRS 7 sa nevyzaduje v priebeZnej actovnej
zavierke, za predpokiadu, Ze to inak nevyZzaduje IAS 34, Novela IAS 19 prinaga vysvetlenie, Ze v pripade
zavizkov z poZitkov po ukonden! zamestnania by pri rozhodovani o diskontne] sadzbe, existencii
rozvinutého trhu s vysoko kvalitnymi podnikovymi dihopismi, alebo otom, ktoré Grokové miery
zo &tatnych dihopisov pouzif, mala byt ddleZita mena, v ktorej st zavézky denominovane a nie krajina,
v ktorej vznikli, 1AS 34 bude poZadovat krizovy odkaz z priebeznej Gétovne} zavierky na “informacie
zverejnené na inom mieste priebeZnej Octovnej spravy"”. Novely nemali vyznamny dopad na G&tovni
zavierku.
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Novela JAS 1 v suvislosti s Iniciativou o zverejiovani (vydana 18. decembra 2014 a acinné v EU
pre roéné uétovné obdobia zaCinajice 1. janudra 2016 alebo neskor). Novela $tandardu objasfiuje
princip vyznamnosti a vysvetuje, ze (étovna jednotka nemusi uviest niektore zvergjnenia poZadovane
IFRS, ak informacia, ktord zo zverejnenia vyplyva, nie je vyznamna, ato aj v pripade, Ze IFRS $tandard
uvadza zoznam konkrétnych poZiadaviek na zverejnenie alebo ich oznaduje ako minimaine poziadavky.
&tandard okrem toho poskytuje nové usmernenia ohtadom medzisudtov v Ugtovnej zavierke — konkrétne
to, 7e tieto medzitéty (a) musia pozostavat z riadkovych poloziek, ktoré pozostavajl z hodnét détovanych
a ocefovanych podia IFRS, (b) musia byt prezentované a oznatované tak, aby boli jednotlivé riagkové
polozky, ktoré spadaji do medzistttu, jasné a zrozumitelné, (¢} musia byt pouzivané konzistentne
v jednotlivych  GEtovnych obdobiach a (d) nesma byt zvyraznené viac ne? medzistcty a sucty
pozadované IFRS $tandardami. Novela nemala vyznamny dopad na utovnu zavierku.

Spolotnost neotakava, Ze by nasledovné nové Standardy a novelizacie mali akykofvek vplyv na jej
aetovnl zavierku:
- Investitné spolo&nosti: Uplatiiovanie vynimky z konsolidacie — novela IFRS 10, IFRS 12 a
IAS 28 (vydané 18. decembra 2014 a udinné pre roéné Udtovné obdobia zatinajuce 1. januara
2016 alebo neskor).

- Uttovanie obstarania podielov v spoloénych &innostiach — Novela IFRS 11 {(vydana 6. maja
5014 a udinna v EU pre Ggtovné obdobia zatinajlice 1. januara 2016 alebo neskor).

- Objasnenie prijatefnych metod odpisovania — Novela IAS 16 a 1AS 38 (vydand 12. méja 2014
a uinna v EU pre Gétovné obdobia zatinajice 1. janudra 2016 alebo neskar).

- Metéda viastného imania v individuainej Gétovnej zévierke — Novela 1AS 27 (vydana
12. augusta 2014 a Utinna v EU pre ro&né obdobia zadinajice 1. januéra 2016 aiebo neskar).

- Novela IAS 19 — Programy s0 'stanoveny’rmi poZitkami: Prispevky zamestnancov (vydana
24 novembral 2013 a Uginna v EU pre roéné Gctovne obdobia zadinajlice 1. februdra 2015 alebo
neskar).

- Polnohospodarsivo: Nosné rastliny — Novela IAS 16 a IAS 41 (vydana 30. juna 2014 a icinna
pre roéné lctovné obdobia zatinajtice 1. januéra 2016 atebo neskor).
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5 Nové Gétovné Standardy, ktoré spoloénost’ pred€asne neaplikuje

Nasiedovné nové Standardy a interpretacie, ktoré boli vydané a st povinné pre rotne Uctovné obdobia
zadinajlce 1. januara 2017 alebo neskor, Spolotnost predgasne neaplikovala.

IFRS 8 “Finanéné ndstroje” (vydané v juli 2014 a acinné pre roéné udctovné obdobia zacdinajlice
1. janudra 2018 alebo neskér). Standard bol 22. novembra 2016 schvaleny Eurépskou Gniou.
Zélkiadné charakteristiky nového Standardu s4:

&

Finanéné aktiva budd klasifikované do troch kategdrii ocefiovania: aktiva nasledne ocefiovang
v umorovanej hodnote, akilva nésledne ocefiované v redlnej hodnote cez ostatny sthmny zisk
(FVOCI) a aktiva nésledne ocefiované v realinej hodnote cez hospodarsky vysledok (FVPL).
Klasifikacia dihovych nastrojov zavisi na podnikatefskom modeli, ktory G¢tovna jednotka pouZiva na
riadenie finanénych aktiv a od toho, & zmluvné penaZné toky predstavuju len platby istiny a drokov
(SPPI). Ak je dihovy finan&ny nastroj drZany za G¢elom inkasovania pefiaznych tokov, méze byt
ocehovany umorovancu hodnotou len ak zaroven splfia podmienku SPPL. Dlhové finanéné nastroje,
ktoré splfiaji podmienku SPPI, a ktoré su sucastou portféhia, kioré Gttovna jednotka drzi s ciefom
inkasovat pefiazné toky a zarovef s moZnostou predaf financné aktiva z tohto porifolia, moézu byt
klasifikované ako FVOCI Finanéné akiiva, kiorych pefiainé toky nepredstavuji SPPI, musia byl
ocefiované ako FVPL (napr. finanéné derivaty). Vnorené derivaty sa uZ neseparujl z financnych aktiv
avak zohfadniuji sa pri vyhodnoteni testu SPPI.

Investicie do podielovych finanénych nastrojov sa vidy ocefiujl realnou hodnotou. Vedenie tctovnej
jednotky véak méZe neodvolatelne rozhodnGt, Ze bude vykazovat zmeny ich realnej hodnoty
v ostatnom sthranom zisku za predpokladu, Ze dany finangny nastroj nie je driany za dcelom
obchodovania s nim. V pripade finanénych nastrojov drianych za (€elom obchodovania, zmeny
redlnej hodnoty bud( vykazované cez hospodarsky vysiedok.

Vagsina poziadaviek tandardu 1AS 39 na klasifikaciu a ocefiovanie finaninych zavazkov bola bez
zmeny prevzata do §tandardu IFRS 9. NajdéleZitejSou zmenou je, Ze (ctovné jednotka bude musiet
zmeny v realnej hodnote finanénych zévézkov, ktoré boli klasifikované ako ocefovane v reainej
hodnote cez hospodarsky vysledok, vykézat ako stéast ostatnych stihmnych ziskov.

IFRS 9 zavadza novy model pre G&tovanie o znehodnoteni finanénych nastrojov ~ model ofakavanych
uverovych strat (ECL model). Tento model zavéadza trojstupfiovy pristup zaloZeny na zmenach
v Uverovej kvalite finanénych aktiv od dfa ich prvotného zauétovania. Tento model prakticky
znamena, Ze podfa novych pravidiel budi G&tovné jednotky povinné zalctovat okamzitd stratu rovnd
12 mesatnej otakavane] kreditnej strate pri prvotnom zaudtovani finantneho majetku, kiory
nevykazuje Ziadne znédmky znehodnotenia (alebo oéakavani uverovd stratu za celll dobu Zivotnosti
v pripade pohfadavok z obchodného styku}. V pripade, Ze dbjde k vyznamnému narastu kreditného
rizika, opravna poloZka sa odhadne na zékiade oakavanych lverovych strat za cel dobu Zivotnosti
finan&ného aktiva a nielen na zékiade 12 mesacnej ofakévanej straty. Model obsahuje zjednoduenia
pre pohfadavky z obchodného styku a lizingové pohladavky.

Poriadavky na U&tovanie o zabezpe&eni boli zmenené, aby boli lepdie zostladené s internym
riadenim rizika. Standard poskytuje G&tovnym jednotkém moznost vyberu Gétovnej politiky aplikovat
Gitovanie o zabezpedeni podla IFRS 9 alebo pokratovat v aplikovani IAS 39 ha vSetky vztahy
zabezpetenia, pretofe $tandard momeniaine neupravuje Uctovanie makro hedgingu.
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Spolognost v stitasnosti posudzuje dopad zmien na jej Uttovnu zavierku.

IFRS 15, Vynosy zo zmliv zo zdkaznikmi (vydany diia 28. médja 2014 a tcéinny pre (étovné
obdobia zainajice 1. janudra 2018 alebo neskér). Tento Standard bol 22. septembra 2016
schvéleny Eurdpskou aniou. Tento novy Standard zavadza princip, Zze vynosy sa maju Gétovat
v transak&nej cene v ase, ked tovar alebo sluZby su prevedené na zakaznika. Akékolvek viazané
tovary alebo sluzby, ktoré st odliditeiné, sa musia Gttovat samostatne a zlavy alebo vratky z predajnej
ceny musia byt alokované na jednotlivé polozky. V pripade, Ze cena je z akéhokolvek dévodu
variabilng, musi sa zatétova? minimédlna hodnota, u ktorej je vysoko pravdepodobné, Ze nebude
odudtovana. Naklady na obstaranie zmluvy zo zakaznikmi sa musia kapitalizoval a odpisuju sa polas
doby, poGas ktorej spolotnosti plyni ekonomické benefity zmluvy so zakaznikom. Spolo&nost
v stiGasnosti posudzuje dopad zmien na jej uctovn( zavierku.

Novela IFRS 15, Vynosy zo zmliv so zakaznikmi (vydana 12, aprila 2016 a ucinna v EU pre
aétovné obdobia zacinajuce 1. janudra 2018 alebo neskér). Novela nemeni zakladné principy
dtandardu ale upresfiuje ako sa tieto principy maju aplikovat. Novela objasfiuje ako v rameci zmiuvy
identifikovat povinnost plnenia zakaznikovi (povinnost dodat tovar alebo sluZby); ako stanovit, &i
spoloGnost je primarne zodpovedna za dodanie (ako dodavatel tovaru alebo sluZby) alebo len
sprostredkovatel  (zodpovedny za sprostredkovanie fovaru alebo sluzby) ako aj ako stanovit, & vynos
v licencie uétovat v stanovenom sase alebo podas urditého obdobia. Okrem tychto upresneni, novela
obsahuje a dve dodatotné oslobodenia sciefom zniZit naklady a komplexnost v éase prvej
implementacie $tandardu. V sttasnosti Spoloénost posudzuje dopad tejto novely na svoju Gctovnu

zavierkL,

Predaj alebo vklad majetku uskutoCneny medzi investorom a jeho pridruZenou spolocnostou
alebo spoloénym podnikom - Novela IFRS 10 a IAS 28 (vydana 11. septembra 2014 a aéinna v EU
pre roéné obdobia zaéinajiice datumom, ktory bude stanoveny IASB). Této novela rieSi nesilad
medzi poziadavkami IFRS 10 a JAS 28 pri predaji alebo vklade majetku medzi investorom a jeho
pridruzenou spolocnostol alebo spoloénym podnikom. Najvyznamnej$im désledkom je skutoCnost, Ze ak
ide o prevod podniku, vykaZe sa zisk alebo strata v pinej vyske. Ciastotny zisk alebc strata sa vykdzu
viedy, ak predmetom transakcie je majetok, ktory nepredstavuje podnik, afo aj vpripade, sk tento
majetok viastnf prevadzana dcérska spolognost. Tieto novely zatial neboli schvélené Eurdpskou dniou.
Spolodnost v sidasnosti posudzuje dopad zmien na jej Uétovnu zavierku.

IFRS 16 "Lizingy" (vydané v januéri 2016 a déinné pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice 1.
janudra 2019 alebo neskér). Tento $tandard zatial’ nebol schvéaleny Eurdpskou aniou. Tento novy
Standard zavadza nové princlpy pre vykazovanie, ocefiovanie, prezentaciu a zverejiiovanie lizingu. IFRS
16 eliminuje klasifikaciu operativneho a finanéného lizingu tak ako to definuje 1AS 17 a namiesto toho
zavadza jednotny model G&tovania pre najomcu. Najomcovia budl povinni vykazat: {a} aktiva a zavdzky
pre vietky lizingy dthdie ako 12 mesiacov pokial nepdjde ¢ aktiva malej hodnoty a (b} odpisovanie
prenajatych aktiv oddelene od "Groku zo zévézkov zlizingu vo vykaze ziskov a sirat. Z hiadiska
prenajimatela prebera IFRS 16 vagsinu GStovnych zasad zo stasneho Standardu IAS 17. Prenajimatef
pokracuje v klasifikacii operativneho a finantného lizingu a v rozdielnom Gétovani tychto dvoch typov
lizingu. Spoloénost v stiéasnosti posudzuje dopad zmien na jej uétovnd zévierku.

Novela IAS 12: Vykazovanie odloZenej dariovej pohl'adévky z titulu nerealizovanych strat (vydané
v janudri 2016 a dcinné pre rocné ctovné obhdobia zacinajice 1. januéra 2017 alebo neskér). Tato
novela zatial’ nebola schvélend Eurdpskou Gniou. Tato novela objasnila poZiadavky na UCtovanie
odiozene] dafovej pohladavky z nerealizovanych strét z dihovych finannych nastrojov. Uctovna jednotka
bude musief zatdétovat odloZen dafovi pohladavku z nerealizovanych strat, ktoré vznikli v dosledku
diskontovania pefiaznych tokov dihového finanéného nastroja trhovymi drokovym mierami, & fo aj
v pripade, e ofakéva, Ze bude drZat tento nastroj do splatnosti a nebude musief zaplatit’ Ziadnu daf
7o splatenej istiny. Ekonomicky GZitok, ktory je vyjadreny odloZenou dafovou pohfadavkou predstavuje
schoprniost majiteta dlhového nastroja dosiahnut budlce zisky (vo forme zniZenia  vplyvu
oddiskontovania) bez toho, aby bol povinny zaplatit daft ztychto ziskov. Spolotnost v stiBasnosti
posudzuje dopad zmien na jej uctovnl zavierku.

Iniciativa o zverejfiovani - Novela IAS 7 (vydand v januéri 2016 a dcinna pre roéné uctovné
obdobia zaéinajice 1. janudra 2017 alebo nesk6r). Této novela zatial’ nebola schvalena Eurépskou
uniou. Tato novela bude poZadovat zverejnenie pohybov v zavéazkoch, kioré sa tykaju financnych aktivit.
Spolotnost v stitasnosti posudzuje dopad zmien na jej tttovnu zavierku.
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Vylepgenia Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva na obdobie rokov 2014-2016
(vydané 8. decembra 2016 a GEinné v EU pre rotné GEtovné obdobia zaéinajuce 1. januara 2017
alebo neskér v pripade novelizacie Standardu IFRS 12 a 1. januara 2018 alebo neskor v pripade
novelizacie &tandardov IFRS 1 a IAS 28). VylepSenia sa tykajd troch standardov. Novelizacia objashuie
rozsah poZiadaviek zverejiiovanie v IFRS 12, ked specifikuje, Ze poziadavky na zverejhovanie uvedeng v
IFRS 12 (s vynimkou tych, ktoré sa vztahujl na sumarizované finanéné informacie za dcérske
spolognosti, spoiotné podniky a pridruzené spoloénosti) sa tykajd majetkovych podielov UCtovnej
jednotky v inych subjektoch, ktore s Klasifikované ako drzané na predaj alebo ako ukonéované Cinnosti
v stlade s IFRS 5. Novelizovany bol a $tandard IFRS 1, ked boli zrusene niektoré kratkodobé vynimky
z IFRS, kioré sa tykali zverejhiovania informacii o finanénych nastrojoch, zamestnaneckych poZitkech
a investiénych subjektoch, pretoZe uz naplnili pléanovany Ugel, kvoli ktorému boli zavedené. Novelizacia
IAS 28 objashiuje, Ze utovnd jednotka ma pri kazdej jednotlivej investicii na vyber, & bude ocetiovat
prijemcu investicie v realnej hodnote v stlade s IAS 28, ak ide o organizéciu spravujtcu rizikovy kapital,
investicny fond, otvoreny podietovy fond alebo podobny subjekt, vratane fondov investitnéha poistenia.
Okrem toho Uitovna jednotka, ktora nie je investiénym subjektom, moze mat pridruZzend spolocnost alebo
spolo&ny podnik, ktoré nim su. 1AS 28 povoluje, aby si takato Ultovna jednotka pri aplikovani metody
podielu na vlastnom imani ponechala ocefiovanie v reainej hodnoie, ktoré pouziva jej
pridruzena spoloénost alebo spolotny podnik, ktoré st investiénym subjektom. Novelizacia objasfiuje, ze
tito volbu moZno uplatiiovat’ jednotlive pri kaZdej investicii, Spolodnost momentaine posudzuje dopad
tejto novely na svoju Uctovntl zavierku.

Aplikovanie Standardu IFRS 8, Finanéné ndstroje, so §tandardom IFRS 4, Poistrié zmluvy ~ novela
IFRS 4 (vydané 12. septembra 2016 a (cinnd v EU, v zévislosti od pristupu, pre rotné détovné obdobia
zadinajice 1. januara 2018 alebo neskor pre lctovné jednotky, ktoré sa rozhodni uplatriovat moZnost
dodasnej vynimky, alebo, ked ti¢tovna jednotka prvy raz uplatiuje IFRS 9, pre ti¢tovné jednotky, ktoré sa
rozhodnt aplikovat pristup prekrytim). Novela sa zaoberd obavami, ktoré vznikaju v dosledku
implementacie IFRS 9, nového Standardu o finanénych nastrojoch, este pred implementovanim nového
tandardu, na ktorom JASB v sicasnosti pracuje a ktory ma sluzit ako nahrada za IFRS 4. Medzi tieto
obavy patri aj dotasna volatilita vykazovanych vysiedkov. Novela zavadza dva pristupy — pristup
prekrytim a pristup na baze odkladu. Novelizovany &tandard poskytne vdetkym spoloCnostiam, ktoré
vystavujl poistné zmluvy, moznost’ vykazat volatilitu, ktora by mohla vznikndt vtedy, ked sa IFRS 9
aplikuje skoér, neZ bude vydany novy &tandard o poistnych zmiuvach, v ostatnom sthinnom zisku, a nie
do zisku alebo straty. Okrem toho, novelizovany $tandard poskytne spolotnostiam, ktorych &innost' je
prevaine spajana s poistenim, dobrovofnu dotasnl vynimku z aplikovania IFRS @ az do roku 2021.
Uctovné jednotky, ktoré odsunt aplikaciu IFRS 9 na neskér, budi nadalej uplatiovat siéasny standard,
ktory sa venuje finanénych nastrojom, t. . IAS 39. Novela IFRS 4 doplta existujlice alternativy
v $tandarde, kiforé moZno uZ gj teraz pouzit na rieSenie dotasnej volatility. Spolotnost v sticasnosti
posudzuje dopad spominanej novely na jej individualnu Uétovrdl zavierku.

Spolognost neotakava, ze by nasledovné nové standardy a novelizécie mali akykolvek vplyv na jej
individualnu 0&tovna zavierku: ‘
- Novela tandardu IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana 20. jina 2016 a Géinna pre rofné
Gétavné obdobia zadinajce 1. januara 2018 alebo neskor).
- IFRS 14, Utty éasového rozlisenia pri regulacii (standard vydany v januari 2014 a ucinny
pre roéné obdobia zatinajuce 1. januara 2016 alebo neskor).

- IFRIC 22 — Transakcie v cudzej mene a preddavky (inferprelacia vydana 8. decembra 2016
a lginna pre roéné Gctovné obdobia zalinajice 1. januéra 2018 alebo neskar).

- Presuny investicii do nehnutefnosti — novela IAS 40 (vydana 8. decembra 2016 a (Cinna
pre roéné Gtovné obdobia zatinajice 1. januara 2018 alebo neskor).
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6 Nehmotny majetok

Pohyby v dihodobom nehmotnom majetku boli nasledovne:

Rok 2016 Rok 2015
Obstara- Transak- Obstara- Transak-
vacie Ené vacie éné

V tisfcoch EUR Softvér néklady* naklady™ Spolu  Softvér naklady* naklady™ Spolu
Brutio hodnota k

1. januaru 6735 3843 4675 15 253 6193 3895 5 480 15 568
Opravky k softvéru (4 608) {4 608) (4 287) (4 287)
Uétovna hodnota k

1. januaru 2127 3843 4 675 10 645 1908 3895 5 480 11 281
Prirastky 333 15 003 501 15 837 542 13 589 515 14 646
Odpisy do nakladov (408} (14715) (1070) (16 190) (321) (13641) (12320) (15282)
Brutto hodnota k

31. decembru 7068 4131 4106 15 305 6 735 3 843 4 675 15 253
Opravky k softvéru (5013) (5013) (4608) (4 608)
{lEtovna hodnota k

31. decembru 2 055 4131 4106 10 292 2127 3843 4 675 10 645
*  {asové rozlidenie obstarévacich nakiadov poistnych zmiGy,
w  Eacové rozlidenie transakénych nakladov ha obstaranie investitnych zmldv s DPF alebo bez DPF
7 Budovy a zariadenie
Pohyby v dihodobom hmotnom majetku boli nasledovné:

Rok 2016 Rok 2015
Vypoct- Vypoé-
fové Ostatny tové Ostatny
Automo- zariade- hmotny Automo- zariade- hmotny

V tislcoch EUR bily nia majetok Spolu bily nia majetok  Spolu
Obstaravacia cena k 1.

januéru 1123 223 2 067 5421 1104 2 324 2017 5445
Opravky (647)  (1690) {1513) (3850) {772y {1 704) {1491} (3967)
Uétovna hodnofa k 1.

janudru 475 541 554 1 571 332 620 526 1478
Prirastky 239 443 125 807 371 170 211 752
Vyradenie (211) {132} (136} (479) {352) (263) {161}y (776}
Odpisy do nakladov (206) {238} (151) (595) (227) (249) {183) (659)
Obstaravacia cena k 31,

decembru 11561 2 542 2 056 5749 1123 2231 2067 5421
Oprévky (642) (1796) (1528) (3 966) 647y  {(1680) {1513} (3850)
Uétovna hodnota k 31.

decembru 509 746 528 1783 476 541 554 1571
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8 Podiel zaistovatela na rezervach

V tisicoch EUR 2016 2015
Podiel zaistovatela na rezerve na poisiné buddcich obdobi 7 907 7 652
Podiel zaistovatela na rezerve na poisiné plnenie 33516 16 892
Padiel zaistovatela na rezerve na poisiné prémie a zl'avy 76 44
Podie! zaistovatela na rezervach spolu 41499 24 588

Analyza zaistnych zmltv podla Gveroveho ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2018 2015
Rating AA 555 27
Rating A 40 544 24 160
Bez ratingu 400 401

Podiel zaistovatela na rezervach spolu 41 499 24 588

Podiely zalstovatela nie st zabezpeteng, nie sl po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit opravnu
polozku. Podiely st rozdelené podfa ratingu, kiory predstavujii druhé najlepSie ratingové hodnotenie
emitenia od jednej z ratingovych agentlr (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, ze
siadna z agentGr neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného

akcionara emitenta.

Sumy splatné od zaistovatefov v stvislosti s poistrnymi pineniami, kioré uZ boli Spolognostou vyplatené
z poistnych zmldv, ktoré s predmetom zaistenia, st zahrnuté v pohfadévkach (bod 10 poznamok) a

zévazkoch zo zaistenia (bod 20 poznamok).
9 Pohladavky z poistenia

Pohladavky z poistenia sU vykézané po opravnegj poloZke.

V tisicoch EUR 2016 2015
Pohladavky z poistenia vodi poistenym 8724 7574
Pohladavky z poistenia voti sprostradkovatefom 565 567
Pohladavky z poistenia vott inym poistovatefom 139 107
Pohiadavky z poistenia spolu 9428 8 248
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¢ Pohfadavky z poistenia {pokratovanie)

Pohladavky nie si zabezpetené. Pohyby v opravnej poloZke boli nasledovné

Rok 2016 Rok 2015
Pohfadavky voci: Pohladavky voii:
Sprostredko- Sprostredko-

V tisicoch EUR Poistenym vatefom Spolu  Poistenym vatelom Spolu
Poéiatony stav 2164 2674 4838 2 647 2760 5 407
Tvorba opravnej poloZky
do nakladov (bod 1112 2 1114 1350 139 1489
poznédmok 27)
Odpls pohfadavok a stormo (1738) (280) (2 018) (1 833) (225) (2 058)

1538 2 396 3934 2164 2674 4838

Konetny stav

Analyza pohladéavok podia tverovej kvality je nasledovna:

Rok 2016 Rok 2015
Pohiadavky voci: Pohladavky voéh
Spro- Inym Spro- inym
Poiste- stredko- poist'ova- Poiste- stredko- poistova-

V tisicoch EUR nym__vatefom telom Spolu nym vatelom tefom Spolu
Do splatnosti a
neznehodnofené
- pohladavky splatené po

sGvahovom dni 2293 248 - 2 541 2083 317 - 2410
- pohladavky, kicré sa stali

polehotnymi po

stivahovom dni - ~ - - - - - -
Do splatnosti
neznehodnotené spolu 2293 248 - 2 541 2003 317 - 2410
Analyza pohladavok s
individualnym
znehodnotenim (brutfo):
0 - 3 mes po splatnosti 5930 46 - 5976 5164 161 - 5315
3 - 6 mes po splatnost 936 31 140 1107 756 56 40 852
6 mes - 1 rok po splatnosti 699 146 19 864 394 109 41 544
1 rok & viac po splatnosti 404 2 490 {(20) 2874 1331 2 608 26 3965
Po splatnosti
znehodnotené spolu 7 969 2713 139 10 821 7 645 2924 107 10676
Pohladavky z poistenia
spolu {brutto) 10 262 2 961 139 13362 9738 3241 107 13086
Opravna polo#ka
k znehodnotenym
pohladavkam (1538) (2396) - {3934) (2164) (2674) - {4838)
Pohladavky z poistenia
spolu 8724 565 139 9 428 7 574 567 107 8248
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10 Pohladavky zo zaistenia

V tislcoch EUR 2016 2015
Pohtadavky zo zaistenia vodi podnikom v skupine -
Pohladavky z poistenia vodi ostatnym zaistovatelom 355 454
Pohfadavky zo zaistenia spolu 358 454
Vietky pohladavky zo zaistenia st kratkodobé do splatnosti a neznehodnotene.
Analyza zaistnych zmldv podia tverového ratingu je nasledovna:
V tisfcoch EUR 2016 2015
Rating AA 320 44
Rating A 4 381
Bez ratingu 34 29
Pohladavky zo zaistenia spolu 358 454

Pohladavky zo zaistenia nie st zabezpetené, nie st po splatnosti ani k nim neboio potrebné tvorit
opravnl polozku. Pohladavky st rozdelené podla ratingu, ktory predstavuju druhé najlepgie ratingove
hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentdr (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS).
V pripade, Ze Ziadna z agentir neuvédza rating daného emitenta, je poudity ekvivalent, resp. rating

majoritného akcionara emitenta.

11 Finanény majetok k dispozicii na predaj

V tisicoch EUR 2016 2015
Dihoveé cenné papiere 138 717 140 650
Majetkové cenné papiere 20 948 15 760
Finanény majetok k dispozicii na predaj spolu 159 665 156 410
Analyza finangného majetku k dispozicii na predaj podla averového ratingu je nasledovna:
V tisicoch EUR 2016 2015
Rating AAA 11 086 10 976
Rating AA 23 592 17 224
Rating A 80 339 75228
Rating BBB 18 098 27770
Menej akec BBB 4602 7218
Bez ratingu - 2236
bihopisy k dispozicii na predaj spolu 138 717 140 650
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11 Finanény majetok k dispozicii na predaj (pokradovanie)

Finanny majetok k dispozicii na predaj nie je zabezpefeny, nie je po splatnosti ani nedoslo k jeho
znehodnoteniu. Majetok je rozdeleny podia ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie ratingove
hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS).
V pripade, e Ziadna z agenttr neuvadza rating daného emitenta, je pouZity ekvivalent, resp. rating
majoritného akcionara emitenta. ‘

12 Finanény majetok v realnej hodnote preceiiovany cez hospodarsky vysledok

V tisicoch EUR 20186 2015
Dihové cenné papiere 1513 448
Majetkové cenné papiere 47 744 46 871

Finanény majetok v redinej hodnote precefiovany cez hospodarsky
vystedok spolu 49 257 47 319

Analyza dihovych cennych papierov, kioré boli klasifikované ako ocefiovane v realnej hodnote cez
hospodarsky vysledok, podfa iverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2016 2015
Rating BBB £28 448
Bez ratingu 985 -

Plhopisy v redinej hodnote precefiované cez hospodarsky visledok
spolu 1513 448

Finan&ny majetok v reainej hodnote precefiovany cez hospodérsky vysledok nie je zabezpeeny, nie je
po splatnosti ani nedodlo k jeho znehodnoteniu. Majetok je rozdeleny podfa ratingu, ktory predstavuje
druné najiepsie ratingové hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentdr (Standard & Poors,
Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, Ze Ziadna z agentir neuvéadza rating daného emitenta, je pouZity
ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara emitenta.

13  Terminované vklady

Analyza terminovanych vkladov podta tverového ratingu je nastedovna:

V fislcoch EUR 2016 2015
Rating A 6 002 9 620
Rating BBB 12 805 14 031
Bez ratingu - -
Terminované vklady spolu 18 507 23 651

Terminované vklady nie st zabezpetené, nie st po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit opravnt
polozky na zniZenie hodnoty. Vklady st rozdelené podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepsie
ratingové hodnotenie emitenta od jednej z ratingovych agentir (Standard & Poors, Moody's, Fitch,
DBRS). V pripade, Ze Ziadna z agentlr neuvadza rating daného emitenta, je pouZity ekvivalent, resp.
rating majoriiného akcionara emitenta.
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14  Peniaze a pefiazné ekvivalenty
Analyza podia tverového ratingu je nasledovna:

V tisicoch EUR 2016 2015
Rating A 7 987 720
Rating BBB 13 3
Menej ako BBB - 18
Bez ratingu 3 4

8 003 815

Poniaze a pefaZné ekvivalenty spolu

( zabezpetené, nie si po splatnosti ani k nim nebolo potrebné tvorit

Peniaze a pehazné ekvivalenty nie s
y. Ide o beZné utty a neinvestitné bankové vklady so spiatnost'ou

opravnti polozky na zniZenie hodnot
do jedného mesiaca,

Zostatky st rozdelené podla ratingu, ktory predstavuje druhé najlepSie ratingove hodnotenie emiienta
od jednej z ratingovych agentur (Standard & Poors, Moody's, Fitch, DBRS). V pripade, ze Zadna
z agentir neuvadza rating daného emitenta, je pouzity ekvivalent, resp. rating majoritného akcionara

emitenta.

15  Rezervy vyplyvajice z poistnjch zmidv a podiel zaistovatela na rezervach

V tisicoch EUR 2018 2015
Rezerva na poisiné budlcich obgobi {RPBQO) 27 537 26 533
Rezerva na ¥ivotné poistenie (RZP} 81115 75 289
Rezerva na poistné pinenie (RPP) 57 698 40 631
Rezerva na poistné prémie a zlavy (RPPZ) 186 108
Iné technické rezervy (SKP) - -
166 536 142 562

Rezervy vyplyvajice z poistnych zmilv spolu
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15 Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmlav a podiel zaist'ovatela na rezervach{pokracovanie)

Pohyby v rezervach v roku 2016 boli nasiedovné:

Podiel

. zaist'ova
V tisicoch EUR RPBO RZP RPP RPPZ  SKP Spolu tela Netto
Pociatolny stav 26533 75289 40631 109 - 142562 (24588} 117974
Predpisané poistné 113802 - - - - 113 602 {35881) 77721
ZasilZzené poistné (112 600) - - - - {112600) 35628 (76972)
Tvorba rezervy - zaslizens (26 951)
poistné v Zivotnom poisteni - {26 951) - - - - (26 951)
Nakiady a rizikova ¢ast poistného - {14 728) - - - (14 728) - (14728}
Rozpustenie rezerv na splatné
poistné pinenia - (6589) (55308) (100) -  (61997) 18546 (43451)
Netto Gprava o zillmerizaciu RZP - (258) - - - (258) - (258)
Alokéacia technickej Urokove
miery (podiel na zisku) - 2538 - - - 2538 - 2 538
Dotvorenie rezervy pre
nedostatocnost’ poistného - 1826 - - - 1826 - 4 826
Aktivacia obstaravacich nékladov - {3914) - - - {3 914) - {3914)
Zmena nakladov na poisiné
udalosti predchadzajiceho
nétovného obdobia - - (1245} - - {t245) (8264) (9509)
Naklady na poistné udalosti
beZného (étovného obdobia - - 73620 177 - 73797 {(269038) 46859
Zmena porifdlia / zmena
zaistného programu / iné zmeny 2 - - - - 2 (2) 0
Zmena rezerv spolu 1004 5826 17067 77 - 23974 (16 911) 7 063
Koneény stav 27537 81115 57698 186 ~ 166536 (41499) 125037

* Rezerva na poistné plnenia (RPP) tykajuca sa nefivatného poistenia predstavuje sumu 54 233 tis. EUR
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15  Rezervy vyplyvajlice z poistnych zmlav a podiel zaistovatela na rezervach(pokraCovanie)

Pohyby v rezervach v roku 2015 boli nasledovné:

Podiel
zaist'ova

V fisivoch EUR RPBO RZP RPP RPPZ SKP Spolu tefa Netto
Potiatotny stav 26102 73028 31655 g2 2808 133685 (28177) 105508
Predpisané poisiné 106 351 - - - - 106 351 {33000} 73351
Zasltizené poisiné (105 918) - - - -~ {105918) 32801 (F3117)
Tvorha rezervy - zaslidene
poistné v Zivotnom poisteni - 23517 - - - 23 517 - 23517
Naklady a rizikové Cast poistného - (13 417) - - - (1317 - (13 117)
Rozpustenie rezerv na splainé
polstné pinenia - (7513) (51958) (92) - (58563) 15724 (42839)
Netto Uprava o zillmerizaciu RZP - (418) - - - (418) - (418)
Alokéacia technickei drokove
miery {podiel na zisku) - 2 397 - - - 2 397 - 2 397
Dotvorenie rezervy pre
nedostatotnost poistného - 1213 - - - 1213 - 1213
Aktivacia obstaravacich nakiadov - {3818) - - - {3 818) - (3818)
Zmena nakiadov na poistné
udalosti predchadzajdceho
nétovného obdobia - - (101) - (2 808) (2 509) 946  {1963)
Nakiady na poisiné udaiosti
bezného Gétovného abdobia - - 61035 109 - 61144 (20337) 40807
Zmena portfolia / zmena
zaistného programu / ine zmeny (2} - - - - {2y 7455" 7 453
Zmena rezerv spolu 431 2261 8976 17 {2 868) 8 877 3580 12466
Koneény stav 26533 75289 40631 109 - 142562 (24588) 117974

* Rezerva na poistné pinenia (RPP) tykajlica sa nefivotného poistenia predstavuje sumu 38 048 tis. EUR
* gpolo&nost v raku 2015 zmenila zaising program, v Kkvétovom zaistent sa zmenil podiei zaistovatefa x 50% na 40%, Rozdiel bol

vysporiadany vramei sivahovych poloZiek.

Test primeranosti rezerv. Test primeranosti rezerv sa vykonal zvlast pre rezervy tykajice sa poistnych
zmldv v Zivotnom poisteni a rezervy tykajice sa poistnych 2mliv v nefivotnom poisteni. Testovanie
Zasovo rozligenych transakénych nakiadov (DTC) pre IZP (investiéné zmiuvy) na zniZenie hodnoty sa
vykonalo rovnakymi postupmi a za peuzitia mnohych rovnakych predpokladov ako test primeranost
rezerv na zivotné poistenie, Predpoklady pre oba testy sl fie isté.

Predpoklady pri testovani rezerv stanovujti interni poistni matematici Spolotnosti na zaklade svojej
skusenosti. Spolotnost pouZila pri testovani primeranosti svojich rezerv nasledujtce predpoklady:

Umrinost. Pre rozne produkty sa pouzivaji roézne zakladné timrnostné tabulky. Pri testovani
primeranosti rezerv st tieto testované na o&akavany amrtnost na zéklade $tatistickych tdajov z rokov
2006 as 2010, ktoré st verejne dostupné na web strankach  Statistického tradu SR. Ziskané
pravdepodobnosti boli  prenasobené koeficientom 65 %, vjednom pripade 75%.  Spolodnost
nerozlisovala Ziadne zvysené rizikd, kioré by si vyZiadali priazku na poistnom. Koeficient sobasnosti pre
produkt VENO bol postdeny na zakiade analyzy pineni z dovodu sobésov vo vyske 20% kalkulovaného
koeficientu. Aktuari v teste primeranosti pouzili pre takto ziskant Gmrtnost' podfa veku prirdzku 10%.

Stornovanost zmidv. Spolognost vykonava pravidelne analyzu stornovanosti zmiiv vo viastnom portfoliu
a aplikuje $tatistické metody na stanovenie mier stornovanosti pre rézne roky trvania zmitv, Tieto sllZia
ako zaklad najlepsieho odhadu predpokladov pre testovanie primeranosti, kde su tiez zohfadnené
otakavané trendy. Stornovanost nie je zohladnena pri stanovent zillmerovej rezervy, U dbchodkovych
poisteni potas vyplacania dochodkov Spolotnost pouziva nulovit stornovanost.

Diskontnd sadzba. Diskontnd spotova krivka bola odvodena zo swapovych drokovych sadzieb
publikovanych EIOPA inétittitom platnych ku dfu, ku kiorému sa test vykonal.
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15 Rezervy vypliyvajlce z poistnych zmldv a podiel zaistovatela na rezervach(pokratovanie)

Pre projekciu pefiaznych tokov sa ako zékiad pre investitny vynos pouZila obdobnd trokové krivka.
Garantovana arokova miera jednotlivych produktov tradiéného Zivotného poistenia sa pohybuje v rozpéti
od 1,9% do 5% v zavislosti od ¢asu, kedy boli produkty uvedeneé na trh.

Chstaravacie naklady a provizie

Obstaravacie néklady (okrem provizif) boli odhadnuté podia jednotlivych produkiov s vyskou od 3,5 EUR
u poistenia tverovych produkiov az do 38 EUR u rizikovych produktov, kde st pre zjednavanie pouZivané
papierové navrhy. U vatsiny produkiov je vySka obstaravacich nakladov stanovena na 20 EUR
na zmiuvu (2015 20 EUR na zmluvu). Provizie boli priradeng na zmluvu podla skutoéne vyplatensj
vygky, priom sa viazu na upiynult dobu od zaCiatku poistenia.

Administrativne naklady a inflacia. Za vhodny zaklad stanovenia predpokiadov o administrativhych
nakiadoch Spolognost povaZuje stcasni Groveh administrativnych nakiadov.

Vplyv zmeny predpokladov. Vplyv zmeny predpokladov oproti predchadzajicemu roku bol testovany
na portféliv zmidv platnych k 31.12.2016.

Vplyv zmeny predpokladoy 2016 (tis. EUR) 2015 (iis. EUR)
Zmena nakladového modelu - 1557 - 625

Pouzitie aktualizovanych predpokladov ¢ stornovostt zmilv + 1837

Pouzitie aktualizovanej krivky pre diskontovanie buddcich

finan&nych tokov + 1 853 + 2278

Zmluvy s podieforn na zisku. Zavézky z poisthych a investitnych zmltv s podielom na zisku obsahuji
garantovany zloZku, v ktorej je zahrnuty &j predchadzajlici alokovany podiel na vynosoch vo forme
bonusov. V teste primeranosti rezerv boli projektované aj budlice alokacie.

Sugastou zavazkov z poistnych a investitnych zmiav je aj ich zlozka, ktord sa tyka vioZenych opei
a garancil. Spolognost neidentifikovala Ziadne opcie, ktoré by bolo potrebné oddelit a ocenit’ realnou
hodnotou. Najvyznamnej$ou opciou, ktoréd je sucastou poistnych zmliv v Zivotnom poisieni
aj invesiitnych zmluv IZP je préavo na predtasné ukoncenie zmiuvy zo strany noistnika s vyplatou
odkupnej hodnoty. Takéato opcia bola zahrnuta do testu primeranosti rezerv.

Vysledok testu primeranosti rezerv na Zivotné poistenie k 31. decembru 2016 spdsobil poirebu navysenia
rezerv o 1 616 tis. EUR (2015: potrebu navysenia rezerv o 842 tis. EUR).

NeZivotné poistenie — ,run-off“ analyza. \ neZivotnom poistent sa pri posudzovani primeranosti rezerv
vyhodnocuje aj vysledok likvidacie (fzv. run-off), pri ktorom sa porovnavajll pbvodne odhadnuté vysky
konednych pinent so skutotnymi vyplatenymi poistnymi pineniami. Na jeho zéklade je moiné posudit
primeranost odhadu rezerv v minulosti a kvalitu odhadov pougitych pri zostavovani minulych d&tovnych
zavierok.

Spoloénost analyzuje vyvoj nékladov na poistné plnenia a vyvoj rezerv na nezlikvidované udalost
a na edte nenahlasené ale vzniknuté udalosti. Pouzitim Statistickych metdd odhaduje rezervy podla roku
vzniku poistnej udalosti. Hiavna pouzitd Statisticka metdda je Retazovo-rebrikovd metéda, ktord
extrapoluje vyvoj vyplatenych 8kOd a vyvoj rezerv na nezlikvidovane udalosti pre kaZdy rok vzniku
poistnie} udaiosti na zaklade pozorovaného vyvoja v minulych obdobiach a o&akavane] Skodovosti. VyEsie
uvedené metody boli pouZité v sledovanych obdobiach konzistentne.
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Test primeranosti rezervy na poisiné budticich obdobi v neZivotnom poisteni. Jeho dlohou je
preverit, & nezasliiZena &ast predpisaného poistného (Cast poistného, kiora kryje nasledujtice obdobia)
je dostatotne velka na krytie ¢asovo rozlisenych obstaravacich nakladov, budlcich 8kdd a nékladov
spojenych so zmluvou. Pre vypotet budticich 8kod bolo pouzité otakavané $kodové percento, stanovené
ako linearny trend Skodovych percent za posledné tri roky. Budlice naklady spojené so zmiuvou
pozostavajil najmé z dodatodnych pogiatoénych nakladov a prisiichajuce] Sasti rezijnych nékladov. Test
je vykonavany osobitne pre jednotlivé odvetvia neZivotného poistenia. Test preukdzal, Ze rezerva
na poistné budGcich obdobi je dostatotnd, s vynimkou odvetvi ,Motorové vozidla — PZP" a ,Motorové
vozidid — havarijné poistenie”. Z tohto dovodu bola vytvorena dodatotna rezerva vo vyske 538 tis. EUR

(2015: 684 tis, EUR), resp. 235 tis. EUR (2015: 279 tis. EUR).

16 Finanéné zavizky z investitnych zmlav
V tisivoch EUR 2016 2015

Finaniné zévazky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov

v mene poistenych bez ziozky DPF 48128 46 192
Ostatné finantneé zavazky z investicnych zmitv so zlozkou DPF 8828 9 581
Finantné zavazky z investiénych zmidv spolu 56 956 55 773

Zavazky na krytie rizika z investovania finanénych prostriedkov v mene poistenych st kryté investiciami
v podielovych fondoch v mene poistenych. Gast prostriedkov, ktoré ku dfiu, ku kiorému sa zostavuje
individuaina G&fovna zévierka neboli edte investované, je krytd pefaznymi prostriedkami na
terminovanom bankovom tdte. K 31. decembru 2018 predstavovala tato Cast 30 tis. EUR (2015 37 tis.

EUR).

Prehlad hierarchie realnych hodndt pre finantné zavazky, ktoré nie su ocefiované v redéinej hodnote, ale
pre ktoré sa redina hodnota zverejiiuje, je uvedeny v bode 36 poznamok.

Pohyby v zavazkoch z investicnych zmidv v roku 2016 a 2015 boli nasledovné:

Rok 2016 Rok 2015
Investo-vanie Investo-
v mene vanie v mene
V lisicoch EUR poistes-nych  Ostatné Spolu_ poiste-nych Ostatné Spolu
Potiatotny stav 46 192 9 581 55773 44 402 9167 53 569
Nové prispevky prijaté na investovanie 80863 1084 9 147 7 980 803 8793
Popiatky z novych prispevkov (1138) (143) {1 281) (1210}  (139) {1349)
Ubytky vptyvom storien a plnent (6 480) (1 766) {8 246) (6179)  (447) {5 626)
Poplatky za odkup {32} - (32) (40} - (40)
Néklady na spravu fondov {201) - (201) (232} - {232)
Zmena v redlnej hodnote siivisiacich
investicii v mene poistenych 1724 275 1 0989 461 307 768
Iné - (203} {203} - (110) {110)
Konedény stav 48 128 8 828 56 956 46192 9581 55773
17 Casové rozliSenie provizii zo zaistenia
V tisicoch EUR 2016 2015
Gasové rozlidenie provizil prifatych od zaistovatelov 2508 2 434
iné - -
2 508 2434

Gasové rozlidenie provizii zo zaistenia spolu
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17 Casové rozliSenie provizii zo zaistenia(pokratovanie)

Pohyby v Sasovom rozli$eni provizit v roku 2016 a 2015 boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015
Potiatodny stav 2 434 3643
Provizie bezného obdobia 2 508 2434
Amortizacia do vynosov (2 434) (3643}
Casové rozliSenie provizil zo zaistenia spolu 2 508 2 434
18  Casové rozliSenie vynosov z investitnych zmlav
Pohyby v &asovom rozli$eni vynosov z investi¢nych zmidv v roku 2016 a 2015 boli nasledovné:

V tisicoch EUR 2016 2015
Potlatotny stav 4 854 5 686
Provizie beZného obdobia 523 445
Amortizacia do vynosov (1 046) (1277}
Casové rozliSenie vinosov z investiénych zmldy spolu 4 331 4 854
19  Zamestnanecké poZitky

V tisicoch EUR 2016 2015
Krétkodobé zamestnanecké poZitky 2595 2043
Sociainy fond 117 89
Rezerva na odchodné 587 625
Zamestnanecké poZitky celkom 3299 2757
Tvorba socidlneho fondu podas roka predstavovala 109 tis. EUR (2015: 107 tis. EUR).
20  Zavizky z obchodného styku a ostatné zavazky

V tisicoch EUR 2016 2015
Zavézky z poistenia;

-~ voli poistenym 5770 6124
- voti sprostredkovatelom 4 937 5275
- vod&i inym poistovatelom - 1
Zaviézky zo zalstenia:

- vodi podnikom v skupine 1101 2403
- voti ostatnym zaistovatelom 1176 1369
Ostatné zavézky:

- vofi podnikom v skupine 559 219
- z ostatnych dani 198 105
- pstatné 2 369 4298
Zavizky z obchodného styku a ostatné zavizky spolu 16 110 19794

Spolognost neevidovala dihodobné zdvazky ani zavézky po iehote splatnosti.
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24 Zakladné imanie a ostatné fondy

Spolognost ma zékladné imanie vo vyske 13 574 tis. EUR (2015 13 574 tis. EUR), celé splatené.
Zakladné imanie pozosiava z 3 000 ks zaknihovanych akcii na meno v nominalnej hodnote akcie
3 319,40 EUR a 108 920 ks zaknihovanych akcii na meno v nomindinej hodnote akcie 33,20 EUR. Pocas
roka 2016 a 2015 sa potet ani nominalna hodnota akcif nemenii.

Akcionari, ktori viastnia akcie na meno a sU zapfsani v evidencii majitelov zaknihovanych cennych
papierov, maj prévo zo&asinit sa na valnom zhromazdeni. Na kazdych 33,20 EUR celkove] menovitej
hodnoty akcii akcionara pripada 1 hlas. Akcionar mé pravo na podiel zo zisku (dividendu), ktory valne
zhromazdenie urdilo na rozdelenie podfa vysledku hospodérenia. Podiel akciondra na zisku je urteny
pomerom menovitej hodnoty jeho akcif k menovitej hodnote akci vietkych akcionarov.

Zakonny rezervny fond bol vytvoreny pri zaloZeni Spolotnosti a dalej je tvoreny zo zisku podfa
poziadaviek slovenskej legislativy. Ostatné kapitalove fondy predstavuji pefiainé vkiady akcionarov.
Ocefovacie rozdiely predstavujll kumulativne zmeny redinej hodnoty finanéného majetku na predaj.

Podla rozhodnutia valného zhromazdenia Spoloénosti zo diia 15. jina 2016 (2015: 18, jina 2015), bol
z hospodarskeho vysledku za rok 2015 (2014) schvéleny pridel do zakonneho rezervného fondu vo vyske
339 tis. EUR (2015: 309 tis. EUR) a schvélena vyplata dividend vo vyske 0 tis. EUR {2015 0 tis. EUR).
Navrh za rok 2016 je zo zisku pridelit 10% do zakonného rezervneho fondu a zbytok pretransformovat

do nerozdelengho zisku,
22  Ostatné rezervy

Spolo&nost k 31.12. 2016 neevidovala Ziadne ostatne rezervy.

Spolognost v ramci svojej prevadzkovej Cinnosti Celi viacerym stdnym sporom vyplyvajicim
predovéetkym zo zamietnutych poistnych pineni {napr. pri podozreni z poistného podvodu, pri neplatnosti
poistnej zmluvy a pod.). Pri zamietnuti poistného pinenia je rezerva na poistné pinenie zrudena (zniZzena
na nulu) a opatovne sa vylvara aZ v pripade podania Zaloby na Spolocnost. V tomtc pripade je
vytvorena opaf ako rezerva na poistne plnenie a pravdepodobnost prehry stdneho sporu je
posudzovana za celé portfélio takychto stidnych sporov.

23 Hrubé predpisané a zasl(Zené poistné a podiel zaistovatefa

Rok 2016 Rok 2015
Podiel Podiel

zaist'o- zaisto-
V tisicoch EUR Brutfo vatel'a Netto Brutto vatela Netto
Predpisané poistné v neZivotnom polsteni 86019  (33828) 52 191 82496 (31 081) 51415
Predpisané poistné v Zivotnom poistent 27 583 (2 053) 25 530 23 855 {1 919) 21936
Predpisané poistné spolu 113602 (35 881) 77T 106 351 (33 000) 73 351
Zmena stavu rezervy na poistné buddcich
obdobi v nezivotnom poisteni {10610} 247 {763) (453) 241 (212}
Zmena stavu rezervy na poistné budicich
obdobl v Zivotnom poisteni 8 6 14 20 {42) (22}
Zrmena stavu rezervy na poistné budicich
obdobi (1 002) 253 {749) {433} 199 {234)
ZasliZené poistné 112600 (35 628) 76972 105918 (32 801) 73117
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24  Vynosy z poplatkov a provizii

V ¥fsicoch EUR 2016 2015
Foisiné zmiuvy:
- provizie zo zaistenia po Gasovom roziiSeni 10 487 9 853
- provizie zo spolupoistenia 3 3
- iné provizie a poplatky 136 97
Investidng zmluvy.
- podiato&né poplatky z investitnych zmilv 610 635
- administrativne poplatky z investiénych zmidv 672 714
- &asové roziidenie vynoscv (poplatkov) z investidnych zmitv 523 832
- poplatky za sprévu investicii 201 232
- iné provizie a poplatky 32 40
iné:
- iné provizie a poplatky - -
Vynosy z poplatkov a provizii spoiu 12 664 12 406
25 Vynosy z Grokov a dividend
Y fisicoch EUR 2018 2015
Finanény majefok k dispozicii na predaj.
- drokové vynosy z dlhovych cennych paplerov 3309 3568
- dividendy z majetkovych cennych papierov 68 48
Finantny majetok uréeny na obchodovanie:
- trokové vynosy z dthovych cennych papierov 25 24
Ostatny financny majefok vykazovany v realnej hodnote cez vitkaz ziskov
a strét:
- dividendy z majetkovych cennych papierov 23 29
Urokové vynosy z terminovanych vkladov 45 &1
Vynosy z Grokov a dividend spolu 3 470 3730
26  Zisky minus straty z finanéného umiestnenia
Y tisicoch EUR 2016 2015
Zisk z predaja fnanéiného majetku k dispozicii na preda) 271 52
Precensnie majetku v redineg] hodnote cez hospodarsky vystedok 1724 461
Ocefovacie rozdiely majetku urteného na obchodovanie 192 56
Ostatné (90} (68}
2 097 501

Zisky minus straty z finanéného umiestnenia
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27  Iné vynosy

V fislcoch EUR 2016 2015
Ostainé technické vynosy
- opravné polozky k pokladavkam z poistenia {bod 9 poznamok} 908 469
- iné 85 73
Ostatné vynosy
- kurzové rozdiely 13 6
- vynosy z dalsieho prendimu* 30 38
- trzby z predaja majetku a zasob 61 108
-iné 124 104
iné vynosy spolu 1222 888
*Spolacnost’ déva niektoré prenajaté priestory do daisieho prendajmu
28  Straty minus zisky zo zmeny G&tovnej hodnoty zo zavazkov z investinych zmldv
V tisicoch EUR 2016 2015
Zmena v redlnej hodnote investicii v mene poistenych 1724 461
Zvydenie zavazku z ddvodu odlrodenia zavazku 275 307
Dividendy z investicii v mene poistenych 23 29
né (1o (304}
Naklady suvisiace s investiénymi zmluvami 1 921 483
2%  Naklady na poistné plnenia
V tisicoch EUR 2016 2015
NeZivoiné poistenie {vyplaty poistnych plneni brutto) 45788 41 376
Zivotné poistenie {vyplaty poistnyeh pinen brutto} 9520 10582
Vyplaty poistnych pineni spolu 55 308 51958
Zmena stavu rezervy na poisiné pinenia (bod 15 pozramok) 17 067 9108
Zmena stavu Zivotnal rezervy (bod 15 poznamok) 5 B26 2262
Zmena stavu rezervy na poistng prémie a zfavy (bod 15 poznamok} 77 17
Zmena stavi ostatnych technickych rezerv (bod 15 poznamok) 0 (978)
Ostatné (156)
Zmena stavu rezerv spoiu 22 814 10 409
78 122 62 367

Néklady na poistné plnenia spolu (brutto)
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30 Podiel zaist'ovatela na nakladoch na poistné pinenia

V tisicoch EUR 2016 2015
Podiel zaisfovatela vyplate poistnych plrent:

NeZivoiné poistenie (17 913) (15 165)
Zivotné poistenie {589) (530}
Podiel zaistovatel'a na vyplate poisinych pineni spolu (18 502) (15 695)
Podiel zaistovalefa na zmene sfavy rezerv.

NeZivoiné poistenie {16 497} (4775)
Zivotné poisienie (127} -
Ostatné rezervy (32) 376
podiel zaistovatela na zmene stavu rezerv spolu {16 656) (4 389}
Podiel zaistovatela na poisinych pinenia spolu (35 158) (20 094)
31  Obstaravacie nakiady na poistné a investiéné zmluvy

V tisicoch EUR 2016 2015
Provizie 24 384 22 789
Mzdové naklady a odmeny 1334 1081
Marketing a podpora predaja 1582 1 596
frné obstaravacie naklady 345 351
Obstaravacie naklady na poistné a investiéné zmiuvy spoiu 27 645 25786
32  Administrativne a ostatné prevadzkové naklady

V fisicoch EUR 2016 2015
Sprévna réZia:

- 0s0bné naklady a odmeny 4814 4732
- néklady na déchodkové plany (prispevky do prvého a druhého piliera) 1 644 1539
- ostatné sociglne a zdravotné odvody ‘ 807 824
- kancelarske néklady a sluzby 3222 2980
- odpisy majetku 968 1071
- ndjomné 790 897
- [T n&klady 1029 815
- cestovné naklady 382 369
- naklady na vzdeldvanie 111% 158
- gudit gitovne] zavierky 79 121
- ostatané naklady 922 744
Iné naklady:

- odvod 8% PZP na zéchranny systém 1617 1638
- prispevok do garantného fondu SKP 288 a1
- vyplatené prémie a zfavy (po zaisten() 91 140
- opravné polozky k pohfadévkam voti ziskatelom - -
- odpis pohladévok z poistenia 563 549
- odpis pohladévok voli ziskatelom 282 183
- pstatné technické naklady 57 56
- ostatné nakiady 44 79
Administrativne a ostatné prevadzkové néklady spolu 17 711 17 206
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33 Dai z prijmov a osobitny odvod zo zisku

(a) Néklad na dafi z prijmov a osobitny odvod zo zisku predstavuje:

V tisicoch EUR 2016 2015
Daf z prijmu splaina 1861 2 676
Osobitny odvod z podnikania v regulovanych advetviach 142 94
Daf vysporiadand zrézkou 8 80
OdioZena dan {203) (1 268)
Nakiad na daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku 1808 1582

(b} Odstihlasenie medzi nakladom na dan z prijmov, osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na actovny zisk . ‘

V roku 2016 bola platna dafova sadzba dane z pri}fnu 22 % {2015 22%). Sadzba osobitného odvodu
70 zisku nad EUR 3 miliony v regulovanych odvetviach bola 4,356%.

V Y%-tach 2018 2015

Sadzba dane z prijmu 22,0% 22,0%

Osobitny odvod zo zisku nad EUR 3 miliény v regulovanych odvetviach,

po zohladneni uznatelnosti nakladu na odvod pri vipodte dane z prijmu 3,4% 3,4%
25,4% 25.4%

Sadzba dane celkom

Odstihlasenie medzi nakladom na dafi z prijmov a osobitnym odvodom zo zisku a sadzbou dane
aplikovanou na tctovny zisk:

V fisicoch EUR 2016 2015
Zisk pred zdanenim 6 256 4964
Sadzba dane z prijmov a csobitného odvodu (2016: 25,4%; 2015: 1589

25,4%) 1261
Dafovy vplyv trvaiych rozdiglov
- Dafiovo nauznaielné néklady 527 473
- Nezdanitefné vynosy (103) (208)
Vplyv zmeny sadzby dane na odloZent dan” {122) -
Osobitny odvod neuplatneny na zisk do 3 miliénov EUR rotne {102} {102)
Da# za predchadzajice chdobia (27} 2
Ostatné o 46 156
Naklad na daii z prijmov a osobitny odvod zo zisku 1808 15682

*od roku 2017 plati nové sadzba dane z prijmov 21%
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33 Dait z prijmov a osobitny odvod zo zisku {pokratovanie)

(¢} Pohyby v odloZenej dani boli hasledovné
OdioZena daf bola Gétovana z nasledovnych dogasnych rozdielov medzi IFRS a dafiovymi hodnotami

majetku a zavazkov,
Dait DaR
Daf  zadéto- Dafi  za(éfo-
za(&tova vanado zatiGtova vanado
na do ostatnych na do ostatnych
hospodar  sthrn- Stav hospodar  shhrn- Stav
Stav 1.1, skeho nych 31.12. skeho nych 3112
V tisicoch EUR 2015 vysledku ziskov 2015 vysiedku ziskov 2016
OdioZena dafiova pohladavka / {zavizok):
Zariadenie 81) 24 - (57} 12 - (45}
Rezerva na odchodné 136 1 - 137 (14 - 123
Rezerva na odmeny 247 19 - 266 85 - 351
Ostatné rezervy ‘ - - - - - - -
Precenenie majetku k dispozicii na :
predaj ‘ {2 937} 234 (2703) (207) {(2910)
Opravné polozky k pohladévkam 129 {21) - 108 9 - 117
Rezervy na poistné zmiuvy 438 107 - 545 25 - 570
Nevypiaiené provizie 201 624 - 825 (47) - 778
Neuhradené faktiry a ostatné 131 _ 645
kratkodobé rezervy - 514 - 514
Ostatné . - - - 2 - 2
Spolu {1867) 1 268 234 (365) 203 (207) (370)

(d) Neistoty v dariovej legisiative

Vzhladom na to, e mrohé oblasti slovenského dafiového prava doteraz neboli dostatotne overené
praxou, existuje neistota v tom, ako ich budlu dafiové organy aplikovat. Spolotnost prete moze byt
vystavend riziku dodatoéného zdanenia. Vedenie Spolognosti si nie je vedomé okolnosti, ktoré by z tohto
dodvodu mohli v budlcnosti viest k vyznamnym dodatoénym dafiovym nakladom.

34 Riadenie poistného a finanéného rizika

(a) Ramec na riadenie a kontrolu hlavnych rizik

Pre skupinu UNIQA & jej lenov je riadenie rizika hlavnou kompetenciou a teda aj klaCovou sUtastou
kontrolného procesu vo véetkych oblastiach jej ginnosti. Riadenie rizik na Grovni skupiny UNIQA
a riadenie rizik na trovni Spolotnosti s jeho riadiacou Struktdrou a definovanymi postupmi sa zameriava
na to, aby sa pinili strategické ciele skupiny UNIQA a Spolotnosti a aby sa minimalizovala moznost ich
nepinenia. Okrem toho ramec pre riadenie rizik skupiny UNIQA podporuje zachovanie finantnej stabiiity
skupiny UNIQA a jej &lenov, s ciefom spinit véetky budtice kratkodobé a dihodobé zdvazky vodi klientom,

zamestnancov a akcionarom.

Stratégia riadenia rizik Spolotnosti je upravena v smernici, ktora predstavuje ramec na riadenie
a kontrolu hlavnych rizik, ktorym je Spolognost vystavena a ktora je v stiade so smernicou riadenia rizfk

skupiny UNIQA.

V smernici  je riziko definované ako moZznost nedosiahnutia explicitne definovanych alebo implicitne
danych ciefov.
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34 Riadenie polstného a finanéného rizika (pokratovanie}
Rizika sl rozdelené do deviatich kategoril:

Riziko upisovania. (vrétane poistného rizika, rizika rezerv, rizika ukondenia zmllv a rizika nakazy) sa
definuje ake: (a) riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavizkov v dosledku vykyvov
v natasovani, frekvencie a zavaZnosti poistnych udalosti a v natasovani a vyike likvidovanych §kod a (b)
riziko straty alebo nepriaznivej zmeny hodnoty poistnych zavazkov v dosledku znaine] neistoly
ocefiovania a predpokladanej tvorby rezerv pre pripad extrémnych alebo vynimocénych udatosti.

Trhové riziko a riziko riadenia aktiv a pasiv. Trhové riziko odréZa riziko vyplyvajtice z Urovne alebo
kolisania trhovych cien finanénych nastrojov, ktoré majli vplyv na hodnotu aktiv a pasiv podniku. Riziko
riadenia aktiv a pasiv ndlefite odréZa Strukturélny nestlad medzi aktivami a pasivami vzhladom
na Grokové sadzby afalebo nesilad mien.

Uverové riziko / Riziko zlyhania protistrany. Ako Uverové riziko sa oznaluje riziko straty v dosledku
zlyhania protistrany alebo zmeny finantnej situacie protistrany alebo iného diznika, ktoré vedie k vykyvu
piatobnej schopnosti. Toto riziko vznika vo forme rizika ziyhania protistrany alebo rizika Gveroveho
rozpétia, ‘

Riziko likvidity. Ako riziko likvidity sa oz'nat‘:uje riiiko straty v dosledku toho, Ze pre spinenie svojich
finanénych zévézkov v termine ich splatnosti spoloénost nie je schopné realizovat aktiva alebo realizuje
aktiva s negativnym finanGnym dopadom na UNIQA.

Riziko koncentracie. Ako riziko kohcentracie sa oznaduji vietky rizikéa vyplyvajice z cinnosti firmy,
u ktorych existuje moznost zlyhania a ktoré su dostatoténe rozsiahle na to, aby zasiahli platobn(
schopnost spolognosti. Riziko koncentracie vznika vo forme nadmerného naviazania sa na konkrétne
aktivum, emitenta alebo skupinu podnikov & geografickl oblast a v podobe nadmerného nahromadenia

rizik v portfoliu ako celku.

Riziko nakazy. Riziko nakazy sa tyka hlavne moznych nepriaznivych dopadov na jeden subjekt skupiny
v désledku vnutroskupinovych vztahov.

(b) Riadenie a kontrola hlavnych poistnych rizik

Riziko upisovania. Spolo¢nost uzatvara zmiuvy, ktoré prenéddajll riziko v pripade poistne] udalosti
z klienta na Spolotnost.

Pri zmluvach, kde je poistnym rizikom smit, su najvyznamnej$imi faktormi, ktoré by mohli zvysit celkovi
frekvenciu §kod epidémie alebo zmeny v Zivotnom $tyle, ako stravovante, fajcenie a cvienie, vyustujlce
do skorifch a pocetnejich $kod ako bolo ofakavané. Pri zmluvach, kde ie poistenym rizikom doZitie, je
najvyznamnej§im faktorom pokracujlici pokrok v lekarskej vede a socidinych podmienkach, ktoré
predizujt dizku Zivota. Spolognost riadi tieto rizika prostrednictvom upisovacej strategie a zaistovacich
zmliv. Lekarska prehliadka sa vyzaduje v zavislosti od vySky dojednanej poistnej sumy pre pripad smrti
alebo invalidity a od vstupného veku poisteného.

Stratégia v oblasti uzatvarania poistnych zmidv nezivotného poistenia je sttastou procesu upisovania
rizik s prihliadnutim na sprévne posudenie rizika z poistno-technického hladiska. Stratégia Specifikuje
druhy poistenia, ktoré budt v sledovanom obdobi poskytované a zameriava sa pritom aj na ciefové
skupiny klientov. Ciefom je zaistenie zodpovedajliceho rozlozenia rizika v ramci poisiného kmefia. Medzi
konkrétne nastroje riadenia riztk patrf napriklad vyuZivanie maximalneho fimitu na Skody zaplatene
z danej poistne] zmiuvy v jednom roku. Pre zainteresovanie klientov na zlepdeni kodového priebehu sa

vyuziva systém bonusov.

Popis produktov neZivotného poistenia. Nizsie uvadzame popis produkiov a htavnych poistnych rizik,
ktorym je Spolognost vystavena.

Spolotnost poskyiuje zmiuvné alebo povinné zmiuvné poistenie zodpovednosti za $kodu sposobent
vykonom profesie, prevadzkou, vadnym vyrobkom. Nosné produkty. vieobecna zodpovednost,
véeobecna zodpovednost - podniky, profesné zodpovednost - lekari.
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Spolocnost poskytuje poistenie §kéd na majetku spbsobenych poZiarom, vybuchom, vichricou,
prirodnymi Ziviami, viamanim a odcudzenim {domacnosti, rodinné domy, vyrobné priestory, zasoby,
stroje a technické zariadenia, pofnohospodarske plodiny a zvierata).

Spoloénost je z dévodu poistenia motorovych vozidiel vystavena nebezpediam ako su havaria vozidla,
zrazka alebo stret vozidla so zverou, poskodenie alebo znienie vozidia pri jeho parkovani, poskodenie
kéblov, hadic, obkladov alebo izolatnych materialov na vozidle spésobenych ohryzenim alebo
prehryznutim hiodavcami, podkodenie alebo znicenie zasklenia vozidia, vandalizmus, Ziveina udalost,

kradez, lipez.

Zo zmltv povinného zmluvného poistenia zodpovednosti za 3kodu sposobent prevadzkou motorového
vozidla Spolognost kryje materiaine Skody do vysky 1 mit. EUR bez ohladu na potet pokodenych a
kody na zdravi do vysky 5 mil. EUR bez ohladu na podet zranenych alebo usmrtenych. V kombinachi
s dopinkovym poistenim Pius dosahujdt maximalne limity krytia Groven 6 mil. EUR.

Rasticim rizikom vznikajocim zo zmilv povinného zmluvneho poistenia zodpovednosti za $kodu
spdsobenl prevadzkou motorového vozidla je aj riziko nemajetkovej Ujmy. Priznanie ani vyska
nemajetkovej tmy zo zodpovednotol nieje v naSom préavnom systéme ustalena.

Urazové poistenie — individudine a skupinove — poskytuje plnenie v pripade smrti alebo trvalych
nastedkov (irazu poisteného.

Zdravotné poistenie poskytuje denné davky v pripade hospitatizacie a praceneschopnosti.
Popis produktov Zivotného poistenia. Najvyznamnejsie produkty Zivotného poistenia st

Poistenie pre pripad Umrtia alebo doZitia s bezne platenym poistnym (K) poskyiuje vyplatenie poisine]
sumy v pripade Umrtia alebo dozitia sa konca poistnei doby.

Poistenie pre pripad amrtia, diagnostikovania kriticke] choroby alebo doZitia (Q) poskytuje vyplatenie
poistne] sumy v pripade amrtia, diagnozy kritickej choroby alebo dozZitia sa konca poistnej doby.

Rizikové Zivotné poistenie s dividendou (RPF) predstavuje doCasné poistente na umrtie a doZitie
za bezne platené poistné. V pripade doZitia sa konca poistnej doby je poistenej osobe vyplatena suma na
dozitie, ktora nie je vopred stanovend, ale je tvorena priebeine potas poistnej doby na podielovom Udte
z dividend priznanych po skongeni kaZdého poistného roka a zaroven nasiedne reinvestovanych
do podielovych fondov v stilade s investitnou strategiou poisinika.

Poistenie na umrtie a doZitie za jednorazové poisiné (G) - poistenému sa pri doZiti konca poistnegj doby
vyplati poistna suma pre pripad doZitia. V pripade Gmrtia poisteného potas poistnej doby sa poistenie
amrtim poisteného konéi a opravnenym osobam sa vyplatl suma rovna satu poistne] sumy na amrtie
plus brutto rezerva aktuéina ku diu Umrtia.

Poistenie kitdove] osoby (KEY) poskytuje jednorazové vyplatenie dohodnute] sumy v pripade Gmrtia
alebo v pripade Uplnej invalidity.

Poistenie spotrebného Gveru (PSU) poskytuje vyplatenie sumy vo vyske sumy zostavajlcich Gverovych
splatok, v pripade tptnej invalidity vyptacanie mesaénych Gverovych splatok potas doby trvania Upinej
invalidity.

Venové poistenie (V) poskytuje vyplatenie poistnej sumy v pripade soba$a poisteného dietata alebo jeho
dozitia sa konca poistne] doby, oslobodenie od platenia poistného v pripade Umrtia poistnika a vratenie
zaplateného poistného v pripade Gmrtia diefata.

Priklad (BP) predstavuje vkladové pripoistenie s mozZnostou vyplaty rezervy.

Déchodok (D) predstavuje vyplacanie doZivotného dochodku od dojednaného datumu s vratenim
zaplateného poistného pocas jeho platenia v pripade tmriia poisteného.
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Detské poistenie (T) predstavuje vyplatenie poistnej sumy na konci poistnej doby za OCelom
zabezpetenia dietata. Pri amrti rodita poistenie pokratuje dalej bez platenia poistneho.

Pohrebné naklady (P) predstavujt dozivotné poistenie pre pripad smrii poisteného s clefom uhradenia
nakladov na pohreb.

Vyherné Zivotné poistenie (J) predstavuje doCasne poistenie na doZitie s vyplatou poisinej sumy
a moznostou predéasnej vyplaty poistnej sumy v pripade vyhry v Zrebovant posledného trojtislia z Eisla
poistnej zmluvy.

Investitné Zivotné poistenie (F) predstavuje poistenie na Gmrtie a dozZitie s garantovanym minimalnym
poistnym plnenim na Umrtie. Vy8ka poistného pinenia na dozitie nie je garantovana. VySka oboch typov
poistného pinenia je zavisla od zhodnotenia rezervy poistného, kiora je tvorend priamym investovanim
poistného.

Hypoistota (PPI) predstavuje poistenie hypotekarnych Gverov s poistnou dobou 10 aZ 25 rokov,
vyplatenie poistnej sumy maximaine vo vySke zostatku Uveru v pripade Umrtia, vyplacanie mesatnej
verovej splatky v pripade Gplnej invalidity az do doby splatenia Gveru, v pripade pracovnej neschopnosti
alebo straty zamestnania vyplacanie mesaénej Gverove] splatky najviac pocas jedného roka.

Pohrebné naklady (P) predstavuji dozivoiné poistenie pre pripad smrti poisteneho s cielom uhradenia
nékladov na pohreb.

Zolik (J) predstavuje dofasné poistenie na Gmrtie a dozitie s vyplatou zaplateného poistneho
a moznostou preddasnej vyplaty poistnej sumy v pripade vyhry v Zrebovani posledného frojtislia z Cisla
poistnej zmiuvy.

Investiéné Fivotné poistenie s aktuarskym fondovanim (F) predstavuje poistenie na Umrtle a doZitie
s garantovanym minimalnym poistnym plnenim na dmrtie. Vyska poistného pinenia na doZitie nie je
garantovana, Vy$ka oboch typov poistného pinenia je zavisia od zhodnotenia rezervy poistného, kiora je
tvorena priamym investovanim poistného.

Investiéné Zivotné poistenie (E) Invest Junior predstavuje poistenie, pri ktorom v pripade dozitia sa
dohodnutého konca poistnej doby poistenym P2 je splatnd hodnota poistnej zmluvy. V pripade dmrtia
poisteného P1 potas poistnej doby je splatné dohodnuta poistnd suma pre pripad smrti poisteneho P1
a poistoviia preberie platenie poistného. V pripade tmrtia poisteného P2 poistoviia vyplatl hodnotu
poistnej zmiuvy Investiéné Zivoiné poistenie.

Hypoistota (PPI) predstavuje poistenie hypotekamych tverov s poistnou dobou 10 az 25 rokov;
vyplatenie poistnej sumy maximalne vo vySke zostatku Overu v pripade umrtia, vyplacanie mesacnej
tverovej splatky v pripade Upinej invalidity az do doby splatenia gveru, v pripade pracovnej neschopnosti
alebo straty zamestnania vyplacanie mesagnej averove] splatky najviac pofas jedného roka.

Poistné udalosti velkého rozsahu. Z podstaty tychto udalosti vypiyva, Ze ich vznik a frekvencia vzniku
s0 neisté. Tieto predstavuji pre Spolonost vyznamné riziko, pretoZe vznik takejto udalosti, hoci je malo
pravdepodobny v akomkolvek tctovnom obdobi, by mal vyznamny negativny vplyv ha pefiainé toky
Spolognosti. Tieto pefiazné toky je potrebné skiimat vo svetle pravdepodobnosti ich veniku.

Tabulka uvedena niFsie uvadza odhad frekvencie vzniku takychto udalosti a ich minimalnej vysky
vypracovany na zéklade najnoviej analyzy $kod pre rok kongiaci sa 31. decembra 2018,

O&akévana minimalna Otakavana vygka po Otakavana frekvencia

vyska zaisteni {v rokoch)

Velkd skoda v PZP 1,2 mil EUR 250 tis EUR 1x za 7,2 rokov
Zaplavy 2,7 mit EUR 2 000 tis EUR 1x za 10,5 rokov
Poziar 4 mil EUR 750 tis EUR 1xza 11,2 rokov
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Tabulka uvedena nizéie uvadza odhad frekvencie vzniku takychto udalosti a ich minimalnej vySky
vypracovany na zéklade najnovsej analyzy §kod pre rok kondiaci sa 31. decembra 2015

Oéakgvana miniméina O&akavana vyska po Otakavana frekvencia

vyska zaistent {v rokoch)

Velka skoda v PZP 1,2 mil. EUR 250 s, EUR 1x za 6,6 roka
Zaplavy 2,7 mil. EUR 2 000 tis. EUR 1x za 12,1 rokov
PoZiar 4 mif. EUR 750 tis. EUR 1x za 14,7 rokov

Riziko Gmrinosti. Pre zmiuvy v Zivotnom poisteni, kde je rizikom smrt alebo vyskyt kritickej choroby je
dolesité poznat rozdelenie vySok poistnych sGm, nakolko pripadna koncentracia poistnych pineni
s vysokymi poistnymi sumami by mohla vyznamne ovplyvnit hospodarsky vysledok Spolotnosti.
Spoiognost si zvoli vhodnt podkladovl tabulku Standardne] dmrinosti podia typu zmiuvy. Spolognost
sleduje vyvoje a frendy umrtnosti a analyzuje svoju skisenost a v pripade potreby akiualizuje miery
gmrtnosti v tabulke Gmrinosti.

Tabulka nizéie ilustruje koncentraciu rizika na zéklade agregovanych poistnych stm podla piatich skupin
zmiav, definovanych podia vysky poistnej sumy pre riziko smrii resp. kritickej choroby na zmluvu. Celkovy
obiem poistnych stm je rozdieine rozloZeny pred a po zaistenl.

Rok 2016 Rok 2015

V %-fach Pred zaistenim % Po zaisteni % Predzaistenim%  Pozaisteni %
Poistna suma:

o - 10 45,70% 58,26% 48,46% 60,25%
10 - 20 20,83% 21,91% 20,58% 21,07%
20 - 30 10,91% 7,89% 10,86% 7.89%
30 - 35 5,02% 3.04% 4,89% 3,08%
Viac ako 35 17,54% 8,90% 15,21% 7,71%
Spolu 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Riziko stornovanosti. Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient zrusi zmiuvu alebo prestane
platit poistné, Tymto vystavuje Spolognost  strate vyplyvajucej z vyvoja, kiory je nepriaznivej$i ako sa
predpokladalo pri ocefiovani produktu. Spolotnost riadi toto riziko GCtovanim poplatkov za predCasne
odkupy. Pravidelné vyhodnocovanie stornovanosti a Skolenie pracovnikov obchodnej sluzby, ako aj ich
finanina zainteresovanost, st nastroje, ktorymi sa Spolognost snaZi zniZovat podet zruSenych poistnych
zmlv. Tato otazka je osobitne citliva do troch rokov od uzavrefia zmluvy aj z dovodu vyplatenia
rozhodujtice] &asti provizie v tomto obdobi.

(c) Riadenie a kontrola hlavnych finanénych rizfk

Spoiotnost je vystavena financnemu riziku prostrednictvom svojho finanéného majetku, finantnych
zévazkov a majetku a zévazkov vyplyvajucich z poistnych a zaistnych zmidv. Najdblezite}imi zlozkami
finanéného rizika su trhové riziko, riziko likvidity a Gverové (kreditné) riziko. Nasledne trhové riziko zahfha
trokové, cenové a menové riziko,

Spolognost je vystavené najmé riziku fikvidity a trokovému riziku. Obe rizika vyplyvajl zo skutotnosti, Ze
vynosy z finanéného majetku nemusia postatovat na financovanie zévézkov z poistnych zmiav.
Spolotnost riadi svoje pozicie prostrednictvom asset liability manaZmentu (ALM). Zakladnou technikou
ALM je prispdsobovanie splatnosti majetku zavazkom vyplyvajlicim z poistnych zmidv.
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Trhové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajlicej zo zmeny redinej hodnoty finanénych nastrojov,
poistnych a zaistnych zmlav z dévodu nepriaznivych zmien v Urokovych sadzbach, vymennych kurzoch
alebo cenach cennych papierov, Spoloénost je tomuto riziku vystavena najma v Zivotnom poisteni, kde
pri produktoch tradiéného poistenia Spolotnost poskytuje dihodobl garanciu fzv. technicke] Grokove
miery ako aj pri produktoch investitného sivotného poistenia, kde sa riziko méZe prejavit znizenymi
vynosmi z poplatkov za spravu investicii.

Spoloénost &iastodne eliminuje tieto rizika opatmym investovanim, a to najmé do Statnych dihopisov
a hypotekamych zaloZnych listov (toto véak neplati pre investicné poistenia, kde si investitnu stratégiu
voll poisteny, ktory viak na seba prebera investitng rizike). Trhové rizikd spolotnost sleduje
prostrednictvom ststavného sledovania zmien trhovych cien finanénych aktiv.

Spoloénost je sucastou UNIQA Group, ktora zabezpetuje Uzku spoluprdcu medz zahraniénymi
a lokalnymi subjektami v oblasti investicnej stratégie a investiCnej politiky (vratane Strategic Asset
Allocation Portfolia, Tactical Asset Allocation, Market Risk Managementu), taktiez v oblasti spoloéného
riadenia rizik a kontroly. Centralizovany pristup pre Solvency i, je zamerany na nastavenie potrebnych
systémov ako | optimalizéciu  rizika. Investiéna  stratégia UNIQA  Group "je Vv stilade
s ekonomickym, finanénym a Gverovym rizikom. SG nastavené interné limity obmedzeni pre investovanie
do produktov aktiv schvalené Market Risk Managementom pre investicii na prislusnom pefiaznom trhu,

Urokové riziko. Vzhladom k Strukidre finaniného majetku a garancii technickej drokovej miery pre
produkty Zivotného poistenia (najma tzv. tradiéné produkty a investitné produkly s garantovanou
trokovou mierou) predstavuje trokove riziko podstatnii Sast' finanéného rizika. Nove produkty Zivotného
poistenia st uzatvarané s nizdou garantovanou trokovou mierou. Okrem toho Spolotnost zniZuje
Jrokové riziko znizovanim podielu produktov s garantovanou drokovou mierou a orieniuje sa na produkty
bez garantovane] Urokovej miery (rizikove, a unit Hnk).

Spolognost k slvahovému ditu vykonala test citlivosti finanéného majetku a rezerv vyplyvajucich
z poistnych zmidv na zmenu Grokove] miery. V danom teste hodnotila vplyv paraleiného rastu/pokiesu
vynosovej krivky o 100 bp (bézickych bodov) na zmenu vysledku hospodérenia a vlastné imanie.

31. december 2016 31. december 2015
Vplyv na Vpiyv na
ostatny ostatny
V fisicoch EUR Vplyv nazisk _sthrnny zisk _ Vplyv na zisk sthrnny zisk
Vplyv zmeny o + 100 bp 5243 {6 695) 3706 {6 935)
Vplyv zmeny o - 100 bp (5 739) 7205 (6 545) 7 877

Uverové riziko. Spolotnost je vystavena uverovemu rziku, ktoré predstavuje riziko, Ze profistrana
nebude schopné uhradit svoje zavazky v pingj vyske, ked nastane doba splatnosti. Maximalne
vystavenie sa kreditnému riziku sa rovna G&tovnej hodnote finantného majetku a aktiv z poistnych
a zaistnych zmldv. Spolognost neposkytia finan&né zaruky ani Uverové prisfuby.

Spolotnost investuje po zvazeni vynosovych moznosti a rizikovych faktorov do finantnych aktiv s réznym
ratingom. Kreditné riziko je obmedzené vnitropodnikovou smernicou ustanovujlicou percentudinu vysku
investicii do jednotlivych ratingovych kategorii. Strukturu finanénych aktiv podfa ratingu je uvedena
v pozndmkach 11, 12, 13 a 14. K jednotlivym financnym  aktivam Spolotnost priraduje rating
na mesadnej baze, ktory berie zo svetovo uznavaného finanéného systému Bioomberg. Z ratingov
z agentir Moody's, S&P, Fitch a DBRS sa vyberie druhy najlepsi rating prisludného finanéného aktiva.
Pokial je na Bloombergu uvedeny rating iba z jednej agentury, pouZije sa jej rating.

45



UNIQ4& poistoviia, a.s.
Poznémky k individuédinej uétovnef zévierke — 31. december 2016

34 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokratovanie)

Dizné poistné sa priebeZne sleduje a spdsob tvorby opravnych poloZiek je popisany v poznamke 2.
Spolognost riadi diZné poistné upomienkovacim procesom pohtadavok po splatnosti, ktory prebieha
v pravideinych intervaloch. V pripade, Ze ma klient narok na odkupntt hodnotu alebo poistné pinenie,
vzajomne sa zapodita jeho dih s prislusnou narokovanou sumou. Vymahanie pohladavok z poistenia je
vykonavané v spolupraci s externou spolocnostou. Dihy inych zmluvnych stréan sa v Uctovnom obdobi

nevyskytli.

Cenové riziko. Cenové riziko je riziko, v dosledku kiorého sa méZe menit reélna hodnota finantného
majetku z iného dovodu ako je zmena Urokovej sadzby alebo cudze] meny. Spolo€nost je vystavena
cenovému riziku v dostedku investicie do pedielovych cennych papierov, pricom riziko je ovplyvnené
najma vyvojom na akciovych trhoch. Spoloénest riziko riadi sledovanim citlivosti zisku na toto riziko.

Vplyv cenového rizika na zisk a viastné imanie je nevyznamny pre podielové cenné papiere k dispozicii
na predaj ako aj pre podielové cenné papiere ocefované v reslnej hodnote cez hospodéarsky vysledok
kryjiice investitné Zivoiné poistenie, nakolko slvisiace zévazky vypiyvailce z tychto zmitiv st ovplyvnene
v rovnakej miere v ramci zmeny rezervy na investiéné poistenie.

Menové riziko. Spolotnost nemala vo svojom porifdliu financné zavazky v inych menach ako v EUR.
Vo svojom finanénom majetku mala SoloCnost k 31.12.2016 investicie v investiénych fondoch a peniaze
na bankovom Gite vedenych v USD v cetkovom objeme 1 281 tis. EUR. Okrem toho nemala Spolognost
finanény maijetok v inej mene ako v EUR.

Riziko likvidity, Riziko likvidity je riziko, Ze volné pefainé prostriedky nie 56 k dispozicii k zaplateniu
zévazkov pri ich splatnosil. Spolognost riadi riziko likvidity mesacne tak, aby takyto stav nenastal.
V nedivotnom poisteni Spolognost postupuje rezervy zaistovatelovi v zmysie zaistnych zmidv. Z tohto
dévodu pokryva Spolotnost rezervy vyplyvajlice z poistenia v neZivotnom poisteni v netio vySke,
po odpoditani &asti tychto rezerv postipenych zaistovatelovi, svojim finanénym majetkom.

V Zivotnom poisteni Spolognost pine pokryva rezervy z poistnych a zavazky z investitnych zmldv
stvisiace s tymto poistenim svojim finanénym majetkom.Z  dihodobeho hiadiska je pofrebné, aby
Spolognost vedela predpokladat likviditu vypiyvajlicu z poistnych a investitnych zmltv. Odhaduje ju
na zéklade splatnosti jednotlivych zmlv Zivoiného poistenia a skasenosti s vyplacanim poistnych pineni
v neZivotnom poisteni.

Spolo¢nost nealokuje jednotiivé druhy finanného majetku podfa produktov Spoloénosti, ale fielo
pokryvajit kumulativne zavazky, s vynimkou IZP. Dihopisy, ktoré tvoria z objemu rozhodujicu Cast, sU
precefiované ich trhovou hodnotou a pripravené na predaj, &im sa zniZujd rizika nedostatoénej likvidity.

7akiadom riadenia aktiv a pasiv je investovanie do takych druhov cennych papierov, ktoreé svojim
charakterom zodpovedajli charakteru poistnych zmlGy, ku kiorym sa vztahuji. Spolocnost sleduje
a analyzuje svoju likviditu na mesacénej baze. Hotovostné toky mé& Spolotnost nastavené tak, aby
k zaplateniu svojich zavézkov, hlavne vyplyvajlcich z poistnych udalosti mala kazdodenne dosiatok
volnych finangnych prostriedkov.

V oblasti Zivotného poistenia Spolognost investuje vacsinou do dihodobych finantnych aktiv a sleduje
dodr¥iavanie krytia budGcich zavazkov zo Zivotnych zmllv. Zarovel vynos z investicii musi spliat
poziadavku prevySenia Urokovej garantovanej miery v oblasti Zivotného poistenia.

V oblasti neZivotného poistenia Spolognost' investuje do kratkodobych a strednodobych finanénych aktiv,
nakofko poistné zmluvy nefivotného poistenia maju krétkodoby charakter. Budlce zavdzky majt
vassinou splatnost do jedného roka.
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34 Riadenie poistného a finanéného rizika {pokracovanie)

Nasledujiica tabulka znazorfuje Struktiru finanénych a poistnych produktov  podfa zostatkovej
otakavane] splatnosti k 31. decembru 20186.

5.10 nad 10

V tisicoch EUR doiroka 1-3 roky 3 -5 rokov rokov rokov Spolu
MAJETOK

Podiel zaistovatela na rezervach 22 507 11021 2946 5012 13 41 499
Pohladévky z poistenia 9428 - - - - 9428
Pohladavky zo zaistenia 358 - - - - 358
Finanény majetok k dispozicii na preda 19325 30 147 31 481 40 242 38470 188 665
Finan&ny majetok v redlnej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 528 6 345 42 384 49 257
Terminované vklady v bankéch : 18 507 - - - - 18 5067
Peniaze a pehazné ekvivalenty 8003 - - - - 8003

MAJETOK SPOLU Z FINANCNYCH

NASTROJOV A POISTENIA 78 128 41 168 34 955 51 589 80867 286717
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajice z poistnych zmidv 66 198 27 902 13 250 23 464 35722 166 536
Finanéné zavazky z investitnych zmliv 7 593 8750 6107 12 442 22 064 56 956
Zavizky z obchodného styku a ostatné

zavizky 16110 - - - - 16110

ZAVAZKY SPOLU Z FINANCNYCH
NASTROJOV A POISTENIA 80901 36652 19357 35006 57786 230602

ROZDIEL MAJETKU A ZAVAZKOV
Z FINANCNYCH NASTROJOV A (11773} 4516 15598 15603 23081 47 115

POISTENIA
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34 Riadenie poistného a finanéného rizika (pokratovanie)

Nasledujica tabufka znézorfiuje Strukitru finanénych a poistnych produktov podia  zostatkovej
otakavanej splathosti k 31. decembru 2015.

5-10 nad 10

V tisfcoch EUR do1roka 1-3 roky 3-5 rokov rokov rokov Spolu
MAJETOK

Podiel zaistovatela na rezervach 14 440 4768 2541 2832 7 24 588
Pohladavky z poistenia 8248 - - - - 8248
Pohladavky zo zaistenia 454 - - - - 454
Finanény majetok k dispozicii na predaj 11 553 30 706 36 944 41 168 36039 156 410
Finanény majetok v redinej hodnote cez

hospodarsky vysledok - - 2524 2 356 42 439 47 319
Terminované vkiady v bankdch 23 651 - - - - 23 651
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 815 - - - " 815

MAJETOK SPOLU Z FINANCNYCH

NASTROJOV A POISTENIA 59 161 35 474 42 009 46 356 78 485 261 485
ZAVAZKY

Rezervy vyplyvajlce z poistnych zmidv 52 828 18 813 14 751 22 471 33 699 142 562
Finanéné zavazky z investiSnych zmllv 4311 12 931 4 865 12 311 21 356 55773
Zavazky z obchodného styku a ostatné

zavazky 21 470 - - - - 21470

ZAVAZKY SPOLU Z FINANCNYCH
NASTROJOV A POISTENIA 78600 31744 19616 34782 55054 219805

ROZDIEL MAJETKU A ZAVAZKOV

Z FINANGNYCH NASTROJOV A
POISTENIA (17 772) 3730 22 393 11 574 23431 43 356

35 Riadenie kapitalu

S G&innostou od 1.1.2016 definuje ramec pre riadenie rizik akapitalu zakon £ 39/2015 £ =z
o poistovnictve a o zmene a doplneni niektorych zakonov ako vyplyva zo zmien a dopineni vykonanych
zakonom &. 358/2015 Z. z., zakonom & 437/2015 Z. z. a zékonom & 125/2016 Z. z. (dalej zakon
o poistovnicke). Zakon o poistovnictve uklada poistovni kryt pouZitefnymi zékladnymi viastnymi zdroimi
minimalnu kapitalovl: poZiadavku rovnako aj kapitalovi poziadavku na solventnost podla fohto zékona.
Kapitdlova poZiadavka na solventnost sluzi na zabezpetenie schopnosti poistovne uhradit zavazky
vyplyvajicich z poistnych zmiav &) v pripade, Ze nastanli neofakévané nepriaznivé okolnosti.
Na zabezpetenie tejto povinnosti zakon o poistovnictve ukiada poistovni povinnost zaviest a uplatfhovat
a&inny systém riadenia rizik a vykonévat ako stCast svojho systému riadenia rizik vlastné postdenie

rizika a solventniosti {ORSA).

Pomocou aktivneho riadenia kapitalu sa Spolotnost ubezpeduje, Ze kapitalizacia spolo€nosti je vidy
adekvatna. Poiadavkou su viasingé zdroje v dostatotnej vyske na krytie kapitdiove] poZiadavky
na solventnost vypotitanej Standardnym vzorcom podfa Solvency Ii.
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35 Riadenie kapitalu (pokraovanie)

Prebytok aktiv nad zavézkami predstavuje pouZitelné  zdékladné vlasiné  zdroje v spolognosti.
Nasledovna tabuika ilustruje prebytok akiiv nad zévézkami podfa ocenenia podia zékona o tétovnictve:

V tisfcoch EUR v metodike SCR 31. december 2016
Aktiva 208 722
Pasiva 242 903
Viastné zdroje 55 819

Celkova solventnost je sledovana na pravidelnej baze tak, aby sa zabezpetil silad s celkovou
kapitdlovou poZiadavkou. Planovanie aklivit manazmentu kapitalu a celkova kapitdlovd poZiadavka
na solventnost pre vnatorny model rizika (ORSA, pifier I} je zaloZena na 5 rofnom horizonte.

Pri vypotte kapitdlove] poZiadavky na solventnost Spolotnost pouZiva standardny vzorec. Spolo€nost
spitia vietky externe predpisané poZiadavky na kapital a solventnost podia platnej legisiativy.

Klasifikacia viastnych zdrojov podia kategoril

V stlade so Solventnostou 1l sU viastné zdroje rozdelené do kategorif (Tierov) podla ich kapacity
absorbovat straty. Kapacita viastnych zdrojov v Tier 1 absorbovat straty je vysia ako kapacita viastnych
zdrojov v Tier2 a ta je vy$ia ako kapacita vlasinych zdrojov zaradenych do kategérie Tier 3. Vietky
vlastné zdroje spolotnosti st najvy8sej kvality - triedy 1.

Podrobnejsie informacie o solveninosti Spolotnosti budt predmetom Spravy o solventnosti & finanénom
stave za rok 2016 v stlade so zakonom ¢.39/2015 o poistovnictve a o zmene a doplneni niekforych
zékonov z 3. februdra 2015, s G&innostou od 1. janudra 2016,

36  Reélna hodnota finan&nych nastrojov

Realna hodnota je analyzovand podia jej urovne v hierarchii redinych hodndt nasledovne: (i) Grovef
jeden predstavuje ocenenie trhovou cenou (bez tpravy) z aktivneho trhu s identickym majetkom alebo
zavazkom, (i) Grovefi dva predstavuji ocenenia pomocou technfk alebo modelov, kioryeh vietky
podstatné vstupné parametre st pozorovatelng pre dany majetok alebo zavazok bud priamo (1. ako
ceny) alebo nepriamo (t}. odvoditelné z cien), a (iiy Groveft tri predstavuje ocenenia, kiorych vstupné
parametre nie su odvoditeiné z trhovych Gdajov (t.J. existuja subjektivne stanovené vstupne parametre).
Vedenie uplatfiuje Gsudok pri kategorizacii finanénych nastrojov podia hierarchie redlnych hodnét. Ak
ocenenie vyZaduje vstupny parameter odvodeny z trhovych cien, ktory véak vyZaduje vyznamnt Gpravy,
ide 0 ocenenie Grovne tri. Vyznamnost vstupného parametra je vyhodnotend v porovnani s celkovou
redlnou hodnotou danej poloZky,

(a} Ststavné ocenenie redlnou hodnotou

Ststavné ocenenia reainou hodnotou sy tie, pri ktorych GEtovné Standardy bud poZaduju alebo umoZAujt
ocenenie fedinou hodnotou v stivahe ku koncu kaZdého Otovného obdobia. Tieto ocenenia sU
analyzované podfa hierarchie reéinych hodnét nasledovne:
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36 Realna hodnota finanénych nastrojov (pokratovanie)
31 December 2016 31 December 2015
Spolu Spolu
uétov- tcétov-
L - - né - * 3 na’
Urovenn Urovet Uroveii hodno- Uroveid Uroven Uroveft hodno-
V tisicoch EUR 1 2 3 ta 1 2 3 ta
AKTIVA V REALNEJ HODNOTE
Dihoplsy:
- k dispozicit na predaj 105 417 33 300 - 438717 91107 49543 - 140650
- v redlne] hodnote precefiované cez
hospodarsky visledok 1513 - 1513 448 - A8
Podielové cenné papiere!
- k dispozicii ha predaj 20 941 - 7 20948 15408 337 18 15760
- v redinej hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok 47 744 - 47744 42079 4793 - A6 871
AKTIVA SUSTAVNE OCENOVANE
V REALNEJ HODNOTE SPOLU 174102 34813 7 208922 148593 55120 16 203729

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia drovne 2 st nasledovné:

V tisfcoch EUR

Redlna
hodnota

Technika ocenenia

Vstupné parametre

AKTIVA OCENENE NA UROVN! 2

Dihopisy k dispozicli na predaj

33 300
(2015:
49 543)

Trhova cena na trhu, klory
nie ie dostatocne aktivny

Trhova cena kétovana
Géastnikmi trhu v systéme
Bloomberg

Trhova trokova miera
Podkladovy burzovy index

Diskontovany cash flow Strukturovaného cenného papiera

Strukttrovany dihopisy v redinej
hodnote precefiovany cez
hospodarsky vystedok

1513

(2015:
448)

Diskontovany cash flow

Trhovéa Grokova miera

Podkladovy burzovy index
gtrukttirovaného cenngho
papiera

Majetkové cenné papiere k dispozicii
na predai

(2015:
337)

Cena podielovéhoe fistu
kotovand na odkipenie
spravcovskou spolognostou
dangho investiéného fondu

Cena podielovéhe listu kdtovana
na odklpenie spravcovskou
spolotnosfou daného
invesfitného fondu

Majetkové cenné papiere v reélineg]
hodnote precefiované cez
hospodarsky vysledok

(2015:
3 378)

Cena podielového listu
kétovana na odklpenie
spravcovskou spoloénostou
danéhe investiéného fondu

Cena podielovéhe listu kétovené
na odklpenie spravcovskou
spoloénosfou daného
investitného fondu

Majetkové cenné papiere - investicia
v §truktirovanom fonde v reéingj
hodnote precefiovane cez
hospodarsky vysledok

(2015:
1 414)

Diskontovany cash flow

Podkladovy burzovy index
struktirovaného cenného
papiera

Trhova trokova miera
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36 Realna hodnota finanénych nastrojov (pokracovanie)

(b) Majetok a zavizky neocefiované redlnou hodnotou, pre kforé sa redina hodnota zverejiiuje

Zverejnena realna hodnota finanénych nastrojov analyzovana podia drovne v hierarchii realnych hodnot:

31. december 2015

31. december 2015

Uroveit Uroven Urovehn Uroveii Urove Uroven
4 2 3  Uétov- 1 2 3  Uétov-
{redlna (redlna (redlna nd (redlna {redlna (redina na
hodno- hodno- hodno- hodno- hodno- hodno- hodno-  hodno-
V fisicoch EUR ta) ta) fa} ta ta) ta) ta} ta
AKTIVA
Terminovane vklady - 18507 - 18507 - 23651 - 23651
Peniaze a pehaZzneé ekvivaleniy - 8 003 - 8003 - 815 - 815
ZAVAZKY
Finan&né zavizky z investitnych
zmltv, ktoré neobsahuju zloZku DPF - 47178 - 48128 - 45 457 - 46192
Finan&né zavazky z investiénych
zmllyv, ktoré obsahuji ziozku DPF - 8 309 - 8 828 - 8994 - 9581
Zévzky z obchodného styku - 2928 - 2928 - 4517 - 4517

Popis techniky ocefiovania a vstupnych parametrov pre ocenenia Urovne 2 s nasledovné:

V tisicoch EUR Technika ocenenia

Vstupne pararmetre

AKTIVA OCENENE NA UROVNI 2

Trhové Grokové miery bank

Trhové Grokové miery bank

Trhova drokova miera,

realna hodnota podkladovych aktiv

Splatné nomindina hodnota

Terminované vklady Diskontovany cash flow
Biskontovany cash flow alebo

Peniaze a pehainé ekvivalenty suma splaind na poZiadanie

Finantné zavazky z investiénych

zmltv, kioré neobsahujt ztezku DPF Diskontovany cash flow

Zavazky z obchodného styku Splatna nominaine hodnota

Ostainé finanéné néstroje Diskontovany cash flow

Trhové Grokové miery

Po&as roka nenastali zmeny v technike ocefiovania poloziek so zverejnenou reéinou hodnotou trovne 2.

(2015: bez zmeny).

37 Finanéné nastroje podla kategorie ocenenia

Pre dtely ocenenia, IAS 39, Financné nastroje. Ustovanie a ocenenie, stanovuje nasledovné kategorie
financnych nastrojov: (a) Gvery a pohfadavky; (b) majetok k dispozicii na predaj; (c) majetok drzany do
splatnosti; (d) majetok v redinej hodnote cez hospodérsky vysledok (“FVTPL"). Finantny majetok v
realnej hodnote cez hospoddrsky vysledok ma dve podkategérie: (i) majetok do tejio kategérie
dobrovoine kiasifikovany v Gase obstarania a (if) majetok drzany na obchodovanie, Poistné a zaisiné
zmluvy nie st finanénymi néastrojmi a vzfahuje sa na ne Standard IFRS 4, Poistneé zmiuvy.

Nasledujtica tabulka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru 2016 medzi triedami majetku pre dcely
zverejnenia podfa IFRS 7, Financné nastroje: zversinenie, a kategériami ocefovania stanovenymi podia

IAS 39, Finanéné néstroje: Udtovania a ocenenie.
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37 Finanéné nastroje podla kategdrie ocenenia (pokracovanie)

FVTPL
klasifi-
kovany
i Majetok k dobrovo- Poistnéa
Uvery a dispozicii Fne pri zaistné
V tisfcoch EUR pohiadavky napredaj obstarani zmluvy Spolu
Dihopisy:
-v redlne| hodnote precefiované cez hospodarsky
vysledok - 1513 - 1513
-k dispozicii na predaj - 138717 - - 13877
Podielové cenné papiere:
-k dispozicii na predaj - 20 941 - - 20 941
-v redlnej hodnote preceficvané cez hospodarsky
vysledok - - 47 744 - 47 744
Pohfadavky z poistenia - - 9428 9428
Pohfadavky zo zaistenia - - 358 358
Podiel zaistovatela na rezervach - - 41 499 41 499
Terminované vklady 18 507 - - - 18 507
8003 - - - 8 003

Peniaze a pefazné ekvivalenty

K 31. decembru 2016 a k 31. decembru 2015 boli vBetky finanéné zévézky Spolotnosti oceneng
umorovanou hodnotou zistenou metodou efektivnej drokovej miery.

Nasledujiica tabufka poskytuje odsthlasenie k 31. decembru 2015 medzi triedami majetku pre ucely
zverefnenia podfa IFRS 7, Financneé nastroje: zverejnenie, a kategériami ocefiovania stanovenymi podfa
IAS 38, Finandéné ndastroje: UCtovania a ocenenie,

FVTPL
klasifi-
i kovany
Uvery Majetokk dobrovo- Poistnéa
a pohfa- dispozicii I'ne pri zaistné
V iisficoch EUR divky napredaj obstarani zmliuvy Spolu
Dihopisy:
- v redlnej hodnote precefiované cez hospodarsky
vysiedok - 448 - 448
- k dispozicii na predaj - 140 650 - . 140 650
Podielové cenné papiere:
- k dispozicii na predaj - 15744 - - 15 744
- vrealnej hodnote precefiované cez hospodarsky
vysiedok - - 46 871 - 46 871
Pohfadavky z poistenia - - 8248 8248
Pohfadavky zo zaistenia - - 454 454
Podiel zaistovatela na rezervach - - 24 588 24 588
Terminované vklady 23 651 - - - 23 651
Peniaze a pehaZné ekvivalenty 815 - - - 8158
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38 Transakcie so spriaznenymi stranami

Spoloénost uskutotnita transakcie so spolonostami pod spoloénou kontrolou, s predstavenstvom
a dozornou radouw. Zostatky pohladavok a zavazkov so spriaznenymi stranami boli nasledovne:

31. december 2016 31. december 2015
Clenovia Clenovia

skupiny, ktord Spoloénosti skupiny, ktora  Spoloénosti

Materskd ma vyznamny pod Materska ma viznamny pod

spoloé-vplyv v UNIQA  spolotnou spolot- vplyv v UNIQA spolotnou

V tisicoch EUR nost (RZB) kontrolou nost’ {RZB) kontrolou

Aktiva:

- pohladéavky zo zaistenia - - 373 - - -

- iné pohladavky 2 145 156 - 41 138

- dihopisy (RZB) - 529 - - ' 448 -

- podielové fondy (RZB) - 55718 - - 81131 -

- vkiady v bankéch (RZB) - 7934 - - 10 360 -
Zavéazky:

- zévizky zo zaistenia - - 1101 - - 2403

- iné zavézrky 285 - 281 ‘ - 13 260

Naklady a vynosy so spriaznenymi stranami beoli nasledovné:

Rok 2016 Rok 2015
Clenovia Clenovia
skupiny, skupiny,
ktorda ma ktora ma
vyznamny Spolotnost vyznamny Spoloénosti
vplyv pod vplyv pod
Materska v Unige spolofnou Materska v Unige spolotnou
V tisicoch EUR spolotnost’ (RZB) kontrolou  spolo€nost (RZ8) kontrolou
Vynosy:
Prijaté poistné - 4228 43 - 3 741 49
Uroky - 5 - - 7 -
iné vynosy z finanénych
investich - 269 - - 247 6
Néklady:
Vyplaty poistnych udalost - (385) (1 372) - (473) (1 308)
Zaistenie - - 11 422 - - (854)
Prevadzkové naklady (285} (4 948) (t 334} 28 (4 205) (1 805)
Naklady na finaniné
investicie - (143) (91) - (142) (84)
Prijmy &lenov predstavenstva a dozornej rady predstavovali
V tisicoch EUR 2016 2015
Mzda a odmeny 663 577
Cdvody do §tatneho dochodkového sysiému (prvy a druhy pilier) 24 23
Zdravotné a iné socidine odvody 39 45
PouZivanie siufobnéhe motorového vozidla 8 6
732 651

Spolu
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39 Podmienené zavizky

V nasledujiicej tabulke je prehlad minimélnych budigcich platieb z nevypovedatefnych najomnych zmliv
pedla ich splatnosti:

2016 2015
_ : Plathy Prijmy z Piathy Prijmy z.
V lisicoch EUR nijomnéhe  podniajmu  ndjormného  podnajmu
Do 1 roka 6829 36 718 36
2 425 rokov 17 . 268 -
Nad 5 rokov ‘ - . 55 -
Spolu 646 36 1042 36

Nifaktoré prenajaté priestory Spolotnost dalej prenajima inym ndjorcom.

Spoloénost ma zmiuvne dohodnuté buddce dodévky dihedobého hmotného rajetku vo vyske nula tis.
EUR (2015: nula tis. EUR) a softvéru vo viyke muda tis. EUR (2015 riula is. EUR).

40 Udalosti po kongi 0étovného obdobia

Po konci Giétovného obdobia nenastali Ziadne skutoénost, ktoré by vyznamne ovplyvnili finantnd situaciu
Spelotnosti.

V Bratistave, 23. marca 2017
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