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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (»spolocnost™)
spravujucej déchodkovy fond Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy
d.d.f. (,,doplnkovy dochodkovy fond“):

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nazor

Uskutocnili sme audit Uctovnej zavierky doplnkového déchodkového fondu, ktora obsahuje stvahu k
31. decembru 2016, vykaz ziskov a strat za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré
obsahuju sthrn vyznamnych Gétovnych zasad a uctovnych metdd a dalsie vysvetlujice informécie.

Podla naSho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie
dopinkového déchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia a jeho
pefiaznych tokov za rok konciaci sa k uvedenému datumu v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z. o
uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o uétovn ictve").

Zaklad pre nédzor

Audit sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit uctovnej zavierky.
Od dopinkového déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona & 423/2015 o
Statutarnom audite a 0 zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o Uctovnictve v zneni neskorsich
predpisov (,Zakon o Statutdrnom audite®) tykajacich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora,
relevantnych pre na$ audit ugtovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni
tykajucich sa etiky. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény
a vhodny zaklad pre nas nazor.

Zodpovednost $tatutarneho orgénu za uétovny zavierku

Statutarny organ spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie tejto Uctovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v sulade so Zakonom o uctovnictve, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny
organ povaZuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uétovnej zavierky je statutadrny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
doplnkového déchodkového fondu nepretrzite pokraCovat' vo svojej &innosti, primerany popis
skutognosti tykajlcich sa nepretrzitého pokradovania v &innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého
pokraCovania v €innosti v G&tovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle dopinkovy ddchodkovy fond
zlikvidovat alebo ukonéit’ jeho &innost, alebo by nemal inl reainu moznost v nepretrzitej ¢innosti
pokracovat'.

Zodpovednost auditora za audit G&tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uétovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, & uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupria, ale nie Je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povaZuju vtedy,
ak by sa dalo od6vodnene odakavat, Ze jednotlivo alebo v stihrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutonené na zaklade tejto Uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podra medzinarodnych auditorskych $tandardov, po¢as celého auditu
uplatriujeme odborny Gsudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

e lIdentifikujeme a posudzujeme rizika vyznamnej nespravnosti Uctovnej zavierky,
Ci uz v désledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoChujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vyssie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahfiat tajnu
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dohodu, falSovanie, umyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie interne;
kontroly.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za U&elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol dopinkového déchodkového fondu.

Hodnotime vhodnost pouZitych U¢tovnych zasad a Uétovnych metod a primeranost Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskuto&nené statutarnym organom.
Robime zaver o tom, &i Statutarny organ vhodne v uétovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v €innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit' schopnost dopinkového déchodkového fondu nepretrzite
pokraCovat' v Cinnosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni
upozornit v nasej sprave auditora na stvisiace informacie uvedené v uétovnej zavierke alebo,
ak sU tieto informacie nedostato¢né, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z
auditorskych dbkazov ziskanych do datumu vydania nadej spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti véak mézu spésobit, ze dopinkovy déchodkovy fond prestane pokragovat v
nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uctovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, ¢i Uctovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
sp6sobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars S sko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA

Licencia Ucg. 236 Licencia UDVA ¢&. 993
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu

k 31.12.2016
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Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

[0 FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznacenie POLOZKA 31.12.2016 31.12,2015

a b 1 2
X Aktiva
l. Investiény majetok (stiéet poloziek 1 az 8) 37 933 977 28 308 233
1. Dlhopisy oceriované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupoénov - -
b) s kup6nmi - -
2. Dihopisy ocefiované realnou hodnotou 18 194 419 14 282 461
a) bez kupbnov - -
b) s kupénmi 18 194 419 14 282 461
3. Akcie a podiely v obchodnych spoloénostiach 19 721 545 14012 753
a) obchodovatelné akcie 19 721 545 14 012 753
b} neobchodovatelné akcie - -
o) podiely v obchodnych spolo¢nostiach, ktoré nemaju

formu cenného papiera - -

obstaranie neobchodovatelnych akeif a podielov v
d) . ; )

obchodnych spolo¢nostiach - -
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b) ostatné - -
5. Kratkodobé pohladavky 18 014 13019
a) kratkodobé vkiady v bankach - -
b) kratkodobé pdzicky obchodnym spoloénostiam, v

ktorych méa fond majetkovy podiel - -
c) iné 18 014 13019
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhadobé pohfadavky - -
a) dlhodobé vklady v bankéach - -
b) dlhodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fond majetkovy podiel - -
7. Derivaty - -
8. Drahé kovy - -
Il Neinvestiény majetok (stcet poloZiek 9 a 10) 2 156 005 942 870
9. Penazné prostriedky a ekvivalenty pehaZnych prostriedk 2 089 204 880 392
10. Ostatny majetok 66 800 62 479

Aktiva spolu 40 089 982 29 251 103
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Nazov spravovaného fondu
Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach

{UC FOND 1-02

Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015
a b 1 2
X Pasiva
I. Zavazky (suéet poloziek 1 az 7) 70 243 48 676
1. Zavazky voéi bankam - -
2. Zavazky z ukonéenia sporenia/ukonéenia Gcasti - -
3. Zavazky voli spravcovskej spoloénosti 56 923 43 357
4. Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavazky z vypoZi€ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 13 320 5319
H. Vlastné imanie 40 019 739 29 202 427
8. Dochodkaové jednotky, z toho 40 019 739 29 202 427
a) zisk alebo strata za Uétovné obdobie 2095108 392 481

Pasiva spolu 40 089 982 29 251 103
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Nazov spravovaného fondu

Globalny akciovy dochodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

{UC FOND 2-02

Oznacéenie POLOZKA 2016 2015
a b 1 2
1. Vynosy z Urokov 313 460 222 296
1.1. Uroky 313 460 222 296
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1.3.Jb zrgéenie’zm’ieqia hodnoty prislusného majetku/znizenie hodnoty
T prislusného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 157 044 126 065
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 157 044 126 065
3.2. vysledok zaistenia - -
4./c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 2 054 425 447 966
5./d. Zisk/strata z operacil s devizami 147 488 298 162
6./e. Zisk/strata z derivatov -1 352 -
7./. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde 2671 064 1094 490
h. Transakéné néklady -5 631 -2717
i Bankové a iné poplatky -13572 -11 207
. Cisty vynos z majetku vo fonde 2 651 861 1080 566
j- Néklady na financovanie fondu - -
j.1. néklady na uroky - -
j-2. zisky/straty zo zaistenia urokov - -
j-3. naklady na dane a poplatky - -
. Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 2 651 861 1080 566
k. Naklady na -540 330 -676 189
k.1. odplatu za spravu fondu -540 390 -449 024
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde - -227 165
. Naklady na odplaty za sluzby depozitara -11 564 -9 496
m. Naklady na audit (iétovnej zavierky -4 800 -2 400
A Zisk alebo strata za uétovné obdobie 2 095 108 392 481
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FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

A.
VSEOBECNE INFORMACIE

Nazov fondu a sidlo

Globalny akciovy déchodkovy fond AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
Kolarska 6

811 06 Bratislava

(dalej aj ,dochodkovy fond*)

Déchodkovy fond bol zaloZeny v sulade s ustanoveniami zékona ¢.650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni
a o zmene adoplneni niektorych zakonov v zneni neskorSich predpisov, aje spravovany doplnkovou déchodkovou
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s. (dalej ,Spolo¢nost”, resp. ,doplnkova déchodkova spolo¢nost”). Spolo¢nost vznikla dia
15.2.2006, kedy bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I. pod ¢islom 3804/B.
Tymto dfiom zacala vykonavat €innost na zéklade a v rozsahu povolenia na vznik a €innost doplnkovej dochodkovej
spolo¢nosti, ktoré bolo udelené DDP Credit Suisse Life & Pensions rozhodnutim Narodnej banky Slovenska ¢. UDK —
002/2006/PDDS zo diia 25. januara 2006 (pravoplatného diom 27. januara 2006). Diia 15.2.2006 zanikla Doplnkova
dochodkova poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a doplnkova déchodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa stala jej
pravnym nastupcom.

S ucinnostou k 1.9.2011 spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. zverila spolo€nosti AXA Services, s.r.0., so sidlom Kolarska 6, 811
06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, oddiel: Sro, vlozka &islo:
32514/B vykon nasledovnych ¢innosti spojenych so spravou doplnkovych dbéchodkovych fondov spravovanych
spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:
1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie Uc¢tovnictva doplnkového déchodkového fondu,
b. zabezpecovanie plnenia darovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom déchodkovom fonde,
c. plnenie zavazkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vymahanie pohfadavok z pravnych
vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré méa doplnkova déchodkova spolo¢nost voéi nim v sdvislosti s
nadobudanim a so spravou majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,
d. informovanie U¢astnikov a poberatelov davok a vybavovanie ich staznosti,
e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzultanych sluzieb t¢astnikom a
2. Propagacia a reklama doplnkovych déchodkovych fondov.

Depozitarom déchodkového fondu je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092
Praha 4-Michle, Ceské republika, IC: 649 48 242, spolo¢nost zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym stdom
v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej republike konajuca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit
Bank Czech Republic and Slovakia a.s., pobo¢ka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava,
identifikacné Cislo 47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava I, oddiel PO, vlozka ¢€.: 2310/B.

Majetok v globalnom akciovom déchodkovom fonde tvori majetok nadobudnuty z prispevkov, majetok prevedeny z iného
doplnkového dochodkového fondu a vynosy z investovania tohto majetku. Majetok v globalnom akciovom déchodkovom
fonde sa eviduje oddelene od majetku a hospodarenia Spolo¢nosti a od majetku a hospodarenia s majetkom v inych
doplnkovych déchodkovych fondoch, ktoré Spolo€nost spravuje.

Cielom fondu je primerané zhodnocovanie odvedenych finanénych prostriedkov za U€elom dosahovania stabilnych
vynosov pri su¢asnom obmedzeni a rozlozeni rizika. Majetok v dochodkovom fonde je investovany do dlhopisovych
a penaznych investicii a na obchody na obmedzenie menového a urokového rizika.

Majetok v déchodkovom fonde nie je si€astou majetku doplnkovej dochodkovej spoloénosti. Tento majetok je spoloénym
majetkom Ucastnikov.

Déchodkovy fond nema pravnu subjektivitu, je spravovany doplnkovou déchodkovou spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s..

Priamou materskou spolocnostou, vlastniacou 100% na zakladnom imani AXA d.d.s., a.s. je spolo¢nost AXA Zivotni
pojistovna a.s., Lazarska 13/8, Praha, Ceska republika. Tato je sucastou konsolidovaného celku, kde konsolidujucou
spolo¢nostou je spolo¢nost AXA, S.A, 25 Avenue Matignon, 75008 Paris so sidlom vo Francuzsku.

Doplnkovy déchodkovy fond mozno vytvorit len na neurcity ¢as.

Majetok a zavazky boli roz¢lenené podla charakteru vztahu k déchodkovej spolo¢nosti a k u¢astnikom doplnkového
dochodkového sporenia na majetok doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti a prispevkového doplnkového déchodkového
fondu.

Do prispevkového doplnkového déchodkového fondu prechadza hodnota zavazkov doplnkovej déchodkovej poistovne
voci poistencom doplnkového dbchodkového poistenia a do vyplatného doplnkového déchodkového fondu hodnota
zavéazkov doplnkovej dochodkovej poistovne voci prijemcom davok doplnkového déchodkového poistenia, okrem hodnoty
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FOND 3-02

Globalny akciovy doplnkovy déchodkovy fond .AXA d.d.s.,a.s., prispevkovy d.d.f.

zavazkov doplnkovej déchodkovej poistovne voci prijemcom davok doplnkového déchodkového poistenia, v ktorych je
zohladnené riziko dozitia.

Majetok zodpovedajici hodnote zostatku rezervného fondu doplnkovej déchodkovej poistovne presiel v celej vySke do
prispevkového doplnkového déchodkového fondu.

V den vzniku doplinkovej déchodkovej spolocnosti presiel do jej majetku majetok, ktory sa nepreviedol do majetku
v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde.

K 31.12.2016 bolo investi¢né portfélio rozlozené nasledovne: 23,71 % do SR, 71,40 % do krajin Europskej Unie, 4,89 %
do ostatnych krajin, k 31.12.2015 bolo investi¢né portfélio rozlozené nasledovne: 18,35% do SR, 74,16% do krajin
Eurépskej Unie, 7,53% do ostatnych krajin

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Ugtovna zavierka bola zostavena ako riadna Gétovna zavierka v stilade so zakonom ¢&.431/2002 Z.z. o Gétovnictve v zneni
neskorsich predpisov a v sulade s opatrenim MF SR €. MF/17945/2013-74 z 11. decembra 2013, ktorym sa meni
a dopifa opatrenie MF SR & MF/23778/2012-74 zo 14. decembra 2012 a opatrenie MF SR z 13. decembra 2007 &.
MF/25835/2007-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani a oznacovani poloziek Uu¢tovnej zavierky, obsahovom
vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov ur€enych z U¢tovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej Uctovnej osnove
a postupoch Ucétovania pre podielové fondy, déchodkové fondy a doplnkové déchodkové fondy v zneni neskorSich
predpisov (dalej ,postupy U¢tovania pre déchodkové fondy*).

Nové postupy Uctovania pre déchodkové fondy nemaju ziaden vplyv na pouzité metédy a zasady. Fond pouzil metddy
a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Struktlru prezentacie poznamok.

Hodnoty poloziek Uctovnej zavierky su uvedené v celych EUR, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty v slvahe,
vykaze ziskov a strat a v poznamkach su uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym cislom.

Ugtovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 podfa principov &asového rozligenia nakladov
avynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych finanénych nastrojov ocefiovanych reélnou hodnotou, za
predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti dochodkového fondu (going concern).

Vykazy slvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v Strukture, ktord zodpoveda investi¢nej stratégii fondu a Gdaje v nich sa
zoskupuju podla vyznamnosti poloZiek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju v poznamkach.

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na Gc¢el jeho zhodnotenia. Investicie sa dalej ¢lenia podla druhov zostupne,
podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. Suvaha je zostavena podla
rozdelenia investicii vo vacésine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu méze byt iné, v stlade s investi¢nou
stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa ¢leni podrobnejsie, sa uvadza zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach
sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podrla likvidity a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky
stvahy sa ¢lenia najmenej do takej Urovne podrobnosti, aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat,
Ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky suvahy bola spésobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky
suvahy, ktoru zaistuju v stvahe, ak je zaistovand polozka sivahy vyznamnd a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej
polozke vyznamné alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke suvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktirovanym rozpisom U¢tu ziskov a strat.

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je primarne
uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou derivatov a drahych
kovov investi¢ny majetok za uc¢elom ziskania dohodnutého vynosu z neho, €o je jeho primarnym zhodnotenim. Z dévodu
riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je ¢asto potrebné urcity majetok predat, ¢o je jeho sekundarnym
zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavézkami sa vo vykaze ziskov a strat vykazuju Cistym sposobom, ako
rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskér uvadzaju zisky a za
nimi straty.

Driom uskuto¢nenia G¢tovného pripadu je najma:

- den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti.

- den kupy alebo predaja pefnaznych prostriedkov v cudzej mene,

- deni vykonania platby, prip. inkasa z Uctu klienta,

- defi dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

- den, v ktorom déjde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

- den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku.
Délezité uctovné metddy pouzité ictovnou jednotkou pri zostavovani Uctovnej zavierky:
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(a) Cenné papiere a podiely

Cenné papiere obstarané do majetku déchodkového fondu su na zaklade zdmeru, s ktorym boli obstarané, zaradené do
portfélia cennych papierov uréenych na predaj.

Dlhové cenné papiere sa pri ich obstarani ocenuju obstaravacou cenou, bez transakénych nékladov, spolu s nesplatenym
alikvotnym urokovym vynosom do doby obstarania (prvotné ocenenie). Nasledne su cenné papiere denne precernované
na realnu hodnotu v sulade s postupmi Gctovania. Ocenenie tychto cennych papierov je zvySované o urokové vynosy.
Urokové vynosy predstavuju alikvotny Urokovy vynos a amortizovanu prémiu/diskont. Prémia/diskont predstavuje rozdiel
medzi obstaravacou cenou a nominalnou hodnotou dlhového cenného papiera.

Majetkové cenné papiere (podielové listy) sa pri ich obstarani oceruju obstaravacou cenou (prvotné ocenenie). Nasledne
sU cenné papiere denne preceriované na realnu hodnotu v stlade s postupmi U¢tovania.

Zmeny reélnej hodnoty vzniknuté precenenim sa UCtuju ako Uprava na tarchu alebo v prospech analytického uctu
Ocenovaci rozdiel k G¢tu cenného papiera a suvztazne v prospech prislusnych uctov vykazu ziskov a strat.

Cenné papiere su ku dnu zostavenia uctovnej zavierky ocenené podla trhovej hodnoty. V pripade cennych papierov, pri
ktorych neexistuje referenéna trhova cena, spoloénost’ uréi ich hodnotu na zaklade kvalifikovaného odhadu, rovnakym
spbésobom a v sulade s rovnakymi pravidlami, ktoré pouziva pre vypocet Cistej hodnoty majetku v doplnkovom
dochodkovom fonde. Ku driu zostavenia Uétovnej zavierky spolo¢nost oceriuje cenné papiere realnou hodnotou v sulade
so Statutom doplnkového déchodkového fondu, informaénym prospektom doplnkového déchodkového fondu a v sulade s
pravnymi predpismi (najma zakon o DDS, vyhld8ka Narodnej banky Slovenska €. 246/2009 Z. z. zo 16. juna 2009 o
sposobe urcenia hodnoty majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom déchodkovom fonde a o zmene vyhlasky
Ministerstva financii Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolo€nosti a o
metddach a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov).

Reélnou hodnotou sa rozumie trhova cena, ak trhovu cenu nie je mozné pouzit, pouzije sa teoretickd cena podla vyhlasky
o ocenovani. Teoretickou cenou cenného papiera, nastroja pefiazného trhu alebo derivatu nachadzajiceho sa v majetku
v doplnkovom déchodkovom fonde sa rozumie kvalifikovany odhad ceny uréeny s odbornou starostlivostou definovanym
sposobom, algoritmom zistovania alebo vypoétom podla prislusnych ustanoveni vyhlasky o ocefiovani. Spolo¢nost a
depozitar su presvedceni, Ze takto stanovena teoreticka cena je primerana a dostato¢ne obozretna.

Vydavky priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov st pri nakupe a predaji uctované priamo do nakladov
v prilozenom vykaze ziskov a strat doplnkového déchodkového fondu.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov su v zmysle postupov G¢tovania vykazané vo vykaze
ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi*.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi si vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z operacii
s cennymi papiermi*.

(b) Pohradavky

Pohradavky sa pri vzniku ocefiuju ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych a nevymozitelnych
pohladavok znizuje o opravné polozky. Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych uctoch
v bankach asu ucétované v akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvySuje
o dosahovany, ¢asovo rozliSeny urok.

(c) Penazné prostriedky

Pernazné prostriedky a ceniny sa ocefiuju ich menovitou hodnotou. ZniZenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou polozkou.
(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym €asovym vymedzenim alebo vySkou, tvoria sa na krytie zndmych rizik alebo strat
z podnikania. Ocefiuju sa v o¢akavanej vySke zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré su po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora zodpoveda riziku
navratnosti aktiv.

(e) Zavazky
Zavazky sa pri ich vzniku ocenuju menovitou hodnotou. Zavéazky sa pri ich prevzati ocenuju obstaravacou cenou. Ak sa

pri inventarizacii zisti, Ze suma zavéazkov je iné ako ich vyska v Uétovnictve, uvedl sa zavazky v Uctovnictve a v Uctovnej
zavierke v tomto zistenom oceneni.
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(f) Derivaty
Za derivat sa povaZuije finanény néastroj, ktory siéasne spifia nasledujlice podmienky:

- jeho reélna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu cudzich mien,
cenového indexu, Uverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

- nevyzaduje zaciato€né Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré su nizSie ako by sa
vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguju na zmeny v Uverovych faktoroch
a trhovych faktoroch,

- jedohodnuty a vyrovnany k buddcemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho vyrovnania je dlhSie
ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa Clenia na:

- derivaty ur€ené na obchodovanie
- zaistovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:

- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového néastroja sa derivaty ¢lenia na:

a) Uurokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Grokovy nastroj,
b) menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
c) akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
d) komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
e) uveroveé derivaty, ktorych podkladovym néstrojom je Uverovy néstro;.

Derivaty sa odo dria dohodnutia obchodu do dria vyrovnania obchodu U¢tuju na podsuvahovych uctoch, pricom o reélnej
hodnote derivatov sa Uctuje na vysledkovych Gétoch. V der vyrovnania obchodu sa zrusi podsivahovy zapis a Uctuje sa
na suvahovych Uctoch. Zmeny reéalnych hodnét zabezpecovacich derivatov si v zmysle postupov Uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov”.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Zisk/strata z derivatov*.
(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sllade s investi¢nou stratégiou fondu, na zaklade rozhodnuti
Investiéného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manazmentu a podla stanovenej strategickej a taktickej alokécie aktiv.
Toto rozhodovanie sa riadi momentélnym vyvojom cudzomenovych kurzov k domacej mene, predchadzajdcimi
skusenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom uréenym Eurdpskou centralnou bankou
platnym ku dfu uskuto¢nenia Gétovného pripadu a v Uctovnej zavierke platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové
rozdiely sa G¢tuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uc¢tovnej zavierky sa odcCleni t&4 Cast precenenia, ktord vznika v désledku
precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat v riadku ,Zisk/strata
z devizovych operacii®.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro by pouziva déchodkovy fond kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo
predané.

(i) Uroky, poplatky a provizie
Uroky, poplatky a provizie st zatétované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym &asovo a vecne slvisia.

V polozke bankové poplatky a iné poplatky sa vykazuju poplatky za spravu cennych papierov, poStovné a bankové
poplatky.
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(j) Transakéné naklady

Transakénymi nakladmi su vydavky, ktoré sU priamo spojené s obstaranim, alebo s predajom finanéného majetku
ocenovaného realnou hodnotou a drahych kovov.

(k) Odplaty déchodkového fondu
Novela zdkona €. 650/2004 Z. z. o dopinkovom déchodkovom sporeni, platnd od 1.1.2014 priniesla nasledujice zmeny:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie za jeden rok spravy presiahnut

- v roku 2014 1,80 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2015 1,70 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2016 1,60 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2019 1,30 % z priemernej rocnej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola vyska odplaty 0,1625%
priemernej mesacnej Cistej hodnoty majetku),

- odplata za prestup Ucastnika sporenia do inej doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti je v obdobi jedného roka od
uzatvorenia Ucastnickej zmluvy vo vySke 5% hodnoty zostatku na osobnom Ucte, po roku sa odplata neuplatiiuje (do
31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia U¢astnickej zmluvy),

- odplata za odstupné ucastnika zanika, doplnkova déchodkova spolo€nost méa pravo na odplatu za odstupné vo vyske
urcenej podfa davkového planu, ak v fiom je uréend, inak vo vySke uréenej podfa zakona uc¢inného do 31.12.2013 (5%
z hodnoty zostatku na osobnom G¢te Ucastnika ku diiu poziadania o vyplatenie odstupného), ak odstupné bolo vyplatené
na zaklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred 1. janudrom 2014,

- pre rok 2016 je koeficient na uréenie vysky odplaty za zhodnotenie majetku vo fonde vo vyske 0,10; spésob vypoctu
odplaty:

AHDDJ
Ot = K* NAVps| ——————1
maxAHDDJ
pricom:
Ot je vyska odplaty za zhodnotenie majetku v prispevkovom dopinkovom déchodkovom fonde pre den t,

NAVt  je Cistd hodnota majetku v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde platna pre def t,

AHDDJt je aktudlna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky platna pre deri t,

max AHDDJt-1  je maximalna aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky dosiahnuté po 1. januari 2010 do dria
t-1,

K je koeficient na ur€enie vysky odplaty za zhodnotenie majetku v doplnkovom déchodkovom fonde,

t je pracovny defi bezprostredne predchadzajici driu vypoctu odplaty za zhodnotenie majetku

v prispevkovom doplnkovom déchodkovom fonde.

- odplata za vykon ¢innosti depozitara je stanovena podla objemu aktiv spravovanych v majetku v prispevkovom fonde
aje:

do objemu 100 000 000 EUR NAYV vratane 0,035% p.a.
od objemu 100 000 000 EUR NAV do objemu 0,025% p.a. z objemu prevySujuceho 100 000 000
200 000 000 EUR NAYV vratane EUR + 35 000 EUR p.a.

0,015% p.a. z objemu prevysujiceho 200 000 000

nad objem 200 000 000 EUR NAV EUR 1 60 000 EUR p.4..

pricom skratka NAV DDF predstavuje sucet Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde.
Vyska odplaty sa vypocitava z ro¢nej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde a pocita sa alikvotne na dennej baze.

(I) Zdannovanie

Nakolko dochodkovému fondu nevyplyva zakonna povinnost vycisfovat dariovy zaklad pre Uc€ely dane z prijmov,
d6chodkovy fond nelctoval o dafiovom zavazku, ani o odlozenom dafiovom zavazku.

D6chodkovy fond ma od dane oslobodené aj vynosy z kratkodobych terminovanych vkladov.
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(m) Uétovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa U¢tuju spravidla prirastkovym spésobom, na tarchu G¢tu v pripade U¢tu nakladov a v prospech Uctu
v pripade Gétu vynosov. Na opaénej strane U¢tu sa Uctuje len oprava zapisu alebo jeho prevod na koneény Ucet stivahovy.
Pri uc¢tovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi st nékupy, predaje a iné prevody a ocenenia, sa
méze uctovat vyrovnavacim spésobom, vynos v prospech a naklad na tarchu Gc¢tu. Zostatok predmetného Uctu sa vo
vykaze ziskov a strat vykdze podla zostatku ako zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa U¢tuju vzdy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych G¢tovnych obdobi
sa UCtuju na Ucet Podielové listy/Déchodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb minulych Gétovnych
obdobi sa mézu v prislusnom Gétovnom obdobi zagat Uctovat na analytickych uctoch k G€tom nakladov alebo vynosov
bezného ucétovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, prelctuju sa zostatky tychto analytickych Gétov na ucet
Podielové listy/Déchodkové jednotky/ Doplnkové déchodkové jednotky. Néhrady nékladov sa Uc€tuju ako znizenie
prislusného nékladu. Néahrady nakladov vynalozenych v minulych Gc¢tovnych obdobiach sa G¢tuju v prospech Gctu
Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na ucel jeho predaja, vynimoéne predava alebo ak predaj v ekonomickom zmysle
je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je iéelom transakcie, ako je to pri finanénom prenajme,
Uc¢tuje sa o tom Cistym spdsobom. Na Ucet nakladov alebo na Ucet vynosov sa zalctuje len Cisty zisk alebo Cista strata
z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z urokov sa Uc€tuju na uctoch drokovych vynosov alebo Urokovych
nakladov slvztazne na ucty majetku, ku ktorému tieto Urokové vynosy alebo urokové naklady prirastli.

(n) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, s za poskytovanie vykonu za urcité
obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe nasledujucimi uctovnymi
zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi predpismi alebo Gctovnou politikou
fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri svojom vzniku nevykazu sivztazne ako naklad alebo
vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej ¢asti ako stvahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stani vynosmi alebo nékladmi v budicnosti, sa €asovo rozliSuju ako vynosy buducich obdobi
alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budlu prijaté alebo vydané v budicnosti, sa ¢asovo rozliSuju ako prijmy buducich obdobi
alebo vydavky buducich obdobi.

Pri G€tovnych pripadoch ¢asového rozliSenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozligenie sa G&tuje na analytickych Gétoch k Gétom majetku a Gstom zavazkov, ak prijmy alebo vydavky prirastaji
k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaju k majetku alebo zavazku, ale s samostatnym majetkom
alebo zavazkom, U¢tuju sa na uctoch casoveho rozliSenia v Uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota déchodkovej jednotky denne, v déchodkovom fonde sa ¢asovo
rozliSuje denne.

(o) Informacie o zakonnych poziadavkach

V sllade s ustanoveniami Zakona €. 650/2004 o doplnkovom déchodkovom sporeni v zneni neskorSich pravnych
predpisov, doplnkovy déchodkovy fond podlieha viacerym limitom a obmedzeniam tykajlcich sa jeho investovania.
K 31. decembru 2016 vSetky limity a obmedzenia boli dodrzané.
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(géﬂg C. Prehrad o pefiaznych tokoch 01-12/2016 01-12/2015
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 2514 020 968 425
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) -25 750 483 31 849 286
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -551 953 685 686
4. Zmena stavu zavazkov z urokov,odplat a provizii (+/-) 13776 6 742
5. Vynosy z dividend (+) 157 044 126 065
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -4 994 6 143
7 Sggﬁg antqr?rza(ﬁry umsipk%r\i/?r(\jia(cj;:h uctov obchodovania s finan€nymi 4 346 443 7919 230
8. Zmena stavu pohladavok za predané finanéné néastroje, drahé
kovy (+)
9. gﬁrﬂrztgsgg I(D;Va:)r:/a:}/)tick)’/ch Uctov prvotného zauctovania Uctov 11 783 290 16 650 285
10, Zmena stavu zavazkov na zaplatenie kipnej ceny FN, drahych
kovov (+)
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) -24 002 16 323
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+) 4800
14. Néaklady na zrazkovu dari z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+) 656 972
1. Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti -7 511 403 6885718
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. Znizenie/zvy$enie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
1. Cisty penazny tok z investiénej ¢innosti
X Penazny tok z finanénej ¢innosti X X
17, Er/g%zr;i kr;/o;i:)zlzrj(l)i:t(;;;_g>reddavky na emitovanie 8 746 183 6192 287
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 23 551 88 053
1o, |fmens sav saueoias - isupoy s ooy & sévadkor 22 22 024
20. Dedicstva (-) 22535
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedi€stiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
283. ZvySenie/znizenie prijatych Uverov (+/-)
24. Naklady na Uroky za uvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)
il Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 8720217 6 234 981
Iv. Uéinol-( zmien vo vyr_nennych kurzoch na penazné
prostriedky v cudzej mene
v |G emetpokies peinyen postrisdkoy a
VI zggzirin: prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku uétovného 880 392 1531 130
VILL zggziri\: \|/3Ir.23t.riedky a ich ekvivalenty na konci u¢tovného 2 089 204 880 392
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Do vynosov z urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operéacii s cennymi papiermi a podielmi, s devizami a
s derivatmi.

Terminované vklady s dobou splatnosti nizS8ou ako tri mesiace (vratane) su v prehlade o penaznych tokoch vykazané

v poloZke ,znizenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov*“.

D

Pi?EHL’AD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

60::;' POLOZKA 01-12/2016 01-12/2015
a b 1 2
1. Cisty majetok na zagiatku obdobia 29 193 454 22 551 844
a) pocet déchodkovych jednotiek 671968 111 531 838 686
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0, 043458 0,042389
1. Prispevky do déchodkovych fondov 8746 183 6 192 287
2. Zisk alebo strata fondu 2095108 392 480
3. VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. Vyplata vynosov podielnikom
5. Odpisanie déchodkovych jednotiek za spravu fondu -36 808 -31 167
6. Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky 23 551 88 053
. Narast/pokles ¢istého majetku 10 828 034 6 641610
A. Cisty majetok na konci obdobia 40 021 488,00 29193 454
a) pocet déchodkovych jednotiek 868 365 158 671968 111
b) hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,046088 0, 043458

E' , ~ , . v , - ,

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT
I. Suvaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy oceniované umorovanou hodnotou

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o dlhopisoch oceriovanych umorovanou hodnotou netctoval.

2. DIhopisy ocerované realnou hodnotou

Cislo 2.1. Dlhopisy ocefiované RH podla dohodnutej doby

riadku splatnosti 31.12.2016 31.12.2015

1. do jedného mesiaca

2. do troch mesiacov

3. do Siestich mesiacov

4. do jedného roku

5. do dvoch rokov 500 461 800 355

6. do piatich rokov 3612181 4 260 636

7. nad péat rokov 14 081 777 9221 470

Spolu 18 194 419 14 282 461
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Cislo 2.1l. DIhopisy oceriované RH podrla zostatkovej doby
riadku splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 0
3. do Siestich mesiacov 0 1130 845
4. do jedného roku 0 1426 518
5. do dvoch rokov 3079706 500 335
6. do piatich rokov 4 483 945 3 447 057
7. nad pét rokov 10 630 768 7777 706
Spolu 18 194 419 14 282 461
Cislo
riadku 2.11l. DIhopisy ocenované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu 0
a.l. nezalozené 0
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupénmi 18 194 419 14 282 461
b.1. nezalozené 18 194 419 14 282 461
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 18 194 419 14 282 461
Dlhopisy podla jednotlivych druhov mien
Cislo 2.l. EUR Dlhopisy oceriované RH podl'a dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov 500 461 800 355
6. do piatich rokov 3612181 4 260 636
7. nad pat rokov 13 804 521 9221 470
Spolu 17 917 163 14 282 461
Cislo 2.1. USD Dlhopisy oceriované RH podla dohodnutej
riadku doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov 277 256
Spolu 277 256 0
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Cislo 2.1l. EUR Dlhopisy ocenované RH podla zostatkovej
riadku  doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov 0
3. do Siestich mesiacov 0 1130 845
4. do jedného roku 0 1426 518
5. do dvoch rokov 3079706 500 335
6. do piatich rokov 4 483 945 3447 057
7. nad pat rokov 10 353 512 7777 706
Spolu 17 917 163 14 282 461
Cislo 2.1l. USD Dlhopisy oceriované RH podrla zostatkovej
riadku doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca
2. do troch mesiacov
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
5. do dvoch rokov
6. do piatich rokov
7. nad pat rokov 277 256
Spolu 277 256 0
Cislo
riadku  2.lll. EUR Dlhopisy ocernované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kupénu 0
a.l. nezalozené 0
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kupdnmi 17917 163 14 282 461
b.1. nezalozené 17917 163 14 282 461
b.2. zaloZené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 17 917 163 14 282 461
Cislo
riadku 2.11Il. USD Dlhopisy ocenované RH 31.12.2016 31.12.2015
a. bez kup6nu
a.l. nezalozené
a.2. zalozené v repoobchodoch
a.3. zalozené
b. s kup6nmi 277 256
b.1. nezalozené 277 256
b.2. zalozené v repoobchodoch
b.3. zalozené
Spolu 277 256 0
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3. Akcie a podiely v obchodnych spolo¢nostiach

Cislo
riadku 3.a. l. Obchodovatelné akcie 31.12.2016 31.12.2015

1. Obchodovatelné akcie 19 721 545 14 012 753
1.1. nezalozené 19 721 545 14 012 753

1.2 zaloZené v repoobchodoch

1.3. zalozené
Spolu 19 721 545 14 012 753

. 3.a). ll. Obchodovatelné akcie podla
Cislo riadku mien, v ktorych st ocenené 31.12.2016 31.12.2015

1 EUR 15544 414 10 915 345
2 usSD 4177131 3 097 408
3 JPY

4 CHF

5. GBP

6. SEK
7

8

9

1

1

CzK

HUF

PLN

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu 19 721 545 14 012 753

- O

1

N

D6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 nemal v portféliu ziadne neobchodovatelné akcie a podiely v obchodnych
spolo¢nostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 nemal v portféliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohradavky

5.1. Kratkodobé pohradavky podla dohodnutej doby

Cislo riadku__ splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 18 014 13 019
2. do troch mesiacov 0

3 do Siestich mesiacov

4 do jedného roku

Spolu 18 014 13019
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. 5.1l. Kratkodobé pohFadavky podla zostatkovej doby
Cislo riadku  splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 18 014 13 019
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
Spolu 18 014 13 019
Kratkodobymi pohladavkami fondu su najma pohladavky z dividend.
. 5.l. EUR Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej
Cislo riadku  doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1 do jedného mesiaca 0 5750
2. do troch mesiacov
3 do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
Spolu 0 5 750
5.I. USD Kratkodobé pohlFadavky podla dohodnutej
Cislo riadku  doby splatnosti 31.12.2016 31.12.2015
1. do jedného mesiaca 18 014 7 269
2. do troch mesiacov 0
3. do Siestich mesiacov
4. do jedného roku
Spolu 18 014 7 269

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o kratkodobych p6zickach obchodnym spolo¢nostiam, v ktorych ma fond
majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch neuctoval.

6. DIhodobé pohradavky

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 neuctoval o dlhodobych pohladavkach.

7. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2016 a 31.12.2015 nevykazoval aktivny zostatok na derivatoch.

8. Drahé kovy

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch nelctoval.
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9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov
Cislo
riadku 9. Peinazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2016  31.12.2015
1. Bezné Ucty 2 089 204 880 392
Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin
Pohfladavky na penazné prostriedky v ramci spotovych operéacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac tri
4. mesiace
Medzisucet - sivaha 2 089 204 880 392
5. Uverové linky na okam?zité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 2 089 204 880 392
Terminované vklady do troch mesiacov su vykazané v ramci kratkodobych pohladavok, bod.5.
Cislo
riadku 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 1972 646 850 865
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin
pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4. mesiace
Medzisucet - sivaha 1972 646 850 865
5. Uverové linky na okam?zité ¢erpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1972 646 850 865
Cislo
riadku 9. CZK Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné Ucty 3 683 3 681
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin
pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere periazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4. mesiace
Medzisucet - stivaha 3683 3 681
Uverové linky na okamzité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 3 683 3 681
Cislo
riadku 9. CAD Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov 31.12.2016  31.12.2015
1. Bezné ucty 343 322
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin
pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
4. mesiace
Medzisucet - stivaha 343 322
Uverové linky na okam?ité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 343 322
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Cislo
riadku

9. CHF Penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

31.12.2016

31.12.2015

1.

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin

pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet - stvaha
Uverové linky na okam?zité derpanie pefiaznych prostriedkov

226

226

224

224

Spolu

226

224

Cislo
riadku

9. USD penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

31.12.2016

31.12.2015

1.

Bezné ucty

Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin

pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

cenné papiere periazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzisucet - stvaha
Uverové linky na okam?zité gerpanie pefiaznych prostriedkov

110 910

110910

23972

23 972

Spolu

110910

23 972

Cislo
riadku

9. JPY penazné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedkov

31.12.2016

31.12.2015

1.

Bezné ucty

Poskytnuté Gvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a vklady splatné
do 24 hodin

pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii

cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti najviac 3
mesiace

Medzistucet - sUvaha

Uverové linky na okamzité gerpanie pefiaznych prostriedkov

1397

1397

1328

1328

Spolu

1397

1328

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku

10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

1.

o r 0D

do jedného mesiaca
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

66 800

62 478

Spolu

66 800

62 478

D6chodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku najmé pohladavky z pretctovanych prispevkov medzi fondmi.
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(b) Pasiva
1. Zavazky voci bankam

Do6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zavéazkoch voci bankam netctoval.

2. Zavazky z ukonéenia sporenia

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zavézkoch z ukon&enia sporenia neuctoval.

3. Zavazky voci spravcovskej spoloénost

3. Zavazky voci spravcovskej
islo riadku spoloénosti 31.12.2016 31.12.2015

do jedného mesiaca 56 923 43 357
do troch mesiacov

¢
1
2
3. do Siestich mesiacov
4 do jedného roku
5

nad jeden rok

Spolu 56 923 43 357

4. Derivaty

Déchodkovy fond k 31.12.2016 a 31.12.2015 nevykazoval pasivny zostatok na derivatoch.

5. Repoobchody

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zavézkoch z repoobchodov neuctoval.

6. Ostatné zavazky

Cislo riadku  6.1. Ostatné zavazky podfa zostatkovej doby splatnosti 31.12.2016  31.12.2015

Do jedného mesiaca 13 320 5319
Do troch mesiacov
Do Siestich mesiacov

P 0w b=

Do jedného roka

Spolu 13 320 5319

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zavéazkoch z vypozi¢aného a predaného finanéného majetku netctoval.
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Il. Vykaz ziskov a strat

1. Vynosy z urokov

Cislo riadku 1.1. Uroky 31.12.2016 31.12.2015

Bezné tdty 491 4n
Reverzné repoobchody

Vklady v bankach

Dlhové cenné papiere 312 969 221 825

o k> 0bd =

P6zicky obchodnym spoloénostiam
Spolu 313 460 222 296

Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vysledku zaistenia, znizeni hodnoty/zruSeni znizenia hodnoty prislusného
majetku neuctoval.

2. Vynosy z podielovych listov

D6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vynosoch z podielovych listov neuétoval.

3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

3.1. Dividendy a iné podiely na zisku

Cislo riadku 3. Dividendy 31.12.2016 31.12.2015

EUR 53 900 54 600
uUSD 103 144 71 465
JPY

CHF

GBP

SEK

CzK

HUF

PLN

CAD

AUD

Ostatné meny

Spolu 157 044 126 065

© N o ok~ ©b =

_ a4 a ©
po= o =

Do6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o inych podieloch na zisku, a o vysledku zaistenia nedctoval.
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4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi a podielmi
Cislo riadku 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 31.12.2016 31.12.2015
1. Akcie 1917 869 568 465
2. Kratkodobé dlhové cenné papiere
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 136 556 -120499
4. Podielové listy
Spolu 2054 425 447 966
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami
Cisloriadku  5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 31.12.2016 31.12.2015
1. EUR
2. usD 147 383 297 942
3. JPY 82 128
4, CHF 2 22
5. GBP
6. SEK
7. CzZK 0 94
8. HUF
9. PLN
10. CAD 21 -24
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 147 488 298 162
6./e. Zisk/strata z derivatov
Cislo riadku 6./e. Zisk/strata z derivatov 31.12.2016 31.12.2015
1. Urokové 0 0
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2. vyrovnavané v gistom
2. menové -1 352 0
2.1. vyrovnavané v hrubom -1 352
2.2. vyrovnavané v gistom
3. akciové 0 0
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2. vyrovnavané v gistom
4, komoditné 0 0
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v gistom
5. Gverové
Spolu -1 352 0
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7.1. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi
D6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch nelétoval.
8./g. Zisk/strata z operacii s inym majetkom
Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zisku/strate z operacii s inym majetkom nedctoval.
h. Transakéné naklady
Cislo riadku  h. Transakéné naklady 31.12.2016 31.12.2015
1. - N&klady na transakcie s CP platené depozitarovi 2908 1387
2. - Poplatky pri nakupe a predaji CP platené tretej strane 2724 1330
Spolu 5631 2717
i. Bankové poplatky a iné poplatky
Cislo riadku i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 31.12.2016 31.12.2015
1. Bankové odplaty a poplatky 6 741 3104
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4, Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Naklady platené depozitarovi za spravu CP 6 663 7927
6. Ostatné poplatky 168 175
Spolu 13 572 11 206
j. Naklady na financovanie fondu
Déchodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o nakladoch na financovanie fondu neuctoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
Ozna-cenie k., I., m. Naklady na 31.12.2016 31.12.2015
k.1. odplatu za spravu fondu 540 390 449 024
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku fondu 0 227 165
l. odplaty za sluzby depozitara 11 564 9 496
m. audit uctovnej zavierky 4800 2 399
Spolu 556 754 688 084
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Pouzité skratky:

Dt — strana ma dat Gctu,
Cr — strana dal Gctu,

U¢. o. — Uc¢tovné obdobie,
PL. — podielovy list,

FN — finan¢ny nastroj,

UH — umorovana hodnota,
RH - realna hodnota.

F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

D6chodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 nevidoval ziadne polozky v podsuvahe.

G.
OSTATNE POZNAMKY

S Gginnostou od 1.1.2014 vstlpil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopliia zakon ¢&. 650/2014 Z.z.
o doplnkovom déchodkovom sporeni. NajvyznamnejSimi zmenami su:

- zruSenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili d€astnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane odstupného) uréené
v davkovom plane, ktory je su€astou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili i¢astnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k Uc€astnickej zmluve akceptovali nové
podmienky, platia podmienky stanovené zakonom

- zavedenie davky pred¢asného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny déchodok a doplnkovy vysluhovy déchodok

- zriadenie Uc¢tu nepriradenych platieb

- umoznenie Ucastnikom sporit vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch a zarover byt aj
poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu Ucastnika, resp. poberatela davky k jeho osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dbéchodkové sporenie bude mozné odpocitat od zékladu dane vo vySke, v akej boli v
zdafiovacom obdobi preukézatelne zaplatené, v Uhrne najviac do vysSky 180 eur za rok, ak prispevky na doplnkové
dochodkové sporenie zaplatil danovnik na zaklade U¢astnickej zmluvy uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade
zmeny UCastnickej zmluvy, ktorej su€astou je zruSenie davkového planu a danovnik nema uzatvorenu inu G€astnicku
zmluvu, ktora tieto podmienky nespifia

- informa¢né prospekty budld nahradené klG¢ovymi informaciami o kazdom spravovanom prispevkovom doplnkovom
fonde.

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podla zakona &. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dbéchodkovom sporeni a o zmene a doplneni niektorych zakonov gistd
hodnotu majetku v doplnkovom déchodkovom fonde je dopinkova déchodkova spolo¢nost povinna vypoditat kazdy
pracovny der a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a depozitarovi.

Doplnkové déchodkové jednotky evidované na osobnom Ucéte vyjadruju podiel U¢astnika alebo poberatela davky na
majetku v doplnkovom déchodkovom fonde.

Cista hodnota majetku v dopinkovom déchodkovom fonde je rozdiel medzi hodnotou majetku v dopinkovom déchodkovom
fonde a jeho zavéazkami.

Aktualna hodnota doplnkovej dochodkovej jednotky doplnkového déchodkového fondu v den vypoctu sa uréi ako podiel
Cistej hodnoty majetku v doplnkovom déchodkovom fonde a poctu vSetkych doplnkovych déchodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych uc¢toch vSetkych U€astnikov alebo poberatelov davok v doplnkovom déchodkovom fonde v defi
vypoctu.

Cistti hodnotu majetku v dopinkovom déchodkovom fonde a aktualnu hodnotu dopinkovej déchodkovej jednotky je
doplnkova dochodkova spolocnost povinna vypoditat kazdy pracovny deri a oznamit ju Narodnej banke Slovenska a
depozitarovi. Doplnkova dochodkova spolo¢nost je povinna kazdy pracovny def

poskytovat Narodnej banke Slovenska informacie o Cistej hodnote majetku v doplnkovych déchodkovych fondoch, a to
elektronickym prevodom dat bezpe&nou komunikaciou.

Cista hodnota majetku v globalnom akciovom déchodkovom fonde je k 31.12.2016 40 021 488 EUR (k 31.12.2015 bola
29 202 427 EUR).
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OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI
D6chodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
POCET POISTENCOV/UCASTNIKOV

V doplnkovom déchodkovom fonde bolo k 31.12.2016 28 477 poistencov/U¢astnikov (k 31.12.2015 bol pocet ucastnikov
21 104).

Pocet poistencov/Gcastnikov predstavuje pocet zmllv v sporiacej faze s nenulovym stavom na osobnom (cte.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v déchodkovych fondoch chépe spolocnost operacné riziko ako riziko straty spdsobené
chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spbésobené vnutornymi procesmi,
zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody spdsobené vonkajSimi udalostami.

Trhové riziko

Doplnkova doéchodkova spolo¢nost investuje majetok v déchodkovom fonde v sllade so zakonom o doplnkovom
doéchodkovom sporeni a s tymto Statutom. Ciefom investovania je dosahovat stabilny vynos pri si¢asnom obmedzeni
a rozlozeni rizika.

Pre naplnenie investicného ciela doplnkova dochodkova spolo¢nost investuje majetok v prispevkovom doplnkovom
déchodkovom fonde do diverzifikovaného portfélia skladajiceho sa z dlhopisovych a periaznych investicii, majetkovych
cennych papierov a na obchody na obmedzenie menového a Urokového rizika.

Kreditné riziko

Doplnkova déchodkova spolo¢nost chape kreditné riziko ako riziko straty pre déchodkovy fond vyplyvajici z toho, Ze
diznik, alebo ina zmluvnd strana si nesplini svoje zavazky. Kreditné riziko zahffia aj riziko koncentracie, riziko vysporiadania
obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, ze mnohé oblasti slovenského dariového prava doteraz neboli dostatoéne overené praxou, existuje

neistota v tom, ako ich budu dariové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné kvantifikovat' a zanikne az po tom,
ked budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie prislusnych organov.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12. 2016 nenastali ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v Gctovnej zavierke, ktoré by mali vyznamny
vplyv na verné zobrazenie skuto€nosti, ktoré si predmetom uctovnictva.



