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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi a predstavenstvu spolo¢nosti AXA d.d.s., a.s. a Vyboru pre audit

Sprava z auditu uétovnej zavierky

Nazor

Uskutocnili sme audit UEtovnej zavierky spoloénosti AXA d.d.s., a.s. (,Spolocnost™), ktora obsahuje
vykaz o finan¢nej situacii k 31. decembru 2016, vykaz komplexného vysledku, vykaz zmien vliastného
imania a vykaz pefiaznych tokov za rok konéiaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahujtl
suhrn vyznamnych Uétovnych zésad a uctovnych metdd.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz finanénej situacie
Spolo&nosti k 31. decembru 2016, vysledku jej hospodarenia a pefiaznych tokov za rok konciaci sa k
uvedenému datumu podfa Medzinarodnych 3Standardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom Eurépskou dniou.

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v stlade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Nasa zodpovednost' podlia
tychto Standardov je uvedend v odseku Zodpovednost auditora za audit Uctovnej zavierky.
Od Spolo¢nosti sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a o zmene
a doplneni zakona €. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o statutarnom
audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kodexu auditora, relevantnych pre nas audit uctovnej
zavierky a splnili sme aj ostatné poZiadavky tychto ustanoveni tykajlacich sa etiky. Sme presvedceni,
Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuji dostatoény a vhodny zaklad pre nas nazor.

Kraéoveé zélezitosti auditu
Klugove zalezZitosti auditu su zélezZitosti, ktoré su podla nasho odborného posudenia v nasom audite
uctovnej zavierky za bezné obdobie najzavaznejdie. Tymito zaleZitostami sme sa zaoberali v sUvislosti

s auditom uctovnej zavierky ako celku a pri formulovani nasho nazoru na fiu, ale neposkytujeme
na ne samostatny nazor.

i) Informacné systémy a kontroly finanéného vykaznictva

Spoloénost pdsobi v komplexnom prostredi informaénych technolégii a prevadzkuje rozliéné IT
systémy a aplikacie.

Finanéné uétovnictvo a vykaznictvo je vo velkej miere zavislé od tychto komplexnych IT rieseni.
Z tohto ddvodu existuje riziko, ze automatické uctovné procedury a manualne kontroly, ktoré zavisia
od IT, nie su spravne navrhnuté a nefunguju efektivne.

Ako suc€ast auditu Uctovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016, bolo nasim cielom s
vyuzZitim nasho interného IT Specialistu poskytnut aj hodnotenie implementacie a prevadzkovej
efektivnosti kfu€ovych IT procesov a kontrol, ktoré podporili spravnost’ Gétovnej zavierky Spolo¢nosti.

ii) Casovo rozlisené obstaravacie néklady

Spoloc¢nost ¢asovo rozliSuje obstaravacie naklady na obstaranie zmlav, pricom tieto predstavuju
vyplacané provizie sprostredkovatefom a organizatorom siete sprostredkovatelov. Casovo rozliené
obstaravacie naklady, ktoré s vykazaneé v uctovnej zavierke, predstavuju ti ¢ast’ vyplatenych provizii
za sprostredkovanie zmluv, ktora ¢asovo patri do budtcich obdobi. Spolo&nost ku dfiu zostavenia
uétovna zavierky prehodnocuje vySku tychto &asovo rozliSenych nakladov taktiez ich pravidelne
testuje na zniZzenie hodnoty.

Ako sucast’ auditu ugtovnej zavierky za rok konciaci sa 31. decembra 2016, bolo nasim ciefom s
vyuzitim nasho interného poistného matematika posudit' aj primeranost poistno-matematickych metod
pouzitych spolo&nostou, suvisiacimi s Casovo rozliSenymi obstardvacimi nakladmi a overit, Ci
Spolo¢nost je schopna pokryt tento majetok z buducich prijmov z existujucich zmldv.
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Zodpovednost Statutarneho organu a oséb poverenych spravovanim za tétovni zavierku

Statutarny organ Spolognosti je zodpovedny za zostavenie tejto G&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz podla Medzinarodnych $tandardov finanéného vykaznictva (IFRS) v zneni
prijatom EU, a za také interné kontroly, ktoré Statutarny organ povazuje za potrebné pre zostavenie
uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uctovnej zavierky je Statutdrny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
Spolocnosti nepretrZite pokracovat' vo svojej &innosti, primerany popis skuto¢nosti tykajlcich
sa nepretrZitého pokratovania v €innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokraovania v ¢innosti
v Uctovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle spolo¢nost zlikvidovat alebo ukongit jej ¢innost’,
alebo by nemal inu realnu moZnost v nepretrzitej ¢innosti pokracovat.

Osoby poverené spravovanim si zodpovedné za dohlad nad procesom finanéného vykaznictva
Spolo¢nosti.

Zodpovednost auditora za audit uc¢tovnej zavierky

Nasou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, ¢i Uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupfia, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vZdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuji vtedy,
ak by sa dalo oddévodnene ofakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnit ekonomické
rozhodnutia pouzivatelov, uskutoénené na zaklade tejto uctovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podfa medzinarodnych auditorskych standardov, poas celého auditu
uplatiiujeme odborny usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

* |dentifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti UCtovne] zavierky,
¢i uZz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutognujeme auditorské postupy
reagujuce na ftieto rizika a ziskavame auditorské dokazy, ktoré s dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v désledku chyby, pretoZe podvod mdze zahfnhat tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej
kontroly.

e Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za G€elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol Spolo¢nosti.

e Hodnotime vhodnost pouZzitych tétovnych zasad a U¢tovnych metdd a primeranost u&tovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené Statutarnym organom.

e Robime zaver o tom, & Statutarny organ vhodne v Gétovnictve pouZiva predpoklad
nepretrZitého pokragovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, &i existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo ckolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost Spolo¢nosti nepretrzite pokracovat’ v &innosti.
Ak dospejeme k zéveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave
auditora na suvisiace informacie uvedené v ucétovnej zavierke alebo, ak su tieto informacie
nedostatocné, modifikovat nas nazor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych dékazov
ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budlce udalosti alebo okolnosti v8ak
mozu spdsobit, Zze Spolo¢nost prestane pokracovat v nepretrzitej ¢innosti.

e Hodnotime celkovl prezentaciu, Struktiru a obsah Uétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, €i Uétovna zavierka zachytava uskuto¢nené transakcie a udalosti
spdsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

S osobami poverenymi spravovanim komunikujeme okrem iného o planovanom rozsahu a
harmonograme auditu a o vyznamnych zisteniach auditu, vratane v§etkych vyznamnych nedostatkov
internej kontroly, ktoré pocas nasho auditu zistime.

Osobam poverenym spravovanim tiez poskytujeme vyhlasenie o tom, Ze sme splinili prislusné
poziadavky tykajuce sa nezdvislosti a komunikujeme s nimi o v8etkych vztahoch a inych
skuto&nostiach, pri ktorych sa mozno opodstatnene domnievat, Ze maju vplyv na nasu nezavislost,
ako aj o pripadnych suvisiacich ochrannych opatreniach. Zo skuto¢nosti komunikovanych osobam
poverenym spravovanim urcime tie, ktoré mali najvacsi vyznam pri audite uctovnej zavierky bezného
obdobia, a preto su klugovymi zalezitostami auditu.
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Tieto zaleZitosti opiSeme v nasej sprave auditora, ak zékon alebo iny pravny predpis ich zverejnenie
nevyluCuje, alebo ak v mimoriadne zriedkavych pripadoch nerozhodneme, Ze urcita zalezitost by sa v
nasej sprave uviest nemala, pretoZze mozno odévodnene ocakavat, ze nepriaznivé doésledky jej
uvedenia by prevaZili nad verejnym prospechom z jej uvedenia.

Spravy k d'alSim poziadavkam zakonov a inych pravnych predpisov

Sprava k informaciam, ktoré sa uvadzaji vo vyrocnej sprave

Statutarny organ je zodpovedny za informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, zostavenej podla
poziadaviek Zakona o U¢tovnictve. Na$ vysSie uvedeny nazor na Gétovnu zavierku sa nevztahuje na
iné informacie vo vyrocnej sprave.

V suvislosti s auditom ucétovnej zavierky je nasou zodpovednostou oboznamenie sa s informaciami
uvedenymi vo vyro€nej sprave a posudenie, €i tieto informécie nie sU vo vyznamnom nestlade

s auditovanou uctovnou zavierkou alebo nasimi poznatkami, ktoré sme ziskali po¢as auditu u¢tovne;j
zavierky, alebo sa inak zdaju byt vyznamne nespravne.
Vyro€nu spravu sme ku dfiu vydania spravy auditora z auditu uétovnej zavierky nemali k dispozicii.
Ked ziskame vyroCnu spravu, posudime, &i vyroéna sprava Spolo¢nosti obsahuje informéacie, ktorych
uvedenie vyzaduje zakon o Uctovnictve, a na zaklade prac vykonanych poCas auditu Gétovnej
zavierky, vyjadrime nazor, &i:

- informacie uvedené vo vyro€nej sprave zostavenej za rok 2016 sU v sllade s Gétovnou

zavierkou za dany rok,
- vyrocna sprava obsahuje informécie podla Zakona o uctovnictve.

Okrem toho uvedieme, ¢i sme zistili vyznamné nespravnosti vo vyroénej sprave na zaklade nasich
poznatkov o Uctovnej jednotke a situacii v nej, ktoré sme ziskali po€as auditu uctovnej zavierky.

Informacie v zmysle Nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady Eurdpskej anie &. 537/2014 zo
16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach tykajucich sa Statutarneho auditu subjektov
verejného zaujmu

Vymenovanie a schvéalenie auditora

Za Statutarneho auditora sme boli vymenovani $tatutarnym organom spolo&nosti diia 29. juna 2016
na zaklade nasho schvalenia valnym zhromazdenim spolo¢nosti dita 29. juna 2016. Celkové
neprerusené obdobie nasej zakazky, vratane predchadzajlcich obnoveni zakazky (predizeni obdobia,
na ktoré sme boli pévodne vymenovani) a nasich op&tovnych vymenovani za §tatutarnych auditorov,
predstavuje 10 rokov.

Konzistentnost's dodato¢nou spravou pre Vybor pre audit

Nas nazor auditora vyjadreny v tejto sprave je konzistentny s dodato¢nou spravou vypracovanou pre
Vybor pre audit spolo¢nosti, ktorti sme vydali 17. marca 2017

Neauditorské sluzby

Neboli poskytované zakézané neauditorské sluzby uvedené v élanku 5 ods. 1 Nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady Eurdpskej Unie ¢ 537/2014 zo 16. aprila 2014 o osobitnych poziadavkach
tykajucich sa Statutédrneho auditu subjektov verejného zaujmu a pri vykone auditu sme zostali nezavisli
od spolocnosti.

Okrem sluZieb Statutédrneho auditu a sluZieb zverejnenych v uctovne] zavierke sme spolo&nosti
fondom, ktoré spravuje, neposkytli Ziadne iné sluzby.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars /ensko, S.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
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AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII
k 31. decembru 2016 (v celych EUR)

Pozn.

Majetok
Dlhodoby majetok

Preddavky na obstaranie zmliv 3.1
Casové rozlisenie nidkladov na obstaranie zmliv 3.2
Odlozena dan 3.3

Dlhodoby majetok celkom

Obezny majetok
Zasoby 34
Danové pohl'adavky
Pohladavky 35
Peniaze a penazné ekvivalenty 3.6
Obezny majetok celkom

Majetok celkom
Vlastné imanie a zavizky

Vlastné imanie
Zakladné imanie
Emisné azio
Zakonny rezervny fond
Nerozdeleny zisk minulych obdobi
Vlastné imanie celkom 3.7

Kratkodobé zavizky
Zaviazky 3.8
Rezervy
Dan z prijmov

Kratkodobé zavizky celkom

Vlastné imanie a zavizky celkom

31.decembra

31. decembra

2016 2015
234107 152 306
5459 795 5517926
0 0

5693 902 5670232
0 0

71450 0
337 945 448 956

1 062 222 2198 365
1471617 2 647 321
7165 519 8 317 553
3618 135 3618135
824 824

635 101 548 120
2531042 3513 105
6785 102 7 680 184
281 049 541178
99 368 0

0 96 191

380 417 637 369
7 165 519 8 317 553




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
k 31. decembru 2016 (v celych EUR)

Vynosy za spravu a zhodnotenie déchodkovych fondov
Vynosy z manipulacnych poplatkov
Osobné naklady

Odpisy

Obstaravacie naklady

Ostatné prevadzkové naklady, netto
Tvorba opravnych poloziek
Finan¢né vynosy/néklady, netto
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov splatna

Dan z prijmov odloZena

Zisk po zdaneni

Ostatny komplexny vysledok

Komplexny vysledok celkom

Pozn.

4.1
4.2
4.3

4.4
45
4.6
3.6
4.7

33
33

2016 2015
3471621 4136 250
158 332 159 016
-169 210 -212 142
0 0

-546 943 -692 724
-2 088 737 -2160 938
-55 -50 353

-10 191 -9910
856 559 1169 199
-251 828 -299 387
0 0

604 731 869 812
0 0

604 731 869 812




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ ZMIEN VO VLASTNOM IMANI
k 31. decembru 2016 (v celych EUR)

Zakladné Zakonny Emisné Nerozdeleny Vlastné
imanie  rezervny  aZio zisk imanie
fond minulych celkom
obdobi
Stav k 1. januaru 2015 3618135 466 659 824 4724754 8810372
Zvysenie zdkonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod.
vysledku 81461 -81 461 0
Znizenie nerozdeleného zisku
minulych obdobi — vyplata
dividend -2.000 000 -2 000 000
Zisk bezného obdobia 869 812 869 812
Stav k 1. januaru 2016 3618135 548 120 824 3513105 7680 184
Zvysenie zdkonného rezervného
fondu — rozdelenie hospod.
vysledku 86 981 -86 981 0
ZnizZenie hospodarskeho vysledku
minulych obdobi — vyplata
dividend -1499812  -1499812
Zisk bezného obdobia 604 730 604 730
Stav k 31. decembru 2016 3618135 635101 824 2531042 6785102




AXA d.d.s., a.s.

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
k 31. decembru 2016 (v celych EUR)

PENAZNE TOKY Z PREVADZKOVEJ CINNOSTTI:
Hospodarsky vysledok bezného obdobia pred zdanenim

Upravy tykajtice sa:

Odpisy pozemkov, budov a zariadeni

Amortizacia DAC a ostatného nehmotného majetku
Tvorba opravnych poloZiek k pohl'adavkam
Urokové vynosy

Nérast/pokles ¢asovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmldv
Nérast/pokles ¢asovo rozlisenych nakladov

Narast/pokles pohl'adavok a preddavkov

Nérast/pokles zasob

Nérast/pokles zavizkov

Zaplatené dane

Prijaté troky

Cisté peiiazné toky z prevadzkovych &innosti
PENAZNE TOKY Z INVESTICNEJ CINNOSTT:
Nakup hmotného majetku

Nakup nehmotného majetku

Prijmy z predaja dlhodobého majetku

Cisté peiiazné toky z investi¢nej ¢innosti
PENAZNE TOKY Z FINANCNEJ CINNOSTT:
Vyplatené dividendy

Cisté peniazné toky z finan¢nej ¢innosti

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA ZACIATKU
OBDOBIA

PENIAZE A PENAZNE EKVIVALENTY NA KONCI
OBDOBIA

CISTE ZVYSENIE/ZNIZENIE PENAZI A PENAZNYCH
EKVIVALENTOV

Pozn.

4.4
4.5
3.5
4.7

32

3.6

3.6

2016

856 559

0

546 943
55

-709

-488 882
29 156
0

-160 761

-419 471
0

363 669

o O

-1499 812

1499 812

2198 365

1062 222

-1 136 144

2015

1169 199

0

685 409
50353
-1379

455 853
45

-108 210
4424
82617

-252 182
1379

1175710

o O

-2 000 000

-2.000 000

3022 847

2 198 365
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1. INFORMACIE O SPOLOCNOSTI

1.1 VSeobecné informacie

AXA d.d.s., a.s.
Kolarska 6
811 06 Bratislava

1CO: 35977 540
DIC: 2022137887

AXA d.d.s., a.s. bola zaloZzena na zaklade transforma¢ného projektu a vznikla dilom 15.2.2006, kedy
bola pravoplatne zapisana do Obchodného registra Okresného sudu Bratislava I, pod ¢islom 3804/B.
Dniom vzniku doplnkovej dochodkovej spolocnosti AXA d.d.s., a.s. zanikla Doplnkova ddchodkova
poistoviia Credit Suisse Life & Pensions a k diiu 15.2.2006 bola vymazani z registra doplnkovych
dochodkovych poistovni. Doplnkova ddchodkova spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. je podla § 83
zakona ¢. 650/2004 Z.z. pravnym néastupcom Doplnkovej dochodkovej poistovne Credit Suisse Life
& Pensions.

V decembri 2006 kupila celd skupinu Winterthur francizska spolo¢nost AXA. Vdaka tomuto
spojeniu sa od 1.1.2007 zo spolo¢nosti AXA stala druha najvicsia poistovia na svete. AXA pouziva
stratégiu jednej znacky. Z tohto dbévodu sa dna 15.3.2007 zmenilo obchodné meno vSetkych
spolo¢nosti v rdmci skupiny na nové obchodné meno AXA. V stvislosti s tymto bol zmeneny nazov
spolo¢nosti Winterthur d.d.s., a.s. na AXA d.d.s., a.s.

Spolo¢nost AXA d.d.s., a.s. sa na zdklade zmluvy o zli¢eni spisanej vo forme notarskej
zapisnice ¢. N 593/2007, Nz 58627/2007, NCR1s 58160/2007 dna 17.12.2007 stala s ti¢innostou od
1.1.2008 pravnym nastupcom spolocnosti AXA Slovensko a.s. a prebrala vSetky jej prava a zavizky.

Spolocnost” AXA Slovensko a.s. sa zrusila bez likvidacie.
1.2 Hlavna ¢innost’

Hlavnou cinnostou Spolocnosti je vytvaranie asprava doplnkovych dochodkovych fondov
za ucelom vykonavania doplnkového ddchodkového sporenia (d’alej aj ,,dds*) podla zdkona
¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom dbchodkovom sporeni a o zmene doplneni niektorych zdkonov
v zneni neskorsich predpisov.

S u¢innostou k 1.9.2011 spolo¢nost’ AXA d.d.s., a.s. zverila spolo¢nosti AXA Services, s.r.0., SO
sidlom Kolarska 6, 811 06 Bratislava, ICO: 35 893 940, zapisand v Obchodnom registri Okresného
sudu Bratislava I, oddiel: Sro, vlozka ¢islo: 32514/B vykon nasledovnych ¢innosti spojenych so
spravou doplnkovych déchodkovych fondov spravovanych spolo¢nostou AXA d.d.s., a.s.:

1. Administracia v rozsahu:
a. vedenie Uctovnictva doplnkového dochodkového fondu,
b. zabezpeCovanie plnenia datovych povinnosti spojenych s majetkom v doplnkovom
dochodkovom fonde,
c. plnenie zavizkov z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami a vyméahanie
pohladavok z pravnych vztahov uzatvorenych s tretimi osobami, ktoré ma doplnkova



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2016 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

dochodkova spolo¢nost’ vo¢i nim v suvislosti s nadobidanim a so spravou majetku v
doplnkovom déchodkovom fonde,

d. informovanie tcastnikov a poberatel'ov davok a vybavovanie ich st'aznosti,

e. poskytovanie poradenskych sluzieb a konzulta¢nych sluZzieb.

2. Propagicia a reklama doplnkovych dochodkovych fondov.

1.3 Fondy

V sticasnosti Spoloc¢nost’ spravuje majetok klientov:

- v Prispevkovom doplnkovom dochodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.

v Globalnom akciovom dochodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., prispevkovy d.d.f.
vo Vyplatnom doplnkovom ddéchodkovom fonde AXA d.d.s., a.s., vyplatny d.d.f.

S ti¢innostou od 1.1.2014 vstipil do platnosti zakon &. 318/2013 Z.z., ktorym sa meni a dopifia zikon

¢. 650/2004 Z.z. o doplnkovom déchodkovom sporeni. Najvyznamnej$imi zmenami su:

zrusenie davkovych planov vratane odstupného

- pre klientov, ktori uzatvorili ucastnicku zmluvu pred 1.1.2014 platia podmienky na davky (vratane
odstupného) urc¢ené v davkovom pléne, ktory je sucast'ou ucastnickej zmluvy

- pre klientov, ktori uzatvorili dcastnicku zmluvu po 31.12.2013, alebo dodatkom k ucastnicke;j
zmluve akceptovali nové podmienky, platia podmienky stanovené zdkonom

- zavedenie davky pred¢asného vyberu

- sprisnenie podmienok pre narok na doplnkovy starobny ddéchodok a doplnkovy vysluhovy
dochodok

- zriadenie uctu nepriradenych platieb

- umoznenie Ucastnikom sporit’ vo viacerych prispevkovych doplnkovych déchodkovych fondoch
a zaroven byt aj poberatelom davky vo vyplatnom doplnkovom déchodkovom fonde

- zavedenie bezplatného pasivneho elektronického pristupu dcastnika, resp. poberatel'a davky k jeho
osobnému uctu

- prispevky na doplnkové dochodkové sporenie bude mozné odpocitat’ od zakladu dane vo vyske,
v akej boli v zdanovacom obdobi preukdzatelne zaplatené, v ihrne najviac do vysky 180 eur za rok,
ak prispevky na doplnkové ddochodkové sporenie zaplatil danovnik na zaklade ucastnickej zmluvy
uzatvorenej po 31. decembri 2013, alebo na zaklade zmeny tcastnickej zmluvy, ktorej sucastou je
zruSenie davkového pldnu a datovnik nemd uzatvorend ind ucastnicku zmluvu, ktord tieto
podmienky nespliia

- informacné prospekty budd nahradené klicovymi informaciami o kaZzdom spravovanom
prispevkovom doplnkovom fonde.

1.4 Depozitar

Depozitarom dochodkovych fondov je UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s., so sidlom
Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, identifikacné cislo 649 48 242, zapisana
v obchodnom registri vedenom Mestskym stidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajuica prostrednictvom svojej organiza¢nej zloZky UniCredit Bank Czech and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, identifikacné &islo
47 251 336, zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava I, oddiel Po, vlozka ¢.:
2310/B.
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1.5 Zakladné imanie

Zakladné imanie Spolocnosti k 31.12.2016 je 3 618 135 EUR (k 31.12.2015 bolo 3 618 135 EUR).
1.6 Akcionari

100% akcionarom Spoloc¢nosti k 31.12.2016 (k 31.12.2015) je pravnicka osoba:

-AXA Zivotni pojistovna a.s., Lazarské 13/8, Praha, Ceské republika

1.7 Informacie o konsolidovanom celku

Spolo¢nost’ poskytuje svoju uctovnu zavierku pre potreby zostavenia konsolidovanej uctovnej
zéavierky spolo¢nosti AXA, S.A. (AXA, asociete anonyme), 25 Avenue Matignon, 75008 Paris.
Konsolidovana dctovna zavierka je k dispozicii v sidle spolo¢nosti a na internetovej stranke.

1.8 Informacie o organoch ué¢tovnej jednotky

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, od 1.6.2016 - predseda

Clenovia predstavenstva:

Sébastien Guidoni, od 4.12.2013

Ing. Lubor Vrldk, od 29.6.2012

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN, od 31.1.2013

Clenovia dozornej rady:

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE, od 31.1.2013

Dominique Asse, od 27.11.2015

1.9 Priemerny pocet zamestnancov

Priemerny prepocitany pocet zamestnancov Spolo¢nosti za obdobie od 1.1 do 31.12.2016 bol 6
(2015: 6).

2. PREHLAD VYZNAMNYCH UCTOVNYCH ZASAD

2.1 Zaklad prezentacie
Predkladana individualna uctovnd zavierka Spolocnosti pozostava z vykazu o financnej situécii
k 31.12.2016, vykazu komplexného vysledku, vykazu zmien vo vlastnom imani, vykazu peilaznych

tokov a poznamok k uctovnej zavierke za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 (,,i¢tovna zavierka“).

Uttovna zavierka Spolo&nosti bola zostavena v silade s Medzinarodnymi $tandardami pre finanéné
vykaznictvo v zneni prijatom EU (d’alej iba ,,IFRS®).

Uctovna zdvierka bola zostavena za predpokladu nepretrZitého trvania Spoloénosti (going concern).
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Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurdch a hodnoty su zaokrihlené na celé eurd
(pokial nie je uvedené inak).

Pocas uctovného obdobia nenastali zmeny v tctovnych metédach.

Pri zostaveni tejto ictovnej zavierky Spolo¢nost’ konzistente aplikovala nasledovné i¢tovné metddy
a zésady.

Aplikacia medzinarodnych Standardov a ich dodatkov a interpretacii

Standardy a interpreticie tykajice sa Cinnosti Spolonosti, ktoré boli vydané, ale este
nenadobudli d¢innost’
Standardy, interpretacie a doplnenia k zverejnenym Standardom, ktoré este nie s ucinné

Nasledovné nové Standardy, interpreticie a doplnenia eSte nie st ucinné pre uctovné obdobia
konciace
31. decembra 2016 a neboli aplikované pri zostaveni uctovnej zavierky:

IFRS 9 Finan¢né nastroje

Standard nahradza $tandard IAS 39 Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie, okrem vynimiek
podl'a IAS 39 pre zabezpecenie redlnej hodnoty urokového rizika portfdlia finanéného majetku alebo
finan¢nych zavizkov, ktoré nad’alej zostavaju v platnosti.

Hoci dovolené ocenovanie financného majetku t.j. umorovana hodnota, redlna hodnota cez ostatny
komplexny vysledok (FVOCI) a realna hodnota cez vykaz ziskov a strat (FVTPL) je podobné ako v
IAS 39, kritérid pre klasifikaciu do prislusnych kategdrii pre ocefiovanie si vyznamne odliSné.

Finan¢ny majetok sa oceni umorovanou hodnotou, ak si splnené nasledovné dve podmienky:

* majetok je drzany v ramci obchodného modelu, ktorého ciel'om je drzat’ majetok za icelom obdrzat’
zmluvné peniazné toky, a

* zmluvné podmienky vedd k uréenému terminu pre penazné toky, ktory predstavuji vyhradne platby
istiny a urokov z nezaplatenej istiny.

Pri neobchodovanych nastrojoch vlastného imania sa spolo¢nost’ mdze neodvolatel'ne rozhodnut’, Ze
nasledné zmeny v realnej hodnote bude vratane kurzovych ziskov a strat vykazovat’ v ostatnom
komplexnom vysledku. Za Ziadnych okolnosti sa potom nesmui prekvalifikovat do vysledku
hospodarenia. Pri dlhovych financnych néstrojoch ocetovanych FVOCI, sa vynosové uroky,
ocakavané uverové straty a kurzové zisky a straty vykazuju vo vykaze ziskov a strat rovnakym
sposobom ako pri majetku ocefiovanom umorovanou hodnotou. Iné zisky a straty sa vykazuji v
ostatnom komplexnom vysledku a prekvalifikujd sa do vykazu ziskov a strét pri vyradeni.

Model znehodnotenia majetku ,,vzniknutd strata“ v IAS 39 je v IFRS 9 nahradeny modelom
,ocCakavana strata z dverov®, ¢o znamena, Ze udalost’ spdsobujica stratu nemusi nastat’ predtym, ako
sa vykaze opravna polozka.

IFRS 9 obsahuje novy model zabezpeCovacieho uctovnictva, ktory prindSa zabezpecovacie
uctovnictvo blizsie k riadeniu rizik. Typy zabezpecovacich vztahov t.j. redlna hodnota, cash flow a
Cisté investicie v zahrani¢nych prevadzkach zostdvajui nezmenené, ale vyzaduji sa dodato¢né
usudky.
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Standard obsahuje nové poziadavky na dosiahnutie, pokracovanie a ukoncenie zabezpefovacieho
uctovnictva a dovol'uje, aby dalSie rizikd boli stanovené ako zabezpecované polozky. Vyzaduju sa
rozsiahle dodatocné zverejnenia o riadeni rizik spolocnosti a jej zabezpecovacich aktivitach.

IFRS 15 Vynosy zo zmliv so zakaznikmi
(U¢inny pre tétovné obdobia, ktoré zaGinaji 1. januara 2018 alebo neskor. SkorSia aplikdcia je
dovolena.)
Novy Standard prindSa rdmec, ktory nahradza existujici ndvod v IFRS o vykazovani vynosov.
Spolo¢nosti musia prijat’ 5-krokovy model na to, aby urcili, kedy sa ma vykazat' vynos a v akej
vyske. Novy model $pecifikuje, Ze vynosy sa maju vykazat' vtedy, ked” spolo¢nost’ prevedie kontrolu
nad tovarom a sluzbami na zakaznika a vo vySke, o ktorej spolo¢nost’ oCakava, Ze bude mat’ na nu
narok. Podl’a toho, ¢i sa urcité kritéria splnia, vynos sa vykaze:

- v priebehu ¢asu, spdsobom, ktory zobrazuje vykon spolo¢nosti, alebo

- v okamihu, kedy sa kontrola nad tovarom a sluZbami prevedie na zakaznika.

IFRS 15 tiez ustanovuje zasady, ktoré ma spoloc¢nost’ aplikovat’ pri uvadzani kvalitativnych a
kvantitativnych zverejneni, ktoré poskytuji uZzito¢né informécie pouZivatelom tétovnej zavierky o
povahe, vyske, Case a neistote vynosov a peiiaznych tokov, ktoré vznikaji zo zmluvy so zdkaznikom.

IFRS 16 Lizingy
(Tento Standard eSte nebol prijaty Eurépskou tniou.)
IFRS 16 nahriddza Standard IAS 17 Lizingy a stvisiace interpretacie. Standard odstraiiuje sucasny

.....

najmov v stivahe podl'a jednotného modelu, eliminujic rozliSovanie medzi operativnym a finanénym
lizingom.

Doplnenia k IFRS 2: Klasifikacia ocefiovanie platieb na zaklade podielov
(Tieto doplnenia este neboli prijaté Eurdpskou tniou).
Doplnenia vysvetl'ujd tctovanie platieb na zaklade podielov v nasledujicich oblastiach:
- vplyv podmienok suvisiacich s ndrokom, na oceflovanie transakcii na zdklade podielov

vysporadivanych pefiaznymi prostriedkami,
- transakcie na zdklade podielov vysporiadanych po zdaneni dafiou zrazkou,

- modifikdcia podmienok platieb na zdklade podielov, ktoré menia klasifikaciu transakcie
z kategérie vysporiadané penaznymi prostriedkami na kategdriu vysporiadané nastrojmi
vlastného imania.

Doplnenia k IFRS 10 a IAS 28: Predaj alebo vklad majetku medzi investorom a jeho
pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom

Doplnenia objasiiuju, Ze v transakcidch s pridruZenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom, zisk
alebo strata sa vykazu v takom rozsahu a podla od toho, ¢i predany alebo vkladany majetok tvori
podnik, nasledovne:

- zisk alebo strata sa vykiZze v plnej vySke, ak transakcia medzi investorom a jeho
pridruzenym podnikom alebo spolo¢nym podnikom zahffia prevod majetku alebo majetkov,
ktoré tvoria podnik (bez ohl'adu na to, ¢i je umiestneny v dcérskej spoloCnosti alebo nie),
zatial’ ¢o

- zisk alebo strata sa vykaze CiastoCne, ak transakcia medzi investorom a jeho pridruZzenym
podnikom a spoloénym podnikom zahifia majetok, ktory netvori podnik, aj ked je tento
majetok umiestneny v dcérskej spolo¢nosti.

11
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Doplnenia k IAS 7

(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tniou).

Doplnenia vyzaduji nové zverejnenia, ktoré umoznuju pouZzivatelom uctovnej zavierky zhodnotit
zmeny v zaviazkoch z financnych cinnosti, vratane zmien peiflaZznej a nepenlaznej povahy (ako je
vplyv kurzovych ziskov alebo kurzovych strat, zmeny vyplyvajice zo ziskania alebo straty kontroly
v dcérskej spolocnosti, zmeny realnej hodnoty).

Doplnenia k IAS 12: Vykazanie odloZenej daniovej pohl’adavky k nerealizovanym stratam
(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tniou).

Doplnenia objasiiuju, ako akedy uctovat’ o odloZenej danovej pohladdvke v urcitych situdciach
a vysvetl'uji, ako ma byt urCeny budici zdaniteI'ny prijem pre zhodnotenie, ¢i ma byt odloZena
danova pohladavka vykazana.

Doplnenie k IAS 40 Prevod investicii v nehnutel’nostiach

(Tieto doplnenia eSte neboli prijaté Eurépskou tniou).

Doplnenia posiliiuju principy pre prevod do alebo z investicii v nehnutel'nostiach v IAS 40 Investicie
v nehnutel'nostiach a Specifikuju, Ze takyto prevod sa moZe urobit’ len vtedy, ak dochddza k zmene
vo vyuziti nehnutel’nosti. Na zaklade doplneni prevod je mozny vtedy a len vtedy, ak doslo ku
skuto¢nej zmene vo vyuZiti nehnutelnosti, t. j. majetok spiiia alebo prestal spifiat’ definiciu investicie
v nehnutel'nostiach a existuje dokaz o zmene vo vyuZiti nehnutelnosti. Samotnad zmena iba v imysle
manazmentu nie je pre takyto prevod postacujuca.

IFRIC 22 Transakcie v cudzej mene a protiplnenie poskytnuté vo forme preddavku

(Tato interpretécia eSte nebola prijatd Eurépskou tiniou).

Interpretacia vysvetl'uje, ako ur¢it’ den uskuto¢nenia transakcie pre tcely urCenie vymenného kurzu,
ktory sa ma pouZit’ pri prvotnom vykazani sivisiaceho majetku, nakladu alebo vynosu (alebo ich
Casti) a na oddctovanie majetku nepeiiaznej povahy alebo zavizku nepeniaznej povahy, ktoré vznikli
pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme preddavku v cudzej mene. Za tychto okolnosti
dnom uskuto¢nenia transakcie je deil, kedy spolo¢nost’ prvotne vykaze majetok nepetiaznej povahy
alebo zavizok nepenaznej povahy, ktory vznikol pri poskytnuti alebo prijati protihodnoty vo forme
preddavku.

Roc¢né vylepsSenia IFRS

Vylepsenia prinaSaju 2 doplnenia 2 Standardov a nadvizujice doplnenia d’alSich Standardov a
interpreticii, ktoré majui za nasledok tuctovné zmeny v prezentacii, vykazovani alebo ocetovani.
Vicsina z doplneni sa ma aplikovat’ na tictovné obdobia, ktoré zacinajd 1. januara 2017 a 1. januara
2018 alebo neskor, maju sa aplikovat’ retrospektivne.

Spolocnost’ ocakava, Ze prijatie novych Standardov a dodatkov k existujicim Standardom nebude mat’
vyznamny vplyv na jej ictovnu zavierku v obdobi prvého uplatnenia.

Zaroven uctovanie o zabezpecovacich nastrojoch v suvislosti s portféliom finan¢nych aktiv
a zavizkov, ktorého zasady Eurdpska tnia zatial’ neprijala, zostdva nad’alej neupravené.

Na ziklade odhadov spolo¢nosti uplatnenie Gctovania o zabezpecovacich ndstrojoch v suvislosti
s portféliom finannych aktiv alebo zivdzkov podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie
a ocefiovanie* by nemalo vyznamny vplyv na uctovnd zavierku, ak by sa uplatnilo k datumu
zostavenia uctovnej zavierky.
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2.3 Odhady a predpoklady vedenia Spolo¢nosti

Vypracovanie ti¢tovnej zavierky si vyZaduje, aby vedenie Spoloc¢nosti robilo ur¢ité odhady a dsudky,
ktoré maju vplyv na tctovné hodnoty majetku a zdvizkov Spolo¢nosti a vykazovanie potencidlneho
majetku a zdvizkov ku dnu, ku ktorému sa uctovna zdvierka zostavuje a vykazované vynosy
a naklady v priebehu tctovného obdobia.

Spolo¢nost’” odhaduje okrem iného opravné polozky k pochybnym pohladdvkam, zasobam
a dlhodobému majetku, Zivotnost’, pocas ktorej st dlhodoby nehmotny a hmotny majetok a ¢asovo
rozliSené naklady na obstaranie zmliv odpisované.

Budice udalosti aich vplyv sa nedd predvidat s urcitostou. Preto si uctovné odhady vyzaduju
skdsenosti s posudzovanim a odhady pouzité pri zostavovani ucCtovnej zavierky sa pri vyskyte
novych udalosti zmenia ziskanim d’alSich skisenosti, informacii a zmenou prevadzkového prostredia
Spoloc¢nosti. Skuto¢né vysledky sa mdzu od tychto odhadov Iisit.

Vzhl'adom na to, Ze podmienky ¢innosti doplnkovych ddchodkovych spolo¢nosti podlichaju prisnej
regulacii asi vo velkej miere zavislé od parametrov stanovenych v legislative, hospodérenie
Spolo¢nosti mdzZe byt ovplyvnené pripadnymi zmenami nastavenia ddchodkového systému.

Spolocnost” ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmldv, priCcom tieto predstavuju
vyplacané provizie sprostredkovatel'om a organizatorom siete sprostredkovatelov.

Pri vypocte casového rozliSenia ako aj pri teste na zniZenie hodnoty casového rozliSenia
obstaravacich nakladov Spoloc¢nost’ zohladnuje faktory, ktoré ovplyviiujd budici vyvoj aktivneho
kmena, a to:
- dmrtnost’,
- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy - prestupy medzi doplnkovymi dochodkovymi
spolocnostami — ide o buddci mozny odliv sporitelov z aktivheho kmena Spolocnosti
z dovodu zmeny doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti,
- inflacia,
- dosiahnuty vynos,
- predpoklady ohl'adne vyvoja nakladov, prispevkov.

2.4 Klasifikacia zmlav

Zmluvy uzatvarané s klientmi nepredstavuju zmluvy prenasajice vyznamné finan¢né ani poistné
rizika, a preto ich Spolo¢nost’ klasifikuje ako servisné zmluvy podl'a IAS 18.

2.5 Deri uskutocnenia ic¢tovného pripadu
Ditom uskuto¢nenia ictovného pripadu je najma:

-dent vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

-dent kupy alebo predaja peniaznych prostriedkov v cudzej mene,

-den vykonania platby, prip. inkasa z ictu klienta,

-den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

-deni, v ktorom ddjde k nadobudnutiu vlastnictva, alebo zaniku vlastnictva,

-den, v ktorom dojde k vzniku pohl'adavky a zavizku, k ich zmene alebo zaniku.
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2.6 Transakcie v cudzej mene

Funk¢énou menou Spolocnosti je euro. Funkénd mena predstavuje menu primarneho ekonomického
prostredia, v ktorom Spolo¢nost’ vykondva svoje aktivity. Uctovna zavierka Spolo¢nosti je zostavena
vo funk¢nej mene, t.j. v eurach.

Transakcie v cudzej mene vykonané Spolo¢nost'ou predstavuju transakcie vykonané v mene inej ako
je funkénd mena. Transakcie v cudzej mene sa prepocitavaji na funkénd menu referenénym
vymennym kurzom uréenym a vyhlasenym Eurépskou centralnou bankou.

2.7 Nehmotny majetok

Nehmotny majetok zahfna software. Nehmotny majetok je vyjadreny v historickych cenach,
zniZzenych o odpisy a zniZenie hodnoty. Stucastou obstaravacej ceny nehmotného majetku je aj
neuplatnend dan z pridanej hodnoty.

Néklady na nehmotny majetok, ktoré nespiiiaji poziadavky pre aktiviciu v zmysle IAS 38, sa tétuju
priamo do ndkladov v obdobi zaradenia do pouzivania, a vo vykaze komplexného vysledku su
vykazané v poloZzke prevadzkové niklady.

Odpisy a znizenie hodnoty nehmotného majetku si vykazované cez vykaz komplexného vysledku
rovnomerne pocas predpokladanej doby pouZivania kazdého majetku zahrnutého v polozke
nehmotny majetok. Predpokladand doba pouZivania softwaru je 4 roky.

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuju priznaky zniZenia hodnoty nehmotného majetku, t.j.
¢i uctovna hodnota nie je vyssia ako realizovate'nd hodnota. V pripade, ak by k zniZeniu hodnoty
doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'ni hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamn, a doba pouZivania st prehodnocované kazdy rok.

2.8 Pozemky, budovy a zariadenia

Pozemky, budovy a zariadenia su vyjadrené v historickych cenich, zniZenych o opravky a zniZenie
hodnoty. Stucastou obstardvacej ceny pozemkov, budov a zariadeni je aj neuplatnend dan z pridane;
hodnoty.

Technické zhodnotenie

Spolocnost’ zahrnie naklady technického zhodnotenia (angl. subsequent costs) do obstardvacej ceny
pozemkov, budov a zariadeni v okamihu vynaloZenia tychto nédkladov, ak je pravdepodobné, Ze
Spolo¢nosti budd plynit ekonomické uzitky suvisiace so zhodnotenim majetku a technické
zhodnotenie sa da spolahlivo ocenit’.

Majetok, pripadne technické zhodnotenie majetku, ktoré nespiiia poZiadavky pre aktivaciu v zmysle
IAS 16, sa Gctuje priamo do ndkladov v obdobi zaradenia do pouZivania a vo vykaze komplexného
vysledku je vykazany v polozke prevadzkové naklady.

Odpisy

Odpisy sd vykazované cez vykaz komplexného vysledku rovnomerne pocas predpokladanej doby
pouZzivania kazdej zlozky majetku zahrnutej v poloZke pozemky, budovy a zariadenia. Predpokladané
doby pouzivania st nasledovné:

- pocitace — 4 roky

14



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2016 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

- inventér — 4 roky
- osobné autd — 4 roky
- technické zhodnotenie prenajatého majetku — 5 rokov

Spolocnost’ pravidelne posudzuje, ¢i neexistuji priznaky znizenia hodnoty pozemkov, budov
a zariadeni, tj. ¢i dctovna hodnota nie je vysSia ako realizovate'nd hodnota. V pripade, ak by
k zniZeniu hodnoty doslo, prislusny majetok sa preceni na jeho realizovatel'nd hodnotu.

Zostatkova hodnota, ak nie je nevyznamna, a doba pouzivania su prehodnocované kazdy rok.
2.9 Zasoby

Zasoby sa ocenuju v obstardvacej cene alebo Cistou realizovatelnou hodnotou, vzdy tou, ktord je
nizsia.

2.10 Finan¢ny majetok / zavazky

Datum prvotného vykazania

Nakup alebo predaj financného majetku, pri ktorom ddjde k majetkovému a finanénému
vysporiadaniu v ¢asovom ramci ur¢enom vSeobecnym predpisom alebo v ¢asovom ramci obvyklom
na danom trhu, sa vykazuje k datumu vysporiadania obchodu. Pre ostatny financny majetok sa
pouZzije ditum dohodnutia obchodu.

Prvotné ocenenie

Klasifikacia financného majetku a zavizkov pri prvotnom vykazani zavisi od ucelu, za ktorym bol
finan¢ny majetok alebo zavidzok obstarany a od ich charakteru. Finan¢né néstroje, okrem finan¢nych
nastrojov klasifikovanych ako vykazany v redlnej hodnote cez Vykaz komplexného vysledku, su pri
prvotnom vykazani oceniované v realnej hodnote vratane transakénych nakladov.

Odictovanie finanéného majetku a zavizkov

a) Financ¢né aktiva

Finanény majetok (resp. Cast finan¢ného majetku alebo c¢ast’ skupiny podobného financného
majetku) sa odictuje, ked”:

e vyprsia prava ziskat’ peiiazné toky z prislusného majetku, alebo

* Spoloc¢nost’ previedla prava na penazné toky z aktiva, resp. prevzala zavizok vyplatit’ celd vysku
ziskanych penaznych tokov bez vyznamného oneskorenia tretej strane (,,pass-through arrangements‘)
alebo

* Spolocnost’ previedla takmer vsetky rizika a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku, alebo
spolo¢nost’ nepreviedla vsetky rizikd a vynosy vyplyvajice z prislusného majetku ani si ich
neponechala; previedla v§ak kontrolu nad tymto majetkom.

Ak Spolocnost’ previedla svoje priva na penazné toky z majetku, resp. uzavrela uvedenu pass-
through dohodu, pricom vSak nepreviedla vSetky rizikd alebo GZitky vyplyvajice z tohto majetku a
ani si ich neponechala, ani nepreviedla kontrolu nad majetkom, v takomto pripade sa o tomto
majetku uctuje v prisluSnom rozsahu pokracujicej angaZovanosti Spolo¢nosti. Pokracujiica
angazovanost’, ktord ma formu ziruky na prevadzany majetok, sa ocefiuje nizSou z podvodnej
uctovnej hodnoty majetku alebo maximilnou vyskou protihodnoty, ktorej platba by sa mohla od
Spolocnosti vyzadovat'.
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(b) Finan¢né zavizky

Finanény zavidzok sa oductuje, ked je povinnost dand zavizkom splnend, resp. zruSena alebo
vyprsala. V pripadoch, ked’ sii¢asny finan¢ny zavézok nahradi iny zavidzok od toho istého veritel'a za
vyrazne odliSnych podmienok, resp. podmienky existujiceho finan¢ného zavizku sa vyrazne zmenia,
najprv sa odictuje pdvodny zdvidzok a potom sa zauctuje novy zavidzok a rozdiel v prislusnych
uctovnych hodnotach sa vykéaze vo vykaze komplexného vysledku.

Ak spolo¢nost’ vlastni viac neZ jeden kus rovnakého financného aktiva, pri tctovani ibytku danych
investicii sa predpoklada, Ze sa predavajui na baze vazeného aritmetického priemeru.

2.11 Pohladavky z obchodného styku a ostatné pohl’adavky

Pohl'adiavky z obchodného styku sa ocenuju pri prvotnom zauictovani readlnou hodnotou a nasledne
amortizovanou hodnotou (metédou efektivnej tirokovej miery). V pripade spornych a pochybnych
pohladavok je vytvorend opravna polozka.

Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazujui, ak je ucCtovna hodnota pohladavky vysSia ako jej
odhadovana spitne ziskatelna hodnota, ¢o Spolo¢nost” pravidelne zistuje testovanim. Spitne
ziskatelna hodnota je sicasnd hodnota ocakdvanych budicich penaznych tokov, diskontovani
pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou. Straty zo zniZenia hodnoty sa vykazuji s vplyvom na
vysledok hospodarenia.

2.12 Metoda efektivnej irokovej miery

Metdda efektivnej trokovej miery je metdda vypoctu amortizovanej hodnoty finanéného majetku
alebo finan¢ného zavizku a alokdcie vynosovych trokov alebo nédkladovych trokov pocas
prislu§ného obdobia.

Efektivna drokova miera je miera, ktora presne diskontuje odhadované budice penazné prijmy, resp.
vydavky (vratane vSetkych uhradenych, resp. prijatych poplatkov, transakénych nakladov a inych
prémii, resp. diskontov) pocas ofakdvanej Zivotnosti finanéného majetku alebo finanéného zavizku
na Cistd sucasnu tctovnd hodnotu finan¢ného majetku alebo zavizku.

2.13 Peniaze a peniazné ekvivalenty

Peniaze a peniazné ekvivalenty tvoria peiiazné prostriedky v banke a v pokladni, kratkodobé vklady
so splatnostou do troch mesiacov. Pre tucely vykazu penaznych tokov tvoria peniaze a penazné
ekvivalenty tie peniaze a peilazné ekvivalenty, ktoré si uvedené vyssSie po odpocitani nesplatenych
kontokorentnych tverov.

2.14 Rezervy

Spolocnost’ tvori rezervy, ak ma zavidzok (pravny alebo podmieneny) vyplyvajici z predchadzajicej
udalosti, ak je pravdepodobné, Ze na uhradenie tohto zdvizku bude potrebny tubytok zdrojov
predstavujuicich ekonomicky prinos a je mozné urobit’ spol’ahlivy odhad vysky zavizku. Ak je vplyv
casovej hodnoty penazi vyznamny, rezervy sa pocitaju diskontovanim predpokladanych budicich
penaznych tokov sadzbou pred zdanenim, ktord odraza sicasné trhové ohodnotenie casovej hodnoty
penazi, aak existuju, rizik Specifickych pre dany zavdzok. V pripadoch, kde sa pouZiva
diskontovanie, sa zvySenie rezervy v dosledku plynutia casu dctuje ako drokovy néklad.
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2.15 Vynosy

Vynosy su vykazované v pripade, ked je pravdepodobné, Ze ekonomicky uZitok spojeny
s transakciou bude plynit’ do Spolo¢nosti a ich vySku je mozné spol'ahlivo kvantifikovat. Spolo¢nost’
vykazuje vynosy na zaklade akrudlneho principu.

Na vypocet odplaty za spravu doplnkového dochodkového fondu sa pouZzivaji ddaje o Cistej hodnote
majetku v doplnkovom ddchodkovom fonde. Cistd hodnotu majetku Spolo¢nost’ poéita kazdy
pracovny den aoznamuje ju depozitarovi. Vo vyplatnom doplnkovom doéchodkovom fonde je
odplata vo vyske 0%.

Sucastou vynosov st aj manipulac¢né poplatky, tie predstavuju:

- odplatu za prestup tucastnika do inej doplnkovej dochodkovej spoloc¢nosti,
- odplatu za odstupné ucastnika.

Odplata za zhodnotenie majetku vo fonde sa urCuje kazdy pracovny den. Spolo¢nost’ nema pravo na
odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde, ak m4 vypocitand suma zaporni hodnotu.
Koeficient na urcenie vySky odplaty za zhodnotenie majetku v dochodkovom fonde je vo vyske
0,10.

Zmeny v odplatdch s vicinnost’ou od 1. janudra 2014 v sulade s novelou zdkona o dds:

- odplata za spravu prispevkového doplnkového déchodkového fondu nesmie presiahnut’

- v roku 2014 1,80 % z priemernej ro¢ne;j Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2015 1,70% z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2016 1,60 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2017 1,50 % z priemernej ro¢nej ¢istej hodnoty majetku,

- v roku 2018 1,40 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku,

- vroku 2019 1,30 % z priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku (do 31.12.2013 bola

odplata vo vyske 1,95% priemernej ro¢nej Cistej hodnoty majetku v prispevkovom fonde)
- odplata za zhodnotenie majetku vo vyplatnom doplnkovom ddéchodkovom fonde zanika,
- odplata za prestup ucastnika sporenia do inej doplnkovej dochodkovej spolo¢nosti v obdobi jedného
roku od uzatvorenia dcastnickej zmluvy je vo vySke 5% hodnoty zostatku na osobnom tcte, po roku
sa odplata neuplatiiuje (do 31.12.2013 v obdobi troch rokov od uzatvorenia ti¢astnickej zmluvy),
- odplata za odstupné ucastnika zanikd, Spolo¢nost’ ma pravo na odplatu za odstupné vo vyske
uréenej podla davkového planu, ak v iom je urcend, inak vo vyske urcenej podla zakona tcinného
do 31.12.2013 (5% z hodnoty zostatku na osobnom tcte tcastnika ku dilu poZiadania o vyplatenie
odstupného), ak odstupné bolo vyplatené na zaklade ucastnickej zmluvy uzatvorenej pred
1. januarom 2014.

2.16 Zamestnanecké pozitky

Krdtkodobé zamestnanecké poZitky

Kratkodobé zamestnanecké poZitky predstavuju priebezne platené mzdy ainé odmeny
zamestnancom, ktoré si zasldzili za ich pracovni ¢innost’ poskytnutd Spolo¢nosti v beZnom obdobi

a v predchadzajicich obdobiach (vratane odhadu narokov za dovolenku nevycerpand ku diu, ku
ktorému sa zostavuje tctovna zavierka).

17



AXA d.d.s., a.s.

POZNAMKY
k uctovnej zavierke zostavenej k 31.12.2016 v silade s Medzinarodnymi Standardmi
finan¢ného vykaznictva v zneni prijatom EU

Ostatné dlhodobé zamestnanecké poZitky

Zaviazok Spolo€nosti vyplyvajuci z dlhodobych zamestnaneckych poZitkov, inych ako dochodkové
plany, predstavuje odhad sucasnej hodnoty poZitkov, ktoré si zamestnanci zasluZili za pracu
vykonani v beZnom obdobi a v predchidzajicich obdobiach. Dlhodobymi zamestnaneckymi
pozitkami su poZitky z dovodu odchodného v zmysle zédkona €. 311/2001 Z.z. (Zakonnik préace).

Podla stcasnych slovenskych zakonov ma Spolo¢nost’ povinnost’ vyplatit zamestnancom pri
odchode do starobného déchodku odchodné vo vyske priemerného mesa¢ného zarobku. Vzhl'adom
na vek zamestnancov Spolo¢nost’ odhadla, Ze vyika takéhoto zavizku nie je vyznamna. Uétovné
vykazy neobsahuji Ziadnu dpravu z tohto titulu.

2.17 Zdanovanie

V obdobi od 1.1.2016 do 31.12.2016 Spolocnost’ dctovala o dani z trokov plyntcich z beZznych
a vkladovych uctov vyberanej zrazkou v zmysle zmeny zédkona o dani z prijmov od 1.1.2011 priamo
do nakladov.

Dan zprijmov Spolocnosti sa uctuje do nakladov Spolocnosti aje vypocitand zo zakladu
vyplyvajiceho zo zisku pred zdanenim, upraveného o pripocitatel'né a odpocitatel'né polozky z titulu
trvalych a docCasnych tprav danového zékladu.

Dan z prijmov vyplyvajica z hospodarskeho vysledku bezného obdobia sa skladd zo splatnej
a odloZenej danovej povinnosti. Dan z prijmov sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Odlozena dan z prijmu sa uUctuje pouzitim stvahovej metddy pri vSetkych docasnych rozdieloch
zistenych ku diiu, ku ktorému sa tUétovna zavierka zostavuje medzi danovou zakladnou majetku
a zavizkov a ich uctovnou hodnotou pre tcely financného vykaznictva.

OdloZeny danovy zavizok sa vykazuje pri vSetkych zdanitelnych docasnych rozdieloch. OdloZena
danova pohladavka sa vykazuje pri vSetkych odpocitatelnych docasnych rozdieloch, prenose
nevyuZzitych danovych néarokov anevyuZitych danovych stratich do budicich obdobi v rozsahu,
v ktorom je pravdepodobné, Ze zdanitelny zisk umoZni tieto odpocitatelné docasné rozdiely,
prenesené nevyuZzité dafiové pohl'adavky a nevyuzité daiiové straty vyuZit.

Previerka tétovnej hodnoty odloZenych danovych pohladavok sa robi vzdy k diiu, ku ktorému sa
uctovna zavierka zostavuje aich GcCtovnd hodnota sa znizi do takej miery, v akej uz nie je
pravdepodobné, Ze zdanitel'ny zisk bude stacit’ na vyuzitie celej odloZenej danovej pohl'adavky alebo
jej Casti.

OdloZené danové pohladavky azavidzky sd ocenované danovymi sadzbami, pri ktorych je
predpoklad, Ze sa aplikujui na obdobie, kedy bude majetok realizovany alebo zavidzok uhradeny, na
zéklade dantiovych sadzieb (a danovych zdkonov), ktoré boli uzdkonené k diu, ku ktorému sa tictovna
zavierka zostavuje.

Spolocnost’ je od zaciatku svojej ¢innosti platcom dane z pridanej hodnoty. Sprava déchodkovych

fondov je podla zdkona o DPH oslobodena. Spolocnost si ztohto dovodu neuplatiuje DPH.
O neuplatnenej DPH uctuje do nékladov, resp. do obstaravacej ceny.
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2.18 Naklady na obstaranie zmlav
Casové rozliSenie ndkladov na obstaranie zmlitv

Spoloc¢nost’ ¢asovo rozliSuje obstardvacie naklady na obstaranie zmliv (dalej aj ,,DAC), pricom
tieto predstavuji vyplacané provizie sprostredkovatelom a organizatorom siete sprostredkovatel'ov.

Casovo rozlisené obstaravacie naklady, ktoré si vykazané v uctovnej zavierke predstavuja td Cast
vyplatenych provizii za sprostredkovanie zmluiyv, ktord ¢asovo prinalezi budicim obdobiam.

Odpisova schéma DAC je nelinearna, zaloZena na projekcii celkovych budicich ¢lovekorokov v Case
aktivicie DAC aich zmeny v jednotlivych rokoch trvania zmliv, ato na zdklade predpokladov
o0 budicom vyvoji poctu zmliv platnom v Case aktivacie.

Spolocnost’ pravidelne (ku dnu zostavenia Gc¢tovne]j zavierky) testuje ¢asovo rozliSené obstaravacie
naklady na zniZenie hodnoty (impairment test), pozri poznamku 2.21. Pri teste na zniZenie hodnoty
majetku sa uskutociiuje tzv. test navratnosti (recoverability test), pri ktorom sa posudzuje, ¢i vydavky
vynaloZené na jednu zmluvu o starobnom dochodkovom sporeni budd v budicnosti pokryté
prijmami, vyplyvajicimi ztejto zmluvy, priCom pri teste sa vychiddza z diskontovanych
odhadovanych buducich penaznych tokov (vratane administrativnych nakladov), suvisiacich s touto
zmluvou. V pripade, Ze odhadované budice prijmy st nizSie ako vynaloZeny vydavok, strata zo
zniZenia hodnoty je zictovana do nakladov.

Spolocnost’ testovala hodnotu ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov na zniZenie hodnoty
(impairment test), pricom porovnala sti¢asni hodnotu budtcich ziskov a stav ¢asového rozliSenia ku
diu, ku ktorému sa zostavuje tctovna zavierka.

Pri tomto teste boli pouZité najlepSie odhady nasledujicich faktorov, zvySené o rizikové prirazky:
- umrtnost’,

- inflacia,

- diskontna sadzba,

- jednotkové naklady na zmluvu,

- buddci rast prispevkov od sporitelov,

- pravdepodobnost’ ukoncenia zmluvy.

Preddavky na obstaranie zmliiv

Preddavky na obstaranie zmliv vyplatené sprostredkovatel'om externej siete (vid’ bod 3.1 poznamok)
spolocnost’ ¢asovo nerozlisuje.

V silade so zmluvou o sprostredkovani Spoloc¢nost’ uctuje o poskytnutych zilohach na
sprostredkovatel'ski odmenu, ktord bude vyuctovanid az po 12 mesiacoch od pripisania prvého
prispevku na osobny tucet vedeny pre nového ucCastnika. AZ po stanoveni definitivnej vysky
sprostredkovatel'skej odmeny/provizie (t.j. po 12 mesiacoch od vyplatenia zalohy) bude na zaklade
podmienok stanovenych vyssie uvedenou zmluvou Spolo¢nost’ tieto néklady ¢asovo rozliSovat’.

Zakladna provizia sa vyplaca obchodnému zastupcovi v dvoch splatkach, po uzatvoreni ucastnickej
alebo zamestnavatel'skej zmluvy s novym tcastnikom dds.

1. splatka — preddavok, ktorého zdkladom pre vypocet je ndsobok prvého zaplateného riadneho
prispevku tucastnika, resp. zamestnavatela plateného na zaklade prislusnej zmluvy, ktord
uzatvoril obchodny zastupca.

2. splatka — doplatok sa vyplati na tc¢et obchodného zastupcu po pripisani 12. prispevku za 12.
mesiac odo dila nadobudnutia G¢innosti prislusnej zmluvy.
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Pri teste na zniZenie hodnoty DAC je vySka DACov upravend o hodnotu preddavkov na obstaranie
zmliv.

Okrem poskytnutych zaloh uctuje Spolo¢nost’ o vyplatenych proviziach sprostredkovatel'om, ktori
uzatvorili so Spolo¢nostou dohodu o vykonani prace a od 1.1.2014 aj sprostredkovatel'om interne;
siete. Tuto odmenu vyplaca po pripisani prvého prispevku na osobny ucet vedeny pre nového
ucastnika. Tieto ndklady nie su preddavkami, ¢asovo sa rozliSuji od ich vyplatenia.

Néklady buddcich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebni na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej stivislosti s i¢tovnym obdobim.

2.20 Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi

Vydavky budicich obdobi a vynosy budicich obdobi sa vykazuji vo vysSke, ktord je potrebnad na
dodrZanie zasady vecnej a Casovej sivislosti s i¢tovnym obdobim.

2.21 ZniZenie hodnoty (impairment)

Pre zostatkové hodnoty majetku Spolocnosti sa vZzdy ku dnu, ku ktorému sa zostavuje uctovna
zavierka, prehodnocuje, ¢i nenastali skutocnosti, ktoré by naznacovali zniZenie hodnoty. Ak takato
skuto¢nost’ existuje, je odhadnuta realizovatelnd hodnota a zostatkova hodnota je zniZend na

realizovateI'nd hodnotu. Toto zniZenie sa vykazuje cez vykaz ziskov a strat.

Test na zniZenie hodnoty DAC je opisany v bode 2.22 niZSie.

2.22 Impairment test a analyza citlivosti impairment testu DAC

Vysledky testu za kalendarne roky:

Vtis. EUR 2016 2015
Stav DAC na konci roku (3.2) 5460 5518
Stav poskytnutych zaloh ku koncu daného roka (3.1) 234 152
Sucasna hodnota budicich ziskov 33 652 25056

Casovo sa rozlifuji obstarivacie naklady spolo¢nosti, ktoré st prvotne vyplatené ako zalohy
a provizie, ktoré su hned’ vyplatené ako provizie. Po roku sa vyplatené zalohy ziuctuji a Casovo
rozliSuju.

Sucasna hodnota budicich ziskov znamend sicasnd hodnotu budicich poplatkov za spravu (vynosy
pre Spolocnost’) zniZend o stcasni hodnotu budicich nakladov, v ktorych vSak nie si zahrnuté
budice odpisy DAC (na pokrytie tychto odpisov maju prave vyssie popisované buduce zisky sldzit),
pri diskontovani bezrizikovou drokovou mierou. Pre dosiahnutie vicSej bezpeCnosti testu sa pri
vypocte buducich ziskov pouZivaju rizikové prirazky v podobe zvySenia nakladov o 10%, zvySeni
storien a umrtnosti o 10% a zniZeni miery vynosnosti prostriedkov klientov o 0,25 percentudlneho
bodu oproti bezrizikovej trokovej miere. Test je ,,uspeSny®, ak sicasnd hodnota budicich ziskov je
vyssia nez aktudlny stav DAC zvySeny o stav poskytnutych zaloh. V nasom pripade budice zisky
postacuju na odpisanie aktudlnych DAC v budticnosti.
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Sucasna hodnota buddcich ziskov je podrobena analyze citlivosti na zmenu vybranych predpokladov:

Vtis. EUR 2016 2015
Naklady +10% 31778 23162
Storna +10% 32049 23769
Umrtnost’ +10% 33 500 24 941
Urokova miera -1 percentudlny bod 33083 24 047

Percentudlny zmena sucasnej hodnoty budicich ziskov pri zmene jednotlivych parametrov oproti

zakladnej hodnote:

Zmena predpokladu 2016 2015
Naklady +10% -5,57% -7,60%
Storna +10% -4,76% -5,10%
Umrtnost +10% -0,45% -0,50%
Urokové miera -1 percentudlny bod -1,69% -4,00%
3. VYKAZ O FINANCNEJ SITUACII

3.1 Preddavky na obstaranie zmliv

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Stav k 1.janudru 152 306 209 265
Prirastok preddavkov na obstaranie zmliiv 549 440 396 670
Ndklady na provizie ziictované pocas tictovného obdobia -467 639 453 629
Celkom 234 107 152 306

Preddavky na obstaranie zmliv predstavujud vyplatené provizie Spolo¢nost'ou, ktoré nie su zahrnuté
do casovo rozliSenych ndkladov na obstaranie zmliv, nakol’ko podl'a zmldv s obchodnikmi tieto nie
su konecnou platbou. Na tucte preddavkov si zachytené aj vyplatené mimoriadne preddavky na

provizie a zalohy na provizie.

3.2 Casové rozliSenie nakladov na obstaranie zmlav

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Stav k 1. januéru 5517926 5747 481
Prirastok ¢asovo rozliSenych obstardvacich nakladov 488 812 454 878
Amortizacia ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov - 546 943 -684 433
Celkom 5459795 5517 926

Casové rozlisenie nakladov na obstaranie zmliv predstavuju:

- provizie vyplacané spolo¢nostou su uctované ako ndklady budicich obdobi a zaroven sa
kazdy mesiac pretd¢tovava ich pomerna ¢ast’ do ndkladov spolocnosti, v zavislosti na dlzke

trvania zmluvy
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St to pevné Ciastky a provizie vyplatené sprostredkovatelom pracujicim externe, ale aj na dohodu.
Odpisy casovo rozliSenych nakladov na obstaranie zmliv si vykdzané vo vykaze komplexného
vysledku v poloZke ,,Obstardvacie naklady* (bod 4.5).

V roku 2016 priemerni doba odpisovania Casovo rozliSenych obstardvacich nakladov je 11,7 roka
(maximalna doba je 34 rokov). V roku 2015 bola priemerna doba odpisovania ¢asovo rozliSenych
obstaravacich nikladov 10,3 roka (maximalna doba bola 30 rokov).

Prepocet doby odpisovania ¢asového rozliSenia obstaravacich nakladov:
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Spolu

Priem.
doba 9,9 10,7 11,8 12,5 12,0 13,0 13,2 12,1 11,1 11,9 11,7 133 7,5 10,8 10,9 11,7
odpis.
Max.
doba 27 28 30 31 33 34 33 32 32 32 32 31 30 30 30 34
odpis.

Analyza citlivosti
Pri analyze citlivosti sa analyzuje citlivost’ hodnoty ¢asovo rozliSenych obstaravacich nakladov ku
koncu roka 2016 na zmenu vybranych predpokladov, ktoré ovplyviiuju ocakdvany budici vyvoj

poctu zmluv.

Vysledky analyzy citlivosti sd nasledovné:

Vtis. EUR Percentudlna zmena
Vyska DAC k 31.12.2016 5460 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch
stornd +10% 5435 -0,46%

Vtis. EUR Percentudlna zmena
Vyska DAC k 31.12.2015 5518 -
Predpokladana zmena v pouzitych predpokladoch
stornd +10% 5475 -0,78%

Pri vypocte DAC sa pouZziva aj predpoklad ohl'adne imrtnosti. Ro¢na miera dmrtnosti je vSak nizSia
ako roCna miera storien preto by vplyv zmeny dmrtnosti na vySku DAC bola nizZSia ako je vplyv
zmeny storna.

3.3 Daii z prijmov a odloZena dari

V EUR 2016 2015
Dan z prijmov /odhad/ 214 156 289918
ODséloi iI;r/l]mov/ douctovanie predchadzajiceho 37 672 9 469
OdloZena dan 0 0
Daii z prijmov 251 828 299 387
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Splatna dai z prijmov

K 31.12.2016 spolocnost’ vykazala zdpornu splatni daii vo vyske 72 232 EUR (pohl'adivka), ked’ze
hodnota uhradenych preddavkov na DPPO pocas roka bola vysSia, neZ findlna dafiova povinnost
(k 31.12.2015 spolo¢nost’ vykazala zavizok vo vyske 96 191 EUR).

OdlozZena dan
K 31.12.2016 spolocnost’ vykazala odlozenu danovd pohladavku vo vyske O EUR (k 31.12.2015: 0
EUR).

3.4 Zasoby
Zasoby st k 31.12.2016 vo vyske 0 EUR (31.12.2015: 0 EUR).

3.5 PohPadavky

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Pohladavka voci dochodkovym fondom - poplatky za spravu 312 803 294712
Pohl'adavka voci dochodkovym fondom - manipulacné poplatky 14 200 7402
Pohladavka vo¢i déchodkovym fondom — poplatky za zhodnotenie majetku 0 0
Pohladavky z obchodného styku 0 2997
Ostatné naklady budicich obdobi 0 0
Pohladavky voc¢i AXA Services 0 100 244
Ostatné pohl'adavky 148 618 181 222
Opravné polozky k ostatnym pohl'addvkam -137676  -137 621
Postipené pohl'adavky voci agentom

Celkom 337 945 448 956

Vekova Struktira pohl'adavok z obchodného styku a ostatnych pohl'addvok po zohladneni opravnej
polozky:

V EUR Splatné Po splatnosti Spolu
do 3 mesiacov do 1 roka

Rok 2016 337 945 0 0 337 945

Rok 2015 448 956 0 0 448 956

3.6 Peniaze a peiazné ekvivalenty

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
BezZné ucty 1062 222 2 198 005
Ceniny 0 360
Celkom 1 062 222 2198 365
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3.7 Vlastné imanie

Zakladné imanie Spoloc¢nosti k31.12.2016 je 3618 135 EUR, aje tvorené 1090 kmenovymi
akciami na meno (k 31.12.2015 vo vyske 3 618 135 EUR, tvorené 1 090 akciami). Nominalna
hodnota jednej akcie je 3 319,39 EUR. Zakladné imanie bolo splatené v plnej vyske.

Zakonny rezervny fond vo vySke 635 101 EUR (k 31.12.2015 bol 548 120 EUR) predstavuje
povinny rezervny fond vytvoreny pri zaloZeni Spolo¢nosti. Tento fond je Spolo¢nost povinna
kazdoro¢ne dopiﬁat’ 0 10% z Cistého zisku, az do dosiahnutia rezervného fondu vo vyske 20% zo
zakladného imania.

Zisk bezného uctovného obdobia k 31.12.2016 je vo vyske 604 730 EUR (31.12.2015:869 812
EUR).

Predpoklada sa, Ze valné zhromazdenie rozhodne zvySok hospodarskeho vysledku po povinnom
pridele do zakonného rezervného fondu vyplatit’ jedinému akcionarovi ako dividendu.

Néavrh Statutdrneho organu valnému zhromazdeniu je takyto:
- pridel do zdkonného rezervného fondu 60 473 €,

- prevod na nerozdeleny zisk minulych rokov 544 257 €.

3.8 Zavizky

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Zaviazky z obchodného styku 302 003 445 846
Nevyplatené bonusy 46 074 21872
Nevycerpané dovolenky 5483 6 759
Zaviazok z nevyplatenych miezd 15939 15522
Ostatné zavizky voci zamestnancom 3418 6975
Zavizky voci poistovniam 0 348
Socialny fond 3227 2976
DPH 2 883 40 880
Dan z prijmov fyzickych osob -782 0
Ostatné zavizky 2172 0
Celkom 380 417 541 178
Z toho v EUR: 31.12.2016 31.12.2015
Rezervy — nevyfakturované dodavky 31256 291 506
Rezervy — bonusy zamestnancov 49 065 22 685
Rezervy — nevycerpané dovolenky 5483 6 759
Rezervy — hrubé mzdy 10 146 9 585
Rezervy — odvodovy fond 3418 3418
Celkom 99 368 333953

Spolo¢nost” v roku 2016 nevyuzila 13. obdobie, preto boli mzdové naklady 12/2016 uctované
prostrednictvom odhadu. Zavidzok voci zamestnancom bol uctovany az v roku 2017.
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Ked’Ze sa rezerva na HOE tvorila v priebehu celého roka 2016 a nie len v decembri, nastal pokles v
poloZzke DPH. Polozka nevyplatenych bonusov naréstla z ddvodu novo tvorenej rezervy na odmeny

¢lenom Statutarnych organov.

Vekova Struktdra zaviazkov:

31.12.2016

Splatné Po splatnosti
V EUR do 3 mesiacov  do 1 roka nad 1 rok  Spolu
Zavizky z obchodného styku 302 003 302 003
Ostatné 2172 2172
Zavizky voci zamestnancom 70914 70914
ZavizKky voci poistovniam a socialny fond 3227 3227
Danové zavizky 2101 2101
31.12.2015

Splatné Po splatnosti
V EUR do 3 mesiacov  do I roka nad I rok  Spolu
Zavizky z obchodného styku 445 846 445 846
Ostatné 0 0
Zavazky voci zamestnancom 51128 51128
Zavizky voci poistovniam a socialny fond 3324 3324
Danové zavizky 40 880 40 880
4. VYKAZ KOMPLEXNEHO VYSLEDKU
4.1 Vynosy za spravu dochodkovych fondov
Struktdra vynosov za spravu déchodkovych fondov je nasledovna
V EUR 2016 2015
Odplata za spravu doéchodkovych fondov 3471621 3357 469
Odplata za zhodnotenie déchodkovej jednotky 0 778 781
Celkom 3471621 4136 250

4.2 Vynosy z manipula¢nych poplatkov

Vynosy z manipula¢nych poplatkov vo vyske 158 332 EUR (k 31.12.2015 159 016 EUR)
predstavuji odmenu Spolo¢nosti v pripade, ak ucastnici doplnkového ddchodkového sporenia
predcasne odstupili od zmluvy, alebo prestupili do inej doplnkovej déchodkovej spolo¢nosti.
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4.3 Osobné naklady

V EUR 2016 2015
Mzdové naklady 125 603 134 113
Néklady na socidlne zabezpecenie 43 607 56 225
Néklady na nevyCerpané dovolenky a odmeny 0 21 804
Celkom 169 210 212 142

4.5 Obstaravacie naklady

Obstaravacie ndklady, predstavuju ndklady suvisiace uzavretim zmldv sds, ktoré ¢asovo a vecne
sivisia s rokom 2016. Z nich amortizicia DAC predstavuje hodnotu vo vyske 546 943 EUR (k
31.12.2015: 684 433 EUR). Ziuctovanie sa uskutoc¢iiuje na zaklade vypoctu, ktory zabezpecuje aktuér
spolo¢nosti, ktory je bliZSie popisany v bode 2.18.

4.6 Ostatné prevadzkové naklady, netto

V EUR 2016 2015
Spotreba materialu 9014 33 802
Sluzby 2024910 2 063 959
Poistenie a iné poplatky 465 485
Ostatné prevadzkové naklady, netto 54 348 62 692
Celkom 2 088 737 2160 938

NajvyznamnejsSie polozky tvoriace ndklady na spotrebu materidlu predstavuje spotreba materidlov
pre klientov — bloky zmliv, obchodné podmienky, davkové plany, manudly a Statuty.

Najvyznamnejsie poloZky tvoriace niklady na sluzby predstavuju:

V EUR 2016 2015
PosStovné a telefonne poplatky 52276 46 860
Sluzby stuvisiace so spracovanim osobnych tdajov 79 787 22 846
Audit 38 568 38 000
Archiv — tschova 28 432 24 128
Naklady head office 234 186 189 470
Rezerva — naklady head office -233 138 0
Pravne poradenstvo 3958 0
Servis, prendgjom informacnych technol6gii 91278 91278
Servisné sluzby AXA Services, s.r.0. 1653772 1572267
Ostatné sluzby 9395 29 230
Refakturdcia z AXA Penzijni spole€nost 63 156 46 628
Datlové poradenstvo 3240 3252
Spolu 2024910 2 063 959
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Servisné sluzby AXA Services, s.r.o. vyplyvaju zo Servisnej zmluvy uzatvorenej k 1.9.2011.
Predmetom zmluvy je poskytovat, alebo sprostredkovavat’ sluzby stanovenych zmluvou, a to najma:
- Sluzby v oblasti informacnych technol6gii

- SluZby v oblasti financii a G¢tovnictva

- Sluzby v oblasti finan¢ného reportingu a aplikécif

- Sluzby v oblasti controllingu a planovania

- Sluzby v oblasti marketingu a public relations

- Sluzby v oblasti 'udskych zdrojov

- SluZzby v oblasti vzdelavani a rozvoja

- SluZby v oblasti provizif

- Sluzby v oblasti administrativnej spravy a sluZieb organizacne hospodarskej povahy

- Sluzby telefonického centra, komunikacného centra, podatelne a archivu

- Prenajom hnutelnych veci a nehnutel'nosti.

4.7 Finan¢né vynosy, netto

V EUR 2016 2015
Uroky z beznych tétov 708 1379
Kurzové rozdiely -80 -450
Bankové poplatky -10 819 -10 839
Celkom -10 191 -9910

4.8 Informacie o daniach z prijmov

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujicom
prehPade:

2016 2015
Vysledok hospodérenia pred zdanenim 856 559 1169 199
Teoretickd dan (22%) 188 442 257 224
Vplyv trvalych rozdielov (22%) 16 505 32 694
Vplyv zmeny nevykazanej odloZenej daniovej pohl'adavky 46 025 0
Vplyv zmeny sadzby dane z 22% na 21% 896 0
Splatné dan 251 868 289 918
Efektivna sadzba dane 29% 25%
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5. CIELE A ZASADY RIADENIA FINANCNYCH RIZIK

Spolo¢nost’ je pri svojej Cinnosti vystavena vel’kému mnozstvu rizik, ktoré mdzu negativne vplyvat
na hodnotu jej hospodarskeho vysledku a vlastného imania. Spolo¢nost’ je vystavena riziku
zmensujucich sa vynosov za spravu investicii sivisiacich s poklesom hodnoty majetku v jednotlivych
dbéchodkovych fondoch v dosledku ich precenenia pod vplyvom volatility na finanénych trhoch.
V zmysle zdkona ¢. 650/2004 o doplnkovom dochodkovom sporeni Spolo¢nost’ riadi rizikd
prostrednictvom diverzifikdcie majetku v jednotlivych dochodkovych fondoch, riadenim nékladov
a modelovanim scenarov pre potencionalny vyvoj majetku v sprave s cielom, aby negativne dopady
zmien na finan¢nych trhoch mali ¢o najmensi efekt na precenenie majetku v sprave jednotlivych
fondov.

Urokové riziko a riziko likvidity

Urokové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajiice zo zmien trokovych mier aich vplyvu na
hodnotu majetku v déchodkovom fonde. Riziko likvidity predstavuje riziko, Ze sa pozicia
v dochodkovom fonde nebude dat’ predat, zlikvidovat' alebo uzatvorit' za obmedzenych nakladov
a za dostatocne kratky Cas, ¢im sa ohrozi schopnost’ DDS vyplacat’ starobny dochodok. Tieto rizika
Spolo¢nost” pravidelne sleduje prostrednictvom zmien trhovej hodnoty majetku, zavizkov, ako aj
finan¢nych tokov v dochodkovych fondoch. Majetok je vyjadreny v uic¢tovnej hodnote, ktord je
realnou hodnotou v ¢ase ocenenia.

Kreditné riziko

Kreditné riziko predstavuje skupinu rizik, ktoré spolo¢ne vplyvaji na majetok v déchodkovych
fondoch. Spolocnost’ definuje kreditné riziko ako riziko vyplyvajice z toho, Ze dlZnik alebo ina
zmluvna strana zlyha pri plneni svojich zdvidzkov vyplyvajicich z dohodnutych podmienok. Kreditné
riziko zahfiia aj riziko koncentracie, riziko vyrovnania obchodu a riziko $tatu. Rizikom koncentracie
sa rozumie riziko vyplyvajice z koncentridcie obchodov Spolo¢nosti voci osobe, skupine
hospodarsky prepojenych osdb, Statu, zemepisnej oblasti alebo hospodirskemu odvetviu. Rizikom
vyrovnania obchodu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze vyrovnanie obchodu sa nerealizuje
podl'a dohodnutych podmienok. Rizikom S$tatu sa rozumie riziko vyplyvajice z toho, Ze prislusné
orgdny Statu alebo centrdlna Banka nebudi schopné alebo ochotné splnit’ svoje zavizky voci
zahrani¢iu a ostatni dlZnici v prisluSnom S$tate nebudd schopni splnit’ svoje zavizky z dovodu, Ze si
rezidentmi tohto Statu.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty sposobené chybami, poruSeniami internych smernic a zakonov,
vypadkami systémov, Skody spdsobené vnitornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami alebo
spdsobené vonkaj$imi udalostami. Sucastou operaéného rizika je pravne riziko, ktoré znamena
riziko vyplyvajice najméd z nevymozZitelnosti zmliv, hrozby neidspe$nych sudnych konani alebo
rozsudkov s negativnym vplyvom na Spolo¢nost’.

Menové riziko

Menové riziko predstavuje riziko straty vyplyvajice zo zmien vymennych kurzov mien a ich vplyvu
na hodnotu majetku v déchodkovom fonde vyjadrend v eurdch. SpoloCnost’ nie je vystavena
vyznamnému menovému riziku.

Riziko stornovanosti

Riziko stornovanosti predstavuje riziko, Ze klient prevedie zmluvu pred ukon¢enim sporiacej doby do
ingj DDS. Tymto vystavuje Spoloc¢nost’ strate vyplyvajicej zbudiceho vyvoja, ktory je
nepriaznivejsi ako sa predpokladalo v ¢ase oceniovania produktu. Spolo¢nost’ riadi toto riziko
vysokou troviiou starostlivosti o klientov.
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6. KAPITALOVA PRIMERANOST

V nasledujicej tabulke je zhrnutd Struktira kapitilovej primeranosti Spolo¢nosti k 31.12.2016
a31.12.2015:

Vtis. EUR 31.12.2016  31.12.2015
Vlastné zdroje spolocnosti

Zakladné vlastné zdroje 6 180 6 810
Dodatkové vlastné zdroje 0 0
OdpocitateI'né polozky 0 0
Vlastné zdroje celkom 6 180 6810
Hodnota majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch 236 384 208 158

Ukazovatele primeranosti vlastnych zdrojov

Percentudlny podiel vlastnych zdrojov na sicte hodnoty 1 650 000
EUR a 0,05% z hodnoty majetku v doplnkovych déchodkovych

fondoch prevysujucej hodnotu 165 000 000 EUR; tato suma sa d’ale; 366,62 407.4
nezvysuje, ak dosiahne 16 500 000 EUR.

Percentualny podiel vlastnych zdrojov na 25% hodnoty 732.12 928.18
prevadzkovych nakladov spolo¢nosti za minuly rok ’ ’
Vlastné zdroje si primerané A A

Spoloc¢nost k 31.12.2016 spiiia podmienky primeranosti vlastnych zdrojov.
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7. SPRIAZNENE OSOBY

Spriaznenymi osobami si:

Predstavenstvo

Ing. Peter Socha, - predseda
Clenovia predstavenstva:
Sébastien Guidoni

Ing. Cubor Vrlak

Dozorna rada

Predseda dozornej rady:

Jozef Eugeen Cyriel Van IN
Clenovia dozornej rady:

Jean-Yves Roger Marie LE BERRE
Dominique Asse

Slovenska republika:

AXA dss.s., as., ICO: 35903 821

AXA Services, s.r.o., [CO: 35 893 940

AXA Zivotni pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského 3tatu, ICO: 35 968 079
AXA investi¢ni spole¢nost a.s., organizaéna zlozka Slovensko, ICO: 36 770 540
AXA pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského $tatu, ICO: 36 857 521

Zahranicie:

AXA Ceska republika s.r.o., ICO: 25 672 703, Ceska republika
AXA Penzijni spole¢nost a.s., ICO: 61 859 818, Ceska republika
AXA Zivotni pojistovna a.s., ICO: 61 859 524, Ceska republika
AXA, S.A., 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francizsko

AXA Epargne entreprise, 26 rue Drouot, PariZ, Francizsko

GIE AXA, 23 Avenue Matignon, 75008 Pariz, Francuzsko

AXA ASSISTANCE CZ, s.r.0., ICO: 25 695 215, Ceska republika
AXA Leben AG, General Guisan-Strasse 40, Winterthur, Svaj&iarsko

a) Spolo¢nost’ uskutoc¢nila v priebehu uctovného obdobia nasledujice transakcie so spriaznenymi
osobami (bez DPH):

V EUR 2016 2015
Prijaté sluzby prevddzkového charakteru (AXA Services, s.1.0.) 1554951 1572267
frrl] (iit)e sluzby prevadzkového charakteru (AXA Ceska republika, 47 049 27 846
1:rslj )ate sluzby prevadzkového charakteru (AXA penzijni spolecnost 57 630 46 628
Prijaté sluzby - naklady head office (GIE AXA)vyfakturované za

2015 234 186 0
Uprava za rok 2014 (AXA GIE) 0 -43 669
Odhad 2016 (AXA GIE) 125 598 233 139
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Spolocnost’ v priebehu tétovného obdobia 2016 uskutoc¢nila transakcie s ¢lenmi predstavenstva:

V EUR 2016 2015
Kratkodobé zamestnanecké poZzitky — prijmy 0 852
Kratkodobé zamestnanecké pozitky — poistné odvody z prijmov 0 300

b) Majetok a zavizky vyplyvajice z transakcii so spriaznenymi osobami si uvedené v nasledujicej
tabulke:

V EUR 31.12.2016 31.12.2015
Zavizky z obchodného styku (AXA Services, s.r.0.) 141 122 0
Pohl'adavky z provizii (AXA Services,s.r.o0.) 0 27993
Zavizky z provizii (AXA Services, s.1.0.) 2 892 16 016
Zavazky z obchodného styku (AXA Penzijni spole¢nost) 4395 4585
Zaviizky z obchodného styku (AXA Ceska republika) 10 025 5534
Pohladavky (AXA Services, s.1.0.) 0 100 244
Po.s.tlipené pohladavky z titulu zapoctu provizii (AXA Zivotni 0 0
pojistovna a.s., pobocka z iného ¢lenského Statu)

Vyplatené provizie netto (AXA Services, s.1.0.) 303 076 277 940

8. PODMIENENE ZAVAZKY

Slovenské danové turady uskuto¢nuju pravidelné danové kontroly. Ked’Ze uplatiiovanie danovych
zakonov a vyhlasok pri mnohych typoch transakcii sa moZe interpretovat’ rozne, sumy vykaz

ané v uctovnej zavierke sa mozu neskor zmenit’ na zaklade rozhodnutia danového uradu. Manazment
Spoloc¢nosti si nie je vedomy Zziadnych okolnosti, v ddsledku ktorych by Spolo¢nosti vznikol
v budicnosti vyznamny néaklad.

Spolocnost’ nie je neobmedzene ruciacim spolo¢nikom v inej spolo¢nosti.
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9. SKUTOCNOSTI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA

Po 31. decembri 2016 nenastali také udalosti, ktoré maji vyznamny vplyv na verné zobrazenie
skuto€nosti, ktoré su predmetom uétovnictva.

Uttovna zévierka spolo&nosti bola zostavena dila 24. marca 2017.

ply !
o b vt
Irena Hdjkova Marek Hellebrand

Osoba zodpovedna za Osoba zodpovedna za
zostavenie uctovnej zavierky vedenie uctovnictva
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