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MAZARS

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarovi, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti AXA d.s.s., a.s. (,,spolocnost™)
spravujucej déchodkovy fond Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s, a.s. (,,déchodkovy
fond*“):

Sprava z auditu uétovnej zavierky
Nézor

Uskutocnili sme audit G¢tovnej zavierky déchodkového fondu, ktora obsahuje suvahu k 31. decembru
2016, vykaz ziskov a strat za rok kong&iaci sa k uvedenému datumu, a poznamky, ktoré obsahuju suhrn
vyznamnych uctovnych zasad a Uétovnych metdd a dalSie vysvetiujuce informacie.

Podla nasho nazoru, priloZzena uétovna zavierka poskytuje pravdivy a verny obraz financnej situacie
déchodkového fondu k 31. decembru 2016 a vysledku jeho hospodarenia a jeho pefiaznych tokov za
rok konéiaci sa k uvedenému datumu v stlade so zakonom &. 431/2002 Z.z. o Uctovnictve v zneni
neskorsich predpisov (,Zakon o uétovnictve).

Zaklad pre nazor

Audit sme vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi standardmi. Nasa zodpovednost podla
tychto Standardov je uvedena v odseku Zodpovednost auditora za audit ucétovnej zavierky.
Od déchodkového fondu sme nezavisli podla ustanoveni zakona €. 423/2015 o Statutarnom audite a
o zmene a doplneni zakona &. 431/2002 Z. z. o uctovnictve v zneni neskorsich predpisov (,Zakon o
Statutarnom audite”) tykajucich sa etiky, vratane Etického kdédexu auditora, relevantnych pre nas audit
uctovnej zavierky a splnili sme aj ostatné poziadavky tychto ustanoveni tykajucich sa etiky. Sme
presvedceni; Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nas
nazor.

Zodpovednost statutarneho organu za uctovni zavierku

Statutarny organ spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie tejto u&tovnej zavierky, ktora poskytuje
pravdivy a verny obraz v stlade so Zakonom o (¢tovnictve, a za také interné kontroly, ktoré statutarny
organ povazuje za potrebné pre zostavenie uctovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné
nespravnosti, i uz v désledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani uc¢tovnej zavierky je Statutarny organ zodpovedny za posudenie schopnosti
déchodkového fondu nepretrzite pokracovat vo svojej Sinnosti, primerany popis skuto¢nosti tykajtcich
sa nepretrzitého pokradovania v €innosti a pouzitia predpokladu nepretrzitého pokrac¢ovania v ¢innosti
v uétovnictve, okrem pripadov, ked ma v umysle déchodkovy fond zlikvidovat alebo ukonéit' jeho
¢innost, alebo by nemal inu realnu moznost v nepretrzitej €innosti pokracovat.

Zodpovednost auditora za audit tétovnej zavierky

NaSou zodpovednostou je ziskat primerané uistenie, &i uctovna zavierka ako celok neobsahuje
vyznamné nespravnosti, &i uZ v désledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, vratane
nazoru. Primerané uistenie je uistenie vysokého stupia, ale nie je zarukou toho, ze audit vykonany
podla medzinarodnych auditorskych Standardov vzdy odhali vyznamné nespravnosti, ak také existuju.
Nespravnosti mézu vzniknut' v désledku podvodu alebo chyby a za vyznamné sa povazuju vtedy,
ak by sa dalo odbévodnene ofakavat, Zze jednotlivo alebo v sthrne by mohli ovplyvnif ekonomické
rozhodnutia pouZivatelov, uskutoénené na zaklade tejto utovnej zavierky.

V ramci auditu uskutoéneného podla medzinarodnych auditorskych standardov, pocas celého auditu
uplatiiujeme odborny Usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

o Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti (cétovnej zavierky,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskuto&hujeme auditorské postupy
reagujuce na tieto rizikd a ziskavame auditorské dokazy, ktoré su dostatoéné a vhodné
na poskytnutie zakladu pre nas nazor. Riziko neodhalenia vyznamnej nespravnosti v désledku
podvodu je vysSie ako toto riziko v dosledku chyby, pretoZze podvod méze zahihat tajnu
dohodu, falSovanie, imyselné vynechanie, nepravdivé vyhlasenie alebo obidenie internej

kontroly.
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» Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnut
auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie za u¢elom vyjadrenia nazoru
na efektivnost internych kontrol dochodkového fondu.

e Hodnotime vhodnost pouZitych G¢tovnych zasad a uctovnych metod a primeranost’ Gétovnych
odhadov a uvedenie s nimi suvisiacich informacii, uskutoénené $tatutarnym organom.

* Robime zaver o tom, ¢i Statutdrny organ vhodne v ugtovnictve pouziva predpoklad
nepretrzitého pokracovania v Cinnosti a na zaklade ziskanych auditorskych dékazov zaver
o tom, Ci existuje vyznamna neistota v suvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré
by mohli vyznamne spochybnit schopnost déchodkového fondu nepretrzite pokragovat v
c¢innosti. Ak dospejeme k zaveru, Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit' v
nasej sprave auditora na suvisiace informacie uvedené v G&tovnej zavierke alebo, ak su tieto
informacie nedostatotné, modifikovat' n&$ nézor. Nase zavery vychadzaju z auditorskych
d6kazov ziskanych do datumu vydania nasej spravy auditora. Budtice udalosti alebo okolnosti
vSak méZu sposobit, ze déchodkovy fond prestane pokracovat v nepretritej &Ginnosti.

* Hodnotime celkovlu prezentaciu, $truktiru a obsah Gétovnej zavierky vratane informacii
v nej uvedenych, ako aj to, & uctovna zavierka zachytava uskuto&nené transakcie a udalosti
spGsobom, ktory vedie k ich vernému zobrazeniu.

Bratislava, 31. marca 2017

Mazars Sl sko, s.r.o. Ing. Barbora Lux, MBA
Licencia U¢. 236 Licencia UDVA €. 993
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UCTOVNA ZAVIERKA

fondu kolektivneho investovania, okrem SPFN a SKISPS, déchodkového fondu a doplnkového déchodkového fondu
k 31.12.2016
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

[ FOND 1-02

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 2
X Aktiva
I Investicny majetok (stcet poloZiek 1 aZ 8) 191 449 334 111 726 519
1. Dlhopisy ocefiované umorovanou hodnotou - -
a) bez kupénov - -
b) s kupoénmi - -
2. Dihopisy ocefiované redlnou hodnotou - -
a) bez kupdénov - -
b) s kupdnmi - -
3. Akcie a podiely v obchodnych spolo&nostiach 191 320 328 111 726 519
a) obchodovatelné akcie 191 320 328 111 726 519
b) neobchodovatelné akcie - -
c) podiely v obchodnych spoloénostiach, kioré nemaju

formu cenného papiera - -
d) obstaranie neobchodovatemnych akeii a podielov v

obchodnych spoloénostiach - -
4. Podielové listy
a) otvorenych podielovych fondov - -
b} ostatné - .
5. Kratkodobé pohladavky 129 006 .
a) krétkodobé vklady v bankach - B
b) kratkodobé p6Zicky obchodnym spoloénostiam, v

ktorych ma fond majetkovy podiel - -
c) iné 129 006 -
d) obratené repoobchody - -
6. Dlhodobé pohfadavky - -
a) dihodobé vklady v bankéch - -
b) dihodobé pézitky obchodnym spoloénostiam, v ktorych

ma fand majetkovy podiel - -
7. Derivaty -
8. Drahé kovy - -
. Neinvestiény majetok (stéet poloZiek 9 a 10) 2 529 844 916 988
9. PeriaZné prostriedky a ekvivalenty pefiaznych prostriedk 2 491 982 805 482
10. Ostatny majetok 37 862 111 506

Aktiva spolu 193 979 178 112 643 507
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Nézov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

SUVAHA
k 31.12.2016
v eurach
Oznaéenie POLOZKA 31.12.2016 31.12.2015

a b 1 2
X Pasiva
L Zavazky (sudet poloZiek 1 aZ 7) 2 596 800 60 088
1. Zavézky vodi bankam - -
2. Zavézky z ukonéenia sporenia/ukonéenia G&asti - -
3. Zavazky voti spravcovskej spoloénosti 788 939 28 064
4, Derivaty - -
5. Repoobchody - -
6. Zavézky z vypozi€ania finanéného majetku - -
7. Ostatné zavazky 1 807 861 32 024
l. Vlastné imanie 191 382 378 112 583 419
8. Déchodkové jednotky, z toho 191 382 378 112 583 419
a) zisk alebo strata za (i&tovné obdobie 18 836 678 2 655 266

Pasiva spolu 193 979 178 112 643 507
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Nazov spravovaného fondu
Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

VYKAZ ZISKOV A STRAT

v eurach

za 12 mesiacov roku 2016

[UC FOND 2-02 |

Oznaéenie POLOZKA 2016 2015
a b 1 2
1. Vynosy z rokov 1267 1 056
1.1. Uroky 1267 1 056
1.2./a. vysledok zaistenia - -
1.3./b. zrt’,lﬁenie znfienja hodnoty prisluSného majetku/zniZenie hodnoty
pristugného majetku - -
2. Vynosy z podielovych listov - -
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku 600 081 583 662
3.1. dividendy a iné podiely na zisku 600 081 583 662
3.2. vysledok zaistenia - -
4./¢c. Zisk/strata z operdcii s cennymi papiermi a podielmi 19 517 644 3292019
5./d. Zisk/strata z operacii s devizami 27 456 19 029
6./e. Zisk/strata z derivatov -729 -
7./, Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi - -
8./g. Zisk/strata z operdcii s inym majetkom - -
I Vynos z majetku vo fonde 20 145 720 3 895 767
h. Transakéné néklady -37 789 -50 022
i. Bankové a iné poplatky -67 624 -37 083
. Cisty vynos z majetku vo fonde 20 040 307 3 808 662
j. Néklady na financovanie fondu - -
j1. naklady na Uroky - -
j2. zisky/straty zo zaistenia Urokov - -
j-3. néklady na dane a poplatky - -
il Cisty zisk/strata zo spravy majetku vo fonde 20 040 307 3 808 662
k. Naklady na -1 180 147 -1 140019
k.1. odplatu za spravu fondu -439 405 -246 070
k.2. odplatu za zhodnotenie majetku v déchodkovom fonde -740 742 -893 949
I Néklady na odplaty za sluZby depozitéra -23 482 -13 377
m. Néklady na audit Gétovnej zavierky - -
A. Zisk alebo strata za Gétovné obdobie 18 836 678 2 655 266




LEI UC FOND 3-02

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke k 31.12.2016

A.
VSEOBECNE INFORMACIE O FONDE

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.
je dochodkovy fond podla § 72 zakona ¢. 43/2004 Z. z. s ucinnostou od 1.4.2012.

Dochodkovy fond bol zaloZzeny dna 1.4.2012 a vytvoreny pripisanim prvého prispevku na bezny ucet
dochodkového fondu u depozitara dia 10.4.2012. Informacie sa nachadzaju na internetovej stranke
dochodkovej spravcovskej spolocnosti www.axa.sk.

Dochodkovy fond bol vytvoreny a je spravovany dochodkovou spravcovskou spolocnostou AXA d.s.s., a.s.
(dalej ,,spolocnost™), ktora bola zalozena dna 14.7.2004 zakladatelskou listinou vo forme notarskej zapisnice
N 173/2004, Nz 58075/2004 zo dfia 14.7.2004. Zakladatel spolocnosti poZiadal dhia 20.7.2004 Urad pre
financny trh o udelenie povolenia na vznik a ¢innost' déchodkovej spravcovskej spolocnosti, ktoré mu bolo
udelené dna 7.10.2004. Do obchodného registra bola spolocnost zapisana dna 15.10.2004, pod cislom:
3441/B, oddiel Sa.

Spolocnost’ s Gcinnost'ou 1.8.2013 zmenila nazov fondu na Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do
31.7.2013 Indexovy i.d.f. AXA d.s.s., a.s.).

Spolocnost’ v sulade s novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. Gcinnou od 1.1.2013 bola povinna do 28.2.2013 zaslat’
sporitelovi, ktory je k 1.1.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, tlacivo
podla vzoru uvedeného v prilohe ¢. 4 zakona o sds. Sporitel, ktory mal zaujem zostat' sporitelom v danom
dochodkovom fonde, bol povinny toto tlacivo vyplnit, podpisat a dorucit dochodkovej spravcovskej
spolo¢nosti najneskor do 31.3.2013.

Sporitel, ktory bol k 1.1.2013 a k 29.4.2013 sporitelom v inom ako dlhopisovom garantovanom déchodkovom
fonde, sa dnom 30.4.2013 stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom déchodkovom fonde, ak nedorucil
dochodkovej spravcovskej spolocnosti uvedené vyhlasenie. Spolocnost bola povinna zabezpedit, aby sa
sporitel podla prvej vety stal sporitelom v dlhopisovom garantovanom doéchodkovom fonde spravovanou
Spolocnostou a to Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA d.s.s., a.s. (do 31.7.2013 Dlhopisovy d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.), pricom za den prestupu sporitela z dochodkového fondu do iného dochodkového fondu
spravovaného tou istou dochodkovou spravcovskou spolocnostou sa povazuje datum 30.4.2013.

Nakolko vacsina sporitelov v negarantovanych fondoch nedorucila Spolocnosti tlacivo podla vzoru uvedeného
v prilohe €. 4 zadkona o sds do 31.3.2013, diom 30.4.2013 sa stali sporitelmi v Dlhopisovovom garantovanom
d.d.f. AXA d.s.s., a.s. Uvedeny prestup sporitelov mal vyznamny vplyv Ubytok majetku v negarantovanych
fondoch (Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s., Akciovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., ZmieSany
z.d.f. AXA d.s.s., a.s.,) a vyrazny narast majetku a sporitelov v Dlhopisovovom garantovanom d.d.f. AXA
d.s.s., a.s.

Vlastnikom 100% podielu na zakladnom imani spolocnosti AXA d.s.s., a.s. je AXA Zivotni pojistovna a.s.,
Lazarska 13/8, 12000 Praha 2, Ceska republika, IC: 61859524, zapisand v Obchodnim rejstfiku vedenom
Méstskym soudem v Prahe,  oddiel B, vlozka 2831.

Spolocnost’ AXA zivotni pojistovna a.s., je stcastou konsolidovaného celku, kde konsolidujicou spolocnostou
je AXA SA (société anonyme a directoire et conseil de surveillance), 25 Avenue Matignon, 75008 Pariz,
Franclzsko, zapisana v Obchodnom registri Pariz pod ¢. 572.093.920 R.C.S. PARIS.

Majetok v dochodkovom fonde nie je sicastou majetku dochodkovej spravcovskej spolocnosti. Tento majetok
je spolocnym majetkom sporitelov. Dochodkovy fond nema pravnu subjektivitu.

Dochodkovy fond tvoria zo zakona prispevky a penale od Socialnej poistovne za neskoro odvedené prispevky,
majetok nadobudnuty z tychto prispevkov a z penale a ich investovanim, vynosy z majetku nadobudnutého
z prispevkov a penale a majetok nadobudnuty z vynosov z majetku nadobudnutého z prispevkov a penale.
Indexovy dochodkovy fond je urceny sporitelom, ktori si ochotni akceptovat’ vysoké kolisanie hodnoty
dochodkovych jednotiek na svojich osobnych dochodkovych Uctoch a vys$Siu mieru rizika. Cielom fondu je
dosiahnut’ rast hodnoty majetku déchodkového fondu pri sicasnej snahe o zachovanie primeranej miery rizika
a dosiahnut’ vykonnost dochodkovej jednotky, ktora bude priblizne zodpovedat vykonnosti referencnej
hodnoty.



LEI UC FOND 3-02

Indexovy negarantovany a.d.f. AXA d.s.s., a.s.

Poznamky k Gc¢tovnej zavierke k 31.12.2016

K 31.12.2016 bolo investicné portfélio vratane beznych Uctov rozlozené nasledovne: 0,03% do SR, 99,97% do
inych ¢lenskych statov Eurdpskej Unie okrem SR, k 31.12.2015 bolo investi¢né portfolio vratane beznych Gctov
rozlozené nasledovne: 0,72% do SR a 99,28% do inych ¢lenskych statov Eurdpskej Unie okrem SR.

Majetok v dochodkovom fonde je investovany do akciovych investicii.

Dochodkovy fond mozno vytvorit iba na neurdity cCas.

B.
POUZITE UCTOVNE ZASADY A UCTOVNE METODY

Uc¢tovna zavierka bola zostavend ako riadna Gctovna zavierka v sulade so zdkonom ¢&. 431/2002 Z.z.
o UCtovnictve v zneni neskorsich predpisov a v stlade s opatrenim MF SR z 13.12.2007 ¢. MF/25835/2007-74
v zneni neskorsich predpisov, tj. vratane novelizacie opatrenim z 11.12.2013 ¢. MF/17945/2013-74 a ostatnej
novelizacie opatrenim z 24.9.2014 ¢. MF/18007/2014-74, ktorym sa ustanovuju podrobnosti o usporiadani
a oznacovani poloziek Uctovnej zavierky, obsahovom vymedzeni tychto poloziek a rozsahu Udajov uréenych
z UCtovnej zavierky na zverejnenie, o ramcovej U¢tovnej osnove a postupoch Uctovania pre podielové fondy,
doéchodkové fondy a doplnkové dochodkové fondy v zneni neskorsich predpisov (d’alej ,,postupy Uctovania pre
dochodkové fondy*).

Opatrenie MF SR ¢. MF/17945/2013-74 z 11.12.2013 nadobudlo Ucinnost’ 1.1.2014 a opatrenie MF SR .
MF/18007/2014-74 z 24.9.2014 nadobudlo G¢innost’ 1.12.2014.

Nové postupy Uctovania pre dochodkové fondy nemaju Ziaden vplyv na pouzité metody a zasady. Fond pouzil
metddy a zasady konzistentné s predchadzajicim obdobim. Nové postupy maju vplyv len na Strukturu
prezentacie poznamok.

Ucétovna zavierka bola zostavena za obdobie od 1.1.2016 do 31.12.2016 podla principov ¢asového rozlisenia
nakladov a vynosov a historickych cien, s vynimkou vybranych financnych nastrojov ocenovanych realnou
hodnotou.

Uctovna zavierka bola zostavena za predpokladu nepretrzitého trvania ¢innosti dochodkového fondu (going
concern).

Vykazy sOvaha, vykaz ziskov a strat sa vykazuju v struktire, ktora zodpoveda investi¢nej stratégii fondu
a udaje v nich sa zoskupuju podla vyznamnosti poloziek, tieto sa podrobnejSie uvadzaju a popisuju
v poznamkach.

Slvaha

Ako prvy sa uvadza majetok drzany primarne na ucel jeho zhodnotenia. Investicie sa d'alej ¢lenia podla druhov
zostupne, podla obvyklého relativneho podielu prislusného druhu investicie na tvorbe vynosov. SGvaha je
zostavena podla rozdelenia investicii vo vacsine fondov. Poradie investicii v sivahe konkrétneho fondu moze
byt iné, v sllade s investicnou stratégiou tohto fondu. Ostatny majetok, ak sa cleni podrobnejsie, sa uvadza
zostupne podla jeho likvidnosti. V pasivach sa uvadzaju najprv zavazky usporiadané zostupne podla likvidity
a potom sa uvadza polozka vlastného imania. Polozky stvahy sa ¢lenia najmenej do takej Grovne podrobnosti,
aby bolo mozné urcit pri kazdej polozke vykazu ziskov a strat, Ubytkom alebo prirastkom, ktorej polozky
sGvahy bola spdsobena. Zaistovacie derivaty sa vykazu ako podpolozky polozky sGvahy, ktord zaistuja v
slvahe, ak je zaistovana polozka sivahy vyznamna a aj zaistenie je vo vztahu k zaistovanej polozke vyznamné
alebo v ostatnych pripadoch v poznamkach k prislusnej polozke stvahy.

Vykaz ziskov a strat je Struktlrovanym rozpisom Uctu ziskov a strat

V prvej Casti vykazu ziskov a strat sa uvadzaju najprv vysledky zhodnocovania majetku vo fonde, na ktoré je
primarne uréeny a za nim vysledky jeho sekundarneho zhodnotenia. Vo fonde sa spravidla spravuje s vynimkou
derivatov a drahych kovov investicny majetok za ucelom ziskania dohodnutého vynosu z neho, Co je jeho
primarnym zhodnotenim. Z dovodu riadenia vykonnosti portfélia prislusného druhu majetku je casto potrebné
urcity majetok predat, o je jeho sekundarnym zhodnotenim. Vysledky operacii s majetkom a zavazkami sa
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vo vykaze ziskov a strat vykazuju ¢istym spésobom, ako rozdiel prislusného druhu vynosov a prislusného druhu
nakladov. Vo vykaze ziskov a strat sa najskor uvadzaju zisky a za nimi straty.

Uc¢tovna zavierka bola zostavena v slade s nasledujicimi dolezitymi uctovnymi metodami:

(a) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu si na zaklade zameru, s ktorym boli obstarané,
zaradené do portfolia cennych papierov uréenych na predaj.

V zmysle zakona o UCtovnictve sU cenné papiere prvotne UcCtované v obstaravacej cene vratane nakladov
sGvisiacich s ich obstaranim. Nakolko zakon ¢. 43/2004 Z.z. o sds do 31.3.2012 ustanovoval, Ze v odplate
spravcovskej spolocnosti za spravu dochodkového fondu si zahrnuté naklady spravcovskej spolocnosti
spojené so spravou majetku v dochodkovom fonde (teda aj naklady slvisiace s obstaranim cennych papierov),
cenné papiere obstarané do majetku dochodkového fondu su pri ich obstarani Uctované bez suvisiacich
nakladov. Novela zakona o sds s Uc¢innostou od 1.4.2012 stanovila, Ze v odplate spravcovskej spolocnosti za
spravu dochodkového fondu nie s zahrnuté naklady suvisiace s obstaranim cennych papierov a vydavky
priamo spojené s obstaranim a predajom cennych papierov sU pri nakupe a predaji Uc¢tované priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu.

Casové rozlisenie Grokovych vynosov z dlhovych cennych papierov je stcastou Gctovnej hodnoty tychto
cennych papierov. Prémia alebo diskont pri dlhovych cennych papieroch sa Uctuje na Uctoch Urokovych
nakladov alebo vynosov odo dna obstarania cenného papiera do dna predaja alebo splatnosti metodou
efektivnej Urokovej miery.

Dlhové a majetkové cenné papiere urcené na predaj su ocenované realnou hodnotou, pricom tato hodnota sa
v zmysle zakona o U¢tovnictve urcuje ako trhova cena vyhlasena ku dnu ocenenia, ak je nesporné, Ze za
trhovi cenu je mozné cenny papier predat. Ocenenie jednotlivych cennych papierov v majetku
v dochodkovom fonde je uskutoénované v silade s vyhlaskou ¢. 246/2009 Z. z. o sposobe uréenia hodnoty
majetku v déchodkovom fonde a doplnkovom dochodkovom fonde a o zmene vyhlasky Ministerstva financii
Slovenskej republiky ¢. 217/2005 Z. z. o vlastnych zdrojoch doplnkovej dochodkovej spolocnosti a o metddach
a postupoch stanovenia hodnoty majetku v doplnkovych dochodkovych fondoch v zneni neskorsich predpisov.

Nerealizované zisky alebo straty z precenenia cennych papierov si v zmysle postupov Uctovania vykazané vo
vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi“.

Zisky a straty z obchodovania s cennymi papiermi st vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata
Z operacii s cennymi papiermi.

Realna hodnota cenného papiera sa urcuje ako trhova cena vyhlasena najneskorsie ku diu ocenenia, ak je
nesporné, Ze za trhovl cenu je mozno cenny papier predat’; pri dlhovom cennom papieri je tato cena vratane
dosiahnutého Urokového vynosu. V pripade cennych papierov, pri ktorych neexistuje referencna trhova cena
z verejného trhu cennych papierov, je pouzité ocenenie podla priemeru z kotacii referencnych trhov
(zverejnené v systéme Reuters a/alebo Bloomberg). Ak hodnotu cenného papiera nie je mozné urcit opisanym
sposobom, jeho hodnota je v slUlade s ustanoveniami zakona o sds a vyhlasky urcena spravcovskou
spolocnostiou inymi vSeobecne uznavanymi metédami ocenovania. Pri pouziti tychto metdd su zohladnené
aktualne Urovne Urokovych sadzieb pre finanéné nastroje s rovnakymi alebo porovnatelnymi
charakteristikami, bonita emitenta ocenovaného cenného papiera, jeho zostatkova doba splatnosti a mena,
v ktorej si denominované platby plynlce z vlastnictva tohto cenného papiera. Ak nie je mozné ani takto urcit’
realnu hodnotu trhovou cenou, realna hodnota sa urci kvalifikovanym odhadom.

(b) Pohladavky

Pohladavky sa pri ich vzniku ocenuji ich menovitou hodnotou. Toto ocenenie sa v pripade pochybnych
a nevymozitelnych pohladavok znizuje o opravné polozky.

Pohladavky voci bankam predstavuju zostatky vkladovych/terminovanych Gétoch v bankach a su GUctované v
akumulovanej hodnote, t.j. v cene pouzitej pri prvotnom oceneni, ktora sa zvysuje o dosahovany, ¢asovo
rozliseny urok.

(c) Peniazné prostriedky
Penazné prostriedky sa ocenuju ich menovitou hodnotou. Znizenie ich hodnoty sa vyjadruje opravnou
polozkou.
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(d) Rezervy a opravné polozky

Rezervy su zavazky s neurcitym Casovym vymedzenim alebo vyskou, tvoria sa na krytie znamych rizik alebo
strat z podnikania. Ocenuju sa v ocakavanej vyske zavazku.

Opravné polozky sa tvoria na krytie moznych rizik aktiv, ktoré si po splatnosti. Tvoria sa vo vyske, ktora
zodpoveda riziku navratnosti aktiv.

(e) Zavazky

Zavazky pri ich vzniku sa ocenuju menovitou hodnotou. Zavazky pri ich prevzati sa ocenuju obstaravacou
cenou. Ak sa pri inventarizacii zisti, Ze suma zavazkov je ina ako ich vyska v Uctovnictve, uvedd sa zavazky
v UCtovnictve a v U¢tovnej zavierke v tomto zistenom oceneni.

(f) Derivaty )
Za derivat sa povazuje finanény nastroj, ktory sucasne splia nasledujice podmienky:

1) jeho realna hodnota sa meni v zavislosti od zmeny Urokovej miery, ceny cenného papiera, kurzu
cudzich mien, cenového indexu, Gverového indexu, ratingu, alebo podobnej premennej,

2) nevyzaduje zaciatocné Cisté investicie alebo vyzaduje zaciatocné Cisté investicie, ktoré si nizsie
ako by sa vyzadovalo pri inych druhoch finanénych nastrojov, ktoré podobne reaguji na zmeny
v Uverovych faktoroch a trhovych faktoroch,

3) je dohodnuty a vyrovnany k budicemu datumu, pricom doba od dohodnutia obchodu do jeho
vyrovnania je dlhSia ako pri spotovej operacii.

Podla zameru, s ktorym boli derivaty dohodnuté sa ¢lenia na:
1) derivaty urcené na obchodovanie
2) zabezpecovacie derivaty

Podla druhu sa derivaty ¢lenia na:
- pevné terminové operacie, ktorymi su forwardy, futuringy a swapy,
- opcie.

Podla druhu podkladového nastroja sa derivaty ¢lenia na

1) Urokové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Grokovy nastroj,
menové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je menovy nastroj,
akciové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je akciovy nastroj,
komoditné derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je komoditny nastroj,
Uverové derivaty, ktorych podkladovym nastrojom je Gverovy nastroj.

KRR

V zmysle § 81 ods.1 pismeno h) a § 83 zakona ¢. 43/2004 Z.z. o sds mozno v prospech a na tarchu majetku
v déchodkovom fonde uskutocénovat’ obchody uréené na obmedzenie menového rizika stvisiaceho s majetkom
v déchodkovom fonde. Vzhladom na to s vSetky derivaty v majetku déchodkoveho fondu klasifikované ako
zabezpecovacie derivaty, pricom spliaju definované poziadavky pre Gctovanie hedgingu:

1) zodpovedaju stratégii dochodkového fondu v riadeni rizik,

2) zabezpecovaci vztiah je od zaciatku formalne zdokumentovany, pricom dokumentacia umoznuje
identifikaciu zabezpecovanych nastrojov, zabezpecovacich nastrojov a zabezpecovaného rizika.

Derivaty sa odo dna dohodnutia obchodu do dina vyrovnania obchodu U¢tujd na podstvahovych Gétoch, pricom
precenenie na realnu hodnotu sa G¢tuje na vysledkovych Gétoch. V den vyrovnania obchodu sa zrusi
podsUvahovy zapis a Uctuje sa na sivahovych Uctoch. Zmeny realnych hodnot zabezpecovacich derivatov su
v zmysle postupov UCtovania vykazané vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatovych
operacii‘.

Realizované zisky a straty z derivatov sa vykazuja vo Vykaze ziskov a strat v polozke ,,Zisk/strata z derivatov“.
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(g) Stratégie a zasady zaist'ovania

Zaistovanie majetku v cudzej mene je realizované v sUlade s investicnou stratégiou fondu, na zaklade
rozhodnuti Investi¢ného vyboru a pracovnikov oddelenia Asset manaZzmentu a podla stanovenej strategickej
a taktickej alokacie aktiv. Toto rozhodovanie sa riadi momentalnym vyvojom cudzomenovych kurzov
k domacej mene, predchadzajlcimi skisenostami a prepoctom rizik spojenych s investovanim do takéhoto
majetku.

(h) Cudzia mena

Majetok a zavazky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavaju na euro kurzom urcenym v kurzovom listku
Eurdpskej centralnej banky platnym ku dnu uskutocnenia Uc¢tovného pripadu a v Uctovnej zavierke platnym
ku dnu, ku ktorému sa zostavuje. Kurzové rozdiely sa G¢tuju s vplyvom na vysledok hospodarenia.

Pri preceneni cennych papierov k datumu Uctovnej zavierky sa odcleni ta Cast precenenia, ktora vznika
v dosledku precenenia cudzej meny na euro. Toto precenenie sa rovnako vykazuje vo vykaze ziskov a strat
v riadku ,,Zisk/strata z devizovych operacii“.

Pri kipe a predaji cudzej meny za euro sa pouziva kurz, za ktory boli tieto hodnoty nakipené alebo predané.

(i) Den uskutoénenia uc¢tovného pripadu
Dnom uskutoc¢nenia U¢tovného pripadu je najma:

den vyplaty alebo prevzatia, alebo vyplaty hotovosti,

den klpy alebo predaja penaznych prostriedkov v cudzej mene,

den vykonania platby, prip. inkasa z Uctu klienta,

den dohodnutia obchodu s cennymi papiermi,

den, v ktorom do6jde k nadobudnutiu vlastnictva alebo zaniku vlastnictva,

den, v ktorom déjde k vzniku pohladavky a zavazku, k ich zmene alebo zaniku,
pri G¢tovani nakupu alebo predaja cennych papierov s obvyklym terminom
dodania (spotové operacie) je dnom uskutocnenia Uctovného pripadu den
dohodnutia obchodu s cennym papierom. Pri G¢tovani derivatovych operacii je
dnom uskutoc¢nenia Uctovného pripadu den dohodnutia obchodu, den zmeny
realnej hodnoty derivatu a den vyrovnania obchodu.

@wmoop T

3) Uroky
Uroky st zal¢tované vo vykaze ziskov a strat do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne slvisia.

(k) Naklady, odplaty déchodkového fondu

Novelou zakona ¢. 43/2004 Z. z. bola zavedena zmena v oblasti U¢tovania vybranych nakladov. Priamo do
nakladov v prilozenom vykaze ziskov a strat dochodkového fondu sa Gctuja s Géinnost'ou od 1.4.2012: odplata
za spravu fondu, zhodnotenie majetku fondu, odplata za vykon cinnosti depozitara, poplatky za spravu
cennych papierov, poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov, bankové a iné poplatky.

V polozke transakéné naklady st vykazované poplatky pri nakupe a predaji cennych papierov. V polozke
bankové a iné poplatky sa vykazuju bankové poplatky pri vedeni bankovych Gc¢tov fondu a poplatky platené
depozitarovi za vedenie a spravu cennych papierov.

() Ué¢tovanie nakladov a vynosov

Naklady a vynosy sa Uctuju spravidla prirastkovym spOsobom, na tarchu uctu v pripade uctu nakladov
a v prospech Gc¢tu v pripade G¢tu vynosov. Na opacnej strane Uctu sa uctuje len oprava zapisu alebo jeho
prevod na konecny Ucet stivahovy. Pri Uctovani o operaciach s majetkom, pripadne so zavazkami, ktorymi sd
nakupy, predaje ainé prevody a ocenenia, sa moze (c¢tovat vyrovnavacim sposobom, vynos v prospech
a naklad na tarchu U¢tu. Zostatok predmetného GCtu sa vo vykaze ziskov a strat vykaze podla zostatku ako
zisk alebo ako strata.

Naklady a vynosy sa G¢tuju vzdy do obdobia, s ktorym ¢asovo a vecne suvisia. Opravy chyb minulych uctovnych
obdobi sa G¢tuji na Gcet Podielové listy/Dochodkové jednotky/Doplnkové dochodkové jednotky. Opravy chyb
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minulych G¢tovnych obdobi sa mozu v prislusnom Gétovnom obdobi zadat' Uctovat na analytickych uctoch k
Gc¢tom nakladov alebo vynosov bezného Uctovného obdobia. Ak sa ich Uhrn stane vyznamny, predctuju sa
zostatky tychto analytickych G¢tov na Gcet Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové dochodkové
jednotky. Nahrady nakladov sa UCtuju ako znizenie prislusného nakladu. Nahrady nakladov vynaloZenych v
minulych Gétovnych obdobiach sa G¢tuju v prospech Gétu Podielové listy/Dochodkové jednotky/ Doplnkové
doéchodkové jednotky.

Ak sa majetok, ktory nebol nadobudnuty na Ucel jeho predaja, vynimocne predava alebo ak predaj
v ekonomickom zmysle je nevyhnutnou podmienkou na vznik iného druhu majetku, ktory je Ucelom
transakcie, ako je to pri finanénom prenajme, Gctuje sa o tom Cistym sposobom. Na Ucet nakladov alebo na
Ucet vynosov sa zalUctuje len Cisty zisk alebo Cista strata z predaja.

Prirastené vynosy z Urokov alebo prirastené naklady z Urokov sa (¢tuji na Uctoch Urokovych vynosov alebo
Urokovych nakladov stvztazne na Ucty majetku, ku ktorému tieto Urokové vynosy alebo Urokové naklady
prirastli.

(m) Casové rozlisovanie nakladov a vynosov, vydavkov a prijmov

Ak pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok, ktoré menia vlastné imanie fondu, si za poskytovanie
vykonu za urcité obdobie a toto obdobie sa tyka dvoch alebo viacerych obdobi medzi bezprostredne po sebe
nasledujlcimi Gctovnymi zavierkami alebo inymi udalostami ustanovenymi vSeobecne zavaznymi pravnymi
predpismi alebo Uctovnou politikou fondu, takato pohladavka, zavazok, iny prijem alebo vydavok sa pri
svojom vzniku nevykazu stvztazne ako naklad alebo vynos v celej svojej hodnote, ale v primeranej Casti ako
sGvahova polozka ¢asového rozlisenia.

Prijmy a vydavky, ktoré sa stan( vynosmi alebo nakladmi v budlcnosti, sa Casovo rozliSuju ako vynosy
buducich obdobi alebo naklady buducich obdobi.

Vynosy a naklady, ktoré budu prijaté alebo vydané v budlcnosti, sa ¢asovo rozlisuju ako prijmy buddcich
obdobi alebo vydavky buducich obdobi.

Pri G¢tovnych pripadoch casového rozlisenia je znamy ich vecny obsah, vyska a obdobie, ktorého sa tykaju.

Casové rozlisenie sa U¢tuje na analytickych G¢toch k G¢tom majetku a Uctom zavdzkov, ak prijmy alebo
vydavky prirastaju k majetku alebo zavazku. Ak prijmy alebo vydavky neprirastaji k majetku alebo zavazku,
ale st samostatnym majetkom alebo zavazkom, GC¢tuju sa na Uctoch Casového rozlisenia v Uctovej triede.

Aby sa mohla podla osobitného predpisu vypocitat hodnota dochodkovej jednotky denne, v dochodkovom
fonde sa Casovo rozliSuje denne.

(n) Uvadzanie hodnét v uctovnej zavierke

Hodnoty poloziek uctovnej zavierky su uvedené v eurach, pokial nie je uvedené inak. Zaporné hodnoty
v slivahe, vykaze ziskov a strat a v poznamkach st uvadzané so znamienkom minus pred konkrétnym cislom.
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C.
PREHLAD O PENAZNYCH TOKOCH
Ozna- | & pronrad o pefaznych tokoch
enie 01-12/2016 01-12/2015
X Penazny tok z prevadzkovej ¢innosti X X
1. Vynosy z Urokov, odplat a provizii (+) 19 545 639 3312105
2. Zmena stavu pohladavok z urokov, odplat a provizii (+/-) -137 913 315 -3 243 257
3. Naklady na uroky, odplaty a provizie (-) -1 203 629 -1 153 396
4. Zmena stavu zavazkov z Urokov,odplat a provizii (+/-) 761 811 -39 441
5. Vynosy z dividend (+) 600 081 583 662
6. Zmena stavu pohladavok za dividendy (+/-) -129 006
7 Obrat strany Cr,us.poriad.acich uctov obchodovania s finanénymi 0
) nastrojmi, drahymi kovmi (+)
8 Zmena stavu pohladavok za predané finanéné nastroje, drahé
) kovy (+)
9. Sﬁrecljtr:tk@gr): E;Va:)r:la(l?l)tlckych Ucétov prvotného zauctovania Ucétov 58 319 506 .67 542 307
10. E(r)r\l,((e):\/a(f)tavu zavazkov na zaplatenie kupnej ceny FN, drahych 1793 467 -600 080
11. Vynos z odpisanych pohladavok (+)
12. Naklady na dodavatelov (-) -105 413 -87 105
13. Zmena stavu zavazkov voci dodavatelom (+)
14. Naklady na zrazkovu dan z prijmov (-)
15. Zavazok na zrazkovu dan z prijmov (+)
1. Cisty penazny tok z prevadzkovej ¢innosti -58 330 859 -68 769 819
X Penazny tok z investi¢nej ¢innosti X X
16. ZniZenie/zvySenie poskytnutych Gverov a vkladov (+/-)
Il Cisty penazny tok z investiénej éinnosti 0 0
X Penazny tok z finan¢énej ¢innosti X X
17, Emitoyané podielo.vé’ listy - preddavky na emitovanie 44 241 361 7773 771
PL/prispevky sporitelov (+/-)
18. Prestupy do/vystupy z fondu, vratené PL (+/-) 15 722 506 60 647 438
Zmena stavu zavazkov z vystupov z fondov a zavazkov za
19 vratené PL/pohladavok z p);estlrjpov do (+/-) 53 492 31966
20. Dedic¢stva (-)
21. Zmena stavu zavazkov na vyplatu dedicstiev (+/-)
22. Preddavky na emitovanie podielovych listov (+)
283. ZvySenie/zniZenie prijatych Gverov (+/-)
24, Naklady na droky za Gvery (-)
25. Zmena stavu zavazkov za Uroky za Gvery (+/-)
il Cisty penazny tok z finanénej éinnosti 60 017 359 68 389 243
v Uéinol_( zmien vo vyl_nennych kurzoch na penazné
) Qros,trledky v cudzej mene i _
oK gyt prostiedkov a ch
VI I?gﬁaingé prostrieqky a ich ekvivalenty na zaciatku 805 482 1186 059
uctovného obdobia
VILL ople)ng)ri‘: \?Il:gst-rledky a ich ekvivalenty na konci uétovného 2 491 982 805 482

Do vynosov z Urokov, odplat a provizii fond zahrnul aj zisk/stratu z operacii s cennymi papiermi a podielmi,
s devizami a s derivatmi.
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D. . .

PREHLAD O ZMENACH V CISTOM MAJETKU FONDU

Ozna- POLOZKA 01-12/2016 01-12/2015
cenie

a b 1 2
l. Cisty majetok na zaéiatku obdobia 112 583 418 41 506 943
a) |pocet déchodkovych jednotiek 2 168 322 682 863 019 365
b) |hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,051922 0,048095
1. | Prispevky do déchodkovych fondov 44 241 361 7773771
2 Zisk alebo strata fondu 18 836 678 2 655 266
3 VloZenie vynosov podielnikov do majetku fondu
4. | Vyplata vynosov podielnikom
5 Odpisanie dochodkovych jednotiek za spravu fondu
6 Prevedené a vyplatené déchodkové jednotky 15 722 506 60 647 438
Il. | Narast/pokles ¢istého majetku 78 800 545 71 076 475
A. | Cisty majetok na konci obdobia 191 383 963 112 583 418
a) |pocet déchodkovych jednotiek 3351219 842 2 168 322 682
b) |hodnota 1 déchodkovej jednotky 0,057109 0,051922

E

POZNAMKY K POLOZKAM SUVAHY A K POLOZKAM VYKAZU ZISKOV A STRAT

l. Sivaha

(a) Aktiva

1. Dlhopisy ocenované umorovanou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portféliu ziadne dlhopisy ocenované umorovanou

hodnotou.

2. Dlhopisy ocenované realnou hodnotou

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfdliu ziadne dlhopisy ocenované realnou hodnotou.

3. Akcie a podiely v obchodnych spolocnostiach

Cislo

riadku 3.a. I. Obchodovatel'né akcie 31.12.2016 31.12.2015
1. Obchodovatelné akcie 191 320 328 111 726 519
1.1. nezaloZzené 191 320 328 111 726 519
1.2 zalozené v repoobchodoch

1.3. zalozené
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Cislo
riadku

3.a). ll. Obchodovatelné akcie podra mien, v
ktorych su ocenené

31.12.2016

31.12.2015

EUR

191 320 328

111 726 519

usSD

JPY

CHF

GBP

SEK

CZK

© N (01~ =

HUF

©

PLN

-
©

CAD

—_
—_

AUD

_k
N s

Ostatné meny

Spolu

191 320 328

111 726 519

3.b). I. Neobchodovatelné akcie

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu Ziadne neobchodovatelné akcie a podiely

v obchodnych spolocnostiach, ktoré nemaju formu cenného papiera.

4. Podielové listy

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu Ziadne podielové listy.

5. Kratkodobé pohladavky

Cislo
riadku

5.1. Kratkodobé pohradavky podra dohodnutej doby
splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

S Pl I

nad jeden rok

Spolu

129 006

Cislo
riadku

5.1l. Kratkodobé pohladavky podla zostatkovej doby
splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Eal I

nad jeden rok

Spolu

129 006

10
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Cislo
riadku

5.I. USD Kratkodobé pohladavky podla dohodnutej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Eal I

nad jeden rok

Spolu

129 006

Cislo
riadku

5.Il. USD Kratkodobé pohlradavky podrla zostatkovej
doby splatnosti

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

129 006

0

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Eall I

nad jeden rok

Spolu

129 006

0

ma fond majetkovy podiel a o obratenych repoobchodoch netctoval.

6. Dlhodobé pohladavky

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o dlhodobych pohladavkach netctoval.

7. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o o derivatoch s aktivnym zostatkom nelctoval.

8. Drahé kovy
Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nemal v portfoliu Ziadne drahé kovy.

9. Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych prostriedkov

Cislo 9. Peinazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. BezZné ucty 2491982 805 482
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
Pohladavky na periazné prostriedky v ramci spotovych
3. operacii
Cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou
4. splatnosti najviac tri mesiace
X Medzisucet - suvaha 2 491 892 805 482
5. Uverové linky na okamzité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 2491 982 805 482

11
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Cislo 9. EUR Penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné ucty 1973 504 507 548
Poskytnuté uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
vklady splatné do 24 hodin
pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operacii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stivaha 1973 504 507 548
5. Uverové linky na okamyzité gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 1973 504 507 548
Cislo 9. USD penazné prostriedky a ekvivalenty penaznych
riadku | prostriedkov 31.12.2016 31.12.2015
1. Bezné ucty 518 478 297 934
Poskytnuté Uvery splatné na poziadanie a do 24 hodin a
2. vklady splatné do 24 hodin
3. pohladavky na pefiazné prostriedky v ramci spotovych operécii
cenné papiere penazného trhu s dohodnutou dobou splatnosti
4. najviac 3 mesiace
X Medzisucet - stivaha 518 478 297 934
5. Uverové linky na okam?zité Gerpanie pefiaznych prostriedkov
Spolu 518 478 297 934

Terminované vklady s dohodnutou dobou splatnosti do troch mesiacov fond vykazuje v ramci kratkodobych
pohladavok, bod 5.

10. Ostatny majetok

Cislo
riadku

10. Ostatny majetok

31.12.2016

31.12.2015

1.

do jedného mesiaca

37 862

111 505

do troch mesiacov

do Siestich mesiacov

do jedného roku

A Eal I

nad jeden rok

Spolu

37 862

111 505

Dochodkovy fond vykazuje v ostatnom majetku pohladavky z predctovanych prispevkov medzi fondami
a pohladavky z prestupov sporitelov medzi fondami.

(b) Pasiva

1. Kratkodobé zavazky voci bankam

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o kratkodobych zavazkoch voci bankam neuctoval.

12
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2. Zavazky z ukoncenia sporenia

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 nevykazoval zostatok na zavazkoch z ukoncenia sporenia.

3. Zavazky voci spravcovskej spolocnosti

Cislo
riadku | 3. Zavazky voéi spravcovskej spolo¢nosti 31.12.2016 31.12.2015
do jedného mesiaca 788 939 28 064
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 788 939 28 064

SRl Pl Tl b

Narast zavazkov voci spravcovskej spolocnosti sposobil narok na poplatok za zhodnotenie fondu, ktory vznikol
v decembri 2016 a vysporiadany bol v januari 2017.

4. Derivaty

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o derivatoch s pasivnym zostatkom netctoval.

5. Zavazky voci bankam z repoobchodov

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch voci bankam z repoobchodov netctoval.

6. Zavazky z vypozicania financného majetku

Dochodkovy fond k 31.12.2016 a k 31.12.2015 o zavazkoch z vypozicania financného majetku netctoval.

7. Ostatné zavazky

Cislo
riadku | 7. Ostatné zavazky 31.12.2016 31.12.2015
do jedného mesiaca 1 807 861 32 024
do troch mesiacov
do Siestich mesiacov
do jedného roku

nad jeden rok

Spolu 1 807 861 32024

SRl el A b

Ostatné zavazky sG v mene v EUR a predstavuju zavazky voci depozitarovi za vykon cinnosti v hodnote
2 470 EUR (k 31.12.2015 v hodnote 1 533 EUR), prevedené prispevky - prestupy 11 924 (k 31. 12. 2015
v hodnote 30 490) a zavazok z nakupu CP vo vyske 1 793 467 EUR (k 31.12.2015 vo vyske 0 EUR).

13
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Il. Vykaz ziskov a strat

1. Uroky

Cislo )

riadku | 1.1. Uroky 01-12/2016 01-12/2015
1. Bezné Ucty 1267 1056
2. Reverzné repoobchody

3. Vklady v bankach 0 0
4. Dlhové cenné papiere 0 0
5. P&zicky obchodnym spolo¢nostiam

Spolu 1267 1 056

1.2./a. Vysledok zaistenia
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zaisteni Grokov netctoval.

1.3./b. Znizenie hodnoty prislusného majetku/zrusenie hodnoty prislusného majetku
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zniZeni hodnoty prislusného majetku netctoval.
2. Vynosy z podielovych listov
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o vynosoch z podielovych listov netctoval.
3. Vynosy z dividend a z inych podielov na zisku

Cislo

riadku | 3. Dividendy 01-12/2016 01-12/2015
1. EUR 0 0
2. uUsD 600 081 583 661
3. JPY

4. CHF

5. GBP

6. SEK

7. CzK

8. HUF

9. PLN

10. CAD

11. AUD

12. Ostatné meny

Spolu 600 081 583 661

14
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4, Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi

Cislo
riadku | 4./c. Zisk/strata z operacii s cennymi papiermi 01-12/2016 01-12/2015
1. Akcie 19 517 644 3292019
2. Kratkodobé dihové cenné papiere
3. Dlhodobé dihové cenné papiere 0 0
4 Podielové listy
Spolu 19 517 644 3292019
5. Zisk/strata z operacii s devizami
Cislo
riadku | 5.d/. Zisk/strata z operacii s devizami 01-12/2016 01-12/2015
1. EUR
2. Usb 27 456 19 029
3. JPY
4. CHF
5. GBP 0
6. SEK
7. CzZK 0
8. HUF
9. PLN 0
10. CAD
11. AUD
12. Ostatné meny
Spolu 27 456 19 029
6. Zisk/strata z derivatov
Cislo riadku | 6./e. Zisk/strata z derivatov 01-12/2016 01-12/2015
1. Urokové
1.1. vyrovnavané v hrubom
1.2 vyrovngvané v gistom
2. menové -729 0
2.1. vyrovnavané v hrubom -729 0
2.2. vyrovngvané v gistom
3. akciové
3.1. vyrovnavané v hrubom
3.2 vyrovnavané v gistom
4. komoditné
4.1. vyrovnavané v hrubom
4.2. vyrovnavané v gistom
5. Uverové
Spolu -729 0

15
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7. Zisk/strata z operacii s drahymi kovmi

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o drahych kovoch neGétoval.

8. Zisk/strata z operacii s inym majetkom

Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o zisku/strate z predaja iného majetku netctoval.

h. Transakéné naklady

Cislo
riadku | h. Transakéné naklady 01-12/2016 01-12/2015
1. Naklady na transakcie s CP platené depozitarovi 980 1260
2. Poplatky pri ndkupe a predaji CP platené tretej strane 36 809 48 761
Spolu 37789 50 021
i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty
Cislo
riadku | i. Bankové odplaty a poplatky a iné odplaty 01-12/2016 01-12/2015
1. Bankové odplaty a poplatky 25016 12 465
2. Burzové odplaty a poplatky
3. Odplaty obchodnikom s cennymi papiermi
4. Odplaty centralnemu depozitarovi cennych papierov
5. Odplaty depozitarovi za spravu CP 42 608 24 617
Spolu 67 624 37 082
j. néaklady na financovanie fondu
Dochodkovy fond pocas rokov 2016 a 2015 o nakladoch na financovanie fondu netctoval.
k.,l.,m. Naklady na odplaty
Cislo
riadku k.,l., m. Naklady na odplaty 01-12/2016 01-12/2015
k.1. Naklady na odplatu za spravu fondu 439 405 246 070
Naklady na odplatu za zhodnotenie majetku v
k.2. déchodkovom fonde 740 742 893 949
K. Spolu 1180 147 1140019
I Naklady na odplaty za sluzby depozitara 23 482 13 377
m. Naklady na audit G¢tovnej zavierky

Naklady na audit uctovnej zavierky znasa podla zakona o sds dochodkova spravcovska spolocnost.

16
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F.
PREHLAD O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH (PODSUVAHA)

Dochodkovy fond v roku 2016 a v roku 2015 na podsUvahovych G¢toch nelGctoval.

G.
OSTATNE POZNAMKY

CISTA HODNOTA MAJETKU

Podiel sporitelov na majetku v dochodkovom fonde je vyjadreny prostrednictvom dochodkovych jednotiek
evidovanych na osobnych dochodkovych Gctoch sporitelov. V zmysle zakona o sds sa aktualna hodnota
doéchodkovej jednotky v den vypoctu urci ako podiel Cistej hodnoty majetku v dochodkovom fonde a poctu
vsetkych dochodkovych jednotiek evidovanych na osobnych dochodkovych Uctoch vsetkych sporitelov
ddéchodkového fondu v den vypoctu, pricom Cistou hodnotou majetku v dochodkovom fonde sa rozumie rozdiel
medzi hodnotou majetku v déchodkovom fonde a jeho zavazkami.

Cisti hodnotu majetku v dochodkovom fonde a aktualnu hodnotu dochodkovej jednotky je spravcovska
spolocnost’ povinna vypocitat’ kazdy pracovny den.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2016 bola 0,057109 a pocet dochodkovych jednotiek
3 351 219 841,7329.

Hodnota dochodkovej jednotky k 31.12.2015 bola 0.051922 a pocet dochodkovych jednotiek
2 168 322 682.0057 .

DEPOZITAR

Depozitarom déchodkoveho fondu je s Gcinnostou k 1.12.2013 spolocnost’ UniCredit Bank Czech Republic and
Slovakia, a.s., so sidlom Zeletavska, 14092 Praha 4-Michle, Ceska republika, IC: 649 48 242, spolocnost’
zapisana v obchodnom registri vedenom Mestskym sidom v Prahe, oddiel B, vlozka ¢. 3608, v Slovenskej
republike konajuca prostrednictvom svojej organizacnej zlozky UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia,
a.s., pobocka zahrani¢nej banky, so sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, 1CO: 47 251 336, zapisana v
obchodnom registri Okresného sudu Bratislava |, oddiel Po, vlozka ¢. 2310/B.

Do uvedeného datumu bol depozitarom déchodkoveho fondu spolocnost’ UniCredit Bank Slovakia a.s., so
sidlom Sancova 1/A, 813 33 Bratislava, ICO: 00 681 709, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava I, oddiel: Sa, vlozka ¢.: 34/B.

Dovodom zmeny depozitara je cezhrani¢né zlicenie doterajsieho depozitara s novym depozitarom, ¢im s
Gcinnost'ou k 1.12.2013 doterajsi depozitar zanikol.

OSTATNE FINANCNE POVINNOSTI

Dochodkovy fond neeviduje ostatné finanéné povinnosti.
PRIPADNE DALSIE RIZIKA A ZAVAZKY

Operacné riziko

Pri investovani do majetku v dochodkovych fondoch chape spolocnost’ operacné riziko ako riziko straty
spOsobené chybami, poruseniami internych smernic a zakonov, vypadkami systémov, Skody spGsobené
vnutornymi procesmi, zamestnancami alebo systémami, a tiez Skody sposobené vonkajsimi udalostami.

Trhové riziko

Pre naplnenie investi¢ného ciela dochodkova spravcovska spolocnost’ investuje majetok v dochodkovom fonde
do akciovych a penaznych investicii a do financnych derivatov.
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Kreditné riziko

Dochodkova spravcovska spolocnost’ chape kreditné riziko ako riziko straty pre dochodkovy fond vyplyvajici
z toho, Ze dlznik, alebo ina zmluvna strana si nesplni svoje zavazky. Kreditné riziko zahria aj riziko
koncentracie, riziko vysporiadania obchodu, riziko Statu a riziko protistrany.

Ostatné druhy rizik

Vzhladom na to, Ze mnohé oblasti slovenského danového prava doteraz neboli dostatoCne overené praxou,
existuje neistota v tom, ako ich budl danové organy aplikovat. Mieru tejto neistoty nie je mozné
kvantifikovat’ a zanikne aZ potom, ked’ budu k dispozicii pravne precedensy, pripadne oficialne interpretacie
prislusnych organov.

ZMENY V ZAKONNEJ UPRAVE STAROBNEHO DOCHODKOVEHO SPORENIA

0Od 1.7.2014 nadobudla Gc¢innost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 183/2014 Z.z., s vynimkou ustanoveni upravujlcich vyplatu dochodkov zo systému starobného
doéchodkového sporenia, ktoré nadobudn( Gcinnost’ 1.1.2015, tzv. anuitna novela.

Predmetom novelizacie bola hlavne komplexna pravna Uprava vyplacania dochodkov zo starobného
dbéchodkového sporenia.

0d 1.12.2014 nadobudla Gcéinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom ¢. 301/2014 Z.z., ktora zrusila povinnost’ dochodkovej spravcovskej spolocnosti zaslat' sporitelovi,
ktory dovrsi 60 rokov veku pred 1.1.2015, list obsahujuci informaciu o dochodkoch podla § 94 ods. 12 najneskor
do 31.12.2014.

0d 15.3.2015 nadobudla Gcéinnost’ novela zakona o starobnom déchodkovom sporeni €. 43/2004 Z.z. prijata
zakonom €. 25/2015 Z.z., ktora umoznila otvorenie Il. piliera od 15.3.2015 do 15. 6.2015, tj. umoznuje vstupit
do druhého piliera osobam, ktoré v sporivom pilieri nie st a na druhej strane umoznuje opustit’ tento systém
starobného dochodkového sporenia okrem sporitelov, ktori si dohodli vyplacanie starobného déchodku alebo
predcasného starobného dochodku s poistoviiou alebo s déchodkovou spravcovskou spolocnostou alebo si
dohodli so svojou DSS vyplacanie vynosu z investovania.

INFORMACIE O SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA ZOSTAVUJE UCTOVNA
ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31.12.2016 nenastali Ziadne dalSie udalosti, ktoré neboli zohladnené v ctovnej zavierke, ktoré by mali
vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocCnosti, ktoré st predmetom Gctovnictva.

Pouzité skratky:

Dt - strana ma dat’ (ctu,
Cr - strana dal uctu,

PL - podielovy list,

FN - financny nastroj,

UH - umorovana hodnota,
RH - redlna hodnota.
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